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 مسحخلص:

تهددددددددذد اددددددددزا الذساظددددددددة   دددددددد  كيدددددددداط الحدددددددد رير 

االإباشددددددددش وريدددددددددر مباشدددددددددش لل دددددددد ىٌ االإدددددددددا   غ ددددددددد  ال  دددددددددى 

الاكحصدددددددددددادب لعجضائدددددددددددش،  ا غح ددددددددددداد غ ددددددددددد  البيا دددددددددددات 

(، 2019و  2004العددددددددددددد ىتة لليندددددددددددددر  االإ حدددددددددددددذ   دددددددددددددي  )

 .Rولحدليم ازا الهذد ثم الاغح اد غ    ش امج 

خيددددددت ثىاددددددلد  حددددددائج الذساظددددددة   دددددد  و ددددددىد 

لل ددددددددد ىٌ االإدددددددددا   غ ددددددددد  ال  دددددددددى  ثددددددددد رير  شردددددددددا   مباشدددددددددش 

الاكحصددددادب لعجضائددددش، ه ددددا ثىاددددلد   دددد  و ددددىد غددددذ  

ك دددددددىات للحدددددددد رير ريدددددددر مباشددددددددش،  ديدددددددت شيددددددددى  الحدددددددد رير 

 شرددددا   لو ظدددددلقي خعدددددي الل ددددا  ال دددددي ش حلددددد  غبرادددددا، 

ومد  لادم ادزا الل دىات  ردذ ود  مد  ك دا  الاظددخ  اس 

وك ددددا  ال يلددددات الػ ىميدددددة  ديددددت شيدددددى  الحدددد رير ريدددددر 

 حل  غبراا  شرا  ،  الإطافة   د  ك دا  مباشش الزب ش

ظدددددددػش الصدددددددشد وك دددددددا  الحطددددددد م ال دددددددي ث لددددددد  الحددددددد رير 

 العلقي لل  ىٌ االإا       ال  ى الاكحصادب لعجضائش.

ال  ى  ؛ال  ىٌ االإا   الكلمات المفحاحية:

ك ىات الح رير رير  ؛الح رير االإباشش ؛الاكحصادب

 الجضائش. ؛االإباشش

 .O55؛ O40؛ C5؛ JEL: G2ت اثصييف

Abstract : 

This study aims to measure the 

direct and indirect impact of financial 

inclusion on the economic growth of 

Algeria, based on annual data for the 

period between (2004 and 2019), and to 

achieve this goal, it was relied on the R 

program. 

The results of the study concluded 

that there is a direct positive impact of 

financial inclusion on the economic 

growth of Algeria, and that there are 

several channels of indirect influence, so 

that the impact is positive or negative 

depending on the channel through which 

it is transmitted, among the most 

important of these channels, we find both 

the investment channel and the public 

expenditure channel, so that the indirect 

effect that is transmitted through it is 

positive, in addition to the exchange rate 

channel and the inflation channel, which 

transmits the negative impact of financial 

inclusion to Algeria’s economic growth. 

Keywords: Financial Inclusion; 

Economic Growth; Direct Influence; 

Channels of Indirect Influence; Algeria. 

JEL Classification: G2; C5; O40; O55. 
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 ملذمة 

 ا خ ش ف  الآو ة الأخير  مصؼعح ال  ىٌ االإا  ، وصاد الااح ام  ه ظ  الػىالإة والحؼىس 

الحى ىلىج ، خيت يهذد ال  ىٌ االإا       جػضتض واىٌ وافة فئات االإرح ؼ م  مؤظعات 

ولفشاد، وغ   اخحلاد معحىتاتهم الا ح اغية وم اػلهم الجغشافية     ال ذمات واالإ حرات 

 االإالية وجعهي  الىاىٌ     مصادس الح ىت .

ف  ثؼىتش االإؤظعات االإالية، ال  ىٌ االإا  ، ف  وى ه يعاام ف   يغ العياق ثظهش لا ية 

وبالحا   خلم الثرو  ودغم مػذٌ ال  ى الاكحصادب، وف  وثدليم الح افعية ف  اللؼاع االإا  ، 

 :ه ا ش  ثبلىست  شيالية ازا الذساظة ظ  رلً 

ما هو الحأثير المباشر وغير المباشر للشمول المالي على معذل الىمو الاكحصادي 

 للجزائر؟

 الحالية: اتالعا لة ش ى  ل  نعح بؽ اليشطي م  خلاٌ الؤشيالية

   لعجضائش؛ال  ى الاكحصادب  ف  جػضتض يعاام ال  ىٌ االإا    صية  شرا ية ومباشش 

    لل  ىٌ االإا   ث رير رير مباشش  ظلقي و شرا   غبر غذ  ك ىات وخعي ػبيػة و  ك ا  غ

 لعجضائش. بال  ى الاكحصاد

ثبرص لا ية الذساظة ف  وىنها ثخ اوٌ مىطىع ف  راشة الأا ية  ال عبة لعجضائش، وازا 

بػيذ  غ  ثدليم معحىتات ش ىٌ ما   مػحبر   خيرة الػذشذ م  االإػىكات، ليى  لنها ماصالد 

ه ا تهذد لشظا     ثدذشذ وكياط الأرش االإباشش لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش، 

 ة     الأرش رير االإباشش مؼ ثدذشذ لام ك ىات ازا الح رير وكياظه. الإطاف

ولهزا ظيحم الاغح اد غ   االإ هج الىاي  والحدلي   لذساظة مخحلف االإياايم ال ظشتة 

لل  ىٌ االإا  ، وغ   م هج الاظحذ ٌ الؤخصائ  لذساظة الح رير االإباشش ورير االإباشش لل  ىٌ 

 عجضائش.االإا   غ   ال  ى الاكحصادب ل

وث ريرا غ    ال  ىٌ االإا  جػذدت الذساظات ال ي ث اولد مىطىع ف   يغ العياق فللذ 

ال  ى الاكحصادب، واخحليد  حائرها  اخحلاد الػي ات االإذسوظة، وباخحلاد فنرات الذساظة 

، خيت ظ لىم في ا ش   بػشض لام ال حائج ال ي ثىالد  ليها والؼشق والحل يات االإعحخذمة

 ساظات العا لة ف  االإىطىع:لام الذ

  (2022)بً مىصور، دراسة: 

وثدلي  لرش ال  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لذوٌ اذفد ازا الذساظة     كياط 

   ىرج ، وازا  ا غح اد غ  5219     5224خلاٌ الينر  االإ حذ  م  ش اٌ  فشتليا، 
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خيت ، (PANEL-ARDL) الضم ية االإىصغة غ   البيا ات االإلؼػيةلليرىات الا دذاس الزاج  

مى بة ػىتلة الأ    ي  ال  ىٌ االإا   وال  ى الاكحصادب ف  الذوٌ  ثم الحىا      و ىد غلاكة

مد  الذساظة،  ديت ل  الحغير ف  مؤشش ال  ىٌ االإا     لؼة واخذ  شؤدب     جغير ال  ى 

 لؼة، ه ا ثىالد ازا الذساظة لشظا في ا شخص اخحباس العببية ف   5,7الاكحصادب ب 

  ثى ذ غلاكة ظببية  ي  ال  ىٌ االإا   وال  ى  الأ   اللصير والأ   الؼىت ،     ل ه

 الاكحصادب.

  دراسة(Noha & Ayah, 2019): 

 44اذفد ازا الذساظة     ثلذشش الػلاكة  ي  ال  ىٌ االإا   وال  ى الاكحصادب ف  

م  دوٌ ال شق الأوظؽ، خلاٌ الينر  ما  ي   51م  الأظىاق ال اشئة، و 53دولة، منها 

، وبا غح اد غ   ػشتلة ال  ىرج الذش اميي  لليشوق الػامة للػضوم، خيت ثم 5215و 1962

شرا   مهم  ي  مؤشش ال  ىٌ االإا   ومػذٌ ال  ى الاكحصادب ف  الذوٌ الحىا      و ىد لرش  

 مد  الذساظة. 

  دراسة(Dai-Won, Jung-Suk, & Kabir, 2017): 

اذفد ازا الذساظة ه  الأخشي     اخحباس الػلاكة  ي  ال  ىٌ االإا   وال  ى الاكحصادب 

م   الذش اميىيةدولة ثابػة الإ ظ ة الحػاو  الؤظلام ، وازا  ا غح اد غ    يا ات البا    55ف  

خلاٌ و  م    ىرج اليشوق الػامة للػضوم، الا دذاس الزاج  لبيا ات البا   واخحباس ظببية 

شا رش، خيت ثم الحىا      و ىد لرش  شرا   لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب، ه ا ثم ر

الحىا  لشظا     و ىد غلاكة ظببية جػاطذشة  ي  ال  ىٌ االإا   وال  ى الاكحصادب للذوٌ 

 مد  الذساظة.

 الإطار المفاهيمي للشمول المالي: -2

 ٌ االإا  ، سوائضا الأظاظية، لبػادا،  ظ حؼشق ف  ازا الؤػاس     و  م  جػشتف ال  ى

 لا يحه ولاذافه.

 جعريف الشمول المالي:  2-2

يػشد الب ً الذو   ال  ىٌ االإا   غ   ل ه  ميا ية الىاىٌ     م حرات وخذمات مالية 

 "االإػاملات، االإذفىغات، االإذخشات، الائح ا  والح مي " مييذ  وب ظػاس ميعىس  ثلقي اخحيا اتهم

، ايدة 5218)مدا بية و ظػذا ،  وتحم ثلذش ها لهم  ؼشتلة ثخعم  االإعؤولية والاظحذامة.

747). 
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ه ا جػشفه م ظ ة الحػاو  والح  ية الاكحصادشة، وال بىة الذولية    ه الػ لية ال ي شحم 

ات واالإ حرات االإالية الشظ ية م  خلالها جػضتض الىاىٌ     مر ىغة واظػة م  ال ذم

وال اطػة للشكا ة ف  الىكد والعػش االإػلىلي  وبال ي  الياف ، وثىظيؼ  ؼاق اظحخذام ازا 

ال ذمات واالإ حرات م  كب  ششائذ االإرح ؼ االإخحلية، م  خلاٌ ثؼبيم م اهج مبحىش ، ج    

 اج الا ح اع  والاكحصادب.الحىغية والح ليف االإا  ، ورلً بهذد جػضتض الشفاا االإا   والا ذم

 (126، ايدة 5218)شني و    ل ظش، 

 الركائز الرئيسية للشمول المالي 2-3

، 5217)ا ذوق ال لذ الػش  .،  ا ان لس ػة مداوس لحػضتض ال  ىٌ االإا  ، وج   :

 (12-7الصيدات 

  دعم البيية الحححية المالية 2-3-2

 وازا شيى  غ  ػشتم:

 ثىفير  يئة ج شيػية ملائ ة   ا شذغم مبذل ال  ىٌ االإا  ؛ 

 جػضتض الا خ اس الجغشاف  م  خلاٌ ثىظؼ فشوع ملذم  ال ذمات االإالية؛ 

 ثؼىتش  ظم الذفؼ والخعىتة الىػ ية لخعهي  ث ييز الػ ليات االإالية واالإصشفية؛ 

  م  الحؼىسات الحى ىلى ية  الػ   غ   ثؼىتش الاثصاٌ وثبادٌ االإػلىمات؛ الاظحياد 

 .الػ   غ   ثيػي  دوس مياثي الاظحػلام الائح ان ، و ن اء كىاغذ  يا ات شاملة 

 حماًة مستهلكي الخذمات المالية  2-3-3

 م  خلاٌ الآج :

      خصىله غ   ال ذمات الح هيذ غ   خصىٌ الػ ي  غ   مػاملة غادلة وشيافة  طافة

 االإالية  ي  يعش وظهىلة وبحيلية م اظبة و ىد  غالية؛

 ثىفير االإػلىمات اللاصمة ف    يؼ مشاخ  جػام  الػ ي  مؼ ملذم  ال ذمات االإالية؛ 

 ميا ية ثىفير ال ذمات الاظخ استة   اء غ   اخحيا ات الػ لاء؛  

 شة م اظبة ثشاع  خلىكهم؛خ اشة  يا ات الػ لاء االإالية ووطؼ آليات سكا ة وخ ا 

 ثىفير آليات للحػام  مؼ شياوب الػ لاء، غ   ل  ثيى  معحللة و ضيهة؛ 

 .ثىغية وث ليف الػ لاء م  مخحلف فئات االإرح ؼ وملذم  ال ذمات االإالية 

  ثطوير خذمات ومىحجات مالية ثلبي اححياحات كافة فئات المجحمع 2-3-4

 عههذفي  غ ذ ثص يم ال ذمات واالإ حرات ال ي مشاغا  اخحيا ات ومحؼلبات الػ لاء االإ

 جعههذفهم كب  ػشخها و الخعىتم لها؛
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 الخصجيؼ غ   االإ افعة  ي  ملذم  االإ حرات وال ذمات االإالية؛ 

 ثخييع الشظىم والػ ى ت رير االإبرس  االإيشوطة غ   ال ذمات االإالية؛ 

 دساظة ظشود واخحيا ات الػ لاء غ ذ الحػام  مػهم؛ 

 ت الشكا ية   شا ػة الحػلي ات اللائ ة لل ظش ف  محؼلبات الح ىت ؛كيام الجها 

 .ٌثاخة الحذستي الإىظي  ملذم  ال ذمات االإالية االإحخصصي  ف  ازا االإرا  

 الحثليف المالي 2-3-5

شحػي  غ   و  دولة الااح ام   ىطىع الح ليف والحىغية االإالية م  خلاٌ  غذاد 

  ظنراثرية وػ ية مى هة لحػضتض معحىتات الحػليم والح ليف االإا  . 

 أبعاد الشمول المالي 2-4

 Demirgue)   زهش في ا ش   لام ميى ات ال  ىٌ االإا   خعي م هجية الب ً الذو  :

& Klapper, 2012, p. 3) 

 البعذ الأول: اسحخذام الحسابات المصرفية

  ،نعبة البالغي  الزش  لهم خعاب ما   ف  االإؤظعات الشظ ية م   الب ىن، ومياثي البرشذ

 ومؤظعات الح ىت  الصغشي؛

 الغشض م  الحعا ات )ش صية لو ثراستة(؛ 

 غذد االإػاملات )الؤشذاع والسحي(؛ 

  الىاىٌ     الحعا ات االإصشفية )م   ل هض  الصشاد الآ  ، فشوع الب ً(.ػشتلة 

 البعذ الثاوي: الادخار

  ٌشهش االإاطية  اظحخذام االإؤظعات  15ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  كامىا  ادخاس خلا

 االإالية الشظ ية )م   الب ىن ومياثي البرشذ وريراا(؛

 شهش االإاطية  اظحخذام مؤظعة  15 ادخاس خلاٌ  ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  كامىا

 ثىفير رير سظ ية لو لب ش ص خاسج الأظش ؛

  ٌخلا ) ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  كامىا  ادخاس خلاد رلً )غ   ظبي  االإ اٌ، ف  االإنزٌ

 شهش االإاطية. 15

 البعذ الثالث: الاكتراض

   الإاطية م  مؤظعة مالية سظ ية؛شهش ا 15ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  اكنرطىا ف 

   شهش االإاطية م  مصادس ثلليذشة رير سظ ية  15ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  اكنرطىا ف

 )  ا ف  رلً الاكنراض م  الأظش  و الأاذكاء(.
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 البعذ الرابع: المذفوعات

  ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  اظحخذمىا خعاب سظمي لحلل  الأ ىس لو االإذفىغات

 شهش االإاطية؛ 15لحيىمية ف  ا

  ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  اظحخذمىا خعاب سظمي لحلل  لو  سظاٌ الأمىاٌ     لفشاد

 شهش االإاطية؛ 15الأظش  الزش  يػي ى  ف  لماه  لخشي خلاٌ 

   ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  اظحخذمىا الهاثف االإد ىٌ لذفؼ فىاثير لو  سظاٌ لو ثلل

 شهش االإاطية.  15لمىاٌ ف  

 البعذ الخامس: الحأمين

 ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  شلىمى   ح مي  ل يعهم؛ 

   ال عبة االإئىتة للبالغي  الزش  يػ لى  ف  الضاسغة والغا ات لو ايذ الأظ ان وتلىمى

 ح مي  لن ؼههم )مداايلهم ومىاشيهم( طذ اليىاسذ الؼبيػية )اؼىٌ الأمؼاس و 

 الػىااف(.

 أهمية الشمول المالي 2-5

-148، الصيدات 5218)لسشذ،  ثحر   لا ية ال  ىٌ االإا   ف    لة م  االإداوس ه :

149) 

 واى ما شحػلم  حدعي  الحالة االإػي ية للػ لاء وخااة اليلشاء منهم؛ :الاححماعيالمحور 

 ى الاكحصادب بعبي اصدشاد الىياء  االإالية؛ ر يعاام ف  ال   المحور الاكحصادي:

خيت غ ذت الػذشذ م  الذوٌ  إدساج ال  ىٌ االإا   ههذد م  لاذافها  المحور الاستراثيجي:

الؤظنراثيرية اللىتة االإح  لة ف  هييية االإىاءمة  ي  ال  ىٌ االإا   ههذد اظنراثيج  وبي  

 الأاذاد ال لارة الحالية:

 :ويػشفه الب ً االإشهضب الأوسو      ه: ال ظام االإا   الزب شحظ   الىظؼاء  الاسحلرار المالي

االإاليي  والأظىاق والب ية الحدحية للأظىاق كادس غ   ثد   الصذمات وثد   الاخحلا ت 

االإالية، م ا شخيف م  اخح الية خذوذ مػىكات ثدىٌ دو   ث ام غ لية الىظاػة االإالية 

 االإذخشات ليشص اظخ  استة مشبدة؛ وتظػف     خذ هبير م  ثخصيص

 :جصجؼ االإػاشير الذولية غ   لا ية النزااة االإالية، م  خلاٌ ميافدة رعي   النزاهة المالية

الأمىاٌ وث ىت  الؤسااب وجعا ذ ميافدة الجشت ة و را ثم الح ييز الصحيذ لهزا االإػاشير وف  

ىٌ االإ خيظة  ال ذمات االإالية  ػاس  ضااة مالية فإ  رلً ظي    فئة هبير  م  روب الذخ

الشظ ية، والػىغ صحيذ في ا  را لم ثىح   البيا ات وامح ػد االإصاسد غ  الحػام  مؼ 
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االإعحييذش  فإ  رلً ظيرػلهم شعجئى       ثباع ال ذمات االإالية الغير سظ ية، م ا 

 ظي ي  غائلا غ   الحلذم الا ح اع  والاكحصادب؛ 

  :جعع  الح اشة االإالية لل عههلً     خلم الحىاص  ف  الػلاكة  ي  الحماًة المالية للمستهلك

ملذم  ال ذمات االإالية واالإعههلىي ، وط ا  خصىٌ الػ ي  غ   مػاملة غادلة وشيافة 

 الإطافة     خصىله غ   ال ذمات واالإ حرات االإالية  ي  يعش وظهىلة وبحيلية م اظبة 

 و ىد  غالية.

 أهذاف الشمول المالي 2-6

 (19، ايدة 5216)ل ى دشة،  لام لاذاد ال  ىٌ االإا    رذ: م 

  جػضتض واىٌ وافة فئات االإرح ؼ     ال ذمات واالإ حرات االإالية، لحػشتف االإىاػ ي    ا ية

ال ذمات االإالية وهييية الحصىٌ غليها والاظحياد  منها لحدعي  ظشوفهم الا ح اغية 

 والاكحصادشة؛

 جػضتض م اسيؼ الػ   الحش وال  ى الاكحصادب؛ 

 ث ىي  ال شوات الصغير  واالإحىظؼة  ذا م  الاظخ  اس والحىظؼ؛ 

 .خيع معحىتات اليلش وثدليم الشخاء والشفاا الاكحصادب 

الإطار الحطبيلي: دراسة كياسية للحأثير المباشر وغير المباشر للشمول المالي على الىمو  -3

 الاكحصادي للجزائر

 ثلذًم معطيات الذراسة: 3-2

   دساظة الح رير االإباشش ورير االإباشش لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش، 

 شحؼلي م ا ه شخلة لو   ثلذشم مػؼيات الذساظة.

 مىهجية الذراسة 3-2-2

االإا   غ   ال  ى ثشثىض م هجية الذساظة غ   كياط الح رير االإباشش ورير االإباشش لل  ىٌ 

الاكحصادب لعجضائش،  ا غح اد م   هة غ     ىرج لظاس ي للياط الح رير االإباشش، وم   هة 

 لخشي غ   لس ػة   ارج لحدذشذ  ىع الح رير رير االإباشش.

 عيىة و فترة الذراسة 3-2-3

، وتش ؼ ظبي اخحياس ازا الينر      5219    ظ ة  5224ث حذ فنر  الذساظة م  ظ ة 

ثىفش االإػؼيات االإحػللة  االإحغيرات ال ي ثم الاغح اد غليها، ه ا ش لد غي ة الذساظة دولة 

الجضائش.
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 مصادر البياهات 3-2-4

االإعحخذمة ف  الذساظة  ا غح اد غ   كاغذ   يا ات الب ً ثم الحصىٌ غ   البيا ات 

 (5255)الب ً الذو  ،  .الذو  

 محغيرات الذراسة 3-2-5

 اغح اد ا ف  ازا الذساظة اللياظية غ   غذ  محغيرات ك  ا بػشطها ف  الجذوٌ الحا  :

 (: المحغيرات المكوهة لىمارج الذراسة2) ركم جذول ال

 رمز انمتغُر اسم انمتغُر انبُاناث انمعبرة عهً انمتغُر وحذة انقُاس مصذر انبُاناث

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي
 عذد فروع اىبنىك اىخجبريت ببىغ 1222ىنو 

فروع انبنىك 

 انتجارَت
IF 

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي
 ٍبمينبث اىصراف الآىيعذد  ببىغ 1222ىنو 

ماكُناث انصراف 

 اِنٍ

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي
 نسبت ٍئىيت سنىيب

ٍعذه اىنَى في نصيب اىفرد 

 ٍن إجَبىي اىنبحج اىَحيي
 CR اننمى الاقتصادٌ

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي

نسبت ٍئىيت ٍن إجَبىي 

 اىنبحج اىَحيي

إجَبىي حنىين رأس اىَبه 

 اىثببج
 INV الاستثمار

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي

ببلأسعبر اىجبريت ىيذولار 

 الأٍريني

اىنفقبث اىنهبئيت ىلاسخهلاك 

 اىعبً ىيحنىٍت
 DP الاتفاق انحكىمٍ

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي

اىعَيت اىَحييت ٍقببو 

 اىذولار الأٍريني
 CHAN سعر انصرف سعر اىصرف اىرسَي

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي

ٍئىيت ٍن إجَبىي نسبت 

 اىنبحج اىَحيي

اىنفقبث اىنهبئيت لاسخهلاك 

 الأسر اىَعيشيت
 COM معذل الاستهلاك

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي
 INF معذل انتضخم ٍعذه اىخضخٌ نسبت ٍئىيت سنىيب

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي

الأسعبر اىجبريت ىيذولار 

 الأٍريني

نصيب اىفرد ٍن إجَبىي 

 اىنبحج اىَحيي
 PIBH مستىي انذخم

قبعذة بيبنبث 

 اىبنل اىذوىي
 PP اننمى انسكانٍ ٍعذه اىزيبدة اىسنبنيت نسبت ٍئىيت سنىيب

 م   غذاد الباخت المصذر:

غ   لظاط محىظؽ خعا   الإؤششا  مؤشش ال  ىٌ االإا   لعجضائش خيت ك  ا  دعاب 

 الإطافة     غذد ماهي ات لظاظيا ، االإح  لا  ف  و  م : غذد فشوع الب ىن الحراستة، 

 الصشاد الآ  .

 همارج الذراسة 3-2-6

لغشض دساظة الح رير االإباشش ورير االإباشش لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش 

ك  ا  ا غح اد غ     ىرج ال  ى الاكحصادب، خيت شدحىب ازا ال  ىرج غ   مر ىغة م  



لجزائردراسة كياسية للحأثير المباشر وغير المباشر للشمول المالي على الىمو الاكحصادي ل  
 

    

امة وميعش  لل  ى الاكحصادب لعجضائش، ه ا ك  ا  اكنراح االإحغيرات الحيعيرشة سلش ااا طشوستة وا

لس ػة   ارج لخشي م  ل   دساظة الح رير رير االإباشش، وه  و  م    ىرج الاظخ  اس،   ىرج 

الؤ ياق الحيىم ،   ىرج ظػش الصشد، و  ىرج مػذٌ الحط م،  ر ك  ا بهييلة ازا ال  ارج 

رير االإباشش  ال ي ش ى  لل  ىٌ االإا   ل  شؤرش بها   ؼشتلة ث ى  ا م  اظحخلاص لام الح ريرات

 غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش.

شع ص الجذوٌ الآج    ارج الذساظة ال ي ك  ا  اكنراخها وال ااة  الح رير االإباشش ورير 

 االإباشش لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش: 

 : همارج الذراسة( ) ركم جذول ال

 انمباشر نمىرج انتأثُر

 CR = f (IF, INV, DP, CHAN, INF) نمىرج اننمى الاقتصادٌ

 نمارج انتأثُراث غُر انمباشر 

 INV = f (IF, COM, CHAN, DP) نمىرج الاستثمار

 DP = f (IF, COM, PP) نمىرج الإنفاق انحكىمٍ

 CHAN = f (IF, INF, DP) نمىرج سعر انصرف

 INF = f (IF, PIBH, CHAN, COM) نمىرج معذل انتضخم

 م   غذاد الباخت المصذر:

 دراسة اسحلرارية محغيرات الذراسة 3-3

(  اظحث اء LNبػذ  دخاٌ اللىراستحم ال يبيرب غ     يؼ محغيرات الذساظة )ششمض له  د 

مػذٌ ال  ى الاكحصادب ) خحىاء مػؼياثه غ   الػذشذ م  الليم العالبة(،  لىم ف  ازا 

االإشخلة  اخحباس اظحلشاستة االإحغيرات االإيى ة ل  ارج الذساظة  ا غح اد غ   اخحباس دشي  فىلش 

(Dickey and Fuler) وبا غح اد غ    ش امج ،R لجذوٌ ثدصل ا غ   ال حائج االإىضحة ف  ا

 (.3) سكم

 ( على محغيرات همورج الذراسةADF test)هحائج اخحبار (: 3) ركم الجذول 

 انقرار
انقُمت انحرجت عنذ 

 %21مستىي معنىَت 

 قُمت إحصائُت

(ADF test) 
 انمتغُرة

 CR       -    - ٍسخقرة

 LN(IF)          - غير ٍسخقرة

 LN(COM)           - غير ٍسخقرة
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 LN(PP)       -    - ٍسخقرة

 LN(PIBH)           - غير ٍسخقرة

 LN(DP)           - غير ٍسخقرة

 LN(INV)           - غير ٍسخقرة

 LN(INF)      -    - غير ٍسخقرة

 LN(CHAN)           - غير ٍسخقرة

 Rم   غذاد الباخت  ا غح اد غ   مخش ات  ش امج  المصذر:

اللي ة م  خلاٌ الجذوٌ العا م  لاخظ ل  كي ة  خصائية اخحباس دشي  فىلش لاغش م  

، ما شذٌ غ   لنها LN(PP)و  CRلل حغيرات  ال عبة  %12الحش ة غ ذ معحىي مػ ىتة 

معحلش ، م   هة لخشي  لاخظ ل  كي ة  خصائية الاخحباس لهبر م  اللي ة الحش ة  ال عبة 

 اليشوق م  الذس ة الأو   ا شذٌ غ   لنها رير معحلش ، ولهزا  لىم لج يؼ االإحغيرات الأخشي م

 (.4اخحباس دشي  فىلش غ   ازا االإحغيرات  حدص  غ   الجذوٌ سكم )وغ ذ  غاد  غليها، 

 ( على الفروق الأولى للمحغيرات غير المسحلرةADF test)هحائج اخحبار  (:4) ركم الجذول 

 انقرار
انقُمت انحرجت عنذ مستىي 

 %21معنىَت 

 قُمت إحصائُت

(ADF test) 
 انمتغُرة

 DLN(IF)       -    - ٍسخقرة

 DLN(COM)       -    - ٍسخقرة

 DLN(PIBH)       -    - ٍسخقرة

 DLN(DP)       -    - ٍسخقرة

 DLN(INV)       -    - ٍسخقرة

 DLN(INF)       -    - ٍسخقرة

 DLN(CHAN)      -    - ٍسخقرة

 Rاالإصذس: م   غذاد الباخت  ا غح اد غ   مخش ات  ش امج 

اللي ة خيت  لاخظ ف  الجذوٌ العا م ل  كي ة  خصائية اخحباس دشي  فىلش لاغش م  

الحش ة  ال عبة لج يؼ االإحغيرات مد  الاخحباس ما شذٌ غ   ل  ازا االإحغيرات معحلش  م  

 الذس ة الأو  .

 الذراسةثلذًر همارج  3-4

ك  ا  اظح حاج  ،بػذ الليام  خ ىي    ارج الذساظة، و ػذ دساظة اظحلشاس محغيراتها

غ لية ثلذشش ال  ارج ال ي ثدحىي غ   االإحغيرات االإعحلش  فلؽ، وال ي ظيحم الاغح اد غليها ف  
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 ٌ االإا    و  م    ىرج الح رير االإباشش،  الإطافة     ثلذشش   ارج الح ريرات رير االإباشش  لل  ى

 غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش.

 ثدصل ا غ   ال حائج االإىضحة ف  الجذوٌ الآج : Rخيت وبا غح اد غ    ش امج 

 (: هحائج ثلذًر همارج ثأثيرات الشمول المالي على الىمو الاكحصادي للجزائر6)ركم الجذول 

مستىي انذلانت 

 الإحصائُت
 انمتغُر انتابع انمتغُراث انمفسرة انمعاملاث انمقذرة

       * *         DLN(IF) 

CR 

        *        DLN(INV) 

        **        DLN(DP) 

        **         DLN(CHAN) 

        * -       DLN(INF) 

                      DLN(IF) 

DLN(INV) 
                     DLN(COM) 

          -         DLN(CHAN) 

                   DLN(DP) 

                  DLN(IF) 

DLN(DP) .          -        DLN(COM) 

                 LN(PP) 

           -        DLN(IF) 

DLN(CHAN) .                   DLN(INF) 

            -        DLN(DP) 

 .                 DLN(IF) 

DLN(INF) 
                DLN(PIBH) 

                 DLN(CHAN) 

                DLN(COM) 

 Rم   غذاد الباخت  ا غح اد غ   مخش ات  ش امج  المصذر:

 هحائج ثلذًر همارج الذراسة 3-5

 لي على الىمو الاكحصادي للجزائرالحأثير المباشر للشمول الما 3-5-2

م  خلاٌ   ىرج ال  ى الاكحصادب لعجضائش الزب ثم اكنراخه وثلذششا،  لاخظ و ىد ث رير 

 شرا   لحػضتض ال  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش، خيت ل ه  را اسثيؼ مؤشش ال  ىٌ 

%؛ خيت     ظيرثيؼ   عبة كذساا % فإ  مػذٌ ال  ى الاكحصادب ف  الجضائش 12 د االإا   
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ال خيرة     الذوس الىبير لل  ىٌ االإا   ف  خلم اللي ة االإظافة، م  خلاٌ معاا حه  يعش ازا 

ث ىت  االإؤظعات الصغير  واالإحىظؼة الذغامة الأظاظية للاكحصاد، جػضتض الاظحلشاس الىبير  ف  

االإا  ، جػضتض الح افعية ف  ثلذشم ال ذمات االإصشفية،  الإطافة     خلم م ااي ال غ  

الح  ية خصىاا ف  االإ اػم االإػضولة، م ا شؤدب     خلم الثرو  ودغم ال  ى  وثدشتً عجلة

 الاكحصادب لعجضائش.

 لي على الىمو الاكحصادي للجزائرالحأثير غير المباشر للشمول الما 3-5-3

   ثدذشذ الح رير رير االإباشش لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش شحم غ  ػشتم 

رير االإباشش، وال ي م  خلالها ش حل  ث رير ال  ىٌ االإا       ال  ى الاكحصادب ك ىات الح رير 

  ؼشتلة رير مباشش  و  ى ىد وظيؽ غ   الأك   ينه ا.

( ك  ا  حدذشذ   يؼ ك ىات الح رير رير االإباشش وغشطها مؼ 5م  خلاٌ الجذوٌ سكم )

ا   و ال  ى الاكحصادب غبر و  ك ا  ثدذشذ ػبيػة الح رير رير االإباشش الزب شيى   ي  ال  ىٌ االإ

 ه ا ش  :

 الىمو الاكحصادي للجزائرعلى  (: كىوات الحأثير غير المباشر للشمول المالي7) ركم الجذول 

 قنىاث انتأثُراث غُر انمباشرة
طبُعت انتأثُر غُر 

 انمباشر اننهائٍ

 إيجببي )+( IF ― + →  INV  ― + →  CR قنبة }الاسخثَبر{

 إيجببي )+( IF  ― + →  DP  ― + →  CR }الإنفبق اىحنىٍي{قنبة 

 (-سيبي ) IF  ― - →  CHAN  ― + →  CR قنبة }سعر اىصرف{

 (-سيبي ) IF  ― + →  INF  ― - →  CR قنبة }اىخضخٌ{

 م   غذاد الباخت المصذر:

غ   ال  ى بػذ غشض ك ىات الح رير رير االإباشش ال ي ش ى  لل  ىٌ االإا   ل  شؤرش غبراا 

الاكحصادب لعجضائش  ما  شرا يا لو ظلبيا، لب ل  ثيى  غاملا دافػا لهزا ال  ى الاكحصادب، لو 

غاملا مػيلا له، ظ لىم ف  ازا االإشخلة  الليام  حدلي  اكحصادب و خصائ  لي  ك ا  م  ازا 

 الل ىات.

  غير المباشر عبر كىاة الاسخثمار الحأثير 

ث رير  شرا   لل  ىٌ االإا   غ   الاظخ  اس ف  الجضائش،  م  خلاٌ ما ظبم  لاخظ و ىد

ه ا  لاخظ ل  ازا الأخير شيى  لذشه هزلً ث رير  شرا   غ   ال  ى الاكحصادب، و  الحا   

نعح حج ل  لحػضتض ال  ىٌ االإا   ث رير  شرا   رير مباشش غبر ك ا  الاظخ  اس غ   ال  ى 

ة ال ي ثىال ا  ليها     جػضتض ال  ىٌ االإا   ف  الاكحصادب لعجضائش، و  يعش ازا ال خير

الجضائش يعاام ف  جػضتض ث ىت  الاظخ  اسات، ه ا شىفش ال  ىٌ االإا   البيئة الاظخ  استة 
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االإ اظبة، م  خلاٌ ثدليم الاظحلشاس االإا  ، وم  خلاٌ  طياء ال يافية والعشغة ف    راص 

 االإػاملات االإالية.

  كىاة الىفلات العمومية  الحأثير غير المباشر عبر 

م  خلاٌ ما ظبم  لاخظ و ىد ث رير  شرا   لل  ىٌ االإا   غ   ال يلات الػ ىمية 

لعجضائش، ه ا  لاخظ ل  ازا الأخير  شيى  لذيها ه  الأخشي ث رير  شرا   غ   ال  ى الاكحصادب، و 

ك ا  ال يلات الػ ىمية غ    الحا   نعح حج ل  لحػضتض ال  ىٌ االإا   ث رير  شرا   رير مباشش غبر 

ال  ى الاكحصادب لعجضائش، و  يعش ازا ال خيرة ال ي ثىال ا  ليها     جػضتض ال  ىٌ االإا   

ش ػىغ  شرا يا غ   وافة االإؤششات الاكحصادشة والا ح اغية للذولة، م ا شذغم كذستها غ   

 ال  ى الاكحصادب. جغؼية ال يلات، و اى ف   يغ الىكد ظيػ    صية رير مباشش  ف  دغم

  غير المباشر عبر كىاة سعر الصرف الحأثير 

م  خلاٌ ما ظبم  لاخظ و ىد ث رير ظلقي لل  ىٌ االإا   غ   ظػش الصشد ف  الجضائش، 

ه ا  لاخظ ل  ازا الأخير شيى  لذشه هزلً ث رير  شرا   غ   ال  ى الاكحصادب، و  الحا   نعح حج 

ل  لحػضتض ال  ىٌ االإا   ث رير ظلقي رير مباشش غبر ك ا  ظػش الصشد غ   ال  ى الاكحصادب 

دمج ئش، و يعش ازا ال خيرة ال ي ثىال ا  ليها     جػضتض ال  ىٌ االإا   ظيػ   غ   لعجضا

ال ظام االإا   االإىاصب ف  ال ظام االإا   الشظمي، م ا ظيػ   غ   جػضتض مشاكبة   يؼ االإػاملات 

صتاد  كي ة الػ لة االإدلية، االإالية،  الإطافة     ثؼىتش ال ظام الب ي ، و ازا وله يعاام ف  

لى ه ف   يغ الىكد ظيػ   غ   ث بيؽ اللذس  الح افعية للاكحصاد ما شؤرش  ذوسا ظلبيا غ   

 ال  ى الاكحصادب لعجضائش.

 ثير غير المباشر عبر كىاة الحضخمالحأ 

م  خلاٌ ما ظبم  لاخظ و ىد ث رير  شرا   لل  ىٌ االإا   غ   مػذٌ الحط م ف  

لذشه هزلً ث رير  شرا   غ   ال  ى الاكحصادب، و الجضائش، ه ا  لاخظ ل  ازا الأخير شيى  

 الحا   نعح حج ل  لحػضتض ال  ىٌ االإا   ث رير ظلقي رير مباشش غبر ك ا  الحط م غ   ال  ى 

الاكحصادب لعجضائش، و  يعش ازا ال خيرة ال ي ثىال ا  ليها     ل  جػضتض ال  ىٌ االإا   ف  

   ال ذمات االإالية ف  لب وكد وبحيلية ملبىلة، م ا الجضائش ظيػ   غ   صتاد  واىٌ الأفشاد  

ظيؤدب     صتاد  الاظههلان اليشدب، وبالحا   صتاد  مػذ ت الحط م ال ي لذيها دوس ظلقي ف  

 جػضتض ال  ى الاكحصادب.
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 الخلاصة

ظشا لأا يحه ال ي  شصت ف  الع ىات الأخير ،  يػذ ال  ىٌ االإا   م  لام االإىاطيؼ 

الىبير  ف  ثدليم الح  ية االإعحذامة   بػاداا ال لارة، وخااة البػذ الاكحصادب والزب يعاام 

خاول ا ف  ازا الذساظة اللياظية وتشثبؽ ال  ىٌ االإا   اسثباػا هبيرا  ال  ى الاكحصادب، ولهزا 

ب لعجضائش، وثىال ا     لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادثدذشذ الح رير االإباشش ورير االإباشش 

 الػذشذ م  ال حائج االإه ة م  لا ها:

  الح رير االإباشش لل  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش اى ث رير  شرا  ، خيت ل  اسثياع

  عبة شؤدب     صتاد  مػذٌ ال  ى الاكحصادب ف  الجضائش   االإائة    مؤشش ال  ىٌ االإا    د

  االإائة؛     

  ىٌ االإا   غ   ال  ى الاكحصادب لعجضائش شيى  لشظا غبر ك ىات لخشي  ؼشتلة رير ث رير ال 

 مباشش ، خيت ل  ازا الح رير شيى   شرا   لو ظلقي خعي الل ا  ال ي ش حل  غبراا؛

  م  لام ك ىات الح رير رير االإباشش ال ي شيى  لل  ىٌ االإا   ث رير  شرا   غ   ال  ى

 م  ك ا  الاظخ  اس، وك ا  ال يلات الػ ىمية؛الاكحصادب لعجضائش  رذ و  

  م  لام ك ىات الح رير رير االإباشش ال ي شيى  لل  ىٌ االإا   ث رير ظلقي غ   ال  ى الاكحصادب

 لعجضائش  رذ و  م  ك ا  ظػش الصشد، وك ا  الحط م.

 الحوصيات

 لما غ  الحىايات ال ي  لنرخها فهي والآج :

  وػ ية واضحة وشاملة لحدليم ال  ىٌ االإا  ؛  ظنراثريةثبني 

 ثذغيم الب ية الحدحية لل  ىٌ االإا  ؛ 

 ثىفير   يئة كا ى ية وج شيػية لذغم ون ش ال  ىٌ االإا  ؛ 

 الػ   غ   خلم ث افعية ف  اللؼاع االإا   م  ل   ال يع م  لظػاس ال ذمات االإالية؛ 

  ثيلية لك  وفػالية لهبر؛الػ   غ   جصجيؼ ال ذمات االإالية الشك ية رات 

 الػ   غ   جصجيؼ الا حياس ف  مراٌ االإ حرات االإالية ال ي ث اظي   يؼ لفشاد االإرح ؼ؛ 

   ال  ىٌ االإا  الاظحياد  م  ثراسب الذوٌ الأ  بية والػشبية الشائذ  ف.
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