
  العلـوم الإداريـة والمـاليـةمجلـة 
   141 -    ص (، 2023) 01 / العـــذد:00: المجلذ

 

                                                                                                            المؤلف المرسل.* 

قدرة صيغ التمويل الإسلامي على معالجة إشكالية تمويل المؤسسات الصغيرة   اختبار

 -حالة عدم تماثل المعلومات-والمتوسطة

Testing The Ability Of Islamic Financing Formulas To Address 

The Problem Of Financing Small And Medium Enterprises 

-The Case Of Information Asymmetry- 

 * 1موجاري رضوان

 constantine2.dz-redouane.moudjari@univ، )الجصائس( 2نظىؿُىت حامػت  1

 33/30/2323 :اليشرجاريخ                   33/34/2323 جاريخ القبول:                13/33/2323 جاريخ الاستلام:

 مستخلص:

يهدف البدث ئلى دزاطت دوز ضُـ 

ل الؤطلامي في مػالجت ئشٍالُت غدم جمازل  الخمىٍ

االإػلىماث وخاضت في االإإطظاث الطؿيرة 

واالإخىطؿت، مً خلاُ اخخباز ندزة هره الطُـ غلى 

خل مخخلل الؤشٍالُاث الجصئُت لخالت غدم جمازل 

  .االإػلىماث

ولخدهُو أهداف البدث واخخباز قسوغه 

ي الخدلُلي في اغخمدها في دزاطدىا غلى االإىهج الىضك

اقت ئلى الخؿبُهي، هرا بالإغالجاهبين الىظسي و 

الاغخماد غلى أطلىب البدث االإُداوي مً خلاُ 

ئوشاء اطخمازة اطخبُان وجىشَػها غلى غُىت مً 

ئؾازاث البىىى الؤطلامُت الػاملين في االإطالح 

ل للمإطظاث وذلَ في  االإخخطت بمىذ الخمىٍ

 .الجصائس والأزدن

ندزة ضُؿت لهد جىضلذ الدزاطت ئلى 

ازل االإػلىماث غلى خل ئشٍالُت غدم جماالإشازيت 

في االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت طىاء التي 

ل أو بػدهجددر ن  .بل ئبسام غهد الخمىٍ

ل الؤطلامي: الكلماث المفتاحيت غدم  ؛ضُـ الخمىٍ

 االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت. ؛جمازل االإػلىماث

 .G3؛ D82؛ .JEL :G21ث اجصييف
Abstract :  

The aim of this study is to 

examine the role of Islamic financing 

formulas in addressing the problem of 

information asymmetry, especially in 

small and medium enterprises, by testing 

the ability of these formulas to solve the 

various problems of information 

asymmetry. 

In order to achieve the objectives 

of the research, we adopted in our study 

the analytical descriptive approach in both 

the theoretical and applied aspects, in that 

it is consistent with the nature of the 

subject of the research, in addition to 

relying on the method of field research 

through the establishment of a 

questionnaire form and distribution to a 

sample of the frames of Islamic banks. 

The study found that one of the 

seven modes of Islamic finance proposed 

by us was to fit and solve the problem of 

information asymmetry in SMEs both 

before and after the conclusion of the 

financing contract. 

Keywords: Islamic financing formulas; 

information asymmetry; small and 

medium enterprises. 
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 مقذمت 

اث التي قظسث ؾبُػت الهٍُل  ت غدم جمازل االإػلىماث مً بين أهم الىظسٍ حػد هظسٍ

االإالي للمإطظاث الانخطادًت، يما أنها وضخذ بشٍل حُد خطائظ الػلاناث التي جسبـ بين 

مخخلل الأؾساف الكاغلت في االإإطظت، والتي جإدي ئلى ظهىز ضساغاث قُما بُنها بظبب غدم 

طىاء مً هاخُت الٌم، أو مً هاخُت الهُمت والىىغُت لهره االإػلىماث،  خُاشتها لىكع االإػلىماث

ت االإخاؾس الىاحمت غً هرا الخباًً في االإػلىماث، طىاء جلَ االإخاؾس  يما أوضخذ هره الىظسٍ

ل واالإػسوقت في الأدبُاث الانخطادًت بمخاؾس الاخخُاز  التي جددر نبل ئبسام غهد الخمىٍ

 الخؿس الأخلاقي.ػد ئبسام هرا الػهد وحظمى بالػٌس ي، أو جلَ التي جددر ب

جطؿدم االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت غىد لجىئها ئلى البىىى الخهلُدًت بؿسع 

ل بالػدًد مً الػسانُل الػملُت، هظسا لٍىنها لا جدىش في الؿالب غلى  الخطىُ غلى الخمىٍ

أخسي قان الكىائد التي  الػماهاث الٍاقُت التي حشترؾها البىىى الخهلُدًت مً حهت، ومً حهت

اًهل أصخاب هره االإإطظاث. يرلَ جىحد غهباث غدًدة جخػلو  جكسغها البىىى جسهو 

مً أبسشها أن البىىى لا  االإإطظاث لػلبالبىىى في خد ذاتها ججػلها حػصف غً ئنساع هره 

 ُ ؼ لِظذ لديها مػلىماث مإيدة خى ؼ هاشئت أو مشازَ ل مشازَ  حؿامس بأمىاُ االإىدغين لخمىٍ

ل الأوشؿت الخؿسة. غل ئلى ذلَ ًله وحىد ما ٌػسف باشٍالُت  هجاخها، يما أنها لا جهىم بخمىٍ

ها واضخا في هرا الىىع مً االإإطظاث بالخطىص هظسا  غدم جمازل االإػلىماث التي ججد لها ؾسٍ

لطػىبت أخر ضىزة واضخت غً وشاؽ االإإطظت مً ؾسف البىَ، هدُجت لػػل ؾسم 

االإداطبُت واالإالُت التي جهدمها بهدف الخكاوع غلى الانتراع، وذلَ غلى  الاجطاُ ويرا الىزائو

غٌع ما هى غلُه الخاُ باليظبت للمإطظاث الٌبيرة التي جدىش االإظدىداث االإداطبُت 

والجبائُت الٍاقُت خىُ وغػُتها االإالُت، يما أنها جٍىن في الؿالب مدزحت في الأطىام االإالُت الأمس 

خهُد بالإحساءاث الطازمت التي جكسغها الهُئاث االإشسقت غلى هره الأطىام، الري ًدخم غليها ال

 وهى ما ٌػني ئهخاحها الإػلىماث ذاث شكاقُت ومطدانُت أيبر.

هدُجت لخطىضُت االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت ًطبذ مً الػسوزي غلى هره 

 ُ لُت أخسي جٍىن أيثر ملاءمت لها وفي مخىاو ئمٍاهُاتها،  الأخيرة البدث غً بدائل جمىٍ

ل  اًالإإطظاث التي جساعي خطىضُتها ججاه االإخاؾس، أو جلَ االإإطظاث التي جهدم ضُـ الخمىٍ

 الؤطلامي.

 ويهدف البدث ئلى الؤحابت غً الدظاؤُ السئِس ي الخالي:
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 المعلوماث
 

    

ما هو دور صيغ التمويل الإسلامي في معالجت إشكاليت عذم جماثل المعلوماث في 

 المؤسساث الصغيرة والمتوسطت؟

 التساؤلاث الفرعيت 

ىدزج جدذ هرا الدظاؤُ السئِس ي مجمىغت مً الأطئلت الكسغُت:  وٍ

ل الؤطلامي االإخخلكت أن حظاهم في مػالجت مشٍلت الاخخُاز الخاؾئ؟ -1  هل ًمًٌ لطُـ الخمىٍ

ل الؤطلامي أن حػالج مشٍلت الخؿس الأخلاقي؟ -2  هل ًمًٌ لطُـ الخمىٍ

 الفرضياث

ل الاطلامي في مػالجت مشٍلت الاخخُاز الخاؾئ الري ًددر نبل حظاهم بػؼ  -1 ضُـ الخمىٍ

ل.  ئبسام غهد الخمىٍ

ل الاطلامي في مػالجت مشٍلت الخؿس الأخلاقي الري ًددر بػد  -2 حظاهم بػؼ ضُـ الخمىٍ

ل.  ئبسام غهد الخمىٍ

مفهوم هظريت عذم جماثل المعلوماث -1

ت وذلَ مً خلاُ الدزاطت التي  G.Akerlofٌػخبر  أوُ باخث جؿسم ئلى هره الىظسٍ

ٌُت، ئذ بين أن طػس الظُازاث لا ٌػبر  ندمها غلى طىم الظُازاث في الىلاًاث االإخددة الأمسٍ

بالػسوزة غً هىغُتها ولاخظ أن هىاى هىغان زئِظُان ًباغان في الظىم، طُازاث حُدة 

ه لظُازة ند جٍىن ئما حُدة وئما زدًئت، ولا ًمًٌ له وأخسي زدًئت. وبالخالي ًل قسد غىد شسائ

ً غلى الخمُيز بين الظُازاث الجُدة  الخأيد منها ئلا بػد امخلايه لها. وفي ظل غدم ندزة االإشترً

ت، مما ًيخج غىه ئمٍاهُت مبادلت طُازة حُدة بأخسي  با مدظاوٍ والسدًئت جطبذ أطػازها ًلها جهسٍ

ة مً هره الخالت هم أصخاب الظُازاث الجدًدة الرًً لا ًمًٌ زدًئت. وأيثر الأؾساف االإخػسز 

لهم الخطىُ غلى الهُمت الخهُهُت لظُازاتهم. وبالخالي قالظُازاث السدًئت طىف جؿسد 

أن ما ًميز الظىم هى وحىد خالت غدم الخمازل  Akerlofالظُازاث الجُدة مً الظىم. واطخيخج 

ً، خ ُث أن البائػين هم أيثر مػسقت ودزاًت بظُازاتهم مهازهت في االإػلىماث بين البائػين واالإشترً

ً  (637، ضكدت 2013)يماس ي،  .باالإشترً

ُ للمػلىمت طىاء غلى ئن قٌسة غدم جمازل االإػلىماث حػني أهه ًىحد جىشَؼ ؾير غاد

و غهىد، ، وهرا بين أؾساف مسجبؿت ببػػها البػؼ غًمظخىي الٌم أو الىىع وهره   ؾسٍ

ها في االإإطظاث الانخطادًت غلى اخخلاف حجمها وؾبُػت وشاؾها، ئذ  الظاهسة ججد لها ؾسٍ

ًلاخظ أن االإػلىمت االإخىاحدة لدي مخخلل الأؾساف االإهخمت باالإإطظت ؾير مىشغت بُنهم بشٍل 
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الهساز الاطدثمازي غادُ، غلى السؾم مً الأهمُت البالؿت التي جدخلها االإػلىمت في الدظُير واجخاذ 

 الطائب.

اث، ئذ  وخالت غدم جمازل االإػلىماث في االإإطظاث الانخطادًت مىحىدة في غدة مظخىٍ

ً واالإهسغين الخازحُين الرًً  ً واالإظاهمين، يما ند هجدها ما بين االإظيرً هجدها بين االإظيرً

ً ًكػلىن اخخٍاز مػلىماث ه امت لديهم خاضت هم في أؾلب الأخُان البىىى. ئذ هجد أن االإظيرً

بالىغػُت الخهُهُت للمإطظت التي ًخىلىن ئدازتها غىغا غً االإظاهمين، وذلَ هظسا للىغؼ 

اًملت خىُ وشاؽ  ً، خُث ًمٌنهم الخطىُ غلى مػلىماث  االإكػل الري ًخىاحد قُه االإظيرً

االإإطظت دون االإظاهمين، وخسضا منهم غلى الظلؿت واالإىنؼ الري ًخىاحدون به جداوُ هره 

كئت الهائمت غلى الؤدازة والدظُير اخخٍاز بػؼ االإػلىماث الهامت، وجطدز قهـ االإػلىماث التي ال

جخدم مطالخها )مثل وشس مػلىماث خىُ حىدة الدظُير(، وهى ما ًدىُ دون اؾلاع الأؾساف 

الأخسي غلى الطىزة الخهُهُت والٍاملت غً وغػُت االإإطظت. يما أن خالت غدم جمازل 

يخج غً ئضداز مػلىماث مً حهت مػُىت هدى غدة أؾساف أخسي ولًٌ لا جكهم االإػلىماث ند ج

بىكع الأطلىب خُث ًٍىن هرا الؿمىع أو الخؿأ في الكهم مهطىد مً نبل الجهت االإطدزة 

 (130، ضكدت 2008)دادن،  للمػلىمت.

لهره االإإطظاث غلى اغخباز أنها ؾسف خازجي وجصداد هره الخالت ججاه البىىى االإمىلت 

جماما غً االإإطظت وبالخالي بػدها غً مطدز االإػلىمت وغً دائسة اجخاذ الهساز بها، وهى ما ًإدي 

ل  ل وغدم وقاء االإإطظت ؾالبت الخمىٍ ادة اخخماُ طىء جهدًس البىَ للخؿس االإخػلو بالخمىٍ ئلى شٍ

ئمٍاهُت حػسع البىَ لخؿس غدم الظداد. وطبب غدم  بالتزاماتها في الآحاُ االإدددة، مما ٌػني

اًقُت خىُ وشاؽ  ل هى غدم امخلايه الإػلىماث  جمًٌ البىَ مً جهدًس الخؿس االإسجبـ بالخمىٍ

ؼ ند  ل مشازَ وخالت االإإطظت، وهى ما ًدقؼ بالبىىى ئلى الامخىاع في يثير مً الأخُان غً جمىٍ

ؼجٍىن ذاث مسدودًت حُدة وذلَ هدُجت خالت غدم  .الخأيد التي جيشأ لديها ججاه هره االإشازَ

وغدم الخمازل في االإػلىماث في هره الخالت ٌػني غدم الؤخاؾت الخامت للمهسع 

ػهم مً أحل جمٌُىه مً اجخاذ الهساز الظلُم خىلها،  باالإػلىماث الخاضت باالإهترغين وبمشازَ

ل لأحل ئهجاش مشس  وع مػين، حػسف حُدا وبطكت غامت قان ًل مإطظت جىد الخطىُ غلى جمىٍ

ل غسغت  الػائد االإمًٌ جدهُهه والخؿس االإسجبـ به أيثر مً البىَ، وهى ما ًجػل غالم الخمىٍ

ل. ت االإسجبؿت باالإإطظت ؾالبت الخمىٍ )بلهادًت،  للسشادة االإددودة االإخػلهت بالبىَ والاهتهاشٍ

 (89، ضكدت 2009
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 المعلوماث
 

    

 جماثل المعلوماثحالت عذم  -2

ًخميز طىم الائخمان غً ؾيره مً الأطىام بدػىز خالت غدم جمازل االإػلىماث، بين 

البىىى واالإإطظاث االإهترغت، وجإدي هره الخالت أخُاها ئلى ئمٍاهُت حػثر االإهترغين غلى طداد 

ػىد دًىنهم، ذلَ أهه ًىحد هىالَ قازم بين الىغد بالظداد وبين الظداد الكػلي للهسع.  وَ

هت الىضىُ ئلى االإػلىمت بين الؿسقين. ، loaba) طبب هرا الخػثر بالأطاض ئلى وحىد جباًً في ؾسٍ

ين،  (5، ضكدت 2018 وغمً هرا الؤؾاز، قان خالت غدم جمازل االإػلىماث جددر غلى مظخىٍ

خمثل االإظخىي الأوُ في خالت غدم جمازل االإػلىماث ال ل )وٍ  exتي جددر نبل ئبسام غهد الخمىٍ

ante( والخالت الثاهُت جددر بػد ئبسام الػهد ،)ex poste وما ًىجس غً يلاهما مً مخاؾس ،)

ل.  جدُـ بػملُت الخمىٍ

 عذم جماثل المعلوماث قبل إبرام العقذ 2-1

ل بين البىَ  ئن خالت غدم الخمازل في االإػلىماث التي جددر نبل ئبسام غهد الخمىٍ

ل مإطظاث لا جمخلَ طمػت مالُت  وبين االإإطظت جدُ غلى اخخماُ نُام البىَ بهبىُ جمىٍ

ل مإطظاث أخسي ذاث مطدانُت أخظً مً طابهتها. وهره الخالت  حُدة، في خين جسقؼ جمىٍ

ئن خؿس الاخخُاز الػٌس ي خظب الدزاطت التي  جهىد البىَ ئلى ما ٌػسف بخؿس الاخخُاز الػٌس ي.

ً غلى  ) G.Akerlofنام بها ) جدُ غلى الخالت التي ًٍىن قيها االإشترون لظلػت مػُىت ؾير نادزٍ

ل ما ٌظخؿُػىن قػله هى جهُُم مخىطـ حىدة الظلؼ االإػسوغت  جهُُم حىدة الظلػت، وً

 Lahsen) ذلَ أن الجهت البائػت جدخٌس مػلىماث خاضت خىلها نبل ئجمام غهد البُؼ، للبُؼ،

oubdi, 2013, p. 4)  ئلى قهد الثهت ً بؿسع بُػه بأغلى طػس ممًٌ. وجإدي هره الخالت باالإشترً

ويىدُجت لهرا ًطبذ  باالإػلىماث االإهدمت مً ؾسف البائػين خىُ حىدة الظلؼ االإػسوغت للبُؼ.

الظػس مإشس ؾير مػبر بالػسوزة غً نُمت الظلػت االإػىُت، وهرا ما ًكهده دوزه في ئًطاُ 

 مػلىمت خىُ حىدة الظلؼ، وجإدي هره الخالت ئلى:

 ئمٍاهُت الخطىُ غلى طلؼ ذاث حىدة مخخلكت بىكع الظػس؛ -

ًكخهد االإشترون الإػلىماث ضادنت غً حىدة الظلؼ، وهى ما ًإدي بهم ئلى انخىاء طلؼ بأطػاز  -

 ؾير مػبرة جماما غً نُمتها الخهُهُت؛

، وهى ما ًإدي ئلى اخخماُ سخب الظلؼ الجُدة مً ًلجأ االإشترون ئلى ؾلب الظلؼ السخِظت -

 الظىم.
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ل، ٌػني خؿس الاخخُاز الػٌس ي اخخماُ اجخاذ البىَ )أو الجهت ماهدت  وفي مجاُ الخمىٍ

ل مإطظاث حػسف  ل( لهسازاث خاؾئت، ئذ مً االإدخمل أن جهبل هره الجهاث بخمىٍ الخمىٍ

ػها أخؿاز مػخبرة ووغػُتها االإالُت ؾير حُدة، ف ؼ مشازَ ل مشازَ ي خين ند جسقؼ جمىٍ

ددر هرا الامس هدُجت لظىء جهدًس  الإإطظاث ذاث مطدانُت خظىت خىُ وغػُتها االإالُت، وٍ

البىَ لىغػُت االإإطظت الخهُهُت. وبالخالي قان ظاهسة الاخخُاز الػٌس ي جدُ غلى الخالت التي 

ل ضػىبت في الخمُيز بكاغلُت بين مخخلل ؼ االإهترخت  ججد قيها الجهاث ماهدت الخمىٍ االإشازَ

ل.  للخمىٍ

( قان االإطدز الأوُ لػدم Stiglitz et Weissخظب الدزاطت التي نام بها الباخثان )

ظهس خؿس الاخخُاز الػٌس ي  . وٍ جمازل االإػلىماث ًسحؼ ئلى دزحت الخؿس االإسجبـ باالإشسوع االإمىُ

الُت الخهُهُت لها، غىد اخخٍاز مظيري االإإطظت االإهترغت الإػلىماث أطاطُت خىُ الىغػُت االإ

وقسص الىمى االإخاخت، ويرلَ خىُ الأخؿاز الخهُهُت االإدُؿت باالإشسوع وؾيرها مً االإػلىماث 

اًقُت في خؿأ طىء  الخاضت باالإإطظت. وهى الأمس الري ًىنؼ البىَ الري لا ًمخلَ مػلىماث 

ُجت لرلَ. جهُُم وغػُت االإإطظت االإهترغت وندزتها غلى طداد نُمت الهسع االإمىىح لها هد

ولخؿؿُت هرا الىهظ في االإػلىماث االإخاخت مً ؾسف االإإطظاث االإهترغت وما ًىجس غىه مً 

مخاؾس جدُـ بالبىىى، جلجأ هره الأخيرة ئلى جددًد مػدُ قائدة غلى الهسوع ٌػٌع مخىطـ 

الأخؿاز االإسجبؿت بهره االإإطظاث. خُث ًٍىن مػدُ الكائدة االإخىطـ االإػخمد مسجكؼ غً مػدُ 

كائدة الظائد في الظىم. ؾير أن مػدُ الكائدة هرا االإخخاز مً ؾسف البىىى لا ٌػخبر يأداة ال

ل.  يشل قػالت لاخخُاز االإإطظاث الأوظب الساؾبت في الخطىُ غلى الخمىٍ

وغلى السؾم مً ًل ذلَ ًٍىن هرا االإػدُ االإػخمد في ضالح االإإطظاث االإهترغت  

ػها(  الؿير حُدة )مً هاخُت وغػُتها االإالُت وندزتها غلى طداد الهسع ودزحت خؿىزة مشازَ

ل اللاشم التي هي  خُث جهبل هره االإإطظاث بازجكاع مػدُ الكائدة مهابل خطىلها غلى الخمىٍ

ٍىن الأمس مؿاًس جماما في خالت االإإطظاث الجُدة والتي ٌشٍل لها مػدُ بداحت ئلُه، بِىما ً

اًهلها، وهى الأمس الري ًجػلها  الكائدة الجدًد )مػدُ الكائدة االإخىطـ( غبء ئغافي ًثهل 

ل اللاشم. يما أن هرا الػبء الؤغافي ند ًإدي  جيسخب مً الظىم دون خطىلها غلى الخمىٍ

وفي ًلخا الخالخين ًجد   ص غً طداد نُمت الهسع االإهدم ئليهم.بالٌثير مً االإإطظاث ئلى العج

البىَ هكظه في وغػُت ؾير مسؾىبت لدًه، قالخالت الأولى حػسع البىَ لخؿس غدم طداد مبلـ 

الدًً، أما الخالت الثاهُت قخإدي به ئلى قهدان مهترغين حُدًً وبالخالي جساحؼ في الػىائد 

ؼ ئن  االإدطلت هػير جهدًم الائخمان. لجىء البىىى لسقؼ مػدلاث الكائدة االإكسوغت غلى االإشازَ
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ؼ ذاث دزحت غالُت مً الخؿىزة واخخماُ  االإمىلت ًإدي بها وغً ؾير نطد ئلى الخػامل مؼ مشازَ

 (Utz hoezer, 2002, p. 30) حػسغها للخظازة يبير.

 قذعذم جماثل المعلوماث بعذ إبرام الع 2-2

ئن خالت غدم جمازل االإػلىماث بين البىَ واالإإطظت االإهترغت لا جخىنل بمجسد ئمػاء 

ل، بل هىاى اخخماُ يبير بأن حظخمس هره الخالت ختى بػد ئمػاء الػهد وخطىُ  غهد الخمىٍ

ل اللاشم، وذلَ مً خلاُ نُام االإإطظت باخكاء مػلىماث خىُ طير  االإإطظت غلى الخمىٍ

مىُ واالإخاؾس الخهُهُت االإدُؿت به، لأهه وبمجسد ئمػاء الػهد قان ندزة ومسدودًت االإشسوع االإ

االإإطظت غلى الظداد جخىنل غلى الأغماُ التي ًهىم بها االإظير، وغلى طلىيه، وغلى مهداز 

الجهر االإبروُ مً ؾسقه لإهجاح االإشسوع. وبالخالي قان البىَ طىف ًخدمل هدُجت لهبىله 

ل خؿس ًدعى بالخؿس الأ   خلاقي.الخمىٍ

( أوُ باخث أشاز ئلى وحىد خالت غدم جمازل االإػلىماث بػد ئبسام Williamsonٌػخبر )

ل وجىكُر االإشسوع ، ئذ بين بأن البىَ أو الجهت االإمىلت لا حظخؿُؼ جهُُم وبطدم  غهد الخمىٍ

مسدودًت االإشسوع االإمىُ االإىجص مً ؾسف االإإطظت االإهترغت. ئذ مً االإدخمل حدا أن ًخػسع 

ل حصء مً الأزباح االإدطلت مً االإشسوع االإمىُ لخدهُو مىاقؼ شخطُت البى َ لخؿس جدىٍ

ؼ ذاث دزحت غالُت مً  ً أو االإالٌين، أو أن ًخػسع لاطخخدام الأمىاُ في مشازَ مسجبؿت باالإظيرً

دخم هرا الظلىى الاهتهاشي للمهترع غلى البىَ جٌثُل غملُاث السنابت والخدنُو  االإخاؾسة. وٍ

اًهل البىَ.غلى أغماله   مما ًىلد جٍالُل ئغاقُت جسهو 

ًظهس الخؿس الأخلاقي في ًل غهد انخطادي ًجمؼ بين ؾسقين، قكي ًل مسة ًىخسؽ 

ؾسقان في غهد، قأهه لٍل واخد منهما ندز مً االإػلىماث ججاه الآخس اغخمد غليها لاجخاذ هرا 

واالإظخهبلُت، ويرلَ مػلىماث الهساز، وجخػلو هره االإػلىماث بالػهد والثمً والظسوف الخالُت 

اًقُت، ئذ بامٍان ًل  خىُ الؿسف الآخس. ئلا أهه وبالسؾم مً ذلَ جبهى هره االإػلىماث ؾير 

ؾسف أن ًظهس مػلىماث بالهدز واالإطدانُت اللاشمت قهـ لإنىاع الؿسف الآخس بالدخىُ في 

خس الأمس الري الػهد. وهىا ًظهس الخؿس الأخلاقي بظبب غدم صخت االإػلىماث خىُ الؿسف الآ 

 (261، ضكدت 2003)غُد،  ًدظبب في غدم مػسقت الظلىى االإخىنؼ مىه.

ل االإإطظاث غدم ندزة البىَ غلى مسانبت ًل  ًهطد بالخؿس الأخلاقي في مجاُ جمىٍ

طداد أنظاؽ الدًً، الأغماُ التي ًهىم بها االإهترع، والتي مً شأنها الخأزير غلى ندزجه غلى 

هظسا لػدم امخلايه الىطائل اللاشمت الإسانبت االإشسوع مً حهت، وبػده غىه مً حهت أخسي. يما 
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ؼ الىهظ في االإػلىماث  بُيذ الدزاطاث أن مػدُ الكائدة االإسجكؼ الري حػخمده البىىى لخػىٍ

خُان لخؿُير طلىى التي حػاوي منها، ئغاقت لخالت غدم الثهت ججاه االإهترع، ًإدي في يثير مً الأ 

ؼ  ل الأمىاُ االإمىىخت له مً ؾسف البىَ هدى مشازَ هرا الدائً، خُث ًلجأ هرا الأخير ئلى جدىٍ

وأغماُ ذاث دزحت مخاؾسة غالُت حدا لم ًخم الاجكام غليها في الػهد بؿُت حؿؿُت هره 

وهى ما اضؿلح غلُه بخػسع الدائً  (394ضكدت ، Joseph stiglitz ،1981) الخٍالُل االإسجكػت،

. يما ًمًٌ لهرا االإهترع أن ٌظلَ طلىى اهتهاشي مً خلاُ اطخؿلاُ  لخؿس اطدبداُ الأضىُ

غدم ندزة البىَ غلى الخهُُم الدنُو الإداخُل االإشسوع االإىكر مً ؾسقه للإقطاح غً غىائد 

، Bernard paranque ،1997) الهسعأنل مً جلَ االإدههت قػلُا بهدف جدهُت دقػاث حظدًد 

والػمل غلى جدهُو مىاقؼ شخطُت )للمالَ أو االإظير( غلى خظاب حدوي  ،(169ضكدت 

وما ًلاخظ في هرا االإجاُ في الدوُ  االإشسوع وهى ما ًإزس غلى ندزة االإإطظت غلى الظداد.

ىماث هي أيثر حػهُدا غً ما هى مىحىد في الدوُ الىامُت، أن ئشٍالُت غدم جمازل االإػل

االإخهدمت، قػملُت حمؼ االإػلىماث مً ؾسف البىَ ضػبت ومٍلكت في آن واخد. وأوُ ما ًىاحه 

البىَ مً ضػىباث في هرا االإجاُ هى جهُُم مطدانُت االإهترع في الىقاء بالتزاماجه في الآحاُ 

ة مً ؾسف االإإطظاث االإهسغت )مػدُ مسدودًت االإخكو غليها، لأن االإػاًير االإػخمدة في الػاد

اًقُت لرلَ لأنها ضػبت الخهُُم  اليشاؽ، مداخُل االإهترع، وظبت الانتراع،...( بالٍاد جٍىن 

ادة  ادة في جٍلكت حمؼ االإػلىماث وبالخالي شٍ ل هره الػىامل جإدي ئلى شٍ ئن لم ههل مظخدُلت. وً

 (9، ضكدت guérin ،2000) في مػدلاث الكائدة، مهازهت بمبلـ الهسع.

 معالجت إشكاليت عذم جماثل المعلوماث فيصيغ التمويل الإسلامي  دور  -2

ل الاطلامي غلى مػالجت  تهدف هره الدزاطت ئلى الٌشل غً مدي ندزة ضُـ الخمىٍ

ئشٍالُت غدم جمازل االإػلىماث في االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت وذلَ خظب ما طخٌشل 

غىه هخائجها االإظخهاة مً غُىت الدزاطت. وبالخالي قان همىذج الدزاطت يهخم بالػلانت االإىحىدة 

ل بين االإخؿير االإظخهل و  الؤطلامي )االإشازيت، االإػازبت، االإسابدت، الظلم، االإخمثل في ضُـ الخمىٍ

واالإخؿير الخابؼ االإخمثل في ئشٍالُت غدم  الؤطخطىاع، الؤحازة الدشؿُلُت، الؤحازة االإىتهُت بالخملَُ(

 .)الؤخخُاز الخاؾئ، الخؿس الأخلاقي( جمازل االإػلىماث

ُاث االإسجبؿت بها، اغخمد الباخث غلى ولخدهُو أهداف هره الدزاطت واخخباز الكسغ

و الخهسب مً أهم الأؾساف الكاغلت واالإهخمت باالإالُت  أطلىب الخدسي االإباشس، وذلَ غً ؾسٍ

الؤطلامُت طىاء في الجصائس أو خازحها )الأزدن(، وهرا باطخخدام الاطخبُان الري أضبذ الخُاز 

هره الدزاطت بػىاًت شدًدة للاطخكادة  االإلائم لبلىؽ الأهداف االإسحىة. ولهد جم اخخُاز مجخمؼ
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و لهد  ندز الؤمٍان مً وحهاث هظسهم وخبراتهم االإترايمت في هرا االإجاُ، لخدمت وئزساء الدزاطت.

جم ئغداد الاطخبُان الري ٌػخبر ناغدة الدزاطت الاخطائُت لهره الدزاطت في ضىزجين )غادًت 

ي مخخلل االإجالاث نبل جىشَػه غلى وئلٌتروهُت(، وجم ئخػاغه للخدٌُم مً ؾسف أطاجرة ف

 مجخمؼ الدزاطت لاخخبازه بطكت نهائُت.

( أنظام 04( طإالا، وشغذ غلى أزبػت )15جػمىذ اطخمازة الاطخبُان خمظت غشسة )

زئِظُت، ولهد جم ئغداد الأطئلت غلى أطاض الىىع االإؿلو الري ًدخمل ئحابت مدددة وذلَ ختى 

الػُىت االإظخجىبت خىُ أهم الىهاؽ التي وزدث في الاطخبُان،  ًدظنى لىا جددًد وبدنت آزاء أقساد

ت لإقساد الػُىت لإبداء ملاخظاتهم أو  وهى ما ٌظهل غلُىا جسميز وجىمُـ الؤحاباث. يما جسيىا الخسٍ

جكظيراتهم خىُ حملت الهػاًا االإخػلهت بمىغىع الاطخبُان في الػدًد مً أطئلت الاطخبُان، 

لمىغىع مً خلاُ وحهاث الىظس االإخخلكت لأقساد الػُىت االإظخجىبت. وذلَ مً أحل ئزساء أيبر ل

 وغلى الػمىم جىشغذ أطئلت الاطخبُان يما ًلي:

خػمً البُاهاث الػامت والىىغُت خىُ أقساد الػُىت، وذلَ مً الظإاُ زنم  - ، وٍ  1الهظم الأوُ

 ؛3ئلى الظإاُ زنم 

مىغىع الاطخبُان واالإخمثل في أهمُت ضُـ  الهظم الثاوي، ًدىاوُ هرا الهظم االإدىز الأوُ مً -

ل الاطلامي للمإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت، وذلَ مً الظإاُ زنم  ئلى ؾاًت الظإاُ  4الخمىٍ

 ؛5زنم 

ل  - شمل االإدىز الثاوي مً الاطخبُان االإخػلو بمدي هجاغت غهىد الخمىٍ الهظم الثالث، وَ

مخد مً الظإاُ زنم الاطلامي في خل ئشٍالُت الاخخُاز الخاؾئ التي جدد ر نبل ئبسام الػهد، وٍ

 ؛9ئلى ؾاًت الظإاُ زنم  6

الهظم السابؼ والأخير، االإخػمً للمدىز الثالث مً االإىغىع الري ًداوُ اخخباز هجاغت ضُـ  -

ل  ل الؤطلامُت في مػالجت مشٍلت الخؿس الأخلاقي التي جددر بػد ئبسام غهد الخمىٍ الخمىٍ

  .15ئلى الظإاُ زنم  10نم الاطلامي، وذلَ مً الظإاُ ز 

 أهميت صيغ التمويل الاسلامي للمؤسساث الصغيرة والمتوسطت 2-1

(، ويهخم هرًً الظإالين في 5( والخامع )4ًسجبـ هرا الػىطس بالظإالين السابؼ )

ل الاطلامي باليظبت  خهُهت الأمس باطخؿلاع أولي لآزاء أقساد الػُىت خىُ أهمُت ضُـ الخمىٍ

ل الاطلامي مً حهت، ومً حهت للمإطظاث  الطؿيرة واالإخىطؿت اطدىادا لخطائظ ضُـ الخمىٍ

ل. جم ؾسح الأطئلت غمً  زاهُت لخطائظ االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت ججاه غملُت الخمىٍ
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هرا الػىطس في بداًت الاطخبُان بؿُت ئحساء زضد مبدئي لخىحهاث أقساد الػُىت االإظخجىبت 

ل الاطلامي ومدي ملائمتها لكئت االإإطظاث الطؿيرة ومػسقت آزائهم خىُ هجاغت ض ُـ الخمىٍ

واالإخىطؿت، وذلَ في البداًت نبل الخػمو في جدلُل ًل ضُؿت غلى خدي في مىاحهت ئشٍالُت 

 غدم جمازل االإػلىماث.

ل الاطلامي غلى خل االإشاًل التي 4باليظبت للظإاُ السابؼ ) -أولا (، االإخػلو بهدزة ضُـ الخمىٍ

اًهذ الىخائج يما هي مىضخت في جىاحه االإإ  ل،  طظاث الطؿيرة واالإخىطؿت غىد ؾلب الخمىٍ

 الشٍل االإىالي:

(: قذرة صيغ التمويل الاسلامي على حل المشاكل التمويليت للمؤسساث 01الشكل رقم )

 الصغيرة والمتوسطت

 SPSSاالإطدز: مخسحاث البرهامج الؤخطائي 

% مً مكسداث الػُىت ًىاقهىن غلى  9339ًدبين لىا مً خلاُ هرا الشٍل أن وظبت 

لُت التي جىا ل الاطلامي غلى خل االإشاًل الخمىٍ حه االإإطظاث الطؿيرة ندزة ضُـ الخمىٍ

ل الاطلامي غلى  ؿتواالإخىط وحػٌع هره الىخائج جأًُد أؾلبُت االإظخجىبين لهدزة ضُـ الخمىٍ

ل والتي جىاحه االإإطظاث هظسا  الطؿيرة واالإخىطؿت جلافي مخخلل االإشاًل االإسجبؿت بالخمىٍ

ل الؤطلامي التي ججػلها مىاطبت لهرا الىىع مً االإإطظاث  .لخطىضُت ضُـ الخمىٍ

لُت جهترخها البىىى الؤطلامُت 5باليظبت للظإاُ الخامع ) -ثاهيا (، واالإخػلو بأوظب ضُؿت جمىٍ

اًهذ الىخا ل،  اًلخالي:جخلائم وخطىضُاث االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت ججاه غملُت الخمىٍ  ئج 

 

 

 

93,9% 

6,1% 

 نعم

 لا
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(: أوسب صيغت جمويليت للمؤسساث الصغيرة والمتوسطت02الشكل رقم )  

 

 SPSSاالإطدز: مخسحاث البرهامج الؤخطائي 

% مً االإظخجىبين غلى أن أخظً ضُؿت جخمثل في االإشازيت، في خين ًسي  7936أغسب 

بالخملَُ. أي أهه ًىحد هىاى % ًسون أنها الؤحازة االإىتهُت  631% منهم غلى أنها االإسابدت، و  1433

لُت مً بين طبػت )3ئحماع مً االإظخجىبين غلى ملائمت زلازت ) ( ضُـ ئطلامت 7( ضُـ جمىٍ

انترخت مً ؾسقىا في هرا الاطخبُان لخطائظ االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت. يما ًمًٌ لىا 

ل باالإشازيت لخطىضُا ث االإإطظاث ملاخظت وحىد ئحماع شبه جام غلى اطخجابت ضُؿت الخمىٍ

 الطؿيرة واالإخىطؿت، زم ًلي ذلَ ًل مً ضُؿت االإسابدت والؤحازة االإىتهُت بالخملَُ.

 هجاعت صيغ التمويل الاسلامي في حل إشكاليت الاختيار الخاطئ 2- 

( وختى الظإاُ 6ًسجبـ هرا الػىطس يرلَ بالأطئلت االإمخدة مً الظإاُ الظادض )

ل الاطلامي غلى خل ئشٍالُت (، وجخخظ هره الأطئلت 9الخاطؼ ) بهُاض ندزة ضُـ الخمىٍ

ل مؼ االإإطظت  الاخخُاز الخاؾئ التي جهؼ قيها البىىى نبل جهدًمها أو ئبسامها لػهد الخمىٍ

 الطؿيرة واالإخىطؿت، ئذ ًدىاوُ ًل طإاُ أو بػد مػين ئشٍالُت حصئُت مً الاخخُاز الخاؾئ.

غً ًل طإاُ، مً خلاُ حدوُ خاص بٍل وطىهىم بػسع هخائج الاطخبُان االإخدطل غليها 

اًقت اليظب واالإإشساث االإظخخدمت في الخدلُل، يما طىهدم االإلاخظاث التي  طإاُ ًدخىي غلى 

 أبدتها أقساد الػُىت االإظخجىبت غلى بػؼ الأطئلت.

79,6% 

14,3% 

6,1% 

 مشاركة 

 مرابحة

 ايجارة منتهية بالتمليك
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لُت ًخمًٌ مً خلالها 6باليظبت للظإاُ الظادض ) -أولا (، والري ًدوز خىُ أوظب ضُؿت جمىٍ

ل،البىَ مً جه ومً خلاُ جدلُل الىخائج  دًس الىغػُت االإالُت الخهُهُت للمإطظت ؾالبت الخمىٍ

% منهم ضُؿت  2836ضُؿت االإشازيت، في خين أًد  أًدوا % مً االإظخجىبين 52 لىا أن جبين 

أن الطُؿت التي خطلذ  الىخائجظهس جيما   % ضُؿت الؤحازة االإىتهُت بالخملَُ. 1934االإسابدت و

 (.035021يبر مً ؾسف االإظخجىبين هي االإشازيت باهدساف مػُازي ندزه )غلى الخأًُد الأ

 و ًمًٌ لىا جكظير هره الىخائج االإخدطل غليها بما ًلي:

ل، وبالخالي  - باليظبت للمشازيت، ًطبذ البىَ وقو هره الطُؿت شسٍَ للمإطظت ؾالبت الخمىٍ

مً خلاُ ندزجه غلى الخطىُ غلى ًخمًٌ مً الاؾلاع غلى الىغػُت االإالُت الخهُهُت لها وذلَ 

ت اللاشمت لرلَ هرا مً حهت، ومً حهت أخسي ٌظخؿُؼ البىَ مسانبت  ًل الىزائو الادازٍ

ل االإشسوع االإهترح، وبالخالي  الامٍاهُاث االإادًت الخهُهُت للمإطظت ووغػُتها وذلَ نبل جمىٍ

َ مدخمل في االإشسوع بالإغاقت ئلى ذلَ ولٍىن البىَ  ئمٍاهُت حمؼ ًل االإػلىماث اللاشمت. شسٍ

اًهذ زبذ أو خظازة، وهى ما ًجػله أيثر خرزا وخسضا  االإهترح، طِخدمل لا مدالت هخائجه طىاء 

غلى الخطىُ غلى االإػلىماث اللاشمت غً الىغػُت االإالُت للمإطظت االإشازيت له، وذلَ أقػل 

 مً أي ضُؿت أخسي؛

مً جهدًس الىغػُت االإالُت الخهُهُت  باليظبت للمسابدت، في خهُهت الأمس لا ًخمًٌ البىَ -

ل االإإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت  للمإطظت مً هره الطُؿت في خد ذاتها، وئهما ًلجأ ئليها لخمىٍ

با، وذلَ بكػل ذيسه لهامش السبذ مظبها وغلُه هجد أن البىىى  هظسا لػمان الػائد جهسٍ

ل هرا الىىع   مً االإإطظاث؛الؤطلامُت ؾالبا ما حػخمد غلى هره الطُؿت لخمىٍ

باليظبت للإحازة االإىتهُت بالخملَُ، ججػل هره الطُؿت االإإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت جهدم  -

وغػُتها االإالُت الخهُهُت لأن مطلختها جخؿلب ذلَ، لأن هرا الػهد ًخػمً جأحير البىَ لأضل 

ٍىن الػهد مهسون  بىغد مػين )الري ٌػخبر ملٍا خاضا له( والإدة مدددة مهابل أنظاؽ، وٍ

بالبُؼ، وفي خالت غدم ندزة االإإطظت غلى دقؼ الأنظاؽ أو شساء الأضل غىد نهاًت مدة الػهد، 

 ًهىم البىَ باطترحاغه.

(، والري ًخمدىز بدوزه خىُ أوظب ضُؿت جمًٌ البىَ مً 7باليظبت للظإاُ الظابؼ ) -ثاهيا

ت( خىُ حدوي امخلاى مػلىماث مإيدة )أي هكع االإػلىماث التي جدىشها ئدازة االإإطظ

اًهذ ئحاباث أقساد الػُىت يما  له، و  .ًلياالإشسوع االإساد جمىٍ

لهد جباًيذ آزاء أقساد الػُىت خىُ أوظب ضُؿت جمًٌ البىَ مً خُاشة هكع 

%  منهم أنها االإشازيت، بِىما  6132االإػلىماث لدي االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت، خُث ًسي 
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% منهم ًسون أنها  1132خازوا االإػازبت، في خين هجد أن % اخ 1333% أنها االإسابدت و 1433ًسي 

لاخظ يرلَ اجكام  ااخخازو % قهـ  531ضُؿت الاطخطىاع و الؤحازة االإىتهُت بالخملَُ. وهرا وٍ

أؾلب االإظخجىبين غلى ضُؿت االإشازيت يرلَ يما هى مبين في الجدوُ مً خلاُ االإىىاُ 

 (.034897وباهدساف مػُازي ندزه )

مًٌ جكظير   هره الىخائج االإخدطل غليها يما ًلي:وٍ

َ التي ًٌدظبها البىَ ججػله مؿالب بالخأيد مً أن  - باليظبت للمشازيت، ئن ضكت الشسٍ

هت  االإشسوع الري طىف ًمىله ٌظخؿُؼ جدهُو غائد مىاطب خالُا أو مظخهبلُا وأهه ًداز بؿسٍ

له مً ؾسف  الٌكاءاث التي هي بدىشة طلُمت، وهرا مً خلاُ دزاطت حدوي االإشسوع االإساد جمىٍ

و اطخؿلاُ ًل االإػؿُاث الداخلُت والخازحُت االإسجبؿت بهرا االإشسوع،  البىَ الاطلامي غً ؾسٍ

والتي مً شأنها زطم ضىزة واضخت غىه. لرلَ ًخىحب غلى البىَ جىظُل الٌكاءاث والؤؾازاث 

رة الكىُت التي جٌدظبها الكىُت الهادزة غلى الهُام بهره الدزاطاث بٌكاءة غالُت، يما جلػب الخب

 الؤؾازاث دوزا قاغلا في ذلَ؛

ل هجاغت مً خُث الخطىُ غلى االإػلىماث  - باليظبت للمػازبت، حػخبر مً أيثر ضُـ الخمىٍ

الٍاقُت خىُ حدوي االإشسوع، وذلَ مً خلاُ الشسوؽ التي ًػػها البىَ أمام االإإطظت 

اًقُت وممازلت خىُ حدوي االإ شسوع، يما ًخىنل هرا الأمس غلى لُخمًٌ مً خُاشة مػلىماث 

 خظً اخخُاز االإإطظت االإػازبت؛

لها جهدًم ًل االإػلىماث  - باليظبت للاطخطىاع، ٌشترؽ هرا الػهد غلى االإإطظت االإساد جمىٍ

ت خىُ هجاغت االإشسوع.  الػسوزٍ

 (، والخاص بهدزة البىَ الاطلامي غلى جهدًس الخؿس االإخػلو8باليظبت للظإاُ الثامً ) -ثالثا

ل غلى طداد االإبلـ االإؿلىب، وذلَ مً خلاُ  بامٍاهُت غدم ندزة االإإطظت ؾالبت الخمىٍ

اًلخالي. اًهذ الاحاباث  ل الؤطلامي، و   الشسوؽ التي جخػمنها ضُـ الخمىٍ

ل الاطلامي غل جهدًس الخؿس الخهُهي  اخخلكذ أزاء االإظخجىبين خىُ ندزة ضُـ الخمىٍ

ل مً  ؾسف االإإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت، بدُث اغخبرث االإخػلو بػدم طداد نُمت الخمىٍ

% مً  51% أن ضُؿت االإػازبت لها الهدزة غلى ذلَ، جلتها ضُؿت االإشازيت باجكام  51وظبت 

% أنها االإسابدت، بِىما ضُؿتي الظلم والاطخطىاع  2335أقساد الػُىت، في خين اغخبرث وظبت 

ن، وخطلذ الاحازة الدشؿُلُت غلى % مً االإظخجىبي 2435قهد خطل ًل منهما غلى مىاقهت 

 %. 3437% والاحازة االإىتهُت بالخملَُ غلى وظبت  2535مىاقهت 
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ئحماع غلى ًل مً ضُؿتي االإشازيت واالإػازبت  أهه ًىحدلرلَ ًمًٌ لىا الهىُ 

يأوظب ضُؿخين للإشٍالُت االإدزوطت في هرا الجصء وهى ما ًبِىه نُمت االإىىاُ للطُؿخين، 

مًٌ جكظير هره   الىخائج بما ًلي:وٍ

باليظبت للمشازيت، ًخم جهدًس خؿس غدم الظداد بكػل دزاطت حدوي االإشسوع مً خلاُ  -

االإػؿُاث الداخلُت والخازحُت للمإطظت، والتي جخؿلب االإهازهت بين الػائد غلى االإشسوع 

ل في  واالإخاؾس االإدُؿت به، يما أن هره الطُؿت لا جخؿلب في خهُهت الأمس حظدًد نُمت الخمىٍ

خالت خظازة االإشسوع لأن البىَ في هره الخالت ٌػخبر شسٍَ للمإطظت ًخدمل ًل هخائج 

اًهذ زبذ أو خظازة، لرلَ ًدسص البىَ في هره الخالت غلى دزاطت حدوي  االإشسوع طىاء 

 االإشسوع والخأيد مً زبدُخه؛

ىُ حدوي باليظبت للمػازبت، حظمذ هره الطُؿت للبىَ بمػسقت ًل االإػلىماث اللاشمت خ -

االإشسوع وأًػا ئدازجه وؾسم حظُيره، لأن البىَ وقو هره الطُؿت هى ضاخب االإاُ وئدازة 

االإإطظت مؿالبت بدظً اطدثماز هرا االإاُ، وأي هدُجت طلبُت مدخملت هاججت غً طىء ئدازة 

 االإشسوع جخدملها االإإطظت لىخدها ولا ًخدمل البىَ في ذلَ أي خظازة.

ل اطلامي لا جخؿلب جهدًم 9لخاطؼ )باليظبت للظإاُ ا -رابعا (، واالإخػلو بىحىد ضُـ جمىٍ

اًلخالي:  غماهاث مً االإإطظاث االإمىلت، خُث حاءث زدود الكئت االإظخجىبت 

% مً االإظخجىبين جسي أن ضُؿت االإشازيت لا جخؿلب جهدًم  5431جبين أن وظبت 

(، بِىما خطلذ 035008غماهاث مً ؾسف االإإطظت االإمىلت وذلَ باهدساف مػُازي ندزه )

% في خين خطلً ضُؿت  1032%  واالإػازبت بـ  1934الؤحازة االإىتهُت بالخملَُ غلى مىاقهت 

اًن هىالَ اجكام لأقساد الػُىت غلى ئلصامُت ؾلب 1االإسابدت غلى مىاقهت  % مً أقساد الػُىت، و

ل وقو ضُـ الظلم، الاطخطىاع والؤحاز  ة البىَ لػماهاث مً االإإطظاث ؾالبت الخمىٍ

مًٌ أن حػصي هره الىخائج ئلى:  الدشؿُلُت. وٍ

لا جخؿلب ضُؿت االإشازيت ؾلب غماهاث مً االإإطظت االإمىلت لأن البىَ طىف ٌشازى في  -

ئدازة االإشسوع وند طبو له دزاطت حدوي االإشسوع، لرلَ قان الىخائج التي طىف ًدطل غليها 

خاُ مً الأخىاُ جدمُل االإإطظت  هرا االإشسوع ٌػخبر البىَ ؾسف مظإوُ غنها، ولا ًمًٌ بأي

لىخدها الىخائج الظلبُت له. يما أن أهم شسؽ للخطىُ غلى السبذ في الانخطاد الاطلامي هى 

جدمل االإخاؾس الىاشئت غىه، أي غدم ؾلب غماهاث لاطخدهام السبذ، لأن الػماهاث جؿلب 

ل هدُجت ال خظازة االإدخملت مً الجهت االإمىلت لخؿؿُت عجص االإإطظت غً طداد مبلـ الخمىٍ

 . ه غً الظدادللمشسوع االإمىُ وعجص 
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مً خلاُ ئحاباث أقساد الػُىت ًخطح لىا أن هىالَ ئحماع غلى ندزة ضُؿت االإشازيت غلى خل 

الؤشٍالُاث الجصئُت التي نمىا بدطسها واالإٍىهت لإشٍالُت الاخخُاز الخاؾئ، في خين خطلذ 

بت لهدزتها غلى جهدًس الخؿس االإخػلو بامٍاهُت ضُؿت االإػازبت غلى مىاقهت أقساد الػُىت باليظ

ل الاطلامي الأخسي غلى مىاقهت أؾلبُت  غدم الظداد، بِىما لم جخدطل أي مً ضُـ الخمىٍ

االإظخجىبين. وغلُه ًمًٌ لىا الهىُ أن ضُؿت االإشازيت حظخؿُؼ خل ئشٍالُت الاخخُاز الخاؾئ 

ل بكػل االإصاًا التي جىقسها للبىَ والتي حظمذ له بالهُام  التي جددر نبل ئبسام غهد الخمىٍ

له، وغلى  ل وللأخؿاز االإسجبؿت باالإشسوع االإساد جمىٍ بخهدًس خهُهي لىغػُت االإإطظت ؾالبت الخمىٍ

ذلَ قهي مىاطبت ئذا لخالت االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت التي جخخظ بهره الؤشٍالُت خظب 

 زأي أقساد الػُىت االإظخجىبت.

 الاسلامي في حل إشكاليت الخطر المعىوي هجاعت صيغ التمويل  2-3

( وختى الظإاُ زنم 10( أطئلت وذلَ مً الظإاُ زنم )6ًػم هرا الػىطس طخت )

ل الاطلامي غلى خل ئشٍالُت 15) (، وهداوُ مً خلاُ هرا الػىطس نُاض ندزة ضُـ الخمىٍ

ل للمإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت، خُث  خططىا الخؿس الأخلاقي التي جظهس بػد مىذ الخمىٍ

 يرلَ لٍل مشٍلت حصئُت طإاُ خاص بها أو بػد، وذلَ يما ًلي.

(، والري ًدوز خىُ ئمٍاهُت مسانبت البىَ لؿسم حظُير 10باليظبت للظإاُ الػاشس ) -أولا

ل الاطلامي،االإإطظت االإمىلت بكػل خط ًىحد هىالَ ئحماع مً  ائظ وشسوؽ ضُـ الخمىٍ

لُت التي حظمذ بمسانبت ؾسم الدظُير ؾسف االإظخجىبين غلى وحىد بػؼ الطُـ  الخمىٍ

ل اللاشم، خُث خطلذ ضُؿت االإشازيت غلى مىاقهت ًل أقساد  باالإإطظت بػد مىدها الخمىٍ

(، بِىما جدطلذ ضُؿت االإػازبت غلى مىاقهت وظبت 0الػُىت غلى ذلَ وباهدساف مػُازي ندزه )

خين خطلذ ًل مً ضُؿتي (، في 034784% مً االإظخجىبين وباهدساف مػُازي ندزه ) 6533

ا وباهدساف % لٍل واخد منهم5531الؤحازة الدشؿُلُت والؤحازة االإنهُت بالخملَُ غلى وظبت 

، في خين لم ًخم االإىاقهت غلى باقي الطُـ. )االإسابدت، الؤطخطىاع، (034999مػُازي ندزه )

 .الظلم(
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مًٌ ئزحاع هره الىخائج للأطباب الخالُت:  وٍ

ىبين لهدزة ضُؿت االإشازيت غلى مسانبت ؾسم حظُير االإإطظت االإمىلت ئن طبب جأًُد االإظخج -

ل هى جمٌين شسوؽ هره الطُؿت للبىَ مخابػت ًل الأغماُ والهسازاث االإخخرة  بػد مىدها الخمىٍ

 غلى مظخىي االإشسوع، يما ًمٌنها زقؼ أو حػدًل أي نساز جساه ؾير مىاطب ومكُد لها. 

بكػل خطائطها ٌظخؿُؼ البىَ مسانبت يُكُت حظُير أما باليظبت لطُؿت االإػازبت، ق -

االإإطظت للمشسوع االإمىُ لأن البىَ ضاخب االإاُ وخظب الػلانت التي جسبؿه مؼ االإإطظت 

االإمىلت ٌػخبر في الخهُهت مالَ للمشسوع ولِع مهسغا له، لرلَ ًٍىن له الخو في الاؾلاع غلى 

 ًل ما يهمه في هرا االإشسوع.

حازة الدشؿُلُت والؤحازة االإىتهُت بالخملَُ ٌظخؿُؼ البىَ الاطلامي مً باليظبت لطُؿتي الؤ  -

خلالهم مسانبت ؾسم الدظُير داخل االإإطظت االإظخأحسة باغخبازه لا ًصاُ ًملَ الأضل االإظخأحس 

مً الىاخُت الهاهىهُت، لأن غهد الؤًجاز ًخػمً ههل مىكػت الأضل قهـ للؿسف الثاوي وذلَ 

غمً غهىد البُىع. وئن ضكت امخلاى الأضل التي بدىشة البىَ جخىُ غلى السؾم مً جطيُكه 

له مسانبت اطخؿلاُ هرا الأضل ومىه مسانبت ؾسم الدظُير ؾىاُ مدة الػهد طىاء باليظبت 

 لطُؿت الاحازة الدشؿُلُت أو الخملٌُُت.

ل الاط11قُما ًخػلو بالظإاُ الخادي غشس) -ثاهيا لامي (، االإخػمً ما ئذا حظمذ ضُـ الخمىٍ

للبىَ بدُاشة هكع االإػلىماث االإىحىدة بدىشة االإإطظت االإمىلت خىُ وشاؽ االإشسوع، أظهسث 

 .هخائج الدزاطت ما ًلي

زلار ضُـ لخل الؤشٍالُت االإدزوطت في هرا الجصء خظب أقساد الػُىت، خُث  ملائمت

% مً االإظخجىبين وباهدساف مػُازي ندزه  9339خطلذ االإشازيت غلى مىاقهت وظبت 

% مً االإظخجىبين وباهدساف  8036(، بِىما خطلذ ضُؿت االإػازبت غلى مىاقهت وظبت 032409)

% وباهدساف مػُازي ندزه  5331(، وضُؿت الاطخطىاع غلى وظبت 033973مػُازي ندزه )

(035016.) 

اًهذ هره الىخائج غلى ما هي غلُه هدُجت للأطباب الخالُت:  ولهد 

ل باالإشازيت ل - لبىَ الاطلامي الخو في ئدازة االإشسوع االإمىُ مً ؾسقها زقهت جمىذ ضُؿت الخمىٍ

ظخػين البىَ في هره الخالت باؾازاجه االإإهلت في هرا االإجاُ  االإإطظت ضاخبت االإشسوع، وَ

لػمان هجاح االإشسوع، وهى الأمس الري ًجػل مً جدقو االإػلىماث ًخم بشٍل مدظاو ما بين 

ت، قٍل ؾسف منهما ٌشسف بطكت مباشسة غلى البىَ وئدازة االإإطظت الطؿيرة واالإخىطؿ
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االإشسوع، وبالخالي ًدىش هكع االإػلىماث التي بدىشة الؿسف الثاوي أزىاء جىكُر هرا االإشسوع، 

 هره االإػلىماث التي جٍىن ضادنت ومػبرة غً الىغػُت الخهُهُت له.

ل مشسوع مػين بها، قهي  - خو جمىده باليظبت لطُؿت االإػازبت وفي خاُ نُام البىَ بخمىٍ

ت خىله ؾىاُ مدة جىكُره للخأيد مً التزام السنابت غلى االإشسوع وؾلب ًل  االإػلىماث الػسوزٍ

االإإطظت بمػمىن الػهد لخىلُد مىاقؼ انخطادًت، ومً مطلخت االإإطظت جهدًم هره 

االإػلىماث لؿمأهت البىَ غلى اطدثمازه وغلى أمىاله، خُث حػخبر مإشس حُد خىُ التزامها. وأًت 

زاث طلبُت أخسي غلى ؾساز ؾُاب مػلىماث خىُ طير االإشسوع أو جىاحد ؾمىع قيها ند ئشا

اًن مً االإخىنؼ  ل باالإػازبت، وبالخالي غُاع الأزباح التي  ًإدي بالبىَ ئلى قسخ غهد الخمىٍ

ؼ غً الػمل الري  الخطىُ غليها مً هرا االإشسوع، ولا جخدطل االإإطظت بالخالي ئلا غلى حػىٍ

 نامذ به.

ا باليظبت للاطخطىاع قىػخهد أن جأًُد قئت مػخبرة لهره الطُؿت زاحؼ ئلى ئمٍاهُت حظدًد أم -

نُمت الظلػت االإطىػت بالخهظُـ مً ؾسف االإإطظت االإظخكُدة وبالخالي ند ًلجأ البىَ لؿلب 

مػلىماث خىُ وشاؽ هره االإإطظت، ومً مطلخت هره الأخيرة يرلَ جهدًم ًل االإػلىماث 

ت التي ًد خاحها البىَ ؾاالإا أنها لً جػس االإإطظت في شيئ، وأن زمً الأضل مىغىع الػسوزٍ

 الػهد االإخكو غلُه لً ًخؿير.

ل الاطلامي للبىَ 12خظب الظإاُ الثاوي غشس ) -ثالثا (، والري ًدوز خىُ طماح ضُـ الخمىٍ

 ، دبين لىاباالإشازيت في اجخاذ مخخلل الهسازاث االإخػلهت باالإشسوع االإمىُ أهه ًىحد اجكام مً  وٍ

االإظخجىبين غلى ملائمت ضُؿخين لخل الؤشٍالُت االإدزوطت في هرا الجصء، قباليظبت لطُؿت 

االإشازيت قلهد جدطلذ هره الطُؿت غلى مىاقهت ًل أقساد الػُىت غلى ئجاختها للبىَ الخو في 

، في خين خطلذ ضُؿت االإػازبت غلى مىاقهت و %  5932ظبت اجخاذ الهساز داخل االإشسوع االإمىُ

 (.03494مً االإظخجىبين وباهدساف مػُازي ندزه )

مًٌ لىا جكظير هره الىخائج بما ًلي:  وٍ

مً الؿبُعي أن حظمذ ضُؿت االإشازيت للبىَ الخو في اجخاذ مخخلل الهسازاث داخل االإشسوع  -

اًن هىالَ جأًُد لهر ه االإمىُ ما دام أنها حػخبر شسٍَ للمإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت، لرلَ 

 الكٌسة مً ؾسف ؾالبُت االإظخجىبين.
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يرلَ جمىذ ضُؿت االإػازبت ئمٍاهُت اجخاذ الهسازاث داخل االإشسوع االإمىُ لخصخُذ الأخؿاء  -

اًن، ومً مطلخت االإإطظت  والاهدساقاث التي مً االإمًٌ أن ًهؼ قيها االإػازب لأي طبب 

 الظماح برلَ.

ل الاطلامي غلى جكادي (، 13باليظبت للظإاُ الثالث غشس ) -رابعا واالإخػمً ندزة ضُـ الخمىٍ

ل أمىاُ لخدهُو  الظلىى الاهتهاشي الإظير االإإطظت االإمىلت، وذلَ مً خلاُ اطخخدام وجدىٍ

اًلخالي.  مىاقؼ شخطُت له، قٍاهذ الؤحاباث 

% مً االإظخجىبين غلى ندزة ضُؿت االإشازيت غلى  8838اجكام وظبت جظهس لىا الؤحاباث 

(، بِىما لم جخدطل باقي 033172الاهتهاشي للمظير وباهدساف مػُازي ندزه )جكادي الظلىى 

 الطُـ غلى مىاقهت أؾلبُت االإظخجىبين.

ٌػىد ئحماع االإظخجىبين غلى ضُؿت االإشازيت لأنها الطُؿت التي حظمذ للبىَ بمسانبت 

ججػل مً يُكُت اطدثماز االإاُ االإهدم مً ؾسقه للمإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت، هره االإسانبت 

ل الأمىاُ لخدهُو مىاقؼ شخطُت له غلى خظاب  الطػب غلى مظير االإإطظت الهُام بخدىٍ

االإشسوع، يما لا ًمًٌ له ئخكاء أي هخائج أو جدقهاث مالُت مػُىت، لأن هرا الأمس طىف ًإزس لا 

 مدالت غلى مسدودًت االإشسوع االإظدثمس قُه وبالخالي غلى أمىاُ البىَ. 

ل 14بالظإاُ السابؼ غشس )قُما ًخػلو  -خامسا (، واالإخػمً ندزة البىَ مً خلاُ ضُـ الخمىٍ

اًلخالي. ، حاءث ئحاباث أقساد الػُىت   الاطلامي غلى الخهُُم وبمطدانُت مسدودًت االإشسوع االإمىُ

ل الاطلامي غلى الىخائج هلاخظ مً خلاُ  احماع أقساد الػُىت غلى ندزة ضُـ الخمىٍ

ل، خُث جدطلذ ضُؿت االإشازيت غلى اجكام جهُُم مسدودًت االإشسوع االإمى  ُ بػد مىذ الخمىٍ

(، بِىما جدطلذ ضُؿت 032409% مً االإظخجىبين، وباهدساف مػُازي ندزه ) 9339وظبت 

(، في خين جدطلذ ضُـ االإػازبت 034051% وباهدساف مػُازي ندزه ) 7936االإسابدت غلى وظبت 

% ، في  7736ىاع غلى مىاقهت وظبت % والاطخط 7134%، الظلم غلى وظبت  6633غلى وظبت 

ل بالإحازة الدشؿُلُت غلى وظبت  % والؤحازة االإىتهُت  7936خين جدطلذ ًل مً ضُؿت الخمىٍ

 %. 8237بالخملَُ غل مىاقهت وظبت 

 ًمًٌ لىا جكظير هره الىخائج غلى الىدى الخالي:

اًث )االإشازيت واالإػازبت(، جمىذ هره  - ل باالإشاز الطُـ للبىَ الاطلامي باليظبت لطُـ الخمىٍ

، يما جلصم االإإطظت بالإقطاح غً  خو الاؾلاع ومسانبت ًل الأغماُ الخاضت باالإشسوع االإمىُ

ت، لرلَ ًمًٌ الهىُ أنها حظمذ للبىَ بالخهُُم الكػلي الإسدودًت  ًل االإػلىماث االإالُت الػسوزٍ

ل؛  االإشسوع االإمىُ بػد مىدها للخمىٍ
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ل بالبُىع - )االإسابدت، الظلم والاطخطىاع(، قمسدودًت هره الطُـ مػلىمت  باليظبت لطُـ الخمىٍ

لدي البىَ مظبها، وذلَ خظب الػهد االإبرم بِىه وبين االإإطظت الطؿيرة واالإخىطؿت، وبالخالي 

له للمإطظت بٍل ٌظس، ماغدا في خالت حػظس االإإطظت  ٌظخؿُؼ هرا البىَ جهدًس مسدودًت جمىٍ

 لظداد؛ًمًٌ أن ًخػسع البىَ الإخاؾس غدم ا

ل بالإحازة قمسدودًتها مػلىمت مظبها مً ؾسف البىَ خظب ما  - يرلَ باليظبت لطُـ الخمىٍ

 ًىظ غلُه غهد الاحازة.

(، واالإخػلو غمان غدم اطخخدام الامىاُ االإهدمت 15باليظبت للظإاُ الخامع غشس ) -سادسا

 ما ًلي.للمإطظت في أغماُ ذاث دزحت غالُت مً االإخاؾسة، أظهسث هخائج الدزاطت 

ل في  ًدبين لىا مىاقهت االإظخجىبين غلى غمان زلار ضُـ لػدم اطخخدام أمىاُ الخمىٍ

ؼ ذاث دزحت غالُت مً الخؿىزة، خُث جدطلذ االإشازيت غلى مىاقهت وظبت  % مً  8637مشازَ

(، في خين جدطلذ الؤحازة الدشؿُلُت غلى 033409أقساد الػُىت وباهدساف مػُازي ندزه )

(، أما ضُؿت الاحازة االإىتهُت بالخملُم قهد 034784وباهدساف مػُازي ندزه )%  6533مىاقهت 

 (.035025% مً أقساد الػُىت وباهدساف مػُازي ندزه ) 50جدطلذ غلى مىاقهت 

ًمًٌ الهىُ أن مىاقهت االإظخجىبين غلى ندزة ضُؿت االإشازيت غلى جكادي اطخخدام 

اث دزحت غالُت مً االإخاؾسة ًٌمً في ئجاختها الأمىاُ االإمىىخت للمإطظت مً ؾسقها في أغماُ ذ

هت اطدثماز الأمىاُ مً ؾسف االإإطظت، واخخىاء الطُؿت غلى شسؽ غدم  للبىَ بمسانبت ؾسٍ

ل الأمىاُ لؿير الأوشؿت االإخكو غليها في الػهد، هرا بالاغاقت ئلى ًىن البىَ شسٍَ  ئمٍاهُت جدىٍ

 ًساه مىاطب له. في االإشسوع وبالخالي له طلؿت اجخاذ الهساز الري

ل بالإحازة الدشؿُلُت  أما باليظبت الإىاقهت االإظخجىبين غلى ندزة ًل مً ضُـ الخمىٍ

والؤحازة االإىتهُت بالخملَُ قهرا زاحؼ لٍىن الأضل االإظخأحس هى ملَ للبىَ مً الىاخُت 

الي الهاهىهُت، واالإإطظت االإظخكُدة مً هره الطُؿت جملَ مىكػت هرا الأضل االإإحس قهـ، وبالخ

ان الػهد، ولً ًٍىن هىالَ مطلخت للمإطظت  ت اطخخدام هرا الأضل ؾىاُ مدة طسٍ قلها خسٍ

اًهذ. له لأي حهت   في جدىٍ

هى اجكام أقساد الػُىت  خلاُ الىخائج الظابهت االإخدطل غليهاما ًمًٌ ملاخظخه مً 

غلى ملائمت ضُؿت االإشازيت لخل ئشٍالُت الخؿس الأخلاقي وذلَ بكػل الخطائظ والشسوؽ 

التي جخمخؼ بها، والتي جدُذ للبىَ الاطلامي مً االإشازيت الكػلُت مؼ االإإطظت الساؾبت في 

ل، وذلَ مً خلاُ االإظاهمت في اجخاذ الهساز ومسانبت ًل الأوشؿت والأغ ماُ باالإشسوع، الخمىٍ
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ل الأمىاُ ئلى أغماُ ذاث دزحت غالُت مً الخؿىزة، أو لخدهُو مىاقؼ  مؼ غمان غدم جدىٍ

ً غلى خظاب مسدودًت االإشسوع. يما جىحد ضُـ أخسي  حظخؿُؼ خل  شخطُت للأقساد االإظيرً

حصئُاث مػخبرة مً ئشٍالُت الخؿس الأخلاقي وجخمثل في ضُـ االإػازبت، الاحازة الدشؿُلُت 

ؼ االإإطظاث والا  ل مشازَ حازة االإىتهُت بالخملَُ، والتي ًمًٌ للبىَ الاطلامي الاطخػاهت بهم لخمىٍ

 الطؿيرة واالإخىطؿت.

 خلاصتال

ل الاطلامي مً خُث ندزتها غلى  مً خلاُ هرا البدثلهد خاولىا  اخخباز ضُـ الخمىٍ

خل االإشاًل االإسجبؿت بػدم جمازل االإػلىماث في االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت، وذلَ مً 

خلاُ بىاء اطخمازة اطخبُان وجىحيهها الإجخمؼ الدزاطت، وبىاء غلى ئحاباث أقساد الػُىت ًمًٌ لىا 

 اطخخلاص الىهاؽ الخالُت:

ل الاطلامي مً خُث الشسوؽ والؿبُػت جإدي ئلى اخخلاف ملائمتها  أن اخخلاف ضُـ - الخمىٍ

ل التي جىاحه االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت، وخاضت ما حػلو منها  لخل ئشٍالُاث الخمىٍ

 بالإشٍالُاث االإسجبؿت باالإػلىماث التي جهىم بالإقطاح غنها هره االإإطظاث؛

اًمل بين االإظخجىبي - ل الاطلامي غلى ًىحد هىالَ ئحماع شبه  ن غلى ملائمت ضُـ الخمىٍ

اخخلاقها لخالت االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت، هظسا للخطىضُاث التي جخمخؼ بها هره الطُـ 

وخاضت ما حػلو بالهدزة غلى االإشازيت والخطىُ غلى الٌثير مً االإػلىماث الخاضت بهره 

ل بالبُىع. يما أن هره اًهل  االإإطظاث، أو مً خلاُ مىدها ضُـ جمىٍ الطُـ لا جثهل 

 االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت باالإدًىهُت؛

هىالَ ئحماع بين مخخلل شسائذ االإظخجىبين غلى ملائمت ضُؿت االإشازيت لخل ئشٍالُت غدم  -

ل  جمازل االإػلىماث التي جهل غائو أمام االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت للخطىُ غلى الخمىٍ

ل أو جلَ التي جددر اللاشم لها، وذلَ طىاء ما حػلو الأم س باالإشاًل التي جظهس نبل جهدًم الخمىٍ

ل؛  بػد مىذ الخمىٍ

ل اطلامي واخدة قهـ للمشسوغاث التي  - اجكام االإظخجىبين غلى غدم وحىد ضُؿت جمىٍ

 جىجصها االإإطظاث الطؿيرة واالإخىطؿت، وئهما لٍل مشسوع ضُؿت جلائم ؾبُػخه وخطىضُاجه.
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