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 مستخلص:

هــــدذه هـــــة  الدراســـــة ييـــــص التعـــــر   تق ـــــ   ا ذ ـــــا  

المحاسبي  الشفاذ ة في سوق المايي السعودي،  مناقشـة 

 الشــفاذ ة أهم ــة  د ر  الــةي ضو ــ  النظــري  ا طــار

ك تــ  تحل ــل  لتحق ــذ  لــ البورصــة، فــي  ا ذ ــا 

ا جــراتاو  القواعــد المعمــول  اــا فــي ا ذ ــا  فــي الســوق 

المــــــــايي الســــــــعودي  تق ـــــــــ   مــــــــد  قـــــــــدر اا ع ــــــــص توصـــــــــ ل 

المعلومـــــة للمتعــــــاملي  فــــــي الســـــوق،  ا  ــــــاذة ييــــــص تق ــــــ   

 السعودي.يجراتاو الشفاذ ة  المسا اة في السوق المايي 

 قـــــــــد خل ـــــــــه الدراســـــــــة ييـــــــــص أ  مســـــــــتو  ا ذ ـــــــــا  

المحاســبي فــي التقــارير المال ــة لشــر او المدرجــة فــي  ورصــة 

الســــــعودضة مقبولــــــة،  لاعتاــــــر  اذ ــــــة لاتخــــــا  المســــــ  مري  

لقــــرارا ا  المةتلفــــة،  ا  ــــاذة ييـــــص  جــــود م موعــــة مـــــ  

القــواني  ال ـــي لاعمـــل ع ـــص ترســـ خ الشـــفاذ ة  العدالـــة فـــي 

 السوق.

ا ذ ـــا   ؛الســـوق المـــايي الســـعوديالكلمـــاو المفتا: ـــة: 

  .الشفاذ ة ؛المعلوماو المحاسب ة ؛المحاسبي

Abstract :  
This study aimed to identify and evaluate 

accounting disclosure and transparency in the 

Saudi financial market and discuss a 

theoretical framework that explains the 

importance and role of transparency and 

disclosure in the stock market. Evaluation of 

transparency and equality procedures in the 

Saudi financial market. 

The study concluded with a set of results, 

the most important of which is that the level 

of accounting disclosure in the financial 

reports of companies listed on the Saudi 

Stock Exchange is acceptable, and is 

considered sufficient for investors to take 

their various decisions, in addition to the 

existence of a set of laws that work to 

establish transparency and justice in the 

market. 

Keywords: The Saudi financial market; 

accounting disclosure; accounting 

information; transparency. 
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 مقدمة 

  ذئة عموما  الشركة العلاقة  او للفئاو أساس ة ركيزة المحاسبي ا ذ ا  ضم ل

،  ا  الهد  الأساس م  ا ذ ا   الشفاذ ة هو التأكد م  تواذر خ وصا المس  مري 

 المعلوماو المال ة  غير المال ة، لكاذة المتعاملي  في السوق  في  قه  ا:د  بالشكل الةي يساه 

 ير المعاض للقواعد  ذقًا المال ة التقارير يعداد خلال م   لك  يت  ار،في اتخا  قراراو الاس  م

 .المستخدمو   عناا ضبحث ال ي  المعلوماو الب اناو توص ل بغرض لةلك المنظمة

 القانو ،  تطب ذ  الالتزام للمنشآو، مُلزِمة لاشريعاو  جود  مد  ا ذ ا  تواذر  يتأثر

 المساهمي    عي المساهمة الشر او تطور  مد   كةلك المال، رأس سوق  تطور  كفاتة  درجة

 نفس في  المنشأة المساهمي  م لحة ضحقذ لأنه الشفاذ ة  ا ذ ا  م  لمزيد ضضغط الةي

البورصة  او منفعة  ق مة،  المدرجة في : ى تكو  التقارير ال ي ت ر   اا الشر او  الوقه.

قواعد  معاضير تحك  عمل ة   الأ ادضم ة لو ععمله العدضد م  اله ئاو  المنظماو المهن ة 

ا ذ ا  في هة  التقرير شكلا  مضمونا، : ث ضؤدي الالتزام  اا ضؤدي ييص يعداد تقارير تضم  

 معلوماو تكو   اذ ة ييص اتخا  القرار الاس  ماري الرش د.

و تحدد  في هةا ا طار :ا له العدضد م  اله ئاو المنظمة للبورصة   ع قواني   يجراتا

ك ف ة ا ذ ا  في التقارير المال ة للشر او م  أجل توذير قدر  افي م  المعلوماو  الشفاذ ة 

م  طر  مستخدمياا.  م   ي  هة  الأسواق ن د سوق المايي  أجل استغلالها العدالة م  

السعودي الةي عمله ه ئة السوق  إعداد م موعة م  القواني   ال شريعاو ال ي تضم  

 علومة الكاذ ة في التقارير المال ة. جود الم

  عل ه، ضمك  ص اغة ا شكال ة ع ص النحو التايي:

هل لاعتار م موعة ال شريعاو  القواني  الملزمة في ا ذ ا  المحاسبي في السوق المايي 

  اذ ة؟السعودي 

 التال ة: للإجا ة ع ص ا شكال ة ت  التطرق ييص المحا ر ال لاثة 

 ماه ة سوق الأ راق المال ة   -1

 ا ذ ا  المحاسبي  المعلوماو في سوق الأ راق المال ة -2

 لواقع ا ذ ا  المحاسبي للمعلوماو في سوق السعوديدراسة  -3
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 ماه ة سوق الأ راق المال ة -1

 لاعريف سوق الأ راق المال ة  -1-1

عبارة ع  نظام ضت   موجبه الجمع  ي  البائعي   المشترض  لنوع معي  م  الأ راق   أناا

المال ة أ  لأصل مايي معي ، : ث ضتمك   ةلك المس  مر   م    ع  شرات عدد م  الأسه  

 السنداو داخل السوق، يما ع  طريذ السماسرة أ  الشر او العاملة في هةا المجال،  لك  

لك ييص التقل ل م  أهم ة التواجد في مقر سوق الات ال ذقد أد    شبكاو   سائل مع نمو 

الأ راق المال ة المركزي،  بالتايي سمحه  التعامل م  خارج السوق م  خلال شر او السمسرة 

 .(2015):ريزي،  المن شرة في مختلف الد ل 

 أهم ة سوق الأ راق المال ة  -1-2

الأسواق المال ة في ت م ع المدخراو  توجياها نحو  المشاريع  او الجد   لاساه   

الاقت ادضة المرتفعة، أي استخدام الأموال في الأنشطة الرا حة ال ي تحقذ أع ص عائد  أع ص 

)آل   للسوق المايي أهم ة أخر   ونه يساه   فاعل ة في تمويل الاس  ماراو ق مة مضاذة،

)السيس ي،   م  أه  المزاضا ال ي تحققها سوق الأ راق لمال ة في النظ  المعاصرة.(2019شبيب، 

2014): 

 ت م ع مدخراو الأذراد لتنش ط م الاو الاس  مار المةتلفة للاقت اد الوطني 

  يض اد مناذة شرع ة للمدخري  لنقل ممتلكا ا  للغير 

 صال  للبائع  المشتري للح ول ع ص الق مة الحق قة للأ راق المال ة  تحق ذ 

  تكوي  تراك  رأسمايي في أجال ق يرة أ  طويلة 

 .تحق ذ الس ولة للأموال المس  مرة في شكل أسه   سنداو في سهولة  يسر 

    ت نب الآثار التضةم ة لحد بع د، ي  لو قامه البنوك المحل ة بعمل او التمويل لأد

ك ييص زيادة مفرطة ذ حج  الائتما  المح ي،  بالتايي ي:داث موجاو تضةم ة،  ل

خاصة  أ  هة  القر ض تأخة طابع القر ض طويلة  ق يرة الأجل مما ضتطلب ذترة 

 طويلة قبل تحق ذ النتائج.

 د ر سوق الأ راق المال ة في ا شرا  ع ص الشفاذ ة ا ذ ا  -1-3

تقوم يدارة البورصة  ا شرا  ع ص المعلوماو ال ي عطي للجمهور  كةلك متابعة الشر او 

المعتمدة أسهمها في البورصة، للالتزام  مبدأ الشفاذ ة  ا ذ ا  الد ري، : ث تلتزم الشر او 

 تقدض  قوائمها المال ة  ل ثلاثة أشهر،  كما تلتزم يدارة البورصة  تقدض  التقارير الد رية 
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)عبد التواب،  تال ة ع  :ركة تدا ل الأ راق المال ة المق دة  اا ييص اله ئة العامة للسوق  هيال

2012): 

  :ضتضم    اناو  نوع الأ راق المال ة ال ي جر  التعامل يخطار ضومي ع  :ركة التدا ل

 مل ة،  يجمايي عدد العمل او فيعلياا  سعر  ل مناا  كم ة الأ راق المتدا لة،  نوع الع

 ال وم، مضاذا يلياا ع  عدد العمل او ال ي أجريه ع ص الأ راق المال ة غير المق دة.

  ضتضم    انا  حج  تدا ل الأ راق  التدا ل:يخطار ن ف شهري  شهري ع  :ركة

المال ة م  : ث الكم ة  الق مة ا جمال ة  عدد العمل او مقارنا  العام السا ذ، مع 

ي راز يجمال او سوق التدا ل ع  العام  :ركة التدا ل موزعة ع ص قطاعاو الأنشطة 

ق المةتلفة  أه  الظواهر ال ي :دثه خلال العام  مد  تأثيرها ع ص سوق الأ را

المال ة،  حج  التعامل في الأ راق المال ة  مقتر:او يدارة البورصة لعلاج الآثار 

 السلب ة لتلك الظواهر.

كما ض ب أ  ضتضم  هةا التقرير   اناو لأثر تدا ل الأ راق المال ة ع ص ق د  ل مناا 

  دة. الجد لي  الرسمي  غير الرسمي  ب انا ع  عمل او تدا ل الأ راق المال ة غير المق

 ا ذ ا  المحاسبي في سوق الأ راق المال ة  -2

 متطلباو ا ذ ا  المحاسبي  -2-1

 لاعريف ا ذ ا  المحاسبي  1-1-2-

 نشرو :یث م 1837 عام ييص المعلوماو ع  ا ذ ا  لمفهوم التاریخیة الجة ر  لاعود

"Railway Magazine"  ة ست  ل المالیة المعلوماو ع    ر رة ا ذ ا  ا ذ ا  ع  مقالة

 رأس المال  الاهتلا او  تق    الموجوداو   الأربا  ع   یاناو المعلوماو لاشمل هة  إ  أشهر

 مه نتج  19في القر   المساهمة الشر او  ظهور  ا ذ ا  مبدأ  ارتبط.(2015)الفتلا ي، 

لشر او، مما عناا م  انف ال الملك ة ع  ا دارة،  القبول  مفهوم المسؤ ل ة المحد دة ل

ا قوائمه  نشر  يلزامها ،(2008)مطر    آخر  ،  تتطلب س  لاشريعاو  قواني  لهة  الشر او

  نتائج ع تقريرا  مقر ي  مساهمي  م  مس  مرياا ييص الشر او تلك يدارة د ريا، لتقدم المال ة

ى :  الفترة، خلال :دثه ال ي الجوهرية المعلوماو ع  ا ذ ا  بغرض المايي أعمالها  مركزها

  الاقت ادضة قرارا ا  المس  مر   ضتخة هؤلات
ً
 .(2000):نا ،  ا ذ ا   لك ع ص  ناتا

ذ القرار المتعل متخة موقف في تؤثر قد ال ي المعلوماو  ل يظهار :أنه ع ص ا ذ ا   يعر 

مفهومة  المحاسب ة  لغة  القوائ  التقارير في المعلوماو تظهر أ  يعني  هةا المحاسب ة،  الو:دة

 .(2000)الشاهد،  تضل ل أ  لبس د    للقارئ 
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ذعال ة  لزيادة   لك تحتاجها ال ي للفئاو الضر رية المعلوماو نشر  أنه"أضضا   عر 

درجة  لتق    المعلوماو ييص تحتاج المةتلفة الفئاو أ  ي  المايي، السوق   اا ضقوم ال ي العمل او

أهداذها  تحق ذ خلاله م  لاستط ع الةي القرار ييص للوصول  الشركة لها تتعرض ال ي المةاطرة

 .(2002)الةط ب،  " اا ضرغب ال ي المةاطرة درجة مع ت ناسب  ال ي

 في المحاسبیة البیاناو ال ي لاستخدم للفئاو الملائمة المعلوماو  عر  أضضا "  أنه توذير

 بعض لهؤلات المستخدمي  تهيت كما ، للبیاناو الم دّرة  المنشأة اقت ادیة تتعلذ قراراو اتخا 

)الحیايي،  "المنشأة لتلك الرئیسة المتغيراو  بعض التنبؤ  م  تمكنا  ال ي المالیة المؤشراو

2007). 

 عر  أضضا  أنه " عمل ة تقدض  المعلوماو الاقت ادضة  أشكالها الكم ة  المال ة  غير 

المال ة، لةا يعد المال ة  الأشكال الأخر  للمعلوماو  او العلاقة  حالة الشركة  عمل ا اا 

 مفهوم ا ذ ا   اسعا لكي يشمل  ل القضاضا  الموا  ع  او العلاقة  التقرير المايي

(KHODADADI & al, 2010). 

 لمحاسبي اأهم ة  أهدا  ا ذ ا   -2-1-2

 أهم ة ا ذ ا  المحاسبي  -2-1-2-1

ر توذ ال ي المحاسب ة وماولالمع توذير في هعبلض الةي الرئيس ي د ر لل ا ذ ا  م ةهأ ترجع

  ا ذ ا م ةهأ م  زاد  لقد ،أنواعه     امستويا   اذة ص ع قراراوال لمتخةي الج دة البيئة

  يال طر الأ    اذة  الدائني  مس  مري لل توذر مال ة  غير مال ة وماولمع ييص الحاجة زيادة

 .المس  مري   ي  التكاذؤ  تحق ذ قرارال لاتخا  الج د المناخ الاقت ادضة  الو:دة علاقة اهل

ا ذ ا  المحاسبي في توذير المعلوماو اللازمة لمساعدة مستخدمي القوائ   أهم ةكم   ت

 :(2019)عبد الجواد،   التقارير المال ة ع ص اتخا  القرار المناسب، : ث ضحقذ المزاضا التال ة

 : ث ضؤدي ا ذ ا  ييص البورصة،يساه  في تحدضد الأسعار المناسبة للسه  في  

تخف ض عدم التأكد ذياا ضتعلذ  الاس  مار،  يقبال المدخري  ع ص تقدض  أمواله  

 للمس  مري ، : ث تكو  المعلوماو متوذرة  متا:ة للجم ع د   تحيز.

عدم التماثل المعلوماو، ا ذ ا  ع  المعلوماو   ورة د رية يعمل ع ص تخف ض  

  الةي لاستغله الأطرا  داخل المؤسسة لتحق ذ مكاسب غير عادضة.

يعمل ع ص مساعدة مستخدمي المعلوماو المحاسب ة في الاستخدام الأم ل للموارد  

 الاقت ادضة م  خلال اتخا  القرار المناسب.
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و لاسمح يساه  ا ذ ا  المحاسبي في :ل مشكلة الو الة لما ضوذر  م  معلوما 

  استمرار العلاقة التعاقدضة  ي  ا دارة  المساهمي . 

مما سبذ ن د أ  أهم ة ا ذ ا  المحاسبي أهم ة كبيرة ذهو يعتار أسلوب م ايي لتقل ل 

 المال،الاعتماد ع ص المعلوماو الداخلة  تخف ض عدم تماثل المعلوماو لمستخدمي  في سوق 

 السوق ة.ضر ق متاا  لاعتار م در توص ل لنتائج الشركة  تقد

ياد  ا ذ ا  المحاسبي ييص تقدض  المعلوماو ييص  ا  ا ذ ا  المحاسبي :هدأ -2-1-2-2

 :(Belkaoui, 2004) المستخدمي  م  أجل

 صف العناصر المعتر   اا  تقدض  المقاضيس  او العلاقة  اة  العناصر  خلا   

القوائ  المال ة م ل تقدضر الق مة العادلة لبنود الميزان ة  المقاضيس المستخدمة في

 العموم ة.

 صف العناصر غير المعتر   اا  تقدض  مقاضيس مق دة لهة  العناصر م ل الضرائب  

 المؤجلة غير المعتر   اا،   صف الضماناو ع ص المنشأة مقا ل الدضو .

المال ة لعمل المقارناو  ي  تقدض  المعلوماو المهمة ال ي لاسمح لمستخدمي القوائ   

 السنواو.

توذير المعلوماو لمساعدة المس  مري   الدائني  لتق    المةاطر  الا:تمالاو للعناصر  

 المعتر   اا  غير المعتر   اا.

 تقدض  معلوماو ع  التدذقاو النقدضة الداخلة  الةارجة المستقبل ة. 

 .مساعدة المس  مري  لتق    العائد ع ص اس  مارا ا  

 مقوماو ا ذ ا  المحاسبي  -2-1-3

 ت نوع الفئاو المستخدمة  :المحاسب ة للمعلوماو المستاد  المستخدم تحدضد

للمعلوماو المحاسب ة م ل : الملاك،  الموظفي   الحكوماو،  المس  مري   شر او 

الوساطة  غيره ، : ث أ  معرذة مستخدمي المعلوماو المحاسب ة يساعد في تحدضد 

 ذقا للهد  م  المعلومة،  ا  لاعددو الفئاو المستخدمة ضؤدي ييص الة ائص 

 الاختلا  في كفاتة المستخدمي  في تفسير الب اناو المال ة  القوائ   التقارير المال ة

 .(2019)عبد الجواد، 

 في ضألاي المعلوماو ذائدة أ  المنفعة مع ار : ي المحاسب ة المعلوماو استخدام أغراض 

 خاصيتي  تواذر ضتطلب المرجوة تحق ذ المنفعة أ  ، النوع ة الة ائص هرم قمة
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 ذإ ا ، المعلومة ع ص الم داق ة  الاعتماد  خاص ة الملائمة خاص ة هما ، أساسيتي 

 غير تكو   الأساسيتي ،ذإناا الةاصيتي  هاتي  م  أضا المحاسب ة المعلوماو ذقدو

 .(2000):نا ،  المعن ي  للمستخدمي   النسبة مف دة

 ي  طب عة  نوع المعلوماو :ااعن ا ذ ا  ض ب ال ي المحاسب ة المعلوماو  نوع طب عة

المحاسب ة ال ي ض ب ا ذ ا  عناا تتوقف ع ص مد  تواذر م موعة م  المعاضير 

 كفات اا في تمكي  مستخدمي  ل فاو ال ي ضمك  م  خلالها الحك  ع ص صحتاا 

التقارير المال ة م  اتخا  قرارا ا   طريقة صح حة،  كةلك ع ص مستو  ا ذ ا  

 .(2006)أ:مد لطفي،  الواجب توذر  في هة  التقارير 

 المفاه   م  ك ير في النظر يعادة المال ة يستوجب القوائ  في المناسب ا ذ ا  توذير ي 

ي ف تتم ل السب ل في هةا ضر ناا ال ي  الةطوة الأ يص المال ة، القوائ  يعداد تحك  ال ي  الأعرا 

  ذذ المحاسب ة للمعلوماو علياا المعاضير المتعار  أ  للةواص النسب ة الأهم ة ترتيب يعادة

 ع ص   لك للمعلوماو، الأخر   م  الةواص عداها ما ع ص الملائمة خاص ة كفة ترج  أ لوية

 مع ار  :وله ضتمحور  أ  ض ب الةي الرئيس ي للمعلوماو المع ار هي الملائمة خاص ة أ  أساس

 م  الملائمة خاص ة  ي  المقاضضة م  نوع الضر ري يجرات م  ض عل مما المناسب ا ذ ا 

  ال ي للمعلوماو الأخر    الةواص جهة
ً
  القا ل ة  المو وع ة، ملاتمتاا ع ص تم ل ق دا

)مطر، تق    مستوي ا ذ ا  الفع ي في القوائ   أخر   جهة م  النسب ة  الأهم ة للتحقذ،

المال ة المنشورة للشر او المساهمة العامة الأردن ة في  وت قواعد ا ذ ا  المن وص علياا في 

 .(1993أصول المحاسبة الد ل ة، 

 ي  طريقة  ك ف ة يظهار المعلوماو في  :المحاسبي ا ذ ا   طرق  أسال ب تحدضد

التقارير المال ة لها أثر ع ص القراراو المتخةة م  قبل مستخدمياا، لةلك ضتطلب 

ا ذ ا  المناسب عرض تلك المعلوماو  طريقة يسهل ذهمها  ترت باا  تنظ مها   ورة 

المستاد  قرات اا  يسر  منظمة، ترتكز ع ص الأمور الجوهرية  ح ث ضمك  للمستخدم

  سهولة.

 هناك العدضد م  الوسائل ال ي ضمك  استخدامها للإذ ا  ع  المعلوماو المحاسب ة في 

التقارير الملائمة ع ص طب عة المعلوماو  درجة أهم تاا النسب ة : ث تركز القاعدة العامة في 

ا:د أ  أكثر م  القوائ   لك ع ص أ  أه  المعلوماو  أكثرها ملائمة ض ب أ  تظهر في صلب   

المال ة ال ي تتم ل في : قائمة المركز المايي، قائمة الدخل، قائمة التدذقاو النقدضة، قائمة 
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التغيراو في :قوق الملك ة،  ا  اذة ييص الملا:ظاو  ا ضضا:او ال ي لاعد جزتا لا ضت زأ م  

 .(2014):ك مة،  هة  القوائ 

 م  ت عل ال ي الهامة الأمور  م  ي  :المحاسب ة المعلوماو ع  ا ذ ا  توق ه 

 هو مستخدمياا قبل م  ال ائبة القراراو اتخا  في ملائمة أكثر المعلوماو المحاسب ة

 ل  ي ا الق مة قل لة المعلوماو هة  ت بح : ث الوقه المناسب، في المعلوماو هة  نشر

 .المناسب الوقه في تنشر

لعر  المحاسبي ع ص أ  ضت  ا ذ ا  ع  المعلوماو المحاسب ة في نااضة السنة  جر  

المال ة للشركة ،  ي ب أ  ضت  ا ذ ا  ع  المعلوماو المتعلقة  السنة المال ة بعد انتاات السنة 

المال ة مباشرة د   تأخير لا داعي له  قد تطلب ال شريعاو معظ  د ل العال  ذترة محددة 

ر القوائ  المال ة للشر او المساهمة بعد انتاات سنتاا المال ة : ى ضمك  كحد أقص ى لنش

 .(1995)قاس ،  الاستفادة مناا

 ا ذ ا  المحاسبي  عدم تماثل المعلوماو المحاسب ة  -2-2

 المعلومة المحاسب ة  -2-2-1

عبارة ع    اناو تنظ  بشكل يعطي لها  لاعر  المعلومة ع ص أناا: لاعريف المعلومة المحاسب ة

معنى  ق مة للمستف د، الةي ضقوم  د ر   تفسيرها  تحدضد مضام ناا م  أجل استخدامها في 

 (2004، التم مي) ص اغة القراراو.

 ضت  ال ي المحاسب ة الب اناو م  م موعة ع   لاعر  المعلوماو المحاسب ة ع ص أناا عبارة

)الف ومي   ع ي :سي ،  القرار  اتخا  عمل او في  ناذعة منظمة  طريقة  عر ها ت هيزها

 في هةا ا طار ذا  المعلوماو لاستخدم م  قبل المس  مري   المعاملي  في سوق رأس .(2007

 الاس  مار  الأ راق المال ة.المال في ص اغة القراراو الاس  مارية، لا س ما ع ص صع د 

 لاعتار المعلومة المحاسب ة المف دة هي الأكثر تأثيرا في اتخا  القراراو الرش دة،  تت ف 

المعلوماو المحاسب ة  الجودة لما تملكه م  خ ائص مف دة لاستخدم كأداة  ي  الأهدا  

 .(2007) ني عطا،   معاضير الق اس  الاعتبار عند تكوي  ا طار الفكري للمحاسبة

 اتخا  في الو: د العن ر هي ليسه المحاسب ة المعلوماو أ  م  الرغ  ع ص أنه لاي

 التال ة للأسباب أساس ا بعدا لاشكل أناا يلا الاس  ماراو محفظة تق    أ  الاس  مارية القراراو

 ، :(2000): 

 أسعار تحدضد في لاساه  ال ي المعلوماو م  جزتا المحاسب ة المعلوماو تم ل 

 .المستقبل ة  المؤشراو التنبؤ  في الأسه ،



-دراسة :الة سوق المايي السعودي-د ر ا ذ ا  المحاسبي في تنش ط سوق الأ راق المال ة   
$vhs, phg, s;r hglhgd  

115 

 تقلباو في  يؤثر الاس  ماراوذ تدذ في ضؤثر للمهتمي  المحاسب ة المعلوماو توذر ي  

 .المةاطر ا: ساب  في المال ة الأ راق أسعار

 هي التقل دضة السنوية التقارير في الواردة المحاسب ة المعلوماو أ  الدراساو أثب ه 

  المحللو    المؤسساو الأذراد المس  مر   يستخدمها ال ي المعلوماو م ادر أه 

 .المال و  

 تحتوياا أ  ض ب  صفاو خ ائص المحاسب ة للمعلوماو ي  خ ائص المعلومة المحاسب ة :

 للمعلوماو النوع ة  الة ائص صالة ائ  لاعر  هة  القراراو، لاتخا  مف دة لتكو  

 للمستخدمي  مف دة المال ة القوائ  الواردة في المعلوماو ت عل صفاو لاعتار  ال ي لمحاسب ةا

 ضترتب المناسبة المعاضير المحاسب ة   الأساس ة النوع ة الة ائص هة  تطب ذ ذإ   بالتايي

 :(2009)صال  :سي ،   أهمها  عادلة صادقة   ورة تظهر قوائ  عادة عل ه

 :أ   المستقبل التنبؤ أ  المناسب للتوق ه المعلوماو ملائمة  اا  يق د الملائمة 

 .التوقعاو م  التحقذ مكان ةا   الارتدادي التق   

 :ثلاثة ذياا تتواذر أ  ض ب  ال ي المحاسب ة المعلوماو نوع ة  اا  يق د الموثوق ة 

  الح اد لتحقذ  ال دق القا ل ة هي سماو

 :الحدث نفس ع ص المحاسب ة المعالجاو نفس المؤسسة تطب ذ  ه  يق د ال باو 

 ذترة م  لاستخدم ال ي المحاسب ة الطرق  لاغ ير ضمنع م   لا لأخر   ذترة م 

  مارراو هةا ع  طب عة ا ذ ا  بشرط  ملاتمتاا أذضلها ثبه ي ا لأخر ،

 المال ة القوائ  ع ص  أثر  التغ ير

  المؤسسة الةاصة المحاسب ة المعلوماو قا ل ة  اا ضق د للمقارنة:القا ل ة  

 الفترة نفس في مماثلة أخر   ع  مؤسسة مماثلة  معلوماو للمقارنة مع نة

 .الفتراو المال ة م  لعدد المؤسسة نفس مستو   ع ص أ  المال ة،

 حاسب ة عدم تماثل المعلومة الم -2-2-2

 مع نة  ي  معلوماو  امتلاك المسا اة عدم عند ضحدث  أنه المعلوماو تماثل عدم عر 

 للإدارة  بالتايي ضمك  أخري، جهة م  الةارج ة  الأطرا  جهة م  الداخل ة  الأطرا  ا دارة

.(2005)الس د،  معلومات ة ميزة امتلاكها ن   ة عادي غير عائد تحق ذ

)   ساس ي   كماس ي، آل او  عدم تماثل المعلوماو ضؤدي ييص ظهور نوعي  م  المةاطر ي  

 :الحوكمة  د رها في الحد م  التأثيراو السلب ة لعدم تماثل المعلوماو(
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 هماك ي  العقد يتمام في  نیته الفرد بسلوك الأخلاقي المةطر : یتعلذالمةطر الأخلاقي 

 ي  العقد ي رام بعد یظهر ما غالبا الةي  هو المشكل المعنوي،  المةطر علیه یطلذ م 

 هة  أ  كما عدة تأثيراو لها یكو   قد  ال ي للأذراد السلبیة الت رذاو  بعض یتعلذ

 الانتاازیة. أمام المجال یفتح ما  هو الوكیل طر  م  رقبة ا م تكو   لا قد الت رذاو

 :)م  سوات اختیار سوت یولد رشید غير ت ر  یعني ما  هو المةطر العكس ي )السلبي 

 مما موردياا اختیار في للمؤسسة أ  ا دارة في اختیاره  لوكلائا  في الأسه  أصحاب

  لاعظ  ای ا یة لنتائج تحقیقها المتا:ة في الموارد اس  مار في الكفاتة عدم عنه ینتج

 المورد مشتریا  بي   اعتبارها المؤسسة  ي  العلاقة هة  تكو    قد الأسه ؛ :ملة ثر ة

 ذإنه علياا الح ول  تود ال ي السلعة متابعة في المؤسسة ق رو ذإ , ائعا  اعتبار 

 دالمور  في ثقتاا ستفقد المؤسسة ذإ   بالتايي ,لسلعته لاسعير  في للمورد المبالغة یمك 

    المورد اختیار ع ص ستعمل المؤسسة أ   باعتبار ,م لحته لتحقیذ یسعص الةي

 المرتفع.   بسعرها  یعها  او الجودة السلع موردي ع ص سیستحیل ذإنه الأقل السعر

 لسلب ة لعدم تماثل المعلومة د ر ا ذ ا  المحاسبي في تخف ض الآثار ا -2-2-3

 المعلوماو ع  للإذ ا  الحاجة لزيادة الأساس ي الم در المعلوماو تماثل عدم مشكلة لاعد

ص ع  المعلوماو تماثل عدم مشكلة تو  ح  يمك  أشكالها،  مختلف التقارير في نشرها ضت  ال ي

 :(2020)عبد الله،  الشركة   مستو ال اني ع ص المال    سوق مستويي  الأ ل ع ص مستو  

  السوق  في المعلوماو في التماثل عدم درجة زادو ذكلما المال: رأس سوق  ع ص مستوي 

 كما ،ذ ه تحدث ال ي عدد ال فقاو انخفاض ن   ة لأسوق  هةا س ولة انخفضه  لما

 عدم ع ص :الة الأ يي  الدرجة المال رأس أسواق  اا تتمتع ال ي الس ولة درجة تتوقف

 ن   ة منطق ة ن   ة الس ولة ع ص السلبي التأثير أ   يبد  السوق  في المعلوماو تماثل

  التدا ل  حجة  انخفاض  السوق  المتعاملي  لانخفاض عدد
ً
 :التال ة للأسباب  ذقا

 .المال ة الأ راق مخاطر تقدضر ع ص القدرة في التفا و 

 في أسه  الات ار م  الةاصة المعلوماو يليا  ت ل ل  الةض  المس  مري  صغار انسحاب 

 .ككل المال ة الأ راق سوق  أ  مع نة شركة

 الأ يي نقطتي  في المال رأس مستوي  ع ص المعلوماو تماثل عدم أثار : ر  يمك 

 .الاس  مار كفاتة تخف ض في ذتتم ل ال ان ة النقطة أما السوق  في درجة الس ولة تخف ض
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  ع ص  المعلوماو تماثل عدم تأثير  أ  الات ا  هةا تو  ح  يمك  الشركة: ع ص مستوي

 التأثير  ال ان ة النقطة   التمويل زيادة تكلفة الأ يي نقطتي  في ضتم ل الشركة مستوي 

 ا دارة. سلوك مستوي  ع ص

  لك ذإ   الةارج ة الداخل ة الأطرا   ي  المعلوماو تماثل عدم مشكلة ع ص  للتغلب

 (2007)المهدي   ص ام،  أسلوبي  أ:د يتباع يستوجب

  ع ص يعمل سو  الشامل ا ذ ا  أ  الدراساو ي:د  أ  حه :الاخت اري  ا ذ ا 

 المعلوماو تماثل عدم تخف ض ث   م  المس  مري   ي  العدالة عدم م  التخف ض

 لةدمة المعلوماو م  ممك  قدر أكار ع  ا ذ ا  خلال م   لك  يتحقذ

 ع  اخت اريًا ا ذ ا  ييص لاسعص الشر او يدارة ذإ  ال دد هةا  في المس  مري ،

 نفسها تميز : ى عناا ستفص  ذإناا ج دة أخبار لدياا  انه ذإ  لدياا ال ي المعلوماو

 لاستط ع ذل  سارة غير أخبار لدياا؛  انه  ي  سارة، غير أخبار لدياا ال ي الشر او  

 .صح حة غير معلوماو ع  تفص   أناا سمعتاا تتأثر لا : ى يخفاتها

 المعلوماو ع   الكامل تفص  ل  الشر او يدارة ي  ة:ملزم محاسب ة معاضير يصدار 

 يصدار ( ي ا جبار  ا ذ ا  ذإ  لةلك ا ذ ا ، في الحرية لها تركه ي ا لدياا ال ي

 المحجوبة المعلوماو ع  ا ذ ا  ع ص الشر او  جبار  ر ريا ضكو   )ملزمة معاضير

 في التماثل عدم تخف ض ع ص الملزمة المحاسب ة المعاضير لاعمل ي  المس  مري ، ع 

 :ساب ع ص المعلوماو استغلال م  الداخل ة الأطرا  منع  بالتايي المعلوماو

 .الةارج ة الأطرا 

 دراسة لواقع ا ذ ا  المحاسبي للمعلوماو في سوق السعودي  -3

 ا ذ ا   -3-1

 ه ئة م   يضماناضلعب ا ذ ا  المحاسبي د را كبيرا في تنش ط السوق المايي  تطوير ، 

 سوق  كفاتة رذع في  د رها عناا المحاسب ة  ا ذ ا  المعلوماو  أهم ةالسوق السعودي 

عمله ع ص ذرض قواعد  لوائح تنظ م ة  اد  ييص تحق ذ الشفاذ ة  العدالة  ،المال ة الأ راق

 كما أ  القواعد ال ي ت    عها  تطب قها لتطوير السوق  زيادة الشفاذ ة ستؤدي في السوق،

 دا ل  د   أيثمارها،  أ  موقع البورصة يعطي   اناو  اذ ة ع  السوق  الشر او  الت

 مقا ل.  يعتار أضضا الالتزام  مبادئ ا ذ ا   الشفاذ ة  م  أه  مبادئ المسا اة، ذ  ب

 توذير المعلوماو لكاذة الجمهور د   التم يز، ذإ  : ول ذئة مع نة د   غيرها ع ص معلوماو

 يةخاصة تؤثر ع ص سعر الورقة يعتار جريمة ضخالف عناا القانو ،  يعتار ا ذ ا  ع  هو 
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المساهمي   صفاو الجهاو  او علاقة  الالتزام  اللوائح التنظ م ة : ث لاعتار م  أساس او 

 العدالة في السوق.

لةلك سهرو ه ئة السوق ع ص تو: د يجراتاو ا ذ ا  ع ص المعلوماو، : ث م  خلال 

او ت  تحدضد شكل  نمو ج ا ذ ا   با  اذة ييص التقارير اللازمة نشرها  محتو  الب ان

م  نظام اله ئة : ث :دد القوائ  المال ة  48الموجودة ذياا،  هةا ما أشارو يل ه المادة 

 البنود اللازمة توذرها ذياا  ال ي ض ب أ  تكو   ال ورة الكاذ ة ال ي لاساه  في التعر  ع ص 

ع ص  ل ( ال ي ن ه أنه ض ب 45 ا  اذة ييص المادة )  اذة المعلوماو المال ة المتعلقة  الشركة،

م در  رقة مال ة للجمهور أ  تكو  متدا لة في السوق أ  ضقدم تقارير ربع سنوية  سنوية، 

  ي ب أ  تكو  التقارير السنوية مدققة  تتضم  ما ض ي: 

  ؛الميزان ة العموم ة 

 ؛:ساب الأربا   الةسائر 

 ؛قائمة التدذذ النقدي 

المتوقعة،  أي ا:تمالاو  ي اذة التقوي  يدارة الشركة الم درة للتطوراو الآل ة 

 مستقبل ة، ضمك  أ  تؤثر   ورة مهمة ع ص نتائج أعمال الشركة أ    عها المايي.

أي معلوماو أخر  تراها ه ئة السوق  ر رية لمساعدة المس  مري   مس شاريا   

 ع ص اتخا  قرار الاس  مار في الأ راق الم درة.

( معلوماو سرية  يحظر ع ص الشركة 4،3،2،1 لاعتار اله ئة المعلوماو المشار يلياا )

 الم درة يذشاتها قبل تز يد اله ئة  اة  المعلوماو  الب اناو  يعلاناا.

ي اذة ييص تقدض  هة  التقارير ييص محاذظ الحسا او  المراجعي  للتأكد ع ص مد  صحة 

ب هة  الب اناو  لعدم :د ث التلاعب في السوق  نشر المعلوماو المةلوطة لتحق ذ مكاس

 مع نة.

 الشفاذ ة  -3-2

 آل اته  تفاعل السوق  اقت اد لنظام الأساس ة الأر ا  أ:د  ا ذ ا  الشفاذ ة تواذر يعد

 المعلوماو نقص أ  غ اب ذإ   لةا السوق، في المناذسة س ادة  كفاتة،  لاعد الشفاذ ة جوهر

 الكفاتة تنخفض  بالتايي الاقت ادي للرشد مخالفة السوق  في أذعال رد د ييص ضؤدي ضمك  أ 

  نمو .  تطور الاقت اد يادد مما الاقت ادضة

 و،المعلوما ع  ا ذ ا   ت  ح تنظ  ال ي  ا جراتاو  القاعدة النظام الشفاذ ة  لاعتار

  تم ل نشرها. ضت  ال ي المعلوماو ذ م ل ا ذ ا  أما ،المؤسس ة القواعد الشفاذ ة  لاعكس
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 صنع عمل ة في  التأثير المشاركة في :قوقه  اذة ع ص المس  مري جمهور  : ول  الشفاذ ة

 .المعلوماو ع ص : وله خلال م  القرار

أع ص درجـاو الدقـة  الشـفاذ ة ذـي نشـر  يتباععلـى  ه ئة السوق المايي السعوديحـرص لةا ت

ـر ذـي لاعزيـز ثقـة المعلومـاو الةاصـة  الشـركة  الشـر او المدرجـة،   لـك لمـا لـه مـ  أثر كب 

 لأهم ة الشفاذ ة في السوق .المسـ  مر  جـةب رؤ س الأمـوال  تحسـي  السـ ولة داخـل السوق 

المايي رسةه ه نة السوق الو و   الشفاذ ة في الب اناو ال ي لاعر ها للتدا ل، كما أ  لله ئة 

نشرة ا صدار ناذةة  الحذ  رذض أ  قبول نشرة ا صدار،  عند قبولها تحدد ذترة زمن ة لتكو  

خلالها، كما ض ب ع ص  ل م در ضطر  أ راق مال ة للجمهور ع  طريذ نشرة يصدار أ  ضخطر 

اله ئة خط ا  أي لاغير ضطرأ ع ص الب اناو الواردة في نشرة ا صدار مما قد ضؤثر ع ص ق مة تلك 

المجلس  ه ئة السوق  الأ راق المال ة أ  سعرها ذور علمه  حد ث هةا التغ ير،  ا  اذة ييص أ 

بعد استعراض الوقائع أ  تطلب م  الجهة الم درة للإعلا  ع  أي معلوماو أ    اناو خاصة 

 اا، كما ضمك  نشرها ع ص نفقة الجهة الم درة ، تحدد لوائح  قواعد اله ئة المعلوماو ال ي 

 43)الفقرة )أ، ب( م  المادة  ض ب ا ذ ا  عناا،  الشر ط ال ي ضنطبذ ع ص الب ا  الصحفي

 هةا ما ضارز  الد ر الرقابي الةي تلعبه ه ئة السوق ع ص السوق المايي للحماضة م  التلاعب .(

في السوق  :ماضة :قوق صغار المس  مري  في السوق،  ي فات الشفاذ ة  الم داق ة في 

 السوق.

 لاسريب المعلوماو -3-3

ضق د  المعلوماو الداخل ة المعلوماو ال ي ضح ل علياا الشةص المطلع،  ال ي لا تكو   

الجمهور، ل  ضت  ا علا  عناا،  ال ي ضدرك الشةص العادي  النظر ييص طب عته  لعموممتواذرة 

 محتو  تلك المعلوماو، ي  يعلاناا  تواذرها ضؤثر تأثيرا جوهريا ع ص سعر الورقة المال ة أ  

اا ال ي تتعلذ  اا هة  المعلوماو،  يعل  الشةص المطلع أناا غير متواذرة عموما  أناا لو ق مت

 1424، 50)الفقرة )أ( م  المادة  تواذرو لأثرو ع ص سعر الورقة المال ة أ  ق متاا تأثيرا جوهريا

 .هــ(

أ  كزيادة العام،  الداخل ة  خطط أ   و ع شر او تطر  أسهمها للتدا ل  المعلوماوتتعلذ 

التطوراو المؤسس ة  هة  ي  معرذة في رأس المال أ  الاستحوا  أ  الق ام  مشاريع جدضدة.

ر المعلوماو علنًا، أي ل  ضك  
َ

نش
ُ
المهمة أ  السرية للشركة، أمر قد ضقدم ميزة انح ازية ي ا ل  ت

مطلع م ل أي شةص    بعض الناس.  غالبًا ما ضح ل ع ص هة  المعلوماوع ص دراضة  اا سو 

الشركة  لحسا او الةارجي المراجعالتنف ةي، أ  منسوبي  المسؤ ل، أ  ا دارةعضو م لس 
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لـد   لجنة فيالـداخـلـ ـة، أ  أي مـوظـف أ  عضو   المعلوماو او العالقة  المال ةللورقة  الم درة

 ما قـة عـائـلـ ـة لاعـ خلالالـداخـلـ ـة مــ   المعلوماوتلك الشركة، أ  الشةص الـةي ضح ل عـلـى 

الداخل ة أ  عالقة عمل أ   المعلومةع ص  الحاصلقـة  الشةص لا لــك أي شةص لـه عفي 

ع ص ـ ـر مـبـاشـر  ـنـات مـبـاشـر أ  غ الـداخـلـ ـة المعلوماوقة لاعاقدضة،  التدا ل بشكل عـلـى تـلـك لاع

بشكل مـبـاشـر أ  غـ ـر مـبـاشـر  المطلعأضــضــا يـشـمـل  لــــك تـــــدا ل الـشـخـص غـ ـر تلك المعلوماو ،

:ـ ـولـه عـلـ ـهـا مـــ  شـخـص آخــــر  هــــو يـعـلـ  أ  ضـ ـدر  ـه أ   لالمــ  خــــع ص تلك المعلوماو  ـنـات 

 .هـي معلوماو داخل ة لمعلوماوايعل  أ  هــة  

ي  التدا ل  اة  الطريقة ضطلذ عل ه تدا ل المطلع ع ص معلوماو داخل ة  هو يعتار ي:د  

سلوك او المةالفة في البورصة ن   ة ما يسببه م  أ رار، ذهي تضعف ذعال ة السوق  عدم 

المتعاملي  ييص أربا  بعض  المساهمي ،  تحق ذع ص الاستقرار،  تضر بعدد كبير م  صغار  قدرته

غير عادضة ذهي لاسبب عدم النزاهة  الشفاذ ة في السوق مع ظهور الزياداو غير الماررة في أسعار 

 بعض الأسه .

م  نظام  50مخالفة للمادة  ع ص معلوماو داخل ةيعد التدا ل ع ص معلوماو داخل ة 

العرب ة  المملكة في:ظر ع ص  ل م  الجنائ ة  الجرائ ي:د   سوق المايي السعودي،  يعد

عمله اله ئة ع ص :ظر الأشةاص م  يذشات أي معلوماو للغير   ورة مباشرة السعودضة، لةا 

أ  غير مباشر،  كما تحدد اللائحة التنف ةضة  قواعد الق د  البورصة ال ي ضكو  م  شأناا 

 التدا ل  المطلع غير  المطلعشةص  ل ال ع صحظر أضضا يالتأثير ع ص قراراو عمل او التدا ل،   

  . نات ع ص معلوماو داخل ة

اخت اصاو ه ئة  داخل ة ذأ:د ع ص معلوماو التدا ل  نات في  الادعاتأما التحق ذ 

 .جنائ ة ت ل عقوبتاا ييص السج  جرم هالعام؛   لك لكونه   الادعاتالتحق ذ 

 الةلاصة

ي السوق المايي السعودي م  خلال  اقع ا ذ ا  المحاسبي ف  ةالبح  نا في الورقةتنا ل

ثلاثة أقسام رئيس ة : ث تنا لنا في المحور الأ ل د ر البورصة في ا شرا  ع ص شفاذ ة في 

أما المحور ال اني ذتنا لنا ذ ه ا طار النظري لأهم ة ا ذ ا  المحاسبي في سوق  ا ذ ا ،

ة الأ راق المال ة  د ر  في تطوير السوق المايي أما المحور ال الث ذتنا لنا ذ ه تق    مد  كفاض

ا جراتاو  القواني  في السوق المايي السعودي  مد  توذيرها للشفاذ ة  ا ذ ا  المحاسبي، 

 لنا للنتائج التال ة:  توص
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   توذر ن وص  لاشريعاو تضم  ا ذ ا  المحاسبي م  : ث الشكل  المضمو

  ال ي يعتار  اذ ا لا:ت اجاو المس  مري  في اتخا  قرارا ا  الاس  مارية.

  جود الرقا ة الفعالة  هما الرقا ة م  ه ئة البورصة ع ص لاسريب المعلوماو 

وص القانون ة الرادعة تضل ييص الت ري   عقوبة  الن  داخل ة، التدا ل  معلوماو 

السج    لك م  أجل :ماضة المس  مري   عدم :ق ذ الأربا  غير العادضة  استقرار 

 السوق المايي.

  مباشرة  جود لجنة منب قة ع  ه ئة السوق المايي السعودي تتويص   فة خاصة

 ة  ا ذ ا  ع  الرقابي ع ص عمل او التدا ل  مد  تطب ذ مبدأ الشفاذ الد ر 

المعلوماو،  ال ي تتركز أساسا ع ص عمل ة لاسج ل الب اناو ع  :ركة التعاملاو 

 نمط ة.  ورة 

  ق ام ه ئة السوق في التحق ذ  توق ع الجزاتاو في :الة المةالفة  التلاعب في

 البورصة.الأسعار،  ما ضضم  سلامة أدات  استقرار 

  يجراتاو سل مة عند يصدار النشراو اتبعه ه ئة سوق المايي السعودي أسال ب 

المال ة أ  ي:داث أي لاغ ير ذياا،  ال ي م  خلالها لاستط ع اله ئة  ما  الشفاذ ة في 

التعاملاو في  صول المعلوماو لكاذة المتعاملي  في السوق د   تم يز،  تحق ذ 

 المايي.الكفاتة المال ة في السوق 

 قائمة الم ادر  المراجع
 Belkaoui, A. (2004). Accounting Theory. London: Thomson Learning. 

- KHODADADI, V., & al. (2010, July). The Effect of Corporate Governance Structure on 

The Extent of Voluntary Disclosure in Iran. Business Intelligence Journal . 

 عما : دار المسيرة. أسامة عزمي سلام، الاس  مار  الأ راق المال ة.(. 2004ذؤاد التم مي. ) أرشد

م  نظام سوق الأ راق المايي السعودي ال ادر  المرسوم الملكي هــ(.  1424 /02/06. )50لفقرة )أ( م  المادة -

  ( .30رق  )م/

دي ال ادر  المرسوم الملكي هــ(. م  نظام سوق الأ راق المايي السعو  1424، 02 06. )50الفقرة )أ( م  المادة 

 (.30رق  )م/

  م  نظام ه ئة السوق المايي السعودي..  43الفقرة )أ، ب( م  المادة 

ال اس    ساس ي،   خيرة ال غير كماس ي. ) لا تاريخ(. آل او الحوكمة  د رها في الحد م  التأثيراو السلب ة 

 لعدم تماثل المعلوماو. 

ال اس    ساس ي،   خيرة ال غيرة كماس ي. ) لا تاريخ(. آل او الحوكمة  د رها في الحد م  التأثيراو السلب ة 

 لعدم تماثل المعلوماو. 

 ا سكندرية: الدار الجامع ة. نظرية المحاسبة م  منظور التواذذ الد يي.(. 2006  الس د أ:مد لطفي. )أمي
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ر المراجع الةارجي في الحد م  عدم تماثل المعلوماو المحاسب ة دراسة (. د  2020ييااب مكي محمد عبد الله. )

 .المجلة الالكتر ن ة الشاملة المتعددة التخ  اوم دان ة ع ص ع نة م  الم ار  السودان ة. 

(. أثر مستو  ا ذ ا  المحاسبي ع ص الق مة السوق ة للشر او المساهمة 2019 اات الدض  :س  عبد الجواد. )

لمدرجة في  ورصة ذلسكي  ع ص  وت معاضير المحاسبة الد ل ة المتعلقة  ا ذ ا  المحاسبي العامة ا

. )رسالة ماجستير في المحاسبة، المحرر( غزة، ذلسطي :  ل ة الاقت اد  ا دارة ، 27دراسة اختباريه. 

 جامعة الأزهر.

 راق المال ة في ظل :وكمة دراسة أثر ا ذ ا  المحاسبي ع ص كفاتة سوق الأ (. 2014 وسلمة :ك مة. )

 ،.01الجزائر: جامعة  اتنة  الشر او ، دراسة م دان ة مقرنة  ي   ورص ي تونس  الأرد .

ا ذ ا  المحاسبي في التقارير المال ة للشر او المساهمة العامة الفلسط ن ة في ظل (. 2002خالد الةط ب. )

 . سوريا: م لة جامعة دمشذ.(02، المجلد 08)ا صدار  مع ار المحاسبي الد ري الأ ل 

 الأرد : دار المسيرة. الأسواق المال ة  النقدضة.(. 2019دريد  امل آل شبيب. )

 الجزائر: دار  لقيس. البورصة  الأد او محل التدا ل ذياا.(. 2015را ح :ريزي. )

 ائل للنشر.الأرد : دار    النمو ج المحاسبي المعاصر ، ه كل نظرية المحاسبة.(. 2000ر وا  :نا . )

(. تحل ل العلاقة  ي  محاسبة الق مة العادلة  ممارساو 2009س د عبد الفتا  صال  :سي . )سبتمار، 

 .م لة الفكر المحاسبيالمحاسبة ا  تكارية  أثرها ع ص جودة التقارير المال ة. 

م لة رصة الم رية. (. التوسع في ا ذ ا  المحاسبي  عدم تماثل المعلوماو  البو 2005صفات محمود الس د. )

 .(01) البحوث الت ارية المعاصرة

 م ر: دار الكتاب الحدضث. البورصاو  الأسواق المال ة.(. 2014صلا  الدض  :س  السيس ي. )

، أ:مد :سي  ع ي  ت م    لاشغ ل نظام المعلوماو.(. 2007محمد الف ومي،   أ:مد :سي  ع ي :سي . )

 :سي ، م ر:  ل ة الت ارة.

الأطر الشرع ة  الفن ة لبورصة الأ راق المال ة  آل او الرقا ة القانون ة (. 2012محمد :لمي عبد التواب. )

 م ر: دار الفكر العربي. علياا.

م ر:  قواعد يعداد  ت وير القوائ  المال ة للبنوك  ذقا للمعاضير الد ل ة.(. 2000محمد سمير الشاهد. )

 منشوراو اتحاد الم ار  العرب ة.

(. أثر ا ذ ا  المحاسبي في التقارير المال ة السنوية المنشورة 2007محمد عبد الله المهدي،    ل د زكريات ص ام. )

دراساو، العلوم ع ص أسعار الأسه  دراسة تطب ق ة في الشر او ال ناع ة المساهمة العامة الأردن ة. 

 .(02) ا دارية

)المجلد الطبعة الأ يص(. عما : دار الراضة  المحاسبة  المراجعة مقدمة في نظرية(. 2007محمد ع ي  ني عطا. )

 للنشر  التوزيع.

(. د ر ا ذ ا  المحاسبي في ترش د قرار الاس  مار في سوق العراق 2015محمد ق  ر ع ي عب د الفتلا ي. )

 .م لة مركز دراساو الكوذةللأ راق المال ة. 
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لفع ي في القوائ  المال ة المنشورة للشر او المساهمة العامة (. تق    مستوي ا ذ ا  ا1993محمد مطر. ) -

م لة دراساو الأردن ة في  وت قواعد ا ذ ا  المن وص علياا في أصول المحاسبة الد ل ة. 

 .(02) الجامعة الأردن ة

لعامة (. تق    مستوي ا ذ ا  الفع ي في القوائ  المال ة المنشورة للشر او المساهمة ا1993محمد مطر. ) -

م لة دراساو الأردن ة في  وت قواعد ا ذ ا  المن وص علياا في أصول المحاسبة الد ل ة. 

 .(02) الجامعة الأردن ة

التأص ل النظري للممارساو المهن ة المحاسب ة في م الاو الق اس،  العرض (. 2008محمد مطر،    آخر  . ) -

 نشر  التوزيع.(. عما ، الأرد : دار  ائل لل02)المجلد   ا ذ ا 

(. د ر المعلوماو المحاسب ة في ترش د الس اساو الاس  مارية  تق    محفظة الأ راق 2000نع   ذه   : . ) -

 . المجلة العلم ة لكل ة الت ارة ذرع جامعة الأزهر للبناوالمال ة في البنوك الت ارية. 

(. منشوراو الأ ادیمیة العربیة المفتو:ة 368-367(. نظریة المحاسبة. )ال فحاو 2007 لید ناجي الحیايي. ) -

 في الدانمارك.

(.  بهجه محمد ذؤاد الدض ، الأثر المتوقع لمع ار ا ذ ا  العام ع ص مستو  1995ضماني عبد الله قاس . ) -

 م لة جامعة الملك سعودا ذ ا  في القوائ  المال ة المنشورة للشر او المساهمة السعودضة،،. 
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