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 

  :ملخص

وتوضيح  الاستثمار، بمناخ يعرف ما مجملها في تشكل والتي الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار على تؤثر التي المؤشرات مجموعة ابراز الى الدراسة هذه دف  
  .ولة التنبؤ بتدفقاته في السنوات المقبلةالجزائري في تحسين المناخ الاستثماري الملائم لجذبه، ومحا للاقتصاد الكلية أهمية المؤشرات

أن حصة الجزائر من وقد خلصت هذه الدراسة إلى أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر تتأثر بشكل كبير بالناتج المحلي الإجمالي وسعر الصرف، و
  .مستمرفي تزايد  في السنوات المقبلة تنبئ االمالقيم هذه التدفقات مازالت ضعيفة ولم ترقى الى المستوى المطلوب بالرغم أن 

  jel: B23, C22, C51, C52, O55 رموز

      .النمذجة القياسية، الجزائر الاقتصادية الكلية، المؤشرات الاستثماري، المناخ المباشر، الأجنبي الاستثمار :الكلمات المفتاحية
Abstract: 

This study aims to highlight the set of indicators that affect foreign direct investment in Algeria, which in its 
entirety constitute what is known as the investment climate, and clarify the importance of the macro indicators of the 
Algerian economy in improving the investment climate suitable for attracting it and trying to forecast its flows in the 
coming years. 

The study found that foreign direct investment flows in Algeria are heavily affects by GDP and exchange rate 
and that Algeria's share of these flows remains weak and did not meet the required level, although the predicted values 
in the coming years are increasing. 

(JEL) Classification : B23, C22, C51, C52, O55 
 
 Keywords: FDI, Investment Climate, Macroeconomic Indicators, Standard Modeling, Algeria.  
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  :تمهيد

 والاقتصاد ،هل المستضيفة الدول اقتصاد على ایجابیة اهمجمل في آثارا یترك ما عادة المباشر الأجنبي الاستثمار أن المعروف من

 على المتوقعة اهوآثار المباشرة الأجنبية الاستثمارات من المزيد استقطاب على الجزائر قدرة وتبقي ذلك، عن استثناءا یمثل لا الجزائري

 الاقتصادية القدرات سبيل تثمين في وذلك والفرص للأفكار الترويج على لقدرةبابتحسين مناخها الاستثماري وذلك  ونهمر النمو

  .وخبرم إمكانيام من والاستفادة الاقتصادية الشركات تنويع إلى إضافة ،الإنتاجية القاعدة وتوسيع

 يعرف ما مجملها في تشكل تيوال في الجزائر المباشر الأجنبي الاستثمارتدفق   على تؤثر التي المؤشرات مجموعة معرفةمن أجل 

 المباشر الأجنبي الاستثمار على تؤثر التي والسياسية والاجتماعية الاقتصادية المؤشرات من بمجموعة الأخير هذا يتأثر إذ الاستثمار، بمناخ
 المعطيات توفر عدم:اأبرزه من أسباب لعدة راجع هذا واقتصارنا فقط، الكلي للاقتصاد الكمية المؤشرات على دراستنا في سنقتصر لكن

 بين والمتعدد الثنائي التعاون ،السياسي الاستقرار ةيكيف طبيعة ذات المؤشرات هذه أكثر حيث والاجتماعية السياسية المؤشرات لبعض
 .الخ...الحكم طبيعة ,الدول

 يمكننا حتى المؤشرات هذه تلفلمخ الأجنبي الاستثمار حساسية لنا يبرز مهما عملا الاقتصادية المؤشرات تأثير تحليل يعتبر حيث

 جذبه اجل من اللازمة الاحتياطات لأخذ مستقبلا والمتوقعة حاليا السائدة للظروف المباشر الأجنبي الاستثمار استجابة مدى معرفة من
 باعتباره به ويتأثر يؤثر ثوثيقا، حي اارتباط الاقتصادي بالمحيط الاستثمار لارتباط نظرا وملموس كبير أثر لها المؤشرات هذه معظم حيث

ومن هذا المنطلق فإنه يتبادر لنا  ،أثرها وتحديد المباشر الأجنبي الاستثمار في تؤثر التي المؤشرات أهم إيجاد نحاول ذلك ولأجل منه، جزء
 السائد والمؤشرات الاستثمار مناخ ظل في الجزائر في المباشر الأجنبي كيف يمكن التنبؤ بتدفقات الاستثمار’‘ :السؤال الرئيسي التالي
  ’’وهل حققت الجزائر المستوى المطلوب من هذه التدفقات؟  الاقتصادية الكلية ؟

 البحث فرضيات: 

 :تينالتاليتين الفرضي بصياغة قمنا المطروحةالإشكالية  لىع وللإجابة ،السابق العرض ضوء على

 المشاكل من يدالعد يعانيو المطلوب مستواه إلى يرقى لم الجزائر في المباشر الأجنبي الاستثمار. 

 المحلي الناتج :أهمهاو ،فيه الاستثمار المراد بالمكان ترتبط التي المؤشرات من مجموعة خلال من المباشر الأجنبي الاستثمار تحددي 

 .الصرف سعر التضخم، معدل الإجمالي،

  البحثأهمية: 

 الدول وتعرفها تشهدها التي التحولات ظل في الاقتصاديين قبل من المتزايد الاهتمام خلال من الموضوع هذا يكتسبها التي الأهمية 

 .الجزائر وخاصة النامية

 الشراكة تحولات من الجزائري الاقتصاد يشهدها التي الظروف ظل في خاصة الموضوع أهمية O.M.C، الهيكلة إعادة برنامج، 
  ...الاورومتوسطية إلى الانضمام مشروع الخوصصة،
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 هيكل البحث:  
  :قمنا بتقسيمه إلى ،ى إشكالية البحث وتحقيق الأهداف المرجوة من دراستناللإجابة عل

 محدداتهو الاستثماري المناخ :أولا. 

 الجزائر في الاستثمار الأجنبي المباشر مناخ تحليل :ثانيا. 

 2016-1990للفترة الممتدة ما بين  الاجنبي المباشر في الجزائر الاستثمار لتدفقات لتحليل القياسيا :ثالثا. 

 :محدداتهو الاستثماري المناخ: أولا
 القطر في تسود التي والسياسية والاجتماعية الاقتصادية الأوضاع بمجمل رئيسي بشكل المباشر الأجنبي الاستثمار تدفق يتأثر

  .الاستثمار بمناخ يسمى ما الأوضاع هذه تمثل حيث للاستثمار المستقبل
   :الاستثماري المناخ تعريف .1

 القرارات على مباشر غير أو مباشر بشكل تؤثر والتي الواسع بالمعنى الاستثمار سياسة انه على لاستثمارا مناخ يعرف    
 والمالية النقدية بالسياسة وثيقا ارتباطا القرارات هذه ترتبط حيث الجزئي الاقتصاد و الكلي الاقتصاد سياسات فيها بما الاستثمارية

 الاستثمار لمناخ الضيق المعنى أما العام، التنظيمي والإطار والعمل الضرائب وقوانين القضائية ة،القانوني الأنظمة إلى إضافة جاريةتوال
 الضريبية الإعفاءات  منح ذلك في ويدخل تعيقه، التي العقبات وإزالة الاستثمار حوافز تقوية تستهدف التي السياسات به فنعني

 . 1الاستثمار علتشجي الحرة المناطق وإنشاء والضمانات والامتيازات
 :المباشر الأجنبي الاستثمار مناخ محددات .2

 سياسية بيئات إلى تصنف حيث بيئات عليها يطلق أن يمكن مختلفة أوضاع على رئيسية بصورة الاستثمار مناخ يعتمد
 .إدارية وبيئات وتشريعية قانونية وبيئات واقتصادية
 :السياسية البيئة .1.2

 تأثيرا بلد أي في السياسي للاستقرار أن حيث السياسية، للبيئة المشكلة العوامل أهم أحد لبلدا في القائم السياسي النظام يعتبر    
 على ليس المشروع، رفض أو بقبول قرارا يتخذ الأجنبي فالمستثمر المباشرة غير أو المباشرة الأجنبية الاستثمارات جذب على كبيرا
 الأنظمة يفضلون فالمستثمرون البلد في السياسي للنظام الاستقرار درجة أساس على وإنما وحسب العائد أو السوق حجم أساس

 .للتغيير عرضة فهي الأخرى الأنظمة أما ستقرةالم الديمقراطية

 :الاقتصادية البيئة .2.2
 المال رأس تدفق أن حيث الاستثمار عوامل من مهم عامل تمثل تصنيعها وإمكانية للاستغلال القابلة الطبيعية الموارد توفر إن    
 توفر بضرورة يرتبط الموارد هذه استغلال أن إلا كبير، عائد معدلات على الحصول بإمكانية يبرر الموارد هذه لاستغلال الأجنبي
 أن فلابد سليمة اقتصادية بيئة لخلق يكفي لا العوامل هذه توفر أن ،كما منخفضة تكلفة ذات مدربة عاملة وأيدي معينة كفاءات
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 الدخل معدل ، الإجمالي القومي الناتج في النمو بمعدل عنها معبرا الاقتصادية التنمية مستوى:مثل وافزح توفر الموارد هذه يصاحب
 في المنافسة ودرجة والخصخصة الاقتصادي التحرر حيث من الاقتصادية السياسات و السوق وحجم التضخم معدلات الفردي،
  . السوق
 التي فالدول الاتصالات، ،الكهرباء خدمات الطرق، مثل للاستثمار جاذب ةكميز للاقتصاد الهيكلية البنى توفر إلى إضافة      
   .للاستثمار جاذبة تعتبر البنى هذه فيها تتوفر

  :والتشريعية القانونية البيئة .3.2
 بالإضافة وضريبية جمركية وإعفاءات حوافز للمستثمر تكفل وتشريعات قوانين وجود على رئيسية بصفة الاستثمارات تعتمد

 ،لحظة أي في دولة لأي أرباحه تحويل في المستثمر لحق بالإضافة والمصادرة التأميم مخاطر :مثل الاقتصادية غير المخاطر ضد تلضمانا
 الحوافز هذه تؤدي ألا بشرط الأخرى الدول تقدمها التي الحوافز تفوق للاستثمار تشريعات إصدار على العالم دول تتنافس حيث

  .2ومكانتها المضيفة الدولة سيادة من خذوالأ القومية الموارد لضياع
  :الإدارية البيئة .4.2

 وجود الإدارية البيئة مظاهر وأهم للاستثمار جاذبة إدارية بيئة لخلق المهمة العوامل من الدولة في السائد الإداري النظام يعتبر
 كما الاستثمار، مشروع لإنشاء الترخيص على للحصول المطلوب الزمن من تقلل بطريقة الإدارية العملية على تقوم حكومية أجهزة
  .الحكومية الأجهزة في والإداري المالي الفساد ومحاربة الحكومي الجهاز بيروقراطيةعلى  القضاء أو تخفيض ذلك يتطلب

 :الجزائر في الاستثمار الأجنبي المباشر مناخ تحليل: ثانيا
بعض المؤشرات الرئيسية التي تعكس التوازن الاقتصادي الكلي والتي على  نركزسمن أجل تحليل مناخ الاستثمار في الجزائر           

ومعدل التضخم ونسبة  تطوره،تتمثل أساسا في معدل النمو في الناتج الداخلي الخام والذي يعكس بدوره حجم السوق ومستوى 
الخارجي الذي يركز على وضعية ميزان العجز في الموازنة العامة التي تعكس سياسة التوازن النقدي الداخلي، ومؤشر التوازن 

 .المدفوعات
 :الكلية الاقتصادية المؤشرات .1

 المتواصل التحسن فنشير الى  الأجانب، المستثمرين اهتمام جلب في الكلية الاقتصادية المؤشرات تلعبه الذي الدور لأهمية نظرا
 لتفعيل كنتيجة مقبولة مستويات إلى التضخم معدلات انخفضت ذإ الألفية، بداية مع للجزائر خاصة والمالي الاقتصادي التوازن لمؤشرات

 عن الموازنة عجز تمويل نتيجة تقليص المقبولة الحدود إلى النقدي العرض نمو كبح إلى أدت والتي الاقتصاد، في النقدية دور السياسة
 (الفترة  خلال فائض حالة من العامة ازنةالمو رصيد وقد تحول المختلفة، النقدية السياسة أدوات وتفعيل النقدي، الإصدار طريق

و  1998 سنتي في عجز إلى الدعم سياسة عن الدولة وتخلي الأجور، و الرواتب العام بتخفيض الإنفاق ضغط بفعل )1995-1997
 تسجيل في العامة استمرت الموازنة فقد 2000 عام من وبداء النفط، أسعار انخفاض بفعل العامة الإيرادات لانخفاض كنتيجة 1999
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 لانخفاض كنتيجة 2001 و 2000 سنوات في المسجل الانخفاض الكبير باستثناء ومرتفعة موجبة حقيقية نمو معدلات وتحققت فائض،
 معدلات وانخفضت الزراعة، قطاع خاصة المحروقات قطاع خارج الأخرى القطاعات في نمو سلبي معدل وتسجيل النفط، أسعار

 تبني بعد العمال من عدد كبير تسريح إلى أدت والتي صصةوالخ عملية بفعل البرنامج تطبيق فترة في ةمرتفع جد كانت البطالة بعدما
 عام في للديون المسبق للتسديد وكنتيجة ، السلبية الآثار الاجتماعية تقليص إلى هدفا واللذان النمو ودعم الاقتصادي الإنعاش برامج

 خدمة وأعباء الخارجية انخفضت المديونية فقد  25.3% إلى الصادرات من كنسبة الدين خدمة مؤشر ارتفاع يفسر ما هذا و2006
 الجزائري الاقتصاد تحرر بداية وبالتالي الترتيب على 2.49% و مليار دولار، 5.606 إلى 2007 عام في الصادرات من كنسبة الدين

المدفوعات ليصل في  ميزان رصيد وتحسن قياسية، وياتمست إلى الصرف احتياطات ارتفعت كما لازمه طويلا، الذي المديونية ئعب من
  .3الجزائر في الاستثمار مناخ من مهم جانب لتحسن يؤشر هذا كل دولار، مليار 36.99 إلى  2010اية عام
 :والاتصالات للمواصلات التحتية البنية .2

 :المواصلات شبكة .1.2
 للصيانة تفتقر الشبكة هذه أن إلا ، كلم107324 ب تقدر إذ إفريقيا في الأكبر تعد البرية للطرق شبكة على الجزائر تتوفر    
 المناطق بين المسافة لاتساع نظرا نسبيا مرتفعة والتوزيع النقل تكلفة كما تعتبر التجديد، إلى حاجة في منها كبيرة فنسبة الدائمة،
 عن موروثة شبكة الغالب في فهي الجزائر، في متأخرة جد فهي الحديدية النقل بالسكك شبكة أما والمدن الداخلية، الكبرى الصناعية

 كثافة من زاد الذي ، الأمر عبرها يتم البضائع نقل من ضئيلة نسبة أن إلا ، كلم 4500 بلوغها من وبالرغم الحقبة الاستعمارية،
 قارنا وإذا البيئي، ثالتلو وحجم الوقت وزيادة التكاليف في زيادة تتمثل سلبية مخلفات من ذلك يصاحب وما البري النقل استعمال

 المناطق الصناعية بأهم وربطها الحديدية بالسكك النقل شبكة وتحديث تجديد اجل من العمل عليها يبقى ااورة بالدول الجزائر
 غير للمستثمرين المقدمة الخدمات يجعل الوطنية مما الشركات أسطول تقادم فنلاحظ والبحري الجوي بالنقل يتعلق وفيما ، وبالموانئ

 .منتجام وتوزيع نقل يتحملوا في التي الأعباء من ذلك ، جيدة
  :والاتصال الإعلام تكنولوجيا .2.2
 في الانترنت بشبكة خلال ارتباطها المرتبطة ا من والتقنيات الانترنت شبكة خدمات من الاستفادة إلى الجزائر سعت لقد    

 ملحوظا تقدما 1994 سنة منذ عرفت وقد (CERIS)والتقني  لميوالإعلام الع البحث مركز طريق عن 1994 عام من مارس شهر
 250بلغ  2001سنة  في للأنترنت المستخدمين عدد فان المركز مصادر وحسب الانترنت مع والتعامل والاشتراك ، الاهتمام مجال في

 الوطنية المؤسسات اغلب فان اهذ ورغم مستعمل مليون 2.5 الانترنت مستعملي عدد بلغ فقد  2007في اية  أما  4ألف مستخدم
 الشركات وبين بينها شراكة علاقات لمنتجاا ولربط الترويج في الشبكة هذه استعمال تجيد  لا خاصة ا بل مواقع إلى تفتقر

  .5الأجنبية
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 الذي ،2000 جويلية بفضل قانون معتبرة تحولات 2003 سنة منذ واللاسلكية السلكية الاتصالات قطاع عرف قد كما    
 في بالاستثمار وأجانب خواص لمتعاملين يسمح ما وهو الاتصالات وخدمة البريد خدمة بين وفصل في اال العمومي الاحتكار ألغي

 سنة مشترك فقط ألف 600 ب مقارنة 2007 سنة في مشترك مليون 21 إلى النقال الهاتف في عدد المشتركين ارتفع ،فقد 6القطاع
 سنة مليون 2.6 حدود في كان بعدما 2006سنة   مشترك مليون 3.6 إلى الثابت الهاتف في ركينالمشت عدد ارتفع كما ، 2001
بلغت  استثمارات مع 2005 سنة 51%إلى 2000 سنة 5.28%من )ونقال ثابت( الهاتفية الكلية الكثافة انتقلت فقد وهكذا ، 2002

 115من بين  87المرتبة  2005الجزائر سنة  احتلت فقد النتائج ههذ ورغم مباشر، أجنبي استثمار دولار مليار 4 منها دولار مليار5
 .7الاتصالدولة في تكنولوجيا الإعلام و 

 :الجزائر في الأجنبي الاستثمار لمناخ الكمي التقييم .3
 هذا ثمار،الاست لمناخ السياسات الاقتصادية لمكون المركب المؤشر حساب على الجزائر في الاستثمار لمناخ تقييمنا في سنعتمد    

 الاقتصادية البيئة أن إلى المؤشر هذا ويشير 1996 سنة من بدءا لضمان الاستثمار العربية المؤسسة طرف من وضعه تم الذي المؤشر
 ميزان في عجز مقبول يقابله العامة الميزانية في عجز وجود بعدم تتميز التي البيئة تلك هي للاستثمار، والمحفزة والجاذبة المستقرة

 التنبؤ ا لأغراض يمكن وشفافة مستقرة ومؤسسية وبنية سياسية فيه، مغالى غير صرف وسعر للتضخم، متدنية ومعدلات ، وعاتالمدف
 .8والاستثماري  والتجاري المالي التخطيط

  2015-رالمؤشر المركب لمكونات السياسات الاقتصادية لمناخ الاستثمار في الجزائ: 01 جدول
كب لمناخ نتائج حساب المؤشر المر

 الاستثمار
قيمة المؤشر المركب لمناخ 

  الاستثمار
درجة مؤشر 

  السياسة النقدية
درجة مؤشر سياسة التوازن 

  الخارجي
درجة مؤشر سياسة التوازن 

  البلد  الداخلي 

 الجزائر 3 0 0  1  تحسن في مناخ الاستثمار
 تونس 1 1 1  1  تحسن في مناخ الاستثمار

 المغرب 1 0 1  0,66  عدم تحسن في مناخ الاستثمار
 الصادر عن المؤسسة العربية لضمان الاستثمار 2015تقرير مناخ الاستثمار في الدول العربية  :المصدر

  :المؤشر دليل
o الاستثمار مناخ في تحسن عدم 1: من أقل . 
o  الاستثمار مناخ في تحسن 2: إلى 1 من. 
o  الاستثمار مناخ في كبير تحسن 3: إلى 2 من. 

 الذي ،في الجزائر الاقتصادية السياسات اتلمكون المركب المؤشر حساب يمكننا 9أعلاه الجدول في الواردة ئجالنتا خلال من
  [(3+0+0)/3] = 1. أي السابقة الثلاث المؤشرات متوسط يساوي

 إلى ذلك عويرج الكلية، التوازنات الاقتصادية يخص فيما الاستثمار مناخ في الكبير التحسن المؤشر دليل خلال من ويلاحظ
 النمو معدلات وزيادة الموازنة عجز تخفيض في وأثرهفي بداية الألفية  أسعار النفط ارتفاع أثر إلى إضافة الاقتصادية، الإصلاحات برامج
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 ولالد مجموعة ضمن أا تصنف بل الأجنبي للاستثمار جذبا الأكثر الدول بين من تعتبر لا الجزائر أن إلا التحسن هذا الحقيقية، ورغم
  .فيها تتوفر التي بالإمكانيات والمؤهلات مقارنة المباشر الأجنبي الاستثمار جذب في المتأخرة

  :الاجنبي المباشر في الجزائر الاستثمار لتدفقات لتحليل القياسيا: ثالثا
   :للنموذج الاقتصاديةالمتغيرات  تحديد .1

بالدرجة  الاقتصاديةؤثر على الإستثمار الاجنبي المباشر على النظريات التي ت الاقتصاديةالمتغيرات  اختيارفي عملية  اعتمدنا   
أن الإستثمار الاجنبي المباشر يتأثر بمجموعة من المتغيرات نا ستخلصاحيث  على الدراسات السابقة، بالاعتمادالأولى، ومن جهة اخرى 

القياسي يتكون من متغير تابع المتمثل  وأن النموذج الصرف وسعرالكلية نذكر منها الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخم  الاقتصادية
 الديوان قبل من المنشورة الإحصاءات على التطبيقية دراستنا تعتمد، و السابقة الذكر والمتغيرات المستقلةفي الإستثمار الاجنبي المباشر 

 للاقتصاد سنوية بيانات سلسلة على المتغيرات هذه وتعبر ،)WDI( العالمي لبنكا إحصاءات إلى بالإضافة ،)ONS( للإحصاء الوطني
 .2016 حتى1990 من الممتدة الفترة شملت الجزائري

 :)2016-1990( المستعملة في النموذج في الفترة الاقتصاديةالمتغيرات : 02 جدول

TCHسعر الصرف  INFمعدل التضخم  PIBالناتج المحلي الخام IDEالسنوات  الإستثمار الأجنبي المباشر 
8,96  16,6 61,6 0,04 1990 

18,47 25,9 46,6 0,08 1991 
21,84 31,7 49,1 0,03 1992 
47,66 29,8 42 0 1995 
58,74 5 48,1 0,607 1998 
77,22 4,2 55,1 1,108 2001 
72,06 3,6 85,3 0,882 2004 
69,29 3,5 135 1,662 2007 
74,39 3,9 161,2 2,291 2010 
79,37 3,3 209,7 2,661 2013 
109,47 5,8 174,06 1,55 2016 

  www.bm.com البنك العالمي ،www.ons.dz تالديوان الوطني للإحصائيا :المصدر
 :صياغة وتقدير النموذج القياسي .2

تحديد الشكل الرياضي  تغير يتمالبيانات المتعلقة بكل م وبعد جمع القياسي،بعد التعرف على المتغيرات التي يتضمنها النموذج 
   :التاليةالدالة  والمتمثل فيللنموذج 
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    :حيث
t .تمثل معلمات النموذج :    t تمثل الزمن أي قيمة المتغير في السنة:  

 IDE .دولارتمثل الإستثمار الأجنبي المباشر المقاس بـمليار  :
 PIB .ليار دولاريمثل الناتج المحلي الإجمالي المقاس بم: 

TCH     .%يمثل سعر الصرف المقاس بـ :   INF .                                     % المقاس بـ التضخم يمثل سعر :  
U  : يمثل المتغير العشوائي أو حد الخطأ الذي ينوب عن بعض المتغيرات التي يمكن أن تؤثر على الإستثمار الأجنبي المباشر و التي لم

  .أخرىبالمتغيرات المختارة أو لصعوبة قياسها أو لأسباب  ارتباطهافي النموذج لشدة ندرجها 
باعتبارها تعطي  MCO نستخدم طريقة المربعات الصغرى العادية الاقتصاديةلتقدير النموذج القياسي المعبر عن العلاقات      

  .دة هذه المقدراتإلى معرفة المعايير للحكم على جو ويقودنا ذلكمقدرات خطية غير متحيزة 
ي المختارة في البرنامج الإحصائ المباشر والمتغيرات الاقتصاديةبعد إدخال بيانات متغيرات الدراسة المتمثلة في الإستثمار الأجنبي     

Eviews  كمايليتحصلنا على نتائج التقدير للنموذج:   
  نتائج تقدير النموذج الخطي المتعدد :03جدول 

  
Dependent Variable : IDE   
Method : Least Squares   
Date : 05/16/17   Time : 23:39   
Sample : 1990 2016   
Included observations : 27   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 
     
     C -0.704274 0.587577 -1.198608 0.2440 
PIB 0.013033 0.001703 7.653308 0.0000 
INF -0.004081 0.015929 -0.256170 0.8003 
TCH 0.009284 0.007830 1.185668 0.2490 
     
     

R-squared 0.843168 Mean dependent var 1.100720 
Adjusted R-squared 0.820764 S.D. dependent var 1.040535 
S.E. of regression 0.440524 Akaike info criterion 1.343943 
Sum squared resid 4.075288 Schwarz criterion 1.538963 

Log likelihood -12.79928 Hannan-Quinn criter. 1.398033 
F-statistic 37.63386 Durbin-Watson stat 1.194738 

Prob (F-statistic) 0.000000    
 Eviews امجمن إعداد الباحثين باستخدام برن :المصدر     

  :كمايليكتابة الصيغة النهائية للنموذج  يمكن )03(من الجدول رقم
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  :التاليةالعلاقة  وتحسب وفق المقدرة،هي قيم إحصاءة ستودنت المحسوبة للمعالم :  :حيث

         ,                

. المقدرة المعيارية للمعالم الانحرافات:                                             

.الأخطاءمجموع مربعات :    ∑  

.التحديدتمثل معامل :    

. المصححيمثل معامل التحديد :    

.للأخطاءالذاتي  الارتباطتمثل إحصائية ديربن واتسون تستخدم للكشف عن :    

:التاليةالعلاقة  وتحسب وفقتمثل إحصائية فيشر المحسوبة :    

  

   .المستقلةعدد المتغيرات : m :حيث
       n  : المشاهداتعدد.  

  :المقدر والتنبئية للنموذجالدراسة التحليلية  .3
 :المقدر والاقتصادية للنموذجالدراسة الإحصائية  .1.3

  :الإحصائيالتفسير  .1.1.3
 النموذج،معنوية معالم  وذلك لتقييم ستودنتتستخدم إحصائية  الاختبارلإجراء هذا  :المقدرةالمعنوية الفردية للمعالم  اختبار 
 :النموذجيوضح معنوية كل معلمة في  والجدول التالي التابع، تقييم تأثير المتغيرات المستقلة على المتغير ومن ثم
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  جدول مساعد يوضح معنوية كل معلمة في النموذج: 04جدول 
 المقدرات المعاملات    
0.2440 2,079 

  
 الثابت

0,0000 2,079 
  

PIB 

0,8003 2,079 
  

INF 

0,2490 2,079      TCH 

   .03 اد الباحثين بالاعتماد على الجدول رقممن إعد :المصدر
 :التالية وفقا للفرضية ،% 5المحسوبة مع الجدولية عند مستوى معنوية  ستودنتنقوم بمقارنة إحصاءة  الاختبار ولإجراء هذا

 

 

 :حيث
.إحصائيةليس لها معنوية  وتعني المعلمةتمثل فرضية العدم  :   
  .لها معنوية إحصائية وتعني المعلمةديلة تمثل الفرضية الب : 
و منه    ، نرفض و   و بالتالي نقبل     :أننلاحظ  04من خلال الجدول رقم  :  معنوية اختبارـ 
  .ليس لها معنوية إحصائية  
 و منه   ،  و نقبل  و بالتالي نرفض      :أن نلاحظ 04من خلال الجدول رقم  :  عنويةم اختبارـ 

  .لها معنوية إحصائية 
 ، و منه  و نرفض  و بالتالي نقبل     : أن  نلاحظ 04من خلال الجدول رقم  :  معنوية اختبارـ 

  .ليس لها معنوية إحصائية 
 ، و منه  و نرفض  و بالتالي نقبل     : أن  نلاحظ 04من خلال الجدول رقم  :  معنوية اختبارـ 

  .ليس لها معنوية إحصائية 
 اختبارالمعنوية الإجمالية للنموذج يستخدم  لاختبار :للنموذجالمعنوية الإجمالية  اختبار Fisher، التالية وفقا للفرضية:  

    

       i  

.كليةله معنوية ليس  وتعني النموذجتمثل فرضية العدم :    
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   .التابعله معنوية كلية أو يوجد على الأقل متغير مستقل واحد له تأثير على المتغير  وتعني النموذجتمثل الفرضية البديلة  :
 03 لدينا إحصائية فيشر المحسوبة من خلال الجدول رقم

   
  :كمايليهي  % 5 أما إحصائية فيشر ادولة عند مستوى معنوية

 

 
و بالتالي النموذج له معنوية كلية أو يوجد على الأقل متغير مستقل واحد له  و نقبل  فإننا نرفض       :أنبما 

  .تأثير على المتغير التابع

  :قتصاديالاالتفسير  .2.1.3
 جيدا،المتعدد المقترح يمثل العلاقة محل الدراسة تمثيلا  الانحدارتدل قيمة معامل التحديد المتعدد على أن نموذج :   

%  15,69أما  المستقلة،من التغيرات التي تحدث في الإستثمار الأجنبي المباشر هي ناتجة عن التغيرات في المتغيرات  %84.31حيث أن 

  .مشخصةى لعوامل غير تبق
  إشارة معلمة الناتج المحلي الإجمالي موجبة و هذا يدل على وجود علاقة طردية بين الإستثمار الأجنبي المباشر و الناتج المحلي

حدة واحدة حيث أنه إذا تغير الناتج المحلي الإجمالي بو الاقتصادية،و هذه النتيجة تتفق مع التوقعات المسبقة و منطق النظرية  الإجمالي،
 .وحدة   :بـفإن الإستثمار الأجنبي المباشر يتغير 

  التضخم هذا يدل على وجود علاقة عكسية بين الإستثمار الأجنبي المباشر و معدل  سالبة وإشارة معلمة معدل التضخم
دل التضخم بوحدة واحدة فإن الإستثمار حيث إذا تغير مع الاقتصادية،النتيجة تتفق مع التوقعات السابقة و منطق النظرية  وهذه

 .وحدة   :بـالأجنبي المباشر يتغير 
  الإستثمار الأجنبي المباشر و سعر الصرف وهذه  طردية بينإشارة معلمة سعر الصرف موجبة و هذا يدل على وجود علاقة

تغيرت سعر الصرف بوحدة واحدة فإن الإستثمار الأجنبي  حيث إذا الاقتصادية،النتيجة تتفق مع التوقعات المسبقة و منطق النظرية 
 .وحدة   :بـالمباشر يتغير 

الخطي المقدر وجدنا أن الناتج المحلي الإجمالي هو المتغير الوحيد ذو معنوية  والاقتصادية للنموذجمن خلال الدراسة الإحصائية       
يرات التي تحدث في الإستثمار الأجنبي المباشر في الفترة المدروسة أما باقي المتغيرات فهي الوحيد الذي يقيس التغ وبالتالي هوإحصائية 

  .الخطييفسر وجود مشكل التعدد  وهذا مالكن النموذج ككل له معنوية إجمالية  إحصائيا،ليست معنوية 
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  :الخطيالكشف عن التعدد  اختبار .3.1.3
 وفي البداية ،Ferrarr _ Glauber اختبارهذه الدراسة على  د فيوسنعتمللكشف عن التعدد الخطي  اختباراتهناك عدة 
  .الزوجية فما بين المتغيرات الارتباطنبحث عن مصفوفة 

   الزوجي بين المتغيرات الارتباط: 05جدول 
TCH  INF  PIB  IDE   
0.636  -0.540  0.897  1  IDE  

0.525  -0.435  1  0.897  PIB  

-0.830  1  -0.435  -0.540  INF  

1  -0.830  0.525  0.636  TCH  

 Eviews من إعداد الباحثين باستخدام برنامج :المصدر
 الاختبار ولتطبيق هذا 2مربع كاي  اختبارهو  Ferrarr _ Glauberالتي يعتمد عليها  الاختبارات ومن بين     

 :يتم إتباع الخطوات التالية
 :التاليةالفرضية  اختبارثم  ؤشرات المستقلة الزوجي بين الم الارتباطـ حساب قيمة محدد معاملات 

 

  
 

.المستقلةما بين المتغيرات  استقلالية:    

.المستقلةبين المتغيرات  ارتباطيوجد :    
  :كمايليالاختبار  تعطى الصيغة الرياضية لهذا

  

   :حيث
. المشاهداتتمثل عدد :    

.المستقلةتمثل عدد المتغيرات  :   

.الجزئية الارتباطاتالطبيعي لمحدد مصفوفة معاملات  ماللوغاريتتمثل :    

  :لحريةعند درجة ا المحصل عليها من جدول القيم الحرجة لـ  المحسوبة مع القيمة الجدولية لـ  نقارن قيمة 
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K (K-1)   10 ، و مستوى معنوية  
   :كمايليعلى قيمة المحدد  تحصلنا Excelباستعمال برنامج 

  

   :المحسوبة فهي كمايلي  أما قيمة 

  

  :هي كمايليف  % 5و مستوى المعنوية  3الجدولية عند درجة الحرية  أما قيمة 

  
فما بين المتغيرات المستقلة مما يفسر بوجود مشكل  ارتباطو بالتالي يوجد  و نقبل  فإننا نرفض       : بما أن 

  .التعدد الخطي 

  :الخطيتحديد المتغيرات المستقلة المتسببة في مشكل التعدد  .4.1.3
أن المتغير الذي  ومنه نستنتج ومعدل التضخمقوي بين سعر الصرف  ارتباطنلاحظ أنه يوجد 05دول رقم الجخلال  من

 معدل وبالتالي نحذفالإستثمار الأجنبي المباشر  والمتمثل فيضعيف مع المتغير التابع  ارتباطيجب حذفه من النموذج هو المتغير الذي له 
  .التضخم

 :الخطية المتغيرات المتسببة في مشكلة التعدد تقدير النموذج بعد إزال .5.1.3
برنامج معدل التضخم يتم تقدير النموذج من جديد باستعمال  والمتمثل فيبعد إزالة المتغير المتسبب في مشكلة التعدد الخطي 

Eviews يلي كما:  
  إزالة مشكل التعدد الخطي النموذج بعدنتائج تقدير : 06جدول 

Dependent Variable : IDE   
Method : Least Squares   
Date : 05/17/17   Time : 20:23   
Sample : 1990 2016   
Included observations : 27   

     
     Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   
     
     PIB 0.013032 0.001666 7.820563 0.0000 

TCH 0.010860 0.004742 2.290301 0.0320 
C -0.838652 0.259037 -3.237573 0.0038 
          R-squared 0.842678     Mean dependent var 1.100720 

Adjusted R-squared 0.828376     S.D. dependent var 1.040535 
S.E. of regression 0.431068     Akaike info criterion 1.267063 
Sum squared resid 4.088022     Schwarz criterion 1.413328 
Log likelihood -12.83828     Hannan-Quinn criter. 1.307630 
F-statistic 58.92043     Durbin-Watson stat 1.168509 
Prob (F-statistic) 0.000000    
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  Eviews من إعداد الباحثين باستخدام برنامج :المصدر
 :كمايليالصيغة النهائية للنموذج  تكتب

 
 

 
 

 
  

 :بعد معالجة مشكلة التعدد الخطي المقدر والاقتصادية للنموذجالإحصائية  الدراسة .2.3
لمعرفة مدى صلاحية النموذج من الناحية  اختباراتالجديد سوف نجري  وتقدير النموذجبعد معالجة مشكلة التعدد الخطي     

  .11التنبؤمن الناحية القياسية لاستخدامه في عملية  ختبارها والاقتصادية ثمالإحصائية 
  :الإحصائيالتفسير  .1.2.3
 المقدرةالمعنوية الفردية للمعالم  اختبار:   

   جدول مساعد يوضح معنوية كل معلمة في النموذج: 07جدول 
    

 المقدرات المعاملات
0.003 2,073 -3.237 

 
 الثابت

0.000  2,073 7.820 
 

PIB 

0.032 2,073 2.290 
 

TCH 

 .06 من إعداد الباحثين بالاعتماد على الجدول رقم :المصدر

 ، و منه  و نقبل  و بالتالي نرفض     : نلاحظ أن  07من خلال الجدول رقم  : معنوية  اختبارـ 

  .ية لها معنوية إحصائ
 ، و منه  و نقبل  و بالتالي نرفض      :أننلاحظ  07من خلال الجدول رقم  : معنوية  اختبارـ 

  . الإستثمار الأجنبي المباشرله تأثير على  الناتج المحلي الخاملها معنوية إحصائية أي 
 ، و منه  و نقبل  و بالتالي نرفض      :أن نلاحظ 07رقم من خلال الجدول  : معنوية  اختبارـ 

  .لها معنوية إحصائية و بالتالي سعر الصرف يشرح التغيرات التي تحدث في الاستثمار الأجنبي المباشر 

 للنموذجالمعنوية الإجمالية  اختبار:   

   06رقملدينا إحصائية فيشر المحسوبة من خلال الجدول 
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 :  هي كمايلي % 5 أما إحصائية فيشر ادولة عند مستوى معنوية

  

و بالتالي يوجد على الأقل متغير مستقل واحد له تأثير على المتغير التابع و  و نقبل  فإننا نرفض       :أنبما 
 .منه النموذج له معنوية إجمالية 

  :الاقتصاديالتفسير  .2.2.3
 جيدا،اسة تمثيلا المتعدد المقترح يمثل العلاقة محل الدر الانحدارتدل قيمة معامل التحديد المتعدد على أن نموذج :   

وسعر من التغيرات التي تحدث في الاستثمار الأجنبي المباشر هي مشروحة من طرف الناتج المحلي الإجمالي % 84.26حيث أن 
  .مشخصةتبقى لعوامل غير % 15.74أما  الصرف،
  الخام المحليوالناتج  المباشر على وجود علاقة طردية بين الاستثمار الأجنبي وهذا يدلموجبة  الناتج المحلي الخامإشارة معلمة، 

واحدة فإن الاستثمار  بوحدة الخامالناتج المحلي حيث أنه إذا تغير  الاقتصادية، ومنطق النظريةتتفق مع التوقعات المسبقة  وهذه النتيجة
 .وحدة 0.013 :بـ المباشر يتغيرالأجنبي 
  وهذه  وسعر الصرف،ين الاستثمار الأجنبي المباشر على وجود علاقة طردية ب وهذا يدلإشارة معلمة سعر الصرف موجبة
المباشر حيث إذا تغير سعر الصرف بوحدة واحدة فإن الاستثمار الأجنبي  الاقتصادية، ومنطق النظريةتتفق مع التوقعات المسبقة  النتيجة

  .وحدة 0,010 :بـ يتغير
   :رالتنبؤ بتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر باستخدام النموذج المقد .3.3
المؤثرة في الاستثمار الأجنبي المباشر خلال  الاقتصاديةمن خلال النموذج المتحصل عليه من معرفة أهم المتغيرات  استطعنالقد           

مدى تحقق الفرضيات الخاصة بالنموذج  اختبار والاقتصادية ثمباختبار النموذج المقدر من الناحية الإحصائية  وبعد القيامفترة الدراسة 
  :التاليةومن أجل القيام بعملية التنبؤ نتبع الخطوات  ،هذا النموذج القياسي في التنبؤ استخدامسيتم 

 :الدراسةتقديرات النموذج خلال فترة  استقرارقياس مدى  .1.3.3
 الارتباطلة نلاحظ في الشكل التالي الممثل لدا والجزئي حيثالذاتي  الارتباطالنموذج نعتمد على دالة  استقراريهلاختبار         
 أن النموذج ومنه نقولداخل مجال الثقة  جميع الأعمدة تقعالأجنبي المباشر أن  للاستثمارالنموذج المقدر  والجزئي لبواقيالذاتي 
   .12مستقر
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 البواقي والجزئي لسلسلةالذاتي  الارتباطدالة  :08جدول 

  
  Eviews من إعداد الباحثين باستخدام برنامج :المصدر

  :التنبؤقدرة النموذج على م اختبار .2.3.3

 :التاليمدى مقدرة النموذج على التنبؤ باستخدام معيار معامل عدم التساوي لثايل كما يوضحه الشكل  إخباريمكن 
  )Theil( ثايلمعامل  اختبار: 01 البياني الشكل

 
  Eviews من إعداد الباحثين باستخدام برنامج: المصدر  

صغيرة   همقبولة و هذا من خلال معامل ثايل حيث أن قيمت تنبؤيةذج المقدر له مقدرة من خلال الشكل نلاحظ أن النمو      
  .ما يفسر أن النموذج له مقدرة تنبؤية مقبولة بتدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر ، 

  :2025- 2022 لسنتي المباشرالتنبؤ بتدفقات الاستثمار الأجنبي  .3.3.3
الحصول على  المباشر ومن أجلالاستثمار الأجنبي  تنبؤيه بتدفقاتج المقدر تبين لنا أن له مقدرة بعد دراسة صلاحية النموذ  

  :نقوم بتعويض قيم المتغيرات المستقلة في النموذج المقدر كما هو مبين في الشكل التالي ،2016-1990القيم المقدرة له في الفترة 
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  2016-1990المباشر بتدفقات الاستثمار الأجنبي  والقيم المقدرة مقارنة منحنى القيم الفعلية :02 البياني الشكل

 
 Eviews من إعداد الباحثين باستخدام برنامج :المصدر

 يؤكد أن وهذا مانلاحظ من خلال المنحنى أن القيم المقدرة باستعمال النموذج المتحصل عليه هي تقارب القيم الفعلية 
 .جيداسة تمثيلا النموذج المقدر يمثل الظاهرة محل الدرا

سنفترض  المستقلة حيثأولا التنبؤ بقيم المتغيرات  علينا 2025 ،2022الإستثمار الأجنبي المباشر للسنوات  وللتنبؤ بتدفقات          
ات العام أي تطور قيم المتغير الاتجاهمعادلة  وبالتالي نستخدمأن قيم كل من المتغيرات المستقلة ستواصل تطورها على نفس النمط 

  .المستقلة بدلالة الزمن

على النحو  وسعر الصرفالعام لكل من الناتج المحلي الإجمالي  الاتجاهتحصلنا على معادلة  XLSTATباستعمال برنامج            
   :التالي

 العام لسعر الصرف الاتجاهتقدير معادلة  :09جدول 

Paramètres du modèle  

Paramètre Valeur Ecart-type t de Student Pr > t Borne inférieure 95 % Borne supérieure 95 % 
Constante -4880,826 685,444 -7,121 < 0,0001 -6298,774 -3462,878 
T 2,468 0,342 7,209 < 0,0001 1,760 3,176 

 XLSTAT برنامج من إعداد الباحثين باستخدام :المصدر

  :كمايليمن الجدول تكتب المعادلة 

 

 العام للناتج المحلي الإجمالي الاتجاهتقدير معادلة  :10جدول 

Paramètres du modèle  

Paramètre Valeur Ecart-type t de Student Pr > t Borne inférieure 95 % Borne supérieure 95 % 
Constante -15100,918 1535,085 -9,837 < 0,0001 -18276,484 -11925,352 
          T 7,592 0,767 9,901 < 0,0001 6,006 9,178 

 XLSTAT من إعداد الباحثين باستخدام برنامج :المصدر



 2018 جوان  - 01، العدد 02الد الجزائر، . مجلة العلوم الادارية والمالية، جامعة الوادي

 

 
157 

   :كمايليمن الجدول تكتب المعادلة 

 
ا كما هي موضحة في الجدول  المتنبئالعام سنحصل على قيم المتغيرات المستقلة  الاتجاهبعد تعويض السنوات في معادلتي 

 :التالي

 نتائج التنبؤ بقيم المتغيرات المستقلة :11جدول 
 

2025 

 

2022 

   السنوات
 المتغيرات

272,88 250,10 PIB 
116,87 109,47 TCH 

 .10و 09 ين رقمعلى الجدول بالاعتماد من إعداد الباحثين :المصدر

  :رلمقدبعد القيام بالتنبؤ بقيم المتغيرات المستقلة سنقوم بتعويض القيم المحصل عليها في النموذج ا

 
  :التاليهو مبين في الجدول  كما 2025 ،2022لنتحصل على قيم الإستثمار الأجنبي المباشر خلال السنوات     

  نتائج التنبؤ بتدفقات الإستثمار الأجنبي المباشر :12جدول 
 السنوات 2022  2025
3.878 3.508 IDE 

 .11 رقم على الجدول بالاعتماد من إعداد الباحثين :المصدر

الناتج المحلي الإجمالي  استمرهذا إذا  مستمر،ا أن تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في تزايد  المتنبئحظ من خلال القيم نلا
  .في التزايد وسعر الصرف
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  :خلاصة
ياسية لتدفقات نتائج الدراسة الق كانت السابقة الذكر وباتباع الخطواتمن خلال هذه الدراسة القياسية خلال فترة الدراسة 

  :كما يلي الاجنبي المباشر في الجزائر الاستثمار
 وسعر الصرفتتأثر بشكل كبير بالناتج المحلي الإجمالي  في الجزائر دفقات الاستثمار الأجنبي المباشرت. 
 وهي سعر الصرف و التضخم و الإجمالي المحلي الناتج في تتمثل في الجزائر المباشر الأجنبي الاستثمار على تؤثر التي المؤشرات 
 أما% 0.013ب المباشر الأجنبي الاستثمار يرتفع سوف1% ب الإجمالي المحلي الناتج زاد إذا انه حيث ،الاقتصادية النظرية مع تتماشى

 سوف1% بمعدل سعر الصرف  زاد إذا بينما 0.004% المباشر الأجنبي الاستثمار يرتفع سوف 1% ب التضخم معدل انخفض إذا
 %.  0.009ب المباشر الأجنبي ثمارالاست يرتفع
 ستودنت إحصائية خلال من وهذا في الجزائر المباشر الأجنبي الاستثمار علىا تأثير المؤشرات أكثر الإجمالي المحلي الناتج يعد 

 .المحسوبة
 االقيم أن مازالت ضعيفة ولم ترقى الى المستوى المطلوب بالرغم  الاستثمار الأجنبي المباشر حصة الجزائر من تدفقات المتنبئ 

 .مستمرفي تزايد  في السنوات المقبلة
   :توصيات الدراسة

 :في ةتمثلالم الاقتراحاتمن خلال الدراسة التي قمنا ا يمكن تقديم بعض           
o فيها والثقة يةالشفاف وإضفاء البيروقراطية والإجراءات الإداري الفساد محاربة خلال من الجزائرية الإدارة وإصلاح تأهيل إعادة 

 على الحفاظ اجل من المختلفة الاقتصادية السياسة أدوات بين التناسق تحقيق في والمواصلة القوانين بين التعارض تجنب ضرورة مع
 .الكلي الاقتصادي الاستقرار
o ضرورة مع رسمية، واحدة هيئة إلى وإسنادها مصادرها توحيد اجل من الانترنت شبكة على إحصائية بيانات قاعدة إنشاء 
 .تحديثها
o المستثمر وإشراك التحتية البنية تحسين مع والأمني السياسي الاستقرار على والحرص والرشوة الفساد محاربة نحو الجاد السعي 
 .للدولة بالنسبة كبير بحجم النفقات تكون لا حتى فيها الأجنبي
o تكاليف من للتقليل العالمية والتكنولوجيا براتالخ من للاستفادة المباشر الأجنبي الاستثمار أنواع كل تشجيع ضرورة 

 .الإنتاجية
o واخذ خاصة، مخابر بإنشاء الاقتصادية الظواهر مختلف يخص بما والتنبئية القياسية للدراسات الكافية الأهمية إعطاء ضرورة 
 .ورق على حبر فقط الدراسات هذه تبقى لا كي الجد بمحمل نتائجها
o السياحة والطاقات المتجددةالزراعة، الصناعة مثل النفطية الغير القطاعات إلى المباشر لأجنبيا الاستثمار توجيه على العمل ،. 
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o وخاصة للبلاد المالي بالوضع ربطها وعدم التسعينات منذ تطبيقها في شرع التي الكلية الاقتصادية الإصلاحات في المواصلة 
 .البترول برميل بسعر
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