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  ملخص:
باستخدام نمااجج اليياا ت المعيعياة ( 2018-2000) أثر السياسات الاقتصادية على ميزان المدفوعات خلال الفترة الممتدة منتحاول الدراسة أن تحلّل          

 (Panel  Data  Models ،) آسايا وففريعياا و  أوربا دولة  مية مختارة مان 36ولتحعيق هدف الدراسة تم استخدام الييا ت السنوية المتاحة لعينة تتكون من
جج و نماا اختيااارحساات تصاانيب اليناالي الاادو ، وقااد تم جلاالي عاا   في الشاار ة الاادنيا للاادول متوسااية الاادخل المصاانفةماان اليلاادان وأوقيانوساايا وهاا  وأمريكااا اللاتينيااة 

التاثثاات  نماوججتعادير  ف  أن نتائج  بحيث خلصت وعاتدفالمميزان الاقتصادية وأثرها الناتج عن تفاعل وتكامل السياسات في  اتالسياسيتعلق بتنسيق    قياسي
سعر الصرف الرسمي ومؤشر  فيجابياً بكل من المتغاات التالية: الدين الحكومي العام،تثثر ي أن رصيد ميزان المدفوعات، و هذ  العلاقة للتعيا عن فضلالثابتة هو الأ

، أماا ساعر الصارف الفعلاي الحعيعاي   يكان لا  أثار في الإنفاا  الحكاومي، مؤشار العاتض الضاريي ات التالياة:يتثثر سليياً بكل من المتغاا في حين   ة،الاقتصاديالحرية  
  ميزان المدفوعات خلال فترة الدراسة.

 Panel)   المعيعية  ييا تال نماجج  ؛دول  مية  ؛ميزان المدفوعات  ؛أدوات السياسة التجارية  ؛أدوات السياسة النعدية  ؛أدوات السياسة المالية  :يةالمفتاحلكلمات ا
 Data  Models.) 

 .C31 ؛F10 ؛F13 ؛ E62؛ JEL: E52تصنيف 
Abstract:  
         The study attempts to analyze the impact of economic policies on the balance of payments 
during the period from (2000-2018) using cross-sectional data models (Panel Data Models). And 
Oceania, and they are among the countries classified in the lower bracket of middle-income 
countries according to the classification of the World Bank, and this was done by testing a 
standard model related to the coordination of economic policies and their impact resulting from 
the interaction and integration of policies in the balance of payments. Relationship, And that the 
balance of payments balance is positively affected by each of the following variables: the general 
government debt, the official exchange rate and the index of economic freedom, while it is 
negatively affected by each of the following variables: government spending, the tax burden index, 
and the real effective exchange rate had no effect on the balance of payments during the study 
period. 
Keywords: financial policy tools; monetary policy tools; trade policy tools; Balance of Payments; 
Developing countries; Panel Data Models. 
Jel Classification Codes: E52; E62; F13; F10; C31. 
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 مقدمة  . 1

 ولاساايما العااا ، دول معظاا  فى الاقتصااادية السياسااات صااانعي اهتمااام ماان اً متزايااد حياازاً  يسااتعيت الخارجيااة التجااارة موضااو  أصااي         
 وتحعياق الخارجياة التجاارة أداض علاى تاؤثر الاي الاقتصاادية السياساات أها  مان والتجارياة والمالية النعدية السياسات وتعد منها، النامية  الدول
 من العديد  اهتمام  محور  تزال  لا  والي  الميروحة  العضايا أه   من  السياسات هذ   تاُعَّدُ   كما  سواض، حد  على الخارجي  والتوازن  الداخلي  التوازن

 الاقتصااادية الأنشااية علااى التااثثا في فاعليااة الأكثاار هااي النعديااة السياسااة أن النعديااة المدرسااة مؤياادو ياار  حااين ففااي الاقتصااادية، الأدبيااات
 مان التجااريين ويار . التاوازن هاذا تحعياق في المالياة السياساة أهمياة علاى ؤكادوني المااليين أن نجاد المادفوعات، ميازان توازن تحعيق على  وقدرتها
 تحعياق علاى والعمال المادفوعات ميازان عجاز مان الحاد في كيا دور لها التجارية السياسة أن على التجارة  حماية  وأنصار  التجارة  حرية  أنصار
 في والمتمثلاة الاقتصاادية السياساات باين وتنسايق تشااور دائارة فقاماة فانن ريالفكا الجادل هاذا عان  وبعياداً .  أدواتها  باستخدام  الخارجي  التوازن

 .الخارجي والتوازن التنمية تحعيق على تعمل سليمة اقتصادية سياسات بناض فطار في ضرورية تاُعَّدّ  والتجارية والمالية النعدية السياسة
  ال ازيل، ) أل يلي  دول   مجموعة   بينها   ومن   الاقتصادي،   لإصلاح ا   برامج   صياغة  أثناض   الناشئة،   الاقتصاديات   من  العديد   اعتمدت   وقد

  وتشجيع   الخارجية  التجارة  تعود   التنمية   من   نمط   على  الاعتماد  خلال  من  مرتفعة  نمو  معدلات   حععت  الي(  الصين   الهند،   روسيا،
  السياسات   صانعي   من  للعديد   ن اساً   الدول   هذ   تجارب   وأصيحت   الخارجية،   تجارتها   تدع   ومالية  نعدية  سياسات  صياغة   في  الصادرات
 . الصادرات  قيمة في  زيادة  وتحعيق مناسية نمو معدلات   ف  للوصول   محاولة في  التنمية خيط فعداد  عند الاقتصادية 
 تتحا المنضاوبة الأهاداف مان مجموعاة التيييق هذا ويتضمن الاقتصادية، السياسات من متعددة  حزماً   النامية  الدول  تييق  حين  في         

 الناميااة اليلاادان وتشااتر  .الكلياة الاقتصااادية المتغاااات عادد علااى التااثثا ف  يااؤدي أنا  كمااا والاجتماعيااة، الاقتصاادية التنميااة وخيااط بارامج
 باين العلاقاة توضا  هيكلية مشاكل وهي الرأسما  التراك  معدل كذللي وتدني الادخار مستويات تدني مثل الهامة الخصائص  من  بمجموعة
 في يوقعهاا ماا وهاو الخاارجي التمويال ف  اللجاوض ف  النامية اليلدان يج  الادخار مستو  فانخفاض  الدخل،  ومستو   الأموال  ؤوسر   تكوين
 .سداد  في اليلدان هذ  تعجز وقد الخارجية المديونية مشكلة في المياف نهاية

 قاد مماا الخاارج اتجاا  التزامات  وزيادة لليلد الدولية الاحتياطات دهورت ف  يؤدي المدفوعات ميزان في العجز  استمرار  أن  المعلوم  ومن         
 تجمياد ف  ياؤدي الفاائض اساتمرار كاذللي الخاارج، مان عليا  تُُلاى الاي الاجراضات بعض تنفيذ أو واردات  لتعييد استثنائية  لإجراضات  يضير 
 يكتساي وبالتا  المعني، الاقتصاد على ومتاعت صعوبات ف  لالاختلا يؤدي الحالتين كلتا ففي عاطلة، أصول في  الوطني  الدخل  من  جزض

 السياسااات وتساايا وضااع أثناااض بجديااة الأماار أخااذ يجاات لااذللي للاادول، الاقتصااادي الاسااتعرار علااى الحفااا  في بالغااة أهميااة الخااارجي التااوازن
 .الكلية الاقتصادية
 المرجااوة، الأهااداف نحااو وتوجيهاا  الاقتصااادي النشااا  في الدولااة تتاادخل لهاااخلا ماان الااي الأداة بمثابااة الاقتصااادية السياسااة وتعتاا          
 والاي التجارياة السياساة المالياة، السياساة النعدياة، السياسة: السياسات من مجموعة تشتمل وهي الاقتصادية، الاختلالات تصحي   وكذللي
 .الخارجية أو الداخلية سواض الكلية واز تالت على والمحافظة المنشودة الأهداف تحعيق بغية متناسعة منظومة في تعمل

 وساوف النامياة، الادول في المادفوعات ميازان علاى الاقتصاادية السياساات أثار دراساة العمال هاذا في نحااول  ساوف  سايق  مما  وانيلاقا        
 :التا  النحو على الإشكالية صياغة يمكن وبالتا  الأثر، هذا وقياس تحليل كذللي نحاول
 (؟.2018-2000تأثير أدوات السياسات الاقتصادية في ميزان المدفوعات للدول النامية خلال الفترة ) ما مدى      

 ومن هذ  الإشكالية تنيثق الفرضية التالية لليحث:
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ان :"من شثن تنسيق السياساات الاقتصاادية أن  عاق أهادافاً اقتصاادية متزامناة ومتضاادة مان جلالي تحعياق الفاائض في المياز • فرضية البحث
 التجاري متزامن مع تحعيق الفائض في حساب رأس المال ع  تيييق سياسة مالية توسعية، وسياسة نعدية توسعية وسياسة تجارية تعييّدية".

بغية تحعيق أهداف الدراسة المحددة والإجابة على الإشكالية الميروحة قمنا بوضع المحددات التالية والي توض  الإطاار   • أهداف الدراسة:
 عام الذي تسا من خلال  الدراسة:ال
 ؛2018-2000 الفترة خلال النامية الدول مدفوعات ميزان في الاقتصادية السياسات تأثا وقياس تحليل ف  الدراسة هذ  تهدف-
 الكلية؛ الاقتصادية التواز ت تحعيق في ودور  الخارجي التوازن أهمية فبراز-
 الخارجي؛ التوازن على وكذللي والتجارية، والمالية النعدية ساتالسيا أداض على المؤثرة العوامل معرفة-
 مان حاد  علاى سياساة كال أثر فبراز مع آنفا المذكورة وللفترة دراستنا محل النامية الدول المدفوعات  ميزان  في  تأثااً   الأكثر  الأدوات  معرفة-

 أداة؛ كل أثر خلال
  مجموعة من الدراسات التجرييية السابعة في هذا المجال:يمكن أن نتير  ف • الدراسات التجريبية في الموضوع: 

- A study (Bukonla G. Osisanwo, Sheriffdeen A. Tella, Bolade Abolaji Adesoye, 2019) 
entitled: The Empirical Analysis of Monetary Policy on Balance of Payments 

.1roachAdjustments in Nigeria: A Bound Testing App 
 تأثا في الدراسة وتيحث نيجايا،  في المدفوعات  ميزان  تعديلات  في  النعدية  للسياسة  التجريي  بالتحليل  الدراسة  هذ   عنونت  بحيث         
 اختياار نهاج الدراساة واساتخدمت(. 2015-1980) الفاترة خالال نيجاايا في( BP) المادفوعات ميازان في التاوازن علاى  النعدياة  السياسة

 والتاوازن النااتج نماو ،(الصارف وسعر التضخ  المحلي، الائتمان النعود، عرض) النعدية السياسة متغاات بين الموجودة  العلاقة  لإظهار  بةمعار 
 . نيجايا في المدفوعات ميزان وتعديل التجاري
 والمياازان النعااود عاارض وأن الماادفوعات، انميااز  وتعااديل النعديااة السياسااة متغاااات بااين الأمااد طويلااة علاقااة هنااا  أن الدراسااة وتظهاار         
 التضااخ  ومعاادل الصاارف وسااعر المحلااي الائتمااان أخاار ،  حيااة وماان. نيجااايا في الماادفوعات مياازان تعااديل علااى فيجااابي تأثااا لهمااا التجاااري
  توي  النعود عرض أن هي  التجريي  يلالتحل  من  الهامة  النتيجة  وأن.  نيجايا  في  المدفوعات  ميزان على  سلي  تأثا  له   الإجما   المحلي  والناتج
 دولة  لأي مدفوعات  ميزان  في  الاستعرار  تحعيق  في  أن   ف   الدراسة  وتوصي.  المدفوعات  ميزان  تعديل  على  الأجل  طويل  التثثا  من  المزيد  على
 .السعر تذبذب لتجنت النعود على واليلت العرض بين التوازن تحعيق الإمكان قدر محاولة الينلي على يجت
 دراسرة– الناميرة الردول في المردفوعات ميرزان تروانن علر  التجاريرة السياسرة تأثرير: بعنروان( 2015-2014 عمرر  شتاتحة)  دراسة-

 .2(2012 – 1990) للفترة الجزائر حالة
 تم وقااد الناميااة، ولللااد الماادفوعات ميازان في التااوازن لتحعيااق كآليااة التجاريااة السياساة أدوات فاعليااة تعيااي  ف  الدراسااة هااذ  هادفت        
 نحاو التوجا  أهمهاا الإصالاحات مان جملاة تينيها خلال من الخارجية التجارة تحرير نحو هامة خيوات خيت  باعتيارها  كعينة،  الجزائر  اختيار
 .السو  اقتصاد
 رساوم من التجارية السياسة اتأدو  في والمتمثلة الدراسة متغاات ف  التير  خلال من الحالة دراسة منهج على دراست   في  واعتمد         
 وخلصاات الأمااوال، رؤوس وحساااب التجاااري المياازان حساااب علااى الأدوات هااذ  وانعكاااس التراخاايص نظااام ومعاهاادات، اتفاقيااات جمركيااة،
 :يلي ما أهمها ولعل نتائج عدة ف  الدراسة

 جانااات في يظهاار التجارياااة السياسااة تأثااا أن جلتسااا كمااا الجمركيااة والإجاااراضات العيااود مااان الخارجيااة التجااارة لتحريااار سااعت الجزائاار أن-
 المحروقات؛ فطار خارج التصديرية العدرة فضعاف ف  أد  التحرير سياسة وتينى الصادرات، على منها أكثر الواردات
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 المحععاة ائضالفاو  امتصاا  محاولاة خالال مان خاا  بشاكل الاواردات علاى التاثثا في يظهار المادفوعات ميازان على الجمركية  السياسة  تأثا-
 الجمركية؛ التعريفة معدلات تخفيض طريق عن
 غيااب ظال في العصاا الماد  علاى لعجاز وتعرضا  المادفوعات ميازان رصايد تراجاع ف  سايؤدي للتجاارة العالمية للمنظمة  الجزائر  انضمام  فن-

 للتصدير؛ أساسا الموج  والزراعي الصناعي بالعيا  تنهض آليات
 عان الصاادرات لتشاجيع الرامياة والجهاود المسااعي من وبالرغا  المتاحة الإمكا ت كل رغا  التصديرية السياسة في ضعب  من  الجزائر  تعاني-

 الصاادرات عان اليحاث في والمتمثال المشاكلة لأصال راجاع( الصاادرات لترقياة الوطنياة والوكالة دع  صندو ) بذللي تهت  هيئات فنشاض  طريق
 العااروض لهاذ  الفعالاة المتابعااة وغيااب الرقابياة الآليااة ضاعب ظال وفي والمتوساية الصااغاة ؤسسااتوالم الزراعاي العيااا  وتشاجيع للانفط بادائل

 ميدانية؛ نتائج بدون العام للمال استنزاف تعت  الإعا ت هذ  فنن التصدير على تشجيعها قصد للمؤسسات الممنوحة
 الواردات فاتورة وتخفيض جهة من الأجنيية المنافسة من المحلي المنتوج حماية هما أساسيتين لغايتين الاستااد تراخيص نظام  الجزائر  تستخدم-
 وبالتاا  الاواردات لتخفايض الاساتااد تاراخيص نظام تفعيل ف  الدولة فتلجث الصادرات قيمة في انخفاض حالة في وبالتا  أخر ، جهة  من

 المدفوعات؛ ميزان في فوائض على الحفا 
 ف  الآلياااة هاااذ  أدت فعاااد بالعكااا  بااال الصاااادرات وتشاااجيع جديااادة اساااتثمارات جلااات بغياااة المنتهجاااة العملاااة تخفااايض سياساااة تااانج   -

 خارجيا؛ عليها اليلت غياب ظل في الوطنية العملة فضعاف
 لكان و الداخل نحو الخارج من التحويلات جانت على السياسة هذ  أدوات فاعلية في يظهر المدفوعات  ميزان  في  التجارية  السياسة  تأثا-
 .الأموال رؤوس حركة و الصادرات على الأدوات لهذ  موازي تأثا يوجد لا
 .3(2010-1990( بعنوان: أثر السياسة المالية عل  الميزان التجاري الأردني ) 2014دراسة )محمد رضوان الحسبان  -

ردني، ولتحعياق هاذا الغارض قاام الياحاث بدراساة هدفت هذ  الدراسة ف  التعرف على أثر السياسة المالية على الميزان التجاري الأ         
، حيث قام بتحليل تأثا المتغاات التالية: الإنفا  الحكومي، السياساة الضارييية، والسياساة 2010ف  سنة   1990سلسلة زمنية من عام  

 EVIEWSاساتخدم الياحاث برمجياة  المالية على الميزان التجاري، ودراسة اثر السياسة المالية على كل مان المساتوردات والصاادرات، وقاد
 .لتحليل الييا ت والوصول للنتائج

وأظهرت نتائج الدراسة أن هنا  تأثا للإنفا  الحكومي والسياسة المالياة علاى الميازان التجااري وعادم وجاود أثار للسياساة الضارييية          
المالياة علاى المساتوردات وبالتاا  التاثثا علاى العجاز في الميازان  على الميزان التجاري، كذللي وجود أثر لكال مان الإنفاا  الحكاومي والسياساة

 التجاري الأردني، وعدم وجود أثر كل من الإنفا  الحكومي والسياسة المالية على الصادرات.
- A Study (Patricia A. Adamu and Osi C. Itsede) entitled: Balance of Payments 

. 4etary Zone ExperienceMon-Adjustment: the West African 
 الصاغاة الاقتصااديات) WAMZ لدول المدفوعات ميزان في الخلل تصحي  في النعدي المنهج دور لتييان الدراسة هذ   هدفت         
 مانهج وكاذا المارو ت ومانهج النعادي المانهج المادفوعات لميازان التصاحي  نظاريات عارض مان انيلاقا 2008-1975  للفترة(  أفريعيا  غرب

 لأسا  وفعاا الأساساية للمحاددات المادفوعات ميازان مكاو ت اساتجابة كيفية حساب خلال من النعدية المعاربة  على  والتركيز  الاستيعاب
 .النظرية
 المحلاي والنااتج  الفائادة لساعر وأن الأجنيياة الأصاول وصاافي المحلاي الائتماان باين قوياة ساليية علاقة توجد  أن   ف   الدراسة  وخلصت         
 مياااازان في الخلاااال معالجااااة في النعاااادي الماااانهج دور تأكيااااد يمكاااان وعلياااا . WAMZ دول في الماااادفوعات مياااازان علااااى كيااااا تأثااااا الإجماااا 
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 الداخلياة الإخاتلالات معالجاة علاى يسااعد مماا النعدياة السياساة اساتعلالية علاى والعمال النعدياة العاعادة علاى  التركياز  خالال  من  المدفوعات
 .والخارجية

السياسرات الماليرة والنقديرة علر  ميرزان المردفوعات في السرودان في الفرترة مر   أثرر:  بعنروان(  2004  حمرد   عيسر   الشرالي)  دراسة-
(1989-2000)5 .  

 الفاااترة خااالال الساااوداني المااادفوعات ميااازان علاااى والنعدياااة المالياااة السياساااات خلفتااا  الاااذي الأثااارتُثلااات مشاااكلة الدراساااة في معرفاااة          
 افترضت وكذللي الدراسة، فترة خلال  المدفوعات  ميزان  على  فيجابي  مردود  جات  السياسات هذ   أن  الدراسة  وافترضت  ،(1989-2000)
 .المدفوعات ميزان على وبالتا  الإجما  المحلي الناتج على أثرت السياسات هذ  أن

 وكذللي. خاصة بصورة المدفوعات ميزان وعلى امة،ع بصورة السياسات هذ  آثار تعويم أدبيات على التعرف ف   الدراسة وهدفت          
 :يلي ما مفادها نتائج ف  الدراسة توصلت اللازمة العياسية الدراسة فجراض وبعد بالتفصيل، المدفوعات ميزان مكو ت على آثارها دراسة

 المحلاي النااتج زيادة أن النتاائج أوضاحت جللي على علاوة السوداني، المدفوعات ميزان تدهور ف  أدّت السودان في النعود عرض زيادة  أن-
 هااذا لأن الماادفوعات، مياازان علاى ساالي أثاار جا كاان الموازنااة عجااز وكااذللي الميلوباة، بالدرجااة الماادفوعات ميازان تحساان ف  تااؤدي   الإجماا 
 مماا التضاخ  زيادة والتاا  عاود،الن عارض زيادة ف  أد  الاذي الأمار المصرفي، الجهاز من الاستدانة خلال من  الحكومة  تعالج   كانت  العجز
 .الخارجية المنافسة ف  الصادرات قدرة على سليا انعك 
الظاهرة   وصب  أجل  من  التحليلي  الوصفي المنهج  باستخدام  قمنا  الفرضية  صحة  واختيار  السابعة  الإشكالية  على  الإجابة  أجل  ومن        
محااورين  ف  اليحثيااة الورقاة هااذ  بتعساي  قمنااا الأسااس هااذا وعلاى احصااائية، تبياا  علااى تعتماد كميااة دراساة خاالال مان وتحليلهااا المدروساة
 أساسيين:

 المعاربة النظرية للعلاقة بين أدوات السياسات الاقتصادية وميزان المدفوعات.المحور الأول: 
التعريااب بمتغاااات وعينااة الدراسااة، نمااوجج ) للاادول الناميااة السياسااات الاقتصااادية في مياازان الماادفوعات الدراسااة العياسااية لأثاارالمحررور النيرراني: 

  الدراسة، تعدير النموجج، النتائج ومناقشتها(
 
 .المقاربة النظرية للعلاقة بين أدوات السياسات الاقتصادية وميزان المدفوعات .2

 . المدفوعات ميزان   في المالية  السياسة   لأدوات التفسيرية  المتغيرات تأثير  لآلية وصف. 1.2

  .الحكومي وميزان المدفوعات لنظرية بين الإنفاقالعلاقة ا1..1.2
 الساالع علااى الكلااي اليلاات فياازداد الاادخل، في زيادة ف  يااؤدي جلاالي فاانن والخاادمات، الساالع علااى الحكااومي الإنفااا  ياازداد عناادما         

 انخفاااض حالاة في العكا   اد  ينمااب المادفوعات، ميازان في عجااز فيحاد  الاواردات في زيادة ف  ياؤدي مماا والمساتوردة، المحلياة والخادمات
 الحكومي   الإنفا   أن  أي  النظرية،  الدراسة  من  الثاني  الفصل  في  فلي   التير   تم  الذي  الاستيعاب  منهج  وفق  التحليل وهذا  الحكومي،  الإنفا 
 .6المدفوعات ميزان مع عكسية بعلاقة يرتيط
 .فوعاتالعام وميزان المد الحكومي العلاقة النظرية بين الدي  2..1.2

 تحساين ومنا  المحلاي، النااتج نماو معادلات زيادة في وبالتاا  النامياة، لليلادان الإجماا  الاساتثمار زيادة علاى الأجناي التمويال  يساه          
 الااادين أن أي للخاااارج والأرباح والأقساااا  الفوائاااد تصاادير حجااا  يفاااو  التمويااال هاااذا انسااياب حجااا  يكاااون أن بشااار  المااادفوعات، مياازان
 .المدفوعات ميزان مع طردية بعلاقة يرتيط العام وميالحك



  

 

 

 .2023  مارس.   01العدد    .08لمجلد  اجامعة الوادي. الجزائر.   "   الاقتصادية المتقدمةلبحوث  مجلة ا "
 

 تحليل أثر السياسات الاقتصادية على ميزان المدفوعات في الدول النامية 
 " 2018-2000 للفترة   قياسية "دراسة  

 

504 

 ف  الخارجية الديون  وصلت  أن  وبعد  مدفوعاتها،  موازين  في  وهيكلي  مستمر  عجز  وجود  من  تعاني  النامية  الدول  أن  الييا ت  وتشا          
 ماادفوعات) الجاااري الحساااب في للعجااز يةالمسااي العواماال أهاا  أحااد تُثاال خاادماتها ماادفوعات أصاايحت الناميااة، اليلاادان في حرجااة مسااتويات
 كان  أن بعد أن  في ويتمثل النامية، الدول مجموعة تواجه  الذي المثز  أصي  وهكذا(.  الأقسا )  الرأسمالية  العمليات  حساب  وفي(  الفائدة

 ماان مزياادا يتيلاات الااذي الأماار جااز،الع لهااذا مساايياً  جااوهرياً  عاااملا الاقااتراض في الإفاارا  أصااي  بالمياازان، العجااز لسااد مؤقتااة وساايلة الاقااتراض
 مااع عكسااية بعلاقااة ياارتيط العااام الحكااومي الاادين أن أي .7الخارجيااة لديوناا  انفجاريااة حلعااة الماادين الاقتصاااد أمااام تنفاات  وهكااذا الاقااتراض،

 .العام الحكومي الدين متغا فشارة توقع يصعت مما .المدفوعات ميزان
 .المدفوعات وميزان الضريبي العبء بين العلاقة النظرية 3..1.2

 الاقتصااادي بالأداض المرتييااة التحااديات ومعالجااة الاقتصااادي النشااا  في للااتحك  كااثداة الضاارائت اسااتخدام ف  الحكومااات تلجااث         
 فرض عند والمنشآت الأفراد سلو  مثل الاعتيار في أخذها الضرورة من الجزئي المستو  على  الاقتصادية  العضايا  بعض  هنا   أن  فلا  الكلي،
 .الضريي العتض تحمل عل وقدرته  الضريية

 Heritage هاااا ج لمؤسساااة الضاااريي العاااتض مؤشااار بينهاااا مااان ناااذكر الضاااريي العاااتض لعيااااس المحااااولات مااان عااادد وهناااا          
Foundation  مؤشرات لثلاثة يالترجيح المتوسط عن عيارة  هو  الذي  الاقتصادية  الحرية  مؤشر  فصدار  سيا   في  المؤسسة  تحتسي   الذي 

 المياشارة للضارائت الإجماا  العاتض ف  بالإضاافة علاى الشاركات، الادخل ضريية ومعدل الأفراد، على  الدخل  ضريية  معدل:  في  تتمثل  فرعية
 دل ؤشارالم قيماة انخفضات فكلماا الضاريي، والعاتض المؤشار قيماة بين عكسية علاقة وهنا  الإجما ، المحلي  الناتج  من  كنسية  المياشرة  وغا
 الاقتصادية الحرية على  للتعرف  المستخدمة  المؤشرات  كثحد  المؤشر هذا  استخدام  من الهدف  يكمنو   ،الضريي  العتض  حج   كِ  على  جللي

  .والشركات للأفراد
 المتاحاة، لضاريييةا الإيارادات زيادة ف  ياؤدي مماا الضارييية العاعادة بتوسايع الخاصة الإجراضات تعزيز  على  السياسات  صانعوا  و ر         
 نظاام وضاع علاى الاقتصاادية السياساات صاانعوا  ار  كما. الاجتماعي الأمان شيكات برامج ودع   التحتية  الينية  مشاريع  تُويل  وبالتا 
 .منها التهرب وعدم الضريية بدفع المكلفين امتثال لضمان وفعّال معيول ضرييياً  عيئاً  فرض خلال  من يمكن مرن ضريي

 :يلي فيما المدفوعات ميزان على الضريي العتض تأثا كمنوي        
 .الكلي الطلب عل  تأثيره1.3.1.2.

 اليلت  خفض ف  يؤدي ما وهو الاستهلا  خفض  ف   يؤدي  مما  المتاح،  الدخل على  تأثا   خلال  من  المحلي  الاستهلا  على  يؤثر          
 :وهي المداخل من مجموعة على اضبن المدفوعات ميزان على تأثا ل  يكون والذي الكلي،

 التجاري؛ الميزان في العجز وتعليل الواردات، انخفاض لذللي وكمحصلة الدخل انخفاض ف  يؤدي الكلي اليلت انخفاض-
 في انكماش عن  ينتج ما وهو وخفض ، الاستثمار على  أثر  ل   يكون  ما  المحلية،  السلع  على  اليلت  انخفاض  ف   يؤدي  الاستهلا   انخفاض-

 وبالتااا  الأسااوا ، اخااترا  ماان تُكنهااا سااعرية تنافسااية ماازايا المحليااة الساالع تُاان  الااي الحجاا  اقتصاااديات مسااتويات عاان والابتعاااد الاسااتثمار
 .العجز نحو التجاري الميزان لرصيد يؤدي ما وهو الصادرات انخفاض

الموازناة العامااة للدولاة، وهاو مااا  فاز علااى التوساع في الإنفااا  فن ارتفاا  العاتض الضااريي ياؤدي ف  ارتفااا  الإيارادات الحكومياة وفااائض في -
الحكومي مما يؤدي ف  ارتفا  اليلت الكلي وزيادة الدخل وكمحصلة لذللي ارتفا  الواردات خاصة في ظل ارتفا  الميول الحدية لها ومن ثم 

    عجز في ميزان المدفوعات.   
 .مار الأجنبي المباشر وغير المباشرتأثيره عل  تدفقات رأس المال والاستني.2.3.1.2
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فكلما ارتفع العتض الضريي تصي  الييئة الاقتصادية لليلد غا مواتية وجاجبة للاستثمارات الأجنيية والي تفضال الجناات الضارييية،         
العجااز. كااذللي قااد يااؤدي  أو المراكااز جات عااتض ضااريي أقاال، وخصوصاااً يكااون لاا  أثاار ساالي علااى حساااب رأس المااال، وبالتااا  يتجاا  نحااو

العتض الضريي ف  تدفعات معاكسة لرأس المال والاستثمارات الأجنيية وهاو ماا يعماق مان حاالات العجاز في ميازان المادفوعات النااتج عان 
 وميزان المدفوعات علاقة عكسية. الضريي العتض مؤشروبالتا  من المتوقع أن تكون العلاقة بين  العجز في حساب رأس المال.

 .المدفوعات ميزان في النقدية السياسة لأدوات التفسيرية المتغيرات تأثير لآلية .وصف2.2
 .المدفوعات وميزان النقود .العلاقة النظرية بين عرض1.2.2
 ساو  في الاخاتلال نتيجاة فلا هاو ماا فيا  الاخاتلال وأن حعيعياة  وليسات  نعدياة ظااهرة  أنا   على  المدفوعات  ميزان  ف   النعديون  ينظر        
  صال الاذي الفاائض أو للعجاز المحادد باعتيارهاا عليا  واليلات النعود عرض باين العلاقاة ف  ينظارون أنه  أي  الاوطني  الاقتصاد  داخل  النعد
 .المدفوعات ميزان في

 8:يأتي كما اتجاهات من خلال ثلاثة المدفوعات ميزان في النعدية السياسة تؤثر        

 علاااى المحلاااي اليلااات يااازداد بينماااا تااادريجياً  يااانخفض الصاااادرات علاااى الأجنيااااي اليلااات سااايجعل للأساااعار العاااام المساااتو  في فاااا الارت فن-
 .الجاري الحساب في عجز ياُوَلِدُ  ساوف وهذا( المحلية بدائلها من نسيياً  أرخص أصيحت كونها) الاستاادات

 زيادة بسااايت والخااادمات السااالع مااان المشاااتريات قاااي  في الااازيادة تغيياااة تبساااي يااازداد ساااوف المعااااملات لأغاااراض النعاااود علاااى اليلااات فن-
 علااى الكلااي اليلاات يااازداد وهكااذا الاحتيااا ، لأغاراض بهااا المحااتف  النعااود كميااة ماان سايزيد المسااتمر الأسااعار ارتفااا  فاانن وكااذللي الأسااعار،

 وميااازان الاااوطني بالاقتصااااد فجماااالاً  التوساااعية النعديااة السياساااة أثااار يعااال ثم ومااان عليهاااا واليلاات النعاااود عااارض باااين الفجاااوة وتااانخفض النعااود
 .المدفوعات

 .سابعاً  جللي بيّنا كما المدفوعات ميزان في تؤثر وبالتا  تنخفض الحعيعية الفائدة أسعار أن يعني للأسعار العام المستو  ارتفا  فن-
 النتاااائج تكاااون وفسااا (النعاااود عااارض تعلااايص) التعييّدياااة ياااةالنعد السياساااة حالاااة في أماااا التوساااعية النعدياااة السياساااة حالاااة في هاااذا         
 .الأو  للحالة معكوسة
 عارض في فاالزيادة الدراساة، فاترة خالال النامياة الادول المادفوعات ميازان على النعدية السياسة أدوات  أحد  تحدث   الذي  الأثر  ولمعرفة        
 ياؤدي الاذي الدخل فيزداد الاستثمار في الزيادة على يشجع مما الفائدة، سعر في وانخفاض للأسعار، العام المستو  ارتفا  ف  تؤدي  النعود
 ماع عكساية بعلاقاة يارتيط النعاود عارض أن أي المادفوعات، ميازان تادهور ف  يؤدي مما الواردات، فتزداد الكلي، اليلت في  زيادة  ف   بدور 
 . 9المدفوعات ميزان

 .المدفوعات وميزان الرسمي الصرف سعر .العلاقة النظرية بين2.2.2
 سعر وكذللي الصرف، سعر على يؤثر المدفوعات ميزان لأن الاتجا ، أحادي  ليست  المدفوعات  وميزان  الصرف  سعر  بين  العلاقة  فن        
 اليلات زيادة ف  ياؤدي جلالي فانن معاين ليلاد المادفوعات ميازان في عجاز حادو  حالاة ففاي المدفوعات،  ميزان  على  يؤثر  أن  يمكن  الصرف

 جلالي لعملاة الصارف ساعر تادهور يعاني مماا المحلياة عملتا  علاى الأجانات طلت انخفاض وبالمعابل العجز، جللي لسد  الأجنيية  العملات  لىع
 وباين العملاة علاى واليلات بالعارض وثيعاة علاقاة المادفوعات لميازان فنن لذللي المدفوعات، ميزان في فائض حصول حالة  في  وبالعك   اليلد
 ماع معارنة قيمتها انخفاض بمعنى سعرها لانخفاض تؤدي منها الميلوبة الكمية على للعملة النعدي المعروض كمية  يادةز   فن  فج    صرفها،  سعر

 الوطنية العملة قيمة تخفيض وأن خاصة  عليها،  اليلت  وزيادة  العملة  من  المعروضة  الكمية  تخفيض  حدو   علي   يترتت مما  الأخر   العملات
 علااى اليلاات زيادة) الصااادرات زيادة ف  يااؤدي الوطنيااة العملااة قيمااة تخفاايض وأن خاصااة عليهااا، اليلاات ةزياد الصااادرات زيادة ف  يااؤدي
 في العجااز بااين علاقااة وجااود الضاروري ماان لااي  لكاان المحلياة، العملااة عاارض في ونعااص الااواردات حجا  في ونعااص( سااعرها لانخفاااض العملاة
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 لا بأساياب الوطنياة العملاة علاى والعارض اليلات زيادة فمكانياة هناا  أن فج  ( رفالصا ساعر) العملاة قيماة وهياو   التجارياة  المعااملات  ميزان
 حالاة ففاي الدولياة العمالات ساو  في وطليهاا الوطنياة العملاة لعرض مصدراً  تكون قد المال رأس فتحركات والخدمات، السلع  بتجارة  تتعلق
وبالتاا  مان المتوقاع أن تكاون  .10الاجنيياة العملات على الحصول ف  المواطنون يلجث الوطني،  الاقتصاد  خارج  الاستثمار  في  الأجانت  رغية

 العلاقة بين سعر الصرف الرسمي وميزان المدفوعات علاقة طردية.
   .المدفوعات  وميزان المحلي الائتمان  صافي  بين  .العلاقة النظرية3. 2.2
 وياازداد الاادخل فياازداد الاسااتثمار، زيادة علااى يشااجع جلاالي فاانن ،التجاريااة المصااارف قياال ماان الممنااوح المحلااي الائتمااان ياازداد عناادما         
 صاافي متغااوبالتاا  مان المتوقاع أن تكاون العلاقاة باين . 11المادفوعات ميازان تادهور علاى يعمال مماا الاواردات، تزداد  ثم  ومن  الكلي،  اليلت
 .وميزان المدفوعات علاقة عكسية المحلي الائتمان

 . المدفوعات  ميزان  في  التجارية السياسة   لأدوات التفسيرية  المتغيرات تأثير  لآلية .وصف3. 2
    .المدفوعات وميزان الجمركية   التعريفة  متوسط معدل بين  .العلاقة النظرية1.3.2
 ولكن المدفوعات ميزان تحسين ف  فيؤدي الواردات انكماش من أساسًا ينتج المدفوعات ميزان على الجمركية الضريية  فرض  أثر  فن         

 .والعك  أخر  دولة صادرات هي ما دولة واردات ولكن المدفوعات ميزان في النهائي التغا هو يكون لن المدفوعات في المياشر لنعصا
 الدولاة تلجاث قاد لاذللي الصاادرات، معادلات مان أك  بيريعة الواردات ارتفا  ف  يرجع المدفوعات ميزان  في  عجز  وجود  حالة  وفي        

 العجز هذا معدار تخفيض في يساه  بما الواردات هذ  من الإقلال وبالتا  المنتوجات، هذ  سعر لزيادة كوسيلة الجمركية ةالتعريف فرض ف 
 .المدفوعات ميزان في

 زيادة نتيجااااة المحععاااة الفاااوائض امتصاااا  خااالال مااان المااادفوعات مياااازان تاااوازن علاااى الحفاااا  ف  تعماااد الجمركياااة فالتعريفاااة وبالتاااا         
وتااؤدي التعريفااة الجمركيااة ف  خفااض الصااادرات عاا   .الجمركيااة التعريفااة معاادلات تخفاايض خاالال ماان الااواردات زيادة طريااق عاان ادراتالصاا

 مدخلين:
 المعاملة بالمثل للسلع الوطنية من طرف الدول الأجنيية.-
هااا، فجا كااان الاقتصاااد مناادمج في سلاساال الإنتاااج ارتفااا  تكلفااة الساالع الوطنيااة، نظااراً لارتفااا  أسااعار الساالع الوسااييية الداخلااة في تكوين-

 الإقليمية والعالمية.
وبالتااا  ماان المتوقااع أن  الاادو  للتيااادل أكثاار حريااة وجااود نتيجااة الااواردات ماان ساايزيد الجمركيااة التعريفااة معاادلات في التخفاايض فن         

 قة طردية.وميزان المدفوعات علا الجمركية التعريفة متوسط معدلتكون العلاقة بين 
 . المدفوعات  وميزان الحقيقي الفعلي   الصرف  سعر  بين  العلاقة النظرية2.3.2 
 الجانت في تظهر الي الرأسمالية، أو الجارية سواض المعاملات، مختلب من مصدر  يستمد فنما الأجني الصرف  عرض  أن  المعروف  من          
 اليلت فنن وبالمثل الوطنية، العملة على المعيمين غا طلت  الوقت  نف   في  يمثل  والذي  المدفوعات  ميزان  في  المتحصلات  جانت  أو  الدائن،
 الجانات في تظهار الاي المعااملات مختلاب مان مصادر  يساتمد الذي الوطنية للعملة المواطنين عرض المعابل في يمثل فنما الأجنيية العملة على

 السااوقي بالتااوازن يعاارف لماا وفعاااً  الماادفوعات ميازان بتااوازن ياارتيط فنماا لحاارةا الصاارف ساو  في التااوازن فاانن وعليا  الماادفوعات جاناات أو المادين
 دولياة، بأرصادة للاحتفاا  الحاجاة دون تلعائياة بصاورة المادفوعات ميازان في الاخاتلال تصاحي  على الصرف  سعر  في  التغاات  تعمل  حيث
 (Depreciation) لهااا الخارجيااة العيمااة انخفاااض علااى يعماال ممااا الصاارف، سااو  في المحليااة العملااة ماان عاارض فااائض العجااز يمثاال حيااث
 الااواردات، ماان ويعلاال الصااادرات جلاالي فيشااجع نساايياً  أرخااص تصااي  الااي" الماليااة والأصااول" والخاادمات للساالع تنافسااية مياازة بااادور  ويعيااى
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 العملاة علاى طلات فاائض يمثل الذي الفائض حالاة في وبالمثال. العجز یختفي حتى الوطنية للعملة الخارجية العيمة انخفاض  استمرار  ويفترض
 والخادمات للسالع تنافساية ميازة يعياى الاذي (Depreciation) الوطنياة للعملاة الخارجياة العيماة  ارتفا   استمرار  يفترض  حيث  الوطنية،
 قة طردية.وميزان المدفوعات علا الحعيعي الفعليوبالتا  من المتوقع أن العلاقة بين سعر الصرف  .12الأجنيية المالية والأصول
 .المدفوعات وميزان   الاقتصادية الحرية  مؤشر بين  العلاقة النظرية . .3.3.2
 . .كيفية قياس مؤشر الحرية الاقتصادية 1. .3.3.2
مناذ سانة  في واشانين 1مركاز الأبحاا  رقا   )(Heritage Foundation بهادف قيااس الحرياة الاقتصاادية، تصادر مؤسساة         
تعرير سنوي لمؤشر الحرية الاقتصادية في مختلب دول العا ، ويستخدم هذا المؤشر ليعيي Wall Street) بالتعاون مع صحيفة ) 1995

ويغياي المؤشار فكرة عاماة عان الوضاع الاقتصاادي الساائد في اليلاد، كماا يعاد هاذا المؤشار الأكثار اساتخداما للتعياا عان الحرياة الاقتصاادية. 
حعاو  الملكياة، نزاهاة  13دولة وهي: 184تصنب على أساسها  كميًا ونوعيًار مؤشراً فرعياً  أكثر من خمسين معيار يت  تجميعها في اثنا عش

ة الحكومة، كفاضة العضاض، العتض الضريي، الإنفا  الحكومي، الصحة المالية، حرية الأعمال، حرية العمل، حرية النعد، حرية التجارة، حري
( وتُصاانّب الاادول في قائمااة تضاا  خماا  مجموعااات تنازليااًا حساات تزايااد 100-0ساال  ماان ) الاسااتثمار، الحريااة الماليااة. وياات  تعيااي  المؤشاار في

 .)درجة الحرية الاقتصادية )حرة، غاليا حرة، حرة بشكل معتدل، غا حرة، غاليا غا حرة، مشددة
 .المدفوعات بميزان الاقتصادية الحرية علاقة2.3.3.2 .

 المؤسساات وتعُاد   ،"الاقتصااد مؤسساات" باا الاقتصااديون يسامي  ماا تشاكل -مدنياة أو  ةسياساي  أو  اقتصاادية  كانت  سواض–  الحرية         
" الجياادة المؤسسااات" نحااو الاتجااا  ف  الحريااة زيادة تشااا الساايا ، هااذا وفي. والتنميااة الاقتصااادي للنمااو مساايعًا شاارطاً  أو محاادداً  عاااملاً  الجياادة
 علااى التااثثا خاالال ماان مياشاار غااا بشااكل الكلااي الاقتصااادي النشااا  علااى ؤسساااتالم تااؤثر الواقااع وفي الاقتصااادي، النمااو ف  وبالتااا 

         الاقتصااااد أساااتاج وضااا  أخااار ،  حياااة ومااان  حياااة مااان هاااذ  العامااال فنتاجياااة فجماااا  علاااى التاااثثا خااالال مااان مياشااار بشاااكل أو الاساااتثمار
)  (Hall, 2011عنادما وهاذا الوقات، مارور ماع الاقتصاادية التنمياة وزيادة خولالاد ارتفاا  ف  الاقتصاادية الحرياة مان المزياد ياؤدي كيب 

 ينماو العااديين الماواطنين دخال فانن الآخارين، ماع والتعاقاد التجارياة، الأعماال وفنشااض والتمللي، التجارة، بحرية  للمواطنين  الحكومات  تسم 
 .الدول بين المعارنة عند دوليا التثثا هذا ملاحظة ويمكن. الوقت بمرور
 والشركات للأفراد يسم  مناخا  تخلق  الاقتصادية  الحرية  لأن  المدفوعات،  ميزان  على  فيجابيًا  تأثااً   الاقتصادية  الحرية  تحد   أن  ويتوقع          

 توصالت فعاد التجرباة، علاى قائماة مساثلة جوهرهاا في تاُعاَد   المساثلة هاذ  أن غاا نهاائي، اساتخدام أو نفاع  أكا    عاق  لما  مواردها  بتخصيص
 مساتو  علاى كياا تأثاا لهاا يكاون الاقتصاادية الحرياة في التغااات أن ف ( 1997" )ووكار فيساتون" أجراها الي الدراسات أو  من  ةواحد

 أثيتااات كماااا الاساااتثمار، ومسااتو  العمالاااة تعلاااي  ومساااتو  التكنولوجيااا مساااتو  الاعتياااار في الأخاااذ بعااد حاااتى المساااتعر، أو الثابااات الاادخل
 ف  يااؤدي الاقتصااادية الحريااة مساااحة في( سااليية) فيجابيااة تغاااات فحاادا  أن( 2000" )وسااتام هااان دي" أجراهااا لاايا التجريييااة الدراسااة
 فاانن (The Heritage Foundation, 2019) مؤسسااة لتعريار ووفعااا الاقتصااادي النمااو معادلات في( سااليية) فيجابيااة تغااات
 معادلات فيهاا وتانخفض أعلاى اقتصاادي ازدهاار معادلات تحعاق الاقتصاادية ريةالح مؤشرات قي  من أعلى مستويات على تتوفر الي  الدول
وبالتاا  مان المتوقاع أن تكاون العلاقاة باين مؤشار الحرياة الاقتصاادية وميازان . للفاردي الادخل مان أعلاى ونصايت نظيفاة  بييئاات  وتتمتع  الفعر

 المدفوعات علاقة طردية.
 ياسات الاقتصادية في ميزان المدفوعات من جانت النظرية الاقتصادية في الجدول التا :وفي ما يلي كملخص لتثثا أدوات الس         
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 . التابع  المتغير في التفسيرية المتغيرات تأثير لآلية ملخص(: 1الجدول )

 الإشارة المتوقعة العلاقة النظرية  المتغير
 ( -) علاقة عكسية  الإنفاق الحكومي

 يصعت توقع الإشارة  . علاقة عكسية///ية علاقة طرد الدي  الحكومي العام 
 ( -) علاقة عكسية  العبء الضريبي 
 ( -) علاقة عكسية  عرض النقود 

 )+(  . علاقة طردية  سعر الصرف الرسمي 
 ( -) . علاقة عكسية  صافي الائتمان المحلي 

 )+(  . علاقة طردية  معدل متوسط التعريفة الجمركية
 +( ) . علاقة طردية  سعر الصرف الفعلي الحقيقي 
 )+(  . علاقة طردية  مؤشر الحرية الاقتصادية

 بناءً عل  ما سبق لكره أعلاه.  المصدر: م  إعداد الباحث 
 

ة  نمولج الدراسة  تقردير الدراسة القياسية لأثر السياسات الاقتصادية في ميزان المدفوعات للدول النامية )متغيرات وعينة الدراس.3
  (.النتائج ومناقشتها  النمولج
 .(ةالمستخدم لجالنماو  العينة تعريف ا بياناته مصادر التعريف ) الدراسة غيراتمت.1.3

 الاقتصاادية السياساات تأثاا بوجاود العائلة الدراسة فرضية صحة مد  لاختيار العياسي  المنهج  استعمال  في  اليحث  منهجية  تتمثل        
 في النمااجج هاذ  اكتسايت ( بحياثPanel Data) المعيعياة الزمنياة سلالسلا بيا ت باستخدام النامية، الدول في المدفوعات ميزان على
 الوحادات باين الاختلافاات تغاا وأثار الازمن تغاا أثار الاعتياار بعاين تأخذ لأنها الاقتصادية للدراسات بالنسية  خاصة  ااهتمامً   الأخاة  الآونة

 .المعيعية
 :يلي كما بيا تها ومصادر الدراسة بمتغاات التعريب التا  الجدول  يوض بحيث: البيانات ومصادر الدراسة بمتغيرات التعريف.1.1.3

 .البيانات ومصادر الدراسة متغيرات(: 2) الجدول
 التعريف ومصدر البيانات  الرمز  المتغير 

ابع 
ا الت

المتغ
 

رصيد ميزان  
 المدفوعات 

BP  من معاملات اقتصادية بين  وهو بيان فحصائي عن فترة زمنية معينة يوجز بأسلوب منهجي منظ  ما يجري
 :اقتصاد معين والعا  الخارجي، ويشتمل على

 .المعاملات في السلع والخدمات والدخل-أ
 .المعاملات في الأصول المالية والخصوم-ب
 . التحويلات )بدون معابل(، والعيود المعابلة لغرض الموازنة المحاسيية-ج 

 : (UNCTAD)الأنكتاد  نميةبيا ت مؤتُر الأم  المتحدة للتجارة والتالمصدر:
org.unctad.unctadstat://http 

 أدوات السياسات الاقتصادية 
 أدوات السياسة المالية

علة
لمست

ت ا
غاا

المت
   

فجما  الإنفا   
 الحكومي

G  نفعااات التّجهيااز(، بالإضااافة ف  جميااع النفعااات الحكوميااة الجاريااة (ويشاامل نفعااات الاسااتهلا  النهااائي للحكومااة
يات السااالع والخااادمات بماااا في جلااالي تعويضاااات العماااال، كماااا تشااامل أيضاااا نفعاااات الااادفا  والأماااان علاااى مشاااتر 

 الوطني، لكنها تستيعد الإنفا  الحكومي العسكري الذي يشكل جزضاً من تكوين رأس المال الحكومي.
غاااراض ويتكاااون أيضاااا مااان جمياااع مااادفوعات الحكوماااة بمعابااال أو بااادون معابااال غاااا واجياااة الساااداد ساااواض كانااات لأ

 جارية أو رأسمالية.
 https://databank.albankaldawli.org بيا ت الينلي الدو : المصدر:

فجما  الدين  
 الحكومي العام

GGD ون، ويتكاااون مااان الااادين طويااال الأجااال الحكاااومي والمضااامون حكوميااااً، والااادين الخاااا  طويااال الأجااال غاااا المضااام
 .واستخدام تسهيلات صندو  النعد الدو ، ويتضمن الأرقام المعلنة فعط

 بيا ت صندو  النعد الدو :  المصدر:

https://databank.albankaldawli.org/
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.http://www.imf.org/external/datamapper/datasets/WEO 
اً يعك  أداض النظاام الضاريي. والاذي يياين مجماو  ماا دفعا  أو تكياد  المجتماع مان ضارائت خاالال وهو مؤشراً مهم TB العتض الضريي

فاترة زمنياة معينة لتمويل النشاا  العااام. أو بأنهااا فجاااما  الضرائااات التاااي يااادفعها المجتماااع فعااالاً، منساااوبة لإحاااد  
 ، و ست:الي الإجاما  أو الناتج العومي الإجما  المؤشرات الي تدل على دخل المجتمع مثل: الناتج المح

TB  =TR/GDP . 
 https://www.heritage.org/index/visualize مؤشر الحرية الاقتصادية: المصدر:

 أدوات السياسة النقدية

علة 
لمست

ت ا
غاا

المت
 

بعنا     عرض النعود
 الواسع 

MS  وتشااامل النعاااود وأشااايا  النعاااود أي مجماااو  العملاااة خاااارج اليناااو ، والودائاااع تحااات اليلااات  ااالاف ودائاااع الحكوماااة
وهاي  المركزية، والودائع لأجل، والمدخرات، والودائع بالعملاة الأجنيياة للعياعاات المعيماة  الاف الحكوماة المركزياة.

الجاريااة لااد  الينااو  التجاريااة، بالإضااافة ف  ودائااع الادخااار قصاااة  أيضااا الودائااع تحاات اليلاات وأرصاادة الجمهااور
 الأجل وودائع التوفا، وكذا مجمو  النعود المتداولة خارج الجهاز المصرفي.

 https://databank.albankaldawli.org  بيا ت الينلي الدو : المصدر:
رف  سعر الص 
 الرسمي 

ER  يعااا  هاااذا المتغاااا عااان ساااعر الصااارف الرسماااي ويعااا  عااان ساااعر الصااارف الاااذي تحااادد  الساااليات الوطنياااة أو الساااعر
المحاااادد في سااااو  الصاااارف المسااااموح بهااااا قااااانوً  وياااات  حساااااب  كمتوسااااط ساااانوي اسااااتنادًا ف  المتوساااايات الشااااهرية 

 .لوحدات العملة المحلية بالنسية ف  الدولار الأمريكي
  https://databank.albankaldawli.org:  بيا ت الينلي الدو   ر:المصد

صافي الائتمان  
 المحلي

NDC   صاااافي الائتماااان المعااادم مااان الجهااااز المصااارفي ف  الحكوماااة، بالإضاااافة ف  الائتماااان المعااادم مااان الجهااااز المصااارفي ف
 .الحكومية والعيا  الخا ، شاملاً المصارف المتخصصة  المؤسسات والهيئات

 https://databank.albankaldawli.org بيا ت الينلي الدو :   المصدر:
 أدوات السياسة التجارية 

علة 
لمست

ت ا
غاا

المت
 

مؤشر الحرية  
 الاقتصادية 

 IFE  دولااة حااول العااا ، وجلاالي ماان خاالال أربعااة  184معارنااة وقياااس مااد  الحريااة الاقتصااادية في عاان يعاا  هااذا المتغااا
أبعااااد اقتصاااادية مختلفاااة وهاااي: فنفااااج الععاااود، وحجااا  الجهااااز الحكاااومي، وكفااااضة التنظيماااات والضاااوابط، ودرجاااة 

 Foundation""Heritage. ويصااادر هاااذا التعريااار نصاااب سااانوي مااان طااارف مؤسساااة 14انفتااااح الأساااوا 
ف  قيااس الحرياة الاقتصااادية  هاذا المؤشاار يهادفو(Wall Street). بالتعااون مااع صاحيفة 1995سانة مناذ 

رف هااذ  الأخاااة أنهااا "حريااة الأفااراد في فقلااي  معااين في العماال، الإنتاااج، الاسااتهلا   علااى أساااس أن المؤسسااة تعااّ
ومان منيلاق هاذا التعرياب يتضا  أن   15"والاساتثمار باليريعاة الاي يارون أنهاا تسام  لها  بأن يكوناوا أكثار فنتاجياة

الييئة الي تتي  للأفراد والمستثمرين الحرية في الاختيار للأنشية الي يمكانه  ممارساتها تعاّ  عان جاجبيتهاا لها  وتُثاّل 
 .بيئة الفر  لتحعيق طموحاته  )بلد الفر (

  على:  -الإصدار الثامن والعشرون- 2022ويشمل مؤشر 
 اقتصادًا؛ 184المحدثة وبيا ت الاقتصاد الكلي لا    نتائج الحرية الاقتصادية-
 معار ت سهلة العراضة ع  اليلاد تسلط الضوض على أهمية الحرية الاقتصادية؛-
 أدوات ع  الإنترنت مثل مخييات المعارنة المخصصة وخريية الحرارة التفاعلية.-

 https://www.heritage.org/index/visualizeمؤشر الحرية الاقتصادية:    المصدر:
معدل متوسط  
 التعريفة الجمركية 

TAX    وتعتاا  الرساااوم الجمركيااة مااان أهاا  الوساااائل السااعرية المساااتخدمة لتنظااي  التجاااارة الخارجيااة، وهاااي عيااارة عااان ضاااريية
طنية للدولة، دخولا في حالاة الاواردات وخروجاا في حالاة الصاادرات، تفرض على السلع بمناسية عيورها الحدود الو 

 والغالت هو أن تفرض الرسوم الجمركية على الواردات بينما تعفى الصادرات من كل الرسوم.
 https://databank.albankaldawli.orgبيا ت الينلي الدو :   المصدر:

سعر الصرف  
 الفعلي الحعيعي 

ERRE  يعا  ساعر الصارف الحعيعاي ف  عاادد وحادات السالع والخادمات الأجنيياة اللازمااة لشاراض وحادة واحادة مان الساالع
والخدماااااات المحااالياااااة فهااو السااعر النسااي للساالع ماان بلاادان مختلفااة عناادما تعاااس بعملااة مشااتركة مااع الاادول المعنيااة، 

ا لفها  العادرة التنافساية الدولياة لليلاد مان حياث أن أساعار الصارف الأجناي الاي لا يمكان ويعت  هذا المؤشر مؤشرً 
أن " فعااااال"فهمهاااا بفحاااص أساااعار الصااارف الفاااردي فعاااط باااين عملاااة اليلاااد وعمااالات أخااار . ويعاااني مصااايل  

املاة التغاات في أسعار الصرف لا تعاس معابل عملة معينة، بل تستخدم بادلاً مان جلالي فهارس متوساط لسالة ك
مااان العماااالات، كااال منهااااا مااارج  وفعاااااً لأهمياااة اليلاااادان المصااادرة كشااااريلي تجااااري. وتعيااااي التحركاااات في أسااااعار 

 .الصرف الفعلية الحعيعية مؤشراً على تيور العدرة التنافسية الإجمالية للأسعار الخارجية لليلد
                                                            : (UNCTADالأنكتاد ) بيا ت مؤتُر الأم  المتحدة للتجارة والتنميةالمصدر:

http://unctadstat.unctad.org 
 . الباحث إعداد  م : المصدر

 وففريعيا آسياو  أوربا من ارةمخت  مية دولة 36 من العياسية الدراسة هذ  عليها  ستجر   الي  العينة  تتكون  :الدراسة  بعينة  التعريف. 2.1.3
 هاذ  اختياار تم وقاد ،حسات تصانيب الينالي الادو  الادخل متوساية للادول الادنيا الشار ة في المصانفة اليلدان من وه  وأوقيانوسيا  وأمريكا
 :يلي كما وهي الدراسة محل الفترة طوال للمتغاات الييا ت لتوفر طيعا الدول

http://www.imf.org/external/datamapper/datasets/WEO
https://www.heritage.org/index/visualize
https://databank.albankaldawli.org/
https://databank.albankaldawli.org/
https://databank.albankaldawli.org/
https://www.heritage.org/index/visualize
https://databank.albankaldawli.org/
http://unctadstat.unctad.org/
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 تنزانياا، غاا ، السانغال، بناين، ديفاوار، نيجايا،كاوت مصار، تاون ، المغارب، الجزائار، مان كال  لتشام  وهاي:  أفريقيرا  قرارة  م   دولة  17-
 . ليسوتو الكونغو، جمهورية العمر، جزر فسواتيني، أنغولا، كينيا، الكاماون،

 الفلييااين، نيياال، نماار،ميا منغوليااا، قرغيزساتان، جازر الهنااد، كمياوديا، باو ن، باانغلادش، مان كال تشاامل وهاي: آسريا قررارة مر  دولرة 11-
 .الفيتنام سريلانكا،

 .نيكاراغوا الهندوراس، السلفادور، بوليفيا، من كل تشمل وهي :أمريكا قارة م  دول 04-
 .أوكرانيا مولدوفا، جمهورية من كل تشمل وهي: أوربا قارة م  دولتان-
 .سليمان جزر فانواتو، من كل تشمل وهي: أوقيانوسيا قارة م  دولتان-

 .نمولج الدراسة. 2.3
 بحيث كانت الصيغة العامة للنموجج كما يلي:         

 +  +  +  +  +  + +  

+  +  +  

 :التا  الشكل وفق المدفوعات ميزان على ججو النم في الداخلة التفساية المتغاات تأثا لآلية وصب يلي وفيما
 . الدراسة لج و نم(: 1) الشكل

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 . الباحث إعداد  م : المصدر
 
 
 
 
 

 متغيرات السياسات الاقتصادية 
 
 

 
 تابع المتغير ال

(dependent Variable) 
 ميزان مدفوعات الدول النامية 

 
 

 أدوات السياسة المالية: -1
 الإنفا  الحكومي.                        -
 الدين الحكومي العام. -
 .مؤشر العتض الضريي -

 
 
 

 ات السياسة النقدية: أدو -2
 عرض النعود بمعنا  الواسع. -

 سعر الصرف الرسمي. -
 .صافي الائتمان المحلي-
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 أدوات السياسة التجارية: -3
 معدل متوسط التعريفة الجمركية. -
 سعر الصرف الفعلي الحعيعي.-

 مؤشر الحرية الاقتصادية -
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 . تقدير النمولج.3.3
 .المتغيرات بين الارتباط ومصفوفة الوصفي التحليل.1.3.3
 اختياااارات في والمتمثلااة الدراسااة نمااوجج صااحة لإثيااات أولويااة ولهااا مهماااة تعتاا  اختيااارات بتعااديم ساانعوم التعاادير بعمليااة العيااام قياال        
 المتغااااات باااين الارتيااا  دراساااة تاات  وبعااادها ،بالنمااوجج الخاصاااة الدراسااة عيناااة لييااا ت وصااافية فحصااائية اساااةبدر  وجلاالي الوصااافي الإحصاااض
 .بينه  الارتيا  مصفوفة تحليل خلال من التفساية

 . الدراسة   لمتغيرات الوصفي التحليل.1.1.3.3
 مان لاباد كانات، دراساة أي في -الخصاو  وجا  على عيةوالمعي الزمنية السلاسل بيا ت– الييا ت من  مجموعة  أي  استخدام  قيل        
 مميزاتهاا باكتشااف تسام  الاي والإحصاائية الييانياة تالاختياارا لمختلاب فخضااعها خالال مان(Validating Data)  اجيادً  معالجتهاا

 .عنها تع  الي المتغاات سلو  تيور كيفية عن واضحة صورة وتعدم الجوهرية، الإحصائية اوخصائصه
في الااادول النامياااة خااالال الفاااترة  المااادفوعات بميااازانالاقتصاااادية  اتأدوات السياسااا علاقاااة و ااادد يصاااب قياساااي نماااوجج بنااااض بغااارض        

 من وجللي النموجج لمتغاات وصفية تحليلية بدراسة والعيام الدراسة متغاات خصائص دراسة على نعمل اليداية في فنننا.  2000-2018
 .النموجج في ةستخدمالم تغااتالم حول عامة نظرة خذأ جلأ

 :يلي ما لنا تيين كما أد  ،( 3) الجدول في الدراسة متغاات خصائص تسجيل وتم
دولار أمريكاااي بدولاااة نيجاااايا سااانة  3.65e+10أعلاااى قيماااة بلااا  قااادرها  المررردفوعات: ميرررزان رصررريد (BPسلسرررلة المتغرررير الترررابع )-

 دولار أمريكي.  9.15e+10-بعيمة  2012، وأما أقل قيمة سجلت في دولة الهند سنة 2005
، وأماااا أقااال قيماااة 2018دولار أمريكاااي بدولاااة الهناااد سااانة  2.77e+12أعلاااى قيماااة بلااا  قااادرها  الإنفررراق الحكرررومي: (Gالسلسرررلة )-

 .2002دولار أمريكي في دولة فانتو سنة  2.80e+08سجلت هي 
، وأماا أقال 2017دولار أمريكاي بدولاة الهناد سانة  1.82e+12أعلاى قيماة بلا  قادرها  ( الدي  الحكرومي العرام:GGDالسلسلة )-

 .2001دولار أمريكي في دولة فسواتيني سنة  7.40e+07قيمة سجلت هي 
، وأما أقل نسية 2014و 2013بدولة فانتو في السنتين  % 97.3أعلى نسية بل  قدرها   ( مؤشر العبء الضريبي:TBالسلسلة )-

 .2011،2013،2017السنوات التالية: في دولة ليسوتو في  % 48.2سجلت هي 
، وأما أقل قيمة 2007مولدوفا سنة  دولار أمريكي بدولة 2.25e+12قدرها  قدرهاأعلى قيمة بل   عرض النقود:  (MSالسلسلة )-

 .2005في دولة الفلييين سنة  0.9454122سجلت هي 
فيتناام بدولاة ( $)د وحدات العملاة المحلياة معابال من عد 22602.05أعلى قيمة بل  قدرها   سعر الصرف الرسمي:  (ERالسلسلة )-

 .2000في دولة غا  سنة  ($)من عدد وحدات العملة المحلية معابل  0.5449192، وأما أقل قيمة سجلت هي 2018سنة 
أقال ، وأماا 2011مينمار سانة  دولار أمريكي بدولة 2.35e+12أعلى قيمة بل  قدرها  صافي الائتمان المحلي:  (NDCالسلسلة )-

 دولار أمريكي.   2.33e+09-بعيمة  2011قيمة سجلت في جمهورية الكونغو الديمعراطية سنة 
، وأماا أقال نساية 2002بدولاة مصار سانة  % 40.91أعلى نسية بل  قادرها  :التعريفة الجمركيةمتوسط معدل (  TAXالسلسلة )-

 .2001في دولة فسواتيني في سنة  % 0.55سجلت هي 
ماان عاادد وحاادات العملااة المحليااة معاباال  854.5046أعلااى قيمااة بلاا  قاادرها  :ر الصرررف الفعلرري الحقيقرريسررع (ERREالسلسررلة )-
مان عادد وحادات العملاة المحلياة معابال  68.19556، وأماا أقال قيماة ساجلت هاي 2000جمهورية الكونغاو الديمعراطياة سانة بدولة  (  $)
 .2002في دولة ليسوتو سنة  ($)
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، وأما أقل نساية ساجلت 2002بدولة السلفادور سنة  % 76.3أعلى نسية بل  قدرها  الاقتصادية:مؤشر الحرية  (IEFالسلسلة )-
  .2001في دولة أنغولا في سنة  % 24.3هي 

 ( فنلاح  من الجدول أن المتغاات:Std.Devأما بالنسية للانحراف المعياري )         
، 5.71لها  العاي  التالياة: سعر الصرف الفعلاي الحعيعاي مؤشر العتض الضريي،  ، مؤشر الحرية الاقتصادية،التعريفة الجمركية  متوسطمعدل  
على الترتيت مما يعني أن لديه  أقل قيمة للانحراف المعياري أي أنه  الأقل تشتتا وهاذا يادل علاى أن بياا ت   34.31،  10.18،  6.71

النامياة، الإنفاا  الحكاومي،  الادول المادفوعات ميازان تغااات: رصايدهذ  المتغاات هي الأكثر استعراراً في النموجج المادروس، في حاين أن الم
الدين الحكومي العام، عرض النعود، سعر الصرف الرسمي، صافي الائتمان المحلي  زون على أك  انحراف معياري بحيث بلغت قيمه  على 

، مماااا يعاااني أنهااا  الأكثااار تشاااتتاً 8.11e+09 ،2.77e+11 ،1.85e+11 ،2.38e+11 ،3080.534 ،2.37e+11الترتيااات: 
 وأن بيا ته  تتصب بعدم الاستعرار وتختلب بعدر كيا جداً من دولة ف  أخر  معارنة بياقي متغاات النموجج.

ف هااو المسااؤول علااى تُركااز المجتمااع الماادروس لأن هااذا المتغااا يتميااز بانحاارا التعريفااة الجمركيااة متوسااطمعاادل بالإضااافة ف  أن متغااا         
 الإنفاا  ( معارناة بالمتغااات الأخار ، وعلاى العكا  مان جلالي فانن المتغاا المساؤول عان تشاتت المجتماع المادروس هاو5.71معياري صغا )

 (.2.77e+11الحكومي لأن  يتميز بانحراف معياري كيا جداً )
 .  لج و النم في الداخلة للمتغيرات الوصفي التحليل(: 3)الجدول

Min Max Std.Dev Mean Obs Var 
-9.15e+10 365e+10 8.11e+09 -8.79e+08 684 BP 
2.80e+08 2.77e+12 2.77e+11 9.19e+10 684 G 
7.40e+07 1.82e+12 1.85e+11 4.95e+10 684 GGD 

48.2 97.3 10.18232 76.77646 684 TB 
0.9454122 2.25e+12 2.38e+11 6.33e+10 684 MS 
0.5449192 22602.05 3080.534 831.7027 684 ER 
-2.33e+09 2.35e+12 2.37e+11 6.26e+10 684 NDC 

0.55 40.91 5.719232 11.01716 684 TAX 
68.19556 854.5046 34.31027 111.9352 684 ERRE 

24.3 76.3 6.719511 54.65532 684 IEF 
 . (01) رقم الملحق  في ةالموجود STATA 15الإحصائي  البرنامجمخرجات   عل  بالاعتماد الباحث  إعداد  م المصدر: 

 . لجالنمو  لمتغيرات الارتباط مصفوفة دراسة.2.1.3.3
 الجاادول في المياين النحاو علاى باساون اختيااار باساتخدام التاابع والمتغاا (المساتعلة) التفساااية المتغااات باين الارتياا  تحليال فجاراض تم         

 :التابع والمتغا المستعلة اتالمتغا  بين الخيي الارتيا  معاملات ف  شاي الذي( 4)
 . لج و النم لمتغيرات الارتباط مصفوفة نتائج(: 4) الجدول

IEF ERRE TAX NDC ER MS TB GGD G BP   معامل
 الارتيا  

         1.000 BP 
        1.000 -0.603 G 
       1.000 0.981 -0.634 GGD 
      1.000 0.02 0.045 -0.003 TB 
     1.000 0.045 0.831 0.824 -0.552 MS 
    1.000 -0.065 -0.033 -0.004 0.008 0.023 ER 
   1.000 -0.065 0.991 0.047 0.81 0.803 -0.542 NDC 
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  1.000 -0.077 -0.041 -0.045 -0.204 0.028 0.010 0.072 TAX 
 1.000 -0.05 0.043 0.068 0.033 0.127 -0.007 0.117 0.001 ERRE 
1.000 -0.119 -0.125 -0.128 -0.095 -0.137 0.277 -0.012 -0.011 -0.029 IEF 

 (. 02) رقم الملحق  في الموجودة STATA 15الإحصائي  البرنامجمخرجات  بالاعتماد عل   المصدر: م  إعداد الباحث 
 المسااااتخدم النمااااوجج خلااااو ماااان كاااادبالتث يساااام  المتغاات،كمااااا بااااين الممكنااااة الارتيااااا  أزواج تحديااااد في الاختيااااار هااااذا لنااااا يساااام            

 Pearson Correlation لياساااون الارتياااا  باااامعامل الارتياااا  معامااال يسااامىو  .التعااادير عناااد تحاااد  أن الاااي المشااااكل مااان
Coefficient  تللي  واتجا   متغاين  بين  خيية  علاقة  وجود  ييين  وهو1   +و 1-بين    يتراوح  تعدير  وهو.  الارتيا   بمعامل  تسميت   ويشيع 

 :يلي كما العلاقة
 طردية؛ علاقة تعني (1+) 
 عكسية؛ علاقة تعني (1-) 

 علاقاة أي وجاود عادم يعاني(0) أماا  الارتياا ، قاوة انخفضات 0 مان اقتربات وكلما الارتيا  قوة زادت 1 من العيمة اقتربت وكلما         
 . مة طردية علاقة وجود يعني (1)و  المتغاين بين

 :التالية النتائج تيين الدراسة نماجج ضمن المدرجة التفساية متغاات بين الارتيا  مصفوفة بأن نلاح  الجدول هذا خلال منو          
 متوساط معادل الرسماي، الصارف ساعر :التالياة المتغااات مان كال ماع جداً  ضعيفة طردية علاقة ل  المدفوعات ميزان  رصيد  التابع  المتغا  أن-

 التفساية  المتغاات وهذ  التابع المتغا بين عليها  حصلتالم  الارتيا   معاملات  تقدر   باحيث  الحعيعيوسعر الصرف الفعلي    الجمركية  التعريفة
 على التوا . 0.0018، 0.0727، 0.0231: هو
 دينالا الحكاومي، الإنفاا  :التالياة المتغاات من كل مع قوية عكسية علاقة المدفوعات ل  ميزان رصيد التابع المتغا أن أيضا نلاح   كما-

 وهااذ  (BP) التااابع المتغااا بااين عليهااا حصاالتالم الارتيااا  معاااملات تقاادر  باااحيث صااافي الائتمااان المحلااي ،، عاارض النعااودالعااام الحكااومي
 ل   المدفوعات  ميزان  رصيد  أنبينما نلاح   و   على التوا . 0.5427-،  0.5524-،  0.6347-،0.6038-:  هو  التفساية  المتغاات
 هماابين عليا  المتحصال الارتيا  معامل درقُ  باحيثمؤشر الحرية الاقتصادية و  الضريي العتض المتغاين مؤشر مع جداً  ضعيفة  عكسية  علاقة
 .0.0291-، 0.0038- :التابع المتغا وبين

 :هأن إلى بالإضافة
مما يعني وجود  0.9819 نهمابي الارتيا  معامل درقُ  باحيث ،الحكومي الإنفا  مع جداً  قوي طردي  ارتيا   العام  الحكومي  الدين  يرتيط-

 (.Endogeneityمشكلة ارتيا  المتغاات المستعلة بالأخياض )مشكلة 
 الارتيااا  معاماال درقااُ  باااحيث ،العااام الحكااومي والاادين الحكااومي الإنفااا  مااع جااداً  ضااعيب طااردي ارتيااا  الضااريي العااتض مؤشاار وياارتيط-

 . 0.0237، 0.0457 :التوا  على بينهما
 علاى بينهماا الارتياا  معامال درقاُ  بااحيث ،العاام الحكومي والدين الحكومي الإنفا  مع جداً  قوي طردي ارتيا  النعود  عرض  يرتيط  كما-

 . 0.0457مع مؤشر العتض الضريي بمعامل  جداً  ضعيب طردي ارتيا  النعود عرض، في حين يرتيط 0.8314، 0.8242 :التوا 
 الرسماي الصارف ساعر، في حاين يارتيط 0.0008بمعامال  الحكاومي الإنفاا  ماع جاداً  ضاعيب طاردي ارتياا  الرسماي  الصارف  ساعر  ويرتيط-

 الارتياا  تمعااملا تدر قاُ  بااحيث ،النعاود وعارض مؤشار العاتض الضاريي العاام، الحكاومي الادينماع كال مان  جاداً  ضاعيب عكساي ارتياا 
 . 0.0656-، 0.0335-، 0.0047- : التوا  على بينه 
 تدر قااُ  باااحيث النعااود وعاارض العااام الحكااومي الاادين الحكااومي، الإنفااا  مااع جااداً  قااوي طااردي ارتيااا  المحلااي الائتمااان صااافي ياارتيط كمااا-

ماع مؤشار العاتض  جاداً  ضاعيب طاردي ارتياا  أيضااً ، ويارتيط  0.8034،0.8109،0.9916 : التاوا  علاى بيانه  الارتياا  تمعااملا
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- ارتياا  عامالبم الرسماي الصارف ساعرماع  جاداً  ضاعيب عكساي ارتياا  يالمحلا الائتماان صاافي، في حاين يارتيط 0.0474الضريي بمعامل  
0.0658. 

 تمعااملا تدر قاُ  بااحيث العام الحكومي والدين الحكومي الإنفا  مع جداً  ضعيب طردي  ارتيا   الجمركية  التعريفة  متوسط  معدل  ويرتيط-
مع كال  جداً  ضعيب عكسي ارتيا  الجمركية لتعريفةا متوسط معدل يرتيط، في حين  0.0104،0.0283 :التوا  على ابينهم الارتيا 

علاااى التاااوا ،  0.0772-، 0.0412-،0.0455- :ارتياااا  عامااالبم المحلاااي الائتماااان صاااافي، الرسماااي الصااارف ساااعر النعاااود، عااارضمااان 
 . 0.2045- ارتيا  عاملبم مؤشر العتض الضريي مع ضعيب عكسي ارتيا  الجمركية التعريفة متوسط معدل يرتيطو 
 سااعر النعااود، عاارض ،مؤشاار العااتض الضااريي الحكااومي، الإنفااا  مااع جااداً  ضااعيب طااردي ارتيااا  الحعيعااي الفعلااي الصاارف سااعر يطوياارت-

، 0.0685، 0.0117،0.1297،0.033 :التوا  على بينه  الارتيا   تمعاملا  تدر قُ   باحيث  المحلي  الائتمان  صافي،  الرسمي  الصرف
 متوساط ومعادل العاام الحكاومي الادينماع كال مان  جاداً  ضاعيب عكساي ارتياا  الحعيعاي الفعلي الصرف  سعر  يرتيط، في حين  0.0431

 على التوا . 0.0507- ،0.0017-:بااا قدر بينهما ارتيا  تعاملابم الجمركية التعريفة
 الحرياة مؤشار يارتيطفي حاين  ،0.2779 ارتياا  بمعامال مؤشار العاتض الضاريي مع ضعيب طردي ارتيا  الاقتصادية الحرية مؤشر  ويرتيط-

 صاافي، الرسماي الصارف ساعر النعاود، عارض العاام، الحكاومي الادين الحكاومي، الإنفاا مع كل من  جداً  ضعيب  عكسي  ارتيا   الاقتصادية
      :التااوا  علااى بياانه  الارتيااا  تمعاااملا تدر قااُ  باااحيث الحعيعااي الفعلااي الصاارف وسااعر الجمركيااة التعريفااة متوسااط معاادل، المحلااي الائتمااان

-0.0114 ،-0.0129 ،-0.1370 ،-0.0953 ،-0.1288،-0.1252 ، .-0.1198  
  قي   أن   حيث المتغاات بين  اً  م اً ارتياط يوجد لا   أن   يينتَ   التابع والمتغا  للدراسة المستعلة المتغاات بينومن دراسة مصفوفة الارتيا            
 .  م   ارتيا  علاقة  دوجو  بعدم   يوحي  مما+ 1 و -1 ساوي ي  لا بينه   الارتيا  معامل

  .عل  ميزان المدفوعات الاقتصادية اتأثر أدوات السياس نمولج تقدير.2.3.3
 السياساااات أثااار تفساااا يااات  خلالهاااا مااان الاااي النتاااائج ف  التوصااال وبالتاااا  الدراساااة نماااوجج تعااادير في المتمثااال الهااادف هاااذا لتحعياااق        

 الزمنيااة السلاساال بيااا ت ماانهج اسااتخدام تم فعااد ،(2000-2018) الفااترة خاالاليااة في الاادول النام الماادفوعات مياازان علااى الاقتصااادية
 اتا ثتااثال ونمااوجج الثابتااة اتا ثتااثال نمااوججو  التجميعااي الانحاادار نمااوجج: وهااي نماااجج ثلاثااة تيييااق خاالال ماان Panel Data)) والمعيعيااة
 .العشوائية

 .للنمولج البانل نمالج .تقدير1.2.3.3
 الاقتصاادية السياساات أدوات أثار نمذجاة أجال مان اليحاث في النمااجج هاذ  تعادير في STATA 15 بار مج خداماسات تم وقاد        

 :يلي ما على اليانل لييا ت الثلاثة النماجج تعدير نتائج وأفرزت المدفوعات، ميزان على
 الانحاادار نمااوجج تعاادير تااائجن (5) رقاا  الجاادول يوضاا  بحيااث: (Pooled Regression) التجميعرري الانحرردار نمررولج تقرردير-أ

 :يلي كما الدراسة لنموجج اليانل لييا ت التجميعي
 .التجميعي نحدارالا نمولج  باستخدام المدفوعات ميزان عل  الاقتصادية السياسات أثر نمولج  تقدير نتائج (:5) الجدول

 مشاهدة19×36 = 684 البانل:   مشاهدات  مجموعN= 36 T= 19, 2018 -2000 :  الفترة
 ( df( = )11,672رجات الحرية )د

الاحتمالية   Coefficients t-Statistic  المعاملات متغيرات الدراسة
Prob   الثابت(C ) 1.21e+08 0.04 0.965 

 0.174176 3.80 0.000 ( G)  الإنفا  الحكومي
 0.0499664- 7.13- 0.000 (GGD)الدين الحكومي العام  
 2.95e+07 1.17 0.242 ( TB)  مؤشر العتض الضريي
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 0.0064176- 0.75- 0.452 (MS)عرض النعود  
 33723.64 0.43 0.667 (ER)سعر الصرف الرسمي  
 0.0031854 0.39 0.695 (NDC)صافي الائتمان المحلي  

التعريفة الجمركية    متوسطمعدل  
(TAX) 

1.40e+08 3.16 0.002 
سعر الصرف الفعلي الحعيعي  

(ERRE) 
4192068- 0.59- 0.556 

 6.00e+07 1.54- 0.124- (IEF)الحرية الاقتصادية  مؤشر  
 F 0.0000الاحصائية   56.00 الاحصائية الكلية 
  معامل التحديد 0.4278 معامل التحديد 

 المصح  

 

0.4202 
 . (03) رقم الملحق  في الموجودة STATA 15البرنامج الإحصائي   مخرجات عل  بالاعتماد الباحث  إعداد  م : المصدر

  المدفوعات ميزان  على  الاقتصادية   السياسات  أثر وجج نم  تعدير  تم : (Fixed Effect Model)النيابتة  تأثيرات ال  نمولج تقدير -ب
 (: 6) رق  الجدول في الميين النحو ى عل الثابتة  تثثااتال  وججنم ستخدام با( 2018-2000)   من للفترة   وجللي النامية الدول في

 .النيابتة  التأثيرات نمولج  باستخدام المدفوعات ميزان عل  لاقتصاديةا السياسات أثر نمولج  تقدير نتائج (:6) الجدول
 مشاهدة19×36 = 684 البانل:   مشاهدات  مجموعN= 36 T= 19, 2018 -2000 :  الفترة

 (df( = )11,672درجات الحرية )
 Probالاحتمالية  Coefficients t-Statistic المعاملات متغيرات الدراسة

 2.92e+09 0.69- 0.494- ( Cالثابت )
 0.0462531 6.77- 0.000- ( G)  الإنفا  الحكومي
 0.314669 2.91 0.004 ( GGDالدين الحكومي العام )
 6.97e+07 1.78- 0.076- ( TB) مؤشر العتض الضريي

 0.0092963 0.65- 0.516- (MS)عرض النعود  
 1233004 2.87 0.004 (ER)سعر الصرف الرسمي 
 0.0092731 0.69 0.491 (NDC)صافي الائتمان المحلي 

 2.99e+07 0.44 0.664 (TAX)التعريفة الجمركية  متوسطمعدل 
 4445662 0.67 0.505 (ERRE)سعر الصرف الفعلي الحعيعي 
 1.51e+08 2.39 0.017 (IEF)مؤشر الحرية الاقتصادية 

 نتائج الاحصائيات 
 F 0.0000الاحصائية   34.79 الاحصائية الكلية 

 يد معامل التحد
(R-squared) 

Within= 0.3289 
Between= 0.2957 
Overall= 0.2522 

ف  التياين   uنسية تياين 
 ( rohالكلي لليواقي )

)+/(Roh=  
0.58240077 

 uالانحراف المعياري لااااا 
(sigma_u) 6.356e+09  الانحراف المعياري لااااااv 

(sigma_e) 5.382e+09 

 ( Poolabilityاختيار التجميعية )
F(35,639) 7.12 Prob>F 0.0000 

 (. 04) رقم الملحق  في الموجودة STATA 15الإحصائي  البرنامج  مخرجات عل  بالاعتماد الباحث  إعداد  م : المصدر
  ميزان  على  صادية الاقت  السياسات أثر  وججنم تعدير  تم : Random Effects Model) )   العشوائية التأثيرات   نمولج-ج

 (: 7) رق  الجدول في  الميين النحو   ىعل العشوائية تثثاات ال وججنم ستخدامبا النامية  الدول في  المدفوعات
 . العشوائية التأثيرات نمولج  باستخدام المدفوعات ميزان عل  الاقتصادية السياسات أثر نمولج  تقدير نتائج (:7) الجدول

 مشاهدة19×36 = 684 البانل:   مشاهدات  مجموعN= 36 T= 19, 2018 -2000 :  الفترة
 (df( = )11,672درجات الحرية )

 Probالاحتمالية  Coefficients t-Statistic المعاملات متغيرات الدراسة
 5.84e+08 0.20- 0.844- ( Cالثابت )

 0.0083542 1.68 0.094 ( G)  الإنفا  الحكومي
 0.0378025- 4.96- 0.000 ( GGDالدين الحكومي العام )
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 2.26e+07 0.82 0.410 ( TB) مؤشر العتض الضريي
 0.0061236 0.65- 0.515- (MS)عرض النعود  

 54186.24 0.60 0.552 (ER)سعر الصرف الرسمي 
 0.0032298 0.36 0.717 (NDC)صافي الائتمان المحلي 

 1.53e+08 3.22 0.001 (TAX)التعريفة الجمركية  متوسطمعدل 
 2263991 0.32- 0.748- (ERRE)لي الحعيعي سعر الصرف الفع

 4.07e+07 0.95- 0.340- (IEF)مؤشر الحرية الاقتصادية 
 نتائج الاحصائيات 

 F 0.0000الاحصائية   34.79 الاحصائية الكلية 

 معامل التحديد 
(R-squared) 

Within= 0.2354 
Between= 0.7412 
Overall= 0.4239 

ف  التياين   uنسية تياين 
 ( rohلليواقي ) الكلي

)+/(Roh=  
0.02295837 

 uالانحراف المعياري لااااا 
(sigma_u) 8.250e+08  الانحراف المعياري لااااااv 

(sigma_e) 5.382e+09 

 (. 05) رقم الملحق  في الموجودة STATA 15الإحصائي  البرنامج  مخرجات عل  بالاعتماد الطالب إعداد  م : المصدر
 المفاضالة يلاي فيماا سايت  اليانال، ليياا ت الثلاثاة النمااجج تعادير  بعاد  :الدراسرة  لنمرولج  البانرل  نمرالج  بين  المفاضلة  اختبارات.2.2.3.3

 .أنسيها واختيار بينها
 .العشوائية التأثيرات ونمولج يعيالتجم الانحدار نمولجاختبار المفاضلة بين -أ

 لمضااعب( Poolability testالتجميعياة ) اختياار اساتخدام تم الدراساة هاذ  بياا ت لتحليال الملائا  النماوجج يادتحد أجال مان         
 نتااائج وكاناات ،أخاار  جهااة ماان العشااوائية التااثثاات ونمااوجج جهااة ماان التجميعااي الانحاادار نمااوجج بااين للمفاضاالة (LM Test) لاغاارنج
( V(u)=48.71)وتسااوي العيماة التالياة  [V(u) ≠ 0 ] قيماة أن نلاحا  ثبحيا ،(8) رقا  الجادول في موضاحة هاي كماا الاختياار

 فرضية رفض ف  تعود النتيجة ( وهذ prob=0.0000بالاضافة ف  أن الاحتمالية )  [chi-square]  الموضحة في الجدول باس و 
 .الملائم هو العشوائية التأثيرات القائل نمولج البديل  الفرض وقبول ،(الملائ  هو التجميعي الانحدار نموجج)  العدم

   .Breusch and Pagan Lagrangian multiplier test for random effectsنتائج تقدير اختبار  (:8الجدول )
Lagrangian Multiplier Test for Random Effects. 

-p)احتمالية الاختيار   [ chi-squareقيمة الاختيار ] الاختيار 
value) Breusch and Pagan 48.71 (*)0.0000 

 (. 06) رقم الملحق  في الموجودة STATA 15الإحصائي  البرنامج  مخرجات عل  بالاعتماد الباحث  إعداد  م : المصدر
 . 5% المستوى عند الاختبار معنوية                                               (*)

 .العشوائية نمولجو  النيابتة التأثيرات نمولجللمفاضلة بين  (Hausmanنتائج اختبار هوسمان )-ب
 modèle)  الخيث  مركيات  نموجج)  عشوائي  يكون  أن  فما  الأثر،  هذا  طييعة  فحص  يت   النموجج،  في  الفردية  بالتثثاات الأخذ عند          

à erreurs composes الثابتة التثثاات نموجج) تحديدي أو (modèle à effets fixes التحليال في الأو  المرحلة تتمثل يثح 
 هااي الثابتاة التاثثاات أن ف  تشاا العياساي التحليال نصاو  أن مان بالاارغ و  هاذا ، للمعلماة المساتخدمة التاثثاات ناو  علاى التعارف في

  (.Hausmanهوسمان ) اختيار باستخدام جللي من التثكد من لابد أن  فلا الدول، ع  المعيعية للييا ت ملائمة الأكثر
 الجدول  في الموضحة الاختيار نتائج وتشا والعشوائية،  الثابتة  تثثااتال  نموججي بين  الملائ   النموجج  لاختيار  الاختيار هذا  يستخدمو          

 لعيماة نظاراً  وجلاليدراساة ال ماوججلن الملائا  هو الثابتة التثثاات نموجج بأن العائلة يديلةال الفرضية قيولو  الصفرية الفرضية رفض ف ( 9)  رق 
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 التاااثثاات نماااوجج ملائماااة عااادم وبالتاااا (، 0.05) المحااادد المعنوياااة مساااتو  مااان أقااال وهاااي (p-value=0.0363) الاختياااار يااةاحتمال
 .الدراسة محل في الدول النامية المدفوعات ميزان على الاقتصادية السياسات أثر لنموجج العشوائية
 قواطااع عان عياارة ثوابات بوجااود العائلاة الفرضاية رفاض آخاار وبمعانى أجلهاا، مان نيبااُ  الاي الفرضايات معا  رفضتااُ  الأخاا هاذا وبارفض        
 .لأخر  سنة من أو لأخر معيع من تختلب ثوابت بوجود تعول الي الفرضية وقيول معيع، لكل العشوائي  للحد  تضاف  مستعلة  عشوائية

 والأفضرل الملائرم النمرولج هرو النيابترة الترأثيرات اساتخدام فيكاون التفسااية والمتغااات الادول تأثاات بين ارتيا  وجود ف   شايُ   ما  وهذا
 .في الدول النامية المدفوعات ميزان عل  الاقتصادية السياسات لأثر الدراسة نمولج لبيانات

 
 

 . عشوائيةالو  النيابتة التأثيرات  نمولج ( للمفاضلة بين Hausmanاختبار هوسمان ) نتائج (:9) الجدول
 [ chi-square]  الاختبار  قيمة الاختبار 

(b-B) [(v_b-v_B) ˆ (-1) ]  ('b-v ) 
-p) احتمالية الاختبار  

value ) 
H-Test 11.89 (*)0.0363 

 (. 07) رقم الملحق  في الموجودة STATA 15الإحصائي  البرنامج  مخرجات عل  بالاعتماد الباحث  إعداد  م : المصدر
 .   5%معنوية الاختبار عند المستوى                         (*)                       

 .النيابتة التأثيرات نمولج باستخدام النمولج معلمات تقدير-ج 
 الصاااورية المتغااااات جات الصااغر  المربعاااات طريعااة باساااتخدام الثابتاااة التااثثاات لنماااوجج العياسااي التحليااال بعملياااة العيااام خااالال ماان        

Least Squares Dummy Variable، وتكشاب2000-2018 الفترة على دولة 36 تض  الي العينة بكامل الأخذ وعند ، 
 وبالرغ  النامية، الدول مدفوعات ميزان ورصيد الاقتصادية  السياسات  أدوات  بين  تجمع  علاقة  وجود عن(  6)  رقم  الجدول  في  الميينة  النتائج
 قاارارات صااانعي قياال ماان المنتهجااة الاقتصااادية السياسااات طييعااة تُثاال الااي دواتالأ بعااض معنويااة عاادم نتيجااة العلاقااة هااذ  قااوة عاادم ماان

 :الثابتة التثثاات نموجج باستخدام النموجج معلمات نعدر سوفو  .العينة كامل على وهذا الاقتصادية السياسة
 : الآتي  الشكل  على  الصيغة الرياضية للنموجج  كتابة  ويمكن         

 +  +  +  +  +  + +  

+   +  +  
t = 1,2…………, 19               ,          i = 1,2 …………, 36 

 السياسرررات أثرررر نمرررولجمعادلرررة نتحصااال علاااى  الساااابعةفي المعادلاااة  (6) الجررردول رقرررموبتعاااويض قيماااة معاااا  النماااوجج المييناااة في          
 كما يلي:لبيانات البانل  النيابتة التأثيرات باستخدام في الدول النامية المدفوعات ميزان عل  الاقتصادية

-    6.97e+07- 0.314669 + 0.0462531-  

 4445662+    2.99e+07+   0.0092731+ 1233004+  0.0092963
(00)……….+   1.51e+08+  

t = 1,2…………, 19               ,          i = 1,2 …………, 36 
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 :ناقشتهاالنتائج وم.4
 :يلي ما يتخلص (6) رقم الجدول في المعدرة للمعاملات الإحصائي الفحص بإجراض :الإحصائي التحليل.1.4

 :المعالم معنوية.1.1.4
أن احتمالياة وجو معنوياة فحصاائية بحياث  (BP)رصريد ميرزان المردفوعات ل  تأثا سلي على المتغا التاابع   (Gالإنفاق الحكومي )أن  -

أي أنهااا توجااد علاقااة عكسااية بااين المتغاااين بحيااث   ،0.05( وهااي أقاال ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد والمعاادر بااااا prob=0.0000المعاماال )
 (.0.0462531كلما زاد الإنفا  الحكومي بوحدة واحدة نعص رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )

أن  وجو معنوية فحصائية بحياث (BP)رصيد ميزان المدفوعات  بي على المتغا التابعل  تأثا فيجا (GGDالعام ) الحكومي  الدي   أن-
أي أنهااا توجااد علاقااة طرديااة بااين المتغاااين  ،0.05( وهااي أقاال ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد والمعاادر بااااا prob=0.004)احتماليااة المعاماال 

 (.0.0314669المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة ) العام بوحدة واحدة زاد رصيد ميزان الحكومي بحيث كلما زاد الدين
أن وجو معنوياة فحصاائية بحياث  (BP) رصريد ميرزان المردفوعاتلا  تأثاا سالي علاى المتغاا التاابع (  TBالضرريبي )  العربء  مؤشر  أن-

 بين المتغاين بحيث كلما زاد مؤشر، أي أنها توجد علاقة عكسية 0.1( وهي أقل من مستو  المعنوية  prob=0.076احتمالية المعامل )
 (.6.97e+07بوحدة واحدة نعص رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة ) الضريي العتض

أن احتمالياة وغاا معناوي فحصاائياً بحياث  (BP) رصريد ميرزان المردفوعاتل  تأثاا سالي علاى المتغاا التاابع (  MS)  عرض النقود  أن-
، أي أنها توجد علاقة عكسية بين المتغاين بحيث كلما 0.05( وهي أك  من مستو  المعنوية المحدد والمعدر بااا prob=0.516المعامل )
 (.0.0092963بوحدة واحدة نعص رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة ) النعود زاد عرض

أن وجو معنويااة فحصااائية بحيااث  (BP) رصرريد ميررزان المرردفوعاتتغااا التااابع لاا  تأثااا فيجااابي علااى الم( ERسررعر الصرررف الرسمرري ) أن-
، أي أنهااا توجااد علاقااة طرديااة بااين المتغاااين 0.05( وهااي أقاال ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد والمعاادر بااااا prob=0.004احتماليااة المعاماال )

 (.1233004لدول النامية محل الدراسة بعيمة )بحيث كلما زاد سعر الصرف الرسمي بوحدة واحدة زاد رصيد ميزان المدفوعات ا
أن وغا معنوي فحصائياً بحيث  (BP) رصيد ميزان المدفوعاتل  تأثا فيجابي على المتغا التابع   (NDC)  المحلي  الائتمان  صافي  أن-

د علاقااة طرديااة بااين المتغاااين ، أي أنهااا توجاا0.05( وهااي أكاا  ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد والمعاادر بااااا prob=0.491احتمالياة المعاماال )
 (.0.0092731المحلي بوحدة واحدة زاد رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة ) الائتمان بحيث كلما زاد صافي

وغاااا معناااوي  (BP) رصررريد ميرررزان المررردفوعاتلااا  تأثاااا فيجاااابي علاااى المتغاااا التاااابع  (TAX) معررردل متوسرررط التعريفرررة الجمركيرررة أن-
، أي أنهااا توجااد علاقااة 0.05( وهااي أكاا  ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد والمعاادر بااااا prob=0.664أن احتماليااة المعاماال )فحصااائياً بحيااث 

 طردية بين المتغااين بحياث كلماا زاد معادل متوساط التعريفاة الجمركياة بوحادة واحادة زاد رصايد ميازان المادفوعات الادول النامياة محال الدراساة
 (.2.99e+07بعيمة )

وغا معنوي فحصائياً   (BP)  رصيد ميزان المدفوعاتل  تأثا فيجابي على المتغا التابع    (ERRE)  سعر الصرف الفعلي الحقيقي  أن-
، أي أنهاا توجاد علاقاة طردياة باين 0.05( وهي أكا  مان مساتو  المعنوياة المحادد والمعادر باااا prob=0.505أن احتمالية المعامل )بحيث  

ياااث كلماااا زاد ساااعر الصااارف الفعلاااي الحعيعاااي بوحااادة واحااادة زاد رصااايد ميااازان المااادفوعات الااادول النامياااة محااال الدراساااة بعيماااة المتغااااين بح
(4445662.) 



  
 

 

 .2023  مارس.   01العدد    .08لمجلد  اجامعة الوادي. الجزائر.   "   الاقتصادية المتقدمةلبحوث  مجلة ا "
 

 تحليل أثر السياسات الاقتصادية على ميزان المدفوعات في الدول النامية 
 " 2018-2000 للفترة   قياسية "دراسة  

 

519 

أن وجو معنوية فحصائية بحيث  (BP) رصيد ميزان المدفوعاتل  تأثا فيجابي على المتغا التابع  (IEF) الاقتصادية  الحرية  مؤشرأن  -
أي أنهااا توجااد علاقااة طرديااة بااين المتغاااين ، 0.05( وهااي أقاال ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد والمعاادر بااااا prob=0.017احتماليااة المعاماال )

 (.1.51e+08الاقتصادية بوحدة واحدة زاد رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة ) الحرية بحيث كلما زاد مؤشر
 :النمولج توافيق جودة اختبار.2.1.4

 :يلي ما يتلخص )6( رقم الجدول في والواردة F واختيار 2R التحديد معامل نتائج خلال نم
: التاليااة التفساااية المتغاااات أن يعاني ممااا منخفضااة،وهاي  (Overall R-squared = 0.2522)التحديااد الكلاي  معاماال قيماة-

 متوسط معدل  ،سعر الصرف الرسمي، صافي الائتمان المحلي  د،النعو   عرض  ،مؤشر العتض الضريي  ،الإنفا  الحكومي، الدين الحكومي العام
 النامياة الادول المادفوعات ميازان رصايد في الحاصلة التغاات تفُسر التعريفة الجمركية، سعر الصرف الفعلي الحعيعي ومؤشر الحرية الاقتصادية

 جررودة يعرري وهرر ا النمااوجج، في مدرجااة غااا أخاار  متغاااات تفُساارها%  74.78 ييلاا  والااذي والياااقي%  25.22 بنسااية الدارسااة محاال
 . ما نوعاً  متوسطة النمولج توفيق

( وهااي أقاال ماان مسااتو  المعنويااة المحاادد Prob= 0.000( باحتماليااة تساااوي )34.79العيمااة التاليااة ) F فيشاار اختيااار قيمااة وبلغاات-
 يادل مماا التاابع والمتغاا النماوجج في المدرجاة المساتعلة تغاااتالم باين علاقاة توجاد ، وهذا يعاني أن الانحادار معناوي، وبالتاا 0.05والمعدر بااا  

 للعياس. وقابيليت  ككل النموجج معنوية على
(، وييُااااين اختيااااار 0.58ف  التياااااين الكلااااي لليااااواقي تساااااوي ) u( وهااااي تُثاااال نسااااية تياااااين roh)كمااااا يمكاااان ملاحظتاااا  أن الإحصااااائية -

 بحيث تكون: (FEM) الثابتة التثثاات نموجج( و PRMالانحدار التجميعي ) ( للمفاضلة بين نموججPoolabilityالتجميعية )
 ( هو الأفضل.PRMنموجج الانحدار التجميعي ):  الفرضية الصفرية  ✓
 هو الأفضل. (FEM) الثابتة التثثاات : نموجج الفرضية اليديلة  ✓

 وقياول  وبالتاا  النتيجاة رفاض  0.05ختياار التجميعياة وهاي أقال مان ( لاProb= 0.000ومن الجادول الساابق نلاحا  أن )
هررو الأفضررل وهررو مررا   إثباترره مرر  خررلال اختبررارات المفاضررلة سررابقا  ررا يعررزن صررحة  (FEM) النيابتررة التررأثيرات نمررولجوالااي مفادهااا 

 اختبار هوسمان.
 :يلي ما يتلخص (6) رقم الجدول في المعدرة للمعاملات قتصاديالا الفحص بإجراض: الاقتصادي التحليل.2.4

رصريد باين  المتغاا التاابع  علاقرة عكسريةوهاو جو فشاارة ساالية، أي توجاد  ( g = -0.0465231معامرل الإنفراق الحكرومي )أن -
حادة واحادة تاؤدي ف  انخفااض ، أي كلماا ازدادت قيماة الإنفاا  الحكاومي بمعادار و للدولرة  والإنفاق الحكومي  (BP)ميزان المدفوعات  

 أنا  ف  تشاا الاي يتوافق مع النظرية الاقتصادية(، وهذا 0.0462531قيمة رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )
 ارتفا   عن النظر بغض  من مفر لا أمر لها بالنسية الحكومي الإنفا  على  الاعتماد  تعت   الدراسة  عينة  دول  فثغلت  ي ر ،  ما  ول   مفهوم  أمر
 ووفعاا الادول، لهاذ  حتمية ضرورة هوالإنفا  الحكومي  أن بمعنى تيوراً، أقل وضع في هي الاقتصادات  هذ   جُل  لأن  الأسعار،  انخفاض  أو

 يفااو  ماوعنااد والخاادمات، الساالع علااى اليلاات في وزيادة الاادخل، في زيادة ف  تااؤدي الحكااومي الإنفااا  في الاازيادة فاانن الاسااتيعاب لماانهج
 مياازان في عجااز ثم وماان الجاااري، الحساااب في عجااز حاادو  ف  يااؤدي جلاالي فاانن منهااا، الإنتاااج والخاادمات الساالع علااى الحكااومي الإنفااا 

 .المدفوعات ميزان في فائض حدو  ف  يؤدي العك  بينما المدفوعات،
رصريد بين المتغا التابع  علاقة طرديةوجد وهو جو فشارة موجية، أي ت ( ggd = 0.0314669) العام الحكومي معامل الدي  أن-

وحاادة واحاادة تااؤدي ف   بمعاادار للدولااة العااام الحكااومي ، أي كلمااا ازدادت قيمااة الاادينالعررام الحكررومي والرردي  (BP) ميررزان المرردفوعات
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 ماا حالاة في الاقتصادية يتوافق مع النظرية(، وهاذا 0.0314669زيادة قيمة رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )
 المحلااي، الناااتج نمااو معاادلات زيادة في المساااهمة وبالتااا  الناميااة، لليلاادان الإجمااا  الاسااتثمار زيادة في يساااه  العااام الحكااومي الاادين كااان فجا

 أن أي للخاارج باحوالأر  والأقسا  الفوائد تصدير حج  يفو  التمويل هذا انسياب حج  يكون أن  بشر   المدفوعات،  ميزان  تحسين  ومن 
 .المدفوعات ميزان مع طردية بعلاقة يرتيط العام الحكومي الدين

رصريد باين المتغاا التاابع  علاقرة عكسريةوهو جو فشاارة ساالية، أي توجاد ( +07tb = -6.97eالضريبي ) العبء معامل مؤشر أن-
وحدة واحدة تؤدي ف  انخفااض  بمعدار الضريي تضالع ، أي كلما ازدادت قيمة مؤشرالضريبي العبء ومؤشر  (BP)  ميزان المدفوعات

ويمكن تفسا العلاقة    يتوافق مع النظرية الاقتصادية(، وهذا 6.97e+07قيمة رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )
المياشار، أي كلماا ارتفاع العاتض الضاريي العكسية على أن العاتض الضاريي ياؤثر علاى تادفعات رأس الماال والاساتثمار الأجناي المياشار وغاا 

 تصي  الييئة الاقتصادية لليلاد غاا مواتياة وجاجباة للاساتثمارات الأجنيياة والاي تفضال الجناات الضارييية، أو المراكاز جات عاتض ضاريي أقال،
يي ف  تادفعات معاكساة وخصوصاً يكون ل  أثر سلي علاى حسااب رأس الماال، وبالتاا  يتجا  نحاو العجاز. كاذللي قاد ياؤدي العاتض الضار 

لرأس المال والاستثمارات الأجنيية وهو ما يعمق من حاالات العجاز في ميازان المادفوعات النااتج عان العجاز في حسااب رأس الماال هاذا مان 
وازنااة جهااة، ويمكاان تفسااا  ماان  حيااة اليلاات الكلااي حيااث أن ارتفااا  العااتض الضااريي يااؤدي ف  ارتفااا  الإياارادات الحكوميااة وفااائض في الم

العامة للدولة، وهو ما  فاز علاى التوساع في الإنفاا  الحكاومي مماا ياؤدي ف  ارتفاا  اليلات الكلاي وزيادة الادخل وكمحصالة لاذللي ارتفاا  
 الواردات خاصة في ظل ارتفا  الميول الحدية لها ومن ثم يؤدي ف  عجز في ميزان المدفوعات.

رصريد ميرزان باين المتغاا التاابع  علاقة طرديرةهو جو فشارة موجية، أي توجد و  (er = 1233004) الرسمي الصرف معامل سعر أن-
وحادة واحادة تاؤدي ف  زيادة قيماة رصايد  بمعادار الرسمي الصرف ، أي كلما ازدادت قيمة سعرالرسمي الصرف  وسعر  (BP)  المدفوعات

 ساعر زاد كلماا أن  ف  تشا الي النظرية الاقتصادية يتوافق مع(، وهذا 1233004ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )
 .مدفوعاتها ميزان على فيجابياً  جللي أثر ما ليلد العملة صرف

رصريد باين المتغاا التاابع  علاقرة طرديرةوهاو جو فشاارة موجياة، أي توجاد  ( ief =1.51e+08) الاقتصادية الحرية معامل مؤشر أن-
وحدة واحدة تؤدي ف  زيادة  بمعدار الاقتصادية الحرية ، أي كلما ازدادت قيمة مؤشرالاقتصادية  الحرية  ومؤشر  (BP)  ميزان المدفوعات

 .يتوافق مع النظرية الإقتصادية(، وهذا 1.51e+08قيمة رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )
رصيد ميزان  بين  المتغا التابع علاقة عكسيةتوجد وهو جو فشارة سالية، أي  ( ms = -0.0092963معامل عرض النقود )  أن-

، أي كلماااا ازدادت قيماااة عااارض النعاااود بمعااادار وحااادة واحااادة تاااؤدي ف  انخفااااض قيماااة رصااايد ميااازان وعررررض النقرررود (BP)المررردفوعات 
 تيييق حال في المدفوعات ميزان  على  يؤثر  لا  الحالة هذ   وفي  معنوي  وغا(،  0.0092963المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )

 .الاقتصادية السياسات هذ 
رصريد بين المتغا التاابع  علاقة طرديةوهو جو فشارة موجية، أي توجد  ( ndc = 0.0092731) المحلي الائتمان معامل صافي أن-

دة واحدة تؤدي ف  زيادة قيماة وح بمعدار المحلي الائتمان ، أي كلما ازدادت قيمة صافيالمحلي الائتمان وصافي (BP) ميزان المدفوعات
 ميازان علاى ياؤثر لا الحالاة هاذ  وفي معناوي غاا المتغاا ولكن ،(0.0092731رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )

 .الاقتصادية السياسات هذ  تيييق حال في المدفوعات
بين المتغا التاابع  علاقة طرديةهو جو فشارة موجية، أي توجد و  ( tax =2.99e+07) الجمركية التعريفة متوسط معامل معدل أن-

وحدة  بمعدار الجمركية التعريفة متوسط ، أي كلما ازدادت قيمة معدلالجمركية التعريفة متوسط ومعدل (BP) رصيد ميزان المدفوعات
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 هاذ  وفي معناوي غاا المتغا ولكن(، 2.99e+07واحدة تؤدي ف  زيادة قيمة رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراسة بعيمة )
 .الاقتصادية السياسات هذ  تيييق حال في المدفوعات ميزان على يؤثر لا الحالة

باين المتغاا التاابع  علاقرة طرديرةوهاو جو فشاارة موجياة، أي توجاد  (erre = 4445662) الحقيقري الفعلي الصرف معامل سعر أن-
وحاادة  بمعاادار الحعيعااي الفعلااي الصاارف ، أي كلمااا ازدادت قيمااة سااعرالحقيقرري الفعلرري الصرررف وسررعر (BP) رصرريد ميررزان المرردفوعات

 هاذ  وفي معناوي غاا المتغاا ولكان(، 4445662واحدة تؤدي ف  زيادة قيمة رصيد ميزان المدفوعات الدول النامية محل الدراساة بعيماة )
 .الاقتصادية ياساتالس هذ  تيييق حال في المدفوعات ميزان على يؤثر لا الحالة

وتيين من مخرجات النموجج ف  أهمية تنسيق السياسات الاقتصادية لتحعيق أهداف ضيط ميزان المدفوعات، حيث أن تكامل السياسات -
الجاري وكذا الاقتصادية من شثن  أن يفعّل أثر مجموعة من أدوات السياسة المالية والنعدية والتجارية لتؤثر في بنود الميزان التجاري والحساب 

 حساب رأس المال.
 
 : الخلاصة  . 5

 علااى الميازان لاخاتلال الساليية ثارلاآ نظاراً و  فيا ، اخاتلالات تظهاار حياث اقتصاادياً  المرغوباة الحالاة عان يتعارف المادفوعات ميازان فن         
 اسااتمرار لأن لميازان،ا ضاايط علاى لعماالا التجارياة والساليات النعديااة والساليات الماليااة سالياتال علاى الواجاات مان كااان الاوطني الاقتصااد
 الدولياة الاحتياطيات تآكل ف  يؤدي المدفوعات ميزان في العجز فاستمرار لليلد، الكلية الاقتصادية التواز ت اختلال ف  يؤدي  قد  العجز
 يتُلا الاي الإجاراضات بعاض تنفياذ أو وارداتا  لتعيياد يضاير  مماا لليلاد الائتمانية العدرة تعيد والي الخارجية المديونية  فخ  في  اليلد  ووقو   لليلد
 الاوطني الاقتصااد علاى سليية أثار لها يكون ما غاليا الإجراضات وهذ  الدو ، النعد لصندو  الإصلاحية ال امج غرار على الخارج  من  علي 

 الاادخل ماان جاازض تجميااد ف  اتالماادفوع مياازان في المسااتمر الفااائض يااؤدي حااين في للسااكان، والمعيشااي الاجتماااعي الجاناات علااى خصوصااا
 علااى الحار  الحكوماات علاى يجات وبالتاا  الاوطني، الاقتصااد علاى ساليية أثار تار  بإمكانا  أيضاا جاراضالإ وهاذا عاطلاة، أصاول في الاوطني
  .الميزان هذا توازن

 الاقتصاادي، النشاا  في خلالهاا مان لدولاةا تتادخل الاي الاقتصاادية السياساات أها  مان والتجارية  والنعدية  المالية  السياسات  وتعت         
 الإنفاااا  في والمتمثلااة الماليااة المتغاااات ف  وبالإضااافة الصااارف أسااعار النعااود، عاارض لاساايما النعدياااة المعييااات اسااتخدام طريااق عاان وجلاالي

  ومعدل  الحعيعي  الفعلي  الصرف  روسع  الاقتصادية  الحرية  مؤشر  اهمن  التجارية  السياسة  وأدوات  الجيائية  السياسةو   الحكومي  والدين  الحكومي،
 في السياسات هذ  أيضا تستخدم كما المرجوة، الأهداف وفق وتوجيه  الاقتصادي النشا  على التثثا  أجل  من  ةيالجمرك  فةيالتعر   متوسط
 .والخارجية منها الداخلية الكلية الاقتصادية الاختلالات واستعادة معالجة

أن يحقرق أهردافاً اقتصرادية متزامنرة ومتضرادة مر  للر   السياسات الاقتصاديةم  شأن تنسيق " والمتمثلة في :الدراسة فرضيةاختبار  -
 يرةنقدسياسرة و  تحقيق الفائض في الميزان التجاري متزام  مرع تحقيرق الفرائض في حسراب رأس المرال عربر تطبيرق سياسرة ماليرة توسرعية 

لتحعيق أهداف ضيط ميزان  السياسات الاقتصادية أن أهمية تنسيق حيث تيَين ف صحيحة فرضية وهي  "توسعية وسياسة تجارية تقييدية
المدفوعات، حيث أن تكامل هذ  السياسات من شثن  أن يفُعّل أثر توليفة من أدوات السياسة المالية من خلال التوسع في الدين الحكومي 

يااة عاا  تيييااق قيااود كميااة متمثلااة في التعريفااة الجمركيااة وأدوات السياسااة النعديااة ماان خاالال التوسااع في عاارض النعااود وأدوات السياسااة التجار 
 لتؤثر في بنود الميزان التجاري والحساب الجاري وكذا حساب رأس المال.

فة الجمركية، يعرض النعود بمعنا  الواسع، صافي الائتمان المحلي، معدل متوسط التعر   أثر كل من المتغاات التالية:أن  دراسة  الوكشفت نتائج  
صااافي الائتمااان و  عاارض النعااود بمعنااا  الواسااعغااا معنااوي ممااا ياادل علااى عاادم تأثااا أدوات السياسااة النعديااة ) الفعلااي الحعيعااي سااعر الصاارف
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الاادول  علااى رصاايد مياازان الماادفوعات (سااعر الصاارف الفعلااي الحعيعاايو  فااة الجمركيااةيمعاادل متوسااط التعر ( وأدوات السياسااة التجاريااة )المحلااي
 نفا في حال تيييق توليفة من أدوات السياسات الاقتصادية من قيل صانعي العرارات الاقتصادية لهذ  الدول. النامية للفترة المذكورة آ

في تييياق توليفاة  والمتمثلاةبأدوات السياساات الاقتصاادية وبعلاقاة قوياة جاداً أن رصيد ميزان مادفوعات الادول النامياة يتاثثر فيجابيااً و         
 تُثااااال أدوات الساساااااة المالياااااة والنعدياااااة والتجارياااااة وهاااااي كماااااا يلاااااي: معااااادل التعريفاااااة الجمركياااااة بنحاااااو والاااااي واتدمنساااااجمة مااااان هاااااذ  الأ

(5.09e+08( ومؤشاار الحريااة الاقتصااادية بنحااو )1.51e+08 وسااعر الصاارف الرسمااي بنحااو )(1233004)  والاادين الحكااومي العااام
افي الائتمان المحلي فكان تأثا  فيجابياً أيضا وضاعيب جاداً بنحاو وهذا يتماشى مع فروض النظرية الاقتصادية أما تأثا ص  (0.031)بنحو  

( -0.046) الإنفا  الحكومي بنحو  :مع كل من الأدوات التالية  يتثثر سليياً ( وهذا یخالب فروض النظرية الاقتصادية، و 0.0092731)
اشاى ماع فاروض النظرياة ( وهذا يتم-0.0475083) عرض النعود بمعنا  الواسع بنحوو   (6.96e+07-)  ومؤشر العتض الضريي بنحو

فلا   فعلاي الحعيعايساعر الصارف الوخصوصااً السياساة التجارياة والمتمثلاة في الاقتصادية  ةلسياسل اة واحدةأدفي حين أن هنا  الاقتصادية.  
 فترة الدراسة.الدول النامية خلال  في جميع النماجج وبالتا  لا يؤثر على رصيد ميزان المدفوعات ةيكن ل  معنوية فحصائي
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 Web sites بيان الموقع
 https://databank.albankaldawli.org- بيا ت الينلي الدو -
 -.http://www.imf.org/external/datamapper/datasets/WEO بيا ت صندو  النعد الدو -
 http://unctadstat.unctad.org- ( UNCTADنكتاد بيا ت مؤتُر الأم  المتحدة للتجارة والتنمية )الأ -
 .www.heritage.org/index/about- الحرية الاقتصادية. الييا ت والإحصائيات الاقتصادية حول الاقتصاد العالمي  -

 
 ملاحق : .  -

  النمولج.الوصفي لمتغيرات  التحليل (: نتائج 02لحق رقم )م                                        النمولج.الوصفي لمتغيرات   التحليل(: نتائج 01ملحق رقم )
 

 

 

 

 
 أثر السياسات الاقتصادية عل  ميزان    نمولج نتائج تقدير (: 04ملحق رقم )                           أثر السياسات الاقتصادية عل  ميزان  نمولج نتائج تقدير (: 03ملحق رقم )
 . التأثيرات النيابتة نمولجباستخدام   في الدول النامية المدفوعات                                                  . التجميعي نحدارالا نمولجام باستخد في الدول النامية المدفوعات

                                                                                      
                       

 

 
 
 

 
 

  Breusch and Pagan Lagrangianنتائج تقدير اختبار  (: 06ملحق رقم )             أثر السياسات الاقتصادية عل  ميزان  نمولج نتائج تقدير (: 05رقم ) ملحق
multiplier test for random effects.                                                  التأثيرات العشوائية  نمولجخدام باست في الدول النامية المدفوعات .  

  
 

 

 
 
 
 
 

 .(Hausmanاختبار هوسمان )نتائج (: 07ملحق رقم )

http://www.imf.org/external/datamapper/datasets/WEO
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