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  ملخص:
شركة مساهمة صناعية مدرجة    20ية السهم لعينة مكونة من  هدفت هذه الدراسة إلى اختبار تأثير ممارسات المحاسبة الإبداعية على ربح

ا2015-2020في بورصة عمان الأردن خلال الفترة    Panel Dataلهدف اعتمدت الدراسة على بناء نموذج لبيانات بانل، ولتحقيق هذا 
Model    ب إلى  الإبداعية كمتغير مستقل، بالإضافة  والمحاسبة  تابع  السهم كمتغير  تضمن ربحية  تلك حيث  على  المؤثرة  الأخرى  المتغيرات  عض 

 العلاقة. 
اعية وربحية السهم في شركات المساهمة الصناعية المدرجة في  إلى وجود علاقة عكسية بين ممارسات المحاسبية الإبدوقد خلصت الدراسة  

  بورصة عمان الأردن.
 ت مساهمة صناعية. شركا ؛  الأرباح  إدارة؛  ربحية السهم ؛  إبداعية محاسبة  :ية المفتاحلكلمات ا

 JEL: M41, O16,C1تصنيف 

Summary : 

         This study aimed to test the impact of the practices of creative accounting on 

earnings per share of a sample of 20 industrial Shareholding companies listed on the 

Amman Stock Exchange in Jordan during the period 2015-2020. to achieve this objective, 

the study was based on the construction of Panel Data Model, which included earnings 

per share  as a dependent variable, And creative accounting as an independent variable, in 

addition to some other variables affecting that relationship.  

          The study found that there is an negative relationship between practices of creative 

accounting and the earnings per share in industrial Shareholding companies listed on the 

Amman Stock Exchange. 

Keywords: creative accounting, earnings per share, Earnings management, industrial 

Shareholding companies. 
 

Jel Classification Codes: M41; O16; C1 
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   مقدمة . 1

إن زيادة تدفق المعلومات بشكل سريع، أدى إلى زيادة أهميتها الأمر الذي دفع بالعديد من الإدارات إلى اللجؤ إلى تقديم صورة غير       
أهداف الشركة، وهذا ما يطلق عليه المحاسبة الإبداعية، حيث حظيت هذه   ة دون لشخصيحقيقية عن وضع الشركة بشكل يخدم أهدافها ا

يق  الأخيرة باهتمام العديد من الباحثين، ومن بين الأسباب التي دفعت الإدارة إلى استخدام المحاسبة الإبداعية نجد التهرب الضريبيـ وتحق 
 على بقاء واستمرار المؤسسة في السوق.  افظة  المح المصالح الشخصية والتلاعب بالقيمة السوقية للسهم، كذلك 

تعد إدارة الأرباح من ممارسات المحاسبة الإبداعية التي يتم عن طريقها استغلال تعدد السياسات المحاسبية التي يمكن للشركة  حيث         
بعض المعايير والقوانين للتلاعب بالبيانات   رة في لمتوفاستخدامها في مجالات الإفصاح والقياس عند إعداد القوائم المالية، واستغلال البدائل ا

 1المالية التي تعكس الوضع الحقيقي للشركة، وهو ما يؤدي للتأثير على مصداقية البيانات المالية التي تم التلاعب بها. 

يم الربحية، إذ يعد الربح الذي يعود  أن تقي لية بش ربحية السهم من النسب المالية التي يعتمد عليها المستثمرون في اتخاذ قراراتهم الما   وتعتبر      
على أسهم الشركة مؤشرا على أداء الشركة ويؤثر على الطلب على أسهمها، كما يهتم المستثمرون مؤشرا جيدا يمكنهم من مقارنة أداء  

 2قرارات الاستثمارية.شيد العلى تر الشركة مع سنوات سابقة ومقارنة ربحية أسهم الشركة مع شركات أخرى، مما يجعله وسيلة جيدة تساعد  

من هنا جاءت فكرة هذه الدراسة والتي تدور حول العلاقة التي يمكن أن تكون بين المحاسبة الإبداعية وربحية السهم للشركات،           
 بهدف التوصل إلى إيجاد العلاقة بينهما وتحديد هذه العلاقة. 

 إشكالية الدراسة:  •
اسبة الإبداعية ونظرا لخطورتها، فإن هذه الدراسة تتطلب الوقوف على مدى ممارسة الشركات  ل المحن أشكا تعتبر إدارة الأرباح شكل م

 يلي:  فيما الصناعية لإدارة الأرباح، وتأثير ذلك على ربحية السهم، وعليه تتمثل إشكالية هذه الدراسة 

-2015خلال الفترة  الأردن صة عمان في بور  المدرجة المحاسبة الإبداعية على ربحية السهم للشركات الصناعية   ما مدى تأثير
 ؟ 2020

 التالية:  النقاط وللإجابة على الإشكالية المطروحة فإن هذه الدراسة 

 . المحاسبة الإبداعية  .1
 . ربحية السهم .2
 الدراسة القياسية لتأثير المحاسبة الإبداعية على ربحية السهم.  .3
 أهداف الدراسة:  •
عرفة مدى ممارسة الشركات الصناعية الأردنية للمحاسبة الإبداعية، وذلك من خلال  سة هو مه الدراإن الهدف الأساسي لهذ              

 يلي:  التعرف على أثر هذه الأخيرة على ربحية السهم من خلال ممارستها لإدارة الأرباح، حيث يمكن تلخيص أهداف هذه الدراسة في ما

 ة في بورصة عمان. المدرج لصناعية .إظهار ممارسات المحاسبة الإبداعية في الشركات ا1

 . معرفة أثر المحاسبة الإبداعية من خلال إدارة الأرباح على ربحية السهم في الشركات الصناعية في بورصة عمان. 2
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 أهمية الدراسة:  •

والمحاسبة،   الإدارة مجال تكمن أهمية الدراسة من خلال أهمية المحاسبة الإبداعية، حيث تعتبر هذه الأخيرة من المواضيع المهمة في             
ن  وهذا في ظل تزايد الاهتمام بالاعتماد على الجانب الأخلاقي للإدارة من أجل التمييز بين السلوك المقبول والسلوك غير المقبول، وذلك م

ستفادة  ن في الااسة تكمخلال تسليط الضؤ على المحاسبة الإبداعية وعلاقتها بربحية السهم، أما على المستوى العملي فإن أهمية هذه الدر 
ية  من نتائجها وتوصياتها، وهذا من أجل تفادي الآثار السلبية التي يمكن أن تنتج عن المحاسبة الإبداعية والتي من الممكن أن تؤثر على ربح

راء  راسة إثهذه الدالسهم في الشركات، كذلك أهمية القطاع الصناعي باعتباره من القطاعات التي تساهم في النمو الاقتصادي، كما تمثل 
 لدراسات سابقة وأساسا لدراسات لاحقة. 

 منهج الدراسة:  •
بالنظر إلى طبيعة الموضوع فإنه تم الاعتماد على المنهج الوصفي للإحاطة بمختلف الجوانب المتعلقة بالمحاسبة الإبداعية وربحية             

 دراسة. بيقي للفي الجانب التط أسلوب الدراسة القياسية السهم، كما تم الاعتماد 

 المحاسبة الإبداعية  . 2
 : مفهوم المحاسبة الإبداعية . 1.2

 يلي:  هناك العديد من التعاريف للمحاسبة الإبداعية من أبرزها ما       

نتائج  تعرف المحاسبة الإبداعية على أنها توظيف النطاق المعتمد لكافة الأساليب المحاسبية غير المشروعة والمشروعة بهدف تصويب           
لمالي والعمليات المالية، والعمل على إحداث تضليل متعمد من خلال إخفاء المعلومات والحقائق الهامة، من أجل تقديم صورة غير  لمركز اا

المالية.  التقارير  للشركة لمن يستخدم  الحليم مريم،    3حقيقية عن الأداء الاقتصادي  ، دوافع وأساليب المحاسبة الإبداعية في  2014) عبد 
ة السورية وتقييم إجراءات كشفها من قبل المدقق الخارجي دراسة ميدانية، أطروحة دكتوراه غير منشورة، جامعة تشرين،  المساهم  الشركات 

 الجمهورية العربية السورية. 

   4.معينة  دافهأ تحقيقبهدف   الشركة  حسابات  في  المسجلة  الأرقام في أخلاقية الغير  الممارسات بأنها كما تعرف المحاسبة الإبداعية         

أيضا          أنها    الإبداعية  المحاسبة  وتعرف  الشركات  تلاكيفية    على    تحقق  ة بطريق  وتجهيزها   الحسابات إعداد    خلال من    بالأرباح عب 
  نطاق  في يتم  ، لأنه  عليه   اعتراضا يوجد    لا يكون مسموحا به و   التلاعب . وان هذا  المال سوق    الشركة في قيمة أرباحها، ورفع قيمة    تحسين
   5الإبداع. محاسبة هذا شرعيا، فهو  يعتبرمن بينها ،لذلك   الاختيار فيالنسبية   بالحرية  الإدارةتتمتع   التي المحاسبيةوالقواعد   المبادئ

عند    ةار الإدهي عبارة عن ممارسات متعمدة تقوم بها    الإبداعيةخلال التعاريف السابقة نستطيع القول أن المحاسبة    من           
،  ئم المالية للشركة، مستغلة بذلك المرونة التي تنطوي عليها المعايير والمبادئ المحاسبية في الاختيار بين الطرق والسياسات المحاسبية قوا ال   عدادإ

  وأن لا   خاصة،  الخاصة بالشركة سواء كانت عامة أو  القانونيةتكون قانونية إذا لم تخالف القواعد    الإبداعيةوعليه فإن ممارسات المحاسبة  
 . إبداعية بحت محاسبة احتيالية وليس ص وصلاحياتها. وإلا أ  الإدارةنطاق سلطة  تتجاوز 
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 : أسباب ظهور المحاسبة الإبداعية . 2.2

 6أشار العديد من الباحثين إلى مجموعة من المسببات والعوامل التي ساهمت في ظهور المحاسبة الإبداعية نذكر منها:

 : بية للمبادئ المحاس  الاختيارحرية  ▪
،  ح القواعد والسياسات المحاسبية للمؤسسة أحيانا أن تختار من بين مختلـف الطـرق المحاسـبية الـتي تستخدمها في إعداد قوائمها المالية سمت 

ية  المحاسبالمؤسسة للطرق    اختيار من بين البدائل المحاسبية المختلفة، وهذا يترتب عليه    بالاختيار حيث تسمح العديد من المعايير المحاسبية  
ا والتي تحقق أفضل صورة لأداء المؤسسة مثال ذلك "أنه في الكثير من البلدان يسمح للمؤسسات أن تختار  تهتتلائم مع أهدافها ورغبا   التي

 . ها وإطفائها على مدى فترة حياة المشروعلت ما بين سياسة إطفـاء نفقات البحث والتطوير حال حدوثها أو رس 

 : يةحرية التقديرات المحاسب ▪
إعداد بعض العمليات المحاسبية درجة كبيرة من التقدير والحكم الشخصي والتوقع وهـذا يتـيح للإدارة التحايل في هذه التقديرات    ضمن يت  

الإهتلاكات    احتسابللموجودات بغرض    الإنتاجيبغرض الوصول إلى الأهداف المحددة مسبقا، ففي بعض الحالات مثل تقدير العمر  
،  اكتشافه خل المؤسسة، وهـذا يتيح الفرصة للمحاسب المبدع من التحايل بشكل غير معلن ومن الصعب  يرات داه التقدعادة ما تتم هذ

ويتم ذلك عـن طريـق صياغة التقرير أو التحيز في إعداد تلك التقديرات بشكل متفائل أو متحفظ حسب احتياجات الإدارة ورغبتها في  
 . أو التقليل من قيمتهالتضخيم  ن حيث االتأثير على بنود القوائم المالية م

 : توقيت تنفيذ العمليات الحقيقية  ▪
المرغوب فيه عن الحسابات والقوائم المالية    الانطباعيمكن أن يؤدي التحكم في توقيت تنفيذ وحدوث بعض العمليات الحقيقية إلى تحقيق   

ا الوقت  العمليات في  تنفيذ بعض  للإدارة الحرية في  فإذا ترك  تراللمؤسسة،  مناسبلذي  تعجل من  ه  العمليات أو  تنفيذ هذه  ا فقد تؤجل 
معين بقيمة مليون دولار وذلك بالقيمة الحالية ففي    استثمارتنفيذها، وذلك لتحقيق أهداف ومكاسب معينة، فمثلا لو أن المؤسسة لديها  

وهذا بالتأكيد سينعكس علـى    الاستثمار  بيع هذافيها ب  هذه الحالة يكون أحيانا أمـام مدراء المؤسسات الحرية في اختيار السنة التي يرغبون
 .زيادة أو تقليل الربح في الحسابات الختامية

 دوافع ممارسة المحاسبة الإبداعية 3.2

 7:تنحصر دوافع الإدارة من استخدام المحاسبة الإبداعية بالنقاط الآتية            

الضريبي:  ▪ الإدا  التهرب  دوافع  من  الضريبي  التهرب  الرئيعد  لارة  الرئيسيين  يسية  المالكين  بمباركة  الإبداعية  المحاسبة  ستخدام 
  .وبالتعاون مع مدقق الحسابات الخارجيين

شخصية  ▪ مكاسب  مدقق  تحقيق  مع  بالتعاون  الإبداعية  المحاسبة  لاستخدام  الإدارة  دوافع  أهم  من  الشخصية  المكاسب  تعد   :
على حساب الاقتصاد والمجتمع ككل  أحيانا  ة، بل يكون   الشركصالح فيالحسابات الخارجي وعلى حساب كافة الفئات ذات الم
  .كما ظهر ذلك بشكل واضح خلال الأزمة المالية الحالية

بالعديد من المتطلبات القانونية والتعاقدية وأحيانا أخرى بالمتطلبات التنافسية    وإداراتهاتتقيد الشركات  الوفاء بالمتطلبات اللازمة: ▪
للاستم والمحاللازمة  وزبائنها  افظة  رار  عملائها  على  المحافظة  من  الشركة  يمكن  المتطلبات  هذه  تحقيق  إن  السوقية،  الحصة  على 
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ظروفها   تسمح  لا  عندما  اللازمة  بالمتطلبات  للوفاء  الإبداعية  المحاسبة  أساليب  الشركات  تستخدم  لذلك  تطورها،  واستمرار 
 .التشغيلية والاستثمارية بتحقيق تلك المتطلبات 

التمويل اللازم بأشكاله المختلفة   : غالبا ما تسعى إدارات الشركات إلى الحصول على  مويل أو المحافظة عليه على التالحصول   ▪
لسداد التزاماتها. وهنا  وأحيانا   عندما تعاني الشركات من مشاكل في السيولة اللازمة لاستمرار عملياتها التشغيلية أو الاستثمارية

اتها، من خلال المؤسسات المالية باللجوء إلى أساليب المحاسبة الإبداعية لتحسين نتيجة النشاط  والتزامقاتها،  تلجأ لإعادة تمويل نف 
لتحقيق شروط التمويل المفروضة من المؤسسات المالية . إظهار الوضع المالي للشركة بشكل    وليس حقيقياوالموقف المالي محاسبيا  

دما يجدون أن مبيعات الشركة تزداد بشكل تدريجي ومتوقع من سنة  مرون عنالمستث  أفضل مما هو في أرض الواقع، حيث يرتاح
لأخرى وما ينتج عنه من إبقاء الأرباح ضمن ما يتوقعونه. إن إظهار الوضع المالي للشركة بشكل أفضل مما هو في أرض الواقع  

مد، مما جعلهم يسعون إلى تعديل  صيرة الأالية قدفع بعض المديرين إلى الاعتقاد بأن المستثمرين يركزون فقط على المكاسب الم
 .   الأرباح المعلنة من خلال تقنيات المحاسبة الإبداعية

 أشكال المحاسبة الإبداعية:   4.2

 للمحاسبة الإبداعية أشكال نذكر منها:            

 :الأرباح إدارة ▪
            الإدارة بواسطة  للشركة  عنه  المفصح  الأداء الاقتصادي في  تغيير  ا بأنه وتعرف الإبداعية  المحاسبة  صور  أهم من  الأرباح إدارة تعد            

    8 .المساهمين لتضليل أو تعاقدية نتائج على للتأثير 

تختلف بشكل و توزيعها  ونسب الأرباح في للتحكم المحاسبية الأساليب عن عبارة بأنها  الأرباح إدارة تعرف                         أساليب عام 
 .9أهدافها باختلاف المالية  التقارير على التأثير في ارةالإد

الثغرات  وذلك  للشركة المالية  التقارير  إعداد عند  الإدارة تتبعها التي  الممارسات مجموع  بأنها  أيضا وتعرف              في الموجودة باستغلال 
 .النقصان  أو  بالزيادة  الأرباح لى تأثير عال بهدف المالية التقارير عناصر بعض لقياس  المحاسبية  التقديرات  و المرونة 

 الاستحقاقات  خلال إدارة  من  الأرباح وإدارة النقدية  التدفقات على تؤثر  والتي  للأرباح  الحقيقة  الإدارة إلى  الأرباح إدارة وتنقسم         
 تعبيرا الأكثر  أيضا  وهو ، تخداماس ا لأكثرا الثاني هو النوع أن  حيث المحاسبية، السياسات و  التقديرات في  التغيير  خلال  المحاسبية،ومن

 والتدفقات  الأرباح بين  الفرق  وهي الأرباح  إدارة عن للكشف  بالاستحقاقات الاختيارية  يسمى  ما  على يعتمد  إذ  الإبداعية  المحاسبة على
 .النقدية 

 الحقيقي الربح عن بهدف التأثير عمدة ت الم رساتالمما من مجموعة بأنها تتفق أنها إلا  الأرباح إدارة مفهوم اختلاف تعدد من  بالرغم       
 10.الأهداف النقصان باختلاف  و  بالزيادة التأثير  هذا ويختلف لها الحقيقي الأداء  إخفاء  و  للمؤسسة 

  :الدخل تمهيد ▪
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 ل لاخ كاسب الم حفظ أو  تخفيض ذلك بما في  الطبيعية  الأرباح  سلسلة تذبذبات لإزالة خصص  ، الأرباح إدارة شكالأ  احد وهو         
 أو للشركة، التشغيلية الأعمال عن ناتجة  طبيعية بطريقة إما الدخل ويحصل تمهيد السنوات من غيرها في  لاستخدامها الجيدة السنوات

 11 .الدخل نمو  في  استقرار  إلى تهدف الإدارة عن تدخل  ناتجة  مفتعلة بطريقة 

  (المطلوب  والدخل  الفعلي الدخل بين  الناتجة  الأرباح  تقلبات  من  حدلل دارةالإ  بلق  من  تستخدم  اختيارية  طرق  بأنه  كذلك  يعرف  و         
  12.المطبقة  المحاسبية  المعايير  في  المتاحة  المرونة على  بالاعتماد  المعايير بتطبيق وذلك  المحاسبية )المتوقع

  :أساليب المحاسبة الإبداعية في القوائم المالية   5.2

 :في القوائم المالية   بداعيةاسبة الإأهم أساليب المح  يليفيما        

إطار    فيقائمة الدخل    في أهم الأساليب والطرق المستخدمة للتلاعب   : قائمة الدخل  فيأساليب المحاسبة الإبداعية المستخدمة   ✓
  13: المحاسبة الإبداعية هي

   ؛تسجيل الإيراد بشكل سريع فيما عملية البيع لا تزال موضع شك   •
  ؛ تسجيل إيرادات وهميه أو مزيفة   في  الطريقةإيراد مزيف تتمثل هذه   •
   . فترات محاسبية سابقة إلىنقل المصاريف الجارية  واحدة  لمرةتسجيل زيادة الإيرادات من خلال عائد   •
ترتبط أهمية الميزانية بما توفره من معلومات حول طبيعة وحجم    : قائمة المركز المالي  في أساليب المحاسبة الإبداعية المستخدمة   ✓

االم النقدية المستقبلية    فيلدى الشركة والتزاماتها تجاه المقرضين والمالكين، كما تساعد  لمتاحة  وارد  التدفقات  التنبؤ بمبالغ وتوقيت 
 14 :أساليب المحاسبة الإبداعية في قائمة المر كز المالي باستخدام وفيما يلي عرض لفرص التلاعب بالقيم المحاسبية  

الملموسة: • المحيث    الأصول غير  التجارية، إضافة  بالغة فييتم  العلامات  الملموسة مثل  بنود الأصول غير  تقييم  الاعتراف    إلى 
المحاسبي بالأصول غير الملموسة مما يخالف الأصول والقواعد المنصوص عليها ضمن معايير المحاسبة الدولية مثل الاعتراف بالشهرة  

   ؛ة التاريخية في تحديد القيمة المدرجة لها في الميزانية التكلف  م بمبدأ حيث لا يتم الالتزا  ، غير المشتراة. الأصول الثابتة
   ؛تقييم محفظة الأوراق المالية   فيتستخدم    التيأسعار السوق  في : حيث يتم التلاعب الاستثمارات المتداولة  •
ترجمة البنود    في تخدمة  رف المسأسعار الص  فيعن البنود النقدية المفيدة ، والتلاعب    الإفصاحهذا البند عدم    في : يتم    النقدية •

 النقدية المتوفرة من العملات الأجنبية.  
النقدية ✓ التدفقات  قائمة  المستخدمة في  الإبداعية  المحاسبة  النقدية   :أساليب  التدفقات  النقدية جميع  التدفقات  قائمة  تعرض 

مساعده المستثمرين    إلى  القائمة اد هذه  الداخلة والخارجة من حيث مصادرها واستخدامها خلال فترة زمنية معينة، ويهدف إعد
التدفقات والمدفوعات خلال فترة   النقدية من خلال توفير معلومات ملائمة عن مصادر  والدائنين والدارسين وغيرهم في تحليل 

 . دية ات النقداعية في قائمة التدفقأساليب المحاسبة الإب  باستخدامزمنية معينة، وفيما يلي عرض لفرص التلاعب بالقيم المحاسبية  
التشغيلية،             النفقات  بتصنيف  المحاسب  الإجراءات    باعتبارهايقوم  وهذه  والعكس،  تمويلية  نفقات  أو  استثمارية     نفقات 

  . والممارسات لا تؤثر ولا تغير في القيم النهائية 

ثمارية خارجة وتبعدها عن التدفقات  دية استفقات نقتد  باعتبارها تستطيع المنشأة كذلك دفع تكاليف التطوير الرأسالية وتسجلها            
 15الممارسات تزيد من التدفقات النقدية الداخلة. هذهالخارجة التشغيلية، وبالتالي فإن 
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تتوفر كذلك إمكانية التلاعب بالتدفقات النقدية التشغيلية بهدف التهرب جزئياً من دفع الضرائب، فمن خلال عمل تعديلات في           
لتشغيلية، مثل تخفيض مكاسب بيع الاستثمارات وبعض حقوق الملكية وكذلك الحال بالنسبة للعمليات غير المكتملة،  نقدية افقات ال التد

 16حيث أنها تؤثر في التدفقات النقدية التشغيلية، من خلال إزالة تأثير الضريبة عن هذه العمليات من التدفقات النقدية التشغيلية.

 ربحية السهم  . 3
 : يةالربح مفهوم  1.3
تعرف الربحية على أنها قدرة الشركة على تحقيق الأرباح، التي من شأنها أن تعمل على استمرارية الشركة وذلك على المدى الطويل،        

شركة  قدرة ال. وبالتالي زيادة  والنمو على المدى القصير، حيث نجد أن كلما زادت ربحية الشركة أدى ذلك إلى احتمال زيادة تعظيم الأرباح 
   18ى سداد ديونها، وبالتالي ف‘ن ربحية الشركة تمثل عامل مهم لإدارة الأرباح، فلا يمكن الاعتماد على ربحية ضعيفة لإدارة الأرباح.عل

 : مفهوم ربحية  السهم  2.3
 مؤشرا  السهم ربحية وتعتبر ،المالية  الفترة  نهاية  عند  القائمة الشركة  أسهم من سهم لكل  الربح المخصصتعرف ربحية السهم على أنها         
   19. المالي الأداء  جودة على ذلك  دل السهم ربحية  ارتفعت  فكلما  الشركة،  لربحية 

   20كما تعرف أيضا على أنها حصة السهم العادي المحقق من ربح الشركة المحقق خلال الفترة المحاسبية.        

 أثر المحاسبة الإبداعية على ربحية السهم:   2.3

إلى أن هذه   (، التي توصلت   crouch 2010مثل دراسة )  لعديد من الدراسات التي تناولت ممارسات المحاسبة الإبداعية، ك ا هنا         
القرارات المالية والاستثمارية والتمو  القوائم المالية، مما يؤثر سلبا على  الواردة في  يلية للشركة،  الممارسات الانتهازية تقوم بتضليل المعلومات 

 21يؤدي في النهاية بالخروج بآراء خاطئة نتيجة للاعتماد على معلومات خاطئة.  مما ينعكس بشكل سلبي على المحللين الماليين   يمر الذالأ

مؤشرات    الإبداعية وللمحاسبة           على  وواضح  أثر  تترك  الأسهموممارستها  الممارسات  فهذه  مؤشرات    الأثر،  على  ،  الأسهم السلبي 
عنها يضيف ردة فعٍل سلبية أخرى من ناحية المستثمرين نحو هذا   الإفصاحإلى أن    بالإضافةنها،  الكشف عأو عدم  سواء تم الكشف  

إذا ما تم الكشف    بالأسهمرً غير حقيقية فيما يتعلق  ، وهذا يجعل سوق المال يقدم أسعاالأسهمالسلوك، مما يقود لخفض ربحية وأسعار  
لكونها   وواق  لاعنها  واضح  بشكل  عن  تفصح  أسعار    داء لأاعي  يجعل  مما  للشركة  تتأثر    الأسهمالفعلي  سلبية،    مستقبلاوربحيتها  بصورة 

 22. لها تأثير على سوق المالي المستقبلي والحالي كذلك ( الإبداعيةفممارسات المحاسبة 

لإيرادات، فمن خلال  ارات والاستثمحيث يكمن دور المحاسبة الإبداعية بشكل أكبر على مؤشرات الربحية التي تكون مرتبطة با           
ة  هذين العنصرين تنتح الأرباح وتزداد، وبالتالي فإن أي تضليل في هذه العناصر سيؤدي إلى حدوث أثر على نتائج الأعمال والتقارير المالي

        23والتحليل المالي.

المحاسبة           ممارسات  بين  الدراسات  من  العديد  من  بحي بر   قتهاوعلا  الإبداعيةوقد ربطت  دراسة كل  مثل  السهم   )عبد اللهدراسة  ة 
الرحمن وهاشم،  )دراسة    ،(2019النمرين    )  ، (  2016عبد  )(،   Anjum et al, 2012و دراسة   ,Egbunike et alو دراسة 



 
 

 

 . 2022  سبتمبر.    02العدد    .07المجلد  جامعة الوادي. الجزائر.   "   الاقتصادية المتقدمةلبحوث  امجلة   "
 

281 

  الصناعية   المحاسبة الإبداعية على ربحية السهم دراسة اختبارية على عينة من شركات المساهمة   تأثي 
 2020-2015خلال الفترة الأردن  المدرجة في بورصة عمان  

 

ل التي  لسهم مث ربحية او   الأرباحتؤثر على ربحية السهم، كما ربطت دراسات أخرى بين إدارة    الأرباح التي توصلت إلى أن إدارة    ،(  2015
 . تؤثر بشكل طردي على ربحية السهم الأرباح وصلت إلى أن إدارة 

 الدراسات السابقة  . 4

1.4    ( الأسهم في    (: 2015دراسة هاتف المرياني وآخرون  الأرباح وعوائد  إدارة  العلاقة بين  الكشف عن  إلى  الدراسة  هدفت هذه 
الأرباح، لذلك   إدارة ممارسات  خلال من  المالية البيانات أرقام يغيروا أن كنهمسبين يمن المحاالشركات الصناعية الإماراتية، وهذا من منطلق أ 

 من ،  الشركات هذه  أسهم بعوائد وعلاقتها   الإماراتية   الصناعية  الشركات لدى  الظاهرة هذه وجود  مدى على  التعرف حاولت هذه الدراسة  
 ) من مكونه لعينة المالية البيانات  وباستخدام  .الاختيارية  غير ستحقات لموا كليةال لاحتساب المستحقات المعدل جونز نموذج تطبيق خلال

الزمنية 2014  -2006   من سنوات 9 ولفترةإماراتية   شركة صناعية ( 14 المقطعي للسلاسل  التحليل   لكشف  ، من خلال إجراء 
أن الشركات قد مارست إدارة الأرباح خلال   ئج منها عدة نتا ولقد توصلت الدراسة إلى  الأسهم، وعوائد الأرباح  إدارة ممارسات  بين العلاقة

عام  2011-2010-2006السنوات   في  للممارسات  معدل  أعلى  حيث كان  الأخرى،  السنوات  في  ممارسات  هناك  تكن  ولم   ،
راتية وقد  ة الإماالصناعي ، كما بينت النتائج عن وجود علاقة سلبية غير دالة إحصائيا بين إدارة الأرباح وعوائد الأسهم في الشركات 2006

 24يرجع ذلك إلى عدم ممارسة الشركات الصناعية الإماراتية لأسلوب إدارة الأرباح بالمجمل.

 ىعل وتأثيرها  الأرباح إدارة ممارسة وأساليب ودوافع مفهوم  على  التعرف الدراسة استهدفت  (:2016دراسة عبد الرحمان وهاشم )    2.4
 للأوراق  الخرطوم  المدرجة بسوق  المصارف  قبل من  الأرباح إدارة ممارسة بين العلاقة نتيجة  لمعرفة  تطبيقية بدراسة  والقيام الأداء المالي،  تقويم
 جونز  نموذج  ى عل الاعتماد  تم  ربحيته،  إلي  السهم  النشاط، وسعر  مؤشرات الربحية،  مؤشرات  في  المتمثلة  المالي  الأداء  تقويم  ومؤشرات  المالية 

الفترة   خلال المالية بياناتها في الأرباح لإدارة ممارستها ىمد عن الكشف ثم ومن لمصارف العينة ختياريلا ا تحقاقالاس قيم لتقدير  المعدل
 خلال فترة الأرباح إدارة مارست المالية للأوراق الخرطوم بسوق المدرجة المصارف أن لىإ الدراسة نتائج أشارت، حيث  2009-2013
 وسعر  والنشاط  الربحية مؤشرات   ىعل  تأثيره خلال  من لها  المالي  الأداء تقويم  علي طردي بشكل ثرأ ذلك وأن  ، (% 80 )   بنسبة  الدراسة 
 .25ربحيته إلي  السهم

 ممارسات في الصناعية الشركات دور على التعرف إلى الدراسة هذه هدفت   (:2019النمرين )   عبد الله محمود دراسة عبد الله  3.4
 المحاسبة  ممارسات  أثر  معرفة   إلى  بالإضافة الدخل،  وتمهيد  الأرباح  إدارة خلال  من  الإبداعية  اسبةلمحا ارسة مم واقع  ، وتحديد الإبداعية المحاسبة 

 المتغيرات  وجود ظل في عمان بورصة في المدرجة الصناعية في الشركات السهم ربحية على )الدخل وتمهيد الأرباح، إدارة( وهي الإبداعية
 Kothari ( على نموذج  الاعتماد تم  حيث  ، )الأصول  على  والعائد  الأصول،  لإجمالي الطبيعي  وغاريتمبالل الشركة المقاس  حجم )   الضابطة 

et al., 2005 ونموذج الأرباح، إدارة قياس في ) Eckel, 1981  أهدافها وتحقيق الدراسة فرضيات ولاختبار   .(الدخل  قياس تمهيد في 
 الأردنية العامة  المساهمة  الصناعية  الشركات على  الدراسة  تطبيق  تم  حيث ي، التحليلالكمي   المنهج  على بالاعتماد  الباحث  قام  ،   الدراسة 
على للدراسة كعينة شركة 48 اختيار وتم،   2017 - 2013  بين ما الفترة خلال  عمان  في بورصة المدرجة  العينة  طريقة اعتماداً 

 الشركات  أن  :همها أ  وصل إلى مجموعة من النتائج تم الت  سة. حيث الدرا  فرضيات  لاختبار  المتعدد الانحدار تحليل استخدام  وتم  القصدية،
 إحصائية للمحاسبة  دلالة ذو ممارسة مستوى  يوجد  لا  حين في  فقط،  الأرباح إدارة خلال من  المحاسبة الإبداعية  تمارس  الأردنية الصناعية 
 خلال  من  الإبداعية  المحاسبة تمارس  ة راسالد ينةفي ع  المشمولة  الشركات  من  % 64.6 أن  تبين حيث  .الدخل تمهيد خلال  من  الإبداعية 
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تمارس من % 45.8 وأن .الأرباح  إدارة  دلالة ذو اثر  وجود  الدراسة  نتائج بينت كما الدراسة، فترة خلال الدخل  تمهيد الشركات 
 إحصائية دلالة ذو رأث وجودو  بورصة عمان، في المدرجة الصناعية الشركات  في السهم ربحية على الإبداعية المحاسبة إحصائية لممارسات

 لتمهيد إحصائية  دلالة ذو أثر  وجود عدم  تبين حين في  .عمان  بورصة  في الصناعية المدرجة الشركات في  السهم ربحية على الأرباح  لإدارة
 26.عمان بورصة  في المدرجة الصناعية الشركات في  السهم على ربحية  الدخل

التعرف على أثر إدارة الأرباح على ربحية الشركات في باكستان،  سة إلى  ه الدراهدفت هذ:    Anjum et al  ( 2012 )دراسة    4.4
ولتحقيق أهداف الدراسة تم الاعتماد على المنهج الكمي التحليلي، حيث تم تطبيق الدراسة على الشركات المدرجة في بورصة كراتشي،  

، وتم الاعتماد على نموذج    2006–  2002بين  ترة ما  ( شركة مدرجة في بورصة كراتشي خلال الف98وتكونت عينة الدراسة من )  
جونز المعدل في احتساب المستحقات التقديرية لقياس ممارسات إدارة الأرباح في الشركات، وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر سلبي ذو دلالة  

ع على نتائج الدراسة لما لها  بالاطلا للين  إحصائية لإدارة الأرباح على ربحية الشركات، وأوصت الدراسة مدراء الشركات والمستثمرين والمح
 27.ة من أهمية كبيرة لهم في صنع واتخاذ القرارات والتحليل، ومن خلال تسهيل فهم ضرر إدارة الأرباح على ربحية الشرك

لتحقيق أهداف  الدراسة إلى معرفة أثر إدارة الأرباح على الأداء المالي للشركات، و هذه  هدفت  :  Gill et al  ( 2013 )دراسة     5.4
شركة مدرجة في بورصة بومباي في الهند خلال    250لدراسة تم الاعتماد على المنهج الكمي التحليلي، حيث تم اختيار عينة مكونة من  ا

ما بين   استخدام نموذج    2012-2009الفترة  لقياس( al et Kothari ,.2005، وتم  الأرباح، كما  (  المالي    إدارة  الأداء  قياس  وتم 
من خلال الاعتماد على العائد على الأصول، وربحية السهم،  وتوصلت الدراسة إلى وجود أثر سلبي ذو دلالة إحصائية لإدارة    للشركات

ث من  و البحالأرباح على الأداء المالي للشركات المقاس بكل من العائد على الأصول، وربحية السهم، وأوصت الدراسة بإجراء المزيد من  
 28.وأصحاب المصلحة حول إدارة الأرباح اجل توعية المستثمرين 

من هذه    الهدف الرئيسيكان  :  Egbunike, Francis Chinedu Udeh, Francis N.P., Phd   ( 2015 )دراسة    6.4
  ،   2013بورصة نيجيريا خلال العام  هو إبراز أثر إدارة الأرباح على ربحية السهم والقيمة الدفترية للسهم للشركات المدرجة في    الدراسة

( والقيمة    EPS( لقياس إدارة الأرباح، أما المتغيرات التابعة فكانت كل من ربحية السهم )1991حيث تم الاعتماد على نموذج جونز )  
( والقيمة الدفترية   EPSبحية السهم )  ر (، حيث أظهرت النتائج وجود أثر إيجابي لإدارة الأرباح على كل من   BVPSالدفترية للكل سهم ) 

( ، وعليه فإن الدراسة توصي بوضع سياسات للحد من ممارسات إدارة الأرباح، وحماية عائد المستثمر من خلال  BVPSلكل سهم )  
 29اعتماد واستخدام  المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية في القطاعات الأخرى.

رفة أثر إدارة الأرباح على الأداء المالي  الدراسة إلى معهذه هدفت  :Rina A. Abner, Rodiel C. Ferrer ( 2018)دراسة  7.4
، 2016-2013المدرجة في بورصة الفلبين خلال الفترة ما بين  والتبغ   ، ضمن شركات الأغذية والمشروباتالعامة للشركاتوقيمة الشركة  

العائد على حقوق  )  عتماد على  لأداء المالي للشركات من خلال الاوتم استخدام نموذج جونز المعدل لقياس إدارة الأرباح، كما تم قياس ا
الدراسة إلى وجود أثر سلبي ذو دلالة إحصائية لإدارة الأرباح    Tobin’s Qوربحية السهم،  العائد على الأصول،  الملكية،   (، وتوصلت 

لى تقييم الأداء   عدم وجود اثر لإدارة الأرباح ع(، في حين تبين   Tobin’s Qعلى الأداء المالي للشركات المقاس بكل من ربحية السهم،  
والعائد على الأصول،  كما وجد هناك تأثير ايجابي لعمر وحجم الشركة على العائد المالي للشركات المقاس بالعائد على حقوق الملكية،  
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لأبحاث  وصت الدراسة  بإجراء المزيد من اوأ ،    Tobin’s Qعلى الأصول، وأن الرافعة المالية تؤثر سلبا على العائد على حقوق الملكية و  
 30.بشأن الأسواق الناشئة التي ينبغي أن تشمل تغطية أوسع، وتشمل جميع الشركات العامة في الفلبين وكافة القطاعات 

 الطريقة والأدوات المستخدمة  . 5

 مجتمع وعينة الدراسة:   1.5

الصناعي       المساهمة  الدراسة من جميع شركات  بورصة عمان الأر يتكون مجتمع  المدرجة في  الزمنية  ة  الفترة   2020–2015دن خلال 
وقد تم تجيع بيانات الدراسة من   شركة مساهمة صناعية،   20للدراسة   كعينة اختيار تم شركة مساهمة صناعية، حيث   39والبالغ عددها

 . 2020-2015اسة للفترة الزمنية خلال التقارير المالية المنشورة ببورصة عمان لشركات المساهمة الصناعية عينة الدر 

 متغيرات الدراسة وكيفية قياسها   2.5
 المتغير التابع :   1.2.5

والتي سوف يتم قياسها من خلال قسمة صافي الربح )النتيجة الصافية( على عدد    تعد ربحية السهم المتغير التابع للدراسة الحالية
 دراسة. الأسهم المصدرة للشركات المساهمة الصناعية عينة ال

   قلة :المتغيرات المست  2.2.5

للدراسة الحالية إضافة إلى متغيرات أخرى رقابية )ضابطة( يفترض أنها تؤثر هي كذلك على    المستقل  المتغير   الإبداعية عد المحاسبة  ت
 ربحية السهم في شركات المساهمة الصناعية عينة الدراسة. 

 :   الإبداعية المحاسبة  ✓
يعد أحد أهم صور المحاسبة الإبداعية، وسوف نقيس متغير إدارة    ي ذلال متغير إدارة الأرباح الوالتي سوف يتم قياسها من خ

( المعدل من طرف  Jones)  الأرباح  من خلال متغير القيمة المطلقة للمستحقات الاختيارية والتي سوف يتم احتسابها من خلال نموذج
(, 1995 Dechow et al ويتم حسابها وفقا للخطوات التا ) :1لية 

 حساب المستحقات الكلية   -أ

 
 حيث : 

 (. t( خلال الفترة ) iالمستحقات الكلية للمؤسسة ):     

 (. t( خلال الفترة )iالصافي للمؤسسة ) الربح:  

 (. t( خلال الفترة )iصافي التدفق النقدي التشغيلي للمؤسسة )    :

 تقدير معالم النموذج -ب
الفرق  الم هي  الاختيارية  غير  ستحقات  والمستحقات  الكلية  المستحقات  المستحقات  الاختيارية بين  حساب  أجل  من  لذلك   ،

 الاختيارية لابد أولاً حساب المستحقات غير الاختيارية من خلال تقدير معالم النموذج التالي : 
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 حيث أن: 

 (.t)  ةخلال الفتر (  i) المستحقات الكلية للمؤسسة:  ➢

➢ 1-t iA:  المؤسسة إجمالي أصول(i  )الفترة خلال  (1-t.) 

 (. t-1( و )t)  بين الفترة( i)  التغير في رقم الاعمال للمؤسسة:  ➢

 (.t-1( و ) t) بين الفترة ( i)  التغير في رصيد العملاء للمؤسسة:  ➢

 (. t) خلال الفترة ( i) للمؤسسة إجمالي العقارات والممتلكات والآلات :  ➢

 (. t)  خلال الفترة(  i) الخطأ العشوائي، يعبر عن قيمة المستحقات الاختيارية للمؤسسة:   ➢

 (.i) معالم نموذج خاصة بالمؤسسة  :،  ،  ➢

 حساب المستحقات غير الاختيارية -ج
لكل مؤسسة من مؤسسات العينة خلال فترة الدراسة، وذلك    يمة المستحقات غير الاختيارية في هذه المرحلة يتم تقدير ق

 باستخدام معالم النموذج السنوية المقدرة في المرحلة السابقة من خلال المعادلة التالية: 

 

 

 حيث أن: 

 . (t) خلال الفترة  (i) المستحقات غير الاختيارية للمؤسسة:   ➢

 الاختيارية   قاتحساب المستح  -د

المستح  تمثل  تشتمل  الاختيارية  المستحقات  فإن  الاختيارية، وبالتالي  الاختيارية ومستحقات  المستحقات غير  على  الكلية  قات 
 الفرق بين المستحقات الكلية والمستحقات غير الاختيارية للمؤسسة خلال الفترة معينة كما يلي: 

 

 حيث : 

 . ( t) خلال الفترة (i)  رية للمؤسسةالمستحقات الاختيا:  ➢

 :   ( LEV)  الرفع المالي ✓

  .الديون المالية إلى إجمالي الأصول إجمالي يتم قياسه من خلال قسمة        
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  :  (GROWTH) معدل النمو ✓
 سوف يتم قياسه من خلال نسبة التغير في رقم الأعمال.      

   :(SIZE)  الحجم ✓

 المؤسسة.  كمقياس لحجم  ي لإجمالي الأصولسوف نعتمد على اللوغاريتم الطبيع      

 : المستخدمة  الإحصائية والأدوات  الأسلوب   3.5
يتمثل الأسلوب الإحصائي المستخدم في الدراسة الحالية لقياس تأثير المحاسبة الإبداعية )المتغير المستقل( على ربحية السهم )المتغير  

 .Eviews.9 وبالاستعانة ببرنامج  2020-2015خلال الفترة الزمنية  Model Panel Data التابع( في تطبيق نموذج بيانات بانل

 :   وعليه فإن النموذج القياسي الذي سوف يتم تقديره يأخذ الصيغة التالية

 

 حيث : 

 . (t) خلال الفترة ( i) لشركة المساهمة الصناعية  ربحية السهم:  ➢

المقاسة بالمست المحاسبة الإبداعية معبرا عنها بإ :     ➢ الصناعية دارة الأرباح  المساهمة  خلال    (i)  حقات الاختيارية لشركة 
 . (t) الفترة

 . (t) خلال الفترة (i) لشركة المساهمة الصناعية  الرفع الماليمعدل :   ➢

 . (t) خلال الفترة (i) لشركة المساهمة الصناعية النمو  معدل:  ➢

 .(t) خلال الفترة  (i) جم شركة المساهمة الصناعيةح:   ➢

 حد الخطأ العشوائي. :  ➢
 

 الطريقة والأدوات المستخدمة  . 6

 : التحليل الوصفي لمتغيرات الدراسة  1.6
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة والتي تخص جميع شركات المساهمة الصناعية لعينة الدراسة:  (1)يعرض الجدول  

  :يلي  ما ملاحظة يمكن (1) الجدول رقم في الإحصاءات الواردة على  تمادوبالاع

 ، وقد0.220622وبانحراف معياري بلغ     0.01805لشركات المساهمة الصناعية عينة الدراسة    EPSبلغ متوسط ربحية   -
الشركات المساهمة   في ربحية السهم ، وهو ما يدل على انخفاض1.077-قيمة  بلغت أصغر حين ، في0.573قيمة  أكبر بلغت

 نة الدراسة. الصناعية عي
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الاختيارية - بالمستحقات  مقاسة  الأرباح  إدارة  متوسط  الدراسة    DAC  بلغ  عينة  الصناعية  المساهمة   0.067076لشركات 
، وهو ما  0.000114قيمة   بلغت أصغر حين ، في 0.227565قيمة   أكبر  بلغت  ، وقد0.05374وبانحراف معياري بلغ  

 الشركات المساهمة الصناعية عينة الدراسة.  في ة الإبداعية( )المحاسب  الأرباح ارسة إدارةمم يدل على انخفاض 
المالي  - الرفع  معدل  متوسط  الدراسة    LEVبلغ  عينة  الصناعية  المساهمة  بلغ  0.120893لشركات  معياري  وبانحراف   ،

 صناعية عينة الدراسة. الشركات المساهمة ال في  معدل الرفع المالي  ،  وهو ما يدل على انخفاض0.131717
متو  - النموبلغ  معدل  الدراسة    GROWTH    سط  عينة  الصناعية  المساهمة  بلغ  9.1777-%لشركات  معياري  وبانحراف   ،

 الشركات المساهمة الصناعية عينة الدراسة.  في النمو معدل  ،  وهو ما يدل على انخفاض%22.117
 : تقدير نموذج الدراسة   2.6

على ربحية    DAC  ارسة إدارة الأرباح والمقاسة بالمستحقات الاختياريةسبة الإبداعية معبرا عنها بممسنحاول تقدير تأثير متغير المحا
ونقوم بتقدير   وهي: النموذج التجميعي، النموذج الثابت والنموذج العشوائي. وذلك باستخدام نماذج البيانات الطولية الثلاثة    EPS  السهم

 (. 02( رقمفي الجدول   النماذج الثلاثة. والنتائج مبينة  ختبارات اللازمة للاختيار بينمعلمات النماذج، بعد ذلك نقوم بإجراء الا

  وجود آثار فردية ثابتة :  اختبار -أ
ويعني هذا الاختبار المفاضلة بين النموذج التجميعي مع نموذج الآثار الفردية الثابتة، أي معرفة فيما إذا كانت شركات المساهمة  

يما يخص الحد الثابت أم أن لكل شركة سلوكها الخاص، وللمفاضلة نستخدم  رصة عمان  تسلك سلوكا موحدا فالصناعية المدرجة في بو 
برنامج  الاختبار يوفره  فيشر   Redundant Fixed Effects Tests  اختباروهو     9Eviews الذي  أيضا على اختبار  يعتمد    والذي 
وهي أكبر    2.030864  المحسوبة تقدر بــــــ  F  وأن قيمة  0.05أقل من    لاختبار ا  احتمالية نلاحظ أن  (  03(رقم  ومن خلال الجدول    المقيد. 

مما يعني رفض الفرضية الصفرية وقبول فرضية وجود آثار فردية ثابتة، أي       من القيمة المجدولة 
 النموذج الأفضل هو نموذج الآثار الفردية الثابتة مقارنة مع النموذج التجميعي. 

 ود آثار فردية عشوائية :  وج اختبار -ب
الفردية العشوائية، وللقيام بهذه المفاضلة نقوم    الاختبارد بهذا  نقص التجميعي مع نموذج الآثار    بالاختبار المفاضلة بين النموذج 

نلاحظ    ، حيث ( 04(رقم  يعطي النتائج المبينة في الجدول    الاختبار هذا  ،  Breusch-Pagan  اختبار وهو    Eviews 9  الذي يوفره برنامج
مما يعني قبول الفرضية الصفرية ورفض فرضية وجود الآثار الفردية العشوائية، أي    0.05أكبر من    Breusch-Pagan  اختبار  احتمالية أن  

 النموذج الأفضل هو النموذج التجميعي. 

القيام بهذين   ذج الملائم  النمو تبين أن    (Redundant Fixed Effects Test،  Breusch-Pagan Test)  الاختبارين بعد 
 و نموذج التأثيرات الثابتة. للدارسة الحالية ه

 مناقشة النتائج  . 7

نسبة   تأثيرهم على  في إحصائية دلالة  ذاتالدراسة  أن جميع المتغيرات المستقلة لنموذج   الثابت  الأثر نموذج  تحليل  نتائج  كشفت
المتغيرات كانت   تلك  السهم  معبرا    كالتالي:ربحية  الإبداعية  م المحاسبة  الأرباح،  إدارة  بمتغير  وحجم  عنها  النمو  معدل  المالي،  الرفع  عدل 

  المؤسسة. 
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  86.28 %.بنسبة )ربحية السهم   (التابع   المتغير  على  تطرأ التي التغيرات تفسير في  المستقلة المتغيرات  تلك  حيث تساهم

وربحية    باح()إدارة الأر اسبة الإبداعية  ممارسات المح بين إحصائية دلالة ذات عكسية علاقة وجود  عن التحليل نتائج وأسفرت
أدى   زادت بأنه كلما يفسر وهذا  السهم، عمان كلما  بورصة  في  المدرجة  الصناعية  الشركات  في  الإبداعية  المحاسبة  إلى    ذلك ممارسات 

التقارير المالية، مما يؤدي    انخفاض ربحية السهم وذلك يفسر بسبب ممارسة هذه الشركات لإدارة الأرباح ، الأمر الذي ينجم عنه تضليل في
 إلى فقدان ثقة المستثمرين، وبالتالي ينعكس هذا بشكل سلبي على الشركة وبالتالي على أدائها وربحيتها. 

شركات   بأن يفسر وهذا ،الرفع المالي وربحية السهم  بين إحصائية دلالة ذات عكسية  علاقة وجود عن التحليل نتائج كما كشفت
تفع في هيكلها المالي نسبة الديون المالية تقل بها ربحية السهم، وذلك يفسر بسبب أن  درجة في بورصة عمان والتي تر المساهمة الصناعية الم

النوع الاستثمار في هذا  يتجنبون  المستثمرون  مما يجعل  تمتاز بالخطورة  فإنها  المالي عالي  الرفع  فيها  التي يكون  الشركات  من    الاستثمار في 
 ذه الشركات. سوف يؤثر على ربحية السهم له الشركات والذي بدوره

 يفسر وهذا  ، معدل نمو رقم الأعمال وربحية السهم بين إحصائية  دلالة ذات  طردية  علاقة  وجود عن  التحليل  نتائج كما خلصت
ك يفسر بسبب قدرة شركات المساهمة الصناعية المدرجة في بورصة عمان والتي تحقق معدلات نمو مرتفعة  ترتفع بها ربحية السهم، وذل بأن 

 تحقيق الأرباح، والتي من شأنها الحفاظ على استمراريتها، وبالتالي كلما زاد رقم الأعمال ساعد ذلك على زيادة تعظيم الأرباح. الشركة على 

 بأن يفسر  وهذا ،حجم المؤسسة وربحية السهم بين  إحصائية  دلالة ذات  طردية  علاقة  وجود عن  التحليل  نتائج  كما كشفت
 بورصة عمان الكبيرة الحجم تحقق ربحية السهم مرتفعة، وذلك يفسر بسبب أن الشركات كبيرة الحجم  المساهمة الصناعية المدرجة في  شركات 

لى  يكون فيها الاستثمار أكثر خطورة، مما يجعل المستثمرون يطالبون فيها بأرباح أعلى، وبالتالي فإن هذه الشركات الكبيرة تحقق أرباحا أع
 الاستثمار.   شركات الصغيرة الأقل خطورة فيمقارنة بال

 الخلاصة:  . 8

هدفت هذه الدراسة إلى اختبار تأثير ممارسات المحاسبة الإبداعية مقاسة بمتغير إدارة الأرباح لشركات المساهمة الصناعية المدرجة في        
-2020الزمنية  صة عمان بالأردن خلال الفترة  شركة مساهمة صناعية مدرجة ببور   20بوصة عمان على ربحية السهم لعينة مكونة من  

 . Eviews 9 ، وذلك من خلال إجراء دراسة قياسية وبناء نموذج لبيانات بانل بالاستعانة ببرنامج  2015

السهم في           الأرباح وربحية  عنها بإدارة  معبرا  الإبداعية  المحاسبة  ممارسات  بين  إلى وجود علاقة عكسية  الدراسة  توصلت  شركات  وقد 
(، وهو ما  1995المعدل )  Jones  رجة في بوصة عمان، والمقاسة باستخدام المستحقات الاختيارية المقدرة بنموذجالمساهمة الصناعية المد

  لك إلى ارتفاع ربحيةذيشير إلى أنه كلما زادت ممارسات المحاسبة الإبداعية  في شركات المساهمة الصناعية المدرجة في بوصة عمان كلما أدى  
ر ربحية السهم بالنسبة للمستثمرين وأصحاب المصالح في اتخاذ القرارات الاستثمارية، مما يدفع إدارات هذه  السهم وذلك نتيجة لأهمية مؤش 

 الشركات بممارسة إدارة الأرباح من أجل الحصول على الأرباح، مما يساعد هذا في جذب فرص الاستثمار والمحافظة على المستثمرين. 

 ة الصناعية المدرجة في بورصة عمان تمارس المحاسبة الإبداعية من خلال إدارة الأرباح.  أن الشركات المساهمنخلص إلى  وعليه      
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بناءا على النتائج المتوصل إليها فيما يخص تأثير ممارسات المحاسبة الإبداعية على ربحية السهم والتي اقتصرت الدراسة على شركات         
الصناعية   االمساهمة  بورصة عمان خلال  الزمنية  المدرجة في  تتضمن  2015-2020لفترة  الدراسة بإجراء دراسات مماثلة  لذلك توصي   ،

 رى. إجراء  هذه الدراسة في بيئة مختلفة عن البيئة التي تمت فيها هذه الدراسة، كذلك البحث في العلاقة بين المحاسبة الإبداعية وعوامل أخ
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 ملاحق : . 6
 ة : الإحصاء الوصفي لمتغيرات الدراس  (01رقم ) الجدول 

 EPS DAC LEV GROWTH SIZE 
 Mean 0.01805 0.067076 0.120893 -0.091777 36462196 

 Maximum 0.573 0.227565 0.538305 0.467408 120000000 
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 Minimum -1.077 0.000114 0 -0.880326 1077663 
 Std. Dev. 0.220622 0.05374 0.131717 0.22117 33231632 

Observations 120 120 120 120 120 
 . Eviews 9  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثتين عدادإ من  :المصدر

 بانل نماذج  تقدير نتائج  (02) :رقم جدول
 المتغيرات  التجميعي النموذج  النموذج الثابت  العشوائي النموذج 

 0.157088 (*) -4.188318 0.200768 C 

-0.627032 (*) -0.40736 -0.646222 DAC 

(*) -0.577503 (*) -0.885111 )* (-0.516671 LEV 

 (*) 0.202369 (*) 0.092955  (*) 0.240939 GROWTH 

-0.000509 (*) 0.25755 -0.003245 SIZE 

0.152169 0.862883   0.197584 2R 

 0.05عند  المعلمة  معنوية (*)                
 Eviews 9  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثتين إعداد من  :المصدر
 Redundant  Fixed Effects  اختبار نتائج  (03) :رقم جدول

 
 Eviews 9  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثتين إعداد من  :المصدر

 Breusch-Pagan  نتائح إختبار  (04) :رقم جدول

 
 Eviews 9  برنامج مخرجات على بالاعتماد الباحثتين إعداد من  :المصدر

 
 

 

 

 

 

 


