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 :ملخص

 تقديري بين مؤشرات قياس الكفاءة المصرفية ببنك البركة الجزائري  المعتمدة في نموذج العائد تهدف الدراسة إلى محاولة بناء نمودج
والمخاطرة وعلاقتها بالصيغ  العائد بين العلاقة التبادلية وقياس لوصف متكاملا الأداء ومؤشرا لتقييم متكامل كنموذج الملكية حقوق على

 ة الجزائري.التمويلية والاستثمارية المعتمدة ببنك البرك

 العائد على حقوق الملكية، العائد على الأصول، الرافعة المالية، هامش ربح، معدل دوران الأصول، صيغ تمويلية.  الكلمات المفتاحية:

 jel :G86, G24, G24 رموز

Abstract:  

             The aim of the study is to try to build an estimation model between the bank efficiency 

indicators of the Al Baraka Bank, approved in the property rights return form. As an 

integrated performance appraisal model and an integrated indicator to describe and measure 

the reciprocal relationship between return and risk and their relationship to financing 

formulas and investment approved at Al Baraka Bank of Algeria. 

 Keywords: Return on property rights, asset return, leverage, profit margin, asset turnover 

rate, financing formulas. 

       (JEL) Classification: G86, G24, G24 
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 تمهيد
في صتتتتورة تابيقات عملية قاي عليها العمل المصتتتترفي  ،لاستتتتتخلاب تابيقات بنكية وبدائل مةتتتتروعة عنها 1جموح المعاملات الربوية أدى

اله تةتتتتتكل مفلة قفم مقومات  وتصتتتتتون  الذي يقدم  وأهداف ، ومبادئ  على طبيعة الرستتتتتالة اله  ملها والدورقائمة  ، فلستتتتتفت الإستتتتتلام 
خصتتتتائصتتتت  ع  الذوبان والجتتتتمور  تيقة المزانة القائمة م  العمل المصتتتترفي التقليدي، وأشتتتتد خاورة م  أي مزانة بستتتت  تداخل الجوا   

ى طبيعة بةتتتتتريتها شتتتتتد المخاطر مواجهة للعمل المصتتتتترفي الإستتتتتلام  وخاصتتتتتة إذا كا ب البنو  في دول ال ال  علأفه  م   ،الفنية المصتتتتترفية
المخاطر على البنكين بمستويات مختلفة إضافة إلى الأوضاع الاقتصادية والمت يرات  هذي وضع  وقكمها اقتصاديات وضعية؛ ما يجعل تأثير 

ر الذي يستتتلزي الكلية الستتائدة في الدول والمؤثرة على  ةتتاطات وتعاملات البنك ومستتتويات العوائد انققة م  جراء عمليات  التمويلية، الأم
ت الأخذ بالاعتبار المت يرات الاقتصتتتادية ومستتتتويات العوائد محليات محكمة في الستتتياستتتات اله تقتجتتت  اعتماد المناهل التمويلية في النةتتتاطا

 في العبارة التالية: الرئيس على ضوء هذا يكون طرح التساؤل  المصرفية الإسلامية.

في تفسير المناهج التمويلية المعتمدة ببنك البركة الجزائري قبل حدوث الأزمة  كيةمؤشرات العائد على حقوق المل ةساهمممدى 
 المالية؟

ذات علاقة تفسيرية  غالبية المناهج التمويلية المعتمدة ببنك البركة الجزائريوفق الاشكال الرئيسي نقترح مبدئا الفرضية التالية؛ 
 .)أو تفسر( بنموذج العائد على حقوق الملكية

 البحثوأهمية  هدف
المصتتترفي بالصتتتيغ  بعلاقة مؤشتتترات الأداءتكم  أهمية بحثنا هذا في المستتتاهمة ولو بةتتت ء يستتتير بدراستتتة وقليل مةتتتكلة أستتتاستتتية تتعل   

أما م  الناحية العملية  ؛نموذج العائد على حقوق الملكية باعتباره نموذجا متكاملاالتمويلية والاستتتتتتثمارية في العمل المصتتتتترفي الإستتتتتلام  وف  
 .واله م  الممك  أن يكون لها اثر على اعتمادها بجملة م  المؤشراتفنسعى إلى تقدير نماذج تمويلية تعكس علاقة التمويلات المعتمدة 

 الأداء لتقييم متكامل نموذج الملكية حقوق ىعل العائدولا: أ
 حقوق ىعل العائدوفي هذه أهم المؤشرات المكو ة ل   الملكية على حقوق العائد أهم أدوات التحليل المالي المعتمدة في التقييم المصرفي نجد

 لتقييم كإجراء الأمريكية المتحدة الولايات في كوول ديفيد طرف م  الماض استخدي في سبعينات القرن  الذي الأداء لتقييم متكامل نموذج الملكية

أشكال، م  أجل  بعدة النس  م  والمخاطرة بتحليل مجموعة العائد بين العلاقة التبادلية وقياس لوصف متكاملا المصارف، باعتباره مؤشرا أداء
 الفائدة ومعدل والسيولة الائتمان ، كمخاطر2اختيارها تم مخاطر خلال م  خاصة الأرباح في المصرف وأحقاي مصادر تقييم م  انلل تمكين

  .والتة يل المال ورأس
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 على الأصول التكاليف وإ تاجية إدارة في للكفاءة المزدوج الأثر هدف  دراسة:  Modified DuPont Formula المعدل دوبونت نموذج

  (ROE) الملكية حقوق على العائد رفع على (EM)المالية  الرافعة قدرة مع تبيان ، (ROAالأصول ) على العائد بمؤشر يعرف الأصول أو ما ربحية
 عاي. بةكل الأداء الأصول لقياس على العائد م  أعلى مستوى إلى

 يبين( PM) الربح هامش هما: ( بمؤشري ROAالأصول ) على العائد مؤشر قدد: ي Dupont دوبونت لنموذج الأولى الخطوة .1

 أو ما يعرف (AUالأصول ) دوران تكاليفها. معدل في التحكم المؤسسة على وقدرة كفاءة إذ ارتفاع  يبين التكاليف ومراقبة إدارة في الكفاءة

يقاس هذي  الأخيري   .الأصول جودة الأصول إذ ارتفاع  يدل على المتمثلة في إ تاجية للأصول الاست لال الأفجل اله تبين الأصول بمنفعة
 :3بالعلاقات التالية

 (AU(......................................... )1معدل دوران الأصول)×( PM( = هامش الربح )ROA) الأصول على العائد
 (2إجمالي الايرادات....................................................................) ÷( = صافي الدخل PMهامش الربح )

 (3إجمالي الأصول .........................................................)÷ ( = إجمالي الايرادات AUمعدل دوران الأصول )
 (4............).....إجمالي الأصول( ...÷ إجمالي الايرادات ×)الايرادات( إجمالي÷ ( = )الدخل الصافي ROAالعائد على الأصول )

 إجمالي الأصول÷ أي = صافي الدخل 

 ارتفاع الكفاءة سبب  مرتفعا في مؤسسة ما يكون الأصول على عائدا حق  مثال  إذا الس ء، أو الأفجل الأداء مصدر تفسر هذه العلاقات

 طري  ع  أو منفعة الأصول مؤشر يعكس  ما للأصول الأفجل الاستخداي أو المرتفع الربح هامش مؤشر ما يعكس  التكاليف ومراقبة التحكم في

 لكليهما. أو منهما لجا   يعود قد الجعيف الأداء  فإن بالمقابل المجالين كلا في التحس 

 (ROE) الملكية حقوق على مع العائد (ROA) على الأصول العائد بين العلاقة توضيح:  Dupont دوبونت لنموذج الثانية الخطوة .2
 :4وف  العلاقات التالية

 (EM(.................................)5) الرافعة المالية× ( ROA) على الأصول ( = العائدROE) الملكية حقوق على العائد
 (6الملكية ..............................................................)حقوق ÷ ( = إجمالي الأصول EM) مؤشر الرافعة المالية

 (7حقوق الملكية(.......)÷ )إجمالي الأصول ×إجمالي الايرادات( ÷ )صافي الدخل ×إجمالي الأصول( ÷ العائد على حقوق الملكية = )إجمالي الايرادات
  ROE  UA × PM ×  EM =أي أن     

العائد  بين ما العلاقة تفصيل  مع ربط بةكل القرار تعكس مجالات جزئية مؤشرات إلى مؤشر كل م  خلال قليل بالمرو ة النموذجتميز 
 العائد إلى يرجع الارتفاع سب  الملكية فيكون عائدا مرتفعا على حقوق فإذا حققب المؤسسة  الرافعة المالية، لمؤشر الحال هو والمخاطرة كما

 المرتباة المخاطر م  ذلك المستوى إلى للإدارة مؤشرا يعا  هذا فإن المالية الرافعة كا ب فإن كليهما، أو إلى الرافعة المالية أو الأصول على

 الكفاءة م  المستوى ذلك للإدارة إلى مؤشرا يعا  هذا فإن الأصول على إلى العائد يعود السب  كان إذا أما العائد، م  المستوى هذا بتحقي 

 التة يلية.
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 : محاولة بناء نموذج تقديري تمويلي لبنك البركة الجزائريثانيا
م  أجل بناء نموذج تمويل  تقديري مؤشتتتترات قياس الأداء المصتتتترفي معالجة بيانات بنك البركة وعلاقتها ببعض  هذه النقاةستتتتنحاول في 

 وتقديره، واختباره وتفسيره اعتمادا على أدوات وأسالي  إحصائية ورياضية. للبنك حيث  بدأ بعرض الإطار العاي للدراسة ثم تقديم النموذج

 . عينة وحدود الدراسة1
تتمثل عينة الدراستتتتة في بنك البركة الجزائري م  خلال دراستتتتة مختلف التمويلات المقدمة لدي  ومحجالها المختلفة خلال الفةة الممتدة  

 ب : ي أي مرحلة ما قبل الأزمة المالية تميزت هذه الفةة 2008-ي 1992ما بين سنة 

ستتتتتتياستتتتتتية واجتماعية واقتصتتتتتتادية؛ حيث شتتتتتتهدت حالة م  عدي  هذه الفةة غير مستتتتتتتقرة فقد عرفب خلالها الجزائر عدة تقلبات ۔
 الاستقرار إلى غاية نهاية التسعينات أي  بدأت الأوضاع تستقر؛ 

 ت يرات القوا ين الحاكمة للمعاملات المالية م  طرف البنك المركزي كت يير  سبة الاحتياط  ورفع قيمة رأس مال البنو ..الخ؛ ۔

 تلة النقدية المتداولة م  طرف البنك المركزي مع ارتفاع مستمر في الناتل الخاي الإجمالي للدولة. توسعات هائلة في المعروض م  الك ۔

    5. تصميم دراسة الحالة2
ومحجال   finM 6، التمويل بالمةاركة fingl  ،fingc، fingmومحجال  المختلفة fingتتمثل المت يرات التابعة؛ التمويل الإجمالي للبنك ۔

finMl ،finMc، finMm 7، التمويل بالمرابحة
finmr    ومحجالfinmrc، finmrm 8، التمويل بالستتتتتتتتتتتتتتتلم finS   ومحجالfinSl ،finSc،  

finSm9التمويل الاستصناع finIS  محجال finISl ،finISc، finISm 10، التمويل بالإجارة finIJ   محجالfinIJl ،finIJc، finIJm ؛ 

إضتتتتتافة إلى الإيرادات انققة في كل صتتتتتي ة تمويلية و ستتتتتبة العائد  Roa   Roe  PM  Em  AU  Rgفي:المت يرات المستتتتتتقلة تمثلب  ۔
 (.Trm Trmr Tris Trij Trsaلكل صي ة )

 الأسلوب الإحصائي المعتمد: .3
تم اعتماد أستتتتلونح الا دار البستتتتيط والمتعدد في هذه الدراستتتتة، ودراستتتتة العلاقة بين المت يرات محل الدراستتتتة التابعة والمستتتتتقلة وذلك 

 .Eviewsبالاعتماد على البرنامل الإحصائ  

 . تقدير انحدار النموذج التمويلي القائم على مؤشرات العوائد4
 .  بين الارتباطات بين مت يرات الدراسة في الجدول التالي.تحليل الارتباط بين متغيرات النموذج .1. 4
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 : مصفوفة معاملات الارتباط بين المت يرات التابعة ومؤشرات العوائد-1-الجدول 
RG Dp TB Rnet AU EM PM Roa Roe FingC FingM FingL Fin.g  

0.88 0.96 0.37 0.88 0.62 0.75 -0.25 0.33 0.87 0.66 0.22 0.84 1 Fin.g 

0.81 0.81 0.17 0.91 0.237 0.32 0.077 0.64 0.81 0.35 0.57 1 0.84 FingL 

-0.37 -0.42 -0.34 -0.3 -0.18 -0.5 0.14 0.1 -0.33 0.16 1 0.57 0.22 FingM 

0.46 0.49 0.36 0.36 0.42 0.95 -0.42 -0.026 0.58 1 0.16 0.35 0.66 FingC 

0.81 0.84 0.22 0.87 0.75 0.66 -017 0.66 1 0.58 -0.33 0.81 0.87 Roe 

0.4 0.42 0.08 0.58 0.63 0 0.22 1 0.66 -0.026 0.1 0.64 0.33 Roa 

0.19 -0.20 -0.30 -0.104 -0.39 -0.47 1 0.22 -0.17 -0.42 0.14 0.077 -0.25 PM 

0.56 0.62 0.37 0.41 0.46 1 0.47- 0 0.66 0.95 -0.5 0.32 0.75 EM 

0.63 0.67 0.47 0.69 1 0.46 0.39- 0.63 0.75 0.42 -0.18 0.237 0.62 AU 

0.88 0.92 0.47 1 0.69 0.41 -0.104 0.58 0.87 0.36 -0.3 0.91 0.88 Rnet 

088 -0.91 1 0.27 0.47 0.37 -0.30 0.08 0.22 0.36 -0.34 0.17 0.37 TB 

0.91 1 -0.91 0.92 0.67 0.62 -0.20 0.42 0.84 0.49 -0.42 0.81 0.96 Dp 

1 0.91 0.88 0.88 0.63 0.56 0.19 0.4 0.81 0.46 -0.37 0.81 0.88 RG 

 . Eviewsم  إعداد الباحث بناء على معايات الدراسة واستعا ة ببرنامل  المصدر:

 fingبين %96 لاحم م  خلال المصتتفوفة أعلاه أن معاملات الارتباط أخذ قيما مختلفة بين الموج  والستتال ، بلغ  أقصتتاه  ستتبة 
ويعكس هذا وجود علاقة سببية مرتفعة بين هذي   Roe Rg Rnetوكل م   fingبين  %88ثم   Rnet و  FINGL بين %91تلتها  DPو 

   ؛ (%77  %83 - % 92)  المت يرات، تفسر فيما بينها بالنس  التالية 

 Tbو Rg Rnetبين   %88تلتها  dpو  Rnet بين  % 92أما بخصتتتتتتتوب الارتباط بين المت يرات المستتتتتتتتقلة فقد بل ب أعلى  ستتتتتتتبة 
Rg   بين  %87ثم  سبة Roa Rnet بين  %91-؛ أما أدنى  سبة فبل ب (%77، %78، %85).بقيم تفسيرية على التواليTb dp .  

 مقدرات الانحدار الخاصة بالنموذج بناء على مؤشرات العوائد.. 1. 4
  لتقدير معلمات نموذج الا دار، والذي تم تلخيص مخرجات  في الجدول التالي:  Eviewsتم الاعتماد على برنامل   

 بناء على مؤشرات العوائد مقدرات نموذج الا دار المتعدد لمت يرات النموذج التمويل  الإجمالي -2-الجدول 
FingL FingM FingC 

Fing  

- 0.0001     (0.000493) 

 

0.0019(0.0020) 

 

(0.18)        -0.016 

 

(0.070 )      -0.038 

 

C 

 *0.0073        (0.002) 

 

-0.0091(0.009) 

 

(0.0785)      -0.0417 

 

(0.3    )      * 1.116 

 

Roe 

- 0.052         (0.036) 

 

0.21449(0.155) 

 

0.142         (1.349) 

 

(5.22)         **-11.3 

 

Roa 

0.006        (0.0027) 

 

-0.00388  (0.0042) 

 

0.012     (0.036) 

   

(0.14)           -0.164 

 

PM 

**-0.0062       (0.006) 

 

-0.0013 (0.0118) 

 

0.50        *(0.1027) 

 

(0.398)      -0.0107 

 

EM 

-0.0062        (0.006) 

 

0.016 (0.025) 

 

0.053    (0.2237) 

 

0.879        (0.867) 

 

AU 

0.80 0.38 0.90 0.88 2R 

0.002 0.36 0.000098 0.002 Prob f 

1.84 2.806 1.719 1.05 DW 

 Eviews : م  إعداد الباحث بناء على معايات الدراسة وبرناملالمصدر
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ات م  الجدول أعلاه يمك  القول أن النماذج التمويلية الأربعة )المت يرات التابعة( مقبولة م  الناحية الإحصائية بالنسبة لجميع المت ير 
)النماذج تختلف معنويا ع   Prob(f-statistic≤ 1%))حستتت  إحصتتتائية فيةتتتير ) %99( عند مستتتتوى دلالة FingMإلى التمويل المتوستتتط )

 FingC gFin FingLفي كل م   %80 %88 %09( حيث بل ب على التوالي 2Rالصفر(، والنماذج ذات قدرة تفسيرية عالية بناء على )
 ويفهر هذا جليا في تااب  سلاسل التمويل الاصلية الحقيقة والسلسة المقدرة المبينة في الةكل التالي:

 (fingالتمثيل البياني للسلسلة الحقيقية مع النموذج المقدر لدالة التمويل الإجمالي للبنك ) -1-الةكل 

 
 Eviews وبرنامل: م  إعداد الباحث بناء على معايات الدراسة المصدر

 أما م  الناحية المعنوية الإحصائية للمقدرات واله تختلف معنويا ع  الصفر لم يتقاوز عددها الثلاث وه :
• Roe في النماذج الذي ب  المت يرات التابعة  Fing FingL ؛%99 عند مستوى دلالة 

• Roa في النموذج الذي ب  المت ير التابع Fing ؛%95 عند مستوى دلالة 

• EM في النماذج الذي ب  المت يرات التابعة FingC FingL على التوالي. %95و %99 عند مستويات دلالة 

وفي النقاة الموالية اختبار فرضيات نموذج الا دار الخا   %99يمك  ملاحفت  أن هذا النموذج ل  معنوية إحصائية عند مستوى دلالة وما 
 المتعدد الذي  ستهل  باختبار وجود ارتباط البواق .

 11اختبار وجود ارتباط بين بواقي النموذج -أ
لاختبار استتتتقلالية الأخااء هنا  عدة أستتتالي  منها الأستتتلونح البياني والذي م  خلال  تمثل البواق  بيا يا فإذا كا ب البواق  تتوزع 
توزيعا عةتتتتتتتوائيا فإنها ذات تةتتتتتتتويش ابيض وفي الحالة هت  يمك  القول أن البواق  مستتتتتتتتقلة فيما بينها )التفاف البواق  حول محور الفواصتتتتتتتل 

والذي يعتمد على نموذج الا دار الذاتي م  الدرجة الأولى والذي يتوزع بقيمتين  Dwعةتتوائية(.وم  النماذج الإحصتتائية نموذج باريقة جد 
 وعدد المت يرات المفسرة للنموذج. والتمثيل البياني للبواق  في الةكل التالي: nاللتين تعتمدان على حقم العينة  DW1 DW2حرجتين 
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 التمثيل البياني لبواق  النموذج -2-الةكل 

 
 .Eviews : م  إعداد الباحث بناء على معايات الدراسة وبرناملالمصدر

  لاحم م  خلال الةكل أعلاه أن البواق  عبارة ع  تةويش ابيض وعلي  يمك  القول أن البواق  مستقلة فيما بينها.
 اختبار تجانس التباين -ب

؛ والذي يبرز دوره وهدف  في اختبار وجود معنوية إحصتتتتتتتتتتتتائية لنموذج يتمثل المت ير whiteلاختبار تجا س التباي   ستتتتتتتتتتتتتخدي اختبار 
 العادي: whiteالمستقل في  تباي  البواق  والمت يرات التابعة عبارة ع  المت يرات ومربعات المت يرات، ويتجم  الجدول التالي  تائل اختبار 

 white heteroskedasticity test العادي white  تائل اختبار -3-الجدول 
0.122060 Probability 2.949779 F-statistic 

0.188045 Probability 0.855063 R-squared 

Sample: 1992 2007                                                                   Included observations: 16 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0623 2.390834 0.006860 0.016400 C 

0.2224 1.392942 0.141254 0.196759 ROE 

0.0814 -2.177424 0.178319 -0.388276 ROE^2 

0.7493 0.337730 4.158141 1.404328 ROA 

0.6924 -0.419267 79.69280 -33.41259 ROA^2 

0.6086 -0.545950 0.171781 -0.093784 PM 

0.6320 0.509669 0.183817 0.093686 PM^2 

0.6908 -0.421687 0.229416 -0.096742 EM 

0.7541 0.330937 0.460347 0.152346 EM^2 

0.2032 -1.463668 0.409508 -0.599384 AU 

0.0823 2.168364 1.645492 3.568025 AU^2 

Durbin-Watson stat 3.248890 Prob(F-statistic) 0.122060 

 .Eviews : م  إعداد الباحث بناء على معايات الدراسة وبرناملالمصدر
العادي غير مقبول م  الناحية الإحصائية عند مستويات الدلالة المختلفة، والنموذج ذو قدرة تفسيرية عالية  whiteحس  إحصائية نموذج 

وهو دليل على تجا س  .ROEو  AUوهما  %90، وع  المقدرات فهنا  مقدرتين لهما معنويتين احصتتتتتائتين عند مستتتتتتوى دلالة %85بل ب 
2)05.0(ب 2R*nة تباي  البواق ، ويختبر تجا س التباي  بمقار 

1−k  حيث يمثلn   حقم العينة معامل التحديد ال ير معدل للا دار المستتاعد
2R. 
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 اختبار مدى توزيع البواقي طبيعيا. -ج
والذي يتبع توزيع كاي تربيع حيث  تائق   jarque-Beraلاختبار مدى توزيع البواق  طبيعيا توجد عدة اختبارات منها اختبار  

 ملخصة في الجدول التالي:
 jarque-Bera وإحصائية skewness. Kurtosis لالتوزيع الاحتمالي للبواق  مع القيم الحرجة  -3-الةكل 

 
  .Eviews الباحث بناء على معايات الدراسة وبرنامل: م  إعداد المصدر

 م  خلال الةكل الملاحم يتبين عدي توزيع البواق  طبيعيا وما أثبتت  بقية الاختبارات؛ حيث نجد:
 96.118.1/6/01 −=−= nSKewnessV 

96.13/24/32 −=−= nkurtosisv 
 واله كا ب اقل م  إحصتتتائية 1.87الذي تسااااوي  jarque-Beraويختلف القيمتان الحرجتان معنويا ع  الصتتتفر وهو كذلك ما أثبتت  إحصتتتائية 

)16(2

05.0X واله تدل على قبولH1  ورفضH0  اله مؤداها أن معاملات دالة الارتباط ليستتتب معدومة كلها وعلي  تكون الستتتلستتتلة محل
 تلخص النتائل في الجدول التالي:  الدراسة مستقرة وللنموذج قوة إحصائية. 

 ملخص لنتائل ا دار التمويل محجال  المختلفة على مختلف المت يرات المفسرة  -4-جدول 
 Akaikeمعيار  الخطأ المعياري 2Rمعامل التحديد   المحسوبة  t التمويلأنواع  المتغير المفسر

Roe 

 2.56- 0.132 0.76 6.81 التمويل الاجمالي

 12.6- 0.0008 0.67 5.37 التمويل الاويل الاجل

 9.9- 0.0033 0.11 1.31- التمويل المتوسط

 4.04- 0.62 0.34 2.68 التمويل القصير

Roa 

 1.22- 4.82 0.11 1.36 الاجماليالتمويل 

 12.06- 0.062 0.41 3.12 التمويل الاويل الاجل

 9.8- 0.065 0.017 0.50 التمويل المتوسط

 3.64- 1.434 0.0007 0.10- التمويل القصير

PM 

 1.16- 0.23 0.065 0.98- التمويل الاجمالي

 11.53- 0.001 0.0061 0.29- التمويل الاويل الاجل

 9.8- 0.003 0.021 0.55 التمويل المتوسط

 3.84- 0.06 0.17 1.7- التمويل القصير

EM 

 1.95- 0.30 0.57 4.36 التمويل الاجمالي

 11.64- 0.0023 0.10 1.28 التمويل الاويل الاجل

 10.09- 0.005 0.25 2.17- التمويل المتوسط

 5.9- 0.04 0.83 10.99 التمويل القصير

AU 
 1.59- 0.81 0.39 3.04 التمويل الاجمالي

 12.19- 0.004 0.49 3.64 التمويل الاويل الاجل

 9.8- 0.013 0.033 0.69- التمويل المتوسط

0

1

2

3

4

5

6

-0.10 -0.05 0.00 0.05

Series: Residuals

Sample 1992 2007

Observations 16

Mean      -3.56E-17

Median   0.008975

Maximum  0.055752

Minimum -0.090248

Std. Dev.   0.043446

Skewness  -0.801159

Kurtosis   2.500484

Jarque-Bera  1.877959

Probability  0.391027
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 3.8- 0.26 0.18 1.7 التمويل القصير

RG 

 2.65- 0.19 0.79 7.22 التمويل الاجمالي

 12.6- 0.0013 0.66 5.26 التمويل الاويل الاجل

 9.9- 0.0058 0.14 1.5- التمويل المتوسط

 3.88- 1.05 0.21 1.95 التمويل القصير

   Eviewsالمصدر: م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على برنامل 
 تقدير دوال الانحدار المثلى للتمويلات الإجمالية بناء على مؤشرات العائد .3. 4
 تقدير دالة التمويل الإجمالية. -أ

 ويمك  كتابة علاقت  بالةكل التالي:                                 RGبناء على الجدول الساب  يكون أحس  ا دار أولي للتمويل الإجمالي م  بين الا دارات على 
11 uRGFING += 

 cTإضافة إلى معنوية المعلمة المقدرة م  خلال مقار ة   fing في تفسير الت يرات اله قدث في RGوهو يبين مدى أهمية  2R =0.79بمعامل 
 في بنك البركة. fing  لمت ير مستقل مفسرا  RGوالخط المعياري، وعلى هذا يعتبر 

على  fing  فراً للقيم الجيدة المسقلة م  خلال ا دار Roeمت ير مفسر آخر وهو  RGوحس  طريقة التحليل الةافدي  جيف للمت ير 
Roe (2R 0.76= / tc= 6.81 / SE=0.1319) ليكون لدينا ا دار جديد بالعلاقة التالية  :tRoeRgFING  ++= 21      

 :مخرجات  في الجدول التالي
 Roe و RGعلى  fingا دار  -5-الجدول 

Dependent Variable: FING                Method: Least Squares                       Sample(adjusted): 1992 2007 

Sample(adjusted): 1992 2007                                       Included observations: 16 after adjusting endpoints 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.7010 -0.392561 0.026675 -0.010472 C 

0.0117 2.929214 0.281050 0.823255 RG 

0.0226 2.586374 0.181316 0.468951 ROE 

Durbin-Watson     1.588259 Prob(F-tistic)     0.000003 F-statistic       40.09207 R-squared      0.860491 

 .Eviewsالمصدر : م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على برنامل 
القدرة التفسيرية إلى الا دار الأول  لاحم النتائل الايجابية للا دار الثاني م  خلال قس   Roe بناء على هذا الجدول وعند إضافة

مع ملاحفة أن كل المقدرات لها معنوية إحصائية والنموذج ككل ل  معنوية إحصائية  0.76 بعدما كا ب تقدر 0.86 للنموذج حيث ارتفعب
وبنفس الاريقة  في بنك البركة. fing لمت ير مستقل مفسر  Roe ما يمكننا م  القول أن %99حس  إحصائية فيةر عند مستوى معنوية 

tEmroeRgFING ليصبح النموذج م  الةكل: Roeو  RG إلى جا   EM  يف ج  +++= و تائق  في الجدول  321
 التالي:

 EMو Roe و RGعلى  fingا دار   -6-الجدول 

Dependent Variable: FING                Method: Least Squares                       Sample(adjusted): 1992 2007 

Sample(adjusted): 1992 2007                                       Included observations: 16 after adjusting endpoints 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1026 -1.766873 0.026214 -0.046317 C 

0.0060 3.329983 0.234949 0.782376 RG 
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0.1062 1.746595 0.166252 0.290375 ROE 

0.0238 2.585879 0.199933 0.517002 EM 

R-squared   0.910412 DW            2.010956 Prob(F-statistic)    .000001 F-statistic            0.64899 

 .Eviewsالمصدر : م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على برنامل 
 إلى الا دار الستتتتاب  حيث بل ب EMبناء على هذا الجدول  قول أن النموذج القدرة التفستتتتيرية للنموذج شتتتتهدت قستتتتنا جيدا عند إضتتتتافة

معنوية إحصتتتائية حستتت  إحصتتتائية فيةتتتر عند مستتتتوى وع  المقدرات كلها لها معنوية إحصتتتائية والنموذج ل   0.86 بعدما كا ب تقدر 0.97
 EM و Roeو RG إلى جا   AUوبنفس الاريقة  جتتيف  .في بنك البركة fing لمت ير مستتتقل مفستتر  EM ما يجعلنا  قول أن %99 دلالة

tAuEmroeRgFING ليصبح النموذج م  الةكل:  ++++=  و تائق  في الجدول التالي: 4321
 AU و EMو Roe و RGعلى  fingا دار  -7-الجدول 

Dependent Variable: FING                Method: Least Squares                       Sample(adjusted): 1992 2007 

Sample(adjusted): 1992 2007                                       Included observations: 16 after adjusting endpoints 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.3989 -0.877687 0.036047 -0.031638 C 

0.0074 3.278587 0.241981 0.793357 RG 

0.1030 1.777853 0.197549 0.351213 ROE 

0.0307 2.476912 0.205713 0.509533 EM 

0.5527 -0.612452 0.529361 -0.324209 AU 

R-squared        0.913366 DW          2.143455 Prob(F-statistic)           0.000009 F-statistic   28.99291 

 .Eviewsالمصدر : م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على برنامل 
فة م  خلال هذا الجدول  قول أن النموذج مقبول م  الناحية الإحصتتتتائية كما أن القدرة التفستتتتيرية للنموذج عالية جدا إلا أن المت يرة المجتتتتا

ليصبح النموذج  EM و Roeو RG إلى جا   Roaليس لها معنوية إحصائية في هذا النموذج مما يستوج  حذفها. وبنفس الاريقة  جيف 
tRoaEmroeRgFING م  الةكل:  ++++=  و تائق  في الجدول التالي: 4321

 Roa و EMو Roe و RGعلى  fingا دار  -8-الجدول 

Dependent Variable: FING                Method: Least Squares                       Sample(adjusted): 1992 2007 

Sample(adjusted): 1992 2007                                       Included observations: 16 after adjusting endpoints 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.9217 -0.100554 0.046164 -0.004642 C 

0.0216 2.676221 0.252594 0.675998 RG 

0.0927 1.841266 0.321380 0.591746 ROE 

0.4540 0.776138 0.317361 0.246316 EM 

0.2979 -1.092579 3.673384 -4.013463 Roa 

R-squared        0.919183 DW          2.031943 Prob(F-statistic)           0.000006 F-statistic   31.27736 

 .Eviewsالمصدر : م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على برنامل 
ائية م  الجدول  ستتتتنل أن النموذج ل  معنوية إحصتتتائية كما أن القدرة التفستتتيرية للنموذج عالية إلا أن المت يرة المجتتتافة ليس لها معنوية إحصتتت

 ليصتتتتتتتتتتتتتتتبح النموذج م  الةتتتتتتتتتتتتتتتكل: EM و Roeو RG إلى جا   PMفي هذا النموذج مما يستتتتتتتتتتتتتتتتوج  حذفها. وبنفس الاريقة  جتتتتتتتتتتتتتتتيف 

tPMEmroeRgFING  ++++=  و تائق  في الجدول التالي: 4321
 PM و EMو Roe و RGعلى  fingا دار  -9-الجدول 

Dependent Variable: FING                Method: Least Squares                       Sample(adjusted): 1992 2007 

Sample(adjusted): 1992 2007                                       Included observations: 16 after adjusting endpoints 
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Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1690 -1.472083 0.039318 -0.057879 C 

0.0081 3.224073 0.243710 0.785738 RG 

0.1363 1.607112 0.174227 0.280003 ROE 

0.0351 2.402586 0.233338 0.560615 EM 

0.6919 0.406933 0.092091 0.037475 PM 

R-squared        0.911741 DW          2.092340 Prob(F-statistic)           0.000010 F-statistic   28.40828 

 .Eviewsالمصدر : م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على برنامل 
فها م  مخرجات البرنامل النموذج ل  معنوية إحصتتائية وذو قدرة تفستتيرية عالية إلا أن المت يرة المجتتافة ليس لها معنوية إحصتتائية لذا يج  حذ

:ويكتتتتتتتت  بالةتتتتتتتتتتتتتتتكتتتتتتتل التتتتتتتتالي EM و Roeو RG المت يراتوكنتيقتتتتتتتة يصتتتتتتتتتتتتتتتبح لتتتتتتتدينتتتتتتتا النموذج الأمثتتتتتتتل ذلتتتتتتتك النموذج التتتتتتتذي يتبع 

tEmroeRgFING  +++=  : ويكت  بالعلاقة التالية 321

FING = -0.04631653101 + 0.7823757301RG + 0.2903753647ROE + 0.5170019229EM 

 تقدير الانحدار للتمويل طويلة الأجل -ب
للتمويلات طويلة الأجل بدلالة مؤشرات العائد لها حيث توصلنا في النهاية أن بنفس المراحل السابقة يتم تقدير النموذج الأمثل 

tPMROAAUROERGFINGLالنموذج يكت  بالةكل التالي:  ++++++= 543210ˆ  
FINGL = -0.000541778257 + 0.004530166902RG + 0.0009006203574ROE + 0.001889966332AU + 

0.02723438524ROA + 0.0001369106398PM 

وع  تةخيص النموذج يمك  القول أن كل المقدرات لها معنوية إحصائية إلا المقدرة الثابتة ليس لها معنوية إحصائية والقدرة التفسيرية 
 .%99والنموذج ل  معنوية إحصائية عند مستوى دلالة 2R (80.7 )للنموذج عالية حيث بل ب

 تقدير الانحدار للتمويل المتوسط الأجل -ج
موذج بنفس المراحل السابقة يتم تقدير النموذج الأمثل للتمويلات طويلة الأجل بدلالة المت يرات المفسرة لها حيث توصلنا في النهاية أن الن

tRGROAFINGMيكت  بالةكل التالي:  +++= 210ˆ  
FINGM = 0.0003810771724 + 0.08433070519*ROA - 0.01057809315*RG 

تةخيص النموذج يمك  القول أن كل المقدرات لها معنوية إحصائية إلا المقدرة الثابتة ليس لها معنوية إحصائية والقدرة التفسيرية  وع 
 (.0.24حيث بل ب) 2Rللنموذج ضعيفة  وعا ما 

 تقدير الانحدار للتمويل القصير الأجل -ح
للتمويلات طويلة الأجل بدلالة المت يرات المفسرة لها حيث توصلنا في النهاية أن النموذج بنفس المراحل السابقة يتم تقدير النموذج الأمثل 

tPMEMFINGCيكت  بالةكل التالي:  +++= 210ˆ  

FINGC = -0.01107624605 + 0.4666307664*EM + 0.006116475729*PM 

 (..890حيث بل ب) 2Rوع  تةخيص النموذج يمك  القول أن كل المقدرات لها معنوية إحصائية والقدرة التفسيرية للنموذج عالية 
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 تقدير دوال الانحدار المثلى للصيغ المعتمدة بالبنك -خ
 على المت يرات المفسرة محجالهاتقدير دوال الا دار المثلى للصيغ التمويلية المعتمدة بالبركة  -10-الجدول

 المعنوية الإحصائية 2R دالة الانحدار )النموذج الأمثل( الصيغ

 + FINGMMM = -1.537300069e-05 + 6.54208072*REM المشاركة

0.0008786080944*PM + 0.006805785946*ROA 
0.90 

احصائية م كلها لها معنوية 
 الا الثابة

 + FINGMR = -0.02862755998 + 7.597776064*REMR + 0.445946887*EM المرابحة

0.02095378658*PM 
 م كلها لها معنوية. 0.86

 + FINGS = -0.003531418676 + 12.26935368*RESA + 0.05238972982*EM السلم

0.004604046113*PM + 0.01179587857*ROE 0.93 .م كلها لها معنوية 

 + FINGIS = -0.001221905315 + 1.072317056*REIS + 0.0009107216324*PM استصناع

0.006125260398*ROE + 0.006064739245*AU 0.86 .م كلها لها معنوية 

 + FINGIJ = -0.001510665057 + 0.2995069476*REIJ + 0.01969314065*EM إجارة

0.0131074376*TRIJ 0.57 م كلها لها معنوية 

 .Eviews: م  إعداد الاال  الباحث اعتماد على معايات الدراسة وبرنامل المصدر
 . التفسير الاقتصادي للنموذج.5

المت يرات المفستترة وبينب النتائل القدرة التفستتيرية العالية للنموذج والمعنوية الإحصتتائية ل  في بداية إعداد النموذج اعتمدنا على كل  ۔
مع وجود مقدرات تختلف معنويا ع  الصتفر، وبعد دراستة القدرة التفستيرية للمت ير التابع مع كل مت ير مستتقل على حدى وتقدير النموذج 

وقدر نموذج الا دار للتمويل بالعلاقة  EMوRoe  و RG يفستتتتتتر تبعا لثلاث مت يرات وهم التمويل  الأمثل تبين أن التمويل الإجمالي للبنك
 التالية:

FING = -0.04631653101 + 0.7823757301RG + 0.2903753647ROE + 0.5170019229EM 

ما يدل اعتماد  RGتم التخل  م  الجهة الإحصائية ع  بعض المت يرات المفسرة وم  الناحية العملية  لاحم أن التمويل الإجمالي يفسر تبعا 
والذي يعكس كفاء استتتتتتتتتتتتتتخداي الأموال في البنك والذي تبين اعتماد  ROEل البنك على الإيرادات انققة بدرجة كبيرة، كما يفستتتتتتتتتتتتتر تبعا 

والذي م  خلال  يتبن اعتماد الديون )الحقوق للمؤستتتتتتستتتتتتات  EMل تبعا  FINGكية في التمويلات الإجمالية للبنك، كما يفستتتتتتر حقوق المل
 ؛ المالية وغيرها والبنو  المركزية إضافة إلى أموال الأفراد والمؤسسات المستودعة بالبنك قصد الاستثمار( في التمويلات الاويلة بالبنك

 لمثلى للتمويلات الإجمالية بالصيغ المعتمدة يتبن أن:عند تفسير النماذج ا ۔

وهذا ما هو عمل  إذ التمويل بالمةتتتاركة قائم على الإيراد انق  فيها وهامش  ROA PM  Remالمةتتتاركة تفستتتر تبعا للمت يرات   ۔
الربح الذي يعكس زيادة كفاءة الأداء المالي ويبين مستتتتتتتتتتتوى الرقابة والستتتتتتتتتتيارة على النفقات وتخفيض الجتتتتتتتتتترائ  كون هذه الصتتتتتتتتتتي ة تتمتع 

 بتكاليف مرتفعة، 

ق  في البنك كون التمويلات معتمدة على الإيرادات انققة منها إضتتتتتتافة وهذا حقي PM  EM  Remrل أما المرابحة فتفستتتتتتر تبعا  ۔
 إلى مستويات التكاليف والنفقات فيها وإذا كا ب تمويلات كبيرة فإنها تمل بالأموال أو الديون لدى البنك )حقوق ال ير(، 

دات انققة منها إضتتتتتتتتافة إلى وهذا مقبول كون التمويلات بالستتتتتتتتلم تعتمد على الإيرا ROE PM EM Resaب ويفستتتتتتتتر الستتتتتتتتلم  ۔
 مستويات التكاليف والنفقات فيها والتمويلات بالديون أو الأموال ال ير إضافة إلى التمويلات بحقوق الملكية، 
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وهو م  الناحية العملية مقبول كون التمويلات قائمة على الإيرادات إضتتتافة  AU ROE PM Reisل أما الاستتتتصتتتناع يفستتتر تبعا  ۔
 ابة والسيارة على النفقات والتمويل بحقوق الملكية،إلى مستويات الرق

وهو مقبول م  الناحية العملية ذلك أن التمويل بالإجارة قائم أولا على الإيراد انق     Reij  EM  TRijل الإجارة فتفستتتتتتر تبعا  ۔
 فيها إضافة إلى مستويات الرقابة والسيارة على التكاليف والنفقات و سبة مساهمة إيراد هذا التمويلات في التمويلات الإجمالية للبنك؛ 

ذج التمويل  الأمثل الاويل وم  خلال  تائق  تبين أن هذا التمويل يفستتتتتتتتتتر بنفس مراحل إعداد النموذج الستتتتتتتتتتاب  تم تقدير النمو  ۔
 وقدر نموذج الا دار بالعلاقة التالية: PM ROA AU ROE RG تبعا لخمس مت يرات وهم

FINGL = -0.000541778257 + 0.004530166902RG + 0.0009006203574ROE + 0.001889966332AU + 

0.02723438524ROA + 0.0001369106398PM 

ما يدل اعتماد  RGم  الجهة الإحصتتائية تم التخل  ع  بعض المت يرات المفستترة وم  الناحية العملية  لاحم أن التمويل الاويل يفستتر تبعا 
والذي يعكس كفاء استتتتتتتتتتخداي الأموال في البنك وتبين اعتماد حقوق  ROEل البنك على الإيرادات انققة بدرجة كبيرة، كما يفستتتتتتتتتر تبعا 

الذي يعكس مستتتتتتتتتتتتتتتويات الرقابة والستتتتتتتتتتتتتتيارة على النفقات في هذه  PMل تبعا  FINGالملكية في التمويلات الاويلة للبنك، كما يفستتتتتتتتتتتتتتر 
 الذي يعكس مستويات الأداء للبنك؛ ROAت و التمويلا

بنفس مراحل إعداد النموذج الستتتتتاب  تم تقدير النموذج التمويل  الأمثل المتوستتتتتط وم  خلال  تائق  تبين أن هذا التمويل يفستتتتتر  ۔
 وقدر نموذج الا دار بالعلاقة التالية:، ROE  RG تبعا لمت يري  وهما

FINGM = 0.0003810771724 + 0.08433070519*ROA - 0.01057809315*RG 
ما يدل  RGم  الجهة الإحصتتتتتتتتائية تم التخل  ع  بعض المت يرات المفستتتتتتتترة وم  الناحية العملية  لاحم أن التمويل المتوستتتتتتتتط يفستتتتتتتتر تبعا 

ك اعتماد البنك على الإيرادات انققة بدرجة كبيرة م  التمويلات المتوساة، إضافة على غال  هت  التمويلات ممولة م  حقوق الملكية للبن
 والذي يعكس كفاء استخداي الأموال في البنك؛  ROEين  سبة وهذا ما تب

بنفس مراحل إعداد النموذج الستتتتتتتاب  تم تقدير النموذج التمويل  الأمثل القصتتتتتتتير وم  خلال  تائق  تبين أن هذا التمويل يفستتتتتتر  ۔
 وقدر نموذج الا دار بالعلاقة التالية:، PM  EM تبعا لمت يري  وهم

FINGC = -0.01107624605 + 0.4666307664*EM + 0.006116475729*PM 

واله تبين التمويل  EMواله تبين مستتتتتتتتتتتتتتويات الرقابة على التكاليف،  PMوم  الناحية العملية  لاحم أن التمويل القصتتتتتتتتتتتتتير يفستتتتتتتتتتتتتر تبعا 
 الجعيف بالديون في حالات معينة قصيرة الأجل. 
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 نتائج البحث؛
 وفقا لم تم عرض  في الجا   النفري وقليل  في الجا   العمل  نخلص إلى:

 في الجانب النظري •
البنك على استخداي الموارد العائد على الأصول مؤشر هاي في قياس صافي الدخل لكل وحدة م  متوسط الأصول ويعكس قدرة  ۔

المالية والحقيقية لتوليد صافي الدخل يعكس مدى الكفاءة في إدارة ومراقبة التكاليف، وعلي  مردودية الأصول  سبة بدأت ضعيفة وضلب 
 تقريبا ضعيفة خلال فةات  ةاط البنك متذبذبة بين الزيادة والنقصان؛

الأرباح اله  ققها البنك بالنسبة لإجمالي الإيرادات وزيادتها تعني زيادة كفاءة الأداء  هامش الربح مؤشر لقياس الأهمية النسبية لصافي ۔
تخفيض المالي بالنفر إلى زيادة ققي  معدلات أرباح صافية اكبر بالنسبة لإجمالي الإيرادات كذا قياس مستوى الرقابة والسيارة على النفقات و 

ك على كفاءة البنك في خفض المصروفات والجرائ  عند عكس النقاط السابقة  ستنل أن الجرائ  وكلما كبر هامش الربح كلما دل ذل
 كفاءة البنك في إدارة ومراقبة التكاليف تفهر في مستويات مختلفة؛

مؤشر منفعة الأصول يهدف لقياس قدرة الأصول على ققي  إيرادات للبنك فارتفاعها يدل على قدرة أصول البنك المساهمة في  ۔
 البنك والعكس، في عمومها كلها متقاربة ويعُكَس هذا في عدي التنوع في انففة الاستثمارية للبنك ومحدوديتها في مجالات معينة؛ إيرادات

العائد على ح  الملكية مؤشر هاي في قياس ربحية البنك الإجمالية وإمكا ية مقار تها مع البنو  الأخرى وم  أهم معايير قياس كفاءة  ۔
 ؛استخداي الأموال في البنو 

مجاعف حقوق الملكية مؤشر لمقار ة الأصول مع حقوق الملكية حيث تةير القيمة الأكبر م  هذا المجاعف إلى درجة اكبر م   ۔
 ؛التمويل بالديون مقار ة بحقوق الملكية فهو مقياسا للرفع المالي، كما يمثل مقياسا لكل م  الربح والمخاطرة

 في الجانب العملي؛ •

وهذا ما هو عمل  إذ التمويل فيها قائم على الإيراد انق  وهامش الربح  ROA PM  Remفستتتتتتتتتتتترت المةتتتتتتتتتتتتاركة تبعا للمت يرات  ۔
الذي يعكس زيادة كفاءة الأداء المالي ويبين مستتتتتتوى الرقابة والستتتتتيارة على النفقات وتخفيض الجتتتتترائ  كون هذه الصتتتتتي ة تتمتع بتكاليف 

 مرتفعة؛ 

وهذا حقيق  في البنك كون التمويلات معتمدة على الإيرادات انققة منها إضتتتافة  PM  EM  Remrل كذا المرابحة فستتترت تبعا  ۔
 إلى مستويات التكاليف والنفقات فيها وإذا كا ب تمويلات كبيرة فإنها تمول بالأموال أو الديون لدى البنك )حقوق ال ير(؛ 

ا مقبول كون التمويلات بالستتتتتتتتتتلم تعتمد على الإيرادات انققة منها إضتتتتتتتتتتافة إلى وهذ ROE PM EM Resaب فستتتتتتتتتتر الستتتتتتتتتتلم  ۔
 مستويات التكاليف والنفقات فيها والتمويلات بالديون أو الأموال ال ير إضافة إلى التمويلات بحقوق الملكية؛ 
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ائمة على الإيرادات إضتتتافة إلى وهو م  الناحية العملية مقبول كون التمويلات ق AU ROE PM Reisل الاستتتتصتتتناع يفستتتر تبعا  ۔
 مستويات الرقابة والسيارة على النفقات والتمويل بحقوق الملكية؛

وهو مقبول م  الناحية العملية ذلك أن التمويل بالإجارة قائم أولا على الإيراد انق   Reij  EM  TRijل الإجارة فستتتتتتتتتتترت تبعا  ۔
 فيها إضافة إلى مستويات الرقابة والسيارة على التكاليف والنفقات و سبة مساهمة إيراد هذا التمويلات في التمويلات الإجمالية للبنك؛ 

بناء على مؤشتتتتتتتتتترات العوائد  تائل ايجابية مقبولة واقعا واله تعكس حقيقة  نماذج الا دار المثلى بينبم  كل ذلك نخلص إلى أن  ۔
 الواقع م  التمويل في بنك البركة الجزائري بناء على الإيرادات ومستتتتتتتويات مراقبة التكاليف والستتتتتتيارة عليها إضتتتتتتافة إلى مستتتتتتتويات التمويل

 بالديون ومستوى الربحية الإجمالية للبنك. 
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