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  :ملخص
تهدف هذه الدراسة إلى البحث في محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال الفترة  

(، وتوصلت ARDL(، وهذا باستخدام منهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة )1995-2021)
ضخم، البطالة، سعر الصرف الدراسة إلى وجود علاقة توازنية بين هذه المحددات وهي الناتج المحلي الإجمالي، الت

الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، كما تبين من خلال تقدير النموذج القصير الأجل وجود علاقة  والمتغير التابع
المباشر، إضافة إلى ذلك للنموذج القدرة على الرجوع إلى  عكسية ومعنوية بين سعر الصرف والاستثمار الأجنبي

 ود صدمة، وأنه خالي من كافة المشاكل القياسية.نقطة التوازن في حالة وج
منهجية الانحدار الذاتي لفترات ؛ الجزائر ؛التكامل المشترك ؛الاستثمار الأجنبي المباشر الكلمات المفتاحية:

 ARDL. الإبطاء الموزعة
 

Abstract: 
Enter The aim of this study is to investigate the determinants of foreign 

direct investment in Algeria during the period (1995-2021), using the 

Autoregressive Distributed Time Differences (ARDL) methodology. 

However, our results show that there is an equilibrium relationship between 

these determinants, which are gross domestic product, inflation, 

unemployment, the exchange rate and the dependent variable of FDI in 

Algeria, and finds that the model has the capacity to return to the equilibrium 

point in case of a shock, and is exempt from all common problems. 

Keywords: Foreign direct investment (FDI); co-integration; ARDL 

Model; Algeria. 
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 مقدمة: 
يعتبربربر الاسبربرتثمار الأجنبربربي المباشبربرر أحبربرد أهبربرم المصبربرادر التمويليبربرة اجمارجيبربرة البربر  تسبربرعى جميبربرع 

التنميبرة الاقتصبرادية وهبرذا مبرن خبرلال تحفيزهبرا لعمليبرات الدول لجلبها باعتبارها أداة تساهم في تحقبرق 
تبربرو ين وإنشبربراء وكبربرذا ؤكبربرين الملسسبربرات والشبربرركات مبربرن توسبربريع نشبربرا اتها البربر  تلبربربي حاجيبربرات أفبربرراد 
المجتمبربربربربرع وبالتبربربربربرالي تحسبربربربربرين وضبربربربربرعية ميبربربربربرزان المبربربربربردفوعات، نقبربربربربرل التكنولوجيبربربربربرا واجمبربربربربربرات إلى الشبربربربربرركات 

وحبربربرس تسبربربرتطيع هبربربرذه  ،كبربربروين اليبربربرد العاملبربربرة المحليبربربرةوالملسسبربربرات داخبربربرل البلبربربرد والمسبربربرا ة في  هيبربربرل وت
الملسسات البقاء لا بد من توفر الدولة المستقبلة لتلبرك الاسبرتثمارات وموعبرة مبرن الركبرائز والشبررو  

إذ يمكن لعامل ، ومن أ ها يمكن الحديث عن عامل الاستقرار الاقتصادي، الاجتماعي والسياسي
معبردل التضبرخم ومعبردل البطالبرة وأسبرعار الصبررف، وتبروفر الاستقرار الاقتصادي المسبرا ة في ففبري  

الأجنبيبرة.  الأموالالبنى التحية وغيرها من الركائز الهامة ال  تعد ملشرا هاما جالبا لتدفقات رؤوس 
أما الاستقرار السياسي فيتمثل في مختلف العوامل المرتبطة بالشفافية والالتبرزام بالديمقرا يبرة والبرتحكم 

في حبربرين  ،في الجريمبربرة المنةمبربرة والاضبربرطرابات الأمنيبربرة وونبربر  البربردخول في منازعبربرات إقليميبربرة وحبربررو 
ل للاسبربرتثمارات مبربرن محارببربرة الاسبربرتقرار الاجتمبربراعي فيبربرتم فيبربره معالجبربرة قضبربراب مبربردس ؤكبربرن البلبربرد المسبربرتقب

 رات واستغلال القصر.دالأمية والآفات الاجتماعية كالمخ
لتبربربردفق الاسبربربرتثمارات الأجنبيبربربرة سبربربرواء المباشبربربررة أو غبربربرير مباشبربربررة  كبربربرل هبربربرذه العوامبربربرل المحبربربرددة

يعتبرهبربرا أنصبربرار الفكبربرر الرأ بربرالي جبربرد محفبربرزة للنمبربرو الاقتصبربرادي، زبدة البربرتراكم الرأ بربرالي، خلبربرق فبربررص 
عية الميزان المدفوعات ويليدون من خلاله عمليبرات الاسبرتثمار في الأسبروالم الماليبرة عمل وتحسين وض

وذلبربربرك عبربربرن  ريبربربرق الاكتتبربربرا  في الأسبربربرهم والسبربربرندات البربربر  تطرحهبربربرا الشبربربرركات المسبربربرا ة داخبربربرل البلبربربرد 
المضبربربربربربربريف أو عبربربربربربربرن  ريبربربربربربربرق تبربربربربربربرو ين الاسبربربربربربربرتثمار بنقبربربربربربربرل المعبربربربربربربردات، التكنولوجيبربربربربربربرا والمعبربربربربربربرارف الإداريبربربربربربربرة 

يبررس أنصبرار الفكبرر الماركسبري أن الاسبرتثمارات الأجنبيبرة المباشبررة ليسبرت  والتسويقية.من جانبر  أخبرر
إلا وسيلة استعمارية جديدة لمواصلة استنزاف موارد البردول الناميبرة مبرن قببرل البردول المتقدمبرة وتحقيبرق 
مصالحها، بينما يعتبرها آخرون  ريقة لنقل المصانع الملوثة للبيئة ال  تقوم بإنتاج مواد غبرير صبرديقة 

 .للبيئة
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 الإشكالية:
لتدفقات الاستثمارات الأجنبية فوائد للبلد  أنصار الفكر الرأ الي يرون أن حس  

المضيق والمتمثلة على سبيل المثال لا الحصر: زبدة التكوين الرأ الي، خلق فرص عمل، تحسين 
وضعية الميزان المدفوعات، زبدة معدل النمو الاقتصادي...، للوصول إلى هذه الفوائد لابد من 

 شكالية التالية:  توفر عناصر معينة، وعليه مما سبق نطرح الإ
 ما هي أهم العوامل المحددة لتدفق الاستثمارات الأجنبية في الجزائر؟

 دراسةال ةفرضي : 
 .في الجزائرالاستثمار الأجنبي و محدداته توجد علاقة توازنية  ويلة الأجل بين  -
 :للدراسبرة مبرن خبرلال  النةبرريتم اعتماد المنهج الوصفي بغُية استيعا  الإ برار  منهجية البحث

حبربرول الدراسبربرة، كمبربرا تم اسبربرتخدام  أساسبربريةعبربررا الدراسبربرات السبربرابقة وتحليلهبربرا وتقبربرد  مفبربراهيم 
 .في الجزائر جنبي ومحدداتهالاستثمار الأالمنهج الكمي لقياس العلاقة بين 

 :محدداته  و  الأجنبيالاستثمار دراسة العلاقة بين تتمثل الحدود الموضوعية في  حدود الدراسة
دولة الحدود المكانية ؤثلت في  أما، كالتضخم، سعر الصرف، البطالة و الناتج المحلي الإجمالي

 .2021 إلى 1995سنة ، والحدود الزمنية ابتداء الجزائر
 الدراسة: أهداف 

 ؛المباشر الأجنبيحول الاستثمار  الأساسيةتحديد المفاهيم  -
 ؛ومحدداته في الجزائر الأجنبيدراسة واقع الاستثمار  -
 ؛دراسة صحة الفرضية المطروحة في الدراسة من خلال استخدام نموذج قياسي -
 .والمتغيرات المحددة له  الأجنبيتحديد  بيعة العلاقة بين الاستثمار  -
  لأدبيات المنشورةملخصة لمراجعة استعراض: 
محددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الولابت المتحدة  (2019)بوفنش،  دراسة  تناولت     

منهج الانحدار الذاتي لفترات  باستخدامالأمريكية من خلال دراسة قياسية لبيانات سنوية 
الإبطاء، حيث توصلت الدراسة إلى وجود علاقة توازنية  ويلة الأجل بين الاستثمار المباشر 

قياسي والمتمثلة في الناتج المحلي الإجمالي، معدل التضخم، ومحدداته الداخلة في تكوين النموذج ال
الانفتاح التجاري، الكتلة النقدية بإضافة إلى  ثير هذه المحددات إيجابًا على الاستثمار الأجنبي 
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معدل التضخم، وقد ظهرت هذه النتائج متوافقة مع النةرية الاقتصادية ومليدة لبع   باستثناء
( 2006)مفيد ذنون يونس، دينا أحمد عمر كما قام الباحثان  ماثلة.الدراسات التطبيقية الم

بقياس العوامل المحددة الاستثمار الأجنبي المباشر وتحليلها في عدد من الأقطار العربية، وبالاعتماد 
على الأسلو  الكمي في تقدير هذه العوامل ال  هي )حجم السولم، معدل الناتج القومي 

حجم  أنالجاري، التضخم، الإنفالم الحكومي، الادخار(، تبين لهما  الإجمالي، ميزان الحسا 
 (2006)عمر و أحمد،  السولم من أهم العوامل الملثرة في جذ  الاستثمار الأجنبي المباشر.

أثر بع   ( ال  تناولت2021بينما خلصت دراسة جلال بوشار ، سامي مباركي )      
المحددات الاقتصادية على تدفقات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر، إلى وجود علاقة توازنية 
 ويلة الأجل بين متغيرات الدارسة ال  تضمنت سعر الصرف، الكتلة النقدية، الانفتاح التجاري، 

ار الأجنبي المباشر، حيث هناك  ثير إيجابي الانفتاح التجاري وسعر الصرف على تدفقات الاستثم
)بوشارب و  في حين كان لمتغير الكتلة النقدية  ثير سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر.

 (2021مباركي، 
محددات الاستثمار الأجنبي   (Yi & Idris, 2019)  من جان  آخر تناولت دراسة       

المباشر في خمس دول )اندونيسيا، ماليزب، الفلبين، سنغافورة، تايلاند( حيث حاولت هذه الدراسة 
الانحدار الذاتي الموزع  متحديد أثر هذه المتغيرات على الاستثمار الأجنبي المباشر باستخدا

(ARDLبا ) التضخم، الانفتاح ستخدام خمسة متغيرات توضيحية )حجم السولم، معدل
تام مع تلك  تتفاعل بشكل( وخلصت إلى أنها وضريبة الاستهلاك التجاري، سعر الصرف

ائ  ضر أو عندما يتم فرا  عندما ترتفع قيمة عملة البلد المضيف أو تنخف المتغيرات خاصة 
 ففيضها. والاستهلاكية أ لسلع واجمدماتإضافية على ا

الاستثمار الأجنبي المباشر في القطاع   (Özdemir & Öncü, 2019) دراسة كما تناولت     
دولة حيث توصلت الدراسة إلى أن الناتج المحلي  21( على 2016-2010المالي في الفترة )

الإجمالي له أثر كبير وإيجابي على الاستثمار الأجنبي المباشر في القطاع المالي وهناك متغيرات أخرس 
  غرار المشتقات المالية. ىالمالي علفي القطاع لها  ثير سلبي على الاستثمار الأجنبي المباشر 

محبرددات  (Ngo, Cao, Nguyen, & & Nguyen, 2020)  دراسبرة بينمبرا تناولبرت       
(،  حيث أظهرت نتائج هذه 2019-2000الاستثمار الأجنبي المباشر في فيتنام خلال الفترة  )
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حجبربرم السبربرولم يبربرلثر بشبربركل ايجبربرابي علبربرى جبربرذ  الاسبربرتثمارات الأجنبيبربرة المباشبربررة وهنبربراك  أنالدراسبربرة 
عوامل أخرس وذ  الاستثمار الأجنبية المباشرة وال  تتلخص في القوس العاملة، سياسة الاقتصاد 

درجبربرة الانفتبربراح التجبربراري يبربرلثر عبربراملا سبربرلباً علبربرى تبربردفقات  أنالكلبربري، اسبربرتقرار الاقتصبربراد الكلبربري إلا 
رات الأجنبي المباشرة، حيث أوصت الدراسبرة بضبررورة أن تبرولى السبرلطات اهتمامبرا بالغبرا في الاستثما

زبدة النمبربرو الاقتصبربرادي البربرذي يبربرلدي إلى توسبربرع حجبربرم السبربرولم، وتشبربرجيع الانفتبربراح التجبربراري وتعزيبربرز 
  دور الاستثمار الأجنبي المباشر.

 مفاهيم عن الاستثمار الأجنبي.: الأولالمحور 
يتناول المحور مفبراهيم عبرن الاسبرتثمار الأجنبربي مفهبروم الاسبرتثمار الأجنبربي، محبرددات الاسبرتثمار       

 الأجنبي.
يعرف الاستثمار الأجنبي على أنه تحركات رؤوس الأموال من  مفهوم الاستثمار الأجنبي: -1

ك عن المقيمين في دولة أجنبية، بهدف الاستفادة من مزاب معينة، أو تحقيق أهداف معينة، وذل
 ريق اقتناء الأصول الحقيقية بما يعرف بالاستثمار الأجنبي في محفةة الأورالم المالية، من هذا 

 (83، صفحة 2014)سعد،  المنطلق ينقسم الاستثمار الأجنبي إلى:
تلبربرك الاسبربرتثمارات  ويقصبربرد بالاسبربرتثمارات الأجنبيبربرة المباشبربررةالاســتثمار الأجنــبي المباشــر:  1 -1

البربر  يمتلكهبربرا ويبربرديرها المسبربرتثمر الأجنبربربي إمبربرا بسبربرب  ملكيتبربره الكاملبربرة لهبربرا، أو ملكيتبربره لنصبربري  منهبربرا 
ويعبربررف تقريبربرر منةمبربرة التجبربرارة والتنميبربرة ل مبربرم ، (31، صــفحة 2013)مــكو ،  يكفبربرل لبربره حبربرق الإدارة

ذلبرك النبروع مبرن الاسبرتثمار البرذي ينطبروي علبرى علاقبرة )الأجنبربي المباشبرر علبرى أنبره  الاستثمارالمتحدة 
البلبربرد ) ويلبربرة الأمبربرد تعكبربرس مصبربراو دائمبربرة ومقبربردرة علبربرى البربرتحكم الإداري ببربرين شبربرركة في البلبربرد الأم 

وبهبرذا المعبرنى الاسبرتثمار الأجنبربي ، وشركة أو وحدة إنتاجية في بلد آخر هبرو البلبرد المضبريف (المستثمر
 سم بخصائص هيكلية وتقنية فريدة ؤيزه عن بقية الاستثمارات وهي:المباشر يت
 المدة الزمنية الطويلة ال  يمكث فيها 
 خضوعه لاتفاقيات دولية 
 عدم المتاجرة به في أسوالم السيولة الدولية 
 القدرة على المسا ة الفعالة في الإدارة من قبل المستثمر 
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الاسبربرتثمار الأجنبربربي المباشبربرر علبربرى أنبربره توظيبربرف لأمبربروال وتعبربررف منةمبربرة التعبربراون والتنميبربرة الاقتصبربرادية 
أجنبية غير و نية في موجودات رأ الية ثابتة في دولة معينة هي دولة المضيفة وينطوي على علاقبرة 
 ويلة الآجل تعكس منفعة للمستثمر الأجنبي والذي قد يكبرون فبرردا أو شبرركة أو ملسسبرة، والبرذي 

 (19-17، الصــفحات 2014)لحســن،  قامبربرة البربرذي هبربرو فيبربره.لبربره الحبربرق في إدارة موجوداتبربره مبربرن بلبربرد الإ
تقسيما ثلاثياً للاستثمار الأجنبربي المباشبرر وهبرو الاسبرتثمار  1930اقترح الاقتصادي وننج عام  وقد

الأجنبربربربربربي المباشبربربربربرر الباحبربربربربرث عبربربربربرن الأسبربربربربروالم، الاسبربربربربرتثمار الأجنبربربربربربي الباحبربربربربرث عبربربربربرن المبربربربربروارد والأصبربربربربرول، 
  (97، صفحة 2006أحمد، )عمر و   الاستثمارات الأجنبي المباشر الباحث عن الكفاءة.

تقسيم الاسبرتثمارات الأجنبيبرة المباشبررة إلى الاسبرتثمار الأجنبربي المباشبرر الأفقبري والعمبرودي،  يمكن 
فالاسبربربرتثمار الأجنبربربربي المباشبربربرر الأفقبربربري هبربربرو عنبربربرد مبربربرا تسبربربرتثمر الشبربربرركات متعبربربرددة الجنسبربربريات في بلبربربردان 
مختلبربرف نفبربرس السبربرلعة واجمدمبربرة، أمبربرا الاسبربرتثمار الأجنبربربي المباشبربرر العمبربرودي هبربرو الاسبربرتثمار في بلبربرد في 

    (Gichama & TesfoneshZekiwos, 2012, p. 13) تلف السلع واجمدمات.مخ
هبربري تلبربرك الاسبربرتثمارات البربر   صبربرل فيهبربرا المسبربرتثمر علبربرى الاســتثمار الأجنــبي لمــش المباشــر:  2 -1

الاسبرتثمارات عائد رأ الي دون أن يكون له السيطرة على المشروع، ولا تنتقبرل علبرى أثبرر هبرذه 
المهبربربرارات واجمبربربربرات الفنيبربربرة والتكنولوجيبربربرا المرافقبربربرة لبربربررأس المبربربرال، كمبربربرا هبربربرو الحبربربرال في الاسبربربرتثمارات 
الأجنبيبربربربربربرة المباشبربربربربربربررة، وتبربربربربربربربريخذ الاسبربربربربربربرتثمارات الأجنبيبربربربربربربرة غبربربربربربربرير المباشبربربربربربربررة أو كمبربربربربربربرا تسبربربربربربربرمى أيضبربربربربربربرا 
 بالاسبربربرتثمارات الماليبربربرة شبربربركل الاسبربربرتثمار في حافةبربربرة الأورالم الماليبربربرة، ويقصبربربرد ببربربره الاكتتبربربرا  في

، 2013)مـــكو ،  السبربرندات أو الأسبربرهم البربر  تصبربردرها الدولبربرة أو المشبربرروعات البربر  تقبربربرام بهبربرا.
وتعرف أيضا على أنها تحريبرك رؤوس الأمبروال مبرن المقيمبرين في بلبرد مبرا إلى أصبرول ، (56صفحة 

الاقتصبربربراد المبربربرالي في دولبربربرة أخبربربررس، بهبربربردف تنويبربربرع محفةبربربرة الأورالم الماليبربربرة، والبربربر  لا يترتبربربر  عليهبربربرا 
 الأسبربربرهمالتبربربردخل في النشبربربرا  الاقتصبربربرادي الحقيقبربربري في الدولبربربرة المسبربربرتقبلة، ويكبربربرون هبربربرذا بشبربربرراء 

يبربرث يكبربرون لحاملهبربرا حبربرق غبربرير مباشبربرر في تلبربرك الملسسبربرة، لكنبربره لا والسبربرندات بهبربردف البربررب ، ح
يلثر أو يسيطر على مسارها، وربما لا يدري المستثمر الكثير عن إدارة وعمليات الملسسة ال  
يشترس أوراقها خاصة إذا كانت في بلد آخبرر عبرادة لا يكبرون لبردس المسبرتثمر الوقبرت أو الدرايبرة 

 (84، صفحة 2014)سعد،  ة.الكافية للتيثير على مسار تلك الملسس
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 لأجنبيمحددات الاستثمار ا -2
ن قبربررار الاسبربرتثمار في دولبربرة معينبربرة يعتمبربرد علبربرى عبربردة محبربرددات، مبربرن حيبربرث مبربردس تحقيقهبربرا لأهبربرداف إ

)الزين،  :يلي ماو موحات وظروف الشركة الأجنبية المستثمرة من أهم محددات الاستثمار الأجنبي 
   (36، صفحة 2013
  تكلفبرة عناصبربرر الإنتبربراج: فتلبربرف تكلفبربرة عناصبربرر الإنتبراج مبربرن دولبربرة لأخبربررس وهبربرذا راجبربرع لنبربردرة

 ووفرتها وهي العمالة، رأس المال والتكنولوجيا المستعملة في الإنتاج.
 السياسي: الاسبرتثمارات الأجنبيبرة جبانبرة فبراف مبرن مختلبرف الإشبراعات السياسبرية  الاستقرار

والمتمثلبربرة مبربرثلا في الحبربررو ، وبالتبربرالي الاسبربرتقرار السياسبربري يعتبربربر أحبربرد أهبربرم العوامبربرل البربر  تقبربررر 
 الاستثمار من عدمه.

  حجبربرم السبربرولم: يعتبربربر حجبربرم السبربرولم مهبربرم في الاسبربرتثمار، فالدولبربرة البربر  فيهبربرا كثافبربرة سبربركانية
 تلف المستثمرين على الاستثمار فيها.تشجع مخ

  المناخ الاقتصادي للاستثمار: يعتمد مناخ الاستثمار على مبردس وجبرود القيبرود والإجبرراءات
 المتعلقة بقوانين الاستثمار، الاستيراد والتصدير.

  حجبرم وشبركل الإعفبراءات الجمركيبرة  والاستثمار هالنةام الضريبي: من الأشياء ال  تشجع
 ال  قد ؤن  الاستثمارات الأجنبية لجذبها.

 .وجود منافسة: من المحددات الاستثمار في الدولة هو عدد المنافسين في السولم المحلي 
  مبربردس تبربروفر المبربروارد البشبربررية: تفضبربرل معةبربرم الاسبربرتثمارات الأجنبيبربرة العمالبربرة المحليبربرة وهبربرذا نةبربررا

في تلبربرك الدولبربرة فبربررن الشبربرركات  ةالكفبربراء حالبربرة عبربردم تبربروفر الإدارة لقلبربرة تكلفتهبربرا، إلا أنبربره في
 الأجنبية تلجي إلى توظيف خبراء إداريين من اجمارج رغم ارتفاع في تكلفتها.

لا يوجد محددات ثابتة ولكن لكل دراسة محددات خاصة بها وتحددها على حس  الإشكالية  
حجبربرم )يلبري:  مبرايتحصبربرر المحبرددات ف (Sidah Idris, JaratinLity)المدروسبرة فمبرثلًا دراسبرة 

 & Idris) ،(السولم، معدل التضخم، الانفتاح التجاري، سعر الصرف، ضريبة على الاستهلاك

JaratinLity, 2019, p. 77)  تشبررح تبربردفقات  حجبربرم السبرولم يعتبربر مبرن أهبربرم المحبرددات البر
الاستثمار الأجنبي المباشر، ويعرف حجم السولم على أنه مستوس التنمية الاقتصادية ويقاس عبرادة 
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 ,NGO, CAO, NGUYEN, & NGUYEN) بالنبراتج المحلبري الإجمبرالي للفبررد الواحبرد.

2020, p. 179)  
المباشر، التضخم، البطالة، سعر الصرف والناتج المحلي الاستثمار الأجنبي  واقع المحور الثاني:

 في الجزائر. الإجمالي
في هذا المحور سيتم التطرلم إلى متغيرات الدراسة وهي: الاستثمار الأجنبي المباشر، التضخم، 

 البطالة، سعر الصرف، الناتج المحلي الإجمالي.
يلعبربربربربر  الاسبربربربربرتثمار الأجنبربربربربربي المباشبربربربربرر دور هامبربربربربرا في التنميبربربربربرة  الاســـــتثمار الأجنـــــبي المباشـــــر:  -1

تبربروفر رؤوس أمبربروال أجنبيبربرة مبربرن خبربرلال تبربروفير مناصبربر   أنالاقتصبربرادية لدولبربرة المضبربريفة وهبربرذا باعتبارهبربرا 
تبرلدي  أنالمجتمع هبرذا مبرن جهبرة ومبرن جهبرة أخبررس يمكبرن  أفرادوخدمات إلى  منتجاتشغل وتقد  

والبربربر  تقبربربربرود الاسبربربرتثمار الأجنبربربربي نحبربربرو تنميبربربرة الأنشبربربربرطة  إلى آثار سبربربرلبية في غيبربربرا  الضبربربرواب  الموجهبربربرة
 الاقتصادية.

أمبربربربربربرا عبربربربربربرن واقبربربربربربرع الاسبربربربربربرتثمار الأجنبربربربربربربي المباشبربربربربربرر في الجزائبربربربربربرر فهبربربربربربرو يعبربربربربربررف ارتفبربربربربربراع خاصبربربربربربرة خبربربربربربرلال 
 :يلي ما إتباعولتيهيل مناخ الاستثمار في الجزائر ينبغي  (2011-2005)الفترة

 تحسين الإ ار التشريعي والملسسي من خلال وضع قوانين تسم  بتدفق الاستثمارات 
 .إصلاح وتحرير القطاع المالي 
 .إرساء معالم الحوكمة لمحاربة الفساد 
 .هيل الموارد البشرية  
 .توفير وموعة متكاملة من اجمدمات الاستثمارية 
 .التخفيف من حدة الاقتصاد غير الر ي 

التضبرخم علبرى أنبره الارتفبراع في المسبرتوس العبرام ل سبرعار مبرن خبرلال البرزبدة في   يعرف التضخم: -2
كميبربرة النقبربرود المتداولبربرة دون مقاببربرل مبربرن السبربرلع واجمبربردمات أي ارتفبربراع الطلبربر  المحلبربري وعجبربرز العبربررا 

يتبن لنا أن معدل التضخم في الجزائر  (01)المحلي الكلي من السلع واجمدمات، من خلال الشكل
ب  زبدة الطلبربربر  علبربربرى السبربربرلع واجمبربربردمات في المقاببربربرل هبربربرذا الطلبربربر  هنبربربراك يعبربربررف تذببربربرذ  وهبربربرذا بسبربربر

عائدات البترول ال  تغطي نسبة معينة منه وهاته الأخيرة مرتبطة بتقلبات أسعار النف  من خبرلال 
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الطلبربربر  والعبربربررا علبربربرى الببربربرترول، وبالتبربربرالي علبربربرى الجزائبربربرر تنويبربربرع مصبربربرادر البربربردخل حبربربرس لا تبقبربربرى عبربربررا 
ل دعم وتنمية الإنتاج المحلي في جميع المجالات الفلاحية، السياحية، لتقلبات أسعار النف  من خلا

اجمدماتية، الصناعية ومنه تحقيق الاكتفاء الذاتي وزبدة التصدير وبالتالي مواجهة الطل  المحلي مبرن 
 خلال العرا المحلي الكلي فعندها نقص معدلات التضخم. 

القبربرادرين علبربرى العمبربرل ولا يعملبربرون بالبربررغم  تعبربررف البطالبربرة علبربرى أنهبربرا عبربردد الأشبربرخاصالبطالــة:   -3
، 2017)شلوف،  أنهم يبحثون عن عمل بشكل جدي، تتميز البطالة في الجزائر باجمصائص التالية:

  (444صفحة 
 .عجز في اليد العاملة وضعف التطور بالنسبة الحرف 
 مخرجات واحتياجات التشغيل. عدم التوافق بين 
  ضعف الوسا ة في سولم العمل ووجود اختلالات بالنسبة لتقري  العرا والطل  في وال

 التشغيل.
معبربردل البطالبربرة كبربران مرتفبربرع في السبربرنوات الأولى  أنن خبربرلال الملاحةبربرة في الشبربركل رقبربرم  نلاحبربر  مبربر

وسبربربرب   1984سبربربرنة  %11وهبربربرذا بعبربربردما كبربربران مبربربرنخف  في السبربربرنوات الثمانينبربربرات  حيبربربرث كبربربران 
  (125، صفحة 2013)قويقع،  ارتفاعه يرجع إلى عدة عوامل من بينها:

 الملسسبربربرات  العامبربربرل الاقتصبربربرادي: والمتعلبربربرق بتسبربربرري  الجمبربربراعي للعمبربربرال نتيجبربربرة لحبربربرل وخوصصبربربرة
الاقتصادية العمومية تبعا لسياسات التصحي  أو التعديل الهيكلي الذي باشرته الجزائر بداية 

 التسعينيات.
 : شبرهدت فبربرترة التسبربرعينات اضبرطرابات أمنيبربرة عنيفبربرة أدت إلى النبربرزوح  العامبرل السياسبربري والأمبربر

 إلى البطالة والفقر. العمال من المنا ق الريفية إلى المدن الكبرس بحث عن الأمن وبالتالي أدس
  إلا أنبربره ببربردأ يبربرنخف  معبربردل البطالبربرة بعبربرد انقضبربراء تلبربرك الفبربرترة وافبربراذ جملبربرة مبربرن إصبربرلاحات في

عبربربربربردة وبربربربربربرالات لاحتبربربربربربرواء ظبربربربربربراهرة البطالبربربربربربرة والحبربربربربربرد مبربربربربرن انعكاسبربربربربربرات الضبربربربربربرارة ومبربربربربربرن ببربربربربربرين هبربربربربربرذه 
 إنشاء و نية وجهوية تسهر على ؤويل المشاريع الشبا . الإصلاحات

صبربررف علبربرى أنبربره عبربردد الوحبربردات مبربرن العملبربرة المحليبربرة البربر  يجبربر  يعبربررف سبربرعر ال ســعر الصــرف: -4
تقديها من أجل الحصول على وحدة واحدة من عملات الدول الأخرس، ففي الجزائر يعبررف سبرعر 
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الصرف تراجع من حين إلى أخر وهذا بسب  مباشر أو غير مباشبرر، يتمثبرل السبرب  المباشبرر بافبراذ 
مبربربرن قببربربرل  1992وهبربربرذا سبربربرنة  الأمريكبربربريلبربربردولار مقاببربربرل ا %22قبربربررار ففبربربري  قيمبربربرة البربربردينار بنسبربربربة 

السبربرلطات النقديبربرة ممثلبربرة في ولبربرس النقبربرد والقبربررا وذلبربرك بموجبربر  الاتفبربرالم الثبربرا  المبربربرم مبربرع صبربرندولم 
تم ففي  قيمبرة الصبررف البردينار مقاببرل  2017، وأيضا في جويلية 1991النقد الدولي في جوان 

 بع مزيد مبرن الأورالم الماليبرة دون  ، أما عن الأسبا  الأخرس فهي%20الدولار الأمريكي بنحو 
مقابل من السلع واجمدمات مما يترت  عنه فائ  في الكتلة النقدية، افاذ قرار ففي  قيمة العملة 

، صــــفحة 2020)عبــــدالكر ،  دون إنتبربربربراج مبربربربرن  بربربربررف الملسسبربربربرات يبربربربرلدي إلى زبدة التخفبربربربري .
 يةهر هذا الانخفاا. (01)والشكل(46
يعبر الناتج المحلي الإجمالي عن القيمة السوقية لكبرل السبرلع واجمبردمات  الناتج المحلي الإجمالي: -5

المتعبربربرارف عليهبربربرا بشبربربركل محلبربربري والبربربر  يبربربرتم إنتاجهبربربرا في دولبربربرة خبربربرلال فبربربرترة زمنيبربربرة محبربربرددة، وهبربربرو أكثبربربرر 
الاقتصبرادية فهبرو يمثبرل القيمبرة الملشرات شمبرولًا للنشبرا  الاقتصبرادي الإجمبرالي ويشبرمل جميبرع قطاعبرات 

الإجمالية لإنتاج الدولة أثناء فترة مبرن الوقبرت ويضبرم مشبرتربت البضبرائع واجمبردمات المنتجبرة محليبراً مبرن 
، وهنبربربراك عبربربردة (4، صـــفحة 2020)مكـــاوي،  الأفبربربرراد والشبربربرركات والأجانبربربر  والملسسبربربرات الحكوميبربربرة

الاسبرتهلاك، الاسبرتثمار، الإنفبرالم الحكبرومي، سبرعر الصبررف، التضبرخم، عبررا عوامل يتيثر بها وهي 
النقبربربربربربرود، عبربربربربربردد السبربربربربربركان...، أمبربربربربربرا عبربربربربربرن واقبربربربربربرع النبربربربربربراتج المحلبربربربربربري بالجزائبربربربربربرر ومبربربربربربرن خبربربربربربرلال الملاحةبربربربربربرة في 

الإجمبربربرالي ينمبربربرو مبربربرن حبربربرين لأخبربربرر غبربربرير أنبربربره يتبربربريثر بعوامبربربرل  النبربربراتج المحلبربربري أنيتببربربرين لنبربربرا  (01)الشبربربركل
، فيسعار الصرف مقابل الدولار تتبردهور يومبرا بعبرد يبروم ممبرا يبرلذي لتدكبرل المبرداخيل، اقتصادية تعيقه

بالدرجة الأولى، كمبرا أن الاقتصبراد  اجتماعيةوعرا النقود في ازدبد مستمر لإتباع الدولة لسياسة 
الجزائبربرري اسبربرتهلاكي علبربرى الصبربرعيد واسبربرع ممبربرا  بربرول دون رفبربرع مسبربرتوس الادخبربرار المحلبربري وزبدة النمبربرو 

دي، وأيضبربربرا مبربربرن ببربربرين العوامبربربرل الأخبربربررس الإنفبربربرالم الحكبربربرومي، سياسبربربرات الاسبربربرتثمارية المتبعبربربرة الاقتصبربربرا
  (131، صفحة 2021)ناصر و محمد،  والتضخم.

 
 
 
 



 د. احمد عكاشة عزيزي & د. احمد ملال & د. عبد السلام بلبالي

562 

لمحددات الاستثمار الأجنبي المباشر في الجزائر خلال  الدراسة القياسيةالمحور الثالث: 
 (2021-1996)الفترة

 إجراءات الدراسة: -1
  (2021-1996)حدود الدراسة: ؤت الدراسة على الاقتصاد الجزائري وهذا خلال الفترة 
  وائتمان  رالإست ثمامصادر البيانات: تم جمع البيانات من الملسسة العربية لضمان

 الصادرات والبنك الدولي.
 في الجان  النةري والدراسات السابقة ووفقا للنةرية  نموذج الدراسة: بناء على ماجاء

 Ide= f ( tc,ch, inf, pib)   الاقتصادية يتم صياغة النموذج كالتالي:
 التعريف بمتغشات نموذج الدراسة 01الجدول رقم 

 

متغيرات 
الدراسة

 

 التعريف بالمتغير الوحدة الرمز

ابع
ير الت

المتغ
 

الاستثمارات 
  IDE الأجنبي المباشر

ويعرف بأنه تلك الاستثمارات ال  يمتلكها ويديرها 
المستثمر الأجنبي إما بسب  ملكيته الكاملة لها، أو 

 ملكيته لنصي  منها يكفل له حق الإدارة

قلة
لمست

ت ا
غيرا

المت
 

 TC سعر الصرف
دولار  1

 مقابل دينار

يعرف سعر الصرف على أنه عدد الوحدات من 
من أجل الحصول  العملة المحلية ال  يج  تقديها

 على وحدة واحدة من عملات الدول الأخرس

 CH البطالة
نسبة مئوية 

)%( 

تعرف البطالة على أنها عدد الأشخاص القادرين 
على العمل ولا يعملون بالرغم أنهم يبحثون عن عمل 

 بشكل جدي.

 INF التضخم
نسبة مئوية 

)%( 

التضخم على أنه الارتفاع في المستوس العام  يعرف
ل سعار من خلال الزبدة في كمية النقود المتداولة 

 دون مقابل من السلع واجمدمات.

الناتج المحلي 
 PIB الإجمالي

مليار دولار 
 أمريكي

الناتج المحلي الإجمالي عن القيمة السوقية لكل  يعبر
السلع واجمدمات المتعارف عليها بشكل محلي وال  

 يتم إنتاجها في دولة خلال فترة زمنية محددة.
 المصدر: من إعداد الباحثين
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لمتغبريرات الدراسبرة والبر  تتمثبرل في  وصبرف البيبراناتيةهبرر لنبرا الجبردول المبروالي  :وصـف البيـانات -2
 المدس، المنوال، المتوس  الحسابي، القيمة القصوس، القيمة الدنيا، عدد المشاهدات 

 توصيف بيانات الدراسة 02الجدول رقم  
 CH IDE INF PIB TC 

Mean 5.552963 1199.815 16.93074 124.4926 82.48889 

Median 4.300000 1196.000 12.60000 137.2100 75.26000 

Maximum 29.78000 2746.000 31.84000 213.8100 138.8000 

Minimum 0.340000 -584.0000 9.800000 41.76000 47.66000 

Std. Dev. 5.902342 814.0182 7.941009 59.95305 23.30343 

Observations 27 27 27 27 27 

  Eviews9برنامجبالاعتماد على مخرجات  من إعداد الباحثين المصدر:
 لمتغيرات الدراسة:التمثيل البيا  وفي ما يلي  

 طور التاريخي لمتغشات الدراسة بيانياتلا 01الشكل 
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 Eviews9 من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر:
 تحليل التكامل المشتر   -2
يتم دراسة استقرارية السلاسل الزمنية من خلال  استقرارية السلاسل الزمنية:  اختبار 1 -2

اختبار جذر الوحدة ومن ثم التحقق من وجود تكامل مشترك بين المتغيرات المراد دراستها أي بين 
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سيتم الاعتماد على اختبار  المفسرة، للكشف على جذر الوحدة  المتغير التابع والمتغيرات
(PP):وسنكتفي بمقارنة الاحتمالية لرف  أو قبول  فرضية جذر الوحدة 

، نقببربرل فرضبربرية العبربردم ونقبربرول إن السلسبربرلة غبربرير (5%)أكبربربر مبربرن  (Prob)إذا كانبربرت الاحتماليبربرة  -
 (5%).مستقرة وتحتوس على جذر الوحدة عند مستوس معنوية 

السلسبربربربرلة ، نبربربربررف  فرضبربربربرية العبربربربردم ونقبربربربرول إن (5%)أقبربربربرل مبربربربرن  (Prob)إذا كانبربربربرت الاحتماليبربربربرة  -
 (5%).مستقرة وتحتوس على جذر الوحدة عند مستوس معنوية 

مبربرن خبربرلال الملاحبربر  في الجبربردول أدناه تببربرين لنبربرا السلاسبربرل اجماصبربرة بمتغبربريرات الدراسبربرة غبربرير مسبربرتقرة    
أصبحت مسبرتقرة وبالتبرالي يمكبرن الاعتمبراد  I(1، بينما عند أخذ الفرلم الأول )I(0عند المستوس )
 .ARDLعلى نموذج 

 نتائج اختبارات الاستقرارية 03جدول 

 Eviews9 من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج المصدر:

بتحديد العلاقة التكاملية للمتغير  ARDL تسم  منهجيةتحديد درجة التأخش المثلى:  2-2
التابع والمتغيرات المستقلة في المدس القصير والمدس الطويل في نفس المعادلة، بإضافة إلى تحديد 
في حجم  ثير كل من المتغيرات المستقلة على المتغير التابع، وتقدير معلمات المتغيرات المستقلة 

UNIT ROOT TEST  RESULTS  TABLE (PP) 

At Level 

  IDE INF PIB CH TC 
With Constant Prob.  0.0981  0.0000  0.6219  0.3118  0.9963 

  * *** n0 n0 n0 
With Constant & 
Trend  Prob.  0.3366  0.0000  0.9089  0.9409  0.9902 
  n0 *** n0 n0 n0 
Without Constant & 
Trend  Prob.  0.2003  0.0000  0.8333  0.0206  0.9996 
  n0 *** n0 ** n0 

At First Difference 

  d(IDE) d(INF) d(PIB) d(CH) d(TC) 

With Constant Prob.  0.0000  0.0019  0.0011  0.0111  0.0211 

  *** *** *** ** ** 
With Constant & 
Trend  Prob.  0.0000  0.0100  0.0049  0.0312  0.0399 
  *** *** *** ** ** 
Without Constant & 
Trend  Prob.  0.0000  0.0000  0.0001  0.0011  0.0089 
  *** *** *** *** *** 
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( يستخدم عادة معيارين nالمدس القصير والمدس الطويل، ولتحديد  ول فترات الإبطاء الموزعة )
 (1.0.0.0.1)أفضل نموذج هو  أن(، ومن خلال الشكل الموالي يتبين SC( أو )AIC ا )

ARDL 
 نتائج فترة الإبطاء المثلى 02الشكل 
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 Eviews9 الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامجمن إعداد  المصدر:

 لاختبار (:BoundsTestار التكامل المشتر  باستخدام منهج الحدود )اختب 2-3
التكامل المشترك أو العلاقة  ويلة الأجل بين متغيرات الدراسة يتم استخدام منهج الحدود، حيث 

( أكبر F(، فرذا كانت إحصائية )Persian( مع الحدود العليا والدنيا لبربربربربربر: )Fنقارن إحصائية )
من الحدود العليا نرف  فرا العدم ونقبل الفرا البديل الذي ينص على وجود علاقة  ويلة 

( أقل من الحدود Fالأجل أو تكامل مشترك بين متغيرات الدراسة، أما إذا كانت إحصائية )
و علاقة  ويلة الأجل بين الدنيا نقبل فرا العدم الذي ينص على عدم وجود تكامل مشترك أ

 متغيرات الدراسة.    
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 نتائج اختبار منهج الحدود 04جدول 
ARDL Bounds Test 

   
Test Statistic Value k 

   
F-statistic  3.709916 4 

   
   

Critical Value Bounds 
   

Significance I0 Bound I1 Bound 
   

10% 2.2 3.09 
5% 2.56 3.49 
2.5% 2.88 3.87 
1% 3.29 4.37 

   
 Eviews9من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات  المصدر:   

المحسوبة أكبر من القيمة  Fفيشر  إحصائية أنمن خلال الجدول السابق نلاح   
فرضية  (، وعليه نرف %5(عند مستوس معنوية )2.56أكبر من  3.7099الحرجة العليا )

( ونقبل الفرضية القائلة بوجود التكامل المشترك بين متغيرات %5العدم عند مستوس معنوية )
  المستقلة والمتغير التابع.

 تقدير علاقة الأجل الطويل والأجل القصش 2-4
 تقدير علاقة الأجل الطويل والأجل القصشنتائج  05جدول 

 

ARDL Cointegrating And Long Run Form  

Dependent Variable: IDE   

Selected Model: ARDL(1, 0, 0, 0, 1)  

Sample: 1995 2021   

Cointegrating Form 
     
    

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(INF) 15.762069 27.085857 0.581930 0.5675 

D(PIB) 3.297347 6.356304 0.518752 0.6099 

D(CH) -46.313354 57.891101 -0.800008 0.4336 

D(TC) -54.447432 19.639944 -2.772280 0.0121 

CointEq(-1) -0.805081 0.185300 -4.344752 0.0003 
     
         Cointeq = IDE - (1.9165*CH  -0.7333*PIB  -74.9533*INF  -5.5870*TC + 

        3277.7282 )   
     

Long Run Coefficients 
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Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    
     
     INF 1.916508 45.315663 0.042292 0.9667 

PIB -0.733267 6.933269 -0.105761 0.9169 

CH -74.953257 54.319830 -1.379851 0.1837 

TC -5.586972 8.847277 -0.631491 0.5352 

C 3277.728215 1897.632524 1.727272 0.1003 
     
 Eviews9بالاعتماد على مخرجات  من إعداد الباحثينالمصدر:      

ة معلم ماعدا معنوية غير نموذجال تالمعم أن القصير يردتقال نموذج جدول خلال من يتض 
-ببربربر ) الأجنبي الاستثمار ينقص حدةاو  دةوحب الصرف سعر في تغيرال بحيث الصرف سعر غيرتالم

 علاقة فهناكالمباشر  الأجنبي والاستثمار الصرف سعر بين(، أما عن  بيعة العلاقة 54.447
 اجمطي تصحي  معامل أيضا نلاح  كما،  الاقتصاديةية النةر  وجهة من مقبولة وهي عكسية
ن، في حين التواز  وضع إلى للعودة النموذج قدرة عن يعبر بحيث السالبة الإشارة ويأخذ معنوي

المقدر في الأجل الطويل لا يعطي تفسير لطبيعة العلاقة ما بين المتغيرات المستقلة والمتغير  نموذجال
 .معنوية غير نموذجال معلمات كافة أن نلاح  حيثالتابع 

بواقي النموذج يمكن استخدام  لتشخيص: (تشخيص البواقياختبار صلاحية النموذج ) -3
 التالية: تالاختبارا

 لاختبار التوزيع : (Jarque Bera) إحصائيةلسلسلة البواقي  الطبيعي التوزيع اختبار 3-1
، من خلال الشكل الموالي نجد ان (Jarque Bera)لسلسلة البواقي نستعمل اختبار الطبيعي

، أي قبول فرضية العدم القائلة %(5)وهي أكبر من مستوس معنوية  (0.951)قيمة الاحتمالية 
 البواقي تتبع التوزيع الطبيعي بأن
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 Jarque Beraنتائج اختبار  03الشكل رقم 
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Series: Residuals
Sample 1996 2021
Observations 26

Mean       6.01e-13
Median   27.68928
Maximum  1030.991
Minimum -1195.008
Std. Dev.   488.2654
Skewness  -0.113498
Kurtosis   3.200346

Jarque-Bera  0.099304
Probability  0.951560

 

 Eviews9المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات برنامج
من أجل دراسة فرضية عدم ارتبا  الأخطاء نلجي إلى الذاتي للأخطاء: اختبار الارتباط  2 -3

النموذج لا يعا  من مشكلة  أن(، ومن خلال الجدول الموالي نلاح  LM Test) اختبار
( وهي أكبر من مستوس معنوية 0.6692الارتبا  الذاتي ل خطاء حيث الاحتمالية تشير إلى )

( أي قبول فرضية العدم القائلة بعدم وجود ارتبا  ذاتي تسلسلي لبواقي معادلة الانحدار 5%)
 الجدول:

 اختبار الارتباط الذاتي للأخطاءنتائج  06جدول 
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

     
     F-statistic 0.411356     Prob. F(2,17) 0.6692 

Obs*R-squared 1.200183     Prob. Chi-Square(2) 0.5488 
     
 Eviews9بالاعتماد على مخرجات  المصدر: من إعداد الباحثين     

وجود مشكلة اختلاف في  لاختبار :(Heteroskedasticity)ختلاف التباينا اختبار 3-3
 0.4213يساوي   Fتباين حد اجمطي، من خلال الجدول أدناه ان الاحتمال الموافق لإحصاتية

وبالتالي نقبل الفرا الصفري القائل ببرينه لا يوجد مشكلة  %5وهو أكبر من مستوس معنوية 
 اختلاف في تباين حد اجمطي.
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 اختلاف التباين اختبار نتائج 07جدول 

Heteroskedasticity Test: ARCH   
     
     F-statistic 0.670381     Prob. F(1,23) 0.4213 

Obs*R-squared 0.708038     Prob. Chi-Square(1) 0.4001 
     
 Eviews9المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات      

من خلال : (Ramsey RESET Test)مدى ملائمة توصيف النموذج  بارتاح 3-4
نلاح  احتمال  (Ramsey RESET Test)مدس ملائمة توصيف النموذج  احتيارنتائج 

وهذا مايثبت صحة وملائمة الشكل  0.05وهي أكبر من  0.1018يساوي    F إحصائية
 الدالي المستخدم في التقدير.

 مدى ملائمة توصيف النموذج ارتباحنتائج  08جدول رقم 

Ramsey RESET Test   

Equation: UNTITLED   

Specification: IDE  IDE(-1) CH PIB INF TC TC(-1) C  

Omitted Variables: Squares of fitted values  
     
      Value df Probability  

t-statistic  1.724410  18  0.1018  

F-statistic  2.973590 (1, 18)  0.1018  
     

 Eviews9المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات 
لاختبار الاستقرار الهيكلي للنموذج يتم من خلال  الاستقرار الهيكلي للنموذج: اختبار 3-5

الذي يتعلق بسلوك المجموع التراكمي للبواقي وأيضا اختبار  (CUSUM)اختبار 
(CUSUMSQ)  الذي يتعلق بسلوك المجموع التراكمي لمربعات البواقي الذي تم اقتراحه من قبل
(Brown, 1975). ارين وموع البواقي يتض  من خلال الشكل الموالي أن هذين الاختب

، ومما يع  أن النموذج مستقر من الناحية (5%)ووموع مربعاتها تتحرك داخل حدود المعنوية 
الهيكلية وعليه توض  نتائج الاختبارات السابقة ملائمة النموذج المستخدم وأن نتائجه تتسم بجودة 

 مرتفعة خلال فترة الدارسة كما هو موض  في الشكل الموالي:
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 Eviews9المصدر: من إعداد الباحثين بالاعتماد على مخرجات 
 خاتمة:

مبربرن تبربردفق  للاسبربرتثمار الأجنبربربي المباشبربرر أ يبربرة بالغبربرة في اقتصبربراد الدولبربرة المضبربريفة وهبربرذا بسبربرب  أنبربره يزيبربرد 
رؤوس الأمبربربروال، ممبربربرا يبربربرلدي إلى تنميبربربرة اقتصبربربرادية مبربربرن خبربربرلال تبربربروفير مناصبربربر  شبربربرغل وتلبيبربربرة حاجيبربربرات 
المجتمبرع مبرن السبرلع واجمبربردمات، اسبرتقطا  هاتبره الاسبرتثمارات مرهبربرون بتبروفير بيئبرة وعوامبرل اسبربرتثمارية 

دس تبروفر تسم  بجلبه وبقائبره، وأهبرم العوامبرل البر  تبرلثر هبرذا البقبراء هبرو تكلفبرة عناصبرر الإنتبراج أي مبر
اليد العاملة والمواد الأولية ...، وأيضبرا الاسبرتقرار السياسبري البرذي يلعبر  دوراً هامبراً في تدببرد  هبرذا 
النوع من الاستثمارات ويعبرزس ذلبرك إلى أنهبرا فبراف مبرن الحبررو ، إضبرافة إلى أن النةبرام الضبرريبي لبره 

المضبريفة الاهتمبرام بهبرا أثر على الاستثمارات، كل هاته العوامل المذكورة وأخبررس تفبررا علبرى الدولبرة 
 يلي: ، من خلال هذا الدراسة توصلنا إلى ماحس تحاف  أو تزيد من تدفقاتها

  هناك اواهين في قضية الاستثمارات الأجنبيبرة المباشبررة منهبرا مبرن يليبرد تبردفق هاتبره الاسبرتثمارات
تزيد من التنمية وتحسن وضبرعية الميبرزان المبردفوعات والاوبراه الأخبرر يعبرارا تبردفق هبرذه  باعتبارها

الاسبربرتثمارات بحجبربرة أنهبربربرا وسبربريلة الاسبربرتنزاف مبربربروارد الدولبربرة المضبربريفة وأيضبربربرا تنقبربرل المصبربرانع الملوثبربربرة 
 للبيئة.
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  لا توجبربربربرد محبربربربرددات ثابتبربربربرة خاصبربربربرة بالاسبربربربرتثمارات الأجنبربربربربي المباشبربربربرر وإنمبربربربرا كبربربربرل دراسبربربربرة اسبربربربرتعملت
معينبربرة، وفي هبربرذه الدراسبربرة اعتمبربردت علبربرى: البطالبربرة، سبربرعر الصبربررف، التضبربرخم والنبربراتج محبربرددات 

 المحلي الإجمالي.
   من الدراسة القياسية متغبريرات الدراسبرة غبرير مسبرتقرة عنبرد المسبرتوسI(0)  ومسبرتقرة عنبرد الفبررلم

 وهذا ما يسم  باختبار التكامل المشترك. I(1)الأول 
  تكامل مشترك بين المتغيرات المستقلة والمتغير التابع.يةهر لنا اختبار منهج الحدود أنه يوجد 
 .توجد علاقة عكسية ومعنوية في المدس القصير بين سعر الصرف والاستثمار الأجنبي المباشر 
 .النموذج المقدر لا يعا  من مشاكل قياسية 
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