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  المزایا الاقتصادیة لمشروع العملة الخلیجیة الموحدة

  صدیقي أحمـدأ.

  جامعة ادرار

Le Résumé: 
 
L'objectif de la création d'une monnaie commune entre les 

pays du conseil de coopération  du Golfe depuis 1981 était 
l'accomplissement de  l'unité  qui vise  à atteindre  plusieurs avantages 
économiques et politiques. A ce stade,  il est clair que le lancement 
avantageux  de l'euro a encouragé les blocs économiques d’établir  des 
unions monétaires dans de nombreuses zones.  

Cet article vise à mettre en lumière les perspectives 
économiques du projet d'union monétaire entre ces pays et dans ce 
contexte le chercheur a suggéré qu'il est nécessaire pour le CCG de se 
pencher sur l'analyse des politiques économiques nationales, et 
l'achèvement des réformes nécessaires à tous les niveaux, en particulier 
monétaires et financiers pour réaliser l'intégration monétaire.  

  الملخص: 

كــان هــدف إنشــاء عملــة موحــدة بــین دول مجلــس التعــاون الخلیجــي منــذ 

إحــدى ركــائز الوحــدة التــي تهــدف مــن خلالهــا تلــك الــدول إلــى تحقیــق  1981ســنة 

العدیــد مــن المزایــا الاقتصــادیة والسیاســیة، ومــن الواضــح أن إطــلاق عملــة الیــورو 

ام بإقامـة الاتحـادات النقدیـة فـي بنجاح قد شجع التكتلات الاقتصادیة على الاهتمـ

وهــذا المقــال یســلط الضــوء علــى المزایــا الاقتصــادیة لمشــروع  العدیـد مــن المنــاطق.

الوحـــدة النقدیـــة بـــین دول مجلـــس التعـــاون لـــدول الخلـــیج، ومـــن خـــلال هـــذا المقـــال 

توصل الباحـث إلـى انـه مـن الضـروري علـى جمیـع دول مجلـس التعـاون الاهتمـام 

اســات الاقتصــادیة الوطنیــة، واســتكمال الإصــلاحات المطلوبــة بدراسـة وتحلیــل السی

بمـا یضـمن الوصـول إلـى تحقیـق  على جمیع المستویات وخاصة النقدیة والمالیـة 

 التكامل النقدي.
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 الكلمات المفتاحیة: 

مجلــس التعــاون الخلیجــي، دول  ،المثلــى العملــةنطقــة م، لعملــة الموحــدةا

 معاییر التقارب الاقتصادي.

  دراسة:مقدمة ال

كانـت محــاولات التقــارب الاقتصــادي بــین الــدول العربیــة كثیــرة ومتعــددة، 

ولكــن نظــرا لعــدم تطبیــق الآلیــات الفعلیــة للعمــل المشــترك فــان تلــك الخطــوات لــم 

تصــل إلـــى درجـــة اعتبارهــا مشـــاریع للتكامـــل الاقتصـــادي. ومــع وجـــود العدیـــد مـــن 

ت الخاصـة بالعمـل المشـترك الظروف الاقتصادیة والسیاسیة فان تلك الاستراتیجیا

لم تحقق أهدافها المطلوبة، ابتداء من المشروع السوري في منتصف الأربعینیات، 

والــداعي إلـــى إنشــاء مصـــلحة للنقـــد العربــي، والتـــي تتـــولى إصــدار العملـــة العربیـــة 

الموحــدة، وانتهــاء باتفاقیــة المــدفوعات العربیــة فــي النصــف الثــاني مــن الســتینیات 

سیدها عملیا على ارض الواقع. ونظرا لحجم التدفقات من الأمـوال والتي لم یتم تج

الناتجــة عــن زیــادة الإیــرادات النفطیــة إلــى بعــض الــدول العربیــة مــن جهــة، وزیــادة 

العجــز فــي مــوازین المــدفوعات إلــى جانــب صــعوبة الإقــراض مــن الأســواق الدولیــة 

للتعــاون  فــي بعــض الــدول العربیــة مــن جهــة أخــرى، فقــد شــكل هــذا الواقــع فرصــة

والتكامل فطرحت فـي بدایـة السـبعینیات فكـرة لإنشـاء صـندوق النقـد العربـي والـذي 

  . 1یعتبر خطوة في اتجاه إقامة الاتحاد النقدي العربي

وتســعى حالیــا بعــض دول مجلــس التعــاون الخلیجــي إلــى تحقیــق تكامــل 

نها نقدي عن طریق إنشاء عملة موحدة للمنطقة، وتحقیق تقارب اقتصادي فیما بی

یضمن عائدات اكبر للمنطقة.  وكان انطلاق مشروع عملـة موحـدة لـدول الاتحـاد 

                                                           
، 1977، وبدأت عملیاتها سنة 1976صندوق النقد العربي منظمة عربیة إقلیمیة, تأسست سنة  -  1

هدفها الأساسي تحقیق التوازن في المدفوعات للدول الأعضاء، وإزالة القیود المفروضة على المدفوعات، وتحسین 

العربیة، مما یمهد الطریق للعملة العربیة الموحدة، إلى التعاون النقدي العربي، وتشجیع تطویر الأسواق المالیة 

 جانب تعزیز التجارة بین الدول الأعضاء.
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قد شـكل حـافزا كبیـرا لـدول المجلـس للإسـراع بإتمـام مشـروع  1999الأوروبي سنة 

العملـة الخلیجیـة الموحـدة. ولكـن فـي الوقـت الـراهن فـان أزمـة الیـورو نفسـها تشـكل 

ــــة للاســــتفادة مــــن ال ــــدول الخلیجی ــــة واســــتكمال الإصــــلاحات فرصــــة مهمــــة لل تجرب

الضــروریة التـــي تتعلــق بالسیاســـات النقدیـــة والمالیــة، وكـــذا الوفــاء بمعـــاییر تقـــارب 

الأداء الاقتصادي، كمـا أن التحـدیات التـي تواجههـا مشـروعات الاتحـادات النقدیـة 

العالمیـــة الأخـــرى بصـــفة عامـــة ســـواء الاتحـــادات النقدیـــة الـــثلاث فـــي إفریقیـــا، أو 

ي لــدول الكــاریبي، تمــنح هــي الأخــرى فرصــة كبیــرة لدراســة خیــارات الاتحــاد النقــد

وطرق تحقیق هذا المشروع. ففي الوقـت الـذي تـم إنشـاء الاتحـاد النقـدي الأوروبـي 

وفــق الالتــزام بالمراحــل الخمســة للتكامــل الاقتصــادي، فقــد نفــذت بــاقي الاتحــادات 

ـــــة الأخـــــرى المـــــذكورة تسلســـــلا عكســـــیا حیـــــث تعمـــــل علـــــى تنفیـــــذ التكامـــــل  النقدی

  الاقتصادي بعد انقضاء عدة عقود على دخول اتحاداتها النقدیة حیز التنفیذ. 

ویشــكل قــرار تأجیــل إقــرار العملــة الخلیجیــة الموحــدة فرصــة مهمــة للــدول 

الخلیجیــــــة لإتمــــــام الإصــــــلاحات المطلوبــــــة والالتــــــزام بتحقیــــــق معــــــدلات التقــــــارب 

ة وان الإصـــــــلاحات الاقتصـــــــادي بـــــــین تلـــــــك الـــــــدول، ورغـــــــم أن التحـــــــدیات كبیـــــــر 

الاقتصــادیة تتطلــب وقتــا،  فــان مزایــا تلــك العملــة فــي اكبــر منطقــة مصــدرة للطاقــة 

فـــي العـــالم ســـتحقق فوائـــد كبیـــرة أیضـــا، وســـوف تقضـــي علـــى الفجـــوة بـــین فـــواتیر 

والمســـــــتوردین والتـــــــي تشـــــــكل بمفردهـــــــا فقـــــــط تكـــــــالیف كبیـــــــرة علـــــــى  نالمصـــــــدری

عملـــة الخلیجیـــة الموحـــدة ســـیحقق الاقتصـــادیات الخلیجیـــة. ونظـــرا لكـــون مشـــروع ال

العدیـــد مــــن الایجابیـــات إلــــى جانــــب وجـــود العدیــــد مــــن المخـــاطر المحتملــــة فإننــــا 

  سنحاول في إطار دراسة هذا الموضوع الإجابة على الإشكالیة الموالیة:

  

هــل المزایـــا الاقتصـــادیة التــي یتیحهـــا مشـــروع العملــة الخلیجیـــة الموحـــدة 

 ؟حتملةة لقبول مواجهة المخاطر المكافی
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وبناء على الإشكالیة السابقة فانه یمكن معالجة هذا الموضوع ترتیبا حسب النقاط 

  الموالیة:

   .مفهوم التكامل النقدي

 المثلى أو منطقة النقود المثالیة.نظریة منطقة العملة 

 دي بین دول مجلس التعاون الخلیجي.معاییر التقارب الاقتصا

  .النقدي الخلیجيالاتحاد  الاقتصادیة لمشروع مزایاال

 .التحدیات القائمة أمام مشروع العملة الخلیجیة الموحدة

وفي الأخیر سوف تتبع هـذه الفـروع بالخاتمـة النهائیـة والتـي تتضـمن النتـائج التـي 

  تم التوصل إلیها في الدراسة. 

ونظــرا للمكاســب الاقتصــادیة والمالیــة العدیــدة للوحــدة النقدیــة، فــان دول 

جي تسعى لاستثمار الإرادة السیاسیة لهذا التحرك في تحقیق مجلس التعاون الخلی

مزیــد مــن التكامــل وتقویــة السیاســات الاقتصــادیة لــدول المجلــس، وتشــجیع التنظــیم 

والإدارة فـــي تلــــك الاقتصـــادیات بصــــفة عامـــة، وان كانــــت بعـــض تلــــك الـــدول قــــد 

 أخـرى استوفت معاییر التقـارب الاقتصـادي فـي الجانـب المـالي والنقـدي، فـان دولا

مــن المجلــس لا تــزال فــي إطــار الاســتجابة للوفــاء بتلــك المعــاییر، كمــا أن بعــض 

دول المجلــس مثــل الإمــارات وعمــان، وحــول الرؤیــة السیاســیة أحیانــا والاقتصــادیة 

أحیانـــا أخـــرى، قـــد تـــرددت فـــي البقـــاء ضـــمن هـــذه الوحـــدة علـــى الأقـــل فـــي الوقـــت 

  الحالي.

 مجال الدراسة:

الخلیجي التي یجري تناولهـا فـي هـذا المقـال، تضم دول مجلس التعاون 

الـــدول العربیـــة الســـت وهـــي الإمـــارات العربیـــة المتحـــدة، مملكـــة البحـــرین، المملكـــة 

الإجمــالي  عــدد الســكانعمــان، قطــر، والكویــت، ویبلــغ  ةالعربیــة الســعودیة، ســلطن

ملیون نسمة، وهي تقع فـي الجنـوب الغربـي لقـارة أسـیا،   35.1لهذه الدول حوالي 

تتمیــز بموقــع جغرافــي مهــم دولیــا یقــع بــین قــارة أســیا وإفریقیــا، ولــه منافــذ بحریــة و 
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 حیـث العـالم فـي الطاقـة الاسـتراتیجي لإنتـاج تعتبر هذه الدول المصدر عدیدة، كما

 علـى  (17%)و ( 45%) والغاز تقدر بحـوالي النفط باحتیاطیات مهمة من تحتفظ

كمـا أن هـذه الـدول السـت تتقاسـم روابـط  .المؤكـدة العالمیـة الاحتیاطـات مـن التوالي

الأخـــرى إلـــى جانـــب التحـــدیات  تثقافیـــة مشـــتركة تمیزهـــا عـــن غیرهـــا الاقتصـــادیا

ومن المهـم أن نشـیر إلـى أن التحلـیلات الاقتصادیة والاجتماعیة المشتركة أیضا. 

تقــدیم بیانــات تخــص  هــذا المقــال، ستتضــمنوالبیانــات والمعطیــات التــي ســترد فــي 

، علــى الـــرغم مــن أن دولـــة الخلیجـــي لأعضـــاء فــي مجلـــس التعــاونجمیــع الــدول ا

عمــان والإمــارات العربیــة أعلنتــا عــدم رغبتهمــا فــي الانضــمام إلــى الوحــدة النقدیــة 

  . 1على الأقل في الوقت الحالي

  مفهوم التكامل النقدي:  -01

لمفهوم التكامل النقدي في الفكر الاقتصادي،  هناك تعریفات مختلفة

 مجموعة من التكامل النقدي هو  أن لاقتصادیة تشیر إلىالتعاریف ا  فبعض

الترتیبات التي تسعى إلى تسهیل المدفوعات الدولیة وذلك بإحلال عملة واحدة 

، كما یعبر مفهوم التكامل النقدي في رأي البعض 2عملات الدول الأعضاء محل

أو  من الاقتصادیین عن امتلاك المنطقة الاقتصادیة المتكاملة لعملة واحدة

مجموعة من العملات تتمتع بحریة التحویل، ومرتبطة بأسعار صرف مثبتة، 

وتتمتع بحریة التداول دون قیود، كما یجب تثبیت المعروض النقدي من تلك 

العملة أو العملات على أساس قاعدة اتحادیة أو بواسطة سلطة أو هیئة تابعة 

تجاریة على طرح النقود للاتحاد النقدي، كما ینبغي أن تتدخل قدرة المصارف ال

                                                           
التي  عكس الإمارات العربیة المتحدة ،عمان اتفاق الوحدة النقدیة الموقع بین الدول الأربعةسلطنة حضرت  -1

  .  غابت تماما عن الاتفاق
2

، ملتقى الیورو واقتصادیات الدول دیات دول جنوب وشرق المتوسطتأثیر الیورو على اقتصازایري بلقاسم:  -

  . 208، ص 2005العربیة، جامعة الاغواط، 



   
 

269 

، وفي هذا 1ضمن سلطة هیئة اتحادیة تتمتع بالرقابة الكاملة في هذا المجال

التكامل النقدي على انه مجموعة من  Fritz Machlupالإطار  یعرف 

الترتیبات الهادفة إلى تسهیل المدفوعات الدولیة عن طریق إحلال عملة مشتركة 

. وتتفق جمیع تلك 2في المنطقة التكاملیة محل العملات الوطنیة للدول الأعضاء

التعاریف على أن التكامل النقدي هو مجموعة من الترتیبات التي تسعى إلى 

تسهیل المدفوعات الدولیة وذلك بإحلال عملة واحدة محل عملات الدول 

  الأعضاء.

 نظریة منطقة العملة المثلى أو النقود المثالیة:  -02

ناولت دراسة موضوع التكامـل النقـدي، هناك العدید من النظریات التي ت

ومن بین أهم  تلك النظریات نجد نظریة منطقـة العملـة المثلـى أو النقـود المثالیـة، 

والمقصود بمنطقة العملة المثلى هـي كـل منطقـة اقتصـادیة تضـم عـددا مـن الـدول 

الأعضاء تستخدم عملة واحدة أو عملتین أو أكثر ترتبط أسعار صرفها أو قیمتها 

ا البعض ارتباطا قویـا یجعلهـا فـي الواقـع عملـة واحـدة أي أن هـذه المنطقـة ببعضه

تجعــل أداء عملتــین أو أكثــر یماثــل أداء عملــة واحــدة إذا كــان ســعر الصــرف بــین 

وتكتسـب منطقـة العملـة صـفة المثلـى إذا كانـت  .3هذه العملات غیر قابل للتعـدیل

صــــدمات الداخلیــــة هــــذه المنطقــــة تحقــــق درجــــة عالیــــة مــــن الكفــــاءة فــــي عــــلاج ال

والخارجیة التي تحدث لدول المنطقة، وبالتالي فان عـلاج الصـدمات سـوف یسـهم 

في تجنب العدید مـن الآثـار السـلبیة علـى دول المنطقـة، ولـیس مـن الضـروري أن 

یكون أداء كـل المنـاطق النقدیـة فـي عـلاج الصـدمات متمـاثلا،  نظـرا لان منـاطق 

                                                           
1
  .558، بیروت،  ص التكامل النقدي العربي، مركز دراسات الوحدة العربیةمحمد سیقلني:  - 

2 -Fritz Machlup : “ Economic integration/ wordwide. Regional. sectoral ”, 

Macmillan, London, 1976, P 09  
3
یفرق ماندل صاحب النظریة بین منطقة تظل فیها الدولة محتفظة بعملتها الوطنیة ویتم تثبیت أسعار الصرف  - 

بین عملات الدول الأعضاء، وبین منطقة عملة یتم فیها إصدار عملة موحدة وتتنازل الدول الأعضاء عن 

  عملاتها الوطنیة مقابل هذه العملة. 
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لتــالي یمكــن القــول أن المكاســب التــي تتیحهــا العملــة لــیس كلهــا منــاطق مثالیــة، وبا

  مناطق العملات هي مكاسب متفاوتة من منطقة لأخرى.

) أول من صاغ مصطلح منطقة العملة المثلى Mundell( وكان روبرت ماندل 

وقــد تــابع هــذا الموضــوع بعــض الاقتصــادیین أمثــال  1961فــي ورقــة بحثیــة ســنة 

) وركـزوا فـي دراسـتهم Mckinnon, kennen, woodوود (و  مـاكینون وكینـین

على الإطار النظري وصیاغة بعـض الحجـج التـي تؤیـد انضـمام الدولـة إلـى هـذه 

أن الشـــرط الأساســـي لمنطقـــة النقـــود المثالیـــة هـــو وجـــود   المنـــاطق، ویـــرى مانـــدل

حركیــة لعوامــل الإنتــاج وبفضــل هــذا الشــرط فــان نظــام الصــرف الثابــت أو عملــة 

رف معــوم بالنســبة لدولــة أخــرى، وهــو مــا مــن واحــدة داخــل المنطقــة هــو نظــام صــ

شــأنه أن یســمح بتعــدیل ســـریع للاخــتلالات، وعلیــه فــان أیـــة أزمــة غیــر متنـــاظرة 

داخــل المنطقــة ســوف تنــتج عنهــا حركــة فــي رؤوس الأمــوال والیــد العاملــة لإعــادة 

. وقد ركز ماندل علـى معیـار حریـة انتقـال عناصـر 1التوازن بین العرض والطلب

استند في تحلیله على افتراض أن تغیر هیكل الطلـب علـى منتجـات  الإنتاج لأنه

الدولـــة هـــو الســـبب الأساســـي فـــي اخـــتلاف التـــوازن الخـــارجي، وان تصـــحیح هـــذا 

الاختلال بأقل تكلفة ممكنة یتم من خلال توفر حریة انتقال عناصر الإنتاج بـین 

فان المنطقة دول منطقة العملة الموحدة، وفي حالة غیاب حركیة عوامل الإنتاج 

الاقتصــادیة ســوف تكــون غیــر مثالیــة والأزمــة التــي تنشــأ فیهــا ســوف تكــون غیــر 

متناظرة، وبالتالي تحتـاج إلـى تعـدیل نقـدي والـذي بدونـه تتجـه المنطقـة إلـى حالـة 

  .2ازدیاد البطالة والتوسع في عجز میزان المدفوعات

لـة فـي ومن خلال ما سبق یمكن القول أن حركیـة عوامـل الإنتـاج المتمث

درجــــة الانفتــــاح العالیــــة وتطــــور الأســــواق المالیــــة لا تضــــمن للمنطقــــة بالضــــرورة 

                                                           
1
، ملتقى الیورو واقتصادیات الاورو وسیاسة سعر الصرف في الجزائرمحمد بن بوزیان، الطاهر زیاني:  - 

  410، ص 2005الدول العربیة، جامعة الاغواط، سنة 
2
  .411محمد بن بوزیان، الطاهر زیاني: مرجع سابق، ص - 
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الوصـــول إلـــى درجـــة المثالیـــة، فمـــثلا یتـــوفر فـــي دول الاتحـــاد الأوروبـــي العـــاملین 

الســـابقین غیـــر أن مرونـــة الأســـعار والحركـــة الجغرافیـــة والقطاعیـــة للعمـــل ضـــعیفة 

رك العمالة دولیا بل هي قارة عمومـا جدا، بل أن أوروبا تأتي في أواخر ترتیب تح

نقطــة مئویــة مــن قــوة  0.5یقــل حمــاس مواطنیهــا لتغییــر مكــان إقــامتهم فأقــل مــن 

بالمائـة یتحركـون فـي  2.5العمل الأوروبیـة تغیـر مكـان الإقامـة خـلال عـام مقابـل 

وهــي كلهــا عوامــل إلــى جانــب عوامــل عدیــدة تجعــل  1الولایــات المتحــدة الأمریكیــة

تماثلـة، مهمـا كانـت الآثــار المترتبـة عنهـا، بـل إن العلاقـات بــین الصـدمات غیـر م

مختلف الدول في منطقة الیورو هي شبیهة بمشكلة لها حلول موجودة ولكن غیـر 

. ومـــن خـــلال ذلـــك یمكـــن القــول أن نجـــاح العملـــة یتوقـــف علـــى الاســـتقرار 2مثالیــة

دي مــع الاقتصــادي للــدول الأعضــاء، وكــذا علــى تــوفر درجــات التقــارب الاقتصــا

  ضمان استمراره بین الدول الأعضاء في نفس الوقت.

 معاییر التقارب الاقتصادي بین دول مجلس التعاون الخلیجي:  -03

تشیر الدراسات الاقتصادیة التي تناولت موضوع الاتحاد النقدي، إلى 

الأعضاء في الدول  تحققهاینبغي والمعاییر التي  شروطأن هناك العدید من ال

وهي التي تعرف بمعاییر التقارب ، ضمام إلى الاتحاد النقديالراغبة في الان

  الاقتصادي ومن بین تلك المعاییر ما یلي: 

 للدول الأعضاء: قتصادیة لادورات اتماثل ال

تكلفة إذا كانت الدورات الاقتصادیة للدول الأعضاء متماثلة، فان 

ة عدم ، أما في حالأقلالمتماثلة سوف تكون  مواجهة الصدمات التكیف في

 یتطلب تكالیف حسب مرونة كل اقتصاد، صدماتتلك ال مواجهة التماثل، فان

كون لدیها استقلالیة في إدارة تالنقدي لن  أن الدول الأعضاء في الاتحادو خاصة 

                                                           
1
 - Tito Boeri : nouveaux citoyens , vieilles frontiéres, finances et développement, 

juin, 2004, p37. 
2
  .411محمد بن بوزیان، الطاهر زیاني: مرجع سابق، ص - 
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 توحید ، وبالتالي فانالنقدیة سیاساتها الاقتصادیة، وبصفة خاصة السیاسة

فیما موحدة للتقارب  معاییروإیجاد  الاتحادبین دول السیاسات المالیة والمصرفیة 

والحساب الجاري، الدین العام  ومعدلات ةیتعلق بمعدلات العجز في الموازن

 .تعتبر من أهم المؤشرات التي تساعد على تحلیل الأداء الاقتصادي للمنطقة

متشابهة في القیمة  وفي هذا الصدد نجد مثلا أن دول مجلس التعاون الخلیجي

اعتمادها الكبیر على الواردات للوفاء في للقطاع النفطي و المضافة العالیة 

، كما أن المؤشرات الاقتصادیة توحي بتحسن الأداء المطلوب بالطلب المحلي

للوحدة النقدیة، ویمكن ملاحظة أهم المؤشرات الاقتصادیة لدول المجلس من 

  خلال الجدول الموالي: 

  01جدول رقم: 

  لس التعاون الخلیجيبعض المؤشرات الاقتصادیة لدول مج

  2010  2009  2008  دول مجلس التعـاون

  4.8  0.7  7.4  )%نمو الناتج المحلى الإجمالي الحقیقي (

  1.016  886  1.027  الناتج المحلى الإجمالي الاسمي ( ملیار دولار)

  3.2  2.7  11.1  التغیر في المتوسط) %مؤشر أسعار المستهلك (

  5.4  3.2-  22.2  ى الإجمالي)من الناتج المحل %رصید المیزانیة (

  11.9  8.0  26.2  من الناتج المحلى الإجمالي) %رصید الحساب الجاري (

  14.61  14.28  15.93  إنتاج النفط ( ملیون برمیل یومیا)

  39.9  38.9  37.6  عدد السكان ( ملیون نسمة)

، 2011المصدر: الأفاق الاقتصادیة لدول مجلس التعاون الخلیجي في عام  

  .06، ص 2011سامبا المالیة، السعودیة، فیفري  مجموعة

ومن خلال الجدول السابق یمكن القول أن معظم المؤشرات في دول 

مجلس التعاون جیدة، كما أن المنطقة قویة من الناحیة الهیكلیة، مع وجود 

أصول خارجیة ضخمة، ومستویات مدیونیة متواضعة، وفوائض مستمرة في 

یة جیدة، كما أن معظم سكان دول مجلس التعاون الحساب الجاري، وأرصدة مال
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، وتمثل العوامل السابقة في مجموعها دوافع لتحریك النمو على 1من فئة الشباب

مستوى تلك الاقتصادیات. كما أن تلك المؤشرات توحي إلى إمكانیة تحقیق 

التقارب الأفضل والتماثل في الأداء الاقتصادي لدول المجلس، وفي هذه الحالة 

ن أن یؤدي ذلك إلى وجود مقدرة اكبر على استیعاب الصدمات الخارجیة. یمك

إلى أن عدم تماثل  2وتشیر بعض الدراسات التي أجراها صندوق النقد الدولي

صدمات معدل التبادل التجاري یسهم بصورة قلیلة نسبیا في المكاسب والخسائر 

الفروق في أهداف  الصافیة لمختلف مشروعات الاتحاد النقدي التي تهیمن علیها

الإنفاق الحكومي. وهو ما یؤكد أن منطقة العملة الموحدة یجب أن یتشابه فیها 

الأداء الاقتصادي إلى الدرجة التي تكون فیها الصدمات الخارجیة متماثلة على 

دول المنطقة، وهو ما یتطلب تصحیح نقدي ومالي موحد، یسهل من طریقة 

  سیاسات النقدیة الملائمة.علاج الأزمات ویساعد على اتخاذ ال

  :انتقال عناصر الإنتاجسهولة 

                                                           
1
، مجموعة سامبا المالیة، السعودیة، فیفري 2011الأفاق الاقتصادیة لدول مجلس التعاون الخلیجي في عام   -  

  .06، ص 2011
2
 - Paul Masson et Catherine Pattillo : une monnaie unique pour l’Afrique ?, 

finances et Développement, Décembre, 2004, P 13. 
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 العمل ورأس المال، حیث تساعدیقصد بعناصر الإنتاج بصفة خاصة 

على تسهیل عملیة التكیف مع الصدمات لهذین العاملین مثلا  حریة الانتقال

حریة انتقال عنصر العمل فمثلا دول الاتحاد.  الاقتصادیة الكلیة التي تواجهها

ارتفاع مستویات البطالة في دولة ما من دول  اعد على معالجة مشكلةتس

رأس المال في بعض دول  في حالة وجود فائض أو عجز فيكما انه الاتحاد، 

مشكلات سوق رأس  الاتحاد، تعمل حریة انتقال رأس المال على التغلب على

   .المال

 :التنوع الاقتصادي المناسب

هیاكل الإنتاج حالة التي تكون فیها من الضروري الإشارة إلى أن ال

إلى جعل دول الاتحاد أكثر عرضة في قطاعات محددة فان ذلك یؤدي  مركزة

الإنتاج في  كانكلما یمكن القول انه  للصدمات الخارجیة، وبشكل عام

منطقة العملة الموحدة یتوزع على قطاعات متعددة، كلما ساعد ذلك اقتصادیات 

  .متماثلةغیر الادت قدرتها على امتصاص الصدمات ازدعلى استقرار العملة، و 

 :عالیة في تحدید الأجور والأسعارالمرونة ال

إن توفر المرونة الكافیة في الاقتصاد وسهولة تقییم عوامل الإنتاج 

مع الآثار المعاكسة للصدمات المختلفة على أسواق السلع وأسواق  التعاملیسهل 

ما م المنطقة، تكامل أسواق درجة ح برفعكما أن المرونة السابقة تسمالعمل، 

من تعظیم الاستفادة یساعد على ومن ثم  ،یرفع من مستویات التجارة البینیة

   .الاتحاد النقدي بمكاس

 وجود نظام للتحویلات المالیة بین الدول الأعضاء: 

في حالة وجود هذا النظام للتحویلات فان ذلك یساعد الاتحاد النقدي 

دة الأزمات التي تلحق بالدول الأعضاء، وتمكینها من على التخفیف من ح

التكیف من خلال التحویلات المالیة، فمثلا في الولایات المتحدة الأمریكیة تقوم 

السلطات المركزیة بتقدیم الدعم المالي للولایات عند تعرضها لضغوط مالیة 
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وضع آلیة حادة. وفي هذا الإطار یجب على دول مجلس التعاون الخلیجي 

المالیة  لتقریب السیاسات النقدیة مثل سعر الفائدة وسعر الخصم والأسعار

 الخارجیة الصدماتمن أجل الوصول إلى المزید من التنسیق وتجنب  المفتوحة

وبمقارنة واقع دول مجلس التعاون الخلیجي مع دول منطقة الیورو فیما  .الكبیرة

، نجد أن بلدان منطقة یخص التقارب على مستوى السیاسات المالیة والنقدیة

قد حققت درجة عالیة من التقارب قبل  1992الیورو وعبر اتفاقیة ماستریخت 

إقرار العملة الموحدة، وهو ما لم یتم انجازه بالصورة الكافیة على مستوى دول 

  المجلس، ویمكن مقارنة معاییر التقارب بینهما من خلال الجدول الموالي: 

  02جدول رقم: 

  التقارب بین منطقة الیورو ودول مجلس التعاون مقارنة معاییر

  دول مجلس التعاون  معاهدة ماستریخت  المعیار

أسعار 

  الصرف

التقلبات ضمن هوامش عادیة لمدة سنتین، لم 

  تخفض العملة مقابل عملة أي دولة عضو

استقرار أسعار الصرف في دول المجلس على المدى 

  الطویل یعني أن هذا المعیار نافذ تقریبا.

الاحتیاطات 

  الأجنبیة
  لتغطیة أربعة أشهر من الواردات  هذا المعیار غیر موجود

  أسعار الفائدة

الأسعار في الأجل الطویل یجب ألا تزید عن 

نقطة مئویة عن متوسط الأعضاء الثلاثة  02

  التي بها أدنى معدلات التضخم

نفس معاهدة ماستریخت ولكن للأسعار قصیرة الأجل ( 

  أشهر) 03

لات معد

  التضخم

نقطة مئویة عن متوسط  1.5یجب ألا تزید عن 

الأعضاء الثلاثة التي بها أدنى معدلات 

  التضخم.

  نفس معاهدة ماستریخت

  العجز المالي
من إجمالي الناتج  %03 یجب ألا تزید عن

  المحلي.

نفس معاهدة ماستریخت عندما یبلغ سعر النفط في سلة 

  دولار للبرمیل أو أكثر. 25الأوبك 

الدین 

  الحكومي

من إجمالي الناتج  %60یجب ألا یزید عن 

  المحلي.
  نفس معاهدة ماستریخت

الاتحاد النقدي لدول مجلس التعاون الخلیجي، مجموعة سامبا المصدر: 

  14، ص2009المالیة، السعودیة، تقریر ماي 
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ومن خلال البیانات والمعطیات عن معاییر التقارب بین دول المجلس 

لدول عموما تتمیز بانخفاض معدلات التضخم إلى جانب سهولة نجد أن تلك ا

  %12.1بلغ  2009التنبؤ بها. وقد سجلت قطر أعلى معدل للتضخم سنة 

، وخلال سنة %3.3وسجل أدنى معدل للتضخم في نفس السنة بالبحرین بلغ  

التزمت جمیع دول المجلس بتحقیق هذا المعیار باستثناء قطر  2009و 2008

. كما أن دول المجلس 1ز فیها معدل التضخم المعدل المحدد للتقاربالتي تجاو 

. غیر أن 2تتمتع بمراكز مالیة قویة ومراكز مدیونیة جیدة وأسعار صرف ثابتة

أداء المنطقة في التجارة العالمیة بصفة عامة یعتمد على الصادرات الریعیة، 

  اعي. عكس الصادرات الأوروبیة التي تتركز أساسا في القطاع الصن

                                                           
1
  .03، ص2009مستجدات التقارب، تقریر صادر عن وحدة الاتحاد النقدي، العدد الأول، الربع الأول  - 

2
  14ص ،2009الاتحاد النقدي لدول مجلس التعاون الخلیجي، مجموعة سامبا المالیة، السعودیة، تقریر ماي  - 
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  :الاتحاد النقدي الخلیجي الاقتصادیة لمشروع مزایاال -04

مـن المؤكــد أن الوصــول إلـى إقــرار العملــة الخلیجیـة الموحــدة ســتكون لــه 

العدید من المزایا على مختلف القطاعات لاسیما فیما یتعلق بقطاع التجارة البینیة 

لأســواق المالیــة، وفــواتیر الصــادرات والــواردات، وكــذا الاســتثمارات والعملیــات فــي ا

وحركــة رأس المــال بــین دول المنطقــة. وتتــوفر لــدى دول مجلــس التعــاون مقومــات 

أساسیة للتكامل لا تتوفر في معظم التكـتلات القائمـة، كمـا تشـترك فـي العدیـد مـن 

الخصــــائص الاقتصــــادیة والسیاســــیة والاجتماعیــــة أیضــــا، وبــــالنظر إلــــى الجانــــب 

ثلثي إجمالي النـاتج المحلـي للمنطقـة، وثلاثـة  الاقتصادي فان الثروة النفطیة تمثل

مـــن أربــاع الإیـــرادات الحكومیــة والصـــادرات الســنویة، ویبلـــغ مخــزون هـــذه البلــدان 

مــن صــادرات الــنفط الخــام  %25و مــن الاحتیاطــات العالمیــة المؤكــدة %45الـنفط 

مــن الاحتیاطــات العالمیــة  %17العالمیــة، إضــافة إلــى ذلــك تمتلــك دول المجلــس 

ویمكـــن ذكـــر وتحلیـــل المزایـــا الاقتصـــادیة لمشـــروع ، 1ة مـــن الغـــاز الطبیعـــيالمؤكـــد

  العملة الخلیجیة كما یلي:

  رفع كفاءة أسواق رأس المال:  - أ

یمكـــن تحقیـــق هـــذا الهـــدف خاصـــة بوجـــود عملـــة موحـــدة لســـوق واحـــدة، 

والتي سوف تساعد على تكامل الأسواق المالیة الخلیجیـة خاصـة سـوق السـندات، 

سـهم سـتتمتع بحركیـة عالیـة، ممـا یعطـي المرونـة الكافیـة لتـداول كما أن أسواق الأ

قــیم وعوائــد الأســهم فــي كافــة دول المجلــس، كمــا أنهــا ســتزید مــن إمكانیــة اســتقرار 

، حیــــث یــــتمكن التــــدفقات زیــــادةالتوظیفــــات الأجنبیــــة أكثــــر مــــن الســــابق، بفضــــل 

بــدون  الاتحــاد المســتثمرون مــن الحصــول علــى الائتمــان الــلازم مــن أســواق دول

ل یؤدي إلـى جعـل أسـواق المـال فـي تلـك الـدو وجود أي نوع من القیود، وهـو مـا سـ

الضــغوط علــى إدارات الشــركات كمــا أن  ،البینیــة والخارجیــةأكثــر جاذبیــة للأمــوال 

                                                           
1
، ملتقى واقع وأفاق تطور الوحدة تجربة دول مجلس التعاون الخلیجيصالح فلاحي، سامي مباركي:  - 

  .512، ص 2005الدول العربیة، جامعة الاغواط،  تالیورو واقتصادیا
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نظــرا لتــداول أدواتهــا المالیــة فــي وذلــك  ،الأداءرفــع مــن مســتویات ســتزید الحــافز لل

  رفع مستویات الإنتاجیة. على هاجمیع أسواق الاتحاد، مما یساعد

  زیادة قدرة الشركات الخلیجیة على الاندماج:   -  ب

مــن المؤكــد أن العملــة الخلیجیــة الموحــدة ســوف تزیــد مــن حركــة التــداول 

بالانـدماج داخـل على مستوى الأسواق المالیة مما یسمح أكثر للشـركات الخلیجیـة 

لى اتساع نطاق عمـل یؤدي  إ السوق القطاعیة أو القیام بعملیات الاستحواذ، مما

الشـــركات الخلیجیـــة وزیـــادة حجـــم المبـــادلات بینهـــا، ورغـــم أن تصـــور هـــذا الهـــدف 

نظریــا یشــیر إلــى تحقیــق مزایــا عدیــدة إلا أن الواقــع العملــي یؤكــد أن حجــم التجــارة 

البینیــــة الــــذي یمثــــل قاعــــدة لانطــــلاق العملــــة الموحــــدة لا یــــزال ضــــعیفا، فالســــوق 

ا غیر ملموس، ممـا یتطلـب تـوفیر منـاخ ملائـم لأداء الخلیجیة الموحدة یبقى أداؤه

العملــة. وان كانــت بعــض الدراســات الاقتصــادیة تشــیر إلــى أن عــدم اكتمــال وجــود 

الانضـباط المــالي وكـذا الافتقــار إلــى سیاسـات مســتقرة للاقتصــاد الكلـي لیســت مــن 

المسائل التـي یجـب إتمامهـا بدرجـة كاملـة وفـي جمیـع الـدول الأعضـاء قبـل إنشـاء 

الاتحــاد النقــدي، بــل یبقــى مــن الممكــن اســتخدام الاتحــاد النقــدي كوســیلة لتحقیــق 

  .1انضباط اكبر وإدارة وتنظیم أفضل على مستوى دول الاتحاد

  تحقیق الشفافیة السعریة:  -  ت

، في دول المنطقـة الشفافیة السعریة بوجود العملة الموحدة سوف تتحقق

وجــود فــوارق فـــي  وعنـــدســتجبر الشـــركات علــى فــرض ســـعر موحــد للســلع،  حیــث

مــنخفض إلــى ســوق الســعر النقــل الســلعة مــن ســوق  إلــىذلــك یــدفع  فــان الأســعار

. ةالمنطقمرتفع، وبالتالي ستمیل الأسعار إلى أن تتوحد في جمیع أسواق ال سعرال

الشركات تحت ضغوط  حیث تصبحبتنافسیة أكثر ستمیل الأسعار لأن تكون  كما

                                                           
1 - Paul masson, catherine pattillo : une monnaie unique pour l’Afrique, finance et 

développement, décembre 2004, P14. 
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 النمـو السـریع للإنتاجیـة والكفـاءة فـي ظـل ىعلـ أكبـر، ممـا یشـجعالمنافسة بشكل 

  المناخ التنافسي. 

  تسهیل التجارة البینیة:   -  ث

موحـــدة أساســـا إلـــى تســـهیل التجـــارة البینیـــة بـــین یهـــدف مشـــروع العملـــة ال

وهـو زیـادة مسـتویات النمـو،  النقدیـة، ممـا یـؤدي إلـى منطقـةالالدول الأعضاء فـي 

الأعضـــاء،  تجـــارة بـــین الـــدولیقلـــل مـــن آثـــار تقلبـــات معـــدل الصـــرف علـــى ال مـــا

 ویساعد على القضاء على تكلفة تحویل العملات بین دول الاتحاد النقـدي، لـیس

  فقــط فــي مجـــال الصــفقات التجاریـــة، وإنمــا أیضـــا فــي مجـــال تــدفقات رأس المـــال.

ـــة كمـــا أن  ـــة الموحـــدة وعـــن طریـــق خفـــض تكـــالیف إجـــراء الصـــفقات التجاری العمل

. غیر أن حجم التبادل التجاري اللازم لتحقـق لبینیةحجم التجارة ا تساهم في زیادة

إذ تتركـز معظـم صـادرات الاتحاد النقدي الخلیجي یبقـى دون المسـتوى المطلـوب، 

المجلس في القطاعات الإستراتیجیة وهو ما یجعل حاجة التبـادل البینـي محـدودة، 

ة ورغــم أن دول مجلــس التعــاون الخلیجــي دول أعضــاء فــي منطقــة التجــارة العربیــ

الحرة، إلا أن التبادل البینـي بـین دول المجلـس والـدول العربیـة لا یرقـى أیضـا إلـى 

  المستوى المطلوب والجدول الموالي یظهر ذلك

  03جدول رقم: 

  مساهمة التجارة العربیة البینیة في التجارة الإجمالیة لبعض التجمعات

حصة الصادرات   قیمة التجارة البینیة ( ملیون دولار)  

من إجمالي البینیة 

  )%الصادرات(

حصة الواردات البینیة 

من إجمالي 

  الواردات   الصادرات     )%الواردات(

  2005  2009  2005  2009  2005  2009  2005  2009  

منطقة 

التجارة الحرة 

  العربیة

44.812  74.355  38.387  66.898  7.9  10.3  11.1  11.2  

  6.2  6.0  6.0  5.0  21.046  15.571  31.036  20.012مجلس 
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التعاون 

  الخلیجي

اتحاد دول 

المغرب 

  العربي

2.154  3.298  1.816  2.972  2.0  2.9  2.9  2.6  

منطقة التجارة الحرة العربیة الكبرى تشمل جمیع الدول العربیة باستثناء جیبوتي، 

  الصومال، جزر القمر، موریتانیا.

  یا.اتحاد دول المغرب العربي یشمل تونس، الجزائر، لیبیا، المغرب، موریتان

، ص 2010المصدر: التقریر الاقتصادي العربي الموحد، صندوق النقد العربي، 

175.  

وبنــاء علــى معطیــات الجــدول وحســب البیانــات الــواردة فــي نفــس التقریــر 

فــان تجــارة دول مجلــس التعــاون مــع بقیــة الــدول العربیــة لا تــزال منخفضــة نســبیا، 

ت حصصـــا ضـــئیلة فـــي حیـــث تشـــكل الصـــادرات البینیـــة للإمـــارات وقطـــر والكویـــ

صادراتها الإجمالیة، وبالتالي تبقى تجارتها اقل تكاملا مع التجارة البینیة العربیـة، 

وتتجه تجارة دول مجلـس التعـاون فـي معظمهـا نحـو دول الاتحـاد الأوروبـي ودول 

  .1أسیا  كالیابان والصین وكوریا الجنوبیة بالدرجة الأولى

  ت النمو الاقتصادي: تحقیق الحریة الاقتصادیة ورفع مستویا  - ج

حریــة یــؤدي الانــدماج الاقتصــادي الكامــل بــین دول المجلــس إلــى وجــود 

ساعد علـى تسـهیل المعـاملات ، مما یع السیاحةیشجكذا تأكبر في انتقال الأفراد و 

تسـاعد العملـة الموحـدة علـى رفـع مسـتویات كما  .الجمركیةالحواجز  وإلغاءالمالیة 

العمـــلات إلـــى إزالـــة فـــي أســـعار تقلبـــات الب حیـــث یـــؤدي غیـــا، النمـــو الاقتصـــادي

. فقبـل الصـناعیةتحسـین الكفـاءة  اوالنمـو، وكـذ العوائـق نحـو إعـادة هیكلـة الإنتـاج

كافـة تسـهیلات فـي  امـتلاكعلـى  اتصـناعالستحرص كـل  إنشاء العملة الموحدة،

                                                           
1
  .174، ص 2010التقریر الاقتصادي العربي الموحد، صندوق النقد العربي،  - 
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الـــدول الأعضـــاء، كوســـیلة للتحـــوط ضـــد تغیـــر إیـــرادات المبیعـــات فـــي تلـــك الـــدول 

علـى  عملاتها. كما لا تسـتطیع الشـركات أن تصـمم هیاكلهـا ات أسعارنتیجة تغیر 

 تعبـر دول الاتحـاد دون أن تواجـه مخـاطر تغیـر معـدلاالمتدنیة تكالیف ال أساس

الموحــدة فــإن الشــركات یمكنهــا أن تنشــئ هیاكلهــا  الصـرف. أمــا بعــد إنشــاء العملــة

 بوجــودســمح ممكنــة، وهــو مــا ی أقصــى كفـاءةتحقیــق الإنتاجیـة علــى أســاس هــدف 

. ویمكــــن القــــول أن ذلــــك ســــوف یــــؤدي إلــــى تــــوفیر 1تحســــن كبیــــر فــــي الإنتاجیــــة

ن التجـارة یتحسـالمستثمرین مما یؤدي إلى لمستهلكین و ا أمام العدید من  خیاراتال

وظــائف جدیــدة فــي وبالتــالي فــان العملــة الموحــدة ســوف تحقــق  وزیــادة الإنتاجیــة، 

 الدول الأعضاء. تاقتصادیا

سة الإقلیمیة في مجال الخدمات المصرفیة تشجیع المناف  - ح

  والمالیة:

زیـادة تـدفق رؤوس الأمـوال یؤدي مشـروع العملـة الخلیجیـة الموحـدة إلـى 

الحصــــول علــــى قــــروض مــــن البنــــوك التجاریــــة ب ممــــا یســــمح ،بــــین دول المجلــــس

وهـــو مـــا   توحیـــد أســـعار الفائـــدة علـــى القـــروض.الخلیجیـــة، خاصـــة بوجـــود نظـــام ل

مما یؤدي إلى  ،شجیع الاندماج بین البنوك التجاریة الخلیجیةتیتطلب على الأقل 

یة أكثر على مستوى تلك البنوك، بل یمكن اعتباره من الآلیات كفاءة وربح تحقیق

 ،على تمویل الشركات والأنشطة الاستثماریة ة تلك البنوكزید من قدر التي سوف ت

 . ومن ثم یدعم مكانة العملة الموحدة في سوق الصرف الأجنبي

  تحقیق الانضباط النقدي والمالي:   - خ

                                                           
   ، انظر الرابط الالكتروني: 01، ص تساؤلات حول العملة الخلیجیة الموحدة: محمد إبراهیم السقا - 1
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إلى تخفیض  في اقتصادیات المنطقة التكاملیة تؤدي العملة الموحدة

 بإدارة للمنطقةمركزي البنك ال تكفلخلال  تكالیف الإصدار النقدي وذلك من

ما م، یزید من المصالح المشتركة نقديالتحاد الاإنشاء  كما أن. وإصدار العملة

 لضمان الاستقرارالتنسیق والتعاون السیاسي  ویاتیؤدي إلى تشجیع مست

عوائد التكامل من  وهو ما من شأنه أن یزیدالاقتصادي والنقدي في تلك الدول، 

  على كافة المستویات. الاقتصادي

  تعزیز القوة التفاوضیة لدول المجلس:   - د

من بین الأهداف الأساسیة لمشروع الاتحاد النقدي الخلیجـي هـو تعزیـز 

ـــــوة التال ـــــىیســـــاعد  ممـــــا یة للاتحـــــادفاوضـــــق ـــــادة عل ـــــي مكاســـــب زی ـــــدول ف  هـــــذه ال

جیـــة فـــي لیالقـــدرة التنافســـیة للســـلع الخ تعزیـــزإلـــى جانـــب  المفاوضـــات التجاریـــة،

. غیــر أن هــذه النتـــائج مقرونــة بالآثــار الایجابیــة علــى صـــعید الأســواق الخارجیــة

نقــــدي، أي مــــدى السیاســــة النقدیــــة والمالیــــة والالتــــزام بمعــــاییر التقــــارب المــــالي وال

  الالتزام بالحدود النهائیة لنسب العجز في المالیة العامة ونسب الدین العام.

 

  التحدیات القائمة أمام مشروع العملة الخلیجیة:  -05

 سیحقق العدید من الموحدة الخلیجیة لعملةمشروع ا أن على الرغم من

التي  المخاطر، فإن لاقتصادیات دول المجلس والاقتصادیات المرتبطة بها المزایا

قد تنشأ في ظل عدم وجود الكفاءة والشفافیة التامة لإدارة الشؤون النقدیة والمالیة 

مكلفة جدا. ومن بین الأمثلة على المخاطر التي قد تحدث في منطقة  ستكون

العملة الموحدة نجد عدم الاستقرار المالي والنقدي، الذي قد ینشأ من عدم كفایة 

یات الوطنیة للدول الأعضاء، مما یدفع تلك الدول إلى التمویل الخاص بالمیزان

ضرورة خلق عجز في الموازنة العامة قد یتجاوز أحیانا في غیاب الشفافیة 

معدلات العجز المتفق علیها في إطار الاتحاد النقدي، كما حدث في الیونان 

ي ملیار یورو كعجز في المیزانیة دون علم باق 350التي ظلت تراكم ما یزید عن 



   
 

283 

أعضاء منطقة الیورو بذلك. والى جانب ذلك أیضا فان عدم الاستقرار المالي 

والنقدي قد ینشأ أیضا من ظروف إدارة سعر صرف العملة الموحدة، خاصة إذا 

هو ، و للمنطقةمعدل بالكفاءة المناسبة من قبل البنك المركزي هذا ال تتم إدارةلم 

المنتجین الخاصة بالاستثمار،  على استقرار الأسعار وقراراتلاحقا ؤثر ما ی

  . الأموال بین دول الاتحاد النقدي وانتقال رؤوس

والى جانب المخاطر والمشاكل المتوقعة في منطقة العملة الموحدة فان 

التحدیات المشتركة أمام دول مجلس التعاون الخلیجي في إطار العملة الموحدة، 

وتعتبر الإرادة السیاسیة  تتطلب العدید من الجهود لمواجهتها بصورة كافیة،

والاتفاق على آلیات العمل الأساسیة لتحقیق إنشاء الاتحاد النقدي، من التحدیات 

المهمة أمام الدول الأعضاء، وفي الجانب الاقتصادي یبرز عدم التنوع في 

اقتصادیات دول المجلس من بین التحدیات التي سوف تؤثر على حجم الارتباط 

وتعتبر الحاجة إلى تعزیز التجارة البینیة بین دول بین تلك الاقتصادیات. 

المجلس، وإصلاح نظم المالیة العامة وهیاكل الملكیة والضرائب، والالتزام بسقف 

العجز وكذا الالتزام بالحد الأقصى للدین العام، من اكبر التحدیات القائمة في 

مؤقتا أو بناء دول المنطقة الخلیجیة، بل هي من المسائل التي لا یمكن تجاوزها 

على سیاسات ظرفیة. بل ینبغي على دول المجلس تحدیدها من بین الأولویات 

یجب على الحكومات في إطار التي تتطلب حجم خاص من الإصلاحات. كما 

بعض الصلاحیات الخاصة التخلي عن أیضا الموحدة الالتزام بمتطلبات العملة 

سیاسات صالح الالتزام بلصناعة السیاسة النقدیة وسیاسات معدل الصرف، ب

  . نقدیة مركزیة

ونظرا لكون اغلب إیرادات دول المجلس من الصادرات النفطیة فان 

سیاسات نقدیة توسعیة خلال فترات هبوط  تلك الدول قد تفقد القدرة على إتباع

 .أسعار النفط مع تحمل قدر من التضخم في سبیل زیادة الإیرادات العامة للدولة

في دول  ق العام هو المحرك الرئیسي للنشاط الاقتصاديالإنفا ونظرا لان
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 ةوأن العملة الموحدة تتطلب تخلي السلطات الوطنیة عن رقاب المجلس

للدول  التحكم في السیاسات المالیةالتحكم في العملة  یتطلب  لاحتیاطیات، فإنا

التعاون مجلس دول بعض . ومن الملاحظ أن السیاسات النقدیة لالأعضاء

 سلطنة عمان والإماراتخاصة في الیا لمكافحة التضخم كهدف رئیسي موجهة ح

تهدف من خلال سیاساتها الكویت والبحرین نجد أن ، بینما العربیة المتحدة

من خلال اعتماد ، في المرحلة الحالیة زیادة النمو كهدف أساسي الاقتصادیة إلى

وفي الجانب المقابل . آلیات مختلفة للسیاسة النقدیةكآلیة من بین سعر الفائدة 

إلى التوسع في السعودیة وقطر  مثل  الأخرى في المجلسدول ال سعت بعض

ومن المحتمل أن یؤدي هذا . لزیادة النمو وتمویل الاستثمارالعرض النقدي 

نقدیة السیاسة إلى الاختلاف مستقبلا حول الالأهداف والآلیات في ختلاف الا

ول المجلس استكمال الإصلاحات ومن الضروري على د .للمنطقة مشتركةال

جانب أسعار الفائدة خاصة في  النقدي اللازمة لإنجاز الاتحاد الاقتصادیة

 سیاسات الائتمان إلى جانب استقرارالتضخم تخفیض معدلات المصرفیة و 

 حفاظ على أوضاع مالیة قابلة للاستمرار،بما یضمن ال .والإصدار والاستثمار

 الأهداف، قد یؤدي لتقویض الاقتصادیة اساتالسی خاصة وان عدم التكیف مع

 الائتماني المركزأن یؤثر سلبا على ، كما یمكن الأخرى الاقتصادیة الكلیة

  للمنطقة بصفة عامة.

وفي إطار إبراز التحدیات الأخرى أمام مشروع العملة الخلیجیة 

 تعتمد بشكلالمجلس التي اقتصادیات دول في تنوع الموحدة نجد أن عدم ال

ضیقة للإنتاج خارج هذا قاعدة  سوف یؤدي إلى وجودي على النفط، أساس

خاصة في  الاقتصاديفي الجانب ستقرار القطاع، وهو ما قد یؤدي إلى عدم الا

مستوى عال من  ظروف تقلبات السوق النفطیة. كما أن السعي إلى تحقیق

ذا كالاقتصادیة والمالیة و  السیاساتجانب التقارب بین الدول الأعضاء في 

 ، یعتبر من المسائل المطلوبة حالیا للعمل، إلى جانبالتشریعات المصرفیة
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والقیود أمام حركة  إزالة الحواجزو آلیات السوق الخلیجیة المشتركة  ضرورة تفعیل

وهي كلها من المسائل  الأشخاص الطبیعیین وتدفق رؤوس الأموال والعمالة،

  منطقة.المطلوبة ضمن قائمة الإصلاحات الأساسیة في ال

  خاتمـة عامة: 

على الرغم من أن بلدان منطقة الیورو تتمتع بروابط جیدة في النقل 

والاتصالات وحجم التجارة البینیة أفضل من دول مجلس التعاون الخلیجي، فان 

المخاطر على العملة في تلك المنطقة لا تزال قائمة. ویجب على دول المجلس 

، حتى ولو ن الأداء الاقتصادي الموحدالحصول على نفس المكاسب م عألا تتوق

بنسبة تتفق مع حجمها الاقتصادي، على النحو المتوقع من الاتحاد النقدي 

الأوروبي. وبالمقارنة بین دول مجلس التعاون ودول منطقة الیورو فیما یتعلق 

بالسیاسات النقدیة والمالیة وكذا البنیة المؤسساتیة، فإننا نجد أن قضایا تصمیم 

ت وإصدار التشریعات والقوانین النقدیة، قد تم حلها في منطقة الیورو المؤسسا

إلى حد كبیر. وعلى دول المجلس أن تحقق الإصلاحات المطلوبة على مستوى 

إتمام التشریعات اللازمة للعمل المشترك، والاتفاق سیاسیا على القضایا المتعلقة 

الأهداف الاقتصادیة.  بتوزیع إدارة المؤسسات بین دول المجلس على نحو یحقق

  من أهم النتائج التي یمكن التوصل إلیها من خلال هذه الدراسة ما یلي: و 

متابعة تحقیق الإصلاحات الخاصة بالجانب النقدي والمالي، وكذا 

 تحقیق معاییر التقارب في الأداء الاقتصادي  

والتي تساهم  المشتركة، السوق تفعیل آلیات التكامل الاقتصادي خاصة

  .تفعیل التجارة البینیة بین الدول الأعضاء في

إقرار التشریعات التي تضمن توحید الأداء الاقتصادي في المنطقة. 

  .وإنشاء البنیة المؤسساتیة اللازمة للاتحاد النقدي

، بدلا من الدولار أو الیورو، عملاتمن ال ةبسل الموحدة العملةربط 

 .بطبهدف تجنب التراجع في أسعار صرف عملة الر 
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، وإیجاد المرونة الاتفاق على كیفیة إدارة البنك المركزي الخلیجي 

 الكافیة لتوسیع  العضویة في الاتحاد.

یمكن القول أن مشروع العملة الخلیجیة سوف یحقق العدید من وأخیرا 

المزایا الاقتصادیة للمنطقة، بل أن تلك المزایا تعتبر كافیة لقبول مواجهة 

محتملة، غیر أن تحقیق هذا المشروع یتطلب العدید من التحدیات والمخاطر ال

الإصلاحات الحقیقیة على مستوى السیاسة النقدیة والسیاسة المالیة. وسوف 

تتطلب تلك الإصلاحات مزیدا من الوقت، غیر أن دول المجلس قد شرعت في 

الاتحاد تحقیق الاتحاد الجمركي ومشروع السوق الخلیجیة المشتركة، واتفاقیة 

 قدي في أقل من سبع سنوات، وهو ما یمثل اختصارا هائلا للمدى الزمنيالن

ویمكن القول أن نجاح المشروع یتوقف على توفر ، وع العملة الموحدةاللازم لمشر 

المناخ الملائم للعملة الموحدة، عبر انجاز الإصلاحات في الوقت المطلوب، مما 

  .یضمن تجنب أو تقلیل المخاطر المحتملة
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