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 ملخص
بدددال لكير فيدددق ا وددددالم لية للم لفقكمدددل ريرال دددلا ردددد  لك دددكريل ليوددد رمل ردددد    ددد  لف فيددددكر  

 ةتيرمثددد  الكسدددالم  دددي لودددقكم  لكيرمارددد  ليوددد ري  ةلودددقذ  ددد   بيمدددا ليوددد رمن رزددد   رددد  
رديرم وارد   د   لكسدالم ة دلا  ةلكصدفيا  ليود رمل ليوهم لفيرال قل ر  ر قدئ لك كريل ليو رمل 

 .لفقكملوالم لية للم  ةلكيريقر  الكيرمار    العا
 ددد   لكا  دددل لك اثمدددل طدددقوء كيرسدددم  لكلددداو عمدددا ل دددم لودددقكم  لكيرمارددد  ليوددد ري لكددد  

ريريمقل بزاع  ة لا لكملريرم لصال  ق  ليو رمل لك  ةرزهق لكصفيا تسيريم  ا والم لية للم لفقكمل 
لردددق بدددق ي  للآطمدددلكيريقرددد  بدددقكيقاد ةي رددديرم ل لكصددد  لكيقدددا لكددد ع رددديرم عمدددا لوقوددد  لصدددال   ددد ل 

 .لكيرقمماعلكيمممقء    تخيرمف كثقل عمق  ا عمم  ا والم لية للم لفقكمل 
لكصدددددفيا   ليوددددد ري  صفياكقفلدددددق بل لكيرمارددددد   لفقكمدددددل  صدددددم لية للم  :المفتاحياااااةالكلماااااا  
 .ليو رمل
 .JEL  :G11   E44تصنيف 

Abstract 
The Islamic stock market has long been thought of by Islamic thinkers 
as the basis for Islamic finance. It is based on Shari'ah-compliant stocks 
and Islamic sukuk. This market is financed by rules of finance and 
dealing in the stock market. 
This paper aims to shed light on the most important methods of Islamic 
finance which are used in the stock market, including Islamic Sukuk 
which is issued according to the mechanism related to the type of 
contract on which this instrument is issued. The futures contracts are 
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not dealt with. The rest of the transactions are not very different from 
what they are in. The traditional stock market. 
Keywords: Securities; Islamic financing formats; Sukuks; Islamic 
Sukuk.  

Jel Classification Codes: G11; E44. 
 

 مقدمة 
سخك تسديا قةئ سرلدق رثمهدق رثد  سع ودالم لهدق رسد بم لردق كمدقتيرممد  سوداللم لرة للم لفقكمدل 

إن قو والم كلأة للم لفقكمل إو رمل كيرجز  لفسيرثمكر  للحكرصن عمدا  للإو رمل إلىلكاةل  بيض
 .للإو رملخ ل إصال  لكصفيا   ةذك  ر درزهم ر  لك  هقء 

س م سدةلء لكيرمار  لك   ارهق لي يرصقد للإو ري  هي  سحاتيا لكصفيا  للإو رمل   
بدد ك  لكيرسدد ي سومددل ةلودديل خدد ل لكسددزالء لكيرايرمددل  ة لك دد  ر  ة وقوددمل ردد  لطدد  واردد  لف ددق  س

 لكققد ةللإو رمل لفيرال قل ر  لك كريل لرخقة فق تا ك  ر  رزق   عقرل  هي س ل  لكصم  لكيرمارممل 
شكفيقل عما   ل لروقذ كقن للإ ةتحقملا لر بقح لكلخمل  ةوار  ليويرثمق لءعما طم  لفالل 

 :لكيرقلي
كيف تاثثر صايلالتمويل الإسالامي باساتخدام الصاكولا الإسالامية فاي ساوق الأوراق 

 ؟المالية
 :ل لك اثمل إلى س ب  محقة  سوقوملفيقلجل   ل للإشكفيقل تم تقسمم     لكا  ة 

 المالية؛أساسيا  التمويل الإسلامي في سوق الأوراق  :أولا
 الأوراق المالية؛ أدوا  التمويل الإسلامي في سوق :ثانيا
 .استخداما  أساليب التمويل الإسلامي في سوق الأوراق المالية: ثالثا
 

 أساسيا  التمويل الإسلامي في سوق الأوراق المالية :أولا
 الأسواق المالية من منظور إسلامي -2

كقن ا شك   للج ركة لكيكبمل ة ي للجق ممل سودال ق ر دها ة تدزام لفيدقر ء لي يرصدقدرل  ن 
ةبيدددا لك يثدددل كدددقن لككودددال ريدددقر  .   لكددد  كقندددي تيرممددد  بدددقك ك  ةليودددير  ل ةكددد  سندددالع لكامدددمذل 

ةعزدارق  دقطك لككودال  (22 – 28:   ص ص8002رسكع محمدا سبدا لكيد    ).لرواللم ةرير قا سحاللهق
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درل إلى لفارزل كقن والم ب   مزققع لكققئم ا حي ر  سحمقو لكمهاد   ي تيرال لا لفيقر ء لي يرصق
دلخم  ر  تيقكمم لكار  للإو ري  ك ى لككوال سن  ر  لكلكة ع سن رز ئ وا ق خقصق بقفسممن 
 قخيرق  رفيقنق  كر ق ر  والم ب   مزققع ةضكب   ل ك قة كيرفيان  ر ل ريرجم  حالهق لفسممان كم م  

يرصكف ة دق  ةلك كلو    أثق  ذك  غل  لكمهاد  هارال     للخممل  غق سن لككوال تجقة    ل لك
ب دكلو رفيددقن  سددمص ردد  صددقح   كيرفيددان ودالم كممسددممن   ةي نددا  كددالي لررددك سن ر ددك  عمددا 

حسدن شكداقتل   ).لفيريقرمن  مهق للإتقةلء سة لككوا  ة لكلكلئ    رق عاى  كقة لفقل لفقدك ة شكدكعق
ةكقددددا ةضددددد  للإودددد   دمدددددل ردددد  لكقالعدددددا ت ددددكريمل  قردددددل  دددداف كلددددد   لكيريقرددددد   (8-1:ص ص
 يرصدددقدع  ددداف لحمقردددل للإ لدلء للحدددكة كيريمددد  ة دددلا رقيرلدددمقء لفصدددمال للإوددد رمل  ةلكيدددال لي

ع  للمحكرقء ةشكدماع لرخد لم للحممداة  لبيريقدةللإحسقن ةرق رسيرم ر  لكيريقر  ر  صالم ةسرقنل ة 
رسكع محما سبا لكي    ).لك يو لك ع رم  لكيرجق  لفسممن ةطيمهم ريطان صا ة  لئيل ع  للإو  

 (29 – 28:   ص ص8002
ردد  خدد ل ر فيكردد  حمددو سلددم ودديا كماددو  لي يرصددقدرلبقكيرزممددل  ل دديرمكمددق سن للإودد     

عمددا ك ددقوة للإنيرددقو لفصدداابل بيالكددل ا لكيرا ردد   ةكقددا تزددقةل لفسددممان لكيرزممددل لي يرصددقدرل تحددي 
 س ردددد  ةللإوددد   بمزهجددد  لك دددقر  رددددكى سن لكيرزممدددل لي يرصدددقدرل طددد و ي ريرجددد لر   ك دددم عمدددق ة 

 قكيرزممل لي يرصقدرل تي  تا ق لك قئض لي يرصقدع ةلويرخالر  ا  رقدة  كلإو   للجالن  لرخكى 
 . ا لء للمجيرم  للإنيرقطمل

عي  م  تدال  ي شكةممق  لفكومل ةتزا و  فيكة والم لرة للم لفقكمل تحي  قعاة لفصقلح    
ة ا بن  لفيرقارل قن للحمقة كفي  للمجيرميقء لك  تيا شككر لي يرصقدرلة عما تطارك لرعمقل لكيرجق رل 

تثتوا السفهاء أموالكم التي جعل الله  ولا﴿ :للله تيقلى سن  ي  مق  كممجيرم  إي بقفقل  قل تيقلى
 . (5وا ة لكزسقو للآرل ) ﴾لكم قياما وارزقوهم فيها وقولو لهم قولا معروفا 

دة ل بقك  لرومل ا لكيرزممل لي يرصقدرل  م  سن سواللم لرة للم لفقكمل تمي    ي شكةممق    
 .ةللإو   باة   ر ج  لويرثمق  لررالل دةن تجمما ق حتى تأخ  ق لك كقة مجيرم  رع 

كقا طقو مجمس مجم  لك ق  للإو ري لفزيقا ا دة ة رؤوك  لكسقدذ بجاة ا لفممفيل     
   ةا 1220رددق ذ    80- 19 دد لفال دلا  1910شكددي قن  82إلى  11لكيكبمدل لكسديادرل رد  

رقك  ا لك دكريل للإود رمل رد  للحدو عمدا لكفيسد  للحد ل ة لوديرثمق  لفدقل ةتزممدل  ارق  ضاو 
لفاخكلء عما سوس ليويرثمق  ليو ري لكققئم عما لف ق كل ا لرع قو ةتحم  لفخقطك   بمق ا 
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ررالل ةتز م  لويرثمق  ق   ةكفيان ذك  مخقطك لفارانمل   ةفق كلأواللم لفقكمل ر  دة  ا تالةل ل
لي يرمق  بهق ةلك او ع  سحفيقرهدق رمدح حقطدل رقودل كيريكردف لكزدقذ ب قد  دردزهم ا لفسديرجالء 
لكيصكرل   ةرير  ا ر  للجهاد لرصدممل كم قهدقو ا بمدقن سحفيدق  لفيدقر ء لفقكمدل ةحقصدل سحفيدق  

لم لكثقنارددل لكد  تيرددمص كممسدديرثمكر  سن لكسدالم ةناددق  للحسد ل عمددا لروداللم  ةت ددم  لرومددل لرودال
ريقةدةل دخال لكسالم لرةكمل ةت في   كصدل كماصدال عمدا لكسدماكل  ةت دج  عمدا تاامدف لفدقل 

  لكيداد لكسددقدذ  للجد و لكثددق   ص (10/8) 52:  ددكل    دم) ثقدل بمرفيدقن للخددكةو رد  لكسدالم عزددا للحقطدل
 (12  ةلكياد لكسقب   للج و لرةل  ص 1812

رواللم لفقكمل  ا ر  ودق  إ قردل لكالطد  ا ح دم لفدقل ةتزمميرد   بقعير دق  ردق رير يد  لي يرمق  بق -
    ل ر  لكيريقةن كسا للحقطقء لكيقرل ةسدلو رق ا لفقل ر  حقالم درزمل سة دنمارل

 ددد   لرودددداللم لفقكمددددل  ددددي ا حقكيرهددددق لككل زددددل كمسددددي لكزمدددداذو للمحقددددلا ر ددددالف تزممددددل لفددددقل  -
لإودد رمل  ة دد ل لكاضدد  ريرطمدد  بدد ل طهدداد عمممددل ر دد كل ردد  لك قهددقو ةلودديرثمق   ردد  لكاطهددل ل

ةلي يرصقدرن فكلطيل رق تقا  عمم  رد  سنامدل  ةردق تييرمدا  رد   كمدقء ةسدةلء ةتيدار  ردق رز  دي 
  تيارم  ا ضاو رقك لء لك كريل للإو رمل

 ل  بهق إلى تط ملا  قعاة ةك ل رسيرزا ليكير ةإطكلئمل  فيكة لرواللم لفقكمل تقا  عما سنامل إدل رل  -
ة دي كد ك   شكدكعمل لفصقلح لفكومل  ممق رزا و تحي سص  شككعي عدق  ةي ادقكف نصدق سة  قعداة 

ةكمس رحا مخقك ل تزاممقء  لرخكى ر    م  لكيرزامم لك ع رقا  ب  ةلي لررك ا للحكف ةلفكل لا 
 .لك كعملةلي لررك سة لكيراقر  عممهق رق دلري رسيرا مل لكلالب  ةلرصال 

 الضوابط الشرعية للمعاملا  في سوق الأوراق المالية -0
كقددا سث يرددي لكا لوددقء لي يرصددقدرل سن ردد  س ددم لفسدد  قء كيرقمدد  ةعددا  لودديرقكل  لرودداللم 
لفقكمل  ي لفلق بقء  ةتقم قء سويق  لك قئاة ةبيرط ملا لكلالب  لك كعمل عما لفيقر ء ا والم 

واف رؤدع إلى لويرقكل      لرواللم ةإلى  مقرهق  لك قئاة ةويك  لرة للم لفقكمل ةلك  تحك  لكقمق 
ةرييرد  حفيدم تيمدم لكلدالب  لك دكعمل كمميدقر ء . بااقئ هق لي يرصقدرل با طل عقكمل رد  لكفي دقوة

ا والم لرة للم لفقكمل شك مهق بحفيدم تيمدم لكلدالب  لك دكعمل كمميدقر ء ا لروداللم لكيقدردل كمدق 
 (8-5:   ص ص8008, سبا لكزصك عصق  ): ا راضص  ممقرمي

 تجز  لكا اع ا للحكل  ةتجز  لك  هقء ا لفيقر ء  
  ةتحقملا للخق ةلك كل ةلكزمقو ا لرراللة واك تحقملا  ضق للله و اقن  ةتيقلى    
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 تجز  للخ  قء بن لفيريقرمن ا والم لرة للم لفقكمل  
  ضمقن لويرقكل  للمجيرم  
  لرعمدددقل لفسدددمم لكددد ع رميرددد   ا دمددد  ريقر تددد  بقكلدددالب   تقددداو جددداذو هيرددد ى بددد  ككطددد

  لك كعمل
 تيمم     لكلالب  ريا  ك  عن عما ك  ر  س لد لكيم  ا مجقل     لفيقر ء. 

 :ة ممق رمي عك  ك يض لكلالب  لك كعمل فيقر ء والم لرة للم لفقكمل
قر ء للحد  ةللجدال  ةي  قرصد  ا لفيد :فاي المعااملا  والشاروي فيهاا ال ال الأصال-0-2

 .هك  رزهق إي رق حكر  للله ة واك 
 دقكامم شكدكعق  دا  يدد  للمحادا  ةتدك  لفدأرا   سع ةضد  لك ديو ا غدق محمدد  : الظلام منا -0-0

 .شككعق  ها امم  رن لك كع سةط  لكيال ا ك  شكيو
ث ثددددددددل كقددددددددا لصددددددددطمص لك قهددددددددقو كم ددددددددك  تيكر ددددددددقء مخيرم ددددددددل تزاصددددددددك ا : اللاااااااارر مناااااااا -0-3
 (لكصارلا محما لررن لكلكركع ):ءق قلتج
  سهص  س  ي هص   ةاكو عز  للمجهال  رثقك  لك   ر  ةطاد لف م  عي را  رق. 
  لف د ع ردق لشكد ى سة  عي ردا  للمجهال  ةاكو عز  ردق شكد  ا حصداك  ةلك دك  ا لك مد  ردق

 .لك قئ  رق بقع
   ردق رفيدان رسديرا  لكيق  دل ة دا  سع لك ك  شكقر  فدق ي ردا ع حصداك  ةكممجهدال  سع لك دك

 .سكثك لك قهقو
 :ةلرصال لك  تزا و تحيرهق ط ئمقء لك ك  تزقسم إلى

 :سع لكيقا عما ص ل تجي   م  غك ل ةرز : اللرر في صيلة العقد -0-4
  بمييرقن ا بميل كأن رقال لك قئ  بيير  لكسدميل بمةدل نقدال ةبمةدل ةع دكل بيدا ودزل  مقدال لف د ع

ك ة  إحاى لك مييرقن سة ك وق دةن تحارا  سة سن رقال لك دقئ  سبميد  ودمي    مي ةر   قن  ر  
بفي ل عما سن ت مي  وميير  بفي ل     را ع سريرم لك م  س  ي رن لك م  لرةل ريرا ف عما لك م  

 .لكثق 
   بمد  لكيكبددقن سة لكيكبددان ةرزيدد  للحز مددل ةلفقكفيمددل ةلك دق يمل ةلك ددميل لك رارددل  ةسبددا للخطددقب ردد

 .للحزقبمل فق  م  ر  طه  سريرم لك م  س  ي  ةسك  رقل لكزقذ دةن عا   ةسطق   للإرق  سحما
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   بم  لف رسل  حمو رير لا لكطك قن عما بم  وميل ريمزدل بدثم  ريدن  لفزقب ة بم   للحصقة بم
سة ةوقاط للحصقة ر  را سحاوق سة ر رسير  كمسميل تم   لك م  سة رقال سحاوق إذل ن  ء إكم  

 .ن  ء عما ةط  لك م 
  لكيقدا لفيمدلا  ةلكيقدا لفلدقف كقاكد  بييرد  وددمي   د   إذل بدقع   د ن ودميير   مقدال للآخددك

كقن رق   بمد  ودميل بدثم  ريدن   لفسيرق     مي  ةرفيان رلق ق إذل رق سضمف للإنقب إلى  ر  
لكقمم  لب ةسطق    ميرز م  كا  ر  يحلا ةلك ك   زق إرفيقنمل  ةلل رصمال سحا لفيريق ار  سة كك   

 .تمممل ةلب 
ناعددد   بجزسدد  رث ددي ا سثددك لكيقدددا ةحفيمدد  ةر ددم  للجهدد   قردد :العقااادفااي م اال  اللاارر-0-5

ة دا . عا   ؤرل للمحد  لفياة  لكيريق ا عما  تسممم  ةعا  لكقا ة عما  صز   رقال   ذلت   سطم  
 :لكيممقو كم ك  لفزهي عز  شككةطق ة ي لشك ط

  ك  كثقل غقك ق عما لكيقاسن رفيان لك  -
  سي تاعا للحقطل إلى   ل لك ك  حقطل عقرل -
  سن يمفي  لكيراك  ر  لك ك  ب  حكو ةي ر لا -
 .سن رفيان لك ك  لفزهي عز  ا عقاد لفيقةضقء -
ةلككبق لكقك   سة للجق مي سة  لفيقةضقء تي  لككبق لك رقدة ب ق عا  ا عقاد : الربا من -0-6

ا  بددق لكددار  سة لكقددك  ة ددا لك رددقدة رققبدد  لرطدد   وددالو سكقنددي  دد   لك رددقدة ر ددكةطل للجمددي  دد
ةلككبدق  (12  ص 1229ع دا للحممدا لك د للي   ).كميرأطمد  ا لكسدالد ليوديراققلم  سة محادة عزدا لبيرالو

 .به ل لف ها  محك  ا كق ل لردرقن لكسمقةرل
ةتحددكو  غددق   للإنسددقن ة ددا إردق غددق  سة ريد  لفمسددك كدد  ريقرمددل رداخ   مهددق :الميساارمنع-0-7

ةر  لررثمل لكالخمدل تحدي لفمسدك إذل كدقن لكدثم  مجهداي ريد  بدقع  د   لكسدميل  عمم  لفمسك رير لا 
ةلك ددكلم بددن لفمسدك ةلك ددك   ددا سن  غدق   بدثم  مجهددال  قك دقئ  ردداخ  ا  دد   لفيقرمدل إرددق غددق  سة 

لك دك   ةخصداص   مزهمدق عمدا   رمسدكل   غدك  لفمسك سخص ر  لك ك    فيد  رمسدك غدك  ةكدمس كد
خقكا  ).ةإذل كقني رمسكل  هي غك  رمسك  قا تفيان لفيقرمل غك ل كفي  كمس  مهق  لفمسك سعم ر  

 (18-11:   ص ص8002ب  عمي لف مقص  
لكصدددالم ا لفيدددقر ء  دددا سن رطدددقبلا  دددال لكيق دددا لكال ددد  ةي اقك ددد  : الأماناااةو  الصااادق-0-8

 .إوق  لكيقا ا لفيقرمل ةلكا قو ب  ةعا  مخقك ير  يقر ء ةلصط حق ري لفةلررقنل ا 
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بن طدك ن عمدا سن راهدكل عقدال ر قحدق ركردالن بد  محكردق   لت قلمة ا  :سد الذرائ  ضابط-0-9
مخقدعدددل ةتاوددد  إلى  يدددد  ردددق حدددك  للله تيددددقلى  ةلودددير قحل محاا لتددد   سة إوددددققط ةلطددد   سة د دددد  

 (521:   ص1221ققو لك يراحي  تقي لكار  سبا لك  ).حلا
 أدوا  التمويل الإسلامي في سوق الأوراق المالية :ثانيا
 صيغ عقود التمويل الإسلامي  -2
إن نادددق  لف ددق كل  ددا ناددق  وددارمي تيرددا ع ردد  خ كددد  :الصاايغ التمويليااة لنظااام المشاااركة 2-2

ةسودددددقكم    لكيمممدددددل ليوددددديرثمق رل ب دددددفي  عدددددقدل عمدددددا لرطدددددكلف لف دددددق كل  مهدددددق بقوددددديريمقل صدددددم
ر  بن س م لكصم  لكيرمارممل لك  ركتفي  عممهق ناق  ر قدئ لكار  للإو ري ة  رسيرمكةةرسيرز طل ر 

 لف ق كل
 ي صم ل عقداد ليوديرثمق  رديرم رد  خ لهدق للخمد  بدن عزصدكع :بالمضاربةالتمويل  -2-2-2

سن رير ددلا عمدا  ةردارك ق لفلددق بلإ قردل ر ددكةع ل يرصدقدع يماكدد  صدقح  لفددقل  ة سذ لفددقلللإنيردقو 
إذل ث دي عدا    (لفمدال)تا رد  لر بدقح بمزهمدق سردق للخسدق ة  ميراممهدق صدقح  لفدقل  نس ل اعما 

 .لفلق بلبأع شككط ر  شككةط عقاد  ةعا  إخ ك تقصق لفلق ب 
تيكف لفلق بل سرلق سلق ناع ر  لف ق كل بن صقح  لفقل ة صقح  للخ ة ة رقا   مهق 

تد  ة رقسدمقن نيردقئمش لف دكةع بزسد  رير دلا عممهدق   دي لكاودممل للإود رمل لرةل لفدقل ة لكثدق  خ  
لف كةعل لإدخقل لفاطادلء لكزقارل ا لكز قط لي يرصقدع ة تحارمهق إلى عزصك للإنيرقو ع  طكرلا 

 .(122  ص1212 رز    اف )قكيم ة  بعم  ر    رقا  ب  صقح  لفقل 
ة يقكمدل  تاطدا صدم  سخدكى حققدي نيردقئمش للإضق ل إلى لفلق بل : التمويل بالمشاركة -2-2-0

 :تي  ي ة  ةرزهق لف ق كل ليويرثمق لء ا تجمم  لفاخكلء يويريمقلهق ا ك قة
لف ددق كل تيدد  ليخدير ط سع خمدد  لفمفيمددل بددن شكخصددن سة سكثددك ا ر ددكةع رددق بحمددو : للااة -

 .بمزهمرصي  لكير كرلا 
لطد  تفيدار   ةلفؤوسدقء رد لأ دكلد صم ل ريرم بماط هق تجممد  لك دقئض لفدقلي ك ي : اصطلاحا -

 ا ليوددديرثمق لء ودددقرم  صددد قة سة ريراودددطل سة ك دددقة وثددد  بددد ك   ددداة ل يرصدددقدرل رييرددد ة تسدددق م 
 .ةتاوم  لف ق ر للجاراة 

 ةللخسدق ة حسد نقحمدل تا رد  لكدكبص  ةلفلدق بل رد  غم سن  زق  ت قب  بدن نادق  لف دق كل 
كردددق ردد  للجقنددد  لكيرمددارمي كمم ددكةع   دددي لف ددق كل  دددقن لكيقددا لفير ددلا عممددد  إي سن  زددق   ك ددق طا 
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صددددقح  لفددددقل ر ددددق   ا للإدل ة سرددددق ا لفلددددق بل  دددد  راطددددا سع ل ت ددددقط بددددن صددددقح  لفددددقل سة 
 .للإدل ةلفلق ب سة 

 أسلوب التمويل التجاري -2-0
كيرمار   ةتلم إن ق ق ي ر  بن س م لكصم  شكقئيل ليويرخال  : التمويل بالمراب ة -2-0-2

يريكرددف زلككبص ةيمفيلكسددم  بسدديك رسددقةع كميرفيم ددل ردد  لخدد  بيددن ليعير ددق  لك رددقدة ا عمممددل شكددكلو 
  ند  تدا ك ةلف د علفكلبحل بألق عمممل بم  وميل بسيك لكيرفيم ل ر  إضق ل  بص ريما  بن لك دقئ  

 :لكيرقكمللك كةط 
لكسددميل  بمدقن تفيم دل لكسدميل سع اد  لك دكلو رلدق ق إكمد  دمد  كق دل لكز قدقء لكد  صدك ي عمدا -

 .للخ...... لرغم ل  للجمككمل حتى تق رخ بميهق رث  لككوا  
 .لكسميلإضق ل  بص رير لا عمم  إلى ويك  -

تم تطارك صم ل لفكلبحل ا لك زا  للإو رمل ة سص اي تيكف بقفكلبحل ررك لك كلو ة  د ل 
ن عما سوقذ  س  كيرمفين لر كلد ة للهمةقء ر  للحصال عمل لكسم  لك  هيرقطالق ة لكا   رفيا 

شكهكع سة غق ذك  ة رفيان   ل بن لفسيرهم  سة لكيمم  لك ع ريرقا  كم ز  بطم  شككلو وميل 
ريمزددل ة بمالصدد قء محددادة عمددا سوددقذ لكاعددا رزدد  ب ددكلو لكسددميل لك  رددل كدد  ة رددا   لكددثم  عمددا 

 .(15  ص 1222 ع ا لكسمم  لفصكع ) رقسطق حس  إرفيقنمقت  لفقدرل
للإوددد رمل سندددالع لك مددد  لكددد  س ك دددق لك دددكريل  نددداع رددد لكسدددمم  دددا  :التمويااال بالسااالم -2-0-0

ر  لط  وار  لك قئ  ر   ةريج  بثمزهقتؤط   م  لكسميل لف قعل للمحادة لفالص قء  ةناميرهق ة م 
طددكف لف ددد ع بأوددديق  تقددد  عددد  لروددديق  لفيرا يددل ة دددي لكيرسدددممم سع لنددد  لكيرمارددد  لكيقطددد  عمدددا 

 .لك زا      لكصم ل كيرمار  لكقطقع لك  لعي رق تسيرخا حسقب للإنيرقو للآط  كثقل 
 : (12  ص 1222, دقل كيمق ة)كصال لكسمم رقرمي ر  ط: لكسممشككةط 

  ة م  ةناعهاص ير  ةرقال  ي با ر  بمقن طزس لفسمم  -
   م  رم  لك قئ  عزا حمال لرط  ريك ل سرقك  ةطاد لفسمم -
  مقلمجمس  ةرل اطقسن رفيان لكثم  ريمارق حقل لكيقا  -
  لفسمم  م      حمال لرط  ةيمفي  تيجم سن رفيان لرط  بقكزس ل كممسمم  م  ريما   -
  ةرؤةنلتحارا رفيقن إبققو لفسمم  م  عزا حمال لرط  إذل كقن ك  حم   -
  سن اما لك ار ن ر  لككبق -
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  ي نا  لكيرصكف ا  سذ رقل لكسمم       ل  -
  للخمق  بن  سخ لكسمم سة لنيراق  حتى لكيرسممم ك لرط  إذل لنقط  لفسمم بيا حمال  -
 .يمز  لكيرصكف ا لفسمم  م        ل  ين لكيرصكف  م  ا     للحقكل ي نا  -
لكددار  إلى لوددديرةجق  لر لضدددي  ة سددمهق  قهدددقورقصدددا بهددق لكفيدددكلو :بإيجاااار التموياال  -2-0-3

إردق إطدق ة لكيمد   يرلدم   لفزدق  للخ ة تسما إطدق ة عمدا ....  ةلفزقايء لكيقق لء  ةلكسمق لء 
للخ   ة     لرخقة تيقا عما عم  ريما  كققو ....لويرةجق  س بقب للحكف ة لكصزقع ة لكيمقل  

 لطك ريما  
عقا ي   عما رز يل رقصادة  قبمل كم  ل فاة  رزمل ريمارل بيا  " ع   لينق عتي   

مجمد   ةي يممد ل يرزدقو سصد   سليدقلي  لككلغد  ا بقكيرسمق عمداريما  ا إطق  صم ل وارممل تسمص 
 "لكثم   ا ل 

  زق  س ب  ن  تال ك ق  :الإيجارشروي  - س
  سن رفيانق لفيريق الن غق رفيك ن عما لكيقاممل لكيريق ا ة  مهق س  ت  ط: لمتعاقدانل -
  لكفيممقء لفيريق ف عممهق ا لكيقا ة ي للإطقبلةلكق ال ةر  ط لويريمقل:الصيلة -
  فيان ريمارلر  ط سن ت :الأجرة -
سن تفيدان ممدق ندا  بميد  شكدكعق ردق لفز يل ةر د ط  مهدق سن تفيدان ريماردل ة  سع: عليهالمعقود  -

 .عال للإنسقن
عقددا بددن  ا ليصددط حة ليويرصددزقع ك ددل  ددا طمدد  لك يدد  :بالاستصاانا لتموياال ا -2-0-4

 لكصددقن  بزدقول عمددا طمد  لرةل بلددقعل راصدا ل سة للحصددال عممهدق عزددا لطد  لكيرسددممملفسيرصدز  ة 
ةكم مل شككرطل سن ريرم ليت قلم عما لكثم   ر  لكصقن عما سن تفيان رقدة لكصز  سة تفيم ل لكيم  

 .  ل لكيقا سن رفيان لفصزاع ريمارق ةر  شككةطنقال سة بقكيرقسم   لكسالد
 :الإسلاميمن صيغ التمويل  الفلاحية كصيغأسلوب التمويل  - 2-3
 ةلرخدك ر ل عارفيدان للمحصدالكدلأ   رقك   سحاوق ي شككلكل بن طك ن : المزارعة-2-3-2

لف ق كل  ا عقاد    لكصم ل رق ر  ط ا لف ل عل رق ر  ط  ليت قلم  ةر  ط ابمزهمق حس  
ةلكيمددد  رزطكف ة دددا طدددكف لر   ةلفدداخ ء رزسشكددفيقل  دددممفي  سن تفيدددان  ةلهدددق عددداةلرخددكى 
ء رددد  طدددكف سة تفيدددان لفدداخ  سخددك طدددكف  ةلفددداخ ء ةلكيمدد  رددد لر   رددد  طددكف  تفيددان

 .ةلفاخ ء ةلكيم  بمزقكطك نلشك ل  ا لر    ثقكو ة ا تفيان
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بقكسدددقي  ةريريقدددا لكثددق إحدددالوق ر  ةعددقء  طدددك ن يممدد شكددكلكل بددن   دددي: المساااقاة-2-3-0
 .لف ل علكممسق قة ن س شككةط  ليت قلم سن ريرم تقسمم للمحصال ة لا  ةلككعقرل عما

را   ر  خ لهق   ل لرخق س ض   ةرقك  لر  عقا بن صقح  لكيم   :الملارسة-2-3-3
 .حس  ليت قلم ا لكيقا ةتفيان لك قئاةكطكف للآخك كم كذ  مهق شكجكل ر  عزا  

 الإسلاميةالصكولا  -0
 لكسدماكل يإدل ة ة  ةدد  لررداللل لجد ب لفداخكلء سذةندقء للخ رزدإن لكيريقرد  بقكسدزالء ة 

و عد  سدةلء لودديرثمق رل إود رمل كيرادد  محدد  رير دلا ردد  لكلدالب  لك ددكعمل كد ل كددقن يبددا رد  لك ادد
لكصددفيا   كماةكل ةبهدد ل طددقوءةوددممل كسددا عجدد  لفال نددل لكيقرددل  ةتفيددان بمثقبددللردةلء لكيرقممارددل 

بدددن س ددم لكصدددم   ةتييردد  ردد للإودد رمل كددأدلة رقكمدددل كيرددا ق ليحيرمقطددقء لككليمدددل بمخيرمددف سنالعهدددق 
 لكيرمارممل لفيرال قل ر  لك كريل للإو رمل 

لخيرمدف لك دقحثان ا تيكردف لكصدفيا  للإود رمل رد  بدن : الإسلاميةوم الصكولا مفه -0-2
 :لكيريق رف

ثم بميهق  كميرالةل رلمانل ي تحار  مجماعل ر  لكصال لفا ة كاخ  غق لكسقئمل إلى صفيا   -
 (858  ص8010, نالل ب  عمق ة)ا والم لرة للم لفقكمل ر  ركلعقة ض   لكيرالةل 

 لكيرا رلا)إن لكيرصفيم  ( 9\12)112م  لك ق  للإو ري لكاةلي   م ة قق فق طقو ا  كل  مج -
ة  ا إصال  ةثقئلا سة شكهقدلء رقكمل ريرسدقةرل لكقممدل وثد  حصصدق شكدقئيل ا رمفيمدل ( للإو ري

كمددق تيددكف   شكددكعي راطدادلء راطددادة  يدد  سة وددميرم إن ددقؤ ق ردد  حصددممل ليكيريرددقب ة ددلا عقددا 
ة لفاطدادلء لفقكمدل إلى سطد لو يمثد  كد  رزهدق صد   قبد  سرلق بألق عمممل تقسدمم رمفيمدل لرصدال 

كميرددالةل ب ددك  ليوددديرثمق  بسددالم لفدددقل ة ددف لكلددالب  ة لفيدددقرق لك ددكعمل ة بقكيردددقلي  ددقن ن دددقط 
ع دا لكقدقد   ريردا   )كيرمار  لويرثمق لء مخطد  لهدق ط ب لفاخكلءلكيرصفيم  رسيرهاف ا لروقذ 

 .(12  ص 8012
لك اكر  لفكك ع  بز )نقا لك اكر       رؤوسلمل كقن ر  إن سةل طكح كمصفيا  للإو ر

ثم لنير ددك لكيمدد  بقكصددفيا   صددا ء بيددا ذكدد  ا  8001حفيارددل لك اددكر  وددزل  كصددقلح( حقكمددق
للخ ة لم تقيرصك عما لكاةل للإو رمل  ق  ب  تيداى .....للإرق لء لكيكبمل لفيرااة رقكم رق  طك ة 

  (1محما عمي لكقكع ب  عما  ص) لررك إلى سفقنمق ة  ان  كان 
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لكيرسدد ي لكصددفيا  للإودد رمل سومددل ك ددقة خدد ل لكسدددزالء : أهميااة الصااكولا الإساالامية 0-0
 :كمقرميلرخقة ريرم لخيرصق  ق  

 ليويرثمق لء إلق س ل  لكصم  لكيرمارممل لفيرال قل ر  لك كريل للإو رمل لكققد ة عما ط ب  -
ل يرزددقو لفاطددادلء لفطمابددل كمز ددقط بأ دد   مق  ق اةلوديرثوفيد  ردد  ددد  لررددالل ردد  سصدداقبهق  -

 ل ممفيزتفيم ل 
لفيمارددددقء ا لكسددددالم رندددد  ريرطمدددد  لكيارددددا رددددد   ةتحسددددن بزمددددلسدلة تسددددقعا عمددددا لك دددد ق مل  -

  للإ كل ر  لفؤوسقء ا عمممل  ةدخال لكياراللإطكلولء 
  شككعمل  ي  زقة لويرثمق رل طماة كممسيرثمكر  كماصال عما س بقح بطكلم -
إدل ة  ةلفؤوسدددقء لفقكمدددلسودددمابق طاردددال لإدل ة لكسدددماكل رددد  خ كددد  تسددديرطم  لفصدددق ف  تقدددا  -

  وماكيرهق
  ةوممل كميرا ر  لكيقدل كمثكةة -
رددددق لر ددددالف لروقوددددمل   لإصددددال  لكصددددفيا  للإودددد رمل أ: الصااااكولا الإساااالاميةأهداف-0-3

 (:855  ص 8011نالل ب  عمق ة  )رقرمي
ل تي ةددل ردال د  رد  لفسدديرثمكر  ر دكةع لودديرثمق ع رد  خد  لفسدقول ا دد   سذ لفددقل كيرمارد  -
 ددد ل رددد  خددد ل طدددكح صدددفيا  ة دددلا مخيرمدددف لكصدددم  للإوددد رمل ا سوددداللم لفدددقل كيرفيدددان حصدددممل ة 

  سذ رقل لف كةعليكيريرقب  مهق   
رددديرم  ةتطارك ددق ة ددد ل للإطدددكلوتسدديا كماصدددال عمدددا لكسدددماكل لك  رددل كيراودددم   قعددداة لف دددق ر   -

ةثم ةحالء تيرمث  ا لكصفيا  للإو رمل  ةلك ككقء إلىلفقكمل كمافيارقء  بماط   تحار  لرصال
 .ف ق ر  ليويرثمق رل طارمل لرط ا لكسالم لج ب لفاخكلء كيرمار  ل عكضهق

للهمفيددد  لكيرمدددارمي كممؤوسدددقء لفصدددا ة كمصدددفيا  رددد  حمدددو سلدددق ة  لكقدددا ة ليئيرمقنمدددلتحسدددن  -
رفيددان تصددزم هق  ةردد  ثممل عدد  لفؤوسددل ذل دق تيرطمد  لكيرصددزمف ليئيرمددق  كمما اددل بصدا ة رسدديرق

 .ركت يقليئيرمق  
 المتداولة في سوق الأوراق المالية  المالية الإسلاميةالأوراق  -3
 ي سدلة رقكمل إو رمل تيا ر   :لف ق كلصفيا  لفلق بل سة : بصيغ المشاركة الصكولا-3-2

 ك ددق مجمدد  لك قدد  للإودد ري بمزامددل س دم لكصددم  لكدد  تم تطارك ددق ا لي يرصددقد للإودد ري لفيقصدك ل
سلدق سدلة لوديرثمق رل تقدا  عمدا تج ئدل  سذ " ريك هدق عمدا  1222\8\11لفؤوك للإو ري بيرق رخ 
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رددقل لفلدددق بل بمصددال  صدددفيا  رمفيمددل  سذ ردددقل لفلددق بل عمدددا سوددقذ ةحدددالء ريرسددقةرل لكقممدددل 
إكمد   ةردق ريراداللفلدق بل  سصاقبهق بقعير ق  م يممفيان حصصق شكقئيل ا  سذ رقل ةرسجمل بأليقو

 بزس ل رمفيمل ك  رزهم  م  
 ةلف ددق كل لفيرزق صددلتقسدم لف ددق كقء ة قدق ك ودديرمكل  إلى لف ددق كل لفسديرمكة ا شكددفي  سودهم 

 :رزهقر كك 
وث      لروهم رمفيمل  سذ لفقل لفقا  ر  لط  لكيم  دةن سن  :المضاربةأسهم  -3-2-2
 ددي سوددهم وثدد   قدد  حقددالم كيرصدداري ا لتخددقذ لكقددكل  ة ان رصدداقبهق لكيردداخ  ا للإدل ة ةي لرفيدد

ضمقو )ي هلا فقكفيهق لكيراخ  ا للإدل ة سة لك شكص كيلارل مجمس للإدل ةلف كةع ة لف ق كل ا س بقح 
 .(21  ص 8002 مجما لفاواع 

عدد  تقسدمم  سذ لفددقل إلى حصدص ريرسدقةرل ردد  لطد  واردد    دي ع دق ة: المضاااربةصاكولا  - س
ة ددي تيرددمص لحقرمهددق  كصددل للحصددال عمددا س بددقح لف ددكةع  ة دد   لكصددفيا يمددا  ر ددكةع لودديرثمق ع ر

 .كم كع ةغق مخمفكميرالةل طقفق سلق وث  مح  ف كةع ريما    قبمل
لتخددددقذ  ةلكيرصددداري اسودددهم فمفيمددددل رفيدددان رصددداقبهق حدددلا للإدل ة   دددي: المشااااركةأساااهم  - ب

 لكقكل لء
 ةليخدددير ف لروقوددديلفقق ضددل  ت ددد   كثددقل صدددفيا  لفلدددق بل سة  دددي: المشااااركةصااكولا  - ء

سرق صفيا  لف ق كل  قن  سطكلف رفيم  ا سن لفقل صفيا  لفلق بل رفيان كم  ر  طكف مجماعل 
للجهل لك  تصدا  لكصدفيا  كممسديرثمكر  تيدا شكدكرفيق لمجمداع لفسديرثمكر  حدقرمن لكصدفيا  سع سلدق 

 ت    إلى حا ك ق شكككل لفسقول لكيقرل 
 اري الصكولا بصيغ العقد التج -3-0
طكة تقا  عمدا سودقذ  ي صفيا  ذلء  ممل ريرسقةرل وث  رمفيمل سعمقن رؤ : الإجارةصكولا  - أ

  كمص ص حقرما ق  م ر   رصا  ق رقك  لكين لفؤطكة سة ةكمم  ع  طكرلا لكصفيا عقا للإطق ة ة 
 :رق رمي لكصفيا ر  بن س م خصقئص      تأطق  ك ك  لفسير ماةن ر   ر  لرص  ة 

لكسالم لفقلي  ةلكطم  اةخلاعهق كيالر  لكيك   ة مل لفخقطك  كميرالةل  قبممل     لكصفيا  -
  ركةنيرهق لكيقكمل حمو يمفي  إصال  ق بآطقل ريريادة رعمقن رؤطكة عزا بم  لكص ة 
  ي وث      لكصفيا  رارانمل عما للخ لنل -
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سرلدق  با طدلصفيا  با طل عقكمل رد  ليوديرقكل  ةلكث دقء ا لكيقئدا ة تيرمير  ريام صا      لك -
  ر  لكيمم لفس لا بمقال  لكيقئا عزا شككلو لكص 

  لفزق   للمحققل رزهقكصفيا  بمنيرقطمل لرصال لفؤطكة ة ركت   لكيقئا عما     ل -
  وار  لف كةعقءلكاةكل ع و تخصمص رال د لك زقو ة إن لويرخال  صفيا  للإطق ة رك   ع   -
 ةطارمل لرط  تزقو  صفيا  للإطق ة لف ق ر  ريراوطل  -
  لفكك ع ةعمممقء لكسالم لف يراحل في  لويريمقل صفيا  للإطق ة ر      لك ز يم -
ذكدد  بددقن ردديرم لقرددل لكيقددا ة  تددا ق صددفيا  للإطددق ة كماةكددل رمدد ة ومدد  لرصدد  سة لف ددكةع ا -

 .بسيك ريرم ليت قلم عمم  بيا   ة ليت قلم عما حلا لكاةكل ا شككلو لرصال لفسيرأطكة
وددميل بماطدد  لكيرسددممم بددثم  ريجدد   لكصددفيا  يمثدد  بمدد إذل كددقن ر هددا  : صااكولا الساالم - ب
تد لل ا ذردل لك دقئ  كد ك   لك ردل ةيمزمل رلدق راصدا ل تث دي لكسميل ريجمل لكيرسممم  ي دران عة 

لكطك ن لك قئ   سحاتيير      لكصفيا  غق  قبمل كم م  لة لكيرالةل ا حقل إصال  لكص  ر      
  ص 8011نددالل بدد  عمددق ة  )بهددق حددتى تددق رخ ليودديراققلم ردد  ليودديرثمق لء للمحددير م لف دد ع  هددية 

858). 
لكيرصكف ا لكسمم       ل  " لن لكيرالةل به ل لك في  راخ  ا لفسقكل لك قهمل لفيكة ل 

إن  د ل لرودماب    لد  نم  دق لك قهدقو سردق لفقكفيمدل  مجدقةن لكيرصدكف ا لكسدمم   د   ةلكد  ي" 
 .ةلك او قء ةحتى لكطق للكفيهكبقئملميمل ت ميهق كقكز   رزقو  كماةكل لك  كارهق رال د ط 

كصدم ل إود رمل تيد  بمد  ودميل ريماردل بسديك ر طدي لكيرفيدقكمف   لفكلبحدل: المراب اةصكولا  -  
صددفيا  ركلبحددل  قدد  ممفيدد  ا  ةلف د ع ةإرفيقنمددل إصددال عممدد  بددن لك ددقئ    بددص رير ددلا لئدا  ددقر  

 تدددالةلهق الفكلبحدددل بمزمدددق  ةلف دددكةع محدد لرصددد  حقكدددل كدد   ممدددل  ةبقكددد لء احقكددل لكسدددالم لرةلي 
ةبمد  درزدق  ةبقكيردقلي ريدامخقك دق كم دكريل ين بمد  لفكلبحدل  دا رفيدان ردؤط   ة  ل ريالكسالم لكثقناع 

 .لفكلبحلبيض للآ لو لك  تجم  تالةل صفيا   ةكفي  تاطاي نا  حس  لك قهقو  لكار 
بقيويرصزقع  ي صفيا  تطكح لجمد    ي لت قلم بن طك ن ةصفيا : بالاستصنا صكولا  - ث

ر م  لإن قو ر نى سة صزقعل  كل سة ريالء رطمابل ر  رؤوسل ريمزل بم م  ر ردا عد  لف مد  لكد    
 حقدالم حممدل  د ل لكصد  تيرمثد   ممدق د يدا  ازدق لهد   لكصدفيا  إضدق ل إلى لكدكبص لكد عقعيرهق ة كصدز

 (858  ص 8011ة  نالل ب  عمق  )ا  لك م  يمث  لك كلم بن تفيم ل لكصزقعل ة 
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ةحصممل لففييرير ان  مهق  م لف  ةن ة ( لك قئ )ليويرصزقع  ا لكصقن  إن لفصا  كصفيا  
بميهدق سة  ةرسديراقان اد لكصدفيا  لك ديو لفير دلا عممد   ةيممد  حممدل ي تفيم ل لف كةع  ليكيريرقب

يرصددزم   كمصددفيا  ليويرصددزقع بقفدداة لك  رددل  ةتيرادداد  طددقلبمدد  لفصددزاع ا ليويرصددزقع إذ ةطددا 
لفكلبحدل  ةت د   صدفيا درانق عما لكاةكل  ة ي وث طكح صفيا  ليويرصزقع ك كيريرقب لكيق   يمفي 

 .لفكلبحلعممهق للمحقذرك لفيريمقل بيرالةل صفيا   ةبقكيرقلي تزط لا
 :للمضاربةالصكولا بالصيغ المشابهة  -3-3
مف قك ددي ةثددقئلا ريرسددقةرل لكقممدل رصددا  ق رقكدد  لر   ب ددك  واردد  تفيدد :المزارعااةصااكولا  - أ

 دد    لكيقددا  رصددا ر ددق   رقكفيهددق ا للمحقصدم  لفزيرجددل بمددق هداد  لك  لعدل بماطدد  عقددا لفلدق بل ة 
صممل ليكيريرقب لففييرير ان  م لف ل عان ا عقا لف ل عل سرق حرقكفيهق لكصفيا  صقح  لر   سة 

 . ي تفيقكمف لك  لعل
مميرهق ا ودددقا ةثدددقئلا ريرسدددقةرل لكقممدددل رددديرم إصدددال  ق يوددديرخال  حصددد :المسااااقاةصاااكولا  - ب

 رفيان لحممدل لكصدفيا  حصدل ا للمحصدال ة دلا ردق هداد ا ةللإن دقلم عممهقة عقريرهدقسشكدجق  رثمدكة 
ةحصممل رصا      لكصفيا  رقك  لرشكجق  سرق لففييرير ان  م لفسق ان ا عقا لفسق قة  لكيقا 

 .بقك جك ي تفيقكمف لكيزقرل  ليكيريرقب
وديرخال  حصددمميرهق ا غددكذ م إصددال  ق ي ددي ةثدقئلا ريرسددقةرل لكقممددل ردير:صاكولا الملارسااة -  

رصد ص لحممدل ريرطم د   د ل لك دكذ رد  سعمدقل ةن قدقء عمدا سودقذ عقدا لف ق ودل ة   ممدقلرشكجق  ة 
 لففييرير انصفيا  صقح  لر   لكصقلحل كم كذ ة رصا      لك لك كذ لكصفيا  حلا ا لر   

 .جق لرشكحصممل ليكيريرقب  ي تفيقكمف غكذ  م لف ق وان ا عقا لف ق ول ة 
 أساليب التمويل الإسلامي في سوق الأوراق المالي  استخداما: ثالثا

ن  سي تيرا ك عما سع محلا  شككعي والو  رقكمل إو رملر  سط  لعيرمقد لروهم كأدلة 
لفيرطم قء لك كعمل لإصال  لكصفيا  للإو رمل  لرص  ةر ر  حمو ن قط لك ككل سة ر  حمو 

سحفيق  لكيرالةل بيا للإصدال   د  شككعق  سرقعما سوقوهق رق اكل  ةةلكيقاد لفصا  سن تفيان للآكمل 
ايرمدددف للحفيدددم لك دددكعي عزددد  ا لرودددهم ةت قدددا لكسدددزالء لكيرقمماردددل محكردددل شكدددكعق يخير  هدددق عددد  

 .لردةلء لفقكمل للإو رمل
 إصدار وتداول الأسهم -2
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ق  ةبيرزداع عما لك طمص لكققئ  بأن لرودهم رد    د  عدكة  لكيرجدق ة طدق  تدالةله بقيعيرمقد
 .لروهم ةلفؤوسقء لفصا ة لهق تيرياد لرحفيق  لك قهمل لفيريمقل بهق

سبدا ع دا للإكد  بد  رق د   ):تزقسم إلى ث ثدل س سدق : أحكام الأسهم بالنظر لنشاي الشركة -2-2
 (28-21: ص ص، ب  ع ا للله لكيصممي لكيرمممي

 ه   لرص   مهق للجال سع سن ن قطهق اما ر  للمحك     :الشركا  ذا  الأعمال المباحة. 
 كقدا سدد  لك قهدقو بأند  ي خد ف ا حكردل للإودهق  ا  :الشركا  ذا  الأعمال الم رماة

 .شكككقء غكضهق لروقوي محك  كقكيريقر  بقككبق سة إنيرقو للمحكرقء سة لفيرقطكة  مهق
  ا لرشكمقو لف قحل كصزقعل ليويرثمق ر  سط   يسن ة :المشروعةالشركا  ذا  الأعمال 

إي سلدق تيريقردد  بددقلحكل  سحمقندق كقلإرددالع ا لك زددا  لككباردل ةسخدد  لك قئدداة .... للحاردا ةلك رددي لكزقدد 
لخيرم   مهق للحد ل  عس المختلطةبالأسهم بن لكزقذ  لشكيرهكءة    لك ككقء  ي لك  ... رزهق

 .بقلحكل    ه    ي سص  للخ ف ةرز أ لكز لع
م  سذ ردقل لك دككل إلى حصدص ي ريرزدق  إن تقسدم: أحكام الأسهم من حيا  الأصال -2-0

رد  ر دقدئ لك ددكريل للإود رمل  إذ كدمس  مهددق ردق ريرزدق  ردد  رقيرلدا عقدا لك ددككل  بد   مهدق تزاددمم 
ةتمسق ة    كماكو لك ع  ا ر  ليل     لك كريل  ةدلخ  ضم  لكا قو لكيق  بقكيقاد  كمق ر ن 

 :للجاةل لكيرقلي حفيم ك  رزهق حس  ناعهق
 أنوا  الأسهم لبعضال كم الشرعي  (:22)الجدول رقم

 لكيريمملا للحفيم لك كعي ناع لروهم
 ددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم إليمل

فق  مهق ر  ضك  ةغك  ةطهقكدل ةذ د  بيدض لك دقحثن سند  يمفيد   غق طقئ ة سوهم لحقرمهق
تيدار   دد   لرودهم بددأن ي تييرد  لكيرددالةل ةحقمقدل  دد ل لكيريددار  

 .إليمل نيمهق سوهم
رلددق سوددهم إليمددل إي سندد   رددا  مهددق إرفيقنمددل نقدد  رمفيمددل لكسددهم  طقئ ة سوهم ررك

 .ك خص  خك ررك
 ددددددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم عقدرل

سوهم مميرق ة بزس ل ثقبيرل ر  
 لك قئاة

 .بقلإدقع ةتيير   بق غق طقئ ة

 طدددقئ  لخمدددا  رددد  لكيالكدددل ةا حقكدددل طال  دددق تفيدددان بسددد   غدددق لخير فب  سودددددددددددهم مميردددددددددددق ة بأةكاردددددددددددل 
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 .والد لككسع سة للخ ة ةرزصاص عمم  ا لكزاق  لكيرصاري
سودددددددددددهم مميردددددددددددق ة بأةكاردددددددددددل 

 ليكيريرقب
 .لخما ق ر  سع مح ة  شككعي  هي ي وم  بن لك ككقو طقئ ة

سوهم مميرق ة بأةكارل لو دلد 
 لكقممل 

 .رلق تزقا لكيال غق طقئ ة

ة بأةكاردددددددل ا سودددددددهم مميردددددددق  
 لككبص

 لك قهقو بمدقعرن     لرةكارل دةن رققب  ا لفقل سة لكيم   غق طقئ ة

 .لخما ق ر  لكيال غق طقئ ة سوهم رؤطمل
 ددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم نقارل
كقداة  سطق  دق لفقكفيمدل ةلم ن  دق للحز مدل ب دكط ة طدص لكدكسع لرةل طقئ ة بقك طمص سوهم عمزمل

 .لردكل ةتمسقل كمميقر ء
 .رن لرص  بققو لفسق م ا لك ككل إلى لقريرهق طقئ ة سوهم  سذ لفقل
 .سة للجال  ب كةط غق طقئ ة سوهم لكيرمير 

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم ذلء  ممل إليمل 
 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم ذلء  ممل إصال 
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم ذلء  ممل حقمقمل
 دددددددددددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة سوهم ذلء  ممل وا مل

سودددددددددهم ردددددددددا   صدددددددددقح هق 
  مميرهق

 ددددددددددددددددددددددددددددددددددددددددد طقئ ة

 .ص ي ريرم بقكيرزقو  ر  رقال  لروهمرق دل  لفز طقئ ة سوهم رزص
 .رلق حصص مجقرمل وث  ع ةق لوير  كمق عما لفسقون غق طقئ ة حصص لكيرأومس

 :عما لفكلط  لكيرقكمل بقيعيرمقدر  إعالد لك قحثل : المصدر
للجددا ع     دل  لبدد لكط يددل لكثقنمددلالأسااهم والسااندا  وأحكامهااا فااي الفقااه الإساالامي،سحمددا بدد  محمددا للخممدد    -

 .82-95: لكسيادرل  دةن وزل ن ك  ص ص
دراساة حالاة ساوق رأل الماال )سوق الأوراق المالياة الإسالامية باين النظرياة والتطبيا  ن م  خمم  ط  ليا    -

ردد ككة رقارددل ضددم  ريرطم ددقء نمدد  شكددهقدة لفقطسدديرق ا إدل ة لرعمددقل  كممددل لكيرجددق ة  ، (الإساالامي فااي ماليزيااا
 .58 -98  ص ص8001ل ب  ة  للجقريل للإو رم

  كزددا  لشكدد مممق كمز ددك أحكااام التعامال فااي الأسااواق الماليااة المعاصارةر دق   بدد  وددمممقن بد  محمددا لكسددمممقن   -
 .112 -191:  ص ص8005ةلكيرا ر   للج و لرةل  لككرق   
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:   ص0220 -0222تقااويم تجربااة السااودان فااي الأدوا  الماليااة الإساالامية  االال الفتاارة طدد  راوددف   -
  www.9icief.sesric.org:  عما لفا  2
    سن تزا و لروهم ا لكسالم لفياة كيرالةلهق وك بأ بيدل ركلحد  : متداول الأسه حكم-2-3

 ) 122-120: سدقن بد  لبدكل مم بد  محمدا لكسدمف  ص صح (.ةنا د للحفيم لفيريملا بفي  ركحمدل كمدقرمي
مدل لرةلى لكدد  رفيددان  مهدق لفؤوسددن  ددا ا لفكح: حكاام تااداول الأسااهم قباال كرحهااا للاكتتاااب

لكيددق    دد  نددا  تددالةل لروددهم  ك كيريرددقبلريرمفيدال طدد ول ردد  سوددهمهق ةلم ردديرم طددكح بقمددل لرودهم 
لكزقاردددل لكددد  رفييريرددد  بهدددق لفؤوسدددان سة لرودددهم لكيمزمدددل سة حصدددص لكيرأودددمس   ددد  ن دددك لفم لنمدددل 

   رخ تأومس لك ككل  ةرؤشكك عما  ةحسقب لر بقح  ةللحسقب رفيان ع  وزيرن كقرميرن ر  تق  
لكصفيا  بمق رال عما ناعهق  ةتق رخ تأومس لك ككل ةلفاة لك  يميرز   مهق تالةلهق  ةرز  بم  تم  
لروهم فق  م  ر  لفصمال لكيقرل ك قمل لفسقون ا لك ككل  حتى ريرام  لفؤوسان رسدؤةكمق م 

لهددق  ةبيددا ذكدد  يمفيدد   ليودديرقكل قحهددق ةتحقمدلا ا لكسدزالء لرةلى كم ددككل ةر دد كال طهددا م ا إج
كقدا سوديرث  حدقيء ندا   مهدق كممؤوسدن بمدد  ة . د ة للحاددك لنيرهدقوكممؤوسدن بمد  سودهمهم عزدا 

ردد  سحدددا لفؤوسددن إلى رؤوددس  خددك  سة رددد  سحددا لفؤوسددن إلى سحددا سعلدددقو : سوددهمهم رثدد 
 .حقكل ة قت  إلى لك قللإدل ة كيرقايمهق كلمقن كلإدل ة  ر  ة ثل سحا لفؤوسن ا 

  لكثقنمدل لكد  ودك بهدق لرودهم   للفكحمد :التخصيص، وقبل الاكتتابحكم تداول الأسهم بعد
ة ي لفكحمل لك  تم  مهق للإنقب ر  طهل لففييرير ن ةلم ريرم بيا لكق ال رد  طهدل لك دككل لفسدقول 

مل لففييرير ن    نا  تالةلهق  ل  من     لروهم لم تاخ  بيا ا رمفي  ةعما  ليكيريرقبسة رارك 
 .رن  ر  بم  رق ي يمم 

 لفكحمددل لكثقكثددل لكدد  وددك بهددق  :ذن بالتااداولحكاام تااداول الأسااهم بعااد التخصاايص، وقباال الإ
   لروهم  ة مهق ريرم إع   لففييرير ن بق ال إكيريرقبهم ةإع   ك  رفييرير  بزصم   ر  لروهم  ة 

سقول ا والم لكيرالةل  ةبقكيرقلي  افيم تالةل لروهم ا     لفكحمل لك  تس لا إد لو لك ككل لف
 :لفكحمل رفيان كمق رمي

سن رفيان لففييرير  عمدم بزصدم   رد  لرودهم كفيزد  لم رق لدهق ةلم تداخ  ا حمق تد     دي  د ل  -
 .للحقل ي نا  ك  بميهق ةهك  تالةلهق رن  بم  كمسميل       لهق ة ا محك  شككعق
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بزصددم   ردد  لروددهم ة  لددق    ددي  دد   للحددقل نددا  كدد  بميهددق  ةكفيدد  سن رفيددان لففييريردد  عمددم  -
لف  ع له   لرودهم ي ندا  كد  بميهدق إي بيدا سن رق لدهق  حمدو ييمفيد    لدهق إي بيدا إد لو 

 .سوهم لك ككل ا والم لكيرالةل
 لفكحمددل لرخددقة  مهددق رددديرم إد لو  :حكاام تااداول الأسااهم بعااد التخصااايص والإذن بالتااداول

ك دددككل ا ودددالم لكيردددالةل  سع سنددد  ندددا  تدددالةل لرودددهم رطمقدددق رن لكيردددالةل  مهدددق رفيدددان سودددهم ل
رصداابق بقد ض لرودهم  ةي ا دا سن حفيدم للجدال  ا  د   لفكحمدل ةردق   مهدق رد  لفكلحد  رقمددا 

 .بقشكيرمقل لكيرالةل عما لفيقرق لك كعمل
 تداول الصكولا والسندا  في الفقه الإسلامي -0

 قن تالةل لكصفيا  سع لنيرققل رمفيمل لكص  ر  شكخص إلى شكخص ر  لكزقحمل لك كعمل 
لك كعي كمسزالء لككبارل عد  للحفيدم لك دكعي  ةايرمف للحفيمسخك  ا ر  لكيرصك قء للجقئ ة شككعق 

 ةريرجادةةريرزاعل سرق لكسزالء  هي كثقة  رزهمق كمصفيا  للإو رمل بس   لخير ف ط ميل ك  
في  لك قئدداة للمحيرسدد ل  مهددق إي سن للإطددق  لكيددق  لكدد ع شكددبددقخير ف سنالعهددق ةسشكددفيقلهق ةرصددقد  ق ة 

 د ل لككبددق بيمزد  كد ل ذ د  غقك مدل لكيممددقو ة عد  درددان ب الئدا ريماردل رسد قق ة نميهدق  دا سلدق ع دق  
 .بقكسزالءلفيقصكر  إلى حكرل لكيريقر  

 الخاتمة
كم دكةط تصا  لكصفيا  للإو رمل ة لا لكيقاد لك كعمل ا لكسالم لرةكمل ردقدل  رسديرا مق 
ةلنيرقددقل لكيقدا لرصدمي سردق تدالةلهق خقضدد  كزداع لكصد  بحدا ذلتد   هزددق  سشكدفيقل رد  للإصدال لء 

ردددد  بددددن لكيرجددددق ب لكدددد   قرددددي عمددددا إد لو سوددددقكم  لكيرماردددد  للمحكرددددقء  ة ردددداخمهق ا  رمفيميرهددددق
 عداد لفؤوسدقءعك ي تطا ل ريرسدق عق رد  حمدو  إي سلقر  حالثل   ل لكسالم  للإو ري   غم

تزارد  إصدال ل ق لجمد  لكيرمارد   ليو رمل إلىتسيا لكاةل  لكصفيا  عاد ل  مهق لة  ممل ة لفا ط
 .لفخيرم للك    كقمق  لف ق ر  
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 :قائمة المراج 
 :المراج  بالللة العربية

دل  لك فيدددك المعااااملا  الاقتصاااادية لفساااواق فاااي النظاااام الإسااالامي،   (8002) رسدددكع محمدددا سبدددا لكيددد  .1
 .وفيزا رلللجقريي  للإ

: عما لفا  الأسهم المختلطة في ميزان الشريعة، سبا ع ا للإك  ب  رق   ب  ع ا للله لكيصممي لكيرمممي   .8
www.pdffactory.com 

رط يددل لكسددزل للمحمارددل  دةن بمددا ن ددك  شاارا الكوكااب المنياار،   (1221) تقدي لكددار  سبددا لك قددقو لك يردداحي .2
 .لكط يل لكثقنمل

ل يرصدددقدرل  رككددد  لك ادددا   د لودددقءصااااد المشااااركة باااديل لاقتصاااد الساااوق، اقت  (1222) دددقل كيمدددق ة .9
 .ةلكا لوقء للإنسقنمل  لكياد لرةل  للج لئك

رددد ككة رقارددل ضدددم   أحكااام  الإكتتاااب فاااي شااركا  المساااهمة،حسددقن بدد  لبدددكل مم بدد  محمددا لكسدددمف   .5
للإوددد رمل  دل  لبددد   ريرطم ددقء نمددد  شكدددهقدة رقطسددديرق ا لك قددد  لفقدددق ن  بحدددو رز دددا  رددد  طدددكف لكفييرم دددقء

 .للجا ع  دةن بما ن ك  دةن وزل ن ك
ومسددمل بحددا  ةد لوددقء ا لك فيددك ماان معااالم الهجاارة النبويااة إنشاااء السااوق الإساالامية، حسددن شكدداقتل   .8

 www.darelmashora.com :                                    لي يرصقدع للإو ري  عما لفا  
الضاااوابط الشااارعية لاساااتخداما  الهندساااة المالياااة كماااد ل  (8012) حمددد ة عمدددا  نيجدددل ع دددا لككحمدددقن .1

  رالخمدددل ا إطدددق  لفميرقدددا لكددداةلي لكثدددق  كمصدددزقعل لفقكمدددل للإوددد رمل لتطااوير المنتجاااا  المالياااة الإسااالامية
 . للج لئك  درسم ( كمقء تكشكما لكصزقعل لفقكمل للإو رمل)

 : رسجا لككلطاي بقراة  عما لفا  من درول الدورة العلمية،   (8002) خقكا ب  عمي لف مقص .2
     www. Kantakji.org 

ومسدمل تكددقء لي يرصدقد اللرر في العقود وأثار  في التطبيقاا  المعاصارة،لكصارلا محما لررن لكلكركع   .2
 .  لفيها للإو ري كم اا  ةلكيرا ر 9ليو ري   م 

  رؤوسدددل والساااندا  البورصاااا  وأساااواق رأل المااال وأدواتهاااا الأسااهم  (8002) و مجمدددا لفاودداعضددمق .10
 .شكهقب للجقريمل  للإوفيزا رل

الأرباااا والفوائااد المصاارفية بااين الت لياال الاقتصااادي وال كاام الشاارعي،   (1229) ع ددا للحممددا لك دد للي .11
 .ا  ةلكيرا ر   طاةا للإو ري كم ا  لفيه8ومسمل تكدقء لي يرصقد للإو ري   م 

 .  رفيير ل ة  ل  لكقق كةالمصرف الإسلامي علميا وعمليا  (1222) ع ا لكسمم  لفصكع .18
التصااكيا الإساالامي ودور  فااي الرفاا  ماان كفاااءة الأوعيااة المصاارفية فاااي   (8012) ع ددا لكقددقد   ريرددا  .12

لفقكمددل للإودد رمل ة كمددقء   رالخمددل ا إطددق  لفميرقددا لكدداةلي لكثددق  كمصددزقعل العااائلي تعبئااة مااد را  القطااا 
 .تكشكما لكصزقعل لفقكمل للإو رمل  درسم 

http://www.darelmashora.com/
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 :عما لفا   في ميزان الفقه الإسلامي،( البورصة)أسواق الأوراق المالية   (8008) عصق  سبا لكزصك .19
 www.kantakji.org  

  1812  مجمدل للمحمدد   لكيداد لكسددقدذ  للجد و لكثددق   ص يااةبشااأن الأساواق المال  (10/8) 52:  دكل    دم .15
  www.fiqhacademy.org                                   ةلكياد لكسقب   للج و لرةل  عما لفا  

  رزامددل لفددؤوك وتااداولها صاارةوتطبيقاتهااا المعا( التورياا )الصااكولا الإساالامية محمددا عمددي لكقددكع بدد  عمددا   .18
 .لك ق  ل للإو ري  مجم  لك ق  للإو ري  لكاة ة لكيرقويل ع ك 

الاقتصااااد الإسااالامي، دراساااة ت ليلياااة للفعالياااة الاقتصاااادية فاااي مجتمااا  يتبنااا    (1212) رزدد    ادددف .11
 .  دل  لكيمم  لكفياريالنظام الاقتصادي

  مجمددل لك قحو ة  مددل  فااي تطااوير السااوق الماليااةالصااكولا الإساالامية ودورهااا   (8010) نددالل بدد  عمددق ة .12
 .2لكياد 
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