
  اقتصاديات ا�عمال والتجارةجلـة م  69 -51ص )، 2019مارس ( )01: (العـــدد/   )04( المجلد

 

 

���� :  

 ������ �	
 ��
� ������� ��� �������� �������� ���� �� 
� ��� !�"�� #$�  � $ � ��� ��� � �����

���������� %��� &��"���� �����'��� � �(���� �� 
���� )�� *+ !������� � ���,��-  � ����� � ����� � ��� *+ .��/���

�
�-  *+ 0����1 ������� ��� �( 2��� 0" ,/� ��� !�"�� �������� �3� ��� ��4� *���� -5��6�� #� 7������ #� �����

8�61 #�� �� ����. 

 %
:� ���"�� �3�� ; � �������� < ,/� *+ � �
1� � �$ ��� � ���,�� �����=� #1 ��> ������� ���6

���������� ���6� ?�, *+- �6 #� .�	� ��� # �������� <,/� #1 �
�@/ #� �� 
��� � �(� #� 0��3� �� !

�
 + #��A�  *��� < ��/��� *+ ��������.  

��	
��� 

���*���, B��� -� ���, ��( 2�� -�� �' -C������� ���� :.  

Abstract : 

The aim of this paper is to show how to create an investment climate based on fiscal reforms، 

which are to give the various facilities، the privileges and guarantees to support investments، 

to participate in the local development process، to reduce foreign borrowing ، Which they 

affected on the confidence of the investor and they work to encourage and motivate him to 

invest his money in one country without another 

We found that fiscal reforms has  a major role in promoting investment، which remains the 

most important element in bringing in various investments، through its advantages and its 

facilities that will encourage investors to invest in the projects they wish. 

Keywords: Investment climate، tax ،fiscal motivations، fiscal reform.  
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���(�:  

� �� ���� � ����,�� � ������� !���"�� !��2� 5��� C�������� ������ ���" -  ��� ��4� *����
8�61 #�� �� ���� *+ 0����1 ������� ��> �( 2��� 0" ,/� ��� !�"�� �������� �3�-  C1 ? �� #1 �>

 ���������� ��	�,�� ������ C�������� ������ �
�
1 &� �$ !���� ��� ���"  ���������� #� ����
 )�� *+ !������� �
������� ���� �� 
� ��� ���(,�� !�"� ; � .������ �	
� �������� &(2�����

���������� %��� &��"���� �����'��� � �(���� �� 
����-  � ���� -�
� � ����� � ����� � ��� *+ .��/��
:� ����� � ��$/�� B�M� N��  

1���
����� 

������ �� ���
 !�� 

	"�#� 2�� �
����
  �
������ �
�� ����� ,��� 3��  

���,=� ��� �	
 !�4��� B��M��� %� % �3� ��6����� ��>  ;��:����� 
 *+ � ���,�� ������� :��1���(,��O  

� , C������� ����� %�"�� ��M�� :� ���O  
� ���,�� ������� ��� �������� �������� ���� �� 
�� !6��$ � ���,�� ��( 2���� :�����.  

I. ���)!�� �� ���
 !�� 

	"�#�  

 ! �+1 �
� !�"�� 1�� *��� .�� �
�
1 #�$ �� �"� &�� ���(,�� *+ *���,�� %�P��� ���1992- 
� � �$���� � ����� � ����� # ���� !�6 #� �� �"� &�� �
����-  ��� �
��,� *+ �� �"��� �	
 �"�

0� ��"+ <+�� %�P��� �	
 M ���- .� ����,��� � ������� Q�'�:� <� � $��� �	$�  
1. 4��
!�% ��
 !�� 5"�6� /��� :��� � �� ���� � ����,��� � ������� Q�'�:� � R� #>&���- 

 ��> � ���"�� ��M���� �"�� *��� ���
:� N 3�� ! �� *+ &���' *���,�� B���� #� #�", 
S�$ *���, %�P� ����> �
 *���,�� B��=� %�"�� 7�R��� -� ���,�� �
��� � !�6 #� �
3 3��-  ���� 

� ��� �
	 2��� � ����,�� � �� � �
���� #$�  ?���' ��>- � +�$ ����� > N 3���-  ���� �> �
�� @/�  ��
.� ������� ��
�/��� #� ���:�  

1.1  :��
 !�� 5"�#� 3��7� %�P��� ���3��� � R��� " 0�1 ��� *���,�� B���� � �"� #$� 
���"��� �1 &� �,�� ��,����� !2$��� ��
� %��3�� *���,��- .&� �,�� M ���� �� 3� ���,�����  

B����+ � ������� �� ���6�� ������� # "� 	6@  #1 ��� *3 3��� *���,��- � ����,��- 
��� !$� ���6�� � �� ����1.  

   ������ *+ *���,�� %�P��� ��� 1�M� *��� ��� R��� " 0�@� *���,�� B���� � �"� #$�  ��$
� ����,��� � ������� ����M��� ��$����- + � ����� MM6 N 3��� �1!������ #� ����� *2.  

� ����� U���6�� 5������ # 3����� # 2 �"��� !�6 #� #$� �3:  
 E � �M��� ��� %��"�� �� ������ .��� !P *+ :� ���'� ���� &�
�P-  ��� R��� �"� .�	�

 � ������� ���$��� ��� ��,��� !�� � '���� ������� *+ %��"�� �
�
/ *��� �3������
��� #� ����,��� ����� &��,��� � ��� �� ��2��� � ������� 8�3�� �1 !�-  ��� !�"�� .�	$�
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�� �1 U�6�� Q�M3�� ��� %�"�� Q�M3�� ! ���  ;���> &���' ��� .�	 8�1 .��6�6��� ��" 
*���� *���, B��>-  �	
� ��@�� *��� %P��� ���� *+ *���� *���, B��> ;���> ?�,� C1

�� !���� !�/ � ;�����.�"� � ������ ���3�� 
 E B���� *���,�� S(, #� B���� ������� :C��3  B����� C������� !3� ������� 

*��3�� !$$ #� 0��/� <'� ?� "�� ����6��� ��> <'�  V!�6 -�
�� #$� � ������� *+ �	
 
��M�� ��� ?���'�� &��@$ ���"+ *+ ���M6 B�,�> B���� -C������� ��� ?�M�  �� �M� 

*+ %�P��� *���,�� 0��	 ��� < M��  N 3�� ���
1 �M6 C������� B���� *+ ������. 
 E ��"� M���1 B���� *���,�� 0+��
1�: �	
� ��"�� 0+��
1 � �A� # ���3�� -0 �� 	> #1 #$�  #�$  

� �(, B��� !�6 *" �/� *+ #���3�� *� �'�� �1 ��� &�R� #� ���R� -#���3�� �1 
��� ���� 
#� -*� �'�� ?�
��� ��$ #$�  #1 #�$  ���/ �"�  ��> N 3�� ���
1 &�� #� �
�
1 M ��� 

%�P��� *���,��. 
2.1  ��
 !�� 5"��� /	���%�  N �M� B���� *���,�� *+ C1 ��� #� #������ #� N �M 	�6�� 

����,� #� ���M6�� ��S��,��� �
� �'� #$���� *+  V����,� #� !������ ��� ����� *�����4:  
 E ��	���� 2�%9�: %� 3�� U 6/�� O*� �' �	
� :X�  

• ! ��� � "'��� ����3�� !�� .������� 

• ! ��� ����$��� ����3��� � � �'��:  �	
� #� N �M � �3� Y���
 )���� � 3 3��� &(,���� !$� 
-Q�M� � ��� �	$� MR'�� *� �'�� -*����� �+�'> ��> � �3� ������� # � MR'�� *� �'�� 
*����� MR'��� �,���� %  3�� &��� 8�� ������ ��� ! ����� *� �'�� ��
�����. 

 E ��	���� ���
���: B����� B���� O*� �'�� #�$ � .�	 X�:  
• � ��� � ������ ����3�� -	 2���� ���� #1 #�$� �	
 � ������ ��'�� ������ .	 2���� 
• <'� � � 	 2���� &��� ��� ��� -� � �'�� ; �� #�$� ������� � ���,�� �3+���� <� Z������� 

�1 C������ MM6��� �����. �	
� #��'� %�,��� ���
:� -� ������� �	
�� � �� #� # �$� 
����,� #� # 2�$� U�6/:� ����[� ��� � � � �' .����� 

• �",��� &����� � � �'�� ������ ��� #��$� !�6�� .�
 + 
• %���� -���$���  \	> #1 #��' � ������� � ��� B���� ?,���� !��� ��M�� ����� 

�����3��� &�"��� N�+ #� !�"��. 

 E ��	���� �
���:�� N �M� B���� O*� �'�� �	
� X�:  
• ����> ������� � ������ .����3��� 
• �/� #���ٕ� ���^ .B���� 
• # �$� ������� � �/��� � �"��� B�����. 
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3.1  ��
 !�� 5"�#� 
�
!�&��,���� ?���'�� ���� # ��� *R��  *���,�� B���� N 3���-  &�� (�
*���,�� %�P��� �����- ?���'�� &���> ��� �����> !�6��ٕ�- ������� ! ��� �3 �M ����-  �����

�	
 *+ *����� �3��� N���� #� ����3��� ��S��,�� #�� -&� �, ?���' �+�'> �� U��6�� :*� 5  
 E.U�6�� Q�M3�� *+ &�������� !���:� �̀4� ������ !�6��� ��� ?���'�� 7 26� 
 E?���'�� #� &� �,�� ���������� !�6�� B���1 S�2�>-  ���"� &�� ( ��� # �������� (2� !,1 #�E
 E.�������� Q�M� ���6 �2��� � �
:� ��	 ���,��� *+ %
��������� 
 E % �3�&� �,�� �����/��� �M ����� � �������� �������� ��� � $��, �� 
��-  5����� �� � 7 26��

.�
 + �������� ��� ���"�� ���"� &�� (� 
 E ��,���� � ���$�� <���� ��� ���6�� ��" ���� �� �'$ &�/����� � A ?���'�� ���"� &�� (

.� ����� ����6��� � � ����� ��������  
6�� �*�  �� + *����� .���� S���6 �P� *+ *���,�� B���� U6:  

 E*� �'�� S����� N�M� < ���- &��,���� ?���'�� ?�� 7 26��-  ��,�� *+ �R������ #� �����
.*� �'�� ������� 

 E?���' �
 �� 7�2  %� *��� �M/�:� ��� ?���'�� 7�+- .� ��3"��� � ���(�� �M/�:� !�� 
 E 7�+ # � N �����.��" ���� ��� ?���'�� 7�+� � $��,�� %����� 
 E.5��6�� *+ !���� `1� B���1 ��� ?���'�� ���"�� ��$�/�� B���1 ��� ?���'�� ���"� &����� 
 E *���,�� !$ 
�� ����$� # � � �$ *��� #(� ��	 ����6��� <���� ��� &�/����� � A ?���'�� !",

.��/���� 
 E B���� %��  #1 ?, � ���,�� ��� ��� ���3���� *���,��- �
�@/� N����� ���/����-  ���2�� �����ٕ�

	 2���� !�� ) �����- .*���,�� B���� *+ !���:� Q�M� �3� a��  ��� 
*�  �� + *���,�� B���� ���,� %
1 !��,> #$� �7 : 

 E < ��� S����� *� �'��: %�  < ��� S����� *� �'�� #� !�6 O# �3 �M ���:� *
 N�6 ����1 &� �, 
!�/�� &� �, �����1 #� ?���'�� ��� !�6��� �1 <���� � $�
���� �1 ?���'�� � � ��� *��� #�$  

7�R�� *���:� �
�� � ��� �1 �� ��� 7�+ ?���' ��� ��M�/� Q�M3�� � A %P���� #� !�6 
���/4� ���6 `$"� Q�� M�/��� 0 + 0�,���. �3 �M�� ��1 ����� � *
+ &�� ( &S�2$ %�P��� ��� )��  
!����� ��> )���/ %� #$� �MR� *+ N�����. 

*+� �3 3��� #[+ Q���� *����� �
 ���3��� *+ �� ��� B���� *���,�� *+ !���� -� ����� ; � 
C�4  �"' C����� (�
,�� %P���� � ��"� 7�+ ?���'�� �
� ��,� ��> #��3+ S(, � �$ #� �� ���� 

� � �'�� . 
 E � /�� !�"� �� �'��: *�@� � ��� � /�� !�"� �� �'�� �"� < ��� S����� *� �'�� *+ ������ *��� 

)��  
�� C����� (�
,�� -?���'�� #$�� ��$ �
 ���"� 0�[+ ���$ ���( ���"� �� �'�� ��( ���3� 
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� 3"��� *� �'�� ���(� ��$/� 0"� ?�,��� ?�
���� #  � �'��. .�	� #[+ � ��� � /���� *�"� �,����� 
���:� ! �3� N���2�� # � .�� *+ ���"��� !$ 
�� -*� �'�� ��� � �b� ?��,��� � ��"�� *+ !���� � ����� 

#1 .��
 �M�R' &� �$ %� 3�� � ��"� � /���� �	
 �	> *+ �� !$ 
�� -*� �'�� ��� � �b� ?��,��� � ��"�� 
*+ !���� � ����� #1 .��
 �M�R' &� �$ %� 3�� � ��"� � /���� �	
 �	> � ��2�� �� �1 � �(,�� -�2��6��� 

*��"�� !���� � ����� 0,�� %�� ��3� �� �/ *+ �	
 �����"��� �� `$"�  ���� ��� !�"��� !$ 
 
*� �'�� �
 +. 

 E N����� # � ����:� � � �'��: &���' �P��� ��> %�P��� *� �'�� 0��$@� *+ N� � %� 3�� � ��"� 
-B���� .�	 � ��� #1 B��> Q�� ���� #� ?���'�� �� #�$� ��� ?��� Q�� -�6^ ������ �3�2  
B���� ��> N ����� �3+ � "������ ;��� �� ��� `$"�� ��� 8���� ����� �� -&S�2$��� !���� .�	 

S��,> B��> %�P��� *� �'�� ��� �� �������� #�$� 0� ���^ � ��� ��� �� �' .�
���� #� <���� 
����6���. 

 E # ��� S��1 (�
,�� C�����: ��� ?��,��� � ����� *+ �	
 �,��!� ��� � �
1 N������ # � 8���� 
� � �'�� ������� #� � ��� 8��� � ��"+ (�
,�� C����� 0����� ��� � $��� #������ < ���� *+ 

S��:� #� �
, 8�61. !�  #>%
'"� ��/1 ��> #1 &��3� (�
,�� C����� ��� ) ����� � $���� < ���� 
�"� ���"�� %����� *+ B�,� � ��� �1 B���� �
�/+ ����6 !�6 !���� 	 2���� ���:�. 
2. 

	"�#� �7  ���)!�� �� 
�  /%�7��� ;���<�� &=+ 

1.2  :>�0
 ��� ;���<���
� ��$��� 8�� �3��� *��� *
- � R�� ��� �
��� !3� < M��  � ; ��- 
*�"2�� ��$��� 0�2� �
 *����3�� ��$��� #�$ +- :!�/�� 

1.1.2  ) ��
�!#� /���� 2�� � ��<��IRG  :( 

 .+:��
�!#� /���� 2�� � ��<�� 3��7�  N3����� !6��� Q��,� ��� 7�2� *��� �� �'�� �
� ��3 
&��"�� ����� #� �� �'��� ��$���-  � ��� �� �' ` �@� %�  " :*�  ��$ C���(,�� Q�/��� �
+�" �

*���,�� !6��� �� �'� ���� #  " �M�� U�6/:� !6� ��� &����-  !�6� ��� �� �'�� �	
 N�M�
."��� !$ �
 �� !��  *��� �� �
33�  *��� �� �'��� ��$��� B���1�8  

 .;!#� /���� 2�� � ��<�� �7<
��� /������� 3
��+:��
� 

� .� �
� B���1 

� .� ��2�� ���������� ������ 

� � ����� � A� � ����� �� $���� ��, > #� �33���� ����� ��-  &����� �
 �� U�� ��$42  #���� #�
.�������� %������ &�/����� ?���'�� 

� .���3���� !���:� �̀4� ������ 

� .� ��"�� Q� ���� ��/�"���� ��,:�� �������� 

�  7���+.��/��� � ����� � A �� � ����� ����3"�� #� !��3�� !(����� #� �,����� �� 3��9 
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 .D :��
�!#� /���� 2�� � ��<�� E� F� 
�
!� 

G  :��
�!#� /���� 2�� � ��<�� ,%7<
��� �
�0�� ���(,�� ���"� # 	�� �� �'�� �	
� <'6 
%
� � ���, ��M��- #  " �M�� U�6/:� #� !$- :#� !$ �� �'�� �	
� <'6  .�	�� 

� .���(,��� %
2 �$� #M�� �,�  # 	�� U�6/: 

�  *+ #�"'6  � # 	��� *��,1 ��� *+ %�
�� # 2�$���� %
2��P� #�����  # 	�� ������ #���1
.%
��6� Q��,� ��� � �6/ �� �'� ����� 

� �(,�� *+ #�����  # 	��� � ��,1 � ��, �� � ���(, � ��, #� U�6/1 B���1 ��� ��
 #���� <� �
�3� %� � ���, � ��2�� �'�3�� ���(,�� *+ �
 �� �� �'�� 7�+ !�6� !6����

.8�61 

� .C���(, ���� #� %
������� ���(,�� 5��6 02 �$� #M�� �,�  # 	�� U�6/:� 

� .�
 + %
��3� <� ������ ��$�/ #� &���� B���1 ��� %
� # 	�� U�6/:�10 

G ,� ,���7��� �
�0�� :��
�!#� /���� 2�� � ��<�� H�� 

�  Q�'6=� ���:� ���� #� !3  �� *+���� C����� *���,�� %
�6� C���  # 	�� U�6/:�
.*���,�� !6��� ��� �� �'�� !��, *+ 0 �� U������ *���,�� 

�  )��� ����� � ��,1 � ��, #� # ���3�� #���:�� !���3��� #  ���������� #������ S��2���
.#  ���(,�� #  ���3��� #  ��������� #���d� ��(� ���� `2� �
�����  *��� #������11 

 .�:��
�!#� /���� 2�� � ��<�� 
��7� 

 >�
���104: :*����� C������� !��,�� �"�� *���,�� !6��� ��� �� �'�� ?���12 
( 5� ) �� �'�� <'�6�� !6��� M��  �� �'�� ����  

 (��,�  �120.000  
 #�120.001  ���360.000  
 #�360.001  ���1.440.000  

  #� ��$11.440.000  

       %0 
        %20              

%30              
%35        

������� ����� &� �,�� :- ��"��82-  *+ ������31���� �2007-  U5.  
2.1.2  ) 

��0�� 5
 �� 2�� � ��<��IBS :( 

 .+2�� � ��<�� 3��7� :

��0�� 5
 ��  *��� ! 6����� �� B���:� !�,� ��� � ��� �� �' `�4�
 &����� *+ %
 �� ��/��� #  ��"��� U�6/:� #� �
� A� ��$�/�� �
33��136 " �� �'�� �	
 ����� .

."��$�/�� B���1 ��� �� �'��13  
:�
�� U���6 &�"� �� �'�� �	
 ( ��� ; �14  

�  �:� !�,� ��� 7�2� � �� �� �'.�33���� B�� 
� .����� *+ &���� &�� 7�2� �
�: � ��� �� �' 
� .( ���� !�"� ) ����� <'6  *� �'�� )���� #� � ��� �� �' 
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�  # 2�$��� < �, ���,> !�6 #� .�	� � � ��� �� �'� � ������� ���+���� N������ % �3�� �

���� �
���1 ��� *��� .�� �'�� <'�6�� )���� � 

 .; E� F� /
!�:

��0�� 5
 �� 2�� � ��<��  #� � �"�� ��� N�M� ��$�/�� B���1 ��� �� �'�� #�
� �� �6� �2�� 8�6�� � ���,> �2�� �� �'�� �	
� <'6� #� .��
 #$�� ��$�/��15.  

 � A ��$�/��� �� �'�� �	
� � ���,> �"'�6�� ��$�/�� C���(,�� C��,��� #���3�� ���1
 �
�� � �� M !�"2��� C��� �3�  ���3�� �	
� -�� �'�� �	
� Q�'6�� ���6� #� �
� #$�  *��� �"'�6��  

 .D:

��0�� 5
 �+ 2�� � ��<�� 
��
 !N H<�� ���� 

��0�� 
�  %
�:� ��	 ��$�/ �
�� !���:� ��$�/(SPA) Société par action - ��	 ��$�/

&������� � ��4����SARL) Société à responsabilité limitée  � ����� ��$�/ -
%
�:��  

�  &������� � ��4���� ��	 � � ���� U6/�� ��	 ����4�(EURL) 
�  � ������� � ���"�� ����4���EPE 
� ����� ��$�/��.%
�1 �$�/ !$/ ��� ���$���� �  
� C��,��� � *������ <��M�� ��	 � ���"�� ��� 
��EPIC   
� ��$�/�� �� ���"���� �"'�6�� �� �'�� Z�� � � +( &� ����16. 

 .� � ��<�� 
��
���N H<�� ���� 

��0��IBS:17 
�  #��'��� ��$�/ �
�� U�6/:� ��$�/SNC.�M ���� � ����� ��$�/ -  
�  �� "�,.%
�:� ��	 ��$�/�� !$/ ��� 5���� *��� ��
�����  
� ( #
� �̀��� ) %
�:�� �$�/ !$/ ��� #�$�� %� *��� � ����� ��$�/��18  
�  ���3���� % 3�� *���,�� � P���� ��� 
  

 ��,�� -� � ��> ���4��� �
 �> *���� *��� ?���'�� � /�2� ��> ?�M % �3�� C�� �6�� Q�'6�� %� 
 ��> &��/��.�$�/�� &� � 8�� ��� N�M  � � ��
� �2�� %�  �� �6�� �	
 #1  

 .P= 

��0�� 5
 �+ 2�� � ��<�� �7<
��� 

F
0��� 

�  &����� *+ &��$	��� ��,������ �� ��"�� (,�� *��� ��$�/��12 ?
	� "IRG   S�M���� M�/�
 " #��2�����. 

�  S������� �
� �"����� ��������� � ���"��� ��$�/�� % *+ �
 �> ��/��� ��$�/��138 
 .% :

��0�� 5
 �+ 2�� � ��<�� 
�Q
��N �� �'�� #� ��S�2��� 7"� *���,�� Q�/��� <'� �3�

�� "� �M/�1 *+ �������� ��� ����4��� < ,/� 7�R� ��$�/�� B���1 ���-  �	
 # � #��
�� ��S�2��� :*� 19  
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• �� ?��/�� ��M #� �������� ��M�/��� � 2��� *�M��� N������ ����> #� � 2������ ������
 ) &��� ��$�/�� B���1 ��� �� �'�� #� *�$ S�2�> #� ?��/�� ! R/� %���3  ����� ;�� (

.!�R���� *+ Q��/�� a ��� #� S����� 

• .� ���� �M�/� �̀��� *��� ��� 
��� ����4��� �"����� � $�
���� �� ���"��� �2"� 

•  �� �'�� #� �2"���$�/�� B���1 ���-  `1� *+ �
��
��� #� ��$�/�� �
'�3� *��� %
�:�
.����,��� `2�� *���� 8�61 ��$�/ !��20 

• ��$�/�� B���1 ��� �� �'�� #� �2"�-  (�,�� �M/�1 #� � �@���� �� �'�� �"'�6�� B���:�
.S���:� �1 M��/�� ��+� *+ &������ M��/�� #�' � 2 ���� � ������� � ����,�� ���$��� 

 .):

��0�� 5
 �+ 2�� � ��<�� 
��7� 

 ���2013   >�
���150: :*�@  ��$ ��$�/�� B���1 ��� �� �'�� ���� ����21  
• 19% .� �� ��� �M/�:� �	$� � ���"�� !�R/:�� S������ ������ �,����� �M/�d� ������� 
• 25% .����6��� � ��,��� �M/�d� ������� 
• 25% .�M��6��� �M/�d� ������� 
 ���2014 >�
��� :150 ::*�@  ��$ ��$�/�� B���1 ��� �� �'�� !�"� ��� 22  
• 19% �� ������ �,����� �M/�d� ������� �M/�1� � �� ��� �M/�:� �	$� � ���"�� !�R/:�� S����

.� ���3���� ��� ���� � �M��� ��� ��� *��,� *+ �M/���� ��2�:�� ��� ��� ���$� 

........ (�  R� #��� )........��� .�	$ !�"��� �	
 N�M �  
 ���2015:  >�
���150 ::*�@  ��$ ��$�/�� B���1 ��� �� �'�� !�"� ��� 23  
• 19% .<���� 5���> �M/�: ������� 
• 23% C���� � ���"�� !�R/:�� S����� �M/�: �������- ��������� � �� ��� �M/�:� �	$�- 

.��2�:� ���$� S������� 
• 26% .8�6:� �M/�d� ������� 

3.1.2  ) ������ F
0��� 2�� &����TAP:( 

 .+:������ F
0��� 2�� &���� &%���  >�
���217 : N���  ���(,�� *+ 033�  !���1 %�� ���� %����
*���,�� !6��� ��� �� �'�� 0����1 <'6� M�/� #�����  # 	�� �� �'��� #�2�$���-  ��� *+

.��$�/�� B���� ��� �� �'�� �� � �
��� B���:�24  
�� *�
��� M�/��� ��� %���� U���6 # � #�� :*�   

�  �2�$� �"� *+ !6�� �� �' ���"�5������. 
� .%�6�� N� )�� � 0�� C1 ���4��� �
����� � ��
� �2�$� ���"� 
� .�
��� � �,��� ���4��� �� (6 ��� ���� !$/  %���� �	
� *��2�� �� C�
/�� <+��� 
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�  # "� ��,�� ��" ���� 	6� #�� !���:� %�� ��� ?���� ���4��� �
����� &�/��� �� �'
.������� 

� � ���"  0�� �� 0��"� ���' %A�.���4��� ��� ! 3� �� 
 .; :������ F
0��� 2�� &���� E� F� /
!�:�, �� *�
��� M�/��� ��� %���� N���  

� �� �'��� # 2�$��� ��M #� �33���� � ���,�� ����� ��-  *+ ����� � �
� ��� #�$��  # 	��
*���,�� !6��� ��� �� �'�� 0����1 <'6� �M�/� #�����  # 	��� ���(,��-  B���:� ��+ #�

.� ��,��� � A 

� �� �'��� # 2�$��� ��M #� ���(,�� *+ N3���� !���:� %��-  <'6� �M�/� #�����  # 	��
*���,�� !6��� ��� �� �'�� 0����1- � ������ B����� ��+ #�- � ��,��� ’ ��� �� �'�� ��

.��$�/�� B���1 
 .D :������ F
0��� 2�� &���� /�7��� !�"� ��3  *�
��� M�/��� ��� %��2%  ��' 26��� !�����

 &����� *+ �3�M���219:25  
•  U��� V���� ,� ������30% : 

� .���,��� < ��� �� ��� ���� 
� ��(,���� < ��� �� ��� ����-  � (  �� ��� ��(,���� �
" � �"� !��/  ����� �3�"�����50% 

.&�/����� � A N�3��� #� 
•  U��� V���� ,� ������50%  : 

�  #� ��$� ��(,���� �
" � �"� #�'�  *��� ������� ���6�� ���,��� < ��� �� ��� ����50% 
 .&�/����� � A N�3��� #� 

� :#� M�/ � ��:�� ���6�� ��(,���� < ��� �� ��� ���� 
�  C	 2���� %������ �
 �� U�  ��$ � , ������� &����� #�' �2��� #�$�90E31 E  *+ ��4���

15  � �� 1996. 
�  # � B����  ��(,���� < ��� )���� !�"� #�$  #��10%  �30%. 
•  U��� V���� ,� ������75% : 

� .!��(�R��� C��"��� (������ # (���� ��(,���� < ��� �� ��� ���� 
2.2 >�0
 ��� ��X ;���<�� :� R�� ��� �
��� !3� ��$��� #$�  *��� ?���'�� *
�-  #�$  #1 ��"��

 .*����3�� ��$��� � A �
� *�"2�� ��$���  
1.2.2  ��
<��� ���(�� 2�� &����TVA : &�/��� � A �� �' �+�'��� �� 3�� ��� %���� ���" 

 � ���� �"��M *��$� *��� �� ��"�� ��� N�M � *���,�� .�
���� �� *���,�� N�2��� ��� 7�2�
.� +�� �1 � ��,� �126 

%���� ( ��  :� ����� U���6��� �+�'��� �� 3�� ���27  
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•  :��(�(	 � ��< �= <���� *��
��� .�
���� �1 N�2��� � ��� C1 !6��� !��"��� `�� �
�: ��P�
.����6��� 

• >�0
 � ��X � ��< ���"  C	�� *��
��� .�
����� N �M #� �� (6�� ��� &�/��� <+�� � �
�� :
� N �M #� ����� *3 3��� ��$��� ��$��� �"� *���� <���� < (��� 5����� #�'� *��� ���4��

.*����3�� 
• ���(�
  �(�7�� � ��< 0� ���� 5������ �" �M #� �P��� 7R� 5������ �� � `��1 ��� ?��� :

.0� �$� 
• ���
�	 � ��< #  ����3�� # 2�$��� �, �� ��� ��4� � � �� � �� �' �+�'��� �� 3�� ��� %���� :

�� #� #�$.� �"+ �
����  C	�� �
 *��
��� .�
���  
2.2.2  :��
<��� ���(�� 2�� &���� 
��7� 28  

 >�
���21:  C��"�� !�"���� �+�'��� �� 3�� ��� %���� !�� 19%.  
 >�
���23:  �+�'��� �� 3�� ��� %���� 726��� !�"��� ��� 9%.  

II. ��! $�
����� �
��� &
7�� �
F#�   

1.  :$�
������ �
���� &%���C�������� ������ � �"� #� ��$1 .��
-  ������ ��"  ; �
 �3� *+ ��4� *��� � �� ���� � ������� ����4���� ���� ���� ���P�� ����,� " 0�@� C��������

."�6� ��� #� 0��������� 0 ,��� 0"�3�� ��������  
      ��� � �� ��� ���P�� !�,� " 0�@� C�������� ������ ��"  ��$ � " �M��� � ����,��� � �����

C������� Q��/� C@� �M ����-  &�$+ #� �S�� 0�����3� �������� 	�6�� *+ �6@� �1 !$/� ��4� *����
."0��"���� 0��������� ���� �������� *�,  ��� ��������29  

2. $�
������ �
���� 5
!� 

�%(� :������ �+��� � �
1 �,� C�������� ������ B�,�� :� �����30  
C�������� ������ ����$� :!�:�- .C������� *+�3�� *����,�� *�� � ���3��� � +��� .�	�  
C�������� ������ ����� :*�����- .������ !6�� �"����� � ������� ���� ��� *+ !�������  

.�������� !$�/�� ����"� ��� ?�R��� :;�����  
*,����$��� %�3��� �,�� :<����� .������ !6�� �33����  

       B���� N 3�� ��� ���"� � ,�� C�������� ������ ����3� #1 8�� #  ������� #� ��+ #1 ��
� ��6���� C�������- �� ��� ($���� :*�   

 E .? ���� 5��� ���� % �"� #� � �/��� 8�3�� *+ �������� &�� ( 
 E  %��1 ?���� C������� ���� ��, >.N���� �� ���: �3+� �" �, �����/��� 
 E .� ��,:� ���������� <��1 !�,� )�+� � ,��6�� &��,��� � ��� 
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 E ������ !6�� � � ����� !$� 
�� C������� B����-  ��" �/��� � �M� ?�M�  C	���
!�@� !�1 � �������- !���� N�� M /���- &��"���� ��$�/�� #� ��� ����,�-  ��������

.� ������ � ����� ������� ���6�� *��"�� ;���� � �M�� 
3.  :$�
������ �
���� ���=+  

 �M�6� #� #��:� !��� &�� (� �������� �3��� N 3�� ��> � ,�� C�������� ������ � �
1 <,��
�
� �������� ������ !6�� ��> 5��6�� #� !���:� ?� ��� ���6� ��������- �  ��
� .�	� ������ N3

� ����,��� � ������� � ����� ���
1 N 3�� *+ ���"+ ��
���- � ���"�� ��� R���� �
,����- 
� ����� � ������� ���$����-  &����� ��> �+�'��� � ���� � �+��� #� 033�� ��� ����"�� &�
�P�

.&������ � ���"�� � ,����$���  
4.  $�
������ �
���� ����� �����:��!�� �� &����� ?,  � ,�� C�������� ������ �� 
��  :*� 31  
• ���������� ��	�, � ������� �� � � +�� ��� !�"��- � �������� ����"��� ��� S�'3�� ��� !�"�- 

���,��� < �, *+ �������� ���+ &�+��- � ������� (+��� �"'���-  � � �' � �(�� ��S�2�> ������
.�2��6��� �M�6��� ���"� 726 ��
� 

•  �"+�� � ������� ����6�� 5�� ��� !�"� ���"+ � ������ ���� � ��	 � ������ �� � � +��
.�"2��� ��� ���"� N 3��� 

•  �$ � � ������� ��� R���� ���,���� ��� &��3��� �������� ( ��  *��� Q�M� ��, > &S�2$ �	 #
������ !6�� ���������� < �,�� � ���"�� � ����� ����4��� <� `+�����-  *����� Q�M3�� ��� %���

� +����� ����4��� ���-  *����� ��M> *+ � ����3��� � � ������ � � �'�� ������� &(
,1 � +���
�
�������� � ����� ���6���� ?	, 7�R� *������-  Q�M3�� ���"  ; � C������ .����� *�����

.� ,�� C�������� ������ 
•  ! 
��� N���:� *+ &������� ��� R��� ��$���� &��M�� �����"�� ���� � &���� � +�� ��� !�"��

.# �������� �+�$ �M���� �
 �� !�����  
III.  

	"�#� 2�� �
����
  �
������ �
�� ������ /���� ���
 !�� 
�)��	������
 !��  

�3� �,
��� ���(,�� *+ !P ������� ���� � � ���,��� � ������� &��"�� ��
� ?���,�� 
*+ �
��,� ��> N 3�� � ������ � ��� -����$�� ; � ���� ������ ��� < ,/� �������� *����� 	�� 

5�
��� ��� � ; � -C������� B��2��� ���(,�� #1 �"� 5�
��� ��� � �������  � �������
� ���,���- ����$� &��6 � �
� #�
��  *+ #�� � % P�� ����������- �@,�+ ��� S�/�> &�� �� �^ � 

&(
,1 ��
�� �
�� ! 
�� �������� � .0� P��  
1.3  ) ;
 0�� /�Z0� &��� ���F%�� ��
�%�� 3�F ,� ���(��� ���
 !�� 
�)��	���ANSEJ (  
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 ���$��� %�3� �
���� *��� � ���,�� ��( 2����� �� 
���� #� ����,�� ?��/�� ! R/� %��� � �M���
< ��/��� ?���1� # ��������-  #� *���/�� ! R/��� Q�M� Y�"�� � �4��� � ��� !$ < ,/�� .�	�

.����6��� <���� 5���� &�R�� ����4� S�/�> !�6  
1.1.3  %���� ^�� ) ��
��� &���� /
�0+ :�%+( /�  

�,�� # �R � ! ����� *+ ��M> (�
, ���$��� � �M��� %��� ! R/� :?��/��32 
1. :��
���� /�%����  :#� &�R���� ���4��� � ����� �� $���� !$/�� �R ��� �	
 *+ 
• .�������� 8���� ?�� �
����� � R�� *���� �������� ?��/�� � ����� ��
����� 
•  ���$��� 0���� &���+ #��� 7��?��/�� ! R/� %��� � �M���-  8���� ?�� � R�  ����� C	���

.�������� 
) &�� /%�!01(��
���� /�%���� ^�� :  

/�%���� _%���  ����0�� ��=
����  >��
� ,%�  V�(��  

 8������1  C���  �1 !�15.000.0005�  71%  29%  
 8������2 ��  # �5.000.001  �10.000.0005�  72% 28%  

������ :# ������ *�	�/��- �,�
 !��6-  ! R/� %��� � �M��� ���$��� ��M� *+ �������� *����3�� %�P���
?��/��- �$2��� ��,�- �/� ;����� ��"��-  U U115E116 

2. :��"��� /�%���� :#� � ����� �� $���� !$/�� �R ��� �	
 *+ 
• �������� ?�/�� � ����� ��
�����-  0�M��� �������� 8���� ?�� �
����� � R�  ��
����� �	


.M�/��� �" �M� 
• ?��/�� ! R/� %��� � �M��� ���$��� 0���� &���+ #��� 7��-  8���� ?�� � R�  ����� C	���

.�������� 
• ?��/�� ! R/� %��� � �M��� ���$��� ��M #� �����+ #� S(, 726  *$�� 7��-  #� 0���' %� �

.�������� ?��/�� �������� 7��3�� ��M61 #��'� .��/��� ���2$�� N���� ��M  
&��  /%�! )02(��"��� /�%���� ^�� :  

/�%���� _%���  
 ��=
����

����0��  

 ��
�%�� V��

>��
� ,%�   

 ��� �� V�(��

>��
� ,%�   

 8������1  C���  �1 !�15.000.0005�  1% 29%  70%  
 8������2 # ���5.000.001  � 5�10.000.0005�  2%  28%  70%  

������# ������ *�	�/�� :- �,�
 !��6-  &��� ���F%�� ��
�%�� �
F� �� �
����"� ��%�
(�� &
`���

;
 0�� /�Z0�- �$2��� ��,�- �/� ;����� ��"��-  U116.  

2.13 ���
 	�� 
�)
�����% ���
��� 

�
�#� :
��
�  

)��� ������� � ����� ��(� ����� � ���,�� ��� :# �����33  
1.  :)
!��� ��	�� 
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1. ���
��� 

�
�#� :)��� 7��� ���� #��� &���+ 8�61 ?��/�� ?���1 < ��/���: 
• 7�� #��� &���+ ��3  ?) 200.000 5�( 0,�� ?��/�� *���� ����
/ # �$��� S����� *�
��� 

��/�� ��3��� ������� ��M�/� U ����� S���
$� �����"�� ��+����� �,�,(��� �  $���� #
�� �����"�� 
. ��$ �� ���� ���. 

• 7�� #��� &���+ ��3  ?) 200.000 5�( 0,�� !2$��� ��, [� ������ ���6��� �M/�1 ;���� 
&�3���. 

• 7�� #��� &���+ #$�  #1 ��� ) 2000.000 5� ( 0,��&���2� ?��/�� *���� ����
/ *��"�� % �"��� 
!2$��� ��, [� ������ �
,���� ;���� ?��$� � ���, ������� ��M�/��� ���,�� �3�"���� -� �M 

C������ -S�'3�� S���6��� # ��������...a��. 
      � ������ 7��3�� �	
 <�,� )���� M3+ ?��/�� ?���1 < ��/��� # 	�� #�@,�  ��> *��� ! ��� 

*+� ����� ;���> M�/��� M3+.  
• 7 26��� #� ���� &���2�� ��� 7�3�� *$����: *+ ��M> ! ����� *����� <+�� ���$��� S(, ����2�� #� 

��� 7��3�� � $���� � R� � 8���� 7 26��� ?�� �" �M <���� M�/���. *����� !��,��� )'�  .�	: 
) &�� /%�!03(: 

�
F(��% EF
���� ;�	 ��� �� V�(�� 2�� >��
��� ;�� ,� V������  



�
F(��  
EF
����  

��
��� EF
����  _���� EF
����  

���2��)� ���:� ��	 ����M3��- C���- C����� � ���-  S�����
(� � ����� ��������� � ���"�� !�R/:��  

95%  80 %  

8�6�� ����M3��  80%  60%  

;.   
�)
�����:���
 !�� :!�/�� 

• S�2��� #� %���� ��� �� 3�� �+�'��� !����� ��� ���"� ( 
,��� ����6��� *��� &�/��� !6�� 
*+ (�,�> ��������. 

• N �M� !�"� 726� 0���� 2% #� N�3��� � $��,�� ��� ���"� ( 
,��� &�������� *����  !6��
&�/��� *+ (�,�> ��������. 

• S�2��� #� N�3� ! ��� � $���� *+ !����� ��� ����3"�� ���6��� ������� M�/���. 
• S�2��� #� N�3� ! ,���� ��� ��3"�� &�/���� ����4��� &�R����. 
2.  :/"Z���� ��	��!�/�� ��(� ���� � ���,�� �������� ���4��� &�R���� &���  )3  ( ;�� ����� 

� ��� N�M�� #� M�/��� �1  )6  ( ����� ������� NM����� ���6��- ���� &��+ S�2��� &���  )2  (
����� # ��� �
"�  ?�/�� �������� � P���  )3  ( ;�� !��� ��� !�:� &��� � A ����-.!����  �	


��(� ���� *+ :  
• S�2��� *�$�� #� �� �'�� ��� B���1 ��$�/�� �� �'��� ��� !6��� *���,�� %�����  ���

��M�/��� � �
���. 
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• S�2��� #� %���� C��3"�� ��� �� ����� ��/����� � +�'�� ���6��� ��M�/��  ����4���
&�R����. 

• S�2��� #� ���2$�� �3�"���� #��� 	 2���� ������� ��M�/��� � +���� .  
2.3  ) �Z���� V�(�� ������ ���F%�� ��
�%�� 3�F ,� ���(��� ���
 !�� 
�)��	���ANJEM  (  

���"  (�
, 7�3�� �R���� �,����� ���"  ��� ��� ��� � ����,�� �+��
�� ��� ��+�$� ���M��� 
Q�'�:�� ���" � -<��,��� � ������ �	
 (�
,�� ��� )�� �	
� 7��� *+ !�,^ �" �� #�$�� #� ����� 

&� R� !�� ��� � �A 6.000.000 -5� %�  �
� ��� ��� 8���� � �3�� -! �M�� �1 #�$��  ���+��
&������ ������ *���� !���� *+ 7 26� ���� ����2�� <� #��' !2$�  0� N���� .��/��� #��'�� 
7��3�� &�R����.  

!�"�� ���$��� � �M��� �  ��� 7�3�� �R���� (�
,$ � �� �	
� Z������� ��� 03 �M� �� �,�� 
� ��� � # $��� # 	�� ���+:� #�"�  N�6� M�/� U�6 %
� N�M���� *+ < ��/� &�R�� �,��� <���� 

-����6��� <� S������ � ��,��� ��M�/��� #� ������� ����6��� *��� �
�+�  (�
,��.  
 � ���,�� ��(� ����� ��������� #� ����,� �R���� 7�3�� �  ��� � �M��� ���$��� %�3� ��$

 :*�  ��$ �R���� 7�3�� #� # � 2����� �
����34  
1.2.3 ���
���� :�%+ :�Z���� V�(�� ,� ,��������� �	%����� 
  

• #�'� ���$��� # ���3��� -# �$��� -%���� -)���� &������� � �3��� �3+������ S���1 	 2�� %
��M�/�. 

• )��  7�3�� *$���� #��� ����+.  

• #$�  )�� 02�� #��� ����+ ����� 29 % #� �2�$�� � ���,�� Q��/��� #���"� S�/�> ��M�/��� 

!,: S��/ � R� ���� ����� � ��1 N�M��� *+ M�/��� *���� � (��,�� �
�2�$ 1.000.000 5�- 

��� !�� �	
 �2�$��  ���2.500.000 ��� 5� 8���� �� �� .?��,�� 

2.2.3 :�Z���� V�(�� ,� ,��������� �	%����� ���
 !�� 
�)
����� :
��
�  

• S�2�> *�$ #� �� �'�� ��� !6��� *���,�� �� �'��� ��� B���1 ��$�/�� &��� ;�� �����. 

• �2"� #� %���� C��3"�� ��� �� ����� ���"����� *+ ��M�/��� *��� �̀��� &��� .����� ;�� 

• �2"� #� %�� !3� � $���� ��S������ � ��3"�� *��� %�3  �
� #����3��� ��� S�/�> ��M�/� � ����. 

• �2"� #� < �, N�3� ! ,���� ��3"�� ���'���� ` �@� ��$�/�� *��� �
�/�  #����3���. 

• #$�  #1 � 2��  #� S�2��� #� %���� ��� �� 3�� �+�'��� �� ��3� ���� ( 
,��� ����6��� *��� 

!6�� &�/��� (�,�> *+ �������� U�6�� S�/����. 
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• 7 26��� #� �� �'�� ��� !6��� *���,�� �1 �� �'�� ��� B���1 -��$�/�� �	$� #� %���� ��� 

M�/��� N������ *�
��� ��� � �
� &��+ -��S�2��� .�	� !�6 ����� ;�� ���:� #� Q�'6�� 

-*� �'�� #�$ � 7 26��� �	
 ��$ *�@ : 

� ����� ���:� #� Q�'6�� *� �'��: 7 26�  ����70%. 

� ����� � ����� #� Q�'6�� *� �'��: 7 26�  ���� 50%. 

� ����� ������� #� Q�'6�� *� �'��: 7 26� ���� 25%. 

3.3  ) �
������ ��%F�� ���F%�� ��
�%�� 3�F ,� ���(��� ���
 !�� 
�)��	���ANDI  (  

1.3.3 �
������ H�!0�� ���F%�� ��
�%�� 3��7� :�%+  

 �������� � �M�� � �M��� ���$��� �@/�1 ?,��� ������ #� 06��> 08 � # ������ 21 � 22 #� 

��:� 01  /03 ��4��� *+ 01 8���, *����� 1422 N+����� ! 20  ��12001-  ?�� *
�

 &�����21  ���� #�01/03 :35"���4� � ���� <���� � �6/��� � ��"��� � !�3���� *�����. 

 ! 
�� �
��
� � � ��� �3+���� # ��������".  

2.3.3  3�F ,� �	%����� ���
 !�� 
�)��	��� :
��
���
�%��  

� ���, �
� ���A ��( 2�� ���$��� )���-  ����� � ����� � (�,��� ����� ���:� # ����� ��� )��� �

!�R����- .� �������� < ��/��� *��� % �3� �"� ���$��� ���� ��� �S��� ��(� ���� �	
 )��� �  

#� 7 26��� �1 S�2��� #� � �������� < ��/��� � 2��� #1 #$� �  � <������ ?�� �	
 � ?���'��

� ������� � ����� ��� < ��/��� ��1- :� �(��� # ��P� �,��� %� ; � -� ����,�� �36  

1. :&
7�� &
`��� .�
� �M� ?,���� NM����� 5��6 &(,���� � ����� < ��/��� ��� N�M  

+.   :)
!��� ��	�� ��3 (�,����  ;�� ��> ���1 ��$ ��� #� (�,��� &�� ���6�� Q��/��� S�/�>

�� + ������� �	
 *+ �������� ��(� ���� !����� -���1 ��$ ����� :*�  

•  #� S�2���TVA .� ��� &���3��� �1 &�������� � A ����6��� <���� U6  �� + 

• S�2��� #� N�3��� � $��,�� �� + U6  ��( 
,��� &�������� � A &�������� . 

• S�2��� #� <+� N� !3� � $���� ��� �� ��3��� � ��3"�� *��� ��� *+ ��M> �������� *�"���. 

• S�2��� #� N�3� ! ,���� � ����� ��
/�� C��3"�� ������ .��:� � �M��� ���'���� N� 

��� (� ���� .��:� � ��3"�� � ����� � A� � ����� �������� �
,����� (�,�� < ��/��� � ��������. 

N�M� ��� � �(��� �	
 &���� � ���� N�� (� ����. 
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 :/"Z���� ��	�� .; ) &���3 ;�� ( ����� ������� *��� ���������� �/��  )100 ��� ( ?��� 

!R/ !�1 �1 ��� N�M�� M�/��� � �"� �� �"� Q��/�� *+ M�/��� C	�� ��"� )������ � ���,�� 

?�M� :�������� #�  

• S�2��� #� IBS. 

• S�2��� #� TAP. 

� #$�  <+� �	
 &���� ��>  )5 `�6 ( ����� ������� *��� ���������� �/��  )101 ��� ( �  ���� 

?��� �1 !R/ ��$1 ��� N�M�� Q��/���.  

2.  :��
������ &
`���N�M  ��� < ��/��� � ����� &(,���� *+ NM����� ?,���� �
� �M� &���+ ���6 

�� ����� ) ������ &� 32�� � �������� ��� .+ ( ��("��. 

� ��%��� ,� ��
� ��=
�� 
������ ������ ���� EF
���� ��� 
��� 

+.   :)
!��� ��	�� 

• S�2��� #� <+� N�3� � $���� 7�"� �� + U6  !$ �� ��3��� � ��3"�� *��� %�� *+ ��M> 

��������. 

• N �M� N� ! ,���� ����� �'26� �
��� #����  ) ��:��  ‰2( �� + U6  ��3"�� � � �@��� 

��$�/�� U6  �� + ��3"�� � � �@��� ��$�/�� � ���� (�� `1� *+ !����. 

• !2$� ������ � �(, �1 � �$ -� ������� �"� �
�  3� #� -���$��� �� + U6  !�R/:� �3�"���� 

� ���:� ��/����� � ���'�� (�,�� ��������. 

• S�2��� #� %���� ��� �� 3�� -�+�'��� �� + U6  <���� � ����6�� � A &�������� #� � � �(��� 

*��� *+ !6�� (�,�> �������� S��� ���$ &������ �1 &���3� #� N���� � �����. 

• S�2��� #� N�3��� � $��,�� �� + U6  <���� &�������� � � A &�������� #� � �(��� � *��� !6�� 

*+ &�/��� (�,�> ��������. 

• S�2��� #� N�3� ! ,���� � � ���� ��
/�� C��3"�� � ����� .��:� � �M��� ���'���� N� 

��� (� ���� .��:� � ��3"�� � ����� � � A � ����� �������� �
,���� (�,�� < ��/��� 

-� �������� � N�M� ��� � �(��� �	
 &���� � ���� N�� (� ����. 

;.   :/"Z���� ��	�� 

• S�2�> &���  )�/�10 ( ����� #� IBS. 

• S�2�> &���  )�/�10 ( ����� #� TAP. 



����� ,  ��	+ 8
���(� ��)� 8$�%��� &
��  

67 

• S�2��� &���  )�/�10  ( ����� #� %���� C��3"�� S����� #� a ��� S����� �� $���� � ��3"�� *��� 

!6�� ��M>  *+ ��������. 

�  � ���
  ���=9� 
�c H��
0��� � ���
 ��F%�� �
���"� 

+.   :)
!��� ��	�� 

• S�2�> �1 U��6 N�3��� � $��,�� �  %����� ?���'��� � �
� A #� ����M���� 8�6:� ��	 

*���,�� <��M�� �3�M��� ��� ��S������ S��� #� N �M ��� ���� �1 #� N���� � ����� <���� � 

����6��   � ���'��(�,�� ��������. 

• S�2�> #� N�3� ! ,���� �3�"���� !3�� �� $���� � ��3"�� ���6��� 5���=� �	$� ��
/�� *����3�� 

?,  C	�� #1 N�M  �
 ��. 

• S�2�> #� N�3� ! ,���� �� + U6  ��3"�� � � �@��� ��$�/�� � ���� (�� *+ `1� !����. 

• S�2�> #� %���� C��3"�� �� + U6  �� $���� � ��3"�� ���6��� 5���=�. 

• S�2��� #� N�3� ! ,���� � � ���� ��
/�� C��3"�� � ����� .��:� � �M��� ���'���� N� 

��� (� ���� .��:� � ��3"�� � ����� � A� � ����� �������� �
,���� (�,�� < ��/��� � ��������. 

?.   :/"Z���� ��	��&��� �
���1  )10 (����� �/� �S����� #� a ��� �� �"� Q��/�� *+  !�R����

*��� �
�"� )������ ?�M� � ���,�� #� ��������:  

• S�2���  #� IBS. 

• S�2���  #� TAP. 

���
���:   

 ?XX�, *XX+ %XX
:� �XX��"�� �3�� ; � -�������� < ,/� *+ � �
1� � �$ ��� � ���,�� ��( 2���� #�

���������� ���6�-  �XX�� # ����XX���� <,/� #1 �
�@/ #� �� 
��� � �(� #� 0��3� �� !�6 #� .�	�

 .�
 + #��A�  *��� < ��/��� *+ ��������  

 �XXX" �M�� ��	 M��XXX/��� !XXX���"�� #XXX� �XXX �"�� � +�XXX� �����XXX��� (XXX2��� %XXX��� ��XXX�� ��XXX, > ?XXX�M� �
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