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Abstract: This paper aims to the role of the international accounting standards (IAS/IFRS) 
and the financial accounting system (SCF) in improving the quality of financial statements by 
the quality of the financial and accounting information that contained and the extent to the 
relevance of accounting disclosure requirements, with a view to genuine accounting data and 
reflect the actual content of the financial events that confers. Through the field study of the 
cattle feed unit of the wilaya of Mostaganem, It is addressed to the preparation and 
presentation of financial statements according to the financial accounting system, and the 
extent of its contribution to the improvement of reading and the transparency of the financial 
statements including serves the quality for the various parties used them. 
The study addressed the following problems: 
How did the financial accounting system improve the quality of the financial information of 
the financial statements? 
In order to answer this problem, the following topics were addressed: 
- the role of international accounting standards and their issuing bodies; 
- The quality of financial information in light of the adoption of the financial accounting 
system; 
- Presentation and accounting disclosure of the Mostanemem cattle feed unit (analysis and 
evaluation of the financial statements of the institution under SCF). 
As a result of this study, it was found that the accounting disclosure of the financial 
statements requires adequate accounting standards and an adequate disclosure methodology 
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that would serve the process of communicating and presenting the information to its users in 
an understandable and clear manner. IAS / IFRS has contributed to the development of the 
information content contained in the financial statements , From which we can suggest the 
following: 
- The necessity of transparency in the financial statements and disclosure of them widely, 
where all parties involved benefit. 
- Work on the institutionalization of the institutions to publish all the financial statements 
without any monopoly of information, whatever the nature of what increases and improves the 
quality. 
- Intensifying the control of the quality of the financial statements of the institutions by the 
concerned official bodies. 
Keywords: International accounting standards (IAS/IFRS), the financial accounting system 
(SCF), the quality of financial information, financial statements.  
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V	%  �%��
 ������� 
����F� ���� 
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���%��� �  ^�Uff� �ff5 �  ����Fff� �ff�W ��ffV% �ff5 ���ff��	� O�ffG 
��(%ff�� 2�3 ^�U� ����	��� ���"��� N��W

�ff"�%��� �ff���G�� 2ff�3 ���ffRI� 
�ff� 2�3 ^�U� �5 � ���	�� ��W� �����%� O�G 
��(%�P !�R���� 2�3 �ff�V .
���ffff�3 2ffff�3 ^�Uffff� �ffff5  �ffff���� 
���ffff5�:� N"ffff�� �ffff���V�ffff: Q� 
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���(%���� �  ���F(���� �������(��  ���
�5 �� ����( �  �F(�� ���5 7�(%� ���"� 2�3 ^�U�  .�PU8  
1. :��������� �������� �9:" 

������� ����	��� ����"� ���� !��e% Standards Accounting International IASC) 

(Committee   
�� ��1973 � O��%� N����  T
%  �����S  �8 
�� ��R� �� ����	��� !��"�� ���
 � �����%��"V �"��V���Q� ��	%��� !��P���� �������� ����G���� �����8� K��V���� �������� ������ � ������ ���

���F� ����3 #F�� 
�  �:�F4�� 
VR �%��.  
�� 7�� �1983  �� 
V ���F�� ���'� !F�R��� !����

�����	��� ����:�� ��'�Q� �� ������	�F� �� T���� ��	%P� IFAC  ����� �� ���%�� �1996 !	��  
 
'% ���F�� 116  �� �����85  
�� �� ���%�� � ����1999  
'% ���F�� !	�� 143  �� ��'�
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(07- IFRS)  :������� !���Q� �I!�	���  

(08- IFRS)  �:��� N�	 !���F"�  

(09- IFRS)  !���Q� �������  

(10- IFRS)  
������ ������� ��	����  

(11- IFRS)  !���%�%�� �V�%R���  

(12- IFRS)  H���I� �� [�	�� �� !����V�� E�(   

(13- IFRS)  #��5 ������ ����"��  

)IFRS - 14(  ��������� 
�	�%�� !����	  

)IFRS - 15(   �� ����� O�G%) �D�"�� Z� ������� ���"�� �� ��%]� ����"�� �GR�Q� !��%��1  �����2018(

)IFRS -16(   �� ����� O�G%) ����I� ����1  �����2019(  

)IFRS -17(   �� ����� O�G%) ���e%�� ����1  �����2021(  

 �� :����������3 Z5���� 2F� ����%�� ��%4	����  :���%��www.ifrs.org �  ������� z���%

30/12/2017  ������ 2F�20:00 .  
2. ���	��� ��������� �������� ����8 6��5. 

 ������� �����	��� ����"��� ����3 �� ������� 9��8Q� 
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1 !�������� 
������ ��:�%� ����3 ��� �:� ��R�%�P� 
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.����"��� 67:� ������ 
����� 2F� 
�"�� Z� ����"�� �	F���� O�	�  

2 J��� ����\� �G�%���� �����	��� !�����I�� �������� ����Q� ��� O���%��� ���	%�� 2F� 
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���� O���  2F� ���R��� ������� !���:�� Y��53
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���� ������ 
���� N��%V� 
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 �����%��� ����	��� ����"��� �� 
:� ��� 2F� S���G% �� 
����� �78 �̂%	� L�	 .^���%5P� HD�I�
������� �������IAS/IFRS) (  ��G3 �� �:�F� [��������J�" �� H���I�� ������� 
������.  

1.  ������ ��������  �!"��� 6������)SCF ( 

 ������� N���� ������ ����	��� 
����� ���07 &11  �� {�U���25  ������2007  ����'I�� 2�3 

������ ���� ^7���%�� 
5�  156 A 08{�U��� �� 26 ^�� 2008 ��'%��� O��G% 
�V	  ������� 

O����� � 
������ ^7���%�� 
5� 110 A 09  {�U��� �� 07 
���� 2009 �����'% ^7 G��R !����V� 

K�� ����	��� �G���� 
D�I� ���]� � K�7V ������ �̂����� {�U��� �� 26  ��F���2008 ^7�� ��	� 
����5 
���%�� � ����	��� � E�%	� !������� ������� �  ��'�: I���'�� 2�3 ����� !����	�� � ����5 

�8���. 78 ������� �
�������� ��7���%��  �������  �̂�����
��V%% ���� �:��� 
VR%� ������� �����Q� O��G%� 

����� ����	��� ������.  

 ��' )���% 
����� �78 N�	 ����	���7 �V �����  9��� �:���%  

 & 9����1 :!����	 .
���Q� #�U�  
 & 9����2 :.!�%��4%�� !����	  

 & 9����3 : .!����(��� !����	  
 & 9����4: .��$�� !����	  
 & 9����5 :.����� !����	  

 & 9����6: .����Q� !����	  
 & 9����7 :�� !����	!���%�� .(!�����I�)  

 9���Q� L�	�1� 2� 3� 4  �5 (
��(�� � 
��Q�) ���������� ���( !����	 �8�  ������� �� 6 
 �7 .���%��� N��	 ��' 
(�% � ����%�� !����	 ��%"%  

 
����� �78 S� ��� �� 
8 ��GI� ������� ����	�F� (���8�����) �̂��%���  �� �:���% 
% �����	� ����"�

 ������� �����	��� ����"���IAS/IFRS  T��� � !��V ��� DVR � ����'� 9F%(% �%�� � !����	�� ��
 X��% L�	.O����� ��G��� ����	��� GG(��� �� S�F�����\�  |������ #��  2F� ������� 
������

�� �����	��� �� N��Q� � ���D��� ����G�� ���%(� �7V � �����	��� ����"��� O�� K�7 � �:�F� 9��"%�

��e% �  ���"� N���� ����"� ��W L��	  �  !D��"� 
�	5.  


VR% 
������ ������� �� �:F��� !���(� 
����� ����	��� ������� ��	 L�	 
����� ����	��� ������ 

������ �F��V%� �� 
������ ������� �%�� ��"%� 2F� ���V !���U��� �8����3 ���� ������ �8� ���������� 
N��	 �_��%��� !����% 
��� �����(�� 
��� !���$% 
���Q� ���(�� 	D����O �%�� %��� ������� 

O�G��� �����	��� �F�"%����  �%��� !���F"� �F�V� �� 
������ �"��Q�.   
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����� ��'% ��V �:F�%R% �  N�� �%��� ������� 
����F� ����� [���( Z��  ������ ����	���

:�F� ��F����� � H�'��� :�� 
4�%%� �:��' ������� !���F"���� ������F� ��F������  ��5�4���� � ��5������

���D��� �6 . 

2. ) ������� ��	����� ��	� B����	 C��#D�( 

  H���I� 
�:�� 
�� �� �8 �:%�5����� �:����% ���	� ���:�� !���F"��� 2F� 
��	�� �3 �X�� 

 !���F"��� �� ��5������� �����R�� �� ���� 
�  �� �
���Q�� 
���� 
��� �� �̂8�� NFG�

 9��GQ� 
V� �:%	�%�ٕ� �:�F� 
�	%����5D"�� !�7�� N���Q� �� �e� 
���� �V�� L�	 ������  L��	�
 �����R��� H���I� [��� �����	��� |������ O��G% 
�� �8 �����%5P� !��	��� �� ��4V�� ���:��� 
�"

�����%5P� !��	��� 67:� ������� Y�'�Q� �� ��"% �%�� �����	�� !���F"���� !������� ��:�3.  

��% 
�"� !���U��� �����%5P� �R�� 
������ ������� 
D( ����%�� ������� � �̂���� ��4D4��� N�	 [� 

������ 210 �� ^7���%�� 
������ 
5�08& 156 ��'%� O��G% 
�V	  ������� 
5� 07 &11 
�R% 9�RV�� 

������� 2F� ���������� N��	 �_��%���  
��� ����� �����(�� 
��� !���$% 
���Q� ����(�� O	F� ���� 
������� O�G��� �����	��� �F�"%����7.  

        �  2F� ������ ����	��� 
����� N�	 S�F� [������ 
VR��� J�"% ������� 
������ 678 �7�
�� ��'%% :�F�  

1 & ���������8: ) 
��Q� [(� ����  �������� ��W !�%��4%�� �������� !�%��4%��  �!�VD%8P�  �!��8����� 

�������� 
��Q� �!����(���   ����% Z�) ����'�� 
�� �F�U��� N���'��(�   ��������� ��������
����� �%�4� ���� ) �F4����� E�(Q� 
��Q�� ���(]�( �  ����(�� !P��"�� ������I� 
���Q� ����(

������I�. 
 
��(�� N��� ��  :
�R%�
�5 ���(�� 
���Q� #�U�  �  ������� Z���%�� !��F���	�%����  z���% N��

 ������� ���F� ������� ���%���� !�G��%	P�� (!���U� ���	 ��) ������ 
���� # � ����% Z� �
��5I�

 �E�(Q� ����"��� ������ ��'%% �%�� ������� ��W 
��(��  ����(]� ��������� ��������  ����'�� 
��(
�F�U��� N���'�� ����% Z�)(�   ��(F�� ����M� !������������� �%�4� !���%��) �F4����� 
(�  ����(

 
���Q���F��� ����(�� !P��"�� ���F��� 
��� �� �  ��������� �� �:�% E�(  !���F"� 2�3 ���'I�� .�
 ������ N�	 O	D���3.220 ������ #�� ��9.  

2 & _��%��� 
���10 
4�%% ������ ����	��� 
����� N�	 �:�� H���I� N����� !���F"��� : ����� ��

:���%�� 
VR��� K�7 � !���%����� ����Q� 
  ������ ������I� ~��:�� :��%]� �������� ����%�� Z����� ���	%� X��� ^7�� ��:%"��G N�	 ����Q� 
�F	%

��'���
D$%�P� �� �����I� J����� ��. �����"�� �GR�Q� !��%�� �������� ����Q�� ������� !���%���� 
 ���� ��F4����� !�����%��� 
������ N���'�� �����(%����  �%�� ������ ����(�� !�VD%8D� !���(���
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�����"��� !�%��4%�� [(% �%�� ������ ����(�� !�VD%8D� !���(��� �����"�� !�%��4%�� [(%  ���%�
�����"�� �GR�Q� ���� � !��%��) ����"�� ��W ����"��(� %�F� ������� ���%����Z���%�� 
�5 ��  ������� ���%���

��8����� !���U� 2�3 ������� 
:�Q� �� 
:� 
V�.  N��	 �� ��3 
��% !���F"� K�7 2�3 9�'% K�7V

 ������) O	D��� �  _��%���3.230 (������ #�� ��11.  N�	 ��� ��%���G� _��%��� N��	 
��� J�"�
 .������� N�	 �  �"��G��  

3 &  ����5 �  
���
���Q� !����(%��� ����� ���� :����(�� !����%  
����� N�	 ��%���G O�� 6����� 
%�
(��R����� ��W ����G��� ��R����� ����G��) ������ ����	��� :�F��� ��'%� � 

A ����&:��� �E:"'�����%�� !����%�� ��'%% �%�� �12 :  

 & 
��	% �� �  �!���(��� ZF��� Z�� �� !D�	%��� O��� � ������) �D�"��� ���(�� ������� !����	��
 G�R��� ��' 
(�� P G�R� ^  �  ������� O���Q� �� ���4%�P� ����� �� !D�	%��� K�7V� �(J����

��F���%�� �  �̂��4%�P�  

 &�� !����	�� ���� 
���� K�7V� �D�"F� ������� !���(��� ������� ���'��� ��FV% 
���� !�������� �����
N���'�� ����� J����� ����� �� !�������� K�7V� �(Z�� O��� � ������) ��������� ���(��. 

A�����;��
� �E:"'� :������� )��( !����4%�P� �� �8��W � 
�Q� �F��G 
��Q�� OF"%%�  ��'%% �

����%�� !����%��13 : 
& �������� 
��Q� ����	 �  Z��� !��������� !D�	%��� �
�Q� �F��G E�(Q� 
��Q�� ������� ��W 

&  �E�(  !���U� 
:�  ����	 �  
���%�� �� ��%���� !��������� !D�	%��� 

& E�(  9��GQ �	������ J����� �� ��%���� !��������� !D�	%���.  

A����	���� �E:"'� 
���Q� !���V� � 
�	 !���$% �:�� _�%� �%�� �GR�Q� KF% �8 : J����� � ���(��

���U���� ���(��� ����%�� !����%�� 
�R% �14:  
&  �E�(Q� ��VF��� K�V� �  
:�Q� ����3 �� ��R���� ������� !�'������ 

&  ����U��� 
:�  ����%�� �  ���%5P KD�F� ������� !�������� 
&  Z���� O��� � J������ ��������� K�V� ����3 �� ������� !�'������ !���F���� !���8���� !�������


�Q� �F��G� ����5 E�(Q�.  
4& ��V% :���(�� 
���Q� !���$% ����5 �  
���  ���8 
���  ���(�� 
���Q� !���$%��  �:G��

 �  H���  ���� �� D4�%� _��%��� !����	 �� 
����� ��$%�� �� X��%� ����������� _��%��� !����	�

 �4U% �%�� !����%�� ���� 
��% ��V ����%	��� H���Q� �� ��$% �� S�� 
��� ��� ������� ������ ����(
P��� ������� ������ 
�  �� ���(�� 
���Q� ���� 2F� �Q� 2�3 ����� �(� �� ���(�� 
���15.  

�F��� 
����� �78 �� �:�� H���I� N����� !���F"��� ���16:  
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& ��R��� �8��4e% 
����� ��G(Q� !�	�	�%� �����	��� ����G�� !����$% �������� ���F� ������� ���%���
�
���  #�U�V  

&  ��G(  X�	�% ��G3 ��' ���(�� 
���Q� #�U� �� ��R��� �F����� E�(Q� ����Q�� !��%����

 ����8  
− ����%�� �J��(�P� �Y��%�P�) �F����� !��F��(�  

& Z���% ������� ����� 
D( ������� !����(%�� � ���%���.  
5& �%"% ��P� !�7 �����  !���F"� 2F� O	D��� �̂%	% :O	D��� �����' � 
������ 
:� � ������

�������� �%e� ��V �:����% � �:��(F% �V��17:  

 &:�����%5� !���F"� 
���%�� O�G� ������ J"� ��G%�  ����( � !���U��� � !�VD%8P� N��	 O�G
������� 9���%F� �F����� 
��F� ������� ���	��� ���.  

 & !���F"�:������5 ������� !����%�P� �F��� ���U�F� ����%�P� 
���� # ��� 
V�8� ����'��� J�����.  
 &�����4%�P� ���%���� ������� ���%��� ��� N�� �'�� Z���% :������ !���F"�.  

 &
��"�� ��� :�����%�� !���F"�� ���Q� �F�� �������� ������I��  !����%��V ������� �������

�����%��.  
  

 

:F��;�� �	����  B���� 	 C��#D����	� �������� ��(&�  "�&��� ��
	�  ��"'�  

6D�  �̂���� N����� �� ������� ��V�Q� N���% 9�:�  ������� 
D( �� O�G%� �������� 
������ �����

��������� 2�3 �U�F� ������� 
������ ��8��� E�� ���"�������� 
	� �� ����	��� H���I� !��FG%� ���F% �� 
.������� [���(�� 2F� ���%% ����� !���F"� J��� 

1.  :���G���� 6������ 

 ��� �������� �̂��"%�P� �:"�� �� �4����� ��4D4��� ���4P� !��	��� �� ��%"� ������ ��G��� �������

.�G���  ��� ��	��� 678 #��e% 
%1952  ������I� �V�R�� 9�G ��« makala »  9�G �� !����

 f� 
�"�Q� ��7WQ ������ �������4  
��� 1969  
VR� �̂	��� ������ �	D��� ����� 9��R3 !	% �78�

.����"�� ������� ������� �8�V�� 
�"�Q� ��7WQ ���%�3 G�R� !�7 ������ ���U�  
����3 
�� # � !�7 �����%5P� !�	D�I� ���%� !P�	% ��"� ���U��� 678 !�� f� ��5 �

7.000.000.000  f� !���� �̂V��P ����% !�7 ���U� !	��  L�	 )�ONAB  !���  L�	

:LD4�� !���U��� �:�� ORAVIO  � OREVI �ORAC  ���:�� ���	 �� !�V�R�� 678 !��V L�	

 ���� #D��ٕ�ONAB.  6��5 
�� # �� !�8�� L�	 �:%���5 !	% ��	�� ������ �V�R ��	���� 
:���
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80% ��N !�8�� E�(Q� LD4�� !�V�R� 20% ��� # � �� ^�� z���%� SFV �78 ��V� 
�1998 
:!��	 

ORAVIO&  2�3GAO N�$�� ��	�� �� Z�%�.  

OREVI&  2�3GAE O�R�� ��	�� Z�%�.  
ORAC&  2�3 !��	GAC G���� �� E�(Q� 678 Z�%�. 

 �'����� �V�R�� ���V���� �������� Z� 
��"%% �	����� 678 
V�ONAB�  ��	���UAB  �8 ������� 
	�
 N�$F� ������� ����% Z���GAO&ORAVIO  !eR�  ^7���19 &1&1998  6��5 
�� # �� 

7.000.000.000  2�3 Z�%��� )�7.003.000.000  �8��� )�� 9��%� 
��$%�� O��� ��154 

.
���  
 
Q� ���U�F� �"��% ��������� Z����� )�%�I� 2F� ��	��� 
�� ��%��ORAVIO  �����%���

����D��)
��$%��(  ������� �7V� ��"�Q�� ��V	%���� ���U���� �:�  ��V �:�F� ���R��� �GF��� ��%"%�
 |���G ^  ����"�� ������� 
	� ��	��� ��� �� ���U�� �8� 6���$% �  ��"� )�%�� )�%�3 �� ����M�

.���%��� 
�	%% �:�  ��V  

 N�$�� 2�3 ��%�% ��	��� 678 �!���% �#��"F� ^��� �����F% �
��$%�� ����8� :����� !��	� Z�� 
'%�
 ��� �78� J"��� �:'"� Z� ��V� 
��"%��� !�V�R 
VR� ������� ����%� �V��� �%�� �J���� ���R�

.����Q� ����F� K�%R��� 
���%��� �����'�� �:%���	  

 

2. � 	 B�����* ���G��� �������  $�	%�� 

 
�"�Q� ��7$% ��	�� ������� 
������ J�� 2F� ��%"% ��������� �������UAB 
��$%���  � ��������� �� �F4�%���

� ���	 �� K�7 � _��%��� N��	���U��� 678 9�G �� S����% 
% ��  �%��� K�7 �2014 2015  �
2016 . J�� � ����3 ����V 2F� YDGP�� ������� 678 ��� !	�� L�	�������� 
�������  
������ ��� K�7V

.����	��� H���I� ���	% �� ������ ����	��� 
����� N�	 ��"��� �������  

 ������� S�F� [�� ��� ������� 
������ �"% ���U���07&11 ������ ����	��� 
������ OF"%����  !��V �

 ���� ������� ������ 7�� 
����� �78 �� �5DG�P�2010� 
% . ����� �� O�5�%�� � ����	��� N%�V�� ���"%�P

��Q��  �%����� ���"� ��7�� � ������� � ����	��� �	F�� �� �������� E�%�� ���	% 2F� 
�"% ��V
.������� 
������ � �����	���  

   ������ ������� !����	 ����% ��%"�2016  ��5 9F%(�� �����'��  N�"�%��� X��% �:��V� ������� 
������

 ��������" 
��(�� � 
��Q� ) 
�"�Q� ��7W  ��	� !����	 �� ����� �8 ��VU A B  (  KF% ���� P

��������� ����"� ������%�� G����� Y�'��� ��F"���� ��:��� !���$%�� [(% �%�� ����� 2016.  
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 N�	 ������� 
������ ����% �F� ���� !����� �8�����2014� 2015  �2016  �������� ����\� X��� ���
 �8���% �%�� ������� �����	��� ����"��� 9��8  �� 9�8 #V"� �� �78 � ��F%(� !��%� 
D( �:��� ���U�F�

����	��� |���� ��  ���V ������ ����	��� 
����� (�5����� ������ � �����	��� O�G�� ������%��)  ����� �

) �:%��� ^  ������� ���F"��� ���D���� ��5������� �������� ��F��5 
:��� �(. 
1. ���*�  ���"�:
	�'� ) 
����� �:���� �%�� !���F"��� 
D( �� K�7 �:��1 (  

 &  !'�(�� :(����"�) ����� ��W !�%��4%�:%��5  N21.600,00  )� ��� ��2015  ��� 2�3

2016.  
 & :(�����) ����� !�%��4% ������ �� L��4 K��8 �  �	D� N  123.270.180,00 )� �  �� 

 !�������.!���� LD4�� 
D( �����%� ����%�� !��"�  
 & :E�(  ����� !�%��4% �������� !���� LD4 
D( ���	F� ����%�� !�:R.   

 &  :�8����3 �̂�� L�%��4%!��� �:%��5 [5��%�� �� ����  Z���R� 
��V%�� X'�� �� ��	��� 
�F�%�

�� ���4%�P� .!�%��4%�� 
 &  ��� �� Y���%� 
VR� !"�%�� �8���� :
��Q� 2F� �F�U��� N���'��2014  2�32016. 

 &  ��� 7�� �'��(�� �:R% :������� 
��Q�2014  ���%��V ���% �%�� ��7��� 
  �� �F4�%��� �������
 �� ���	F� ����� K��8 �
����� � E�(Q� N���'���  �������� � ���5 Y��%�� ��	�� �� ������

 2�3  E�  �� �78� )�%��F� ������  ������ 2�3 N���� ��"� �������
:5�	%��  �FZ� 
��"% ��	���.  �� 

N��	�� 2F� ��$�� Z� ��	��� 
��"% ��4V 2�3 Z��� ������ Y��%�� N��� �������� ��	�� �� 
)
�Q��(�  N���'F� ��������E�(Q�  2�3 Y��%�P� Z��� 
����� �Y��%�� .O�	��� 
���Q� 
5� 

 & :����(��  �	D����� ����� �	�  ����(F�K�7� !D��"%�� ��4V 2�3 Z��� .�:�   

)  �� 
	��1(
	�'�) ���G��� ��"�+�� :( 


	�'�  2014  2015  2016  

 ������� ��K 
	�'�        

������� ��K �����;���    50.400,00  28.800,00  

������� �����;���  123.270.180,00  123.270.180,00  123.270.180,00  

�'��   7.401.412,40  6.989.164,12  7.040.415,84  

�����  35.550.362,47  51.085.980,43  60.513.848,01  

E�(  ����� !�%��4%        

�8���%�� H���� !�%��4%  13.827.178,03  32.099.190,19  119.166.779,56  

�5+��"8 L��� �����;�  5.727.501,37  4.361.949,19  3.429.838,05  


��Q� 2F� �F�U� N���'  185.776.634,27  217.856.863,93  313.449.861,46  

������� ��K 
	�'� M	���        
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������� 
	�'�  67.007.003,51  61.101.753,37  56.175.739,15  

 �5+��"8 L����� ��"	+2���        

 )	������;��� �����2��� �"$����  798.740.913,10  943.510.194,17  1.174.210.747,4  

�������  92.178,98  142.560,48  144.233,36  

���(]� ��������  52.850.997,68  74.296.731,29  69.079.888,00  

 N���'��        

�N�;��� ��	 ���	�	���        

����� ����� 
�� � !���'�%  6.811.537,57  1.541.028,07  2.747.293,86  

����(��  925.502.630,84  1.080.592.267,38  1.329.357.901,7  


	�'� M	���  1.111.279.265,11  1.298.449.131,31  1.642.807.763,2  

:������  2F� ����%�� ��%4	���� ����3 ����O��4� ��F(���� .���U��� 

2. : 	�2�� ���"� ���*� 

 &  #�U�
���Q� :���(��  ����� 
���� # � J��(�� �	D�156.750,57 )� 2�3 
��� 
)860.630,53( )�  ��� 
D(2015  � K�7 ��"�2�3 .����� ����� !�%��4% ���%5� 

 & :������� ���%���  !������ LD4 
D( ������� ����� ���%�� ��	F� J��(�� �	D���������  ��

���%��� N��	 
��� 6����. 
 &  !����	��� ��������:��	F��� ����� ��  ^7�� !���� LD4 
D( ���V 
VR� �������� !����	

 N���� X�� 547.967.872,17  ��� )�2016  #V"� �� .K�7V E�(Q� ������ Y��%�� ��"��
.������ ��"�� �� Y�5��� N��%��� �:%��FG%� ���F%� ���U��� J��%5� 2�3 N���� 

 & :N���'��  
D( N���'�� ������� ��%��2014 & 2015  ��� �� �:'��(���2016  K�7 N�� �

 ��"�2�3 .����� 678 �� !���%R��� Z���% 

)  �� 
	��2��) ���G��� ��"�+�� :( 	�2( 

 	�2�� 2014 2015 2016 

���2�� 
�	�'�    

������ 
���� # �    

N�FG��� ��W 
���� # �    

 !�G��%	P�� !��D"��    


���%�� ����3 O���    

����"��� O���    

������� ���%��� 153.486.054.67 26.397.345.79 20.972.096,85 

 E�(Q� ���(�� 
���Q� #�U�– 

���� �� 
�	�% 
1.017.381.10 )860.630.53(  
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:������  2F� ����%�� ��%4	���� ����3 ��

��O��4� ��F(���� .���U���  

3.  :S$��"�� T��� ���"� ���*�  

 &:������ )�%�3  ��	� �� ������ )�%�3 �3

U.A.B  
�F	% �� ���8 ��RU� ��%"�
 
�	%��� 
���� 
D( ��� ��:G�R�

!������ �� �:�F� LD4��  ��������

 2F� �V%�� ��	��� G�R� �  X'%�

 _%�% ��	� �8���%��� ���%�I� N�����

�
�"�Q� ��7W   ����% �:R� )�%�I� �78�
��%��  ����  ��%��2014 &2015� 

��� �� �	D�� 2016 �2�3 J�(� 

526.322.084,50 .)�   

 &:������ KD:%��  
D( �����%� �8�����%�I� �:G�R�� 
���F� ���U��� SF�"%�% �� 
V !�VD:%�I� 
4�%

������� )�%�3 Y��%�P Z��� �78�� ������� !����   ��� �� �� 2016  2�3 ������ �� J��(�� 
%
420.485.920,89  )� X'�� �� �78�J��(�� �� � ���%� . )�%�I� E�%��  

 &:
D$%�D� ���'��� ������  ������ !�VD:%�3 � ������ )�%�3 ��� O���� 
D$%�D� ���'��� ������ 
4�%

 ��� �� Y��%�� �:R� �8�2014  2�32016.  

 &:�����I� 
D$%�P� J���  �����I� 
D$%�P� J��� �  �	D�J�(��  ��� ��2015  2�3

33.966.265,14  )� � ��Z�%  2�3  �������� ����� ��34.467.998,91  )� ����� Z� ������
.�������  

 &:��F�"�� ���%���  ���%��� �  �	D�!'�(�� �� �� �%2015 �2016  ���� ������2014  ���� ��

��	��� ��� .����� ���%� O�	%� �:����V% ��G$% ��  

 &:����'�� 
�5 ����"�� ���%��� '�� 
�5 ����"�� ���%��� �%�� �� ��F�"�� ���%��� �:��� �8 N���2014 

� 2015  ���(Q� 678 �Q�����"�  ���� ������� �� 2016 �(��'!  Z��� K�7�����Q� ����� ������� 
�%�� �  N !��59.476.130,97 )�.  

 &:������� ���%���  ���%���� !�V�R�� H���  2F� ����' ���% D� ���U�F� Y�� ��W ��	��� �  ���

 �������!���� LD4�� 
D( ����	� �'��(�� !�:R�  Z���� !��F�� [��� ���� ���  9���V%�� Y��%��

������ �  .
�Q�� ��$�� Z� 
��"%�� �   

)  �� 
	��3:(  ���G��� S$��"�� T��� 
	�� 

599.192.190.97 819.767.247.54 1.039.287.091,44 

753.695.626,74 845.303.962,80 1.060.259.188,29 

   

(�N� ��	�����	 ���G���) T$��U��    

������� ��W E�(Q� ������    

 �� ������� !��%����� !���U���24.602.179.86 22.957.627.35 18.051.779,23 

 ������� ��K  	�2�� M	���2 24.602.179.86 22.957.627.35 18.051.779,23 

   

��	F��� !����	��� �������� 322.639.844.98 415.829.900.06 547.967.872,17 

1.118.145.72 4.916.048.74 1.088.190,02 

8.860.467.81 9.441.592.36 15.440.733,54 

   

332.681.458.51 430.187.541.16 564.496.795,73 

1.111.279.265,11  1.298.449.131,31  1.642.807.763,2  
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 2014 2015 2016 


���Q� 
5� 543.969.987,50 551.241.949,80 526.322.084,50 

 !�4��� )�%�I� 7.013.890,47 19.049.074,59  


D$%�P� !����� )6.657.226,47( )19.049.074,59(  

������� �"��� V��"� 544.326.651,50 551.241.949,80 526.322.084,50 

 �VF:%���� !���%R��� )422.937.467,14( )437.583.707.87( )410.707.418,70( 

 !�VD:%�P�� �����(�� !���(��
E�(Q� 

)7.705.829,74( )8.163.332,10( )9.787.502,19( 

������� �"��� W/N��� )430.643.296,88( )445.747.039,97( )420.485.920,89( 


/&��/� �#�U��� ���%�� 113.683.354,62 105.949.909.83 105.836.163,61 

��F��"�� ����  )66.608.014,62( )63.832.611,62( )65.056.135,27( 

�F4����� !��������� 
������ N���'�� )8.512.010,74( )7.696.033,07( )6.312.029,43( 


/&��/�  �2�� B$�*�� 38.563.329,26 33.966.265,14 34.467.998,91 

 !��%����E�(Q� ��%��F�"�� 2.465.566,68 1.677.686,65 2.255.704,17 

E�(Q� ��%��F�"�� ����Q� )4.292.110,75( )6.212.874,15( )7.770.902,27( 

!�VD%8D� !���(��� )7.469.928,26( )9.489.302,95( )7.180.441,63( 

 ������ ����( 2F� Y���%��

!���U���� 

124.917.448,81 7.090.151,86 9.488.351,25 

���������� ����"�� 154.184.305,74 27.031.926,55 31.260.710,43 

������� ����Q�    

������� ����"��   )9.476.130,97( 

T$��U�� 
�� ������� ����"�� 154.184.305,74 27.031.926,55 )9.476.130,97( 

 ���%��� �� �:"�� N����� N���'��

����"�� 
  21.784.579,46 

 �� (!���$%) �F�U��� N���'��

����"�� _��%��� 

)698.251,07( )634.580,76(  

������� �E:"'� ����"� M	��� 678.366.893,46 759.058.862,90 )812.482,61( 

������� �E:"'� -���. M	��� )524.880.838,79( )552.661.517,11( 538.066.139,92 

 �E:"'� ����"������� 135.486.054,67 26.397.345,79 )517.094.043,07( 

������� ��K ����"��   20.972.096,85 

������� �"��� ����"�� �#�� 153.486.054,67 26.397.345,79 20.972.096,85 

:������  2F� ����%�� ��%4	���� ����3 ����O��4� ��F(���� .���U��� 

:����2  
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        ����	��� H���I� 2�3 
������ �	���3 _:��� �����	� ����"� ���� N�� ������� 
����F
���V �  S�eR �� 
�D��  !���F"��� J��� 
���% ��F�� 
�(��:���(%���  N�F� � ���:�� ����G�

X'��������	��� !���F"��� �"���� ���5 �� ���� ��� � O����� �78 ��� ���	��� ����"��� !�8�� ��

������ �IAS/IFRS  ����� 2F� !�V� ��� �������� 
������ �:��'%% �%�� !���F"��� E�%	� ���G% ��
 H���I� J�� ����5� #�  ��	�% �  ����'I� ������� 
������ H�G� ���� ����	��� H���I� E�%��

 ��Q��� �T�	  ���'��:%��� 
��"% � ������� �����%��.  
���� ������� 
D( �� �:��3 
��%�� 
% �%�� _��%��� 2F� ��������� :����%�� !����%�� H�%��  

- � �� �����R�� ����'
�����  �:�� ���%�� L�	 Z��� 
VR� �:�� H���I�� ������� 9��GQ� 
V

�5D"�� !�7. 
- �� ���V �R�� !���U��� ���"% 2F� 
�"��
���� !���F"�F� ��V%	� ^  ��� �������  !��V ��:�

�:%�� �:%��� �� ��	�� ���� ���. 
- 2F� ���5��� !��F�� 9�4V% ������� 
������ ���� �!���:�� 9�G �� !���U�F ������� .���"��� 

- ����'  � !�������� L�	��� �� ���4%�P� ���V%���F� !���GI�  �� ��F���  ������ 
�

.������� �����	��� ����"�F� ���� ����	��� 
- 
���%  !���%F����� 
8��% �%�� ����3 O�G ����% J���  ���F"��� ����� ������� 
������

.�:�� X����� 
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