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 ������� �� �� !�� "�#$�� %&� '�(�	)�� *���� *���+ ,��-�  

 ����
� .�#!(�� ��!#�� 
 �(201412001)  

 "#��� %"���� ��#����$ .�20  (��55 *�+�,,,+-  
 

:,333333�&���  �.� "-��� /�� 0� %������� �	 "���1 23� "��� �� ��� �
���� 
����� �.� ��$ �� ��� "-����� 456 (	�6
 ������� 7 ���� 0� /+AGP ����1�� 
����� �	 "	�;��� "������ %IND �
?+ ��� �5��� @2� ��� ��#�� �-� � ��� %

 "���1 23� "��� �� (���A�LER"����� E��� -�$ F�5� %  F� ���� /��+ ��CoIintegration  Q�
1  R5��� R5����
) ?����error correction model (ECM  Z���� "�+������ ���� � ��#$�� Z���� �	 0��� �� ��$ �� /�� 0� F�5�

)  "���� "�-�- ��� ��� �3�$ F�5� %[�����2000–(2012 7����$ E��� -� E � %Eviews  ."-����� (����$ /��
 �  

  �.� F��6 0�+ ����$ %������� �	 "���1 23� "��� �� ��� �
���� 7 ���� ���#� �.� ���� E�� ��a "-����� (�1�

 ��� ��+� �� �	 "�������� (���-�� ���� -� ��� F�5 Z�#�� %������� �	 "���1 23� "��� �� ��� ����1�� 
����� [���
�$ ������ 
������ E�� /+�$ ����1�� 
����� "��� �b� �	 @��� ��� �
���� 
����� /��6� ��� Z�� ��� ��� /+

" ���� "�������deIagriculturization.�������� ����� ��.f$ g�#� ��� E����� "  

.����!��� ���&4��."���1 23� "��� �� %�������� ����� %�
���� 
����� :  

Abstract: The aim of this study is to investigate the impact of the agricultural sector on the economic 
development in Algeria, The present Study relies on The Co-integration Methodology to determine 
the impact in Short and Long Run by applying The Error Correction Model ECM. This Study is based 
on Econometric approach to measure the impact of agricultural sector on the economic development 
in Algeria, during the period (2000 to 2012). Eviews-5 program is used to analyze the results.  
Using an ECM test, the results show that agricultural sector no important Impact on the 
Algerianeconomic development in the long term. On the other hand, the industrial sector has a 
Positive Impact on economic development. And this is due to the continuation of the Algerian 
authorities to focus on the industrial sector in general and the oil sector in particular, which led to the 
neglect of the agricultural sector and declining in agricultural productivity “de-agriculturization” 
caused by the effects of the Dutch disease.  
Key Words: agricultural sector, Dutch disease, economic development. 

:.��$�   

 "���
�� 4��.i /;�$ "���1 23� "��� �� ���2 �+�
�� ���� �� -� ����2 �
���� 
����� �#�
 %Z��j� (������� @	�� "�������� "������� 0����1 23� /$2 0� k��$ E�� 6�$ �
���� 
����� �l
 �2�

 ��� �
���� 
����� ����  (�$ m�
 *���j� (���-�� /�� "1�� %"���1 23� (�-��-�� �#;���

 �	 /���� E�#�� ���1 23� ���� -3� n��
 � ����; n�-�� ��-� �5�� � � �� ��$��� "���1 2� "��$ /l
o�5p�� ����#��.  

3a  [-�$ 3a E6�-� 3 q�� ��+ *���� ����� 0� ���#� /��� �� ������� �	 �
���� 
����� 0�
�����3� ��
��� 7 ���� �	 "���; ��  ��� [8% % "�
���� �������$ ��r ��$ ����+ 0� Er���$ �56

 �� "��6� /�� 3 ���� 3a %����� @$�   � �� "#-���� "
�-��� ��a "	�;� "�����
��� "��
� ����� 0� ����
*������� "���1 23� "��� �� n��
 � (�2��
��� (����1 0�% �	 "���.�� "������ *����� ���� �#$�
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 �#$ ����#�� ��1 23�
�� ��  ��#-j� q�	 (�6�� 0���� 0� ��� 0� �.+j� ����� /+�$ ����� ��#-�
 [ *��2 "�-��2 (��� -�140$ �� ������� %/���$�� �+���� ��� �������� ����� (�#$  *��$� q���  E��

 
������
����  ����� ��#-� ������ �#$ "1����a  0� /2�30 /���$�� �3��.  

.5����� .&4-�:  (���+� E6� �
?+ 4��� @��� � %���� /��6� 0� ������� �	 �
���� 
����� ����

 o��� Er�� %������ 
����� "1�� ����1�� 
����� ��� ��+� �� *���� @� %�����3� ��
��� 7 ����
 ��� �-�-� �� #  � ��� (���p ��� (�
�13� 0� "��� m��
� ��� ������� �	 "���1 23� (���-��

�� 0� 0+�   E� 0s� �
�� ���� 3a %�
���� 
�����$ ������ g��$ "������ (����1�� (��� n��
 
*������ g��6j�.  

6'�(�	)�� *���� *���+ 7� ������� �� �� !�� "�#$�� �(��� 
8  

:"��� �� "������ (3A�- �� n$�  �-����� /A�- �� 0��  
 I  �	 �������� ����� ����� ����  0+�� g�+ ��1 23���������t 
 I t������� �	 "���1 23� "��� �� �	 �
���� 
����� "�6�-� Z���� 

:9�:�� *	�� :"��� �� "�;���� ��a "-����� �� -   

0H: "���#� Z� -� ��� ������� �	 "���1 23� "��� �� ��� ���#� �.� �� q� u�� ������� 7 ����
5%.  

1H: "���#� Z� -� ��� ������� �	 "���1 23� "��� �� ��� ���#� �.� q� ������� 7 ����5%. 

:.5����� .��8+  "��� �� n��
  �	 �
���� 
����� q$#�� �5�� ����� "	�#� �	 "-����� "��6� 0�+ 

 0� F�5� /$� -��� n�	i g��� -3 "
�� *���; /+�� (�$ �� �6� %������� �	 "���1 23� ����  /��
Z���� /����� �.j�.  
:.5����� .��)(� "$��v� ��� (3A�- �� 0�� /�� ��$ �� "
1 (��;���� � �� (�  %�� r��1 E �- 

E��� -� 7�����  7����� ��a "	�;� %
�;���� "��l��� [������ g� ��$ "��
b� g��$ ����
 �� ��1���
 %������� 7 ���� 0� /+ �.� u��2 �	 ���-�- ��� %"�-������ "���1
b� (���j� �	 /.� ���� ��+��

 0� *� ���� *� ��� /�� ������� �	 "���1 23� "��� �� ��� ����1�� 7 �����2000 ��a2012.  
:.5����� �	���   

1  :
	
� �	����.�������� ��1 23� ��� �������� ����� �.� 

1  :�(�;�� �	���������3� ��
��� 7 ���� /+�6 /��
 . 

1  :9��;�� �	���� R5��� E��� -�$ ������� �	 "���1 23� "��� �� ��� ������� 7 ���� �.� ��
 

 ?���� Q�
1 ECM. 
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1.  %&� '�(�	)�� *���� �;+�����=� :'������� 

 [-
 E  �5�� R5����� q#;� /$2 0�Corden)1984(1 % (����2 E�-�  0+����1 23� 
) ����$ �� 
����� : ��� ��+ ��������TradableSector 0� 0�+ �� %"����#�� n�-�� �	 ��
   4��#-� :(

) �6����� 
�����BoomingSector ����$ �� 
������ .������ 
����� :() ��? ���LaggingSector :(
+@��1 �� 
��2 ���j� 
������ .������� 
����� 
�����) ����$  ��rNonITradableSector 4��#-� :(

 ."����#�� /�p�j�� (������ 
��2 ���
� ��
    

 ����� 0���+ /1� Corden&Neary)1982 @�-�� 
��2 ��� �.A� ���#� 
��2 ��6��� 0� (
 "��$ ��� �.A� "�#�$��� ������� 
��2 �	 ��6��� 0�.
�$�� [-
� ."���#� ��p�� "����$ ����1 23� 

 ������� /�� �� �.�) ������� ��1�  *���a �.� :0� ����$resourcemovementeffect n���3� �.�� (
)spendingeffect .(  
�
�$�(� �; ���	��� ResourceMovementEffect n�# � :/�� ��$  @-� ��� 
����� ��a F�
 ��� /��#��

)������ 
����� R5����� �	 ������ .(���# ��� o���b�� (������ 
��2) "����$  ��p�� @�-�� 
��2� (

 �.� 0x	 �������� ����� �+�-�+��/�� �� ��� @��1 �� 
����� g�#;a ��� /�#� ������� 
���
 .���$� ��r� ���$� /+�$ ��������  

 >�!(=� �;+SpendingEffect "�� � q�� m�
 ./����� E��� -� 7��#� [����� �56 :��6��3  
�����

�����b� /���� �	 ����  q�� E��� �5��� (���	���� 0���� ���	 %������.  
�2�  Z�������� 
����� ��6���  ����$  ��p�� 
����� �	 "1�� %"���+
�� (������ *���� ��a

 @����� n��x$ "�������� "��+
�� (��2 m�
)"����. -�  �� "1�� ���# ��� o���b� /��� �	 "��;

 ��a "	�;b�$ %("� 
 �� ��$��$ n�# �
�� ��  ��+ %0+-��� "
1��� E��# �� (������� g� ��� E����� E����
� +�� (��� m�
 *��$+ *���� ���y� "������ "(�� ��  0�454040 "�- ������ ����� 0����2006 ��a

1733359 "�- ����� 0����2011 � %������ F�$�� (���#� [-
 % ��a (�� /����� �	 *������ 456
�� �� 
�� ��� [���� "��p  E  �2� ."����$  ��p��� "����$ �� @�-�� ��� [���� F�5 �	 ��$ [���� "����$ �� @�-

 *��� /�� (������� *�� �	 (	�� �2� (������� /�� 0���6��3�  *���j����� ��  "������ [-
	 %�$���

 �$�-�� ���� ��+���� F�$�� "�.�.�� "���1
b�2015 % (p�$(�������  "�-2014 ����
59,67 �����
 (p�$ 0�
 �	 %�+���� �3��26,35  "�- �3�� �����2007 ��a ���� �� �6� %
�� ��  (������� *�� �	

 ����   E� ����$ %(���- @$- *� 	 /�� g#;�� [���� ��$9.48  "�-2001 % � E�� �
�� ��  5�� (�������
2001 q�� ���
�� ��-�+#��  �#$ %"���� ��p�� "����$ �� @�-�� ��� [����
�� ��  "������� *������ ���j�

�� �������� 0������ *� 	 /��6��3�  %��j� @2�� �	� %������ (�--A� �	 /��#�� ������ � �� ���j�

/�#�� "��� ��ٕ� ��j� 0�$ "������ "�+�-�+�� "2�#�� ���  "������ (�+����� "����� /$��� E� m�
 %
�� �� 
 ���j� �����a 0� ��a *���b� ��� � %������� 
����� �� ����1�� 
����� "��� �a �	 *���� �� ���j�
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 ���� � E�27.83%  "�- n���b� �����a 0�2006 /� ����  ����$ %40%  ���+
�� n���b� �����a 0�
 "�-2011 .  

  %������ ������ "��+
�� n���a *���� 0� ��+
�� �� �� [���� (������) "����$  ��p�� @�-�� �
 ��a "������ �	 ��A�- (���# ��� o��$��
�� ��  ��r /+�$ �.A� ��j� �56� ."���#�� *���� [��� �6��#-�

�� 
����� g#;�� ���$���? ��� ����$  g�1�� �#-� ����
 ����  m�
� ��+ "�� 0� �56 %
)realappreciation(2 ��a ��A� .
�� ��  "����$  ��p�� @�-�� R� �a{��+���  ."����$ �� @�-�� R� �a �	

 
��2 Q��1� ����$ �� 
����� 0� /� � - �5a R� �b� /����� .@��� � ����� R��� ���� �� 0�������
 .(��������	 n��-�� �56 �	�  "�- 0� �2���a ��� -� �#���  ������� 
����� ���2004 4��$� �� �6� %

/����� ���� �.  

) ?�� 
	����1:( 
��2 /+ �	 "���#�� ���� /�p�  "$-� )1982I2011(.  

  1982  1983  1984  1985  2001  2003  2004  2008  2009  2010  2011  

العاملون في 
  الخدمات

58.3 59.9  60.1  61.6  54.7  54.9  53.09  56.59  56.09  55.20  58.40  

العاملون في 
  الزراعة

28  26.9  25.9 24.9  21.10  21.10  20.70  13.69  13.10  11.69  
  

10.8  

العاملون في 
  الصناعة

13.7  13.2  14  13.5  24.29  24  26  29.7  30.7  33.09  30.89  

������ ".
�$�� ����a 0� :��� �3�$ .������ F�$�� (����$ ���  

 4��� /����� q��$� ��+� (;���� �2 %/�p� �� /+�6 0�; "
���� "�$-��� "1
�� 0�
 �#$ %g1���$15 0� %"�-49.3%  "�-1969 ��a24.9%  "�-1985 456 0x	 "������ E�2�j�$ ��� .

0� /� �� 0��p���� ��� 0j " $�. q$� (��$ "1
��934000  "�-1969 ��a964000  "�- ��	1985 .
 �5�� (������� o��$�� 
��2 g�� 0� ��$+ �
 ��a ��$�#� -� E  "
���� �� ��
 � �� "���#�� ���j��

 0� q 1
 (�� ��42.2%  "�- 1969 ��a61.6%  "�-1985 %��+ (#���  "$-� [�#� -�  
�����

������� ���� %"���#�� ��	 (��+ E��1990  ���   [26.10% ���� � ��a24 %E��1996 E. ��a%23.8 

E��2004  E. ��a22.19 %�21.45%���� 2009�2010��� [� � ��.  

 � �.� 0� 0� Er���$/�� ��  �.�) 0��.j� 0� "����  0� 3a ������� "��
 �	 ���
� �� �.� �6 �������
 �.�� n���b�/�� ��  ��a ��A  (�������/�� ��  ��? ��� 
����� 0� "���#�� ����L 4�� �$  ��p�� @�-�� 
��2

 "����$ N) ���$� ��p�� @��1 �� F+� $ g�#� �.� ���l ��� ��
� �� �56� %indirect de-

industrialization) ���$��� @��1 �� E�� �.� /�+� (direct de-industrialization 0� 7 ���� (/�� ��  ����
 ��? ��� 
����� 0� "���#��L  @-� ��� 
����� 4�� �$B ��� . 0��.j� �+ %������� g��1 �� Z� -�
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 ��? ��� 
�����$ ����� /��#�� ���� �� @���� 0�;���L ����� �+ �  � �� "�-����� "����� �6� %
 .�������� ����� "�+��  

2. ) ���!�� 
 � ?���� �&����� @��(�� 
4�8 
�&��2001–2014:( 

 *�,, ��� "$,,-���$2001I2014 ",,����� ",,����$ (�,,|��  �,,�
��� 7 �,,��� /,,+�6 �,,�� �,,����� 
�,,���� "	�,,;���

(������� �2�$ [�-
 ��� �����3� 4��$� �� [-
 %/�����  E2�)2 %( *�, 	 *�, ��� 456 (��+ �2���,6��� 
�,,��� B l,,
���
�,,� ��  ���,,��b� �,,�
��� 7 �,,��� �,,	 (�,,����� 
�,,����) �,,6����� ����,,$ �� 
�,,���� "�6�,,-�

 *� ��� /�� ���.+2000 ��a2008 F,�5 ��#�� %
�,� ���  "	�,;��� ",����� 45,6 0� 3a %���,�� ��#,-j �,�$+��
 @,,,��� �� �,,	 (5,,,�� "	�,,;��� ",,,����� ���,,��a 0,,,� "$,,-�+ �,,,����� 
�,,�����,,2����  "�,,- 0,,,�2009 [$,,,-$ %

��,,����  �,,�a F,,�5 ��,,#� %Z�,,�� ",,�� 0,,�� %",,�� 0,,� �5,,6 %",,����#�� ",,������ ",,��j� /�,,� ���,,�� ��#,,-�
�,,,�����  �,,,������ �,,,	 ���,,,�� R�,,, �a �5,,,��/,,,� ��  �,,,�a 0,,,�1.371 "�,,,- E��//,,,���$ 0�,,,���2007 �,,,�a1,216 %

1,189 %1,161 "�- E��//���$ 0����2009 %2010 %2011.���� �� ��� 
) ?�� 
	����2 :(@���  ) �����b� ��
��� 7 ���� �	 "	�;��� "�����2000I2014.(  

حقوق ورسوم   القطاع الغير تبادلي  القطاع التبادلي  
  القطاع المزدھر  على الواردات

  (قطاع المحروقات)
البناء وا"شغال   القطاع المتأخر

  العمومية
  الخدمات

  القطاع الزراعي  القطاع الصناعي

2000 51.15 7.46 8.88 - 32.51 - 
2001  33,9  7 ,3  9,7  8,4  33.6  7,1  
2002  32,5  7 ,4  9,2  9,0  33.6  8,3  
2003  35,5  6 ,7  9,8  8,5  32  7,7  
2004  37,9  6,4  9,4  8,3  31  7,3  
2005  44,7  5,6  7,7  7,5  28.5  6,5  
2006  45,6  5,2  7 ,5  7,9  27.9  5,8  
2007  43,5  5,1  7 ,5  8,8  29.6  5,7  
2008  4 5,3  4 ,7  6,4  8 ,7  29.5  5,5  
2009 31,2  5,7  9,3  11,0  35.6  7,2  
2010  34,9  5,1  8,5  10,5  34.8  6,2  
2011  36,1  4,6  8,1  9,2  36.1  5,9  
2012  34,4  4,5  8,8  9,3  36.4  6,7  
2013  3 4,1  4,5  8,7  9,2  36.9  6,6  
2014 2 9,8 4,6 9,8 9,8 38.6 7,4 

 :������ ".
�$�� ����a 0���� �3�$  �������� ��+���� F�$�� "�.�.�� "���1
b� *����� (����$ ���

 0���2010 �$�-�� %2015.  

 /+����) E2�1 (�5��� %����$  ��p�� 
����� ��$+�� @-� �� ��$� g�� ���� �	 ��� -� q ��2 

 
����� "	�;��� "����� "�6�-� "$-� �����b� ��
��� 7 ���� �	 q �6�-� "$-� (����  �2� %"	�;���
(������ 
��2 ����� F�5 �	 /;��� ��#�� %�6����� "1��� (3�1 3� /�����  %"������� (�������

g�.+�� ������ ��a "	�;b�$  ������� (��� m�
 *��$+ "�+������$ �|��  �5�� ���# ��� o��$�� 
����

."� 
 �� ��$�� @������ %"��;�� @������� 0� "����� ��a ����� 
��2 0� ����� E  � �� "������ 
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) ?�� 
4-��1 :(b� ��
��� 7 ���� �	 ����$  ��p��� ����$ �� 
����� "�6�-�) �����2001I2014.(  

 
 :������ ".
�$�� ����a 0���� �3�$ .������ F�$�� (����$ ���  

 ����1�� 
�����$ n�# � �� "1�� �����  g�� ��? ��� ����$ �� 
����� 0x	 *� ��� /��+ ��� �� ����
 "	�;��� q ��2 ����   E� �5��4.6% "�- "	�;��� "����� �����a 0�2014 % "������ /���� ���r ����

 q��� $ �|�� � ������� �	 ����1�� 
�����	
�� ���  "�6A��� "���#�� ���� ���� *o��+ E�� "�� � q����+ 
 ��a Z�� �� �6� %��� �� g�� �� ��a "	�;b�$������  ."���1�� "	�;��� "����� 
����� g�� ����$

 0� 
�� �
�������� -3�  @� "����� "���6 �����$ 0� Er���$ ���.+ "	�;��� "����� ����  E� m�


 �2� %(�2��
��� 
��2� (������ 
��2 "�6�-�(5� �  *� ��� /�� (���-��2005I2014 0� "�����
 "	�;��� "����� n�� �	 �
���� 
����� "�6�-� ���# � E�� g��$ (�o���b��	 ���a ������ 

������ "��� �� ��"�
��(PNDA)  ����� E����� 0� g�� ������ n���1�� "��� �� �$;���  �
����
7����$� ���� �� ������ .(FNPRA)   

 g�� 0� E������ %�������� ����� g��#  @� n	��   ����a /1� ��� 7�� ���/�����Daniel )1985(3 

 @� %������� ��1�  �	 "������� (���p �� /�� 0� E��   ""�������� "�#��" 0� ���{��+��  (�������
 Z�� ��+ ."����$  ��p�� @�-�� "� ���� (������� �	 @-� � "����$ �� @�-�� "� ����HEIDARI)2014(4 0�

 /���� 
�� �a 0� �$�- /+�$ �.?   0� 0+�� ��1 2b� 0� o���j� �#$ %�6����� 
����� 0� � ? ���
" ���� "����1�� "��� �b� �	 @��� �� �56 %"����$ �� (������� "������� "��� �a ����  �����deI

industrialization" ���� "������� "��� �b� �	 @��� ��� %"deIagriculturization � �� "��
�� �6 456� "

 ���� *� 	 /�� �������� ��1 2b� ����� [-
� ."-� F�� 0��JeanIjaques)1995 0� "��
 0x	 (
 Z��j� (������� ��.��a ��a ��A�- %"���� "-	���$ ��� � %0�#� 
���� @2� � ��p��� ������� @-� ��

 q�� �$� �� �6� .��1 23� �	Geronimi)1992(5  Q��1�$.&#!(��"pétrolisation"  

3.  DE	�( ?����5�: .������=� .��(��� %&� ������� @��(�� �;+ ��:���ECM: 
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�/ �� �  Chukwuma�Uju)2013(6قبل�3�$ ��� ��� �����-" ������" �0  /A�- �� ��� "$��v� (	�6
 %������� �	 "���1 23� "��� �� �	 "������ ��.?  "���+�� 0�$ "2�#�� u+#� �-��2 R5��� ����  E 

"-����� (���p �% �+��� *�
��� ��� ��$ �� ��� ��� �3� E  "������ "-�-�� (���p � ���� -� ��$ �3� I
���	augmentedDickeyIFuller(ADF) unitroottest E  (���p ��� 0�$ ��#$�� Z���� "2�� ����b� .

F� ���� /��+ �� ��$ ��  n�$� Johansen’smultiplecoIintegrationtest . R5��� E��� -� E  ������

) ?���� Q�
1 errorcorrectionmodel(ECM ����  � ��#$�� Z���� �	 0��� �� ��$ �� /�� 0� F�5�
 .[����� Z���� "�+������$) ���1
3� 7����$�� E��� -�EVIEWS(:��� �� /+���$ R5����� [ +�� %  

LER = β0AGP+ β1 IND + ɛt... (1) 

Expectations: + +    

 ∆LNLER = β0∆LNAGP + β1∆LNIND + β2Zt-1 = ɛt... (2) 

 :m�
$LER((���-) @2� ��� ��#�� :%AGP ��l�� ����1�� 7 ���� %((��3���� 0����) ������� 7 ���� :
 %((��3���� 0����) "���1�� �	 "	�;��� "����� *��p �$ q;��#  E  "����;�� (����$�� �	�  E�#�tɛ :

 ?���� �
.�����#��  
:7	45�� ��:��� ��+- ��$ �3 "������ /-�-�� /��
  7�� � ��� ��  E��� -�$ 0���� �$� �6���� -��

�+� ��$ ��I @-���� ���	AugmentedDickeyFullerTest (ADF) [��	 ��$ ��� I0���$PhillipsI
Perron(PP)   %���j� ��2��	 �	 *�� -� ���+�� %�� ��� -� �	 *�� -� ��r "������ /-�-�� /+ 0�

 E2� /����� Q;���)3(  :"������ /-�-�� /��
  7�� �  

) ?�� 
	����3 :(7�� � �+��� ���� -3� ��$ �� I )���	Augmenteddukyfuller)ADFtest[���	 � (I

0���$Philipsperron )PPtest:(  
  PP اختبار  ADFاختبار   

  الفرق ا�ول  المستوى  الفرق ا�ول  المستوى  

LER  -3.09  3.26**-  -3.12  -3.36**  

AGP  0.55-  3.02**-  0.45-  -3.41**  

IND -0.59 -3.05** -0.59 -3.06**  

 *** "���#� Z� -� ���1%   ** "���#� Z� -� ���5%    * "���#� Z� -� ���10%  

 ������ ".
�$�� ����� 0� :7����$ E��� -�$Eviews-5.  

 ��+ 0� l
��  7�� �) 0���$ �3�ADF �PP ��� *�� -� (���p ��� 0� m�
 %"�	�� � (o�� (

 "-����� (���p � /-�-� *�
� �5� ���� E�� �� %E�#�� "�;�	 �	� ��a ��A� �� �56� /�j� ��2�	
) 0� /+ 0x	 F�5� %/�j� ��2�	 ��� @2� ��� ��#�� �-� �LER ������� 7 ���� %AGP B "	�;��� "�����

 "���1�� 
��2 �	AGP ���j� "����� �6� "����� u�� 0� "���+ � %(I(1)% � *���+ Q�-� �� �56

."-����� (���p � 0�$ F� �� /��+  "2�� ���� 0� �+? �� �#$ ?���� Q�
1  R5��� ���� $ "�
3  
Co- integration  
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 /�j� n�,��� ��� "�+�- (���p ��� @��� 0� *�
��� �5� 7�� � (��l�)1(I  �����
)Engle&Granger "���� "��� "2�� ���� ���� 3 Z� -��� ��� "������ /-�-�� 0�+- E�� 0� (

 0-��6�� ��$ �� E��� -� E � %F� ���� /��+ �� ��$ �� o���a 0+�� ��� ��$� (���p ��� 0�$ /�j�
+ �� F� ���� /��JohansenCo-integrationTest E2� /����� 0$� m�
 "-����� R5��� ��� q��$�  E �

)4 ��#�) �
�� ����+  q� �� "���#�� "�;���� �	� 7�� ��� (��l�� %F� ���� /��+ �� ��$ �� 7�� � (

 �� /��+  ���� E�#$ "������ "�;���� �	� 7�� ��� 0�$ � (/�j� "���� "2�� ���� ���� 0�� %F�
 "�;�	 �	� - m�
� %(���p ��� 0�$ /�j� "���� "2�� ���� ��a ���� /2j� ��� ����+  q� �

. ?���� Q�
1  R5��� E��� -� E �	 ������� /��� [-
 /��+ �� E�� 
) ?�� 
	����4:( 0-��6��� F� ���� /��+ �� ��$ �� 7�� �)Co integration(. 

Included observations: 11 afteradjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: LER AGP IND    

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  
     

Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 
     

None *  0.955985  37.59826  29.79707  0.0052 

Atmost 1  0.243245  3.242759  15.49471  0.9548 

Atmost 2  0.015952  0.176889  3.841466  0.6741 
     

 Trace test indicates 1 cointegratingeqn(s) at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

������7����$ E��� -�$ ".
�$�� ����� 0� :Eviews-5.  

F#��� G���� DE	�( )ECM:(  

:�&5&5��� #�:��=� ��:���  

) ?�� 
	����5 :(Q;�� ��-�- �� ��$ �3� ��$ ��  

Sample: 2000 2012      

Included observations: 13     
       

Autocorrelation Partial Correlation  AC   PAC  Q-Stat  Prob 
       
       
    .   |** .   |     .   |** .   | 1 0.254 0.254 1.0457 0.307 

    .   |   .   |     .  *|   .   | 2 -0.057 -0.129 1.1023 0.576 

    .   |   .   |     .   |   .   | 3 -0.017 0.035 1.1079 0.775 

    . **|   .   |     . **|   .   | 4 -0.229 -0.262 2.2396 0.692 

    .  *|   .   |     .   |   .   | 5 -0.121 0.020 2.5971 0.762 

    .   |   .   |     .   |   .   | 6 0.027 0.006 2.6175 0.855 

    .   |   .   |     .   |   .   | 7 0.000 -0.010 2.6175 0.918 

    .   |   .   |     .   |   .   | 8 0.000 -0.046 2.6175 0.956 
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    .   |   .   |     .   |   .   | 9 0.000 -0.023 2.6175 0.978 

    .   |   .   |     .   |   .   | 10 0.000 0.016 2.6175 0.989 

    .   |   .   |     .   |   .   | 11 0.000 -0.007 2.6175 0.995 
       

������7����$ E��� -�$ ".
�$�� ����� 0� :Eviews-5.  

) ?�� 
4-��1 :(���� -3� ���� n�
  Q;��  

  
������7����$ E��� -�$ ".
�$�� ����� 0� :Eviews-5.  

 �Q;�� /+��� 4��� � 0� 5a ���� -3� ���� n�
� ������ R5����� 0?$ F�5+ (���#��� @��
 � %�
���� 0� �p1� �	 "�+�� 0� ���#� 3 R5����� 0� ��#� ��� %*�
��� *���� /��� @�  ��5��� @���

 %0��$ �� (�$. E�� �� o���j� ��$ ������ -�$ "�
3 *���+ Q�-�- ��� ?���� Q�
1  (��� � R5���
ECM� % ���+��- �5� � (���p ��� 0�$ "2�#�� [�#  0�[����� Z���� �	 m�
  �2 � �� (�	��
�3� �5+. 

 �5�.� �5 ��$ �� "�+�� ���  3� "�+�- �2��$��	 �5� %"�.�� /��� 0�; @�  ������ /+ 0�	 E-��� [-

���� Q�
1  R5��� ����  0�	 q��� %F� �� /��+  "2�� ����� "�+�- �2��$�� 0�	 ?ECM 0+��

:/+��� ��� [ + �  
tɛ= 1-tZ2β+ LNIND ∆1LNAGP + β∆0LNLER = β∆ 

tɛ= 1-t0.7Z –LNIND ∆LNAGP + 0.265 ∆0.0234 -LNLER = ∆  

T (-0.922374) (3.990949)        (-2.142172) 

Prob   (0.3804) (0.0032)   (0.0508) 

  

  

  

  
 "���1
� ��l � %E�� /+�$ ����1
� R5����� "��- /����� 0� Q; �DW  ��� "���#�

 �� -�5% %"�3�+ ��� ��� R5����� 0� ��$ �3� ��-�- �� �	 R���a "��
 ��p ��� @$� �� ?�$� *� �� 
*�
�� ��p �+  "��2 (o�� ��+ %���-�  AIC  �SC %[-��� /+�$ *��p1 ���� o�; 7�� � R5��� 

Q�
1  l
�� ?���� "���#� �
 Q�
1  ?����RES (-1)   ��z(-1)  "���#� �� -� ���5% @� %

-1.5

-1.0

-0.5

0.0

0.5

1.0

1.5

-1.5 -1.0 -0.5 0.0 0.5 1.0 1.5

Inverse Roots of AR Characteristic Polynomial

R-squared 0.931458 

Adjusted R-squared 0.916226 

Akaike info criterion -7.018290 

Schwarz criterion -6.897063 

Durbin-Watson stat 2.050282 
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 %"#2� ��� "$��-�� *���3��56� �+?� ���� "2�� "�����  "����  %R5����� �	 Z������� � "��2 /��#� �
 
Q�
1  ) ?����-0.70��a ( �@2� ��� ��#�� �-� � 0 (LER)  ("��� �� 0� �$#  � �� *��p ��� �6�)�# � 

q ��2 �
�� "����� �� �	 /+ *� 	 "���� "$-�$ 0� /� �� 0��� �� ��$ ��� 0� ) *� ���t-1 /��#  (70% %
*��$#$�  0�%Z���@2� ��� ��#�� �-� � Q
1� 0� /� �� q ��2 "����� �� "��$ ��� 0� /+ *� 	 "�;�� 

�
�$70% �� q�� ����� g�
�  ����1�� 
����� �	 "	�;��� "������ ������� 7 ���� E�2 /�� Z���� 

��1��� �	 ) *� ���t-10� ( �� ��2 "����� �� q��	 ��#$�� Z���� �	 E � Q�
1  �� /��#�70% 0� �56 
g��
�3� �� /� �3� �	 *� ���(t) � %Z��� "�
�� 0� 	"$-� Q�
1 �� 456 �� 0� �$#  Z"��- /��# �� 

�
� %0��� �� ��#�$ ) ���� u��� "�-�� n�p -� @2� ��� ��#�� �-� � 0�1\0.70 q ��2 4�� �$ (
�#$ "����� �� �.� �� "��1 �	 (R5�����) E�l��� "�� � ��p ��  �	) "�� -��� (���p ��� ������� 7 ����

AGP B "���1�� 
��2 �	 "	�;��� "�����AGP(  

 /� ��$ �� 7�� � 0� �2�����ECM F��6 0+� E� m�
 %"���1 23� (�#2� �� u+� (o�� � ���

 �.� F��6 0�+ ����$ (@2� ��� ��#�� �-� �$ ���� ��$#�) ������� �	 "��� �� ��� ������� 7 ���� �.�
 "���1�� 
��2 �	 "	�;��� "����� ���#�m�
 ./����� Z���� ��� ������� �	 "��� �� ���  ��� 

 (��+ m�
 (�#2� �� g���� /+�$ (o�� ���� ��+ "����6 ������� �	 ������� 7 ���� "��#� 0� 7�� ���
 �	 ��.?  q� u�� ������� �	 ������� 7 ���� 0� ��#� ��� ����1
� "���#� ��r ��	 ������ %"$��-

�� @2� ��� ��#�� �-� � %"���1 23� "��� �� "��� @	� �	 ������� ����� [#�� 3 q��  Z�#� 0� 0+���

 .������� �	 ������� 
����� q�� ���#� �5�� ��+��� ��� F�5  
    Z� ,-� �,�� ����,1
� "���#� ��	 ����1�� 
����� �	 "	�;��� "����� "$-���$ ���1% ,.�
 0� l
��

 "��2T ) (p�$3.99 ( ��� "���#� Z� -�)prob=0.0032) �� #��� "�3��� Z� -� 0� /2� (0.5 /�� ��� (
 [��� �.� ���� ���)1β0< ( "���,1 23� ",��� �� �,�� "���,1�� �,	 "	�,;��� ",����� "���,1
� ",�3� �5

/����� Z���� �	 ������� �	. 
:.������  

   (������� �	 "����j� "�+�� 0� ���#  ������� 0� ���� ��l�,
���� 
�,���� �����6� 0� m�
� 
 /� ,,�� �,,�� �,,�$ Z�� %"����,,1�� *�,,����� @�,,-� � ���,,� $ �,,� ���� 6� /,,+ q,,��� � ��,,�� ",,#$�� Z�,,� �,,��

 ����,,1��  
�,���� �,	 /,.�   *�,,
�� *�,�+� �,�� �� ,-  "���,1 23� ",,��� �� (, �$ m,�
 %���,1 23� 0���, ��
$1� �2� %��� /+�$ ������ 
������ E�� /+�$�,�l� R����� *���� "�#$  0� ���#  E���� ������� (
 

� �5�� o�� +3� n��
  0� �6���.  


���� 7 ���� �.� F��6 0+� E� "�-����� 7�� ��� ��� ��� �3�$��  �	 "���1 23� "��� �� ���
-  E� � �� ������� ���� 0� q ���#�� q��� � �
���� 
����� "��-$ ��� F�5 ��#�� ������� 0� q� Q�

 ����1�� 
����� 0� 7�� ��� (��l� ��+ %"��-$�� "����#�� /���j�� "����� �� "
���� *���� 0� R�����
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0�+� ��#� F�5� %������� �	 "���1 23� "��� �� ��� [��� �.� 
����� /�#� ����1�� ��� ��1 �� 
���j� "���#��.  

 �5���l� "��
��� "������ /������� ��a �l���$  ����  �
;� %������� �	 ������ ��6��3�
 "���#�� �	 E6�-�� �
���� 
�����$ ������ g��$ "������ /������� ��� ��� �3�$ �
���� 
�����
 "��� @	�� (��� -��� /+ ��� @-� �� 0� �$3 %"��$�� "��� �a (3�#� n��
 �� ."
�� *���; "���� ��

�� E��j� ��a "�
���� "��� �� "���  ��� "����#�� "���5p�� "��j� �#$ "1��� %"
�� *���; (
$1� � �
/���� �#$ �	 ���j� ���� -3� � 
 ���  (
$1� � ���.  

 �.+�� ".�
 -�� *���� (�
�1a m��
� �	 ���� -3� ��� -  �
���� 
����� �	 "��
��� 7�� ���
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