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ص   : م

ذ الماليـةع التعرفإلبحثاادف المخاطر ل ـأثر المـا اداء مـن زائر،عينـة بـا تحديـدلمصـارف خـلال أثـرمـن

التاليـة ات ـ السـيولة: المتغ ئتمــانمخــاطر و و و شـغيل جمــا(السـوقال ـ المح والنـاتج الفائــدة وأسـعار م ــ ــ) الت المتغ ـ ع

ممثلا الما داء ع صول : التا ع العائد ا  (ROA)بمعدل حقوق ع العائد ة8 ـلـ(ROE) لملكيةومعدل ـ الف خـلال مصـارف

ع 2015-2021 البانلاعتمادا   .Eviews 12رنامجو بيانات

المــؤثرةناتوصــل المخــاطر ــم أ أن ــ الممثــلــإ المــا شــغيليةــ(ROA) بداء ال المخــاطر المــال، رأس مخــاطرو كفايــة

بــالســوق مخـــا: ـممثلــة نمــا ب ، ــ المح النــاتج وإجمــا م ــ ئتمــانالت الســيولةو طر تـــأثو مخــاطر ــا ل يكــن فلــم الفائــدة أســعار

المـــا. معنـــوي  داء ـــ ع المـــؤثرة العوامـــل أن بـــكمـــا المـــالـــ  (ROE) ـممـــثلا رأس الســـيولةو كفايـــة شـــغيليةو مخـــاطر ال المخـــاطر

،و  المح الناتج تأثإجما أي ا ل يكن لم ات المتغ   .بقية

المفتاحية لمات الما  :ال المالية،داء البانل،المخاطر زائرEviews ،بيانات ا ،. 
يف   JEL: .G32 ,C33, C87تص

Abstract: 

This research aims to determine the impact of financial risks on the financial performance of Algerian 

banks. By examining The impact these variables: Liquidity risk, credit and operational risks and market risk 

(inflation, interest rates and GDP) on the financial performance represented by: The (ROE) and The (ROE) of 

eight banks, during the period 2015-2021, using the panel data and Eviews 12.  

The study findings reveal that the variabales that effect the ROA are capital adequacy, operational risks, 

market risks (inflation andGDP). The factors affecting the ROE are: capital adequacy, liquidity risk, operational 

risk, and gross domestic product. The rest of variables don’t have any effect on banks performance.  

Keywords: financial performance; financial risks; panel data; Eviews; Algeria. 

Jel Classification Codes: G32; C33; C87. 
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  : مقدمة .1

الســـنوات ـــ ســيما لا ميـــة البالغـــة المواضـــيع مــن الماليـــة المخـــاطر موضـــوع اأصــبح د شـــ ـــ ال ات ـــ للتغ نظــرا ة ـــ خ

العــالم ا عاشــ ــ ال المختلفـــة والماليــة قتصــادية زمــات و عمــال ئــة داخليـــة،ب ئــة ب ضــمن شــط ت ــا أنواع شـــ فالمصــارف

ــــدد و ا شــــاط عرقــــل قــــد ضــــعف نقــــاط أو ديــــدات ل شــــ ــــ القيــــود مــــن جملــــة ــــا عل تفــــرض ة ــــ ومتغ ديناميكيــــة وخارجيــــة

غالـــب. ااســـتمرار ـــ المخـــاطر مـــن ملـــة معرضـــة المصـــارف يجعـــل والـــذي عمـــال ئـــة ب ســـود الـــذي التأكـــد عـــدم بفعـــل ـــذا و

ـا آثار حـدة مـن والــتخلص ـا مع التعامـل يصـعب حيــوي. حيـان أمـر ات، الشـر حوكمـة مــن ـ أسا كجـزء المخـاطر ــذه وإدارة

اب وأ ن م المسا مصا ع فاظ ا للمصارف سبة ةبال   .المص

ومختلفــــة متنوعــــة المصــــارف ـــا ل تتعــــرض ــــ ال ــــالمخـــاطر إ إضــــافة ــــا، منتجا عـــدد و وتنــــوع المصــــرفية الصــــناعة فتطـــور

المخـــاطر، مـــن العديـــد ــة مواج يرافقـــھ المصـــارف ن بــ المنافســـة حـــدة المخـــاطر  ارتفــاع يف كـــأنولتصــ معـــاي عـــدة اعتمــاد يمكـــن

ـــ  غ أو ماليـــة نظاميـــة ـــ غ أو نظاميـــة ـــون يمكـــنت لا وأخـــرى ـــا إدار يمكـــن مخـــاطر ة، صـــغ أو ة ـــ كب خارجيـــة، أو داخليـــة ماليـــة،

ـا المصـارفمــ...إدار ــا ل ض ــ ع ـ ال المخــاطر ـم أ الســوقن ومخــاطر ئتمـان ومخــاطر السـيولة ومخــاطر شــغيل ال مخـاطر نجــد

ـــــة القطر والمخـــــاطر اتيجية ســــ المخـــــاطر خـــــرى المخــــاطر عـــــض ـــــ إ ــــابالإضــــافة وغ ـــــة التجار يـــــازة ا ـــــذه،ومخــــاطر ـــــل

ـــ ع تـــؤثر أن ا شـــأ مـــن ـــ المخـــاطر خ ـــذا ـــ ع وجـــب لـــذلك للمصـــرف المـــا ــــذهداء لإدارة اتيجيات واســـ تقنيـــات إيجـــاد

  . المخاطر

ســواء بــرزت ــ ال العالميــة ات ــ والمتغ التحــديات مــن العديــد تواجــھ المصــارف مــن ــا كغ ــة زائر ا الســوقالمصــارف ــ

أرادت مــا إذا العالميـة البنـوك افـة ل ملزمــة ـون ت أن يجـب ـ وال بــازل نـة ل ديـدة ا المقـررات ا مقــدم ـ و أوالمحليـة، العالميـة

بالنفـــــاذ العالميــــة للبنــــوك ســــمح ـــــ ال والمصــــرفية الماليــــة ــــدمات ا تجـــــارة ــــر تحر وكــــذا ، المــــا ـــــا وأدا ا اســــتقرار ــــ ع فــــاظ ا

داخـــل التكنولوجيـــةوالتواجـــد التطـــورات ـــ إ بالإضـــافة المحليـــة، ســـواق ـــ ع ســـتحواذ و المصـــرفية ا خـــدما وتقـــديم بلـــد أي

الماليـــة زمــات حــدوث وتزايـــد المصــرفية المخــاطر ـــادة ز مــن ــا ع نــتج ومـــا ونيــة، لك والمصــرفية الماليـــة المعــاملات ــ والتوســع

ــ ع ن للقــائم ــ الرئ شــغال أصــبح مــنبحيــث التقليــل غيــة ــا إدار ــ ع والعمــل المخــاطر تلــك ــة مواج المصــرفية نظمــة

ن ب ب ا آثار أنحدة حيث المخاطر لإدارة فعال بھظام المخاطر إدارة انة وم أداء ع يتوقف المصرف   . نجاح

الية .1.1   :ش

التا السؤال البحث ذا الية إش طرح يمكن سبق ما ضوء   : ع

الم تؤثر زائر؟كيف ا للمصارف الما داء ع المالية   .خاطر

ثــلاث ـــ إ البحـــث تقســيم تـــم الســـؤال ــذا عـــن و وللإجابــة المحـــور عـــا أساســية، للمخـــاطرمحـــاور ي المفـــا طــار ل

الثالـــث المحـــور خصـــص ن حـــ ـــ قياســـھ، ومؤشــرات المـــا داء ـــ إ ي الثـــا المحـــور ـــ التطـــرق تـــم نمـــا ب عـــنالمصــرفية ـــديث ل

النتائج وتحليل القياسية   .الدراسة

ال. 2.1 داف التالية:بحثأ داف تحقيق إ البحث ذا   :س

 المالية؛ المخاطر أنواع بمختلف ف  التعر

 مخاطر أثر ة؛تحديد زائر ا للمصارف الما داء ع  السيولة

  



إمان   يوسفي
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مخاطر - أثر زائتحديد ا للمصارف الما داء شغيل ة؛ال  ر

مخاطر - أثر ة؛تحديد زائر ا للمصارف الما داء  السوق

البحث3.1 مية   أ

 ـ جـدا مـة الم المواضـيع مـن عـد الماليـة المخاطر فموضوع ذاتھ حد الموضوع مية أ من ميتھ أ البحث ذا ستمد

ن الـــرا ميـــة. الوقـــت البالغــــة المواضـــيع مــــن ـــ عت المــــا داء موضـــوع أن لارتباطــــھكمــــا نظـــرا المصــــر القطـــاع ــــ

المصارف؛ ة المص اب وأ ستمرار و المنافسة عديدة   عوامل

 المخــــاطر تخـــص حقيقيــــة معطيـــات ــــة معا تـــتم حيــــث البحـــث، ميــــة أ مـــن ــــد يز أيضـــا الميدانيــــة بالدراســـة القيـــام إن

اتخا ا نتائج اعتماد من يمكن ما ، الما داء ع ا وأثر القرارالمالية صناع طرف من القرارت   .ذ

البحث4.1   فرضيات

أثر:   كفاية يوجد داء المال رأس لمخاطر ة ع زائر ا للمصارف   .الما

لمخاطر:   أثر داء للسيولة يوجد ع ة الما النقدية زائر ا   .للمصارف

شغيل:   ال لمخاطر أثر داءيوجد ة ع زائر ا للمصارف   .الما

داء:   ع ئتمان لمخاطر أثر ة الما يوجد زائر ا   .للمصارف

أثر:   داء يوجد ع السوق ة الما لمخاطر زائر ا   . للمصارف

التالية الفرعية للفرضيات ا تقسيم تم الفرضية ذه عن   :للإجابة

الما:  داء ع م للت أثر ة يوجد زائر ا   .للمصارف

الما:   داء ع الفائدة لأسعار أثر ة يوجد زائر ا   .للمصارف

أثر:   داء يوجد ع المح الناتج ة الما لإجما زائر ا   .للمصارف

البحث. 5.1   من

ــ ع عتمــاد الماليــةتـم بالمخــاطر المتعلقــة ة الضــرور يم المفــا مختلــف لشــرح النظــري انــب ا ــ وذلــك الوصــفي المــن

المخاطر النتائج. وإدارة وتحليل البحث فرضيات فحص لغرض التطبيقي انب ا الة ا دراسة من ع عتماد تم    .كما

السابقة.6.1   الدراسات

 دراســــــة )، ــــــ والع ن المصــــــارف: عنــــــوان )2013الغصــــــ أداء تقیــــــیم ــــــ ع المالیــــــة المخــــــاطرة ــــــ"أثــــــر ع تطبیقیــــــة دراســــــة

ة الســور ـة التجار الباحثـان"المصـارف درس ــةحيـث التجار المصـارف حیـة ر ــ ع المالیـة المخـاطر ةأثــر مــن،السـور وذلـك

المخــلال لـــلأوراق دمشـــق بورصـــة ـــ المدرجـــة ـــة التجار المصـــارف عـــن اللازمـــة البیانـــات ةجمـــع ـــ الف عـــن وذلـــك -2006الیـــة

ـا2010 مـن،وتحلیل البحـث عينـة ونـت ت ــةمصـارف6عینـةوقـد اتجار سـور ـ اعتمـاد،عمـل حقــوقحيـث ـ ع العائـد

عالملكیــــة تـــــا ـــــ اتكمتغ ـــــ والمتغ ات: ، ـــــ كمتغ المـــــال رأس مخـــــاطر مؤشـــــر الســـــیولة، مخـــــاطر مؤشــــر ئتمـــــان، مخــــاـطر مؤشـــــر

ا،مســـتقلة نمـــوذج اختبـــار ضـــمنتـــم خـــلاللبحـــث مـــن ة الســـور ـــة التجار المصـــارف لبیانـــات والقطاعیـــة الزمنیـــة السلســـلة

الدراســة قبــل مــن دفة المســت ات ــ للمتغ طــي ا التاليــة. النمــوذج النتــائج ــ إ الدراســة توصــلت ســلبیة :وقــد علاقــة وجــود

ن ب إحصائیة دلالة السـیولة ذات مخـاطر و الملكیـة حقـوق ع علا كـذلكالعائد ـوجـود ع العائـد ن بـ ضـعیفة سـلبیة  قـة

إحق إضافة ئتمان مخاطر ومؤشر الملكیة ن  وق ب احصائیة دلالة ذات موجبة علاقة الملكیـة وجود حقـوق ـ ع العائد

المال رأس مخاطر  . ومؤشر



المالية االمخاطر زائروأثر ا للمصارف الما   داء

قياسية ة دراسة الف خلال البانل بيانات  2021-2015باستخدام
 

قتصاديمجلة«   382 ل المجلدالم ص2023 :جوان،01 :العدد،06 :، جامعة» 398 -379، ب، ضر حمھ يد زائرالوادي،الش   .ا
 

 دراســـة (Saghir & Tabassam Ch, 2020) عنـــوان :“Risk Management & Financial Performance of 

Commercial Banks in Pakistan” أداء ـ ع السـيولة ومخـاطر ئتمـان مخـاطر مـن ـل أثـر لمعرفـة الدراسـة ـذه سـعت

بمعـــدالمصـــارف الملكيـــةا~لممـــثلا حقـــوق ـــ ع العائـــد باكســـتان،ت ـــلـــ الطو للأجـــل البانـــل بيانـــات ـــ ع بالاعتمـــاد وذلـــك

بيانات باعتماد وذلك وإ33والقص سنوات عشر لمدة ا سنةبن التاليـة،2018غاية النتـائج ـ إ الدراسة توصلت : وقد

أثــر ئتمــان لمخــاطر لــمـاـن نمــا ب عاملــة، ــ الغ الــديون بانخفــاض يــنخفض المخــاطر ومســتوى إحصــائية، دلالــة وذو ســل

للمصارف الما داء ع أثر السيولة لمخاطر  .يكن

 ـــ" عنـــوان )2022كـــلاش،(دراســـة الماليـــة المـــاالمخـــاطر داء ـــ ع ـــا أثر و ـــة التجار البحـــث "البنـــوك ـــذا ـــســـ إ

المــــاتحديـــد داء ــــ ع الماليــــة المخــــاطر مــــنلعينــــة،أثــــر ونــــت ــــا12ت زائــــر بن ا ــــ العاملــــة ــــة التجار البنــــوك ةلمــــن ــــ لف

معــــدل،2018 -2004 اعتمــــاد الملكيــــةوتــــم حقــــوق ــــ ع العائــــد ومعــــدل صــــول ــــ ع باعتبــــارهلقيــــاالعائــــد المــــا داء س

عـا تا ا ـ نمـا،متغ الماليـةقيـاستـمب المخـاطر مـن أنـواع عـة بأر الماليـة المخـاطر ـ المتمثـل المسـتقل ـ المـال: المتغ رأس مخـاطر

ـــــ إ القــــروض خســــائر مخصصــــات ســــبة ب المقاســــة ئتمــــان مخــــاطر صــــول، إجمــــا ــــ إ الملكيــــة حقــــوق ســــبة ب المقاســــة

القـــرو  المقاســـةإجمــا الفائـــدة أســـعار ومخـــاطر ـــع الودا إجمـــا ـــ إ القـــروض إجمـــا ســـبة ب المقاســـة الســـيولة مخـــاطر ض،

صــول  إجمــا ــ إ الفائــدة لأســعار ساســة ا صــول سـبة نمــاذج. ب أحــد اسـتخدام تــم الدراســة بيانــات تحليــل غــرض  و

Panal data،برمجيــة ــ ع عتمــاد تــم تح Eviews 12 كمــا عمليــة البيانــاتــ علاقــة. ليــل وجــود الدراســة نتــائج ــرت أظ

صـــول، ـــ ع العائـــد ومعـــدل الســـيولة ومخـــاطر المـــال رأس مخـــاطر مـــن ـــل ن بـــ إحصـــائية دلالـــة ذات ـــتإيجابيـــة بي نمـــا ب

مخـاطرالنتائج ن بـ إحصـائيا دالة سلبية علاقة إجمـا وجود ـ إ القـروض خسـائر مخصصـات سـبة ب ـا ع ـ المع ئتمـان

الملكيةال حقوق ع العائد ومعدل   . قروض

ن المســـتو ـــ ع ة ـــ كث ات ـــ غ مـــع تزامنـــت حديثـــة ة ـــ ف ـــ جـــاءت ـــا ا الســـابقة الدراســـات عـــن اليـــة ا الدراســـة يمـــز مـــا

للمصـار  المـا داء ـ ع ـا أثر ـت ي و نظاميـة ـ والغ النظاميـة ا شـق المخـاطر مـن أنواع عدة ت عا أيضا ، والدو فالعال

زائر   .ا

المالية .2 للمخاطر يمي المفا   طار

المخاطر. 1.2 ف   عر

ي الا ا م عض ذكر يمكن طر ل ف عار عدة   : نالك

 لغـــة طـــر يوجـــد: ا وألا يوجـــد أن ن بـــ يمتـــد أن ، ـــ خط أمـــر ـــذا يقـــال التلـــف، وخـــوف ـــلاك ال ـــ ع شـــراف الـــرازي،( ـــو

  .)80صفحة،1986

 اصـــطلاحا طـــر مصـــط: ا طـــر"عـــرف ـــا" ا غ أو إصـــابة أو خســـارة انـــھ ـــ ع اكســـفورد قـــاموس إ. ـــ حـــدوثأو انيـــة م

سلبية وآثار نتائج ا ل ون ت   .(The Oxford Illustrated Dictionary, 2022, p. 728 ) صدفة

 المـــا ــــوم المف ــــ طـــر يــــة :ا نجل باللغــــة طــــر محــــ،)Risk(ا ـــوم مف أو ثابــــت ــــف عر يوجـــد طر لا ا لمصــــط قــــدفدد

وحسـب نظـره ـة وج حسـب ـل ن الباحث من العديد عرفھ حيث المصط ذا يخصص فيما ف التعار وتنوعت اختلفت

ي ما ذكر يمكن ف التعار ذه ومن المخاطر حدوث    :مجال

اMullinsعرف العوائد عن الفعلية العوائد انحراف احتمال أنھ ع طر أنا حيـث العوائـددرجـةلمتوقعة، تقلبـات

المخاطرةالمت درجة تحدد المحتملة   . (Mullins, 2000) وقعة



إمان   يوسفي
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أو الشـك حالـة عليـھ تـب ي مما اليومية حياتھ أثناء القرارات اتخاذه عند ص ال تلازم ة معنو حالة أو رة ظا طر ا

لموضـــوع ســـبة بال ص ـــ ال ـــذا ا يتخـــذ ـــ ال القـــرارات تلـــك نتـــائج مـــن التأكـــد عـــدم أو ـــوف نا وعطـــاء،( معـــ 2012العمـــري

  )7صفحة

معروفة غ ائية ال والمحصلة يجة ن من لأك احتمال ناك ون ي عندما طر ا شأ  (Jorion & Sarkis, 1996, p. 2) ي

ا رسـال تحقيـق ـ إ ادفـة ال الوحـدة ة اسـتمرار ـ سـلبا وتـؤثر ـداف انجـاز دد وأحداث ر ظوا ا أ أيضاع عرف و

ــــ  عت انحـــــرافو انيــــة إم ـــــ المخــــاطرة تكمـــــن حيــــث متوقعـــــة ــــ غ خســـــائر ــــ ا للائتمـــــان المانحــــة المؤسســـــة عــــرض ـــــا بأ المخــــاطر

المتوقعة النقدية الستار،( التدفقات صفحة2012عبد ،125(.  

البنكيــ للمخــاطر ــف عر إعطــاء مكــن و ا شــاط لطبيعــة نظــرا المخــاطر مــن خاصــة أنواعــا المصــرفية المؤسســات : ةتواجــھ

متوقعة" مستقبلية اح أر تحصيل أو المقرضة موال رؤوس جاع اس التأكد عدم حالة    "(Du Sert, 1999, p. 25) و

خلال أنمن القول يمكن السابقة ف متوقعـةالتعار ـ الغ سـارة ا تلـك أو المتوقـع العائـد التذبذب ذلك و طر ا

ئـ الب مـن داخليـة عوامل ب س تحدث قد أوال زئيـة ا ارجيـة ا المؤسسـة ئـة ب ـ خارجيـة عوامـل أو للمؤسسـة الداخليـة ة

ليــة ال ارجيــة وتحديــد،ا ســارة ا ولتقيــيم حدوثــھ واحتمــال طــر ا ميــة أ لتحديــد جــدا مــة م عمليــة طــر ا ــف عر وعمليــة

المخاطر إدارة لعملية اللازمة اتيجية   .س

المخاطر.2.2 يفات   تص

الم يف تص إيمكن المؤسسة  : خاطر

السوق. 1.2.2   Market Risksمخاطر

  السوق مخاطر ف   عر

بأ السـوق مخـاطر الماليــةعـرف لـلأدوات السـوقية القيمـة ــ متوقعـة ـ غ ات ـ غ جــراء تـنجم أن يمكـن ـ ال ســارة ا  ـا

طيب،( صفحة2005ا ،234(.  

الصــــرف أســــعار التقليديــــة المصــــارف ــــ الســــوق مخــــاطر كـــــذلكتتمثــــل ســــ و الســــوق أســــعار وتقلــــب الفائــــدة وأســــعار

ـــ ســـعار وتقلـــب والطلـــب العـــرض قـــوى تقلـــب عـــن ناتجـــة ماليـــة مخـــاطر ـــ و ســـعار، تقلبـــات مخـــاطر أو ـــة التجار بالمخـــاطر

ـ ع المصـرف يحـرص الـذي المخـاطر مـن ـ و ع، بـالتنو ـا م الـتخلص يمكـن ولا الماليـة المؤسسـات ـل ا وتتأثر ـاالسوق، تفاد

الضوابط إطار ضمن الممكن ى د ا حد المخاطر ذه ون ت أن إ المصارف سعت   .لذلك

خلا أنمن باختصار القول يمكن سبق ما مخـاطرل عـن عبـارة السوق سـارة مخاطر ب ا والتقلبـات سـ اـت  التحر

و  أســـعار مســـتوى  ـــ الســــلع أســـعار ومخـــاطر الفائـــدة أســـعار مخــــاطر شـــما و أســــعارالســـوق تقلبـــات ـــ إ بالإضـــافة الماليـــة وراق

  .الصرف

  السوق مخاطر  أنواع

ــا ف الــتحكم يــتم لــم إذا الســوق ــ ا وســمع ــا أدا ــ ع تــؤثر ــ ال الســوقية المخــاطر مــن عديــدة انــواع المصــارف تواجــھ

نذكر المخاطر ذه م أ ومن سليم ل ش ا   : ومواج

الفائدة: أولا أسعار  Interest Rate Riskمخاطر

الفائـــدة أســـعار ـــ ات ـــ غي ـــ إ الماليـــة المؤسســـة عـــرض عـــن عبـــارة ـــ فمخـــاطر. و مصـــادر، عـــدة مـــن شـــأ ت مخـــاطر ـــ و

إعـــادة خصـــائص شـــابھ حالـــة ـــ ـــ وح صـــوم، وا صـــول تقيـــيم إعـــادة لآجـــال ـــ الزم التفـــاوت ب ســـ ـــون ت التقيـــيم إعـــادة
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ــــ و ســــاس بمخــــاطرة عــــرف مــــا ــــر تظ مــــا فر نالتقيــــيم، بــــ تــــام ارتبــــاط نــــاك يكــــن لــــم إذا جــــل و ــــي الســــعر ن بــــ الفــــرق

صوم وا صول ع الفائدة أسعار البنـك.التعديل لـدى معلومـات نظـام تـوافر عـدم حالـة ـ الفائـدة اسـعار مخاطر ايد ت

ي ما لھ يح  : ي

  صول العائدع ومعدلات امات ل لفة ت معدل ع   . الوقوف

  الفائدةتقدير اسعار ات لمتغ ساسية ا ومدى سع ال اعادة حيث من امات ل و صول ن ب الفجوة   .مقدار

 مـــن البنــك تمكـــن االفجوةومــدى عل ــت بن ـــ ال التوقعــات عــن ـــا اختلاف مــدى ـــ ع الفائــدة اســعار مخـــاطر مقــدار يتوقــف

المناسب الوقت اوضاعھ يح ،(ت صفحة2013الع ،393(.  

 الصرفمخاط أسعار   Exchange Rate Risk ر

يـة جن العمـلات صـرف أسـعار ـ ع سـواق ـ تطـرأ ال للتقلبات يجة ن الصرف أسعار مخاطر شأ معلـوم. ت ـو وكمـا

المختلفـة ـا عملا احتياجـات لتلبيـة يـة، جن بـالعملات ا أصول من بجزء عادة بالاحتفاظ تقوم المصارف الوقـوع. فإن ولتجنـب

ـم ع نعكس سـ العمـلات أسـعار ـ ـ غي أي فـإن لـذلك الثقـة، مخـاطر ـ إ المسـتقبل ـ تتحول قد ل السيولة ل قيمـةشا

إيجابا أو سلبا صول أ. تلك ي تأ نا ـامن أ إذ الصـرف أسـعار مخـاطر صـولمية ـ سـائر وا ـاح ر سـبة بتحديـد ـ ع

جن،المصــــــــرفية العمـــــــــلات أســــــــواق بأوتوصـــــــــف التـــــــــأثيــــــــة وشــــــــديدة المخـــــــــاطر عاليــــــــة السياســـــــــيةـــــــــا بـــــــــالظروف ساســــــــية وا ر

قتصادية   . و

السلع: ثانيا أسعار   Commodities price riskمخاطر

والظــروف والطلــب، العــرض قــوى ــ ع بنــاء المصــرف، أصــول قــيم ــ تحــدث ــ ال ســائر ل يجــةً ن ســع ال مخــاطر شــأ ت

الت حيــث مــن ســواق، ــ ــودالســائدة والر م تــؤثر. ــ قــد محتملــة خســائر مــن المصــرف ــھ يجا فيمــا ســع ال مخــاطر وتكمــن

جديــــدة ماليــــة مــــوارد اســــتقطاب عــــن عرقلــــھ و إيراداتــــھ، ــــ ع العاليــــة. ســــلباً العوائــــد عــــن م بطــــبع يبحثــــون ثمرون وقــــد. فالمســــ

وتأخــــ المفقـــودة، الثقــــة اســـتعادة مــــن يــــتمكن ـــ ح الوقــــت مـــن ة ــــ ف ـــ إ المصــــرف صــــوليحتـــاج ن بــــ ا ووضـــع ــــا ا م أصـــولھ ذ

خرى  تحـدد. المصرفية ـ ال العوامـل أبـرز مـن مرتفعـة عوائـد تقديم وقدرتھ للمصرف، الما المركز قوة فإن معلوم و وكما

أصولھ   .قيمة

المالية: ثالثا وراق أسعار   Securities price riskمخاطر

أسـعار  لتقلبـات يجـة ن المخـاطر ـذه شـأ عوامــلوت بفعـل التقلبـات ـذه انـت سـواء المـال رأس أسـواق ـ الماليـة وراق

حـــراج وعمليـــات والمقـــامرة ـــار حت و الإشـــاعات أخلاقيـــة، ـــ وغ مصـــطنعة عوامـــل أو ونحـــوحقيقـــة الصـــوري والشـــراء والبيـــع

يتعـــرضذلـــك، أقـــد ا، أســـعار وتـــنخفض م لأســـ ـــا مال ـــون ي ن حـــ م ســـ أســـعار لمخـــاطر لديـــھالمصـــرف ضـــمانا م ســـ ـــون ت و

لعملائھ ممنوح ل تمو أو يلات س مقابل لديھ الذي الضمان قيمة   .فينخفض

عا م: را الت   Inflation Riskمخاطر

للعملة الشرائية القيمة انخفاض ثم ومن سعار العام رتفاع عن الناتجة المخاطر   .و
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ئتمان. 2.2.2   Credit Risksمخاطر

 ئتمانعر مخاطر  ف

مـــا ســـديد ــ العميـــل رغبـــة عــدم أو قـــدرة عـــدم عــن الناتجـــة ســـارة ا مخــاطر ـــا أ ـــ ع ئتمــان مخـــاطر ـــف عر يمكــن

مستحقات من   .  (Garp, 2009, p. 623) عليھ

كــ إرادتــھ عــن خارجــة رة قــا لظــروف راجــع ــو ف التــا و الفعليــة العميــل قــدرة لعــدم يجـةـ ن ســديد ال عــدم ــون ي مفقــد

بـــ أو قــة بطر يحـــاول بحيـــث ســـديد ال ــ العميـــل رغبـــة عـــدم ب ســ ســـديد ال ـــ ع ـــون ي أن المصـــرفيمكــن ـــ ع التحايـــل أخرى

رد والمحددعدم المناسب الوقت عليھ   . ما

أفضــل لتحديــد ودقيــق جيــد ل شــ العمــلاء بدراســة تقــوم أن للائتمــان المانحــة والمؤسســات المصــارف ــ ع ــ ب ي لــذلك

يمكن ئتمانمن لھ يمنح   . أن

ئتمانية المخاطر   صور

بـالظروف يتعلـق قـد ا عضـ و العميـل شـاط ب ا عضـ و بالعميـل يتعلـق قد ا فيعض ئتمانية المخاطر أسباب تتعدد قد

ي فيما المخاطر ذه اختصار مكن و ذاتھ حد بالمصرف يتعلق قد ما ا وم   :العامة

 بالعميل المتعلقة شم: المخاطر يو ما   :ل

 العميـــل ـــ: Customer Character صـــية عليـــھ مـــا ســـديد ب امـــھ ال ومـــدى العميـــل صـــية خصـــائص وتمثـــل

ة التجار الغرفة أو صية ال ثبوت وثائق من ا م التأكد يمكن وال المناسب  .إ....الوقت

 شـــاط ال ســـوا : Activity Riskمخـــاطر شـــاط ال طبيعـــة بحســـب المرتبطـــة المخـــاطر ـــ أوو صـــناعياً أم زراعيـــاً ــاـن ء

بھ المرتبطة ئتمان مخاطر ستختلف شاط ال نوع فباختلاف خدمياً أو اً   . تجار

 ئتمانية العملية  Operation Risk:مخاطر

أو ـــة التجار بالمصـــارف مـــر علـــق ســـواء ومتنوعـــة عديـــدة صـــور لـــھ ـــ خ ـــذا و ئتمـــان بنوعيـــة المتعلقـــة المخـــاطر ـــ و

لســــــلام شــــــ ــــــ ــــــون ي فقــــــط مدينــــــة–قـــــــروض(ية ــــــة جار ضــــــمان،اعتمادات–حســــــابات خطابـــــــات كمبيــــــالات،  خصــــــم

نديھ ــر)مسـ يظ كـأن ســلامية للمصـارف ســبة بال المختلفـة ســلامية ـل التمو صـيغ ــ ـر يظ وقــد ـة التجار للمصــارف سـبة بال

ة-المشاركة-المرابحة(   .)...جارة-المزارعة-السلم-المضار

ـ ع ا سـلع يـع ب تقـوم ـ ال أو للمـوردين التجـاري ئتمان تقدم ال المؤسسات المخاطر من النوع ذا ر يظ قد كما

ساب   .ا

 للائتمان المانحة بالمؤسسة المتعلقة   Institutions’ Related Risksالمخاطر

ا ــــ ع للائتمــــان المانحــــة والمؤسســــة المصــــرف قــــدرة بمــــدى المخــــاطر ــــذه مــــنوتــــرتبط ــــد ل وعلاجيــــة وقايــــة تــــداب تخــــاذ

خـلال مـن وضـعھ يص ـ ـ ودقيقـة العميـل مـع التعامـل ـ حـذرة ـون ت ان المؤسسـات ـذه ـ ع يتوجب إذ ئتمان مخاطر

ــــ وقراطيــــة والب ــــ التح عـــن بتعــــاد و العمــــلاء طــــرف مـــن المقدمــــة ع للمشــــار والماليــــة قتصـــادية ــــدوى ا بدراســــات القيـــام

ا عــــوددراســــة ســــوف الصــــدد ــــذا ــــ رتكــــب يُ خطــــأ فــــأي المختلفــــة، ــــل التمو ال ــ أشــ ــــ ع صــــول ل المقدمــــة المختلفــــة لطلبــــات

ة ــــ كب خســـــائر تتحمــــل ـــــا جعل و المؤسســــات ـــــ ع ئتمانيـــــة. بالســــلب السياســـــة بطبيعــــة المتعلقـــــة المخــــاطر ـــــذه شــــأ ت قـــــد كمـــــا

ة توافقالمنت مدى وكذلك إنكماشية أو توسعية انت للبلدسواء العامة قتصادية السياسة مع السياسة   . ذه
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 العامة الظروف   General Condition Riskمخاطر

مخـاطر تتحمـل ـا يجعل ممـا التأكـد وعـدم الشـك ا سـود ة ـ متغ ئـة ب ظـل ـ ـا أنواع بـاختلاف المؤسسات جميع شط ت

وا جتماعيــة و والسياســـية قتصــادية بــالظروف تـــرتبط اضــافية ـــائتمــان ع تــؤثر أن ا شـــأ مــن ــ وال والتكنولوجيـــة لثقافيــة

ســـتقرار عـــدم ـــ إ بالإضـــافة قتصـــادية و الماليـــة زمـــات أو الكســـاد فظـــروف الســـداد، ـــ ع ومقدرتـــھ الماليـــة العميـــل وضـــعية

ئتمانية وقدرتھ العميل ملاءة ع سلبيا تؤثر أن ا شأ من أوضاع عن أمثلة ا ل  . السيا

شغيليةا. 3.2.2 ال  Operational Risks : لمخاطر

 شغيلية ال المخاطر ف  عر

ــــا أ ـــــ ع المصــــرفية للرقابـــــة بــــازل نــــة ـــــا عرف مخــــاطر ــــ أو: "و كفايـــــة عــــدم عـــــن تــــنجم ــــ ال ســـــائر التعرضل مخــــاطر

المخـاطرأداءانخفاض خارجيةتتضمن أحداث عن تنجم ال أو نظمة أو اص أو الداخلية ـاالعمليات ولك القانونيـة،

السـمعة ومخـاطر اتيجية سـ المخـاطر تتضـمن  ,Basel committee on international banking supervision, June 2006) لا

p. 144). العمليــاتإن أو نظمــة فشــل عــن الناجمــة ســائر مخاطرا ــ إ الواســع معنــاه ــ شــ شــغيلية ال المخــاطر مصــط

انيكية لعملياتالشم أن يمكن والذي ة، المي شر ي التصميم  أخطاءأووال  . (Chong, 2004, p. 16)  النظاموظيفةو  جرا

السمعة ومخاطر اتيجية س المخاطر شمل لا ا لك القانونية المخاطر شغيلية ال المخاطر  .(Yousfi, 2014, p. 7) شمل

 شغيلية ال المخاطر ر   مظا

ا مخاطر ر مظا أبرز يومن ما ذكر يمكن المصارف شغيل   : ل

 فـراد مــدراء: People Riskمخـاطر أو ن شـغيلي أوعمـال ن مــوظف اـنوا سـواء ة شــر ال المـوارد يجـة ن المخــاطر ـذه شـأ وت

ام ـ ل و خـلاق و والكفـاءة ة ـ ا ـ إ أسـبابھ وترجـع مقصـود ـ غ أم مقصودا المخاطر ذه ب س ون ي وقد عملاء ح أو

إ ا يف تص مكن و ا وغ  :الوظيفي

 خارجيا: حتيال او داخليا ون ي ان يمكن   : والذي

 الــــداخ ــــات: حتيــــال ممتل اســــتعمال إســــاءة أو الغــــش مــــن ــــ إ تــــؤدي أن ا شــــأ مــــن ــــ ال شــــطة و فعــــال تلــــك

الموظفي أو ن المسؤول طرف من التنظيمية واللوائح القانون ع أوالتحايل  .بالمصرفالمصرف

 ـــــار ا إســـــاءة: حتيـــــال أو الغـــــش ـــــ إ ـــــدف وتصـــــرفات أفعـــــال ل شـــــ ـــــ خارجيـــــا حتيـــــال ـــــون ي أن يمكـــــن كمـــــا

التحايل أو ات الممتل المصرف استعمال عملاء طرف من القانون  .ع

 العمـــــل عـــــن الم:التوقـــــف مـــــن ن المـــــوظف ســـــرب أو ضـــــرابات أو المتكـــــررة الغيابـــــات ب ســـــ ـــــون ي قـــــد صـــــرفوالـــــذي

منافسة أخرى مصارف العمل إ م  .وانتقال

 ن المــوظف طــرف مــن المرتكبــة خطــاء معــدلات حــد:ارتفــاع ــ أك مــر ــذا بــدو ــو عت ــ ال ســلامية المصــارف ــ ة

المعـــــاملات تنفيـــــذ مجـــــال ـــــ ة ـــــ ا ـــــ إ ـــــا موظفو يفتقـــــر إذ التقليديـــــة، ـــــا مثيلا مـــــع مقارنـــــة ة القصـــــ تـــــھ بتجر فتيـــــة

 .سلامية 

 تنفي مال امإ الم مصرفيا(ذ ملائم غ التحشاط خاطئة، شارات اس ،( 

 العملاء عن ة سر معلومات  .إعطاء

 ية محاس أخطاء اب  .  ارت
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 ا تلف أو مة م وثائق  .فقدان

 ونيــة لك ــرائم ا الســرقة العمــلات يــف وتز ــر و ال شــ: مخــاطر الــذي ع الســر التكنولــو التطــور ظــل العــالمــ ده

تــتم ــ ال والســرقات العمــلات يــف تز المختلفــة ونيــة لك رائم ـاـ اضــافية مخــاطر مــن ي عــا المصــارف أصــبحت اليــوم،

لية والصرافات سابات ا قرصنة   .ع

 العمـــل ــاـن م ـــ نيـــة الم والســـلامة العمـــل قــــوان: ممارســـات اطات الوظيفةواشـــ طبيعـــة مـــع تتفـــق لا ـــ ال عمـــال ـــ نو

مـان بتـوفر ـ تتم لا ـ وال عملـھ بالمصـرف الموظـف ـا ف يـؤدي ـ ال الظـروف عـن عبارة ف اخر بمع والسلامة، ة ال

الموظف وسلامة ة ع التأث إ تؤدي قد  .بل

 الطبيعيـــة بال: المخـــاطر ســــ ت مـــا فعــــادة الماديـــة وموجوداتـــھ المصــــرف أصـــول ــــ ضـــرار يجـــة ن المخــــاطر ـــذه وارثتحــــدث

ا وتلف المصارف موجودات تضرر ا وغ والعواصف ن اك وال الزلازل  .الطبيعية

 التكنولوجيــة ــ: Technology Risksالمخــاطر ي فيمــا المخــاطر ــذه عــدم :وتتمثــل أو ــزة ج بفشــل الصــلة ذات المخــاطر

لــة طو لمـدة أو مؤقتــة ة ـ لف الوســائل وأنظمـة مرافــق(تـوفر والمعــدات الفنيــةالعقـارات ـزة ج أو لأداء...) الكمبيــوتر اللازمــة

من ا وغ المعتادة ل المعاملات  .المشا

 المختلفـــة عــلام ـــزة وأج الكمبيـــوتر أنظمــة ذلـــك ــ بمـــا نظمــة ـــ لــل ســـوف: ا ـــزة ج و نظمــة ـــذه ــ خلـــل فــأي

تأخر من ا ع ينجر لما ا سمع وع المصارف أداء ع بالسلب المختلفةيؤثر المعاملات  .تنفيذ

 العمليــــــات إدارة: مخــــــاطر أو المعــــــاملات تنفيــــــذ ــــــ خفــــــاق خــــــلال مــــــن المعــــــاملات وإدارة التنفيــــــذ مخــــــاطر ــــــ وتتمثــــــل

العمــلاء مــع والعلاقــات وإدارة.العمليــات ســي ــ المعاصــرة للتكنولوجيــا بــع والمت الكــفء شــري ال العنصــر تــوفر لعــدم

  . البنك موارد

 صـــار: السياســيةالمخــاطر ا ــا ر مظا أبــرز ومــن شــغيلية ال المخــاطر ضــمن أيضــا السياســية المخــاطر يف تصــ يمكــن

والمصادرة والتأميم روب وا ضطرابات و   .قتصاديوالثورات

السيولة .4.2.2  مخاطر

 السيولة مخاطر ف   عر

شأ قادرون يعندما المخاطر من النوع ذا و غ ه الـذي بالسـعر أو المناسـب وقـتال نفسھغطية عالمصرف ـ  عت

  .(Esch, Kiffer, & Lopez, 2000, p. 16) معقولا

السـيولة ــفمخـاطر ع صـول ا ة صـعو أو ـة الفور ـا دائن باحتياجــات الوفـاء عـن ـا ز حالـة ــ المؤسسـة ـ تحـدث

أن كما المناسب الوقت الالسيولة للمؤسسات سبة بال خطرا ل ش ا ف فائض يجـةوجود ن ة ـ معت عوائـد تضيع سوف

ا ثمار اســــ بـــدل للأمـــوال ـــا حياز يجـــة ن مخـــاطر تحمل ســـ كمـــا بديلــــة فـــرص ـــاليف ت بـــذلك فتتحمـــل للأمـــوال ا ثمار اســـ عـــدم

ـ ع شـك بـلا سـيؤثر السـيولة مـن ـ كب بقـدر حتفـاظ ـ إ سـلامية الماليـة المؤسسـات ـوء أن ـ إ بالإضـافة ا، وغ السرقة

غالـــبمقــدار ــ ئـــون في أفضــل عوائـــد ــا ل تقـــدم مؤسســات عــن للبحـــث العمــلاء يـــدفع ممــا ـــا، لعملا ســتدفعھ الـــذي العائــد

ة مغر بفوائد عديدة وخدمات منتجات عرض ال التقليدية المصارف ا   . حيان
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 المخاطر س   مقاي

المخاطر  لقياس المعتمدة سب ال م أ باستعراض قمنا الموا دول يا كما   : المختلفة

م :1جدول المخاطر أ قياس المستخدمة   الماليةالمؤشرات

المخاطر القياس  نوع المستخدمة   المؤشرات

ئتمانية القروض -  المخاطر أعباء القروض/ صا   إجما

ا - تحصيل وك المش الديون القروض/ مخصصات  إجما

ا - تحصيل وك المش الديون المستحقةال/ مخصصات   قروض

السيولة ساسية -  مخاطر ع صول/ الودا   إجما

المتقلبة - ع صول/ الودا  إجما

ساسة - ا ساسة–صول ا صوم   ا

الصرف أسعار عملة-    مخاطر ل المفتوح الرأسمالية/ المركز   القاعدة

المفتوحة-   المراكز الرأسمالية/ إجما   القاعدة

ا شغيلمخاطر صول-    ل ن/ إجما العامل   عدد

العمالة-   ن/ مصروفات العامل   عدد

المال رأس ن-    مخاطر م المسا صول/ حقوق   إجما

المال-   رأس من و حة المخاطرة/ الشر بأوزان ة المر   صول

الرأسمالية-   المخاطرة/ القاعدة بأوزان ة المر   صول

المخاطر )2003،حماد( :المصدر إدارة ات-إدارات-أفراد(، ة،) بنوك-شر سكندر امعية، ا ص2003الدار ، :239. 

المصارف3. الما   داء

الما .1.3 داء ف  عر

ي الآ الما للأداء ف التعار من مجموعة إعطاء   :  يمكن

ع يركز حيث ات الشر لأداء الضيق وم المف الما داء ـداف،يمثل انجـاز مـدى لقيـاس ماليـة مؤشـرات استخدام

الشــــركة ا تمارســــ ــــ ال المختلفــــة للأعمــــال ــــ سا الــــداعم أنــــھ حيــــث ات الشــــر أداء عــــن المــــا داء ــــ ع ،(و ــــ حف و دادن

صفحة2014 ،24(.  

ســـت ـــ ا ومصــــادر ـــا لموارد مثـــل ســــتغلال ـــ ع المؤسســـات قــــدرة مـــدى انـــھ ــــ ع أيضـــا جــــلعـــرف ذات خدامات

وة ــ ال خلـق أجــل مــن جــل والقصــ ـل ســباع،(الطو و الوحــدات)2017مايــده مــن ــا غ عــن للبنــوك المـا داء يختلــف ولا

الماليــــــة مـــــوارده اســــــتخدام ـــــ البنــــــك نجـــــاح أنــــــھ ــــــ ع للبنـــــك المــــــا داء ـــــف عر مكــــــن و ح، للـــــر ادفــــــة ال أمــــــوال(قتصـــــادية

أمــــوال ن، ثمر ن،المســــ ـــــ....) المـــــودع ع عوائــــد وتحقيـــــق البنــــك طـــــرف مــــن المســـــطرة ــــداف لتحقيـــــق وذلــــك أمـــــثلا اســــتخداما

المستخدمة   . موال

الما .2.3 داء مية  أ

ــ ال البيانــات مســتخدمي تخــدم قــة طر و زوايــا عــدة مــن ات الشــر أداء م تقــو ــ إ ــدف أنــھ ــ المــا داء ميــة أ بــع ت

المــــــا داء ــــــا نيوفر للمســــــتخدم الماليــــــة القــــــرارات شــــــيد التاليـــــــة. ل النقــــــاط ــــــ للبنــــــك المــــــا داء ميــــــة أ ــــــ ت مكـــــــن  و

ية،( والعلاي صفحة2014جنوحات ،6( :  

ســـــبة - ـــــ وارتفـــــاع ونمـــــو ، ـــــ أك ة ثمار اســـــ فـــــرص ـــــ إ بــــدوره يقـــــود الـــــذي ـــــار ا ـــــل التمو لمصـــــادر الوصـــــول فـــــرص ــــادة ز

ا العمالة واستغلال  لموجودة؛استخدام
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والعملاء؛ - ن ثمر للمس جذب أك ثمار س يجعل مما البنك قيمة بارتفاع ترتبط وال المال رأس لفة ت  انخفاض

المتاحة؛ - للموارد أفضل تخصيص عن ناجم أفضل شغي  أداء

المجتمع - من ل مع العلاقات ن تحس ع ساعد مما المصا وأطراف اب أ ل مع ة قو علاقة ؛بناء والدو  المح

المناسب؛ - الوقت و السليمة القرارات اتخاذ من م يمك مما ر، التقار خلال من مفيدة معلومات  تقديم

والمراقبة - شراف إ حاجة أك ون ت ال المسؤولية مراكز إ العليا دارة توجيھ ع   . ساعد

الما. 3.3 داء لتقييم كأداة المالية يالمؤشرات   البن

حسابات رة الظا العناصر من أك أو ن عنصر ن ب ابطة م علاقة ا بأ المالية المؤشرات أو سب ال ف عر يمكن

القيما من قدرة أك ا و المالية سب ال مية أ وتتج العناصر، ذه ن ب العلاقات لكشف وذلك انية والم لدخل

شأة، للم الما الوضع حقيقة عن التعب ع صفحة2020عوض،( المطلقة لقياس. )24، المالية سب ال من العديد توجد

كتفاء تم وس المصارف، الما والسيولةداء حية الر سب ب البحث   :ذا

حية:أولا الر   :مؤشرات

دف  حيث مقبولة، حية ر سب تحقيق أجل من ا أصول استخدام ع البنوك قدرة مدى المؤشرات ذه س تق

الفرق ا بأ حية الر ف عر ومن حية، ر سبة أع وتحقيق وأمثل، أفضل أداء ات مستو إ الوصول إ البنوك نل ب

المؤشرات من عدد خلال من حية الر تحليل يمكن فإنھ والنفقات، معروف،( يرادات و صفحة2014سمحان نذكر)94، ،

الملكية حقوق ع العائد ومعدل صول ع العائد معدل ا حية. م ر قياس ستخدم ال المؤشرات من العديد ناك

ي ما ا م ونذكر ي،(   البنك، ي   : )21-20الصفحات2017ال

  صول ع استخدام Return On Assets (ROA): العائد المصرف إدارة كفاءة بيان إ صول ع العائد ش

صول  اجما ع بة الضر عد ح الر صا قسمة بناتج عنھ ع و  .  موجوداتھ،

صول ع   )= ROA(العائد

  قوق ا ع ع Return On Equity(ROE) :الملكيةالعائد اح ر من العائد بيان إ الملكية حقوق ع العائد ش

الملكية حقوق عل بة الضر عد اح ر قسمة بناتج عنھ ع و الملكية،  .حقوق

الملكية حقوق ع   )= ROE(العائد

 م س ع صا:العائد من م الس حية ر إ عليھش صول ا تم و المصرف، حققھ الذي بة الضر عد ح الر

القائمة م س عدد ع بة الضر عد المحققة اح ر ا(بقسمة ب  ). المكت

م الس ع   )= EPS(العائد

السيولة: ثانيا   مؤشرات

الوفاء ع المصرف قدرة ا أ ع المصرفية السيولة ف عر يمكن عام ل التعرضش دون ة القص اماتھ بال

نجد المصرفية السيولة لقياس المعتمدة سب ال أبرز ومن   :سارة

ي القانو حتياطي   100×=سبة
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القانونية السيولة   100×=سبة

الموجودات اجما إ النقدية   100×= سبة

النقدي الرصيد   100×= سبة

القياسية. 4   الدراسة

ة الف خلال ة زائر ا للمصارف الما داء ع المختلفة المالية المخاطر أثر تحليل تم س المحور   .2021-2015ذا

الدراسة. 1.4 وعينة   نموذج

ــــة زائر ا المصــــارف ــــا ل تتعــــرض ــــ ال المختلفــــة الماليــــة المخــــاطر ن بــــ العلاقــــة الدراســــة نمــــوذج ن ــــذهيبــــ ل المــــا داء و

مـا ن بمؤشـر تمثيلـھ تـم ـ خ ـذا أن حيـث صـول المصـارف، ـ ع العائـد الملكيــة) ROA(بمعـدل حقـوق ـ ع العائـد ومعـدل

)ROE .(البانـل بيانـات ـ ع عتمـاد تـم ثـر طبيعـة مـن. ولتحديـد ونـة م عينـة ـ ع بـالتطبيق زائــر،8وذلــك ا ـ عمـل بنـوك

ال تحليل برنامجوتم ع بالاعتماد يEVIEWS 12بيانات كما الدراسة نموذج صياغة مكن   :و

ܑ,ܜ=હ+ܜ,ܑ܆+ઽ࢚, 

أن ع،:   :حيـــث التـــا ـــ الدراســـة: ܑالمتغ عينـــة ـــ الدراســـة: ܜ،i=1,2,3…,8. البنـــوك المعامـــل: t=1,2,3,…,7،હ. ســـنوات قيمـــة ت

نحـــدار، معادلــة ــ ــدي،الم: الثابــت ا الميــل ـــ و للدراســة، المســتقلة ات ــ المتغ مـــن ــ متغ ــل ل ات:  ܆عامــل ـــ المتغ شــمل

الدراســـــة ـــــ ي: ઽ. المســــتقلة العشــــوا طـــــأ ا ـــــ إ النمـــــوذج(شــــ ــــ طـــــأ ا مقـــــدار أو خطــــأ حـــــدوث ات) احتماليـــــة ـــــ لمتغ ووفقـــــا

ن التالي ن النموذج ع نتحصل   :الدراسة

  ࢚,ઽ +ܜ,7GDPܑ +ܜ,6INFܑ +ܜ,5CAPܑ +ܜ,4CRERܑ +ܜ,3INTܑ +ܜ,2LIQܑ +ܜ,હ+ 1OPRܑ = ܜ,OEܑࡾ or  ܜ,ܑOࡾ

ش صول ) ܜ,ܑOࡾ(حيث ع العائد معدل الملكية إ حقوق ع العائد معدل tالزمنiللبنك(ROE)أو

من ل ش شغيلي) ܜ,OPRܑ(و ال المخاطر البنكإ للبنك) ܜ,t،)LIQܑالزمنiة النقدية السيولة  tالزمنiمخاطر

)INTܑ,الفائدة) ܜ للبنك) ܜ,t،)CRERܑالزمنiأسعار ئتمان للبنك) ܜ,t،)CAPܑالزمنiمخاطر المال رأس iكفاية

للبنك) ܜ,t،)INFܑالزمن م وtالزمنiالت ،)GDPܑ,للبنك) ܜ المح الناتج إجما ات .tالزمنiإ متغ حساب طرق

التا دول ا نة مب   : الدراسة

الدراسة: 2جدول ات متغ حساب   طرق

المؤشر  المؤشر سب  رمز   ال

شغيلية ال شغيلية  OPR  المخاطر ال اليف الت الدخل/ إجما   إجما

النقدية   صول إجما/ النقديات  LIQ  السيولة

البنك صول   INT  م إجما تم  لوغار

ئتمان الديون  CRER  مخاطر الديون / مؤونات   إجما

المال رأس الملكية  CAP  كفاية صول / حقوق   إجما

صول  ع العائد بة ROA  معدل الضر عد ح الر صول / صا   إجما

الملكية حقوق ع العائد الر  ROE  معدل بةصا الضر عد الملكية/ ح   حقوق
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ة. 2.4 ستقرار   دراسة

ن العلاقة وتحديد الدراسة نموذج تقدير لأجل ات ب عة المتغ  البيانـات اسـتقرار بدراسـة أولا القيام توجب والمستقلة التا

اصة ات بجميـع ا ـ ـ عتمـاد تـم فقـد بـذلك وللقيـام المعتمـدة، المتغ ـذا، Levin, Lin & Chu (LLC) اختبـار ع  الكشـف ـدف و

ات الزمنية السلاسل خواص عن ة ولدراسة ،Panelال لنموذج المدروسة للمتغ ن بفحص قمنا ستقرار ت ن الفرض  :التاليت

 مستقرة غ السلاسل .                         الوحدة جذر وجود  0ܪ :

 مستقرة سلالسلا  .                    الوحدة جذر وجود عدم  1ܪ :

ـ بنـاء ـ Levin, Lin & Chu (LLC) اختبـار ع ات عت ـ ـا يـتمProb.<0.05)(اـن إذا مسـتقرة المتغ  0ܪ الفرضـية رفـض حي

ات، استقرار عدم القائلة ـ 1ܪ البديلـة الفرضية وقبول  المتغ ـ شـ ال اصـة البيانـات اسـتقرار إ ات بجميـع ا ـ .المعتمـدة المتغ

دول  ة اختبار نتائج يو2 وا   :ستقرار

ة: 3جدول ستقرار اختبارات   نتائج

ات ات Levin, Lin & Chu (LLC)  المتغ  Levin, Lin & Chu (LLC) المتغ

ROE  

  

-1.66114  

)0.0483(  

CRER -151.731  

) 0.0000( 

ROA  -2.63006  

)0.0043(  

INT -1.89969  

)0.0287( 

LIQ  -4.66530  

) 0.0000(  

INF -4.95619  

)0.0000( 

OPR  -3.02764  

) 0.0012(  

GDP -3.06765  

) 0.0011( 

CAP  -2.97932  

) 0.0014(  

  

الباحثة :المصدر إعداد برنامجمن مخرجات ع    Eviewsبالاعتماد

ات* متغ ة معنو إ ش ن قوس ن ب   .%5دلالة مستوى  عند الدراسة القيم

ن (LLC) اختبـار إجـراء عـد ـل اصـةا البيانـات أن تبـ ـ ب ـ عنـد مسـتقرة متغ نـة مب ـ كمـا النتـائج انـت و المسـتوى،

أعلاه دول   .ا

س.3.4 التجا  اختبار

ــذا ــ منر ختبــاعــد طــأ ا تبـــاين س تجــا عــدم لة مشــ وجـــود عــن للكشــف المســتعملة مـــة الم طـــيالختبــارات ا نمــوذج

ع،المتعـدد اـيمر ـع توز ~ BPGحسـب العـدم ( BPG) حالـةـ)( فرضـية رفـض ـ ا يـؤدي ـذا دلالـة(ف مسـتوى عنـد

ـــ) بالمائـــة5 ا شــــ بـــدوره ـــذا و التبـــاين س تجـــا عـــدم لة مشــــ وجـــود عـــدم ـــ ع تـــنص ـــ سعـــدمال تجــــا عـــدم لة مشـــ وجـــود

 .التباين

حصــائي الدلالــة قيمــة أن نلاحــظ أدنــاه ــدول ا ــ ة ــ المو النتــائج ــ ع مـــنبنــاء ــ أك ــع مر ـاـي لاحصــائية المقابــل ة

الدلالة ياين5مستوى الت س تجا لة مش وجود عدم ع تنص وال ن للنموذج سبة بال العد فرضية نقبل التا و  .بالمائة،
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التباين: 4جدول س تجا اختبار   نتائج

ROE ROA 

Test Statistic d.f Prob. Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 1. 5194 28 0.1357 Breusch-Pagan LM 1.4956 28 0.1335 

ال:المصدر إعداد برنامجباحثةمن مخرجات ع   Eviewsبالاعتماد

الثلاثة النماذج ن ب من للدراسة اللأفضل النموذج اختيار العشوائية(غرض ثار ونموذج الثابتة ثار نموذج

التجمي عتما) والنموذج اختباريتم ع   .HausmanوChowد

   Chow testاختبار. 1.4.4

ذا ع عتماد الثابتةيمكن ثار نموذج ن ب للمفاضلة التجمي (FE) ختبار نحدار وتب (CE) ونموذج

ي كما   :فرضياتھ

 Select CE if (p>0.05)  

 Select FE if (p 0.05)  

إ النظر منو أقل ن النموذج حتمال قيمة أن نلاحظ أدناه دول و %5ا نا فضل فالنموذج التا و

الثابتة ثار   . نموذج

  )Chow(اختبار نتائج: 5جدول

ROE 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 2.315524 (7,41) 0.0437 

Cross-section Chi-square 18.655468 7 0.0093 

ROA 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 1.902431 (7,41) 0.0940 

Cross-section Chi-square 15.750869 7 0.0275 

ال:المصدر إعداد برنامجةباحثمن مخرجات ع  Eviewsبالاعتماد

وسمان .2.4.4   ) Hausman test(اختبار

ـ Hausman اختبـار ميقو  وع والعشـوائية الثابتـة ثـار نمـاذج ن بـ المفاضـلة فكـرة أسـاس ـ اختبـار سـاس ـذا ع  يـتم

ن ت ن الفرض  :المواليت

ات نموذج :0ܪ ات نموذج  :1ܪ    .فضل و العشوائية التأث  .فضل و الثابتة التأث

فـإن5 مـن أقـل .Prob قيمـة انـت إذا نـة النتـائج مـن انطلاقـا. fixed OPRectنمـوذج ـو سـب جالنمـوذ بالمئـة  ـ المب

دول  ـ العائـد معـدل اسـتخدام عنـد سـواء الثابت ثر نموذج و فضل النموذج أن نلاحظ أدناه ا ـ صـول  ع ع كمتغ  أو تـا

ن  حتمال قيمة انت حيث الملكية، حقوق  ع العائد معدل استخدام عند   . %5من لأق النموذج
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  )Hausman( اختبار نتائج: 6 جدول 

ROE 

Prob.  Chi-Sq. d.f.  Chi-Sq. Statistic  Test Summary  

0.0000  7  39.4431  Cross-section random  

ROA  

Prob.  Chi-Sq. d.f.  Chi-Sq. Statistic  Test Summary  

0.0000  7  39.8041  Cross-section random  

الباحث :المصدر إعداد برنامجةمن مخرجات ع   Eviewsبالاعتماد

الفرضيات. 5.4   اختبار

ي كما وذلك للمصارف الما داء ع المختلفة المالية المخاطر أثر لتحديد الثابتة ثار نموذج ع عتماد تم   : س

ع. 1.5.4 التا بالمتغ اصة ا ي حصا التحليل  ROAنتائج

دول  يو لـنتائج التا ا الثابتة ثار المفسرةROA معادلة ات المتغ   : بدلالة

نحدار: 7جدول معادلة المفسرةROAنتائج ات المتغ   بدلالة

Dependent Variable: ROA  

ات   .Std. Error  t-Statistic  Prob  المعاملات  المتغ

C 0.0043 0.0109 0.3986 0.6923 

OPR? -0.0192 0.0035 -5.4715 0.0000 

LIQ? 0.0093 0.0138 0.6730 0.5049 

INT? 0.0006 0.0005 1.1799 0.2452 

CRER? -0.0111 0.0416 -0.2677 0.7903 

CAP? 0.0283 0.0146 1.9404 0.0496 

INF? 0.0004 0.0001 2.4424 0.0192 

GDP? 0.0028 0.0008 3.3541 0.0018 

Cross-section fixed (dummy variables)  

0.0206 Mean dependent var  0.7766 R-squared 

0.0082 S.D. dependent var  0.6964 Adjusted R-squared 

-7.7182 Akaike info criterion  0.0045 S.E. of regression 

-7.1657 Schwarz criterion  0.0008 Sum squared resid 

-7.5051 Hannan-Quinn criter.  223.39 Log likelihood 

2.6810 Durbin-Watson stat  9.6840 F-statistic 

  0.0000  Prob(F-statistic)  

برنامج: المصدر مخرجات ع بالاعتماد الباحثة إعداد    Eviewsمن

ي التحليل نتائج ع بناء ـدول  ـ حصا ـ فرضـيات اختبـار تـم 4 رقـم ا ع نقبـل النحـو الدراسـة حيـث ،  الفرضـية التـا

  :)Prob. < 5%(ان إذا

 الفرضية اختبارH1أثر زائر المال رأس لكفاية نالك ا العاملة للبنوك الما داء   .ع

دول  ا خلال أن4رقم من الفرضية Prob (CAP)= 0.0496نلاحظ نقبل ومنھ أنھ 0.05 >0.0496لأن ، أي  أثـر يوجـد ،

ع المال رأس صول لكفاية   .)ROA(إجما
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 الفرضية اختبارH2 للسيولة أثر زائر نالك ا العاملة للبنوك الما داء ع   .النقدية

ـدول  ا ن الفرضـية Prob (LIQ)= 0.5049أن4رقـم يبـ نـرفض ومنـھ ،H2أنـھ 0.05 <0.5049لأن أي  أثـر يوجـد لا ،

ع النقدية السيولة صول لمخاطر   ).ROA(إجما

 الفرضية اختبارH3أثر النالك داءشغيللمخاطر زائر الما ع ا العاملة   للبنوك

ـدول  ا ـ أن4رقـم يو ـ الفرضـية Prob (OPR)= 0.0000إ نقبـل ومنـھ ،H3 أنـھ 0.05 >0.0000لأن أي  أثـر يوجـد ،

شغيل ال صول  ع) OPR(لمخاطر   .)ROA( إجما

 الفرضية اختبارH4العائد ع ئتمان لمخاطر أثر صول إج ع نالك   .ما

دول ش أن4رقم ا الفرضية Prob (CRER)= 0.7903إ نرفض ومنھ ،H4أنھ 0.05 <0.7903لأن أي  أثـر يوجـد لا ،

ئتمان صول ع) CRER(لمخاطر   ).ROA(إجما

 الفرضية أثر H5 اختبار داء نالك ع السوق زائر الما لمخاطر ا العاملة  .للبنوك

تم التاليةس الفرعية الفرضيات اختبار خلال من الفرضية ذه   : اختبار

 الفرضية اختبارH5-1 الما داء ع م للت أثر زائر نالك ا العاملة   .للبنوك

ـدول ا نتـائج خـلال أن4مـن ـ الفرعيـة،Prob (INF)= 0.0192يت الفرضـية نقبـل ، 0.05 >0.0192لأنH5-1ومنـھ

أنھ م ثرأ يوجد أي صول  ع) INF(للت زائر لعينة الما داء لقياس كمؤشر) ROA( إجما ا العاملة   .البنوك

 الفرضية اختبارH5-2زائر ا العاملة للبنوك الما داء ع الفائدة لأسعار أثر   .نالك

دول   الفرضيات اختبار نتائج ش أن4رقم ا لأن Prob (INT)= 0.2452إ الفرضية نرفض ومنھ ،0.2452> 0.05 

أنھ الفائدة أثر يوجد لا أي صول ع) INT(لأسعار   .)ROA(إجما

 الفرضية اختبارH5-3 أثر داء نالك ع المح الناتج زائر الما لإجما ا العاملة   .للبنوك

رقـم نتـائج شـ ـدول أن3ا ـ ومنـھ Prob (GDP)= 0.0018إ الفرعيـة، الفرضـية أي 0.05 >0.0018لأن H5-3نقبـل ،

المح أثر يوجد أنھ الناتج صول  ع) GDP(لإجما   ).ROA( إجما

رقم دول ا لبيانات ي3وفقا كما ول النموذج كتابة   :يمكن

 ܜ,0.0004INFܑ+ ܜ,0.0283CAPܑ+ ܜ,0.0111CRERܑ- ܜ,0.0006INTܑ+ ܜ,LIQܑ 0.0093+ ܜ,OPRܑ 0.0192-  0.0043 =ܜ,ܑOࡾ

+0.0028GDPܑ,ܜ +ઽ࢚,  

التحديـد معامـل بلـغ تھR-squared( 0.78(كمـا سـ مـا تفسـر الدراسـة قيـد المسـتقلة ات ـ المتغ أن يفسـر % 77.66ممـا

ـ ع العائـد بمعــدل الممثـل ع التـا ـ المتغ ــ تحـدث ـ ال ات ـ التغ صـول  مـن والبــا)ROA( إجمـا لــم، أخـرى ات ـ لمتغ عـزى

النموذج ر   .تظ

ـــ ي ال ختبـــار يجـــة ن التحديـــدDurbin-Watson stat( 2.68(بلغـــت معامـــل قيمـــة مـــن ـــ أك ـــ و ،)R-squared (

لة مشـ وجـود عـدم أي زائـف، انحـدار يوجـد لا التـا ي رتبـاط و ن الـذا ات بـ ـ ـ المتغ ة التقـديرات مـن تجعـل وال ـ يجـة متح  ن

ابط عدم شرط قدانف ن ال الية خطاء ب   .والسابقة ا

ـ ختبـار نتـائج شـ ة قيمتـھ أن F-statistic اختبـار ـ الك ـا9.68بلغـت المحسـو وقيم Prob(F-statistic)حتماليـة ،

من0.000بلغت أقل مع0.05و المستقلة ات المتغ ن ب ة معنو دلالة ذات خطية علاقة توجد أنھ عأي التـا ـ والمتغ عض

ع العائد بمعدل صول  الممثل   ).ROA( إجما
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ع. 2.5.4 التا بالمتغ اصة ا ي حصا التحليل  ROEنتائج

دول يو ل الموالية الصفحة5ا الثابتة ثار معادلة المفسرةROEنتائج ات المتغ   .بدلالة

نحدار: 8جدول معادلة المفسرةبدلالةROEنتائج ات   المتغ

Dependent Variable: ROE  

ات   .Std. Error  t-Statistic  Prob  المعاملات  المتغ

C 0.2134 0.0442 4.8234 0.0000 

OPR? -0.0814 0.0224 -3.6359 0.0007 

LIQ? 0.2058 0.0443 4.6420 0.0000 

INT? -0.0017 0.0015 -1.140 0.2600 

CRER? 0.1010 0.3089 0.3270 0.7451 

CAP? -0.4095 0.0537 -7.6258 0.0000 

INF? 0.0024 0.0014 1.6540 0.1049 

GDP? 0.0164 0.0069 2.3722 0.0219 

Cross-section fixed (dummy variables)  

0.1668 Mean dependent var  0.8355 R-squared 

0.0798 S.D. dependent var  0.7765 Adjusted R-squared 

-3.4851 Akaike info criterion  0.0377 S.E. of regression 

-2.9326 Schwarz criterion  0.0556 Sum squared resid 

-3.2720 Hannan-Quinn criter.  109.09 Log likelihood 

1.7129 Durbin-Watson stat  14.156 F-statistic 

  0.0000  Prob(F-statistic)  

بالا : المصدر الباحثة إعداد برنامجمن مخرجات ع    Eviewsعتماد

ي التحليل نتائج ع بناء دول   حصا ع فرضيات اختبار تم ،5 رقم ا نقبـل النحـو الدراسة حيـث ،  الفرضـية التـا

  ):Prob. < 5%(ان إذا

 الفرضية زائرH1اختبار ا العاملة للبنوك الما داء ع المال رأس لكفاية أثر   .نالك

ـ الفرضـيات اختبـار نتائج ش الفرضـية Prob (CAP)= 0.0000أنإ نقبـل ومنـھ ،H1 أنـھ 0.05 >0.0000لأن أي  يوجـد ،

ع أثر المال رأس   .)ROE( لكفاية

 الفرضية اختبارH2 للسيولة أثر زائر نالك ا العاملة للبنوك الما داء ع   .النقدية

أن5رقـم ـدول ا ـ الفرضـيات اختبـار نتـائج شـ ـ الفرضـية Prob (LIQ)= 0.0000إ نقبـل ومنـھ ،H2 0.0000لأن< 

أنھ 0.05 أي النقدية أثر يوجد ،   ).ROE( الملكية حقوق  ع) LIQ(للسيولة

 الفرضية اختبارH3أثر شغيلنالك ال داءلمخاطر زائر الما ع ا العاملة   للبنوك

ـدول  ـ الفرضـيات اختبـار نتـائج شـ أن5رقـم ا ـ الفرضـية Prob (OPR)= 0.0007إ نقبـل ومنـھ ،H3 0.0007لأن< 

أنھ 0.05 أي شغيل أثر يوجد ، ال   .)ROE( الملكية حقوق  ع) OPR(لمخاطر

 الفرضية اختبارH4العائد ع ئتمان لمخاطر أثر صول  ع نالك   .إجما

دول   الفرضيات اختبار نتائج ش أن5رقم ا الفرضـيةProb (CRER)= 0.7451إ نـرفض ومنھ ، H40.7451لأن> 

أنھ 0.05 أي ئتمان أثر يوجد لا ،   .للبنوك الما داء لقياس كمؤشر) ROE( الملكية حقوق  ع) CRER(لمخاطر
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 الفرضية أثر H5 اختبار داء نالك ع السوق زائر الما لمخاطر ا العاملة   .للبنوك

 الفرضية تباراخH5-1 الما داء ع م للت أثر زائر نالك ا العاملة   .للبنوك

ـدول  ـ الفرضـيات اختبـار نتـائج شـ أن 5رقـم ا ـ الفرعيـة Prob (INF)= 0.1049إ الفرضـية نـرفض ومنـھ ، H5-1

أنـھ 0.05 <0.1049لأن أي م أثـر يوجـد لا ، ـ ـ) INF(للت البنـوك لعينـة المـا داء لقيـاس ؤشـركم) ROE( الملكيـة حقـوق  ع

زائر ا   .العاملة

 الفرضية اختبارH5-2أثر العائد نالك ع الفائدة   .الملكية حقوق  ع لأسعار

ـدول  ـ الفرضـيات اختبـار نتـائج شـ أن 5رقـم ا ـ الفرعيـة Prob (INT)= 0.2600إ الفرضـية نـرفض ومنـھ ،H5-2

أنھ 0.05 <0.2600لأن أي الفائدة أثر يوجد لا ،   .)ROE( الملكية حقوق  ع) INT(لأسعار

 الفرضية اختبارH5-3 أثر داء نالك ع المح الناتج زائر الما لإجما ا العاملة   .للبنوك

ـدول  ـ الفرضـيات اختبـار نتـائج شـ أن5رقـم ا ـ الفرعيــة Prob (GDP)= 0.0219إ الفرضـية نقبـل ومنـھ ،H5-3

أنھ 0.05 >0.0219نلأ  أي المح أثر يوجد ، الناتج   .الما داء لقياس كمؤشر) ROE( الملكية حقوق  ع) GDP(لإجما

رقمو  دول ا لبيانات ي 5فقا كما ي الثا النموذج كتابة   :يمكن

 ,OEܑ,= 0.2134   -0.08146OPRܑ, +0.2058LIQܑ, -0.0017INTܑ, +0.1010CRERܑ, -0.4095CAPܑ, +0.0024INFܑࡾ

+0.0164GDPܑ, +ઽ,  

قيمــة التحديــدبلغــت تھR-squared (0.835578(معامــل ســ مــا تفســر الدراســة قيــد المســتقلة ات ــ المتغ أن يفســر ممــا

ــ% 83.55 ع العائــد بمعـدل الممثــل ع التــا ـ المتغ ــ تحــدث ـ ال ات ــ التغ ات)ROE( الملكيــة حقــوق  مـن ــ لمتغ عــزى والبـا ،

النمــوذج ــ ـــر تظ لــم ــ. أخــرى ي ال ختبــار يجـــة ن بلغــت قيمـــةDurbin-Watson stat (1.712930(كمـــا مــن ـــ أك ــ و ،

التحديد لة)R-squared(معامل مشـ وجـود عدم أي زائف، إنحدار يوجد لا التا ي رتبـاط و ن الـذا ات بـ ـ ـ المتغ  تجعـل وال

ة التقديرات من يجة متح ابط عدم طشر  فقدان ن ن ال الية خطاء ب   .والسابقة ا

ـ ختبـار نتـائج شـ ة قيمتـھ أن F-statistic اختبـار ـ الك ـا14.15679بلغـت المحسـو وقيم -Prob (Fحتماليـة ،

statistic) مــــن0.000000بلغــــت أقــــل ــــ المســــتقلة0.05و ات ــــ المتغ ن بــــ ــــة معنو دلالــــة ذات خطيــــة علاقــــة توجــــد أنــــھ مــــعأي

ع العائد بمعدل الممثل ع التا والمتغ   ).ROE( الملكية حقوق  عض

ي .3.5.4 حصا التحليل نتائج   تفس

ي الا ا عل المتحصل النتائج تفس   :يمكن

 موجـب يوجـد طرديـة(أثـر ـ )علاقـة ع المـال رأس بوحـدة لكفايـة المـال رأس كفايـة معـدل ـ غ لمـا حيـث صـول، إجمـا

مع يتغ بمقدارواحدة صول إجما ع العائد سـاعد،0.0283دل س المـال رأس كفايـة سبة ارتفاع أن ع يدل مما

البنــك، أداء ن تحســ نمــاــ ــب ع ســالب تــأث المــال رأس بحقــوق  لكفايــة ممــثلا المــا معــدل داء ــ يتغ لمــا إذ الملكيــة

ح ع العائد معدل يتغ واحدة بوحدة المال رأس بمقـداركفاية المعاكس تجاه الملكية ـ0.4098قوق ع يـدل ممـا ،

البنك الما داء ن تحس ساعد س الملكية حقوق سبة انخفاض خلال من المال رأس كفاية سبة ارتفاع   .أن

 ا أثـر يوجـد لا ـلمخـاطر ع ـ لسـيولة ع ي إيجـا تـأث ـا ل نمـا ب صـول، ـ حقـوق  إجمـا تتغ لمـا ف النقديـةالملكيـة، السـيولة

بمقدار الملكية حقوق ع العائد معدل يتغ واحدة مما0.2058بوحدة س البنوك أن ع ،  لمعرفة السيولة مؤشرات تق



إمان   يوسفي
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معــــدل فارتفــــاع ا، اســــتحقاق مواعيـــد ــــ ــــ الغ تجــــاه ـــا اما ال ســــداد مــــن للــــتمكن عة الســـر النقديــــة ا أصــــول كفايــــة مـــدى

لارتف يؤدي النقدية الملكيةالسيولة حقوق معدل  .اع

 وجود الفائدة أثر عدم ـ لأسعار ع العائـد بمعـدل ممـثلا المـا داء ـ صـول  ع ـ إجمـا ع العائـد الملكيـة حقـوق  ومعـدل

للبنوك الما داء ع تأث أي لھ س ل و ف للبنوك، الما داء من يحسن لا الفائدة أسعار أن يجة الن ذه   .وتفسر

 سـلتــأ يوجـد عكسـية( ث ـ) علاقــة ع شـغيل ال صـول  لمخـاطر ـو  إجمـا ــ حقـوق  ع تتغ لمـا حيـث بوحــدة الملكيـة،

بمقــدار صــول إجمــا ــ ع العائــد معــدل ــ يتغ حقــوق 0.0192واحــدة ــ ع العائــد معــدل ــ تغ و المعــاكس، تجــاه ــ

بمقدار المعاكس تجاه أيضا ممـا0.0814الملكية ـاليف أن ريفسـ ، شـغيل ت ـا عيـق البنـوك ـ ال عـزى  المـا أدا  ذلـك و

ـوادر تـوفر لعـدم نظمـة الداخليـة العمليـات أداء انخفـاض أو الكفـؤة، المصـرفية ال ـ وجـب المعلوماتيـة، و  البنـوك ـذه ع

يـة بـدورات القيـام و ن، ت لك ليـة الرقابـة إدراج متطـور، تكنولـو عتـاد اسـتخدام للمـوظف ن كآليـة ونيـةو لتحسـ

شغيل ال اليف ت وتخفيض البنوك   .ا… . كفاءة

 وجـود ـ تـأث عـدم ع ئتمـان لمخـاطر سـبة صـول بال ـو إجمـا ـذا حقـوق  ع و ـ مـا الملكيـة،  إدارة ومـلاءة فعاليـة عـن ع

الدراسـة، ئتمـان محـل ل عتمـد البنـوك أن يـدل ممـا بـالبنوك ـ شـ ـ كب اصـ ع ا ـا ـل ـ ةأموال ا تمو ثمارا  وكـذلك اسـ

اح للاحتياطات مستمر احتجاز عملية القيام ر   .ئتمان لمخاطر عرضھ من يقلل مما المدورة، و

 ـ تـأث يوجد ع م ـ للت صـول  موجـب العائـد إجمـا معـدل ـ يتغ فقـط واحـدة بوحـدة م ـ الت معـدل ـ غ لمـا حيـث

بمقـدار صـول إجما فا0.0004ع معيقـة، ون سـت م ـ الت مـن مرتفعـة ات مسـتو تتضـمن عنـدما قتصـادية ئـة لب

لا نمـا ب يح، ـ والعكـس البنـوك، لأداء محـددة لـھ أو ـ يوجـد ع  لعينـة المـا داء لقيـاس كمؤشـر الملكيـة حقـوق  تـأث

ممـا ـ الطلـب ارتفـاع يفسـر الدراسـة ـدمات ع ـل المصـرفية ا  عنـد والعكـس قتصـادي، نتعـاش ظـل ـ المصـر والتمو

ور  حدوث   .قتصاد  تد

 ع يوجد العائد بمعدل ممثلا زائر ا العاملة للبنوك الما داء ع المح الناتج لإجما ي إيجا صول  أثر  إجما

ـ ع العائـد معـدل حقـوق  ومعـدل يرتفـع واحـدة بوحـدة ـ المح النـاتج إجمـا يرتفـع لمـا حيـث إجمـاالملكيـة، ـ ع العائـد

بمقــدار بمقــدار0.0028صــول الملكيــة حقــوق ــ ع العائــد معــدل رتفــع و ارتفــاع0.0164، أن ــ ع يجــة الن ــذه وتفســر ،

ي البن الما داء ن تحس م سا المح جما  .الناتج

لاصة .5    :ا

ل المـا داء ـ ع الماليـة المخـاطر أثـر دراسة إ البحث ذا ةدف ـ الف خـلال زائـر ا ـ حيـث. 2019 -2013لمصـارف

الســـوق مخـــاطر ـــ إ إضـــافة ئتمـــان ومخـــاطر الســـيولة ومخـــاطر شـــغيل ال مخـــاطر اعتمـــاد المـــاتـــم داء و مســـتقلة، ات ـــ كمغ

صـول ــ ع العائـد ومعــدل الملكيـة حقـوق ــ ع العائـد بمعــدل عنـھ ـ ع(المع تـا ــ التحليــل. كمتغ ـ البدايــة اختبــارقبـل أولا تـم

اختبار ع بالاعتماد البيانات ھ لناLevin, Lin & Chu (LLC)استقرار ن ب والذي اصة البيانات أن ، ل ا  عند مستقرة متغ ب

اختبــــار اســــتخدام تــــم ا عــــد أن المســــتوى، ــــ خ ــــذا ــــر وأظ فضــــل النمــــوذج لاختيــــار ســــبنمــــوذجوســــمان ــــو ثــــار

  .للتحليل

ـ خ تتمثـلـ صـول إجمـا ـ ع العائـد بمعـدل الممثـل المـا داء ـ ع المـؤثرة المخـاطر ـم أ أن الدراسـة نتـائج ـت بي

بـــ والممثلـــة الســـوق مخـــاطر شـــغيلية، ال المخـــاطر المـــال، رأس كفايـــة ئتمـــان: ــــ مخـــاطر نمـــا ب ، ـــ المح النـــاتج وإجمـــا م ـــ الت
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الفائـــد أســعار النقديـــة، الســيولة المـــامخــاطر داء ــ ع تـــأث ــا ل يكـــن فلــم الممثـــل،ة المــا داء ـــ ع المــؤثرة العوامـــل أن كمــا

حقـوق  ـ ع العائـد ـ الملكيـة بمعـدل المح النـاتج إجمـا شـغيلية، ال المخـاطر السـيولة، مخـاطر المـال، رأس كفايـة ـ ـ تمثلـت

أي ـــر تظ فلــم م ـــ الت ئتمـــان، مخـــاطر الفائـــدة، أســـعار نمــا التوصـــيات. تـــأثب مـــن جملـــة تقـــديم يمكـــن ســبق مـــا ضـــوء ـــ ع

ي   :الا

 المصارف؛ مة م وظيفة ا باعتبار المخاطر بإدارة ة زائر ا المصارف تمام ا  ضرورة

 ا؛ وقوع قبل بالمخاطر المبكر للإنذار نماذج ع عتماد  ضرورة

 المختلفة المخاطر مع للتعامل اتيجيات واس أساليب ر   . تطو
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