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  : مݏݵص

أثـرࢫࢫمـنࢫخـلالࢫتحديـدࢫلمصـارفࢫبـاݍݨزائر،عينـةࢫمـنࢫاداءࢫالمـاڲʏࢫلכ ࢫࢭـʏأثرࢫالمخاطرࢫالماليـةࢫعڴʄࢫ التعرفࢫإڲʄࢫلبحثاࢫاɸدفࢫɸذ

عڴـʄࢫالمتغ؈ــفࢫ) التܸــݵمࢫوأسـعارࢫالفائــدةࢫوالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمــاڲʏ(السـوقࢫالȘشـغيلࢫو و وטئتمــانࢫمخــاطرࢫالسـيولةࢫ: المتغ؈ـفاتࢫالتاليـة

مصـارفࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫࢫ8 ـلـࢫ(ROE) لملكيةومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫا  (ROA)بمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول : التاȊعࢫכداءࢫالماڲʏࢫممثلا

  .ȋEviews 12رنامجࢫو بياناتࢫالبانلࢫاعتماداࢫعڴʄࢫ 2015-2021

مخــاطرࢫو كفايــةࢫرأسࢫالمــال،ࢫالمخــاطرࢫالȘشــغيليةࢫۂــʏࢫ(ROA) بכداءࢫالمــاڲʏࢫالممثــلࢫࢫࢭــʏإڲــʄࢫأنࢫأɸــمࢫالمخــاطرࢫالمــؤثرةࢫࢫناتوصــل

أســعارࢫالفائــدةࢫفلــمࢫيكــنࢫلɺــاࢫتـــأث؈فࢫو مخــاطرࢫالســيولةࢫو طرࢫטئتمــانࢫالتܸــݵمࢫوإجمــاڲʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏ،ࢫبʋنمــاࢫمخـــا: ـممثلــةࢫبــالســوقࢫ

المخـــاطرࢫالȘشـــغيليةࢫو مخـــاطرࢫالســـيولةࢫو كفايـــةࢫرأسࢫالمـــالࢫࢫۂـــʏ  (ROE) ـممـــثلاࢫبـــكمـــاࢫأنࢫالعوامـــلࢫالمـــؤثرةࢫعڴـــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫ. معنـــوي 

  .بقيةࢫالمتغ؈فاتࢫلمࢫيكنࢫلɺاࢫأيࢫتأث؈فࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏ،و 

 .،ࢫاݍݨزائرEviews ،بياناتࢫالبانلࢫ،المخاطرࢫالماليةࢫ،داءࢫالماڲʏכ  :الɢلماتࡧالمفتاحية
  JEL: .G32 ,C33, C87تصɴيفࡧ

Abstract: 

This research aims to determine the impact of financial risks on the financial performance of Algerian 

banks. By examining The impact these variables: Liquidity risk, credit and operational risks and market risk 

(inflation, interest rates and GDP) on the financial performance represented by: The (ROE) and The (ROE) of 

eight banks, during the period 2015-2021, using the panel data and Eviews 12.  

The study findings reveal that the variabales that effect the ROA are capital adequacy, operational risks, 

market risks (inflation andGDP). The factors affecting the ROE are: capital adequacy, liquidity risk, operational 

risk, and gross domestic product. The rest of variables don’t have any effect on banks performance.  

Keywords: financial performance; financial risks; panel data; Eviews; Algeria. 

Jel Classification Codes: G32; C33; C87. 

                                                             
  .المؤلفࢫالمراسل *



  כداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائروأثرɸاࡧࡩʏࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ

  2021-2015باستخدامࡧبياناتࡧالبانلࡧخلالࡧالف؅فةࡧدراسةࡧقياسية
  

  .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 398 -379،ࢫص2023 :جوان،ࢫ01 :العدد،ࢫ06 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   380
 

  : مقدمة .1

כخ؈ـــفةࢫنظــراࢫللتغ؈ـــفاتࢫالۘـــܣࢫشـــɺدٮڈاࢫأصــبحࢫموضـــوعࢫالمخـــاطرࢫالماليـــةࢫمــنࢫالمواضـــيعࢫالبالغـــةࢫכɸميـــةࢫلاࢫســيماࢫࢭـــʏࢫالســـنواتࢫ

فالمصــارفࢫȊشـــۘܢࢫأنواعɺــاࢫتɴشــطࢫضــمنࢫبʋئــةࢫداخليـــةࢫ،ࢫبʋئــةࢫכعمــالࢫوכزمــاتࢫטقتصــاديةࢫوالماليــةࢫالمختلفـــةࢫالۘــܣࢫعاشــɺاࢫالعــالم

وخارجيــــةࢫديناميكيــــةࢫومتغ؈ــــفةࢫتفــــرضࢫعلٕڈــــاࢫجملــــةࢫمــــنࢫالقيــــودࢫࢭــــʏࢫشــــɢلࢫٮڈديــــداتࢫأوࢫنقــــاطࢫضــــعفࢫقــــدࢫȖعرقــــلࢫɲشــــاطɺاࢫوٮڈــــددࢫ

ɸࢫغالـــبࢫ. ااســـتمرارʏئـــةࢫכعمـــالࢫوالـــذيࢫيجعـــلࢫالمصـــارفࢫمعرضـــةࢫݍݨملـــةࢫمـــنࢫالمخـــاطرࢫࢭـــʋســـودࢫبʇـــذاࢫبفعـــلࢫعـــدمࢫالتأكـــدࢫالـــذيࢫɸو

وإدارةࢫɸــذهࢫالمخـاطرࢫكجـزءࢫأسا؟ـۜܣࢫمــنࢫحوكمـةࢫالشـرɠات،ࢫأمـرࢫحيــويࢫ. כحيـانࢫيصـعبࢫالتعامـلࢫمعɺـاࢫوالــتخلصࢫمـنࢫحـدةࢫآثارɸـا

  .المصݏݰةبالɴسبةࢫللمصارفࢫࢭʏࢫاݍݰفاظࢫعڴʄࢫمصاݍݳࢫالمساɸم؈نࢫوأܵݰابࢫ

فتطـــورࢫالصــــناعةࢫالمصــــرفيةࢫوتنــــوعࢫوȖعـــددࢫمنتجاٮڈــــا،ࢫإضــــافةࢫإڲــــʄࢫࢫالمخـــاطرࢫالۘــــܣࢫتتعــــرضࢫلɺـــاࢫالمصــــارفࢫمتنوعــــةࢫومختلفــــة

يمكـــنࢫاعتمــادࢫعـــدةࢫمعـــاي؈فࢫكـــأنࢫࢫولتصــɴيفࢫالمخـــاطر  ارتفــاعࢫحـــدةࢫالمنافســـةࢫبــ؈نࢫالمصـــارفࢫيرافقـــھࢫمواجɺــةࢫالعديـــدࢫمـــنࢫالمخـــاطر،

ماليـــة،ࢫداخليـــةࢫأوࢫخارجيـــة،ࢫكب؈ـــفةࢫأوࢫصـــغ؈فة،ࢫمخـــاطرࢫيمكـــنࢫإدارٮڈـــاࢫوأخـــرىࢫلاࢫيمكـــنࢫࢫتɢـــونࢫنظاميـــةࢫأوࢫغ؈ـــفࢫنظاميـــةࢫماليـــةࢫأوࢫغ؈ـــف 

نجــدࢫمخـاطرࢫالȘشــغيلࢫومخــاطرࢫالسـيولةࢫومخــاطرࢫטئتمـانࢫومخــاطرࢫالســوقࢫࢫنࢫأɸـمࢫالمخــاطرࢫالۘـܣࢫȖع؅ــفضࢫلɺــاࢫالمصـارفمــ...إدارٮڈـا

ɠـــــلࢫɸـــــذهࢫࢫ،ومخــــاطرࢫاݍݰيـــــازةࢫالتجارʈـــــةࢫوغ؈فɸــــابالإضــــافةࢫإڲـــــʄࢫȊعـــــضࢫالمخــــاطرࢫכخـــــرىࢫɠالمخـــــاطرࢫטســــ؅فاتيجيةࢫوالمخـــــاطرࢫالقطرʈـــــةࢫ

إيجـــادࢫتقنيـــاتࢫواســـ؅فاتيجياتࢫلإدارةࢫɸــــذهࢫࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫللمصـــرفࢫلـــذلكࢫوجـــبࢫعڴـــʄࢫɸـــذاࢫכخ؈ـــف المخـــاطرࢫمـــنࢫشـــأٰڈاࢫأنࢫتـــؤثرࢫعڴـــʄࢫ

  . المخاطر

ࢭــʏࢫالســوقࢫالمصــارفࢫاݍݨزائرʈــةࢫكغ؈فɸــاࢫمــنࢫالمصــارفࢫتواجــھࢫالعديــدࢫمــنࢫالتحــدياتࢫوالمتغ؈ــفاتࢫالعالميــةࢫالۘــܣࢫبــرزتࢫســواءࢫ

العالميـةࢫأوالمحليـة،ࢫوࢭـʏࢫمقــدمْڈاࢫالمقـرراتࢫاݍݨديـدةࢫلݏݨنـةࢫبــازلࢫوالۘـܣࢫيجـبࢫأنࢫتɢـونࢫملزمــةࢫلɢافـةࢫالبنـوكࢫالعالميـةࢫإذاࢫمــاࢫأرادتࢫ

اݍݰفــــاظࢫعڴــــʄࢫاســــتقرارɸاࢫوأدا٬ڈـــــاࢫالمــــاڲʏ،ࢫوكــــذاࢫتحرʈــــرࢫتجـــــارةࢫاݍݵــــدماتࢫالماليــــةࢫوالمصــــرفيةࢫالۘـــــܣࢫȖســــمحࢫللبنــــوكࢫالعالميــــةࢫبالنفـــــاذࢫ

أيࢫبلـــدࢫوتقـــديمࢫخـــدماٮڈاࢫالمصـــرفيةࢫوטســـتحواذࢫعڴـــʄࢫכســـواقࢫالمحليـــة،ࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫالتطـــوراتࢫالتكنولوجيـــةࢫوالتواجـــدࢫداخـــلࢫ

والتوســعࢫࢭــʏࢫالمعــاملاتࢫالماليـــةࢫوالمصــرفيةࢫטلك؅فونيــة،ࢫومـــاࢫنــتجࢫعٔڈــاࢫمــنࢫزʈـــادةࢫالمخــاطرࢫالمصــرفيةࢫوتزايـــدࢫحــدوثࢫכزمــاتࢫالماليـــةࢫ

כنظمــةࢫالمصــرفيةࢫمواجɺــةࢫتلــكࢫالمخــاطرࢫوالعمــلࢫعڴــʄࢫإدارٮڈــاࢫȊغيــةࢫالتقليــلࢫمــنࢫبحيــثࢫأصــبحࢫטɲشــغالࢫالرئʋؠــۜܣࢫللقــائم؈نࢫعڴــʄࢫ

  . نجاحࢫالمصرفࢫيتوقفࢫعڴʄࢫأداءࢫومɢانةࢫإدارةࢫالمخاطرࢫبھࢫظامࢫفعالࢫلإدارةࢫالمخاطرࢫحيثࢫأنحدةࢫآثارɸاࢫبȘبۚܣࢫن

  :לشɢالية .1.1

ʏࢫالسؤالࢫالتاڲʏذاࢫالبحثࢫࢭɸاليةࢫɢࢫضوءࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫإشʄعڴ :  

  .خاطرࡧالماليةࡧعڴʄࡧכداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائر؟كيفࡧتؤثرࡧالم

لࢫלطــارࢫالمفـــاɸي׿ܣࢫللمخـــاطرࢫمحـــاورࢫأساســية،ࢫعـــاݍݮࢫالمحـــورࢫכو ࢫوللإجابــةࢫعـــنࢫɸــذاࢫالســـؤالࢫتـــمࢫتقســيمࢫالبحـــثࢫإڲـــʄࢫثــلاث

لݏݰـــديثࢫعـــنࢫࢫالمصــرفيةࢫبʋنمـــاࢫتـــمࢫالتطـــرقࢫࢭـــʏࢫالمحـــورࢫالثـــاɲيࢫإڲـــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏࢫومؤشــراتࢫقياســـھ،ࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫخصـــصࢫالمحـــورࢫالثالـــث

  .الدراسةࢫالقياسيةࢫوتحليلࢫالنتائج

  :ʇسڥʄࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫتحقيقࢫכɸدافࢫالتاليةࢫ:بحثأɸدافࡧال. 2.1

 فࢫبمختلفࢫأنواعࢫالمخاطرࢫالمالية؛ʈالتعر 

 ة؛تحديدࢫأثرࢫمخاطرࢫʈࢫللمصارفࢫاݍݨزائرʏࢫכداءࢫالماڲʄالسيولةࢫعڴ 

  



  يوسفيࡧإمان
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 رʈة؛الȘشغيلࢫכداءࢫالماڲʏࢫللمصارفࢫاݍݨزائتحديدࢫأثرࢫمخاطرࢫ -

 السوقࢫכداءࢫالماڲʏࢫللمصارفࢫاݍݨزائرʈة؛تحديدࢫأثرࢫمخاطرࢫ -

  أɸميةࡧالبحثࡧࡧ3.1

 ࢫʏمـةࢫجـداࢫࢭـɺعـدࢫمـنࢫالمواضـيعࢫالمʇࢫحدࢫذاتھࢫفموضوعࢫالمخاطرࢫالماليـةࢫʏميةࢫالموضوعࢫࢭɸميتھࢫمنࢫأɸذاࢫالبحثࢫأɸستمدࢫʇ

ࢭــــʏࢫالقطـــاعࢫالمصــــرࢭʏࢫنظـــراࢫلارتباطــــھࢫكمــــاࢫأنࢫموضـــوعࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫʇعت؄ـــفࢫمــــنࢫالمواضـــيعࢫالبالغــــةࢫכɸميـــةࢫ. الوقـــتࢫالـــراɸن

  Ȋعواملࢫعديدةࢫɠالمنافسةࢫوטستمرارࢫوأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫࢭʏࢫالمصارف؛

 ميــــةࢫالبحـــث،ࢫحيــــثࢫتـــتمࢫمعاݍݨــــةࢫمعطيـــاتࢫحقيقيــــةࢫتخـــصࢫالمخــــاطرࢫɸــــدࢫمـــنࢫأʈإنࢫالقيـــامࢫبالدراســـةࢫالميدانيــــةࢫأيضـــاࢫيز

  .ذࢫالقرارتࢫمنࢫطرفࢫصناعࢫالقرارالماليةࢫوأثرɸاࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏ،ࢫماࢫيمكنࢫمنࢫاعتمادࢫنتائجɺاࢫࢭʏࢫاتخا

  فرضياتࡧالبحثࡧ4.1

  .الماڲʏࢫللمصارفࢫاݍݨزائرʈة عڴʄࢫכداء المال رأس لمخاطرࢫكفاية يوجدࢫأثر:  

  .للمصارفࢫاݍݨزائرʈة الماڲʏ النقديةࢫعڴʄࢫכداء للسيولة يوجدࢫأثرࢫلمخاطر:  

  .الماڲʏࢫللمصارفࢫاݍݨزائرʈة عڴʄࢫכداءࢫيوجدࢫأثرࢫلمخاطرࢫالȘشغيل:  

  .للمصارفࢫاݍݨزائرʈة الماڲʏ يوجدࢫأثرࢫلمخاطرࢫטئتمانࢫعڴʄࢫכداء:  

  . للمصارفࢫاݍݨزائرʈة الماڲʏ لمخاطرࢫالسوقࢫعڴʄࢫכداء يوجدࢫأثر:  

  :للإجابةࢫعنࢫɸذهࢫالفرضيةࢫتمࢫتقسيمɺاࢫللفرضياتࢫالفرعيةࢫالتالية

 :ʏࢫכداءࢫالماڲʄة يوجدࢫأثرࢫللتܸݵمࢫعڴʈللمصارفࢫاݍݨزائر.  

  :ʏࢫכداءࢫالماڲʄة يوجدࢫأثرࢫلأسعارࢫالفائدةࢫعڴʈللمصارفࢫاݍݨزائر.  

  .للمصارفࢫاݍݨزائرʈة الماڲʏ لإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫعڴʄࢫכداء يوجدࢫأثر:  

  منݤݮࡧالبحثࡧ. 5.1

ʄࢫالمــنݤݮࢫالوصــفيࢫوذلــكࢫࢭــʏࢫاݍݨانــبࢫالنظــريࢫلشــرحࢫمختلــفࢫالمفــاɸيمࢫالضــرورʈةࢫالمتعلقــةࢫبالمخــاطرࢫالماليــةࢫتـمࢫטعتمــادࢫعڴــ

   .كماࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫمنݤݮࢫدراسةࢫاݍݰالةࢫࢭʏࢫاݍݨانبࢫالتطبيقيࢫلغرضࢫفحصࢫفرضياتࢫالبحثࢫوتحليلࢫالنتائج. وإدارةࢫالمخاطر

  الدراساتࡧالسابقةࡧࡧ.6.1

 ࢫ( دراســــــة،ʏعنــــــوان )2013الغصــــــ؈نࢫوالعڴــــــȊ :ࡧتقیــــــیمࡧأداءࡧالمصــــــارفࡧʄࡧ"أثــــــرࡧالمخــــــاطرةࡧالمالیــــــةࡧعڴــــــʄدراســــــةࡧتطبیقیــــــةࡧعڴــــــ

وذلـكࢫمــنࢫ،ࢫالسـورʈةأثــرࢫالمخـاطرࢫالمالیـةࢫعڴــʄࢫرȋحیـةࢫالمصـارفࢫالتجارмــةࢫࢫحيـثࢫدرسࢫالباحثـانࢫ"المصـارفࡧالتجارмـةࡧالســورмة

-2006الیـــةࢫوذلـــكࢫعـــنࢫالف؅ـــفةࢫجمـــعࢫالبیانـــاتࢫاللازمـــةࢫعـــنࢫالمصـــارفࢫالتجارмـــةࢫالمدرجـــةࢫࢭـــʏࢫبورصـــةࢫدمشـــقࢫلـــلأوراقࢫالمخــلالࢫ

العائـدࢫعڴـʄࢫحقــوقࢫحيـثࢫاعتمـادࢫ،ࢫȖعمـلࢫࢭـʏࢫسـورʈاࢫتجارмــةࢫمصـارفࢫ6عینـةࢫوقـدࢫتɢونـتࢫعينـةࢫالبحـثࢫمـنࢫࢫ،وتحلیلЌـاࢫ2010

مؤشـــــرࢫمخــــاـطرࢫטئتمـــــان،ࢫمؤشــــرࢫمخـــــاطرࢫالســـــیولة،ࢫمؤشـــــرࢫمخـــــاطرࢫرأسࢫالمـــــالࢫكمتغ؈ـــــفاتࢫ: ،ࢫوالمتغ؈ـــــفاتكمتغ؈ـــــفࢫتـــــاȊعࢫالملكیــــة

السلســـلةࢫالزمنیـــةࢫوالقطاعیـــةࢫلبیانـــاتࢫالمصـــارفࢫالتجارмـــةࢫالســـورмةࢫمـــنࢫخـــلالࢫࢫلبحـــثࢫضـــمنتـــمࢫاختبـــارࢫنمـــوذجࢫا،ࢫمســـتقلة

وجــودࢫعلاقــةࢫســلبیةࢫ :وقــدࢫتوصــلتࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫالنتــائجࢫالتاليــة. النمــوذجࢫاݍݵطــيࢫللمتغ؈ــفاتࢫالمســتЌدفةࢫمــنࢫقبــلࢫالدراســة

 قـةࢫسـلبیةࢫضـعیفةࢫبـ؈نࢫالعائـدࢫعڴـʄوجـودࢫعلا كـذلكࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقـوقࢫالملكیـةࢫوࢫمخـاطرࢫالسـیولة ذاتࢫدلالةࢫإحصائیةࢫب؈ن

العائدࢫعڴـʄࢫحقـوقࢫالملكیـةࢫ وجودࢫعلاقةࢫموجبةࢫذاتࢫدلالةࢫاحصائیةࢫب؈ن  وقࢫالملكیةࢫومؤشرࢫمخاطرࢫטئتمانࢫإضافةࢫإڲʄحق

 . ومؤشرࢫمخاطرࢫرأسࢫالمال



  כداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائروأثرɸاࡧࡩʏࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ

 2021-2015باستخدامࡧبياناتࡧالبانلࡧخلالࡧالف؅فةࡧ دراسةࡧقياسية
 

  .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 398 -379،ࢫص2023 :جوان،ࢫ01 :العدد،ࢫ06 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   382
 

 دراســـة (Saghir & Tabassam Ch, 2020) عنـــوانȊ :“Risk Management & Financial Performance of 

Commercial Banks in Pakistan” ࢫأداءࢫʄـلࢫمـنࢫمخـاطرࢫטئتمـانࢫومخـاطرࢫالسـيولةࢫعڴـɠـذهࢫالدراسـةࢫلمعرفـةࢫأثـرࢫɸسـعتࢫ

وذلـــكࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫبيانـــاتࢫالبانـــلࢫللأجـــلࢫالطوʈـــلࢫࢭـــʏࢫباكســـتان،ࢫࢫتࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫالملكيـــةا~لممـــثلاࢫبمعـــدࢫالمصـــارف

: وقدࢫتوصلتࢫالدراسةࢫإڲـʄࢫالنتـائجࢫالتاليـة،ࢫ2018غايةࢫسنةࢫࢫبنɢاࢫلمدةࢫعشرࢫسنواتࢫوإڲʄࢫ33والقص؈فࢫوذلكࢫباعتمادࢫبياناتࢫ

ســلۗܣࢫوذوࢫدلالــةࢫإحصــائية،ࢫومســتوىࢫالمخــاطرࢫيــنخفضࢫبانخفــاضࢫالــديونࢫالغ؈ــفࢫعاملــة،ࢫبʋنمــاࢫلــمࢫɠـاـنࢫلمخــاطرࢫטئتمــانࢫأثــرࢫ

 .يكنࢫلمخاطرࢫالسيولةࢫأثرࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫللمصارف

 عنـــوانࢫ )2022كـــلاش،ࢫ(دراســـةࢫȊ "المخـــاطرࡧالماليـــةࡧࡩـــʏࡧךداءࡧالمـــاڲʄـــاࡧعڴـــɸـــةࡧوࡧأثرʈࡧالبنـــوكࡧالتجارʏ" ـــذاࢫالبحـــثɸࢫʄࢫࢫســـڥʄإڲـــ

لف؅ــــفةࢫلࢫمــــنࢫالبنــــوكࢫالتجارʈــــةࢫالعاملــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر بنɢــــاࢫࢫ12تɢونــــتࢫمــــنࢫلعينــــةࢫࢫ،أثــــرࢫالمخــــاطرࢫالماليــــةࢫعڴــــʄࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫتحديـــد

سࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫباعتبــــارهࢫلقيــــاࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫכصــــولࢫومعــــدلࢫالعائــــدࢫعڴــــʄࢫحقــــوقࢫالملكيــــةوتــــمࢫاعتمــــادࢫمعــــدلࢫ،ࢫ2018 -2004

مخـاطرࢫرأسࢫالمـالࢫ: المتغ؈ـفࢫالمسـتقلࢫالمتمثـلࢫࢭـʏࢫالمخـاطرࢫالماليـةࢫبأرȌعـةࢫأنـواعࢫمـنࢫالمخـاطرࢫالماليـةࢫقيـاسࢫتـمࢫبʋنمـا،ࢫمتغ؈ـفاࢫتاȊعـا

المقاســــةࢫبɴســــبةࢫحقــــوقࢫالملكيــــةࢫإڲــــʄࢫإجمــــاڲʏࢫכصــــول،ࢫمخــــاطرࢫטئتمــــانࢫالمقاســــةࢫبɴســــبةࢫمخصصــــاتࢫخســــائرࢫالقــــروضࢫإڲـــــʄࢫ

ض،ࢫمخـــاطرࢫالســـيولةࢫالمقاســـةࢫبɴســـبةࢫإجمـــاڲʏࢫالقـــروضࢫإڲـــʄࢫإجمـــاڲʏࢫالوداǿـــعࢫومخـــاطرࢫأســـعارࢫالفائـــدةࢫالمقاســـةࢫإجمــاڲʏࢫالقـــرو 

 وȌغــرضࢫتحليــلࢫبيانــاتࢫالدراســةࢫتــمࢫاسـتخدامࢫأحــدࢫنمــاذج. بɴسـبةࢫכصــولࢫاݍݰساســةࢫلأســعارࢫالفائــدةࢫإڲــʄࢫإجمــاڲʏࢫכصــول 

Panal dataࢫبرمجيــة،ࢫʄكمــاࢫتــمࢫטعتمــادࢫعڴــ Eviews 12 ࢫعمليــةࢫتحʏــرتࢫنتــائجࢫالدراســةࢫوجــودࢫعلاقــةࢫ. ليــلࢫالبيانــاتࢭــɺأظ

بʋنمـــاࢫبيɴـــتࢫإيجابيـــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫإحصـــائيةࢫبـــ؈نࢫɠـــلࢫمـــنࢫمخـــاطرࢫرأسࢫالمـــالࢫومخـــاطرࢫالســـيولةࢫومعـــدلࢫالعائـــدࢫعڴـــʄࢫכصـــول،ࢫ

טئتمـانࢫالمع؄ـفࢫعٔڈـاࢫبɴسـبةࢫمخصصـاتࢫخسـائرࢫالقـروضࢫإڲـʄࢫإجمـاڲʏࢫ وجودࢫعلاقةࢫسلبيةࢫدالةࢫإحصـائياࢫبـ؈نࢫمخـاطرࢫالنتائج

  . قروضࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةال

مـــاࢫيمـــزࢫالدراســـةࢫاݍݰاليـــةࢫعـــنࢫالدراســـاتࢫالســـابقةࢫاٰڈـــاࢫجـــاءتࢫࢭـــʏࢫف؅ـــفةࢫحديثـــةࢫتزامنـــتࢫمـــعࢫȖغ؈ـــفاتࢫكث؈ـــفةࢫعڴـــʄࢫالمســـتوʈ؈نࢫ

فࢫالعال׿ܣࢫوالدوڲʏ،ࢫأيضاࢫعاݍݨتࢫعدةࢫأنواعࢫمـنࢫالمخـاطرࢫȊشـقٕڈاࢫالنظاميـةࢫوالغ؈ـفࢫنظاميـةࢫوȋيɴـتࢫأثرɸـاࢫعڴـʄࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫللمصـار 

  .ࢭʏࢫاݍݨزائر

  לطارࡧالمفاɸيميࡧللمخاطرࡧالماليةࡧࡧ .2

  Ȗعرʈفࡧالمخاطرࡧ. 1.2

  : ɸنالكࢫعدةࢫȖعارʈفࢫلݏݵطرࢫيمكنࢫذكرࢫȊعضࢫمٔڈاࢫɠالاȖي

 ـــذاࢫأمـــرࢫخط؈ـــف،ࢫأنࢫيمتـــدࢫبـــ؈نࢫأنࢫيوجـــدࢫوألاࢫيوجـــد: اݍݵطـــرࡧلغـــةɸـــلاكࢫوخـــوفࢫالتلـــف،ࢫيقـــالࢫɺࢫالʄـــوࢫטشـــرافࢫعڴـــɸ )الـــرازي،ࡧ

  .)80صفحةࢫ،ࡧ1986

 عـــرفࢫمصـــطݏݳࢫ: اݍݵطـــرࡧاصـــطلاحاʇ"ـــا" اݍݵطـــرɸࢫانـــھࢫخســـارةࢫأوࢫإصـــابةࢫأوࢫغ؈فʄࢫقـــاموسࢫاكســـفوردࢫعڴـــʏانيـــةࢫحـــدوثࢫأوࢫإ. ࢭـــɢم

  .(The Oxford Illustrated Dictionary, 2022, p. 728 ) صدفةࢫتɢونࢫلɺاࢫنتائجࢫوآثارࢫسلبية

 ʏــــومࡧالمـــاڲɺࡧالمفʏاݍݵطــــرࢫباللغــــةࢫלنجل؈قيــــةࢫ :اݍݵطـــرࡧࡩــــ)Risk(ـــومࢫمحــــ،ࡧɺــــفࢫثابــــتࢫأوࢫمفʈعرȖقــــدࢫفددࢫلمصــــطݏݳࢫاݍݵطر لاࢫيوجـــدࢫ

اختلفتࢫوتنوعتࢫالتعارʈفࢫفيماࢫيخصصࢫɸذاࢫالمصطݏݳࢫحيثࢫعرفھࢫالعديدࢫمنࢫالباحث؈نࢫɠـلࢫحسـبࢫوجɺـةࢫنظـرهࢫوحسـبࢫ

ʏفࢫيمكنࢫذكرࢫماࢫيڴʈذهࢫالتعارɸمجالࢫحدوثࢫالمخاطرࢫومنࢫ:   

تقلبـاتࢫالعوائـدࢫࢫدرجـةࢫلمتوقعة،ࢫحيـثࢫأناݍݵطرࢫعڴʄࢫأنھࢫاحتمالࢫانحرافࢫالعوائدࢫالفعليةࢫعنࢫالعوائدࢫاࢫʇMullinsعرفࢫ

  . (Mullins, 2000) وقعةࢫالمحتملةࢫتحددࢫدرجةࢫالمخاطرةالمت



  يوسفيࡧإمان
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اݍݵطرࢫظاɸرةࢫأوࢫحالةࢫمعنوʈةࢫتلازمࢫالܨݵصࢫعندࢫاتخاذهࢫالقراراتࢫأثناءࢫحياتھࢫاليوميةࢫمماࢫي؅فتـبࢫعليـھࢫحالـةࢫالشـكࢫأوࢫ

ࢫ2012العمـــريࢫوعطـــاء،ࢫ( معـــ؈نࢫاݍݵـــوفࢫأوࢫعـــدمࢫالتأكـــدࢫمـــنࢫنتـــائجࢫتلـــكࢫالقـــراراتࢫالۘـــܣࢫيتخـــذɸاࢫɸـــذاࢫالܨـــݵصࢫبالɴســـبةࢫلموضـــوع

  )7صفحةࢫ

 (Jorion & Sarkis, 1996, p. 2) يɴشأࢫاݍݵطرࢫعندماࢫيɢونࢫɸناكࢫاحتمالࢫلأك؆فࢫمنࢫنȘيجةࢫوالمحصلةࢫالٔڈائيةࢫغ؈فࢫمعروفة

وȖعرفࢫأيضاعڴʄࢫأٰڈاࢫظواɸرࢫوأحداثࢫٮڈددࢫانجـازࢫכɸـدافࢫوتـؤثرࢫسـلباࢫࢭـʏࢫاسـتمرارʈةࢫالوحـدةࢫالɺادفـةࢫإڲـʄࢫتحقيـقࢫرسـالْڈاࢫ

المخــــاطرࢫبأٰڈـــــاࢫȖعــــرضࢫالمؤسســـــةࢫالمانحــــةࢫللائتمـــــانࢫاڲــــʄࢫخســـــائرࢫغ؈ــــفࢫمتوقعـــــةࢫحيــــثࢫتكمـــــنࢫالمخــــاطرةࢫࢭـــــʏࢫإمɢانيــــةࢫانحـــــرافࢫࢫوȖعت؄ــــف 

  .)125،ࢫصفحةࢫ2012عبدࢫالستار،ࢫ( التدفقاتࢫالنقديةࢫالمتوقعة

: ةتواجــھࢫالمؤسســاتࢫالمصــرفيةࢫأنواعــاࢫخاصــةࢫمــنࢫالمخــاطرࢫنظــراࢫلطبيعــةࢫɲشــاطɺاࢫوʈمكــنࢫإعطــاءࢫȖعرʈــفࢫللمخــاطرࢫالبنكيــ

   "ɸ (Du Sert, 1999, p. 25)وࢫحالةࢫعدمࢫالتأكدࢫࢭʏࢫاس؅فجاعࢫرؤوسࢫכموالࢫالمقرضةࢫأوࢫتحصيلࢫأرȋاحࢫمستقبليةࢫمتوقعة"

اݍݵطرࢫɸوࢫذلكࢫالتذبذبࢫࢭʏࢫالعائـدࢫالمتوقـعࢫأوࢫتلـكࢫاݍݵسـارةࢫالغ؈ـفࢫمتوقعـةࢫࢫالتعارʈفࢫالسابقةࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫمنࢫخلال

ةࢫالداخليـةࢫللمؤسسـةࢫأوࢫعوامـلࢫخارجيـةࢫࢭـʏࢫبʋئـةࢫالمؤسسـةࢫاݍݵارجيـةࢫاݍݨزئيـةࢫأوࢫالۘܣࢫقدࢫتحدثࢫȊسȎبࢫعواملࢫداخليـةࢫمـنࢫالبʋئـ

وعمليــةࢫȖعرʈــفࢫاݍݵطــرࢫعمليــةࢫمɺمــةࢫجــداࢫلتحديــدࢫأɸميــةࢫاݍݵطــرࢫواحتمــالࢫحدوثــھࢫولتقيــيمࢫاݍݵســارةࢫوتحديــدࢫ،ࢫاݍݵارجيــةࢫالɢليــة

  .טس؅فاتيجيةࢫاللازمةࢫلعمليةࢫإدارةࢫالمخاطر

  تصɴيفاتࡧالمخاطرࡧࡧ.2.2

 : خاطرࢫࢭʏࢫالمؤسسةࢫإڲʄيمكنࢫتصɴيفࢫالم

  Market Risksمخاطرࡧالسوقࡧ. 1.2.2

  فࡧمخاطرࡧالسوقʈعرȖ  

 ڈـاࢫاݍݵســارةࢫالۘـܣࢫيمكـنࢫأنࢫتـنجمࢫجــراءࢫȖغ؈ـفاتࢫغ؈ـفࢫمتوقعـةࢫࢭــʏࢫالقيمـةࢫالسـوقيةࢫلـلأدواتࢫالماليــةȖعـرفࢫمخـاطرࢫالسـوقࢫبأٰ

  .)234،ࢫصفحةࢫ2005اݍݵطيب،ࢫ(

وأســــعارࢫالفائــــدةࢫوتقلــــبࢫأســــعارࢫالســــوقࢫوȖســــ׿ܢࢫكـــــذلكࢫتتمثــــلࢫمخــــاطرࢫالســــوقࢫࢭــــʏࢫالمصــــارفࢫالتقليديــــةࢫأســــعارࢫالصــــرفࢫ

بالمخـــاطرࢫالتجارʈـــةࢫأوࢫمخـــاطرࢫتقلبـــاتࢫכســـعار،ࢫوۂـــʏࢫمخـــاطرࢫماليـــةࢫناتجـــةࢫعـــنࢫتقلـــبࢫقـــوىࢫالعـــرضࢫوالطلـــبࢫوتقلـــبࢫכســـعارࢫࢭـــʏࢫ

تفادٱڈـاࢫالسوق،ࢫوتتأثرࢫ٭ڈاࢫɠـلࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫولاࢫيمكـنࢫالـتخلصࢫمٔڈـاࢫبـالتنوʉع،ࢫوۂـʏࢫمـنࢫالمخـاطرࢫالـذيࢫيحـرصࢫالمصـرفࢫعڴـʄࢫ

  .لذلكࢫسعتࢫالمصارفࢫإڲʄࢫأنࢫتɢونࢫɸذهࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫحدɸاࢫכدɲىࢫالممكنࢫضمنࢫإطارࢫالضوابط

 التحرɠاـتࢫوالتقلبـات ȊسـȎب اݍݵسـارة مخاطرࢫالسوقࢫۂʏࢫعبـارةࢫعـنࢫمخـاطرࢫلࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫالقولࢫباختصارࢫأنمنࢫخلا

ʏشـــماࢫمخــــاطرࢫأســـعارࢫالفائـــدةࢫومخـــاطرࢫأســـعارࢫالســــلعࢫوכ  أســـعار مســـتوى  ࢭـــȖࢫتقلبـــاتࢫأســــعارࢫالســـوقࢫوʄوراقࢫالماليـــةࢫبالإضـــافةࢫإڲـــ

  .الصرف

  أنواعࡧمخاطرࡧالسوق 

تواجــھࢫالمصــارفࢫانــواعࢫعديــدةࢫمــنࢫالمخــاطرࢫالســوقيةࢫالۘــܣࢫتــؤثرࢫعڴــʄࢫأدا٬ڈــاࢫوســمعْڈاࢫࢭــʏࢫالســوقࢫإذاࢫلــمࢫيــتمࢫالــتحكمࢫفٕڈــاࢫ

  : ومواجɺْڈاࢫȊشɢلࢫسليمࢫومنࢫأɸمࢫɸذهࢫالمخاطرࢫنذكر

 Interest Rate Riskمخاطرࡧأسعارࡧالفائدة: أولا

وۂـــʏࢫمخـــاطرࢫتɴشـــأࢫمـــنࢫعـــدةࢫمصـــادر،ࢫفمخـــاطرࢫ. وۂـــʏࢫعبـــارةࢫعـــنࢫȖعـــرضࢫالمؤسســـةࢫالماليـــةࢫإڲـــʄࢫȖغي؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫأســـعارࢫالفائـــدة

ـۚــܣࢫلآجـــالࢫإعـــادةࢫتقيـــيمࢫכصـــولࢫواݍݵصـــوم،ࢫوحۘـــܢࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫȖشـــابھࢫخصـــائصࢫإعـــادةࢫ إعـــادةࢫالتقيـــيمࢫتɢـــونࢫȊســـȎبࢫالتفـــاوتࢫالزم



  כداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائروأثرɸاࡧࡩʏࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ

 2021-2015باستخدامࡧبياناتࡧالبانلࡧخلالࡧالف؅فةࡧ دراسةࡧقياسية
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ʏࢫالفــــرقࢫبــــ؈نࢫالســــعرࢫךɲــــيࢫوךجــــلࢫإذاࢫلــــمࢫيكــــنࢫɸنــــاكࢫارتبــــاطࢫتــــامࢫبــــ؈نࢫالتقيــــيم،ࢫفرȋمــــاࢫتظɺــــرࢫمــــاࢫʇعــــرفࢫبمخــــاطرةࢫכســــاسࢫوۂــــ

ت؅قايدࢫمخاطرࢫاسـعارࢫالفائـدةࢫࢭـʏࢫحالـةࢫعـدمࢫتـوافرࢫنظـامࢫمعلومـاتࢫلـدىࢫالبنـكࢫ.التعديلࢫࢭʏࢫأسعارࢫالفائدةࢫعڴʄࢫכصولࢫواݍݵصوم

ʏيحࢫلھࢫماࢫيڴȘي : 

  ࢫטصولʄلفةࢫטل؅قاماتࢫومعدلاتࢫالعائدعڴɢࢫمعدلࢫتʄالوقوفࢫعڴ .  

  سع؈فࢫومدىࢫاݍݰساسيةࢫلمتغ؈فاتࢫاسعارࢫالفائدةࢫتقديرȘمقدارࢫالفجوةࢫب؈نࢫטصولࢫوטل؅قاماتࢫمنࢫحيثࢫاعادةࢫال.  

 ــتࢫعلٕڈاالفجوةومــدىࢫتمكـــنࢫالبنــكࢫمـــنࢫʋـــاࢫعــنࢫالتوقعــاتࢫالۘـــܣࢫبنɺࢫمــدىࢫاختلافʄيتوقــفࢫمقــدارࢫمخـــاطرࢫاســعارࢫالفائــدةࢫعڴـــ

  .)393،ࢫصفحةࢫ2013العڴʏ،ࢫ(تܶݰيحࢫاوضاعھࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫ

 رࡧأسعارࡧالصرفمخاط Exchange Rate Risk  

وكمـاࢫɸـوࢫمعلـومࢫ. تɴشأࢫمخاطرࢫأسعارࢫالصرفࢫنȘيجةࢫللتقلباتࢫالۘܣࢫتطـرأࢫࢭـʏࢫכسـواقࢫعڴـʄࢫأسـعارࢫصـرفࢫالعمـلاتࢫכجنȎيـة

ولتجنـبࢫالوقـوعࢫ. فإنࢫالمصارفࢫتقومࢫبالاحتفاظࢫعادةࢫبجزءࢫمنࢫأصولɺاࢫبـالعملاتࢫכجنȎيـة،ࢫلتلبيـةࢫاحتياجـاتࢫعملا٬ڈـاࢫالمختلفـة

قيمـةࢫشاɠلࢫالسيولةࢫلۘܣࢫقدࢫتتحولࢫࢭـʏࢫالمسـتقبلࢫإڲـʄࢫمخـاطرࢫالثقـة،ࢫلـذلكࢫفـإنࢫأيࢫȖغي؈ـفࢫࢭـʏࢫأسـعارࢫالعمـلاتࢫسـʋنعكسࢫعڴـʄࢫࢭʏࢫم

عۚـܢࢫبتحديـدࢫɲسـبةࢫכرȋـاحࢫواݍݵسـائرࢫࢭـʏࢫכصـولࢫميةࢫمخـاطرࢫأسـعارࢫالصـرفࢫإذࢫأٰڈـاࢫȖمنࢫɸناࢫتأȖيࢫأɸ. تلكࢫכصولࢫسلباࢫأوࢫإيجابا

رࢫواݍݰساســــــــيةࢫبـــــــــالظروفࢫالسياســـــــــيةࢫٰڈـــــــــاࢫعاليــــــــةࢫالمخـــــــــاطرࢫوشــــــــديدةࢫالتـــــــــأثȎيــــــــةࢫبأوتوصـــــــــفࢫأســــــــواقࢫالعمـــــــــلاتࢫכجن،ࢫالمصــــــــرفية

  . وטقتصادية

  Commodities price riskمخاطرࡧأسعارࡧالسلعࡧ: ثانيا

ࢫلݏݵســائرࢫالۘــܣࢫتحــدثࢫࢭــʏࢫقــيمࢫأصــولࢫالمصــرف،ࢫبنــاءࢫعڴــʄࢫقــوىࢫالعــرضࢫوالطلــب،ࢫوالظــروفࢫ تɴشــأࢫمخــاطرࢫالȘســع؈فࢫنȘيجــةً

وتكمــنࢫمخــاطرࢫالȘســع؈فࢫفيمــاࢫيجا٭ڈــھࢫالمصــرفࢫمــنࢫخســائرࢫمحتملــةࢫقــدࢫتــؤثرࢫ. ܸــݵمࢫوالرɠــودالســائدةࢫࢭــʏࢫכســواق،ࢫمــنࢫحيــثࢫالت

ࢫعڴــــʄࢫإيراداتــــھ،ࢫوȖعرقلــــھࢫعــــنࢫاســــتقطابࢫمــــواردࢫماليــــةࢫجديــــدة وقــــدࢫ. فالمســــȘثمرونࢫيبحثــــونࢫبطــــبعɺمࢫعــــنࢫالعوائــــدࢫالعاليــــة. ســــلباً

ذࢫأصـــولھࢫمɢاٰڈــــاࢫووضـــعɺاࢫبــــ؈نࢫכصــــولࢫيحتـــاجࢫالمصــــرفࢫإڲـــʄࢫف؅ــــفةࢫمـــنࢫالوقــــتࢫحۘـــܢࢫيــــتمكنࢫمــــنࢫاســـتعادةࢫالثقــــةࢫالمفقـــودة،ࢫوتأخــــ

وكماࢫɸوࢫمعلومࢫفإنࢫقوةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫللمصرف،ࢫوقدرتھࢫࢭʏࢫتقديمࢫعوائـدࢫمرتفعـةࢫمـنࢫأبـرزࢫالعوامـلࢫالۘـܣࢫتحـددࢫ. المصرفيةࢫכخرى 

  .قيمةࢫأصولھ

  Securities price riskمخاطرࡧأسعارࡧכوراقࡧالمالية: ثالثا

وراقࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫأسـواقࢫرأسࢫالمـالࢫسـواءࢫɠانـتࢫɸـذهࢫالتقلبـاتࢫبفعـلࢫعوامــلࢫوتɴشـأࢫɸـذهࢫالمخـاطرࢫنȘيجـةࢫلتقلبـاتࢫأسـعارࢫכ 

والبيـــعࢫوالشـــراءࢫالصـــوريࢫونحـــوࢫحقيقـــةࢫأوࢫعوامـــلࢫمصـــطنعةࢫوغ؈ـــفࢫأخلاقيـــة،ࢫɠالإشـــاعاتࢫوטحتɢـــارࢫوالمقـــامرةࢫوعمليـــاتࢫלحـــراجࢫ

وࢫتɢـــونࢫכســـɺمࢫضـــماناࢫلديـــھࢫالمصـــرفࢫلمخـــاطرࢫأســـعارࢫכســـɺمࢫحـــ؈نࢫيɢـــونࢫمالɢـــاࢫلأســـɺمࢫوتـــنخفضࢫأســـعارɸا،ࢫأࢫقـــدࢫيتعـــرضذلـــك،ࢫ

  .فينخفضࢫقيمةࢫالضمانࢫالذيࢫلديھࢫمقابلࢫȖسɺيلاتࢫأوࢫتموʈلࢫممنوحࢫلعملائھ

  Inflation Riskمخاطرࡧالتܸݵمࡧ: راȊعا

  .وۂʏࢫالمخاطرࢫالناتجةࢫعنࢫטرتفاعࢫالعامࢫࢭʏࢫכسعارࢫومنࢫثمࢫانخفاضࢫالقيمةࢫالشرائيةࢫللعملة

  

  

  



  يوسفيࡧإمان
 

  385 .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 398 -379،ࢫص2023 :جوان،ࢫ01 :العدد،ࢫ06 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  Credit Risksمخاطرࡧטئتمانࡧ. 2.2.2

 Ȗʈفࡧمخاطرࡧטئتمانعر 

يمكــنࢫȖعرʈـــفࢫمخـــاطرࢫטئتمــانࢫعڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫمخــاطرࢫاݍݵســـارةࢫالناتجـــةࢫعــنࢫعـــدمࢫقـــدرةࢫأوࢫعــدمࢫرغبـــةࢫالعميـــلࢫࢭــʏࢫȖســـديدࢫمـــاࢫ

  .  (Garp, 2009, p. 623) عليھࢫمنࢫمستحقات

مࢫفقــدࢫيɢــونࢫعــدمࢫالȘســديدࢫنȘيجـةـࢫلعــدمࢫقــدرةࢫالعميــلࢫالفعليــةࢫوȋالتــاڲʏࢫفɺــوࢫراجــعࢫلظــروفࢫقــاɸرةࢫخارجــةࢫعــنࢫإرادتــھࢫكــ

أخرىࢫالتحايـــلࢫعڴـــʄࢫالمصـــرفࢫيمكــنࢫأنࢫيɢـــونࢫعڴـــʄࢫالȘســـديدࢫȊســȎبࢫعـــدمࢫرغبـــةࢫالعميـــلࢫࢭــʏࢫالȘســـديدࢫبحيـــثࢫيحـــاولࢫبطرʈقــةࢫأوࢫبـــ

  . ماࢫعليھࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫوالمحددࢫȊعدمࢫرد

لــذلكࢫيɴبڧــʏࢫعڴــʄࢫالمصــارفࢫوالمؤسســاتࢫالمانحــةࢫللائتمــانࢫأنࢫتقــومࢫبدراســةࢫالعمــلاءࢫȊشــɢلࢫجيــدࢫودقيــقࢫلتحديــدࢫأفضــلࢫ

  . أنࢫيمنحࢫلھࢫטئتمانمنࢫيمكنࢫ

صورࡧالمخاطرࡧטئتمانية  

قدࢫتتعددࢫأسبابࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫفيعضɺاࢫقدࢫيتعلـقࢫبالعميـلࢫوȌعضـɺاࢫبɴشـاطࢫالعميـلࢫوȌعضـɺاࢫقـدࢫيتعلـقࢫبـالظروفࢫ

ʏذهࢫالمخاطرࢫفيماࢫيڴɸمكنࢫاختصارࢫʈࢫحدࢫذاتھࢫوʏالعامةࢫومٔڈاࢫماࢫقدࢫيتعلقࢫبالمصرفࢫࢭ:  

 شم: المخاطرࡧالمتعلقةࡧبالعميلȖوʏلࢫماࢫيڴ:  

 ܧݵصـــيةࡧالعميـــل Customer Character :ࢫʏســـديدࢫمـــاࢫعليـــھࢫࢭـــȘوتمثـــلࢫخصـــائصࢫܧݵصـــيةࢫالعميـــلࢫومـــدىࢫال؅قامـــھࢫب

 .إݍݸ....الوقتࢫالمناسبࢫوالۘܣࢫيمكنࢫالتأكدࢫمٔڈاࢫمنࢫوثائقࢫثبوتࢫالܨݵصيةࢫأوࢫالغرفةࢫالتجارʈةࢫ

 شـــاطɴمخـــاطرࡧالActivity Risk : شـــاطࢫســـواɴࢫالمخـــاطرࢫالمرتبطـــةࢫبحســـبࢫطبيعـــةࢫالʏࢫأوࢫوۂـــ ࢫأمࢫصـــناعياً ءࢫɠــاـنࢫزراعيـــاً

ࢫفباختلافࢫنوعࢫالɴشاطࢫستختلفࢫمخاطرࢫטئتمانࢫالمرتبطةࢫبھ ࢫأوࢫخدمياً   . تجارʈاً

 مخاطرࡧالعمليةࡧטئتمانية:Operation Risk 

وۂـــʏࢫالمخـــاطرࢫالمتعلقـــةࢫبنوعيـــةࢫטئتمـــانࢫوɸـــذاࢫכخ؈ـــفࢫلـــھࢫصـــورࢫعديـــدةࢫومتنوعـــةࢫســـواءࢫȖعلـــقࢫכمـــرࢫبالمصـــارفࢫالتجارʈـــةࢫأوࢫ

 خصــــــمࢫكمبيــــــالات،ࢫخطابـــــــاتࢫضــــــمان،اعتماداتࢫ–حســــــاباتࢫجارʈــــــةࢫمدينــــــةࢫࢫ–قـــــــروضࢫ(يةࢫفقــــــطࢫيɢــــــونࢫࢭــــــʏࢫشــــــɢلࢫלســــــلام

بالɴسـبةࢫللمصــارفࢫالتجارʈـةࢫوقــدࢫيظɺـرࢫࢭــʏࢫصـيغࢫالتموʈـلࢫלســلاميةࢫالمختلفـةࢫبالɴســبةࢫللمصـارفࢫלســلاميةࢫكـأنࢫيظɺــرࢫ)مسـȘنديھ

  .)...לجارة-المزارعةࢫ-السلمࢫ-المضارȋةࢫ-المشاركةࢫ-المرابحة(ࢭʏࢫ

كماࢫقدࢫيظɺرࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالمخاطرࢫࢭʏࢫالمؤسساتࢫالۘܣࢫتقدمࢫטئتمانࢫالتجـاريࢫللمـوردينࢫأوࢫالۘـܣࢫتقـومࢫبȎيـعࢫسـلعɺاࢫعڴـʄࢫ

  .اݍݰساب

 المخاطرࡧالمتعلقةࡧبالمؤسسةࡧالمانحةࡧللائتمانࡧInstitutions’ Related Risks  

تخــــاذࢫتــــداب؈فࢫوقايــــةࢫوعلاجيــــةࢫلݏݰــــدࢫمــــنࢫوتــــرتبطࢫɸــــذهࢫالمخــــاطرࢫبمــــدىࢫقــــدرةࢫالمصــــرفࢫوالمؤسســــةࢫالمانحــــةࢫللائتمــــانࢫعڴــــʄࢫا

مخاطرࢫטئتمانࢫإذࢫيتوجبࢫعڴـʄࢫɸـذهࢫالمؤسسـاتࢫانࢫتɢـونࢫحـذرةࢫࢭـʏࢫالتعامـلࢫمـعࢫالعميـلࢫودقيقـةࢫࢭـʏࢫȖܨـݵيصࢫوضـعھࢫمـنࢫخـلالࢫ

القيـــامࢫبدراســــاتࢫاݍݨــــدوىࢫטقتصـــاديةࢫوالماليــــةࢫللمشــــارʉعࢫالمقدمــــةࢫمـــنࢫطــــرفࢫالعمــــلاءࢫوטبتعــــادࢫعـــنࢫالتح؈ــــقࢫوالب؈فوقراطيــــةࢫࢭــــʏࢫ

رتكــــبࢫࢭــــʏࢫɸــــذاࢫالصــــددࢫســــوفࢫʇعــــودࢫدراســــةࢫا ــɢالࢫالتموʈــــلࢫالمختلفــــة،ࢫفــــأيࢫخطــــأࢫيُ لطلبــــاتࢫالمختلفــــةࢫالمقدمــــةࢫلݏݰصــــولࢫعڴــــʄࢫأشــ

كمـــــاࢫقـــــدࢫتɴشــــأࢫɸـــــذهࢫالمخــــاطرࢫالمتعلقـــــةࢫبطبيعــــةࢫالسياســـــةࢫטئتمانيـــــةࢫ. بالســــلبࢫعڴـــــʄࢫالمؤسســــاتࢫوʈجعلɺـــــاࢫتتحمــــلࢫخســـــائرࢫكب؈ــــفة

  . ɸذهࢫالسياسةࢫمعࢫالسياسةࢫטقتصاديةࢫالعامةࢫللبلدسواءࢫɠانتࢫتوسعيةࢫأوࢫإنكماشيةࢫوكذلكࢫمدىࢫتوافقࢫالمنتݤݨةࢫ
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 مخاطرࡧالظروفࡧالعامةࡧGeneral Condition Risk  

تɴشطࢫجميعࢫالمؤسساتࢫبـاختلافࢫأنواعɺـاࢫࢭـʏࢫظـلࢫبʋئـةࢫمتغ؈ـفةࢫʇسـودɸاࢫالشـكࢫوعـدمࢫالتأكـدࢫممـاࢫيجعلɺـاࢫتتحمـلࢫمخـاطرࢫ

لثقافيــةࢫوالتكنولوجيـــةࢫوالۘــܣࢫمــنࢫشـــأٰڈاࢫأنࢫتــؤثرࢫعڴـــʄࢫائتمــانࢫاضــافيةࢫتـــرتبطࢫبــالظروفࢫטقتصــاديةࢫوالسياســـيةࢫوטجتماعيــةࢫوا

وضـــعيةࢫالعميـــلࢫالماليـــةࢫومقدرتـــھࢫعڴـــʄࢫالســـداد،ࢫفظـــروفࢫالكســـادࢫأوࢫכزمـــاتࢫالماليـــةࢫوטقتصـــاديةࢫبالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫعـــدمࢫטســـتقرارࢫ

 . السيا؟ۜܣࢫɠلɺاࢫأمثلةࢫعنࢫأوضاعࢫمنࢫشأٰڈاࢫأنࢫتؤثرࢫسلبياࢫعڴʄࢫملاءةࢫالعميلࢫوقدرتھࢫטئتمانية

 Operational Risks : لمخاطرࡧالȘشغيليةا. 3.2.2

 شغيليةȘفࡧالمخاطرࡧالʈعرȖ 

مخــــاطرࢫالتعرضلݏݵســـــائرࢫالۘــــܣࢫتــــنجمࢫعـــــنࢫعــــدمࢫكفايـــــةࢫأوࢫ: "وۂــــʏࢫمخــــاطرࢫعرفْڈـــــاࢫݍݨنــــةࢫبــــازلࢫللرقابـــــةࢫالمصــــرفيةࢫعڴـــــʄࢫأٰڈــــا

القانونيـة،ࢫولكٔڈـاࢫالعملياتࢫالداخليةࢫأوࢫכܧݵاصࢫأوࢫכنظمةࢫأوࢫالۘܣࢫتنجمࢫعنࢫأحداثࢫخارجيةتتضمنࢫالمخـاطرࢫأداءࢫانخفاضࢫ

 ,Basel committee on international banking supervision, June 2006) لاࢫتتضـمنࢫالمخـاطرࢫטسـ؅فاتيجيةࢫومخـاطرࢫالسـمعة

p. 144). ࢫمخاطراݍݵســائرࢫالناجمــةࢫعــنࢫفشــلࢫכنظمــةࢫأوࢫالعمليــاتࢫࢫإنʄࢫمعنــاهࢫالواســعࢫإڲــʏشــ؈فࢫࢭــʇشــغيليةࢫȘمصــطݏݳࢫالمخــاطرࢫال

 . (Chong, 2004, p. 16)  النظاموظيفةࢫو  לجراǿي التصميم ࢭʏ أخطاءأوࢫࢫوالȎشرʈة، الميɢانيكية لعملياتالࢫʇشم أن يمكن والذي

 .Ȗ (Yousfi, 2014, p. 7)شملࢫالمخاطرࢫالȘشغيليةࢫالمخاطرࢫالقانونيةࢫلكٔڈاࢫلاȖشملࢫالمخاطرࢫטس؅فاتيجيةࢫومخاطرࢫالسمعةࢫ

 شغيليةȘرࡧالمخاطرࡧالɸمظا  

  : لȘشغيلࢫࢭʏࢫالمصارفࢫيمكنࢫذكرࢫماࢫيڴʏومنࢫأبرزࢫمظاɸرࢫمخاطرࢫا

 مخـاطرࡧטفـرادࡧPeople Risk :شـغيلي؈نࢫأوࢫمــدراءࢫȖاـنواࢫمــوظف؈نࢫأوعمـالࢫɠةࢫسـواءࢫʈشــرȎيجـةࢫالمـواردࢫالȘـذهࢫالمخــاطرࢫنɸشـأࢫɴوت

أوࢫحۘܢࢫعملاءࢫوقدࢫيɢونࢫسȎبࢫɸذهࢫالمخاطرࢫمقصوداࢫأمࢫغ؈ـفࢫمقصـودࢫوترجـعࢫأسـبابھࢫإڲـʄࢫاݍݵ؄ـفةࢫوالكفـاءةࢫوכخـلاقࢫوטل؅ـقامࢫ

ʄاࢫإڲɺيفɴمكنࢫتصʈاࢫوɸالوظيفيࢫوغ؈ف: 

 ونࢫداخلياࢫاوࢫخارجيا: טحتيالɢوالذيࢫيمكنࢫانࢫي :  

 ʏــــاتࢫ: טحتيــــالࡧالــــداخڴɢࢫمــــنࢫالغــــشࢫأوࢫإســــاءةࢫاســــتعمالࢫممتلʄشــــطةࢫالۘــــܣࢫمــــنࢫشــــأٰڈاࢫأنࢫتــــؤديࢫإڲــــɲتلــــكࢫכفعــــالࢫوכ

ɴࢫالقانونࢫواللوائحࢫالتنظيميةࢫمنࢫطرفࢫالمسؤول؈نࢫأوࢫالموظفيʄبالمصرفالمصرفࢫأوالتحايلࢫعڴ. 

 ʏࢫالغـــــشࢫأوࢫإســـــاءةࢫ: טحتيـــــالࡧاݍݵـــــارڊʄلࢫأفعـــــالࢫوتصـــــرفاتࢫٮڈـــــدفࢫإڲـــــɢࢫشـــــʏـــــونࢫטحتيـــــالࢫخارجيـــــاࢫࢭـــــɢكمـــــاࢫيمكـــــنࢫأنࢫي

 .عڴʄࢫالقانونࢫمنࢫطرفࢫعملاءࢫالمصرف استعمالࢫالممتلɢاتࢫأوࢫالتحايل

 ســـــربࢫالمـــــوظف؈نࢫمـــــنࢫالمࢫ:التوقـــــفࡧعـــــنࡧالعمـــــلȖبࢫالغيابـــــاتࢫالمتكـــــررةࢫأوࢫטضـــــراباتࢫأوࢫȎســـــȊـــــونࢫɢصـــــرفࢫوالـــــذيࢫقـــــدࢫي

 .وانتقالɺمࢫإڲʄࢫالعملࢫࢭʏࢫمصارفࢫأخرىࢫمنافسة

 ــذاࢫכمــرࢫأك؆ــفࢫحــدࢫ:ارتفــاعࡧمعــدلاتࡧכخطــاءࡧالمرتكبــةࡧمــنࡧطــرفࡧالمــوظف؈نɸبــدوࢫʈعت؄ــفࢫوȖࢫالمصــارفࢫלســلاميةࢫالۘــܣࢫʏةࢫࢭــ

فتيـــــةࢫبتجرȋتـــــھࢫالقصـــــ؈فةࢫمقارنـــــةࢫمـــــعࢫمثيلاٮڈـــــاࢫالتقليديـــــة،ࢫإذࢫيفتقـــــرࢫموظفوɸـــــاࢫإڲـــــʄࢫاݍݵ؄ـــــفةࢫࢭـــــʏࢫمجـــــالࢫتنفيـــــذࢫالمعـــــاملاتࢫ

 .سلاميةט 

 ࢫتنفيʏمالࢫࢭɸامࢫإɺشاطࢫغ؈فࢫملائمࢫمصرفيا(ذࢫالمɲشاراتࢫخاطئة،ࢫالتح؈قȘࢫاس،( 

 ةࢫعنࢫالعملاءʈإعطاءࢫمعلوماتࢫسر. 

 يةȎابࢫأخطاءࢫمحاسɢارت  . 



  يوسفيࡧإمان
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 اɺمةࢫأوࢫتلفɺفقدانࢫوثائقࢫم. 

 يــفࡧالعمــلاتࡧالســرقةࡧاݍݨــرائمࡧטلك؅فونيــةʈــرࡧوتزʈشــ: مخــاطرࡧال؅قوʇعࢫالــذيࢫʉࢫالســرʏࢫظــلࢫالتطــورࢫالتكنولــوڊʏدهࢫالعــالمࢫࢭــɺ

اليــوم،ࢫأصــبحتࢫالمصــارفࢫȖعــاɲيࢫمــنࢫمخــاطرࢫاضــافيةࢫɠـاـݍݨرائمࢫטلك؅فونيــةࢫالمختلفــةࢫتزʈيــفࢫالعمــلاتࢫوالســرقاتࢫالۘــܣࢫتــتمࢫ

  .ع؄فࢫقرصنةࢫاݍݰساباتࢫوالصرافاتࢫטلية

 ــاـنࡧالعمـــلɢࡧمʏنيـــةࡧࡩـــɺࢫכعمـــالࢫالۘـــܣࢫلاࢫتتفـــقࢫمـــعࢫطبيعـــةࢫالوظيفةواشـــ؅فاطاتࢫقــــوان؈: ممارســـاتࡧالعمـــلࡧوالســـلامةࡧالمʏنࢫوۂـــ

الܶݰةࢫوالسلامة،ࢫبمعۚܢࢫاخرࢫفࢼܣࢫعبارةࢫعـنࢫالظـروفࢫالۘـܣࢫيـؤديࢫفٕڈـاࢫالموظـفࢫبالمصـرفࢫعملـھࢫوالۘـܣࢫلاࢫتتم؈ـقࢫبتـوفرࢫכمـانࢫ

 .بلࢫقدࢫتؤديࢫإڲʄࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫܵݰةࢫوسلامةࢫالموظف

 المخـــاطرࡧالطبيعيـــة :ɢبالȎســــȘࢫأصـــولࢫالمصــــرفࢫوموجوداتـــھࢫالماديـــةࢫفعــــادةࢫمـــاࢫتʏيجـــةࢫכضـــرارࢫࢭــــȘـــذهࢫالمخــــاطرࢫنɸوارثࢫتحــــدثࢫ

 .الطبيعيةࢫɠالزلازلࢫوال؄فاك؈نࢫوالعواصفࢫوغ؈فɸاࢫࢭʏࢫتضررࢫموجوداتࢫالمصارفࢫوتلفɺا

 المخــاطرࡧالتكنولوجيــةࡧTechnology Risks :ʏــذهࢫالمخــاطرࢫفيمــاࢫيڴــɸــزةࢫأوࢫعــدمࢫ :وتتمثــلࢫɺالمخــاطرࢫذاتࢫالصــلةࢫبفشــلࢫכج

اللازمــةࢫلأداءࢫ...) الكمبيــوترࢫأوࢫכجɺـزةࢫالفنيــةࢫࢫالعقـاراتࢫوالمعــداتࢫوأنظمـة مرافــق(تـوفرࢫالوســائلࢫلف؅ـفةࢫمؤقتــةࢫأوࢫلمـدةࢫطوʈلــةࢫ

 .المشاɠل المعاملاتࢫالمعتادةࢫوغ؈فɸاࢫمن

 ـــزةࡧלعــلامࡧالمختلفـــةɺࡧذلـــكࡧأنظمــةࡧالكمبيـــوترࡧوأجʏࡧכنظمــةࡧبمـــاࡧࡩــʏـــزةࢫســـوفࢫ: اݍݵلــلࡧࡩـــɺـــذهࢫטنظمــةࢫوכجɸࢫʏفــأيࢫخلـــلࢫࢭــ

ʏࢫسمعْڈاࢫلماࢫينجرࢫعٔڈاࢫمنࢫتأخرࢫࢭʄࢫأداءࢫالمصارفࢫوعڴʄتنفيذࢫالمعاملاتࢫالمختلفةࢫيؤثرࢫبالسلبࢫعڴ. 

 ࢫتنفيــــــذࢫالمعــــــاملاتࢫأوࢫإدارةࢫ: مخــــــاطرࡧالعمليــــــاتʏࢫمخــــــاطرࢫالتنفيــــــذࢫوإدارةࢫالمعــــــاملاتࢫمــــــنࢫخــــــلالࢫלخفــــــاقࢫࢭــــــʏوتتمثــــــلࢫࢭــــــ

لعــدمࢫتــوفرࢫالعنصــرࢫالȎشــريࢫالكــفءࢫوالمتȘبــعࢫللتكنولوجيــاࢫالمعاصــرةࢫࢭــʏࢫȖســي؈فࢫوإدارةࢫ.العمليــاتࢫوالعلاقــاتࢫمــعࢫالعمــلاء

  . البنك موارد

 ــاࢫاݍݰصـــارࢫ: السياســيةالمخــاطرࡧɸرɸشــغيليةࢫومــنࢫأبــرزࢫمظاȘيفࢫالمخــاطرࢫالسياســيةࢫأيضــاࢫضــمنࢫالمخــاطرࢫالɴيمكــنࢫتصــ

  .טقتصاديوالثوراتࢫوטضطراباتࢫواݍݰروبࢫوالتأميمࢫوالمصادرة

 مخاطرࡧالسيولةࡧ .4.2.2

 فࡧمخاطرࡧالسيولةʈعرȖ  

 Ȗعت؄ـفه الـذي بالسـعر أو المناسـب وقـتال ࢭʏنفسھࢫࢫȖغطية عڴʄالمصرفࢫغ؈فࢫقادرࢫࢫɢون يࢫعندما المخاطر من النوع ɸذا وɴʈشأ

  .(Esch, Kiffer, & Lopez, 2000, p. 16) معقولا

تحـدثࢫࢭـʏࢫالمؤسسـةࢫࢭــʏࢫحالـةࢫܿݨزɸـاࢫعـنࢫالوفـاءࢫباحتياجــاتࢫدائنٕڈـاࢫالفورʈـةࢫأوࢫصـعوȋةࢫاݍݰصـولࢫعڴــʄࢫفمخـاطرࢫالسـيولةࢫ

ۘܣࢫسوفࢫتضيعࢫعوائـدࢫمعت؄ـفةࢫنȘيجـةࢫوجودࢫفائضࢫفٕڈاࢫʇشɢلࢫخطراࢫبالɴسبةࢫللمؤسساتࢫالࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبࢫكماࢫأن

عـــدمࢫاســـȘثمارɸاࢫللأمـــوالࢫفتتحمـــلࢫبـــذلكࢫتɢـــاليفࢫفـــرصࢫبديلــــةࢫكمـــاࢫســـȘتحملࢫمخـــاطرࢫنȘيجـــةࢫحيازٮڈـــاࢫللأمـــوالࢫبـــدلࢫاســــȘثمارɸاࢫ

ɠالسرقةࢫوغ؈فɸا،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫأنࢫݍݨـوءࢫالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫإڲـʄࢫטحتفـاظࢫبقـدرࢫكب؈ـفࢫمـنࢫالسـيولةࢫسـيؤثرࢫبـلاࢫشـكࢫعڴـʄࢫ

العائــدࢫالـــذيࢫســتدفعھࢫلعملا٬ڈـــا،ࢫممــاࢫيـــدفعࢫالعمــلاءࢫللبحـــثࢫعــنࢫمؤسســاتࢫتقـــدمࢫلɺــاࢫعوائـــدࢫأفضــلࢫفيݏݨئـــونࢫࢭــʏࢫغالـــبࢫمقــدارࢫ

  . כحيانࢫاڲʄࢫالمصارفࢫالتقليديةࢫالۘܣࢫȖعرضࢫمنتجاتࢫوخدماتࢫعديدةࢫبفوائدࢫمغرʈة
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 سࡧالمخاطرࡧʋمقاي  

ʏسبࢫالمعتمدةࢫلقياسࢫالمخاطر ࢫࢭɴمࢫالɸࢫقمناࢫباستعراضࢫأʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏالمختلفةࢫكماࢫيڴ :  

  الماليةࡧالمؤشراتࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧقياسࡧالمخاطر أɸمࡧ :1جدولࡧ

  المؤشراتࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧالقياس  نوعࡧالمخاطر

  إجماڲʏࢫالقروضࢫ/ صاࢭʏࢫأعباءࢫالقروضࢫ -  المخاطرࡧטئتمانية

 إجماڲʏࢫالقروضࢫ/ مخصصاتࢫالديونࢫالمشɢوكࢫࢭʏࢫتحصيلɺا -

  قروضࢫالمستحقةࢫال/ مخصصاتࢫالديونࢫالمشɢوكࢫࢭʏࢫتحصيلɺا -

  إجماڲʏࢫכصولࢫ/ الوداǿعࢫכساسيةࢫ -  مخاطرࡧالسيولة

 إجماڲʏࢫכصولࢫ/ الوداǿعࢫالمتقلبةࢫ -

  اݍݵصومࢫاݍݰساسةࢫࢫ–כصولࢫاݍݰساسةࢫ -

  القاعدةࢫالرأسماليةࢫ/ المركزࢫالمفتوحࢫࢭʏࢫɠلࢫعملةࢫ-    مخاطرࡧأسعارࡧالصرف

  القاعدةࢫالرأسماليةࢫ/ إجماڲʏࢫالمراكزࢫالمفتوحةࢫ-  

  عددࢫالعامل؈نࢫ/ إجماڲʏࢫכصولࢫ-    لȘشغيلمخاطرࡧا

  عددࢫالعامل؈نࢫ/ مصروفاتࢫالعمالةࢫ-  

  إجماڲʏࢫכصولࢫ/ حقوقࢫالمساɸم؈نࢫ-    مخاطرࡧرأسࡧالمال

  כصولࢫالمرݦݰةࢫبأوزانࢫالمخاطرةࢫ/ الشرʈحةࢫכوڲʄࢫمنࢫرأسࢫالمالࢫ-  

  כصولࢫالمرݦݰةࢫبأوزانࢫالمخاطرة/ القاعدةࢫالرأسماليةࢫ-  

 .239: ،ࢫصࢫ2003الدارࢫاݍݨامعية،ࢫלسكندرʈة،ࢫ) بنوكࢫ-شرɠاتࢫ-إداراتࢫ-أفراد(،ࢫإدارةࢫالمخاطر )2003،ࢫحماد( :المصدر

  כداءࡧالماڲʏࡧࡩʏࡧالمصارفࡧ3.

1.3. ʏفࡧכداءࡧالماڲʈعرȖ 

  :  يمكنࢫإعطاءࢫمجموعةࢫمنࢫالتعارʈفࢫللأداءࢫالماڲʏࢫɠالآȖي

ʄاتࢫحيثࢫيركزࢫعڴɠومࢫالضيقࢫلأداءࢫالشرɺࢫالمفʏـداف،ࢫࢫيمثلࢫכداءࢫالماڲɸاستخدامࢫمؤشـراتࢫماليـةࢫلقيـاسࢫمـدىࢫانجـازࢫכ

دادنࢫوࢫحفظــــۜܣ،ࢫ(وʉع؄ــــفࢫכداءࢫالمــــاڲʏࢫعــــنࢫأداءࢫالشــــرɠاتࢫحيــــثࢫأنــــھࢫالــــداعمࢫכسا؟ــــۜܣࢫللأعمــــالࢫالمختلفــــةࢫالۘــــܣࢫتمارســــɺاࢫالشــــركةࢫ

  .)24،ࢫصفحةࢫ2014

خداماتࢫذاتࢫטجــــلࢫʇعـــرفࢫأيضـــاࢫعڴــــʄࢫانـــھࢫمـــدىࢫقــــدرةࢫالمؤسســـاتࢫعڴـــʄࢫטســــتغلالࢫכمثـــلࢫلمواردɸـــاࢫومصــــادرɸاࢫࢭـــʏࢫטســـت

ولاࢫيختلــفࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫللبنــوكࢫعــنࢫغ؈فɸــاࢫمــنࢫالوحــداتࢫࢫ)2017مايــدهࢫوࢫســباع،ࢫ(الطوʈـلࢫوالقصــ؈فࢫכجــلࢫمــنࢫأجــلࢫخلـقࢫال؆ــفوةࢫ

أمــــــوالࢫ(טقتصـــــاديةࢫالɺادفــــــةࢫللـــــرȋح،ࢫوʈمكــــــنࢫȖعرʈـــــفࢫכداءࢫالمــــــاڲʏࢫللبنـــــكࢫعڴــــــʄࢫأنــــــھࢫنجـــــاحࢫالبنــــــكࢫࢭـــــʏࢫاســــــتخدامࢫمـــــواردهࢫالماليــــــةࢫ

اســــتخداماࢫأمـــــثلاࢫوذلــــكࢫلتحقيـــــقࢫכɸــــدافࢫالمســـــطرةࢫمــــنࢫطـــــرفࢫالبنــــكࢫوتحقيـــــقࢫعوائــــدࢫعڴـــــʄࢫ....) المـــــودع؈ن،المســــȘثمرʈن،ࢫأمــــوالࢫ

  . כموالࢫالمستخدمة

2.3. ʏميةࡧכداءࡧالماڲɸأ 

تɴبــعࢫأɸميــةࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫࢭــʏࢫأنــھࢫٱڈــدفࢫإڲــʄࢫتقــوʈمࢫأداءࢫالشــرɠاتࢫمــنࢫعــدةࢫزوايــاࢫوȋطرʈقــةࢫتخــدمࢫمســتخدميࢫالبيانــاتࢫالۘــܣࢫ

ʏــــــاࢫכداءࢫالمــــــاڲɸࢫالنقــــــاطࢫالتاليـــــــة. ل؅فشــــــيدࢫالقــــــراراتࢫالماليــــــةࢫللمســــــتخدم؈نࢫيوفرʏࢫللبنــــــكࢫࢭــــــʏميــــــةࢫכداءࢫالمــــــاڲɸمكـــــــنࢫتݏݵظــــــۜܣࢫأʈو 

  : )6،ࢫصفحةࢫ2014جنوحاتࢫوالعلايȎية،ࢫ(

زʈــــادةࢫفـــــرصࢫالوصـــــولࢫلمصـــــادرࢫالتموʈـــــلࢫاݍݵـــــارڊʏࢫالـــــذيࢫيقـــــودࢫبــــدورهࢫإڲـــــʄࢫفـــــرصࢫاســـــȘثمارʈةࢫأك؄ـــــف،ࢫونمـــــوࢫوارتفـــــاعࢫࢭـــــʏࢫɲســـــبةࢫ -

 لموجودة؛ࢫاستخدامࢫواستغلالࢫالعمالةࢫا



  يوسفيࡧإمان
 

  389 .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 398 -379،ࢫص2023 :جوان،ࢫ01 :العدد،ࢫ06 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 انخفاضࢫتɢلفةࢫرأسࢫالمالࢫوالۘܣࢫترتبطࢫبارتفاعࢫقيمةࢫالبنكࢫمماࢫيجعلࢫטسȘثمارࢫأك؆فࢫجذبࢫللمسȘثمرʈنࢫوالعملاء؛ࢫ -

 أداءࢫȖشغيڴʏࢫأفضلࢫناجمࢫعنࢫتخصيصࢫأفضلࢫللمواردࢫالمتاحة؛ࢫ -

 المحڴʏࢫوالدوڲʏ؛ࢫࢫبناءࢫعلاقةࢫقوʈةࢫمعࢫɠلࢫأܵݰابࢫوأطرافࢫالمصاݍݳࢫمماࢫʇساعدࢫعڴʄࢫتحس؈نࢫالعلاقاتࢫمعࢫɠلࢫمنࢫالمجتمع -

 تقديمࢫمعلوماتࢫمفيدةࢫمنࢫخلالࢫالتقارʈر،ࢫمماࢫيمكٔڈمࢫمنࢫاتخاذࢫالقراراتࢫالسليمةࢫوࢭʏࢫالوقتࢫالمناسب؛ࢫ -

  . Ȗساعدࢫعڴʄࢫتوجيھࢫלدارةࢫالعلياࢫإڲʄࢫمراكزࢫالمسؤوليةࢫالۘܣࢫتɢونࢫأك؆فࢫحاجةࢫإڲʄࢫלشرافࢫوالمراقبة -

3.3 .ʏيࡧالمؤشراتࡧالماليةࡧكأداةࡧلتقييمࡧכداءࡧالماڲɢالبن  

يمكنࢫȖعرʈفࢫالɴسبࢫأوࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫبأٰڈاࢫعلاقةࢫم؅فابطةࢫب؈نࢫعنصرʈنࢫأوࢫأك؆فࢫمنࢫالعناصرࢫالظاɸرةࢫࢭʏࢫحساباتࢫ

ࢫالقيمࢫا ࢫمن ࢫأك؆فࢫقدرة ڈا ࢫɠوٰ ʏࢫࢭ ࢫالمالية ࢫالɴسب ࢫأɸمية ʄࢫوتتجڴ ࢫالعناصر، ࢫɸذه ࢫب؈ن ࢫالعلاقات ࢫلكشف ࢫوذلك ࢫوالم؈قانية لدخل

توجدࢫالعديدࢫمنࢫالɴسبࢫالماليةࢫلقياسࢫ. )24،ࢫصفحةࢫ2020عوض،ࢫ( المطلقةࢫعڴʄࢫالتعب؈فࢫعنࢫحقيقةࢫالوضعࢫالماڲʏࢫللمɴشأة،

  :ࢭʏࢫɸذاࢫالبحثࢫبɴسبࢫالرȋحيةࢫوالسيولةכداءࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫالمصارف،ࢫوسʋتمࢫטكتفاءࢫ

  :مؤشراتࡧالرȋحيةࡧ:أولا

تقʋسࢫɸذهࢫالمؤشراتࢫمدىࢫقدرةࢫالبنوكࢫعڴʄࢫاستخدامࢫأصولɺاࢫمنࢫأجلࢫتحقيقࢫɲسبࢫرȋحيةࢫمقبولة،ࢫحيثࢫٮڈدفࢫ 

ࢫ ࢫالفرق ࢫإڲʄࢫمستوʈاتࢫأداءࢫأفضلࢫوأمثل،ࢫوتحقيقࢫأعڴʄࢫɲسبةࢫرȋحية،ࢫومنࢫȖعرʈفࢫالرȋحيةࢫبأٰڈا ب؈نࢫɠلࢫالبنوكࢫإڲʄࢫالوصول

،ࢫنذكرࢫ)94،ࢫصفحةࢫ2014سمحانࢫوࢫمعروف،ࢫ( לيراداتࢫوالنفقات،ࢫفإنھࢫيمكنࢫتحليلࢫالرȋحيةࢫمنࢫخلالࢫعددࢫمنࢫالمؤشرات

ɸناكࢫالعديدࢫمنࢫالمؤشراتࢫالۘܣࢫȖستخدمࢫࢭʏࢫقياسࢫرȋحيةࢫ. مٔڈاࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصولࢫومعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية

ʏي،ࢫ(   البنك،ࢫونذكرࢫمٔڈاࢫماࢫيڴɢ21-20الصفحاتࢫࢫ2017ال؄في( :  

  ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫاستخدامࢫ Return On Assets (ROA): العائد ʏࢫࢭ ࢫالمصرف ࢫإدارة ࢫكفاءة ࢫبيان ʄࢫإڲ ࢫכصول ʄࢫعڴ ʇش؈فࢫالعائد

 .  موجوداتھ،ࢫوʉع؄فࢫعنھࢫبناتجࢫقسمةࢫصاࢭʏࢫالرȋحࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫاجماڲʏࢫכصول 

  )= ROA(العائدࢫعڴʄࢫכصولࢫ

  ࡧاݍݰقوقʄالملكيةࡧالعائدࡧعڴ: Return On Equity(ROE) ࢫʄاحࢫعڴȋࢫبيانࢫالعائدࢫمنࢫכرʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫإڲʄش؈فࢫالعائدࢫعڴʇ

 .حقوقࢫالملكية،ࢫوʉع؄فࢫعنھࢫبناتجࢫقسمةࢫכرȋاحࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫعلࢫحقوقࢫالملكية

  )= ROE(العائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫ

 مɺࡧכس ʄࡧعڴ ࢫصاࢭʏࢫ:العائد ࢫمن ࢫالسɺم ࢫرȋحية ʄش؈فࢫإڲʇࢫعليھࢫࢫ ࢫاݍݰصول ࢫوʈتم ࢫالمصرف، ࢫحققھ ࢫالذي ࢫالضرʈبة ࢫȊعد الرȋح

 ). المكتȘبࢫ٭ڈا(بقسمةࢫכرȋاحࢫالمحققةࢫȊعدࢫالضرʈبةࢫعڴʄࢫعددࢫכسɺمࢫالقائمةࢫ

  )= EPS(العائدࢫعڴʄࢫالسɺمࢫ

  مؤشراتࡧالسيولةࡧ: ثانيا

ࢫالوفاء ʄࢫعڴ ࢫالمصرف ࢫقدرة ࢫأٰڈا ʄࢫعڴ ࢫالمصرفية ࢫالسيولة ࢫȖعرʈف ࢫيمكن ࢫعام ࢫالتعرضࢫࢫȊشɢل ࢫدون ࢫالقص؈فة بال؅قاماتھ

  :ݍݵسارةࢫومنࢫأبرزࢫالɴسبࢫالمعتمدةࢫلقياسࢫالسيولةࢫالمصرفيةࢫنجد

  ɲ=×100سبةࢫטحتياطيࢫالقانوɲي



  כداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائروأثرɸاࡧࡩʏࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ

 2021-2015باستخدامࡧبياناتࡧالبانلࡧخلالࡧالف؅فةࡧ دراسةࡧقياسية
 

  .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 398 -379،ࢫص2023 :جوان،ࢫ01 :العدد،ࢫ06 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   390
 

  ɲ=×100سبةࢫالسيولةࢫالقانونية

  ɲ =×100سبةࢫالنقديةࢫإڲʄࢫاجماڲʏࢫالموجودات

  ɲ =×100سبةࢫالرصيدࢫالنقديࢫ

  الدراسةࡧالقياسية. 4

  .2021-2015ࢭʏࢫɸذاࢫالمحورࢫسʋتمࢫتحليلࢫأثرࢫالمخاطرࢫالماليةࢫالمختلفةࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫللمصارفࢫاݍݨزائرʈةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  نموذجࡧوعينةࡧالدراسةࡧ. 1.4

وכداءࢫالمــــاڲʏࢫلɺــــذهࢫࢫيبــــ؈نࢫنمــــوذجࢫالدراســــةࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫالمخــــاطرࢫالماليــــةࢫالمختلفــــةࢫالۘــــܣࢫتتعــــرضࢫلɺــــاࢫالمصــــارفࢫاݍݨزائرʈــــة

ومعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫحقـوقࢫالملكيــةࢫ) ROA(بمعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫכصـولࢫ المصـارف،ࢫحيـثࢫأنࢫɸـذاࢫכخ؈ـفࢫتـمࢫتمثيلـھࢫبمؤشـرʈنࢫɸمـا

)ROE .(ࢫبيانـاتࢫالبانـلʄونـةࢫمـنࢫ. ولتحديـدࢫطبيعـةࢫכثـرࢫتـمࢫטعتمـادࢫعڴـɢࢫعينـةࢫمʄࢫاݍݨزائــر،ࢫࢫ8وذلــكࢫبـالتطبيقࢫعڴـʏعمـلࢫࢭـȖبنـوكࢫ

  :وʈمكنࢫصياغةࢫنموذجࢫالدراسةࢫكماࢫيڴʏࢫEVIEWS 12بياناتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫوتمࢫتحليلࢫال

઻ܑ,ܜ=હ+઺ܜ,ܑ܆+ઽ࢏,࢚ 

تࢫقيمـــةࢫالمعامـــلࢫ: હ،ࢫt=1,2,3,…,7. ســـنواتࢫالدراســـة: ܜ،ࢫi=1,2,3…,8. البنـــوكࢫࢭـــʏࢫعينـــةࢫالدراســـة: ܑالمتغ؈ـــفࢫالتـــاȊع،ࢫ: ઻  :حيـــثࢫأن

ʇشــملࢫالمتغ؈ـــفاتࢫ:  ܆عامــلࢫلɢــلࢫمتغ؈ــفࢫمـــنࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫللدراســة،ࢫوۂـــʏࢫالميــلࢫاݍݰــدي،ࢫالم: ઺الثابــتࢫࢭــʏࢫمعادلــةࢫטنحـــدار،ࢫ

ووفقـــــاࢫلمتغ؈ـــــفاتࢫ) احتماليـــــةࢫحـــــدوثࢫخطــــأࢫأوࢫمقـــــدارࢫاݍݵطـــــأࢫࢭــــʏࢫالنمـــــوذج(ʇشــــ؈فࢫإڲـــــʄࢫاݍݵطـــــأࢫالعشــــواǿيࢫ: ઽ. المســــتقلةࢫࢭـــــʏࢫالدراســـــة

  :الدراسةࢫنتحصلࢫعڴʄࢫالنموذج؈نࢫالتالي؈ن

  ࢚,࢏ઽ +ܜ,઺7GDPܑ +ܜ,઺6INFܑ +ܜ,઺5CAPܑ +ܜ,઺4CRERܑ +ܜ,઺3INTܑ +ܜ,઺2LIQܑ +ܜ,હ+ ઺1OPRܑ = ܜ,OEܑࡾ or  ܜ,ܑ࡭Oࡾ

ࢫtࢭʏࢫالزمنࢫࢫiللبنكࢫࢫ(ROE)أوࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫࢫ إڲʄࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول ) ܜ,ܑ࡭Oࡾ(حيثࢫȖش؈فࢫ

 tࢭʏࢫالزمنࢫࢫiمخاطرࢫالسيولةࢫالنقديةࢫللبنكࢫ) ܜ,LIQܑ(،ࢫtࢭʏࢫالزمنࢫࢫiةࢫࢭʏࢫالبنكࢫإڲʄࢫالمخاطرࢫالȘشغيلي) ܜ,OPRܑ(وȖش؈فࢫɠلࢫمنࢫ

)INTܑ,أسعارࢫالفائدة) ܜiࢫالزمنࢫࢫ ʏࢭtࢫ ،)CRERܑ,ࢫللبنكࢫ) ܜ ࢫالزمنࢫࢫiمخاطرࢫטئتمان ʏࢭtࢫ ،)CAPܑ,ࢫللبنكࢫ) ܜ ࢫالمال ࢭʏࢫࢫiكفايةࢫرأس

طرقࢫحسابࢫمتغ؈فاتࢫ .tࢭʏࢫالزمنࢫࢫiإڲʄࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫللبنكࢫ) ܜ,GDPܑ(،ࢫوtࢭʏࢫالزمنࢫࢫiالتܸݵمࢫللبنكࢫ) ܜ,INFܑ(،ࢫtالزمنࢫ

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏنةࢫࢭʋالدراسةࢫمب :  

  طرقࡧحسابࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة: 2جدولࡧ

  الɴسب  رمزࡧالمؤشر  المؤشر

  إجماڲʏࢫالدخل/ إجماڲʏࢫالتɢاليفࢫالȘشغيليةࢫ  OPR  المخاطرࢫالȘشغيلية

  ʏࢫכصول إجماڲ/ النقدياتࢫ  LIQ  السيولةࢫالنقدية

 لوغارʈتمࢫإجماڲʏࢫכصول   INT  ݯݨمࢫالبنك

  إجماڲʏࢫالديون / مؤوناتࢫالديونࢫ  CRER  مخاطرࢫטئتمان

  إجماڲʏࢫכصول / حقوقࢫالملكيةࢫ  CAP  كفايةࢫرأسࢫالمال

  إجماڲʏࢫכصول / صاࢭʏࢫالرȋحࢫȊعدࢫالضرʈبة ROA  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫכصول 

  حقوقࢫالملكية/ ȋحࢫȊعدࢫالضرʈبةصاࢭʏࢫالر  ROE  معدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكية
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  دراسةࡧלستقرارʈة. 2.4

 البيانـات اسـتقرار بدراسـة أولا القيام توجب والمستقلة التاȊعة المتغ؈فات ب؈ن العلاقة وتحديد الدراسة نموذج تقدير لأجل

 الكشـف ٭ڈـدف وɸـذا،ࢫ Levin, Lin & Chu (LLC) اختبـار عڴـʄ טعتمـاد تـم فقـد بـذلك وللقيـام المعتمـدة، المتغ؈ـفات بجميـع اݍݵاصة

 :التاليت؈ن الفرضʋت؈ن بفحص قمنا לستقرارʈة ولدراسة ،Panelال لنموذج المدروسة للمتغ؈فات الزمنية السلاسل خواص عن

 مستقرة غ؈ف السلاسل .                         الوحدة جذر وجود  0ܪ :

 مستقرة سلالسلا  .                    الوحدة جذر وجود عدم  1ܪ :

 0ܪ الفرضـية رفـض حئڈـا يـتمࢫɠ)(Prob.<0.05اـنࢫ إذا مسـتقرة المتغ؈ـفات Ȗعت؄ـف Levin, Lin & Chu (LLC) اختبـار عڴـʄ بنـاء

ࢫ.المعتمـدة المتغ؈ـفات بجميـع اݍݵاصـة البيانـات اسـتقرار إڲـȖ ʄشـ؈ف الۘـܣ 1ܪ البديلـة الفرضية وقبول  المتغ؈فات، استقرار Ȋعدم القائلة

ݳࢫ2 واݍݨدول    :לستقرارʈة اختبار نتائج يوܷ

  نتائجࡧاختباراتࡧלستقرارʈة: 3جدولࡧ

 Levin, Lin & Chu (LLC) المتغ؈فات Levin, Lin & Chu (LLC)  المتغ؈فات

ROE  

  

-1.66114  

)0.0483(  

CRER -151.731  

) 0.0000( 

ROA  -2.63006  

)0.0043(  

INT -1.89969  

)0.0287( 

LIQ  -4.66530  

) 0.0000(  

INF -4.95619  

)0.0000( 

OPR  -3.02764  

) 0.0012(  

GDP -3.06765  

) 0.0011( 

CAP  -2.97932  

) 0.0014(  

  

   Eviewsبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫمنࢫإعدادࢫالباحثة :المصدر

  .%5دلالةࢫ مستوى  عند الدراسة القيمࢫب؈نࢫقوس؈نࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫمعنوʈةࢫمتغ؈فات*

المسـتوى،ࢫوɠانـتࢫالنتـائجࢫكمـاࢫۂـʏࢫمبʋنـةࢫࢭـʏࢫ عنـد مسـتقرة متغ؈ـف بɢـل ݍݵاصـةا البيانـات أن تبـ؈ن (LLC) اختبـار إجـراء Ȋعـد

  .اݍݨدولࢫأعلاه

 اختبارࡧالتجاɲسࡧ.3.4

نمــوذجࢫاݍݵطـــيࢫالختبــاراتࢫالمɺمـــةࢫالمســتعملةࢫللكشــفࢫعــنࢫوجـــودࢫمشــɢلةࢫعــدمࢫتجــاɲسࢫتبـــاينࢫاݍݵطــأࢫࢭــʏࢫט منࢫر טختبــاʇعــدࢫɸــذاࢫ

~ BPGحسـبࢫتوزʉـعࢫɠاـيمرȌعࢫ،ࢫالمتعـدد عنـدࢫمسـتوىࢫدلالـةࢫ(فɺـذاࢫيـؤديࢫاڲـʄࢫرفـضࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫ ( BPG) حالـةࢫࢭـʏࢫ)(

وجـــودࢫمشـــɢلةࢫعـــدمࢫتجــــاɲسࢫعـــدمࢫالۘـــܣࢫتـــنصࢫعڴـــʄࢫعـــدمࢫوجـــودࢫمشــــɢلةࢫعـــدمࢫتجـــاɲسࢫالتبـــاينࢫوɸـــذاࢫبـــدورهࢫʇشــــ؈فࢫاڲـــʄࢫ) بالمائـــةࢫ5

 .التباين

ــݰةࢫࢭــʏࢫاݍݨــدولࢫأدنــاهࢫنلاحــظࢫأنࢫقيمــةࢫالدلالــةࢫלحصــائي ةࢫالمقابــلࢫلاحصــائيةࢫɠـاـيࢫمرȌــعࢫأك؄ــفࢫمـــنࢫبنــاءࢫعڴــʄࢫالنتــائجࢫالموܷ

 .بالمائة،ࢫوȋالتاڲʏࢫنقبلࢫفرضيةࢫالعدࢫبالɴسبةࢫللنموذج؈نࢫوالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫعدمࢫوجودࢫمشɢلةࢫتجاɲسࢫالتȎياينࢫ5مستوىࢫالدلالةࢫ
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  نتائجࡧاختبارࡧتجاɲسࡧالتباين: 4جدولࡧ

ROE ROA 

Test Statistic d.f Prob. Test Statistic d.f. Prob. 

Breusch-Pagan LM 1. 5194 28 0.1357 Breusch-Pagan LM 1.4956 28 0.1335 

  Eviewsبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫباحثةمنࢫإعدادࢫالࢫ:المصدر

ࢫ ࢫالثلاثة ࢫالنماذج ࢫب؈ن ࢫمن ࢫللدراسة ࢫاللأفضل ࢫاختيارࢫالنموذج ࢫךثارࢫالعشوائيةࢫ(Ȋغرض ࢫونموذج ࢫךثارࢫالثابتة نموذج

ʏࢫاختباريࢫتمࢫטعتما) والنموذجࢫالتجميڥʄدࢫعڴChowوࢫࢫHausman.  

   Chow testاختبار. 1.4.4

ࢫ ࢫ ࢫɸذا ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫטثارࢫالثابتةيمكن ࢫنموذج ࢫب؈ن ࢫטنحدارࢫالتجميڥʏ (FE) טختبارࢫللمفاضلة وتبۚܢࢫ (CE) ونموذج

ʏفرضياتھࢫكماࢫيڴ:  

 Select CE if (p>0.05)  

 Select FE if (p 0.05)  

ࢫ ʄالنظرࢫإڲȋࢫمنو ࢫأقل ࢫالنموذج؈ن ʏࢫࢭ ࢫטحتمال ࢫقيمة ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫأدناه ࢫɸوࢫࢫ %5اݍݨدول ࢫɸنا ࢫכفضل ࢫفالنموذج ʏالتاڲȋو

  . نموذجࢫטثارࢫالثابتة

  )Chow(اختبارࡧ نتائج: 5جدولࡧ

ROE 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 2.315524 (7,41) 0.0437 

Cross-section Chi-square 18.655468 7 0.0093 

ROA 

Effects Test Statistic d.f. Prob. 

Cross-section F 1.902431 (7,41) 0.0940 

Cross-section Chi-square 15.750869 7 0.0275 

 Eviewsبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫࢫةباحثمنࢫإعدادࢫالࢫ:المصدر

  ) Hausman test(اختبارࡧɸوسمانࡧ .2.4.4

 يـتمࢫاختبـار כسـاس ɸـذا عڴـʄࢫأسـاسࢫفكـرةࢫالمفاضـلةࢫبـ؈نࢫنمـاذجࢫכثـارࢫالثابتـةࢫوالعشـوائيةࢫوعڴـHausman ʄ اختبـار ميقو 

 :المواليت؈ن الفرضʋت؈ن

 .כفضل ɸو الثابتة التأث؈فات نموذج  :1ܪ    .כفضل ɸو العشوائية التأث؈فات نموذج :0ܪ

 ࢭـʏ المبʋنـة النتـائج مـن انطلاقـا. fixed OPRectنمـوذجࢫ ɸـو כɲسـب جالنمـوذ بالمئـةࢫفـإن5 مـن أقـل .Prob قيمـة ɠانـت إذا

 أو تـاȊع كمتغ؈ـف כصـول  عڴـʄ العائـد معـدل اسـتخدام عنـد سـواء الثابت כثر نموذج ɸو כفضل النموذج أن نلاحظ أدناه اݍݨدول 

  . %5من لأق النموذج؈ن ࢭʏ טحتمال قيمة ɠانت حيث الملكية، حقوق  عڴʄ العائد معدل استخدام عند
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  )Hausman( اختبار نتائج: 6 جدول 

ROE 

Prob.  Chi-Sq. d.f.  Chi-Sq. Statistic  Test Summary  

0.0000  7  39.4431  Cross-section random  

ROA  

Prob.  Chi-Sq. d.f.  Chi-Sq. Statistic  Test Summary  

0.0000  7  39.8041  Cross-section random  

  Eviewsبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫةࢫمنࢫإعدادࢫالباحث :المصدر

  اختبارࡧالفرضياتࡧ. 5.4

ʏࢫللمصارفࢫوذلكࢫكماࢫيڴʏࢫכداءࢫالماڲʄࢫنموذجࢫטثارࢫالثابتةࢫلتحديدࢫأثرࢫالمخاطرࢫالماليةࢫالمختلفةࢫعڴʄتمࢫטعتمادࢫعڴʋس :  

 ROAنتائجࡧالتحليلࡧלحصاǿيࡧاݍݵاصةࡧبالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ. 1.5.4

ݳ   : بدلالةࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫROA معادلةࢫטثارࢫالثابتةࢫلـࢫنتائج التاڲʏ اݍݨدول  يوܷ

  بدلالةࡧالمتغ؈فاتࡧالمفسرةࡧROAنتائجࡧمعادلةࡧטنحدارࡧ: 7جدولࡧ

Dependent Variable: ROA  

  .Std. Error  t-Statistic  Prob  المعاملات  المتغ؈فات

C 0.0043 0.0109 0.3986 0.6923 

OPR? -0.0192 0.0035 -5.4715 0.0000 

LIQ? 0.0093 0.0138 0.6730 0.5049 

INT? 0.0006 0.0005 1.1799 0.2452 

CRER? -0.0111 0.0416 -0.2677 0.7903 

CAP? 0.0283 0.0146 1.9404 0.0496 

INF? 0.0004 0.0001 2.4424 0.0192 

GDP? 0.0028 0.0008 3.3541 0.0018 

Cross-section fixed (dummy variables)  

0.0206 Mean dependent var  0.7766 R-squared 

0.0082 S.D. dependent var  0.6964 Adjusted R-squared 

-7.7182 Akaike info criterion  0.0045 S.E. of regression 

-7.1657 Schwarz criterion  0.0008 Sum squared resid 

-7.5051 Hannan-Quinn criter.  223.39 Log likelihood 

2.6810 Durbin-Watson stat  9.6840 F-statistic 

  0.0000  Prob(F-statistic)  

   Eviewsمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

 الفرضـية التـاڲʏ،ࢫحيـثࢫنقبـل النحـو الدراسـةࢫعڴـʄ فرضـيات اختبـار تـم 4 رقـم اݍݨـدول  ࢭـʏ לحصاǿي التحليل نتائج عڴʄ بناء

  :)ɠ)Prob. < 5%انࢫ إذا

 الفرضيةࡧ اختبارH1نالكࡧأثرࡧɸ ࡧاݍݨزائر المال رأس لكفايةʏࡧللبنوكࡧالعاملةࡧࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄعڴ.  

 أثـر يوجـد ،ࢫأيࢫأنھ 0.05 >0.0496لأن ،ࢫومنھࢫنقبلࢫالفرضيةࢫ Prob (CAP)= 0.0496نلاحظࢫأنࢫ4رقمࢫ منࢫخلالࢫاݍݨدول 

ʄࢫכصولࢫ لكفايةࢫرأسࢫالمالࢫعڴʏإجماڲ)ROA(.  
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 الفرضيةࡧ اختبارH2 نالكࡧأثرࡧللسيولةɸ ࡧاݍݨزائرʏࡧللبنوكࡧالعاملةࡧࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالنقديةࡧعڴ.  

 أثـر يوجـد لا ،ࢫأيࢫأنـھ 0.05 <0.5049لأنࢫH2،ࢫومنـھࢫنـرفضࢫالفرضـيةࢫ Prob (LIQ)= 0.5049أنࢫ4رقـمࢫ يبـ؈نࢫاݍݨـدول 

ʄࢫכصولࢫ لمخاطرࢫالسيولةࢫالنقديةࢫعڴʏإجماڲ)ROA.(  

 الفرضيةࡧ اختبارH3نالكࡧأثرࡧࡧɸȘࡧכداءشغيلࡧلمخاطرࡧالʄعڴ ʏࡧاݍݨزائر الماڲʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ  

ـݳࢫاݍݨـدول   أثـر يوجـد ،ࢫأيࢫأنـھ 0.05 >0.0000لأن H3،ࢫومنـھࢫنقبـلࢫالفرضـيةࢫ Prob (OPR)= 0.0000إڲـʄࢫأنࢫ4رقـمࢫ يوܷ

  .)ROA( إجماڲʏࢫכصول  عڴʄ) OPR(لمخاطرࢫالȘشغيلࢫ

 الفرضيةࡧ اختبارH4ࡧالعائدࡧʄنالكࡧأثرࡧلمخاطرࡧטئتمانࡧعڴɸ ʄࡧכصول إج عڴʏماڲ.  

 أثـر يوجـد لا ،ࢫأيࢫأنھ 0.05 <0.7903لأنࢫH4،ࢫومنھࢫنرفضࢫالفرضيةࢫ Prob (CRER)= 0.7903إڲʄࢫأنࢫ4رقمࢫ اݍݨدول ʇش؈فࢫ

  ).ROA(إجماڲʏࢫכصولࢫ عڴʄ) CRER(لمخاطرࢫטئتمانࢫ

 اختبارࡧالفرضية H5 نالكࡧأثرɸ ࡧכداءʄلمخاطرࡧالسوقࡧعڴ ʏࡧاݍݨزائر الماڲʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ. 

  : اختبارࢫɸذهࢫالفرضيةࢫمنࢫخلالࢫاختبارࢫالفرضياتࢫالفرعيةࢫالتاليةسʋتمࢫ

 الفرضيةࡧ اختبارH5-1 ʏࡧכداءࡧالماڲʄنالكࡧأثرࡧللتܸݵمࡧعڴɸ ࡧاݍݨزائرʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ.  

،ࢫ 0.05 >0.0192لأنࢫH5-1ومنـھࢫنقبـلࢫالفرضـيةࢫالفرعيـةࢫࢫ،Prob (INF)= 0.0192يتܸـݳࢫأنࢫࢫ4مـنࢫخـلالࢫنتـائجࢫاݍݨـدولࢫ

  .البنوكࢫالعاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر لعينة الماڲʏ כداء لقياس كمؤشر) ROA( إجماڲʏࢫכصول  عڴʄ) INF(للتܸݵمࢫ ثرأ يوجد أيࢫأنھ

 الفرضيةࡧ اختبارH5-2ࡧاݍݨزائرࡧʏࡧللبنوكࡧالعاملةࡧࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄنالكࡧأثرࡧلأسعارࡧالفائدةࡧعڴɸ.  

 0.05 <0.2452،ࢫومنھࢫنرفضࢫالفرضيةࢫلأن Prob (INT)= 0.2452إڲʄࢫأنࢫࢫ4رقمࢫ اݍݨدول  ࢭʏ الفرضيات اختبار نتائج Ȗش؈ف

  .)ROA(إجماڲʏࢫכصولࢫ عڴʄ) INT(لأسعارࢫالفائدة أثر يوجد لا أيࢫأنھࢫ

 الفرضيةࡧ اختبارH5-3 نالكࡧأثرɸ ࡧכداءʄࡧعڴʏࡧالناتجࡧالمحڴʏلإجماڲ ʏࡧاݍݨزائر الماڲʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ.  

،ࢫأيࢫ 0.05 >0.0018لأن H5-3نقبـلࢫالفرضـيةࢫالفرعيـةࢫ،ࢫومنـھࢫ Prob (GDP)= 0.0018إڲـʄࢫأنࢫ3اݍݨـدولࢫرقـمࢫ نتـائج Ȗشـ؈ف

  ).ROA( إجماڲʏࢫכصول  عڴʄ) GDP(لإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ أثر يوجد أنھ

  :يمكنࢫكتابةࢫالنموذجࢫכولࢫكماࢫيڴʏࢫ3وفقاࢫلبياناتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

 ܜ,0.0004INFܑ+ ܜ,0.0283CAPܑ+ ܜ,0.0111CRERܑ- ܜ,0.0006INTܑ+ ܜ,LIQܑ 0.0093+ ܜ,OPRܑ 0.0192-  0.0043 =ܜ,ܑ࡭Oࡾ

+0.0028GDPܑ,ܜ +ઽ࢏,࢚  

ࢫ% 77.66ممـاࢫيفسـرࢫأنࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمسـتقلةࢫقيـدࢫالدراسـةࢫتفسـرࢫمـاࢫɲسـȎتھࢫࢫR-squared( 0.78(كمـاࢫبلـغࢫمعامـلࢫالتحديـدࢫ

ʄعࢫالممثـلࢫبمعــدلࢫالعائـدࢫعڴـȊࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاʏࢫכصـول  مـنࢫالتغ؈ـفاتࢫالۘـܣࢫتحـدثࢫࢭــʏإجمـاڲ )ROA(عـزىࢫلمتغ؈ـفاتࢫأخـرىࢫلــمࢫ،ࢫوالبــاࢮʇࢫʏ

  .تظɺرࢫࢭʏࢫالنموذج

) R-squared(،ࢫوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫمعامـــلࢫالتحديـــدࢫ2.68 )Durbin-Watson stat(بلغـــتࢫنȘيجـــةࢫטختبـــارࢫالȘܨݵيظـــۜܣࢫ

 نȘيجـة متح؈ـقة التقـديرات مـن تجعـل والۘـܣ المتغ؈ـفات بـ؈ن الـذاȖي טرتبـاط وȋالتـاڲʏࢫلاࢫيوجـدࢫانحـدارࢫزائـف،ࢫأيࢫعـدمࢫوجـودࢫمشـɢلة

  .والسابقة اݍݰالية כخطاء ب؈ن ال؅فابط عدم شرط قدانف

ࢫProb(F-statistic)טحتماليـةࢫ ،ࢫوقيمْڈـا9.68بلغـت المحسـوȋة قيمتـھ أن F-statistic اختبـار ࢭـʏ الكڴـʏ טختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

Ȋعضࢫوالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫࢫأيࢫأنھࢫتوجدࢫعلاقةࢫخطيةࢫذاتࢫدلالةࢫمعنوʈةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫمعࢫ0.05وۂʏࢫأقلࢫمنࢫࢫ0.000بلغتࢫ

ʄࢫכصول  الممثلࢫبمعدلࢫالعائدࢫعڴʏإجماڲ )ROA.(  



  يوسفيࡧإمان
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 ROEنتائجࡧالتحليلࡧלحصاǿيࡧاݍݵاصةࡧبالمتغ؈فࡧالتاȊعࡧ. 2.5.4

ݳ   .بدلالةࢫالمتغ؈فاتࢫالمفسرةࢫROEنتائجࢫمعادلةࢫטثارࢫالثابتةࢫلࢫ الموالية ࢭʏࢫالصفحةࢫ5اݍݨدولࢫ يوܷ

  المتغ؈فاتࡧالمفسرةࡧبدلالةࡧROEنتائجࡧمعادلةࡧטنحدارࡧ: 8جدولࡧ

Dependent Variable: ROE  

  .Std. Error  t-Statistic  Prob  المعاملات  المتغ؈فات

C 0.2134 0.0442 4.8234 0.0000 

OPR? -0.0814 0.0224 -3.6359 0.0007 

LIQ? 0.2058 0.0443 4.6420 0.0000 

INT? -0.0017 0.0015 -1.140 0.2600 

CRER? 0.1010 0.3089 0.3270 0.7451 

CAP? -0.4095 0.0537 -7.6258 0.0000 

INF? 0.0024 0.0014 1.6540 0.1049 

GDP? 0.0164 0.0069 2.3722 0.0219 

Cross-section fixed (dummy variables)  

0.1668 Mean dependent var  0.8355 R-squared 

0.0798 S.D. dependent var  0.7765 Adjusted R-squared 

-3.4851 Akaike info criterion  0.0377 S.E. of regression 

-2.9326 Schwarz criterion  0.0556 Sum squared resid 

-3.2720 Hannan-Quinn criter.  109.09 Log likelihood 

1.7129 Durbin-Watson stat  14.156 F-statistic 

  0.0000  Prob(F-statistic)  

   Eviewsعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫالباحثةࢫبالا : المصدر

 الفرضـية التـاڲʏ،ࢫحيـثࢫنقبـل النحـو الدراسةࢫعڴʄ فرضيات اختبار تم ،5 رقم اݍݨدول  ࢭʏ לحصاǿي التحليل نتائج عڴʄ بناء

  ):ɠ)Prob. < 5%انࢫ إذا

 اختبارࡧالفرضيةࡧH1ࡧاݍݨزائرࡧʏࡧللبنوكࡧالعاملةࡧࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄنالكࡧأثرࡧلكفايةࡧرأسࡧالمالࡧعڴɸ.  

 يوجـد ،ࢫأيࢫأنـھ 0.05 >0.0000لأن H1،ࢫومنـھࢫنقبـلࢫالفرضـيةࢫ Prob (CAP)= 0.0000أنإڲـʄࢫ الفرضـيات اختبـار نتائج ؈فȖش

  .)ROE( لكفايةࢫرأسࢫالمالࢫعڴʄ أثر

 الفرضيةࡧ اختبارH2 نالكࡧأثرࡧللسيولةɸ ࡧاݍݨزائرʏࡧللبنوكࡧالعاملةࡧࡩʏࡧכداءࡧالماڲʄالنقديةࡧعڴ.  

 >0.0000لأن H2،ࢫومنـھࢫنقبـلࢫالفرضـيةࢫ Prob (LIQ)= 0.0000إڲـʄࢫأنࢫ5رقـمࢫ ݨـدول اݍ ࢭـʏ الفرضـيات اختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

  ).ROE( الملكية حقوق  عڴʄ) LIQ(للسيولةࢫالنقديةࢫ أثر يوجد ،ࢫأيࢫأنھ 0.05

 الفرضيةࡧ اختبارH3نالكࡧأثرࡧࡧɸشغيلࡧȘࡧכداءلمخاطرࡧالʄعڴ ʏࡧاݍݨزائر الماڲʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ  

 >0.0007لأن H3،ࢫومنـھࢫنقبـلࢫالفرضـيةࢫ Prob (OPR)= 0.0007إڲـʄࢫأنࢫ5رقـمࢫ اݍݨـدول  ࢭـʏ الفرضـيات اختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

  .)ROE( الملكية حقوق  عڴʄ) OPR(لمخاطرࢫالȘشغيلࢫ أثر يوجد ،ࢫأيࢫأنھ 0.05

 الفرضيةࡧ اختبارH4ࡧالعائدࡧʄنالكࡧأثرࡧلمخاطرࡧטئتمانࡧعڴɸ ʄࡧכصول  عڴʏإجماڲ.  

 <0.7451لأنࢫH4 ،ࢫومنھࢫنـرفضࢫالفرضـيةProb (CRER)= 0.7451إڲʄࢫأنࢫࢫ5رقمࢫ اݍݨدول  ࢭʏ الفرضيات اختبار نتائج Ȗش؈ف

  .للبنوك الماڲʏ כداء لقياس كمؤشر) ROE( الملكية حقوق  عڴʄ) CRER(لمخاطرࢫטئتمانࢫ أثر يوجد لا ،ࢫأيࢫأنھ 0.05

  



  כداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائروأثرɸاࡧࡩʏࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ

 2021-2015باستخدامࡧبياناتࡧالبانلࡧخلالࡧالف؅فةࡧ دراسةࡧقياسية
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 اختبارࡧالفرضية H5 نالكࡧأثرɸ ࡧכداءʄلمخاطرࡧالسوقࡧعڴ ʏࡧاݍݨزائر الماڲʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ.  

 الفرضيةࡧ تباراخH5-1 ʏࡧכداءࡧالماڲʄنالكࡧأثرࡧللتܸݵمࡧعڴɸ ࡧاݍݨزائرʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ.  

ࢫH5-1 ،ࢫومنـھࢫنـرفضࢫالفرضـيةࢫالفرعيـة Prob (INF)= 0.1049إڲـʄࢫأن 5رقـمࢫ اݍݨـدول  ࢭـʏ الفرضـيات اختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

البنـوكࢫ لعينـة المـاڲʏ כداء لقيـاس ؤشـركم) ROE( الملكيـة حقـوق  عڴـʄ) INF(للتܸـݵمࢫ أثـر يوجـد لا ،ࢫأيࢫأنـھ 0.05 <0.1049لأن

  .العاملةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 الفرضيةࡧ اختبارH5-2نالكࡧأثرࡧɸ ࡧالعائدʄلأسعارࡧالفائدةࡧعڴ ʄالملكية حقوق  عڴ.  

ࢫH5-2،ࢫومنـھࢫنـرفضࢫالفرضـيةࢫالفرعيـةࢫ Prob (INT)= 0.2600إڲـʄࢫأن 5رقـمࢫ اݍݨـدول  ࢭـʏ الفرضـيات اختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

  .)ROE( الملكية حقوق  عڴʄ) INT(لأسعارࢫالفائدة أثر يوجد لا ،ࢫأيࢫأنھ 0.05 <0.2600لأن

 الفرضيةࡧ اختبارH5-3 نالكࡧأثرɸ ࡧכداءʄࡧعڴʏࡧالناتجࡧالمحڴʏلإجماڲ ʏࡧاݍݨزائر الماڲʏللبنوكࡧالعاملةࡧࡩ.  

ࢫH5-3،ࢫومنـھࢫنقبـلࢫالفرضـيةࢫالفرعيــةࢫ Prob (GDP)= 0.0219إڲـʄࢫأنࢫ5رقـمࢫ اݍݨـدول  ࢭـʏ الفرضـيات اختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

  .الماڲʏ כداء لقياس كمؤشر) ROE( الملكية حقوق  عڴʄ) GDP(لإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ أثر يوجد ،ࢫأيࢫأنھ 0.05 >0.0219نلأ 

  :يمكنࢫكتابةࢫالنموذجࢫالثاɲيࢫكماࢫيڴʏ 5فقاࢫلبياناتࢫاݍݨدولࢫرقمࢫو 

 ,OEܑ,= 0.2134   -0.08146OPRܑ, +0.2058LIQܑ, -0.0017INTܑ, +0.1010CRERܑ, -0.4095CAPܑ, +0.0024INFܑࡾ

+0.0164GDPܑ, +ઽ࢏,  

ممــاࢫيفســرࢫأنࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫقيــدࢫالدراســةࢫتفســرࢫمــاࢫɲســȎتھࢫࢫR-squared (0.835578(معامــلࢫالتحديــدࢫبلغــتࢫقيمــةࢫ

ࢫ،ࢫوالبـاࢮʏࢫʇعــزىࢫلمتغ؈ــفات)ROE( الملكيــة حقــوق  مـنࢫالتغ؈ــفاتࢫالۘـܣࢫتحــدثࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ـفࢫالتــاȊعࢫالممثــلࢫبمعـدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫ% 83.55

،ࢫوۂــʏࢫأك؄ـــفࢫمــنࢫقيمـــةࢫDurbin-Watson stat (1.712930(كمـــاࢫبلغــتࢫنȘيجـــةࢫטختبــارࢫالȘܨݵيظــۜܣࢫ. أخــرىࢫلــمࢫتظɺـــرࢫࢭــʏࢫالنمــوذج

 تجعـل والۘـܣ المتغ؈ـفات بـ؈ن الـذاȖي טرتبـاط وȋالتاڲʏࢫلاࢫيوجدࢫإنحدارࢫزائف،ࢫأيࢫعدمࢫوجـودࢫمشـɢلةࢫ)R-squared(معاملࢫالتحديدࢫ

  .والسابقة اݍݰالية כخطاء ب؈ن ال؅فابط عدم طشر  فقدان نȘيجة متح؈قة التقديرات من

-Prob (Fטحتماليـةࢫ ،ࢫوقيمْڈـا14.15679بلغـتࢫ المحسـوȋة قيمتـھ أن F-statistic اختبـار ࢭـʏ الكڴـʏ טختبـار نتـائج Ȗشـ؈ف

statistic) ࢫأقــــلࢫمــــنࢫࢫ0.000000بلغــــتࢫʏــــةࢫبــــ؈نࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫࢫ0.05وۂــــʈمــــعࢫأيࢫأنــــھࢫتوجــــدࢫعلاقــــةࢫخطيــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫمعنو

ʄعࢫالممثلࢫبمعدلࢫالعائدࢫعڴȊعضࢫوالمتغ؈فࢫالتاȊ  الملكية حقوق )ROE.(  

  تفس؈فࡧنتائجࡧالتحليلࡧטحصاǿي .3.5.4

  :يمكنࢫتفس؈فࢫالنتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫɠالاȖي

 علاقـةࢫطرديـة(أثـرࢫموجـبࢫ يوجـد( ʄغ؈ـفࢫمعـدلࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫبوحـدةࢫ لكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫعڴـȖلمـاࢫɠࢫכصـول،ࢫحيـثࢫʏإجمـاڲ

مماࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫارتفاعࢫɲسبةࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـالࢫسȘسـاعدࢫ،ࢫ0.0283دلࢫالعائدࢫعڴʄࢫإجماڲʏࢫכصولࢫبمقدارࢫواحدةࢫيتغ؈فࢫمع

الملكيــةࢫإذࢫɠلمــاࢫيتغ؈ــفࢫمعــدلࢫ כداءࢫالمــاڲʏࢫممــثلاࢫبحقــوق  لكفايــةࢫرأسࢫالمــالࢫتــأث؈فࢫســالبࢫعڴــʄبʋنمــاࢫࢫࢭــʏࢫتحســ؈نࢫأداءࢫالبنــك،

،ࢫممـاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫ0.4098قوقࢫالملكيةࢫࢭʏࢫטتجاهࢫالمعاكسࢫبمقـدارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫبوحدةࢫواحدةࢫيتغ؈فࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫح

  .أنࢫارتفاعࢫɲسبةࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫمنࢫخلالࢫانخفاضࢫɲسبةࢫحقوقࢫالملكيةࢫسȘساعدࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫכداءࢫالماڲʏࢫالبنك

 لمخـاطرࢫا أثـر يوجـد لاʄلسـيولةࢫعڴـ ʄيࢫعڴـȌـاࢫتـأث؈فࢫإيجـاɺنمـاࢫلʋࢫכصـول،ࢫبʏلمـاࢫتتغ؈ـ حقـوق  إجمـاڲɢفࢫالسـيولةࢫالنقديـةࢫالملكيـة،ࢫف

 لمعرفة السيولة مؤشرات تقʋس البنوك أن ʇعۚܣ ،ࢫمما0.2058بوحدةࢫواحدةࢫيتغ؈فࢫمعدلࢫالعائدࢫعڴʄࢫحقوقࢫالملكيةࢫبمقدارࢫ



  يوسفيࡧإمان
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مـــدىࢫكفايــــةࢫأصــــولɺاࢫالنقديــــةࢫالســـرʉعةࢫللــــتمكنࢫمــــنࢫســــدادࢫال؅قاماٮڈـــاࢫتجــــاهࢫالغ؈ــــفࢫࢭــــʏࢫمواعيـــدࢫاســــتحقاقɺا،ࢫفارتفــــاعࢫمعــــدلࢫ

 .اعࢫمعدلࢫحقوقࢫالملكيةالسيولةࢫالنقديةࢫيؤديࢫلارتف

 لأسعارࢫالفائدة أثر عدمࢫوجود ʄࢫممـثلاࢫبمعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʏࢫכداءࢫالمـاڲʄࢫכصـول  عڴـʏإجمـاڲ ʄالملكيـةࢫ حقـوق  ومعـدلࢫالعائـدࢫعڴـ

  .وتفسرࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫأنࢫأسعارࢫالفائدةࢫلاࢫيحسنࢫمنࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوك،ࢫفɺوࢫلʋسࢫلھࢫأيࢫتأث؈فࢫعڴʄࢫכداءࢫالماڲʏࢫللبنوك

 علاقــةࢫعكسـية( ث؈فࢫسـلۗܣتــأ يوجـد (ʄشـغيلࢫعڴـȘࢫכصـول  لمخـاطرࢫالʏو  إجمـاڲʄلمـاࢫتتغ؈ــفࢫ حقـوق  عڴـɠبوحــدةࢫ الملكيـة،ࢫحيـثࢫ

ࢭــʏࢫטتجــاهࢫالمعــاكس،ࢫوʈتغ؈ــفࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫحقــوقࢫࢫ 0.0192واحــدةࢫيتغ؈ــفࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫإجمــاڲʏࢫכصــولࢫبمقــدارࢫ

 ذلـك وʉعـزى  المـاڲʏ أدا٬ڈـا Ȗعيـق البنـوك ࢭـʏ الȘشـغيل تɢـاليف أن ريفسـ ،ࢫممـا0.0814الملكيةࢫأيضاࢫࢭʏࢫטتجاهࢫالمعاكسࢫبمقدارࢫ

 البنـوك ɸـذه عڴـʄ وجـب المعلوماتيـة، وכنظمـة الداخليـة العمليـات أداء انخفـاض أو الكفـؤة، المصـرفية الɢـوادر تـوفر لعـدم

لتحسـ؈نࢫ كآليـة ؅فونيـةوלلك ךليـة الرقابـة إدراج متطـور، تكنولـوڊʏ عتـاد اسـتخدام للمـوظف؈ن، تɢوɴʈيـة بـدورات القيـام

  .اݍݸ… . كفاءةࢫالبنوكࢫوتخفيضࢫتɢاليفࢫالȘشغيل

 تـأث؈ف عـدمࢫوجـود ʄسـبةࢫلمخـاطرࢫטئتمـانࢫعڴـɴࢫכصـولࢫ بالʏو إجمـاڲʄـذا حقـوق  عڴـɸع؄ـف مـا الملكيـة،ࢫوʇ إدارة ومـلاءة فعاليـة عـن 

 وكـذلك اسـȘثماراٮڈا تموʈـل ࢭـʏ ةأموالɺـاࢫاݍݵاصـ عڴـʄ كب؈ـف Ȋشـɢل Ȗعتمـد البنـوك أن يـدل ممـا بـالبنوكࢫمحـلࢫالدراسـة، טئتمـان

  .טئتمان لمخاطر Ȗعرضھ من يقلل مما المدورة، وכرȋاح للاحتياطات مستمر احتجاز Ȋعملية القيام

 تـأث؈ف يوجد ʄࢫכصـول  موجـبࢫللتܸـݵمࢫعڴـʏغ؈ـفࢫمعـدلࢫالتܸـݵمࢫبوحـدةࢫواحـدةࢫفقـطࢫيتغ؈ـفࢫمعـدلࢫالعائـدࢫ إجمـاڲȖلمـاࢫɠحيـثࢫ

لبʋئـةࢫטقتصـاديةࢫعنـدماࢫتتضـمنࢫمسـتوʈاتࢫمرتفعـةࢫمـنࢫالتܸـݵمࢫسـتɢونࢫمعيقـةࢫ،ࢫفا0.0004عڴʄࢫإجماڲʏࢫכصـولࢫبمقـدارࢫ

 لعينـة المـاڲʏ כداء لقيـاس كمؤشـر الملكيـة حقـوق  تـأث؈فࢫعڴـʄ يوجـدࢫلـھ أوࢫمحـددةࢫلأداءࢫالبنـوك،ࢫوالعكـسࢫܵـݰيح،ࢫبʋنمـاࢫلا

 عنـد والعكـس טقتصـادي، טنتعـاش ظـل ࢭـʏ المصـرࢭʏ والتموʈـل المصـرفية اݍݵـدمات عڴـʄ الطلـب ارتفـاع يفسـر الدراسـةࢫممـا

  .טقتصاد ࢭʏ تدɸور  حدوث

 يوجد ʄࢫاݍݨزائرࢫممثلاࢫبمعدلࢫالعائدࢫعڴʏࢫللبنوكࢫالعاملةࢫࢭʏࢫכداءࢫالماڲʄࢫعڴʏࢫالناتجࢫالمحڴʏيࢫلإجماڲȌࢫכصول  أثرࢫإيجاʏإجماڲ 

ʄࢫبوحـدةࢫواحـدةࢫيرتفـعࢫمعـدلࢫ حقـوق  ومعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏلمـاࢫيرتفـعࢫإجمـاڲɠࢫالملكيـة،ࢫحيـثࢫʏࢫإجمـاڲʄالعائـدࢫعڴـ

،ࢫوتفســرࢫɸــذهࢫالنȘيجــةࢫعڴــʄࢫأنࢫارتفــاعࢫ0.0164،ࢫوʈرتفــعࢫمعــدلࢫالعائــدࢫعڴــʄࢫحقــوقࢫالملكيــةࢫبمقــدارࢫ0.0028כصــولࢫبمقــدارࢫ

 .الناتجࢫלجماڲʏࢫالمحڴʏࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫتحس؈نࢫכداءࢫالماڲʏࢫالبنɢي

   :اݍݵلاصة .5

حيـثࢫ. 2019 -2013لمصـارفࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫɸدفࢫɸذاࢫالبحثࢫإڲʄࢫدراسةࢫأثـرࢫالمخـاطرࢫالماليـةࢫعڴـʄࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫل

كمغ؈ـــفاتࢫمســـتقلة،ࢫوכداءࢫالمـــاڲʏࢫتـــمࢫاعتمـــادࢫمخـــاطرࢫالȘشـــغيلࢫومخـــاطرࢫالســـيولةࢫومخـــاطرࢫטئتمـــانࢫإضـــافةࢫإڲـــʄࢫمخـــاطرࢫالســـوقࢫ

تـمࢫأولاࢫاختبــارࢫقبـلࢫالبدايــةࢫࢭـʏࢫالتحليــلࢫ. كمتغ؈ــفࢫتـاȊع(المع؄ـفࢫعنـھࢫبمعــدلࢫالعائـدࢫعڴــʄࢫحقـوقࢫالملكيـةࢫومعــدلࢫالعائـدࢫعڴــʄࢫכصـولࢫ

 عند مستقرة متغ؈ف بɢل اݍݵاصة البيانات أن ،ࢫوالذيࢫب؈نࢫلناLevin, Lin & Chu (LLC)استقرارʈھࢫالبياناتࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫاختبارࢫ

כثــــارࢫɸــــوࢫכɲســــبࢫنمــــوذجࢫɸوســــمانࢫلاختيــــارࢫالنمــــوذجࢫכفضــــلࢫوأظɺــــرࢫɸــــذاࢫכخ؈ــــفࢫأنࢫ المســــتوى،ࢫȊعــــدɸاࢫتــــمࢫاســــتخدامࢫاختبــــار

  .للتحليل

فࢫبيɴـتࢫنتـائجࢫالدراسـةࢫأنࢫأɸـمࢫالمخـاطرࢫالمـؤثرةࢫعڴـʄࢫכداءࢫالمـاڲʏࢫالممثـلࢫبمعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫإجمـاڲʏࢫכصـولࢫتتمثـلࢫࢭـʏࢫכخ؈ـ

التܸـــݵمࢫوإجمـــاڲʏࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏ،ࢫبʋنمـــاࢫمخـــاطرࢫטئتمـــانࢫ: ـࢭـــʏࢫكفايـــةࢫرأسࢫالمـــال،ࢫالمخـــاطرࢫالȘشـــغيلية،ࢫمخـــاطرࢫالســـوقࢫوالممثلـــةࢫبـــ



  כداءࡧالماڲʏࡧللمصارفࡧࡩʏࡧاݍݨزائروأثرɸاࡧࡩʏࡧالمخاطرࡧالماليةࡧ

 2021-2015باستخدامࡧبياناتࡧالبانلࡧخلالࡧالف؅فةࡧ دراسةࡧقياسية
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كمــاࢫأنࢫالعوامـــلࢫالمــؤثرةࢫعڴـــʄࢫכداءࢫالمــاڲʏࢫالممثـــلࢫࢫ،ةࢫفلــمࢫيكـــنࢫلɺــاࢫتـــأث؈فࢫعڴــʄࢫכداءࢫالمـــاڲʏمخــاطرࢫالســيولةࢫالنقديـــة،ࢫأســعارࢫالفائـــد

تمثلـتࢫࢭـʏࢫۂـʏࢫكفايـةࢫرأسࢫالمـال،ࢫمخـاطرࢫالسـيولة،ࢫالمخـاطرࢫالȘشـغيلية،ࢫإجمـاڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫ الملكيـة بمعـدلࢫالعائـدࢫعڴـʄࢫحقـوق 

عڴـــʄࢫضـــوءࢫمـــاࢫســبقࢫيمكـــنࢫتقـــديمࢫجملـــةࢫمـــنࢫالتوصـــياتࢫ. تـــأث؈فࢫبʋنمــاࢫأســـعارࢫالفائـــدة،ࢫمخـــاطرࢫטئتمـــان،ࢫالتܸـــݵمࢫفلــمࢫتظɺـــرࢫأي

  :ɠالاȖي

 ࢫالمصارف؛ʏمةࢫࢭɺاࢫوظيفةࢫمɸةࢫبإدارةࢫالمخاطرࢫباعتبارʈتمامࢫالمصارفࢫاݍݨزائرɸضرورةࢫا 

 ا؛ࢫɺࢫنماذجࢫللإنذارࢫالمبكرࢫبالمخاطرࢫقبلࢫوقوعʄضرورةࢫטعتمادࢫعڴ 

 رࢫأساليبࢫواس؅فاتيجياتࢫللتعاملࢫمعࢫالمخاطرࢫالمختلفةʈتطو .  
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