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ــ الأســواق الماليــة ــوارزمي ع اســات التــداول ا ع ــ توضــيح ا ــذه الدراســة إ ــ حيــث ي، العالميــة ــدف  ثمرون إ ــأ المســ

سرعة لظـروف السـوق ألھ قدرة نظرا لأن استخدامھ   ةفضل ع الاستجابة  ـ ـ إالاسـتعانة بـالمن التـار للعـودة تـم  وقـد ،المتغ

ــوارزمي و  خيــة للتــداول ا ــذور تار ــة المتعلقــة با يم النظر ــ لوصــف مختلــف المفــا ن الوصــفي والتحلي ــ ات الدراســةالمن ــ  متغ

وارزمي مدى تحليلو  م استخدام التداول ا اساتھ ع  تطور  ع انب التطبيقي.   الأسواق المالية العالمية وا   ا

ــھ  ــــ أنـ ــة إ ــــذه الدراسـ ــــ اوقـــد خلصـــت  ــع ــار الإيجابيـ ـــوارزمي، مثــــل ةلـــرغم مــــن الآثـ ــــ للتــــداول ا متھ  ــا ــادة ســــيولة  مسـ ـ ز

ــــاليف المعــــاملات. خفــــض و  المــــا الســــوق  ة ت ــــ ــــا وتجنــــب خســــائر كب إلا أنــــھ يحمــــل أيضــــا مخــــاطر قــــد تتطلــــب تــــداب فعالــــة لتقليل

ن   . للمتداول

لمات الم ،مأسواق   تاحية:فال    . آتداول  الية، تداول خوارزمي، تداول عا تردد، تداول ك

يف    .  JEL: G14،G15تص

Abstract:  

This study aims to clarify the implications of algorithmic trading on the global financial markets, where 

investors resort to using it because it has a better ability to respond quickly to changing market conditions The 

historical approach was used to return to the historical roots of algorithmic trading and the descriptive and 

analytical approaches to describe the various theoretical concepts related to the variables of the study, and to 

analyze the extent of the development of the use of algorithmic trading and its repercussions on the global 

financial markets in the applied side. 

This study concluded that despite the positive effects of algorithmic trading, such as its contribution to 

increasing the liquidity of the financial market and reducing transaction costs. However, it also carries risks that 

may require effective measures to reduce them and avoid significant losses for traders. 

Keywords: financial markets, algorithmic trading, high frequency trading, quantitative trading, automated 

trading 

Jel Classification Codes  : G14, G15 . 
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  . مقدمة:  1

قــــة تـــداول الأوراق الماليــــة حيـــث تحولــــت  ــ طر ـ ات  ــــ ــــ مـــن التغي ــة الكث دت الأســــواق الماليـ ــة الماضــــية، شـــ ــ العقــــود القليلـ ـ

ــ الاســــتفادة مــــن قــــوة  ـ ونيــــة. حـــرص صــــناع الســــوق ع ــــ الأنظمــــة الإلك ـــة إ شــــاط التـــداول مــــن الأنظمــــة اليدو تلفــــة ل المراحـــل ا

ايدة والاتص تلفة ودمج أنظمة التداول الآالكمبيوتر الم ن الأسواق العالمية ا قـة أخـرى ، ال ب و مجرد طر وارزمي  التداول ا

ــ إجــراء التــداول بــأك الطــرق  ــدف إ ــ  ن باســتخدام بــرامج الكمبيــوتر ال ن طــرف شــطة التــداول بــ ــو ، مكنــةالم الفعالــةلإجــراء أ ف

عيـدة المـدى للتكنولوجيـ ات  ـ الأسـواق الماليـةمثال ممتاز للتـأث ـ عمليـة  ،ا ع شـر  حيـث تحـل خوارزميـات الكمبيـوتر الآن محـل ال

 . التداول 

الية الدراسةإ  .1.1 لفـة التطور  :ش شاف الأسعار إ نظام أتمتـة مـوفر للوقـت والت وارزمية من مجرد أداة رقمية  اك تداول ا

ــ ن الأســـواق الماليـ ايـــد بـــ ــال الم ل جيـــد مـــع الاتصـ شـــ ـــ  تلفـــةيتما ــالم ، ة العالميـــة ا وارزميـــة أبوابـــا جديـــدة لعـ ــارة ا فتحـــت التجـ

ـ ـ السـوق والأسـواق، وأحيانـا أل ن  ن المشـارك ت تماما العلاقة التقليدية ب ن قبـل  دور  التجارة وغ ـانوا ضـرور الوسـطاء الـذين 

ور  وارزمي ظ الية التالية  . التداول ا   : ع ضوء ما تقدم يمكن طرح الإش

ع  دىما م وارزمي ع الأسواق الماليةاا   ؟العالمية س استخدام التداول ا

الية ذه الإش   : قمنا بطرح الأسئلة الفرعية التالية  ،وللإجابة ع 

وارزمي -   ؟ماذا نقصد بالتداول ا

وارزميأما  - اتيجيات وطرق التداول ا ون مو   م اس   ؟تھأنظم ما تت

و  -   ؟ارزميما مدى تطور سوق التداول ا

اسا - ع وارزمي تما الا   ؟الإيجابية والسلبية الناتجة عن استخدام التداول ا

الية والأ   :فرضيات الدراسة .2.1   : تحاول الدراسة اختبار الفرضيات التالية  ،سئلة الفرعيةانطلاقا من الإش

ايــد نمــو  - ــوارزمي ي ل مســتمر ســوق التــداول ا ة، شــ ــ ــذا النمــــ الســنوات الأخ ــ الطلــب و و ــ تنفيــذ الأ راجــع ا ايــد ع وامــر الم

ع وموثو  ل سر لفة المعاملات داخل الأسواق المالية. ش   ق والرغبة  خفض ت

ا  تقنيات التداول.   -  ثمارا امة اس وارزمي نظرا ل ا الشمالية ع سوق اللتداول ا   يمن أمر

ــــوارزمي مــــن درجــــة تــــأثر اســــتخدام يرفــــع -  ة دون  المــــا الســــوق التــــداول ا ــــ حيــــث تقــــوم خوارزميــــات التنفيــــذ بتقــــديم طلبيــــات كب

ا    .  أوامر أصغرإتجزئ

ة للمتد - ب  أضرار جسيمة للأعمال التجار س وارزمي يمكن أن ي ن. االافتقار إ أنظمة الرقابة ع التداول ا    ول

سـلط الضـو :ميـة الدراسـةأ .3.1 ـا  و ـ  ميـة الدراسـة  ـ اليـة تداوليـة  ءتكمـن أ ل ثـرت أع شـ ــ الصـناعة الماليـة  حيـث ، كب

ــ  ــ مختلــــف إسـ ـ ه ع ــة ومـــدى تــــأث ــ الأســـواق الماليــــة العالميـ ـ ــــوارزمي  ــة عــــن اســـتخدام التـــداول ا تبـ ــات الم اسـ ع ــ توضــــيح الا ـ

ن  السوق    . المتدخل

داف ال. 4.1 ذه الدراسة   :دراسةأ  : إدف 

مية التدا  - مھ من قبل ا ول توضيح أ التا يحتاج إ ف ايد  العالم الما و ل م ش ديد موجود  وارزمي باعتباره واقع ا

 .الما المنظمات  السوق 

وارزمي. -  توضيح الآلية التداولية لتكنولوجيا التداول ا

اساأإبراز  - ع    وارزمي  الأسواق المالية. ا الناتجة عن استخدام التداول  و السلبيةأسواء الإيجابية  تم الا
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ذت  سن :من الدراسة .5.1   :ه الدراسةمن خلال 

ــ - ـ ات إ : المـــن الوصـــفي التحلي ــ ـ ــة بمتغ يم المتعلقـ ــا ــ لإبـــراز مختلـــف المفـ ـ ــن الوصـــفي التحلي ــ المـ ـ ـــذه الدراســـة ع عتمـــدت 

ايد ع   ،الدراسة اسات الناتجة عن الاعتماد الم ع وارزمي  الأسواق المالية العالميةداو التوتحليل مختلف الا   . ل ا

وارزمي و إوتم الاستعانة بھ قصد العودة  : المن التار - خية للتداول ا ذور التار اأ ا   . م تطورات ال مر 

وارزمي .2 يم أساسية حول التداول ا   :مفا

عيــدة المــدى للتكن ات  ــو مثــال ممتــاز للتــأث ــوارزمي  تحــل خوارزميــات الكمبيــوتر ، ــ الأســواق الماليــة جيــاولو التــداول ا

ــ عمليــة التــداول، شــر  ــور التطــرق أمــن  الآن محــل ال ــذا ا يم المتعلقــة بالتــداول أــ إجــل ذلــك ســنحاول مــن خــلال  ــم المفــا

وارزمي  . ا

وارزمي .1.2 ف التداول ا   : عر

ـــل، والـــذي يم  ـــ مـــن التمو ـــو حقـــل فر ـــوارزمي،  ــ اعتكـــن التـــداول ا ـ ـــا لاتخـــاذ قـــرارات التـــداول تلقائيـــا بنـــاء ع بـــاره ن

ا بواسطة آلة اضية ال يتم حسا   . (Thibaut & Damien, 2021, p. 2)  مجموعة من القواعد الر

عـــرف  ــا  ــــو كمـ ــة تلقائيــــا، االتـــداول ا ــاذ قــــرارات تـــداول معينـ ــات الكمبيـــوتر لاتخـ ــھ اســــتخدام خوارزميـ ـــ أنـ ــا ع رزمي عمومـ

عد التقديمت، لباوتقديم الط ذه الطلبات  دارة    . (Hendershott, M. Jones, & J. Menkveld, 2011, p. 1)   و

ـددة لأداء عمليـة معينـة ـ عمليـة أو مجموعـة مـن القواعـد ا وارزمية  سـتخدم، يجدر بنا أن نتذكر أن ا  ، التـا  و

ن ـم عـالي سـرعة و ـوارزمي بـرامج الكمبيـوتر للتـداول  م اء بنـ التداول ا ـ معـاي مختلفـة محـددة مسـبقا مثـل أسـعار الأسـ ع

اصة بالسوق   . )Algo Trading: how algorithms are impacting the financial market ،2019( والظروف ا

ـوارزمي بأومنـھ يمكننـا  عـرف التـداول ا وسـبة لـلأدوات الماليـةنـھ أن  وارزميـات ، يمثـل عمليـات التنفيـذ ا ــ تتـداول ا

م والسندات والعملات وعدد كب من المشتقات الماليةالأ  س أي ،س وارزمي ( ـ أو تـداول الصـندوق  ضاالتداول ا التـداول الآ

  . (Kissell, 2014, p. 1)  الأسود)

وارزمي: .2.2 خية للتداول ا ذور التار   ا

ـ ا عا، حــدثت العديـد مـن الأحــداث  ـوارزمي شـا عــض  واقلأسـقبـل أن يصـبح التــداول ا ـذه  ـق لــھ.  يـد الطر الماليــة لتم

ا م  (Samuelsson, 2022) : من أ

شــرز إنــك، أول صــندوق تجــاري  :1949 - شــيان، فيو شــارد دو ــي، ر ــددة أطلــق تــاجر أمر ســتخدم مجموعــة مــن القواعــد ا

 .   مسبقا لتوليد إشارات البيع والشراء للتداول الفع

و ال  :1950 - اري ماكس مار ديثـة، ل تمو قدم  فظـة ا ـة ا فظـة وأصـبح أسـاس نظر ـة مسـألة اختيـار ا ي لمعا سا ا

رت     . 1952لة المالية  عام  اوال ظ

ـ   :1960 - ـزة الكمبيـوتر  سـتخدم أج شـاء نظـام  و لإ اري مـار ن مع  ل جودك ك مديرا صناديق التحوط إد ثورب وماي اش

ــة. مــع إدخــال أج يــات، ال ــزةتجــارة المرا يات وأوائــل الثماني ــ أواخــر الســبعي صــية  ر العديــد مــن كمــا كمبيــوتر ال تــم تطــو

ي.   سا ل ا   تطبيقات التمو

شـأ :1967 - ـ عـام  Herbert R. Behrensو Jerome M. Pustilnik أ  ،1967،"Instinet"   ـ ونيـة  أقـدم شـبكة اتصـالات إلك

يت ــاأتــاح إدخا، وول سـ ن الم ل ثمر ــ ســيؤسللمســ م الــبعض  عضــ ن الكبــار تـداول الأوراق الماليــة خــارج البورصــة مباشـرة مــع 

ي، مما جعل و ورك Instinet إعداد إلك ا لبورصة نيو   .منافسا كب
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امــل خــارج البورصــةتـ :1971 - ــ بال شــكيل ناســداك لتقــديم تــداول آ انــت تقــدم عــروض الأســعار فقــط .(OTC) م   ــ البدايــة 

نت  حقابدأت ناسداك لا  ا أول من يقدم التداول ع الإن ي، مما يجعل و   .توف التداول الإلك

ــ بورصــة ناسـداك :1978 - ــان نظــام التـداول  ن الأســواق حيـث  ــ  (ITS) إطـلاق نظــام التـداول بــ غي ــ  سـية  مــن العوامــل الرئ

ا شـركةال ـ تـدير ن  Securities Industry Automation Corporation (SIAC)قواعـد. الشـبكة ال ط بـ ونيـة تـر ـ شـبكة إلك  ،

ا.  سمح بالاتصال والتداول  الوقت الفع فيما بي ات التداول  مختلف البورصات و   مستو

بـؤ  :1982 - اضـية للت ـ أسسـھ جـيم سـيمونز. اسـتفاد الصـندوق مـن النمـاذج الر ـو صـندوق ك س تكنولـوج و ساـ ن إطـلاق ر

ـوارزمي ذي الصـندوق الأسـود الـذي تبلـغ قيمتـھ  لية،المابتقلبات أسعار الأدوات  مليـارات  10وذلـك باسـتخدام برنـامج التـداول ا

  دولار. 

ـــ عــام  :1984 - انـــت نقطــة التحــول  يات،  ــ الســبعي ــ الــرغم مــن أن حوســـبة تــدفق الطلبــات بـــدأت  ، عنــدما أطلقـــت 1984ع

ـل الطلبـات المعينـة ـورك نظـام "تحو ر دوت. قامـت دائـرة النقـل بتوجيـھ الأوامـر صـبح ذي أوالـ (DOT) "بورصـة نيو عـد سـو فيمـا 

ا.  ا يـدو نفيـذ ـ مركـز التـداول المناسـب، والـذي يقـوم ب ونيـا إ ـ  SuperDOT نظـامسـمح إلك م  2000بتوجيـھ أوامـر تصـل إ سـ

ونيا إ    .تخصصالمإلك

انـــت Thomas Peterffy مـــن طــرف Interactive Brokers تأسســت :1993 - اتجـــارة الرقميــة. قبـــل تأســ الائـــدة ر  و  ســـ

شأ سـتخدم كمبيـوتر1987،  عام Thomas Peterffyأ امـل، والـذي  الـذي يمكنـھ  IBM ، أول نظـام تـداول خـوارزمي مؤتمـت بال

امل ل آ بال ش   .استخراج البيانات من محطة ناسداك المتصلة وتنفيذ الصفقات 

نــة الأوراق الماليــة والب :1998 - كيــورصــات اســمحت  ــ  (SEC) ةلأمر صــول ع بأنظمــة تــداول بديلــة، ممــا جعــل مــن الممكــن ا

دد وسب عا ال ق للتداول ا دت الطر ونية م   .بورصات إلك

ـ النظــام العشــري  :2001 - كيــة إ ورصـة الأوراق الماليــة الأمر ــورك و ــ عــن ، تحولـت بورصــة نيو منـذ ذلــك الوقــت، تـم دائمــا التعب

ـــل الســـوق مـــن ، داول العشـــري بـــدلا مـــن الكســـور ســـيق التـــعار بتجميـــع عـــروض الأســـ ي ات جديـــدة ل ـــ غي ـــذه العمليـــة أحـــدثت 

ن أسعار العرض والطلب د من الاختلافات الطفيفة ب   .خلال السماح بمز

ـ أوائــل العقــد الأول مــن ن.  ــادي والعشــر ــ أواخــر العقــد الأول مـن القــرن ا ة  ـ ــوارزمي طفــرة كب د التــداول ا القــرن  شـ

ــادي  وارزميـــات يمثـــل أقــل مـــن ا ـــان تــداول ا ن،  ســرعة 10والعشـــر م، ولكنـــھ نمـــا  ايـــة عـــام و ٪ مـــن أوامـــر الأســ  2009حلـــول 

وارزميون ع   كية. 70استحوذ المتداولون ا   ٪ من أسواق الأوراق المالية الأمر

ــــا لنـــــدن، تقنيـــــة تـــــداول ا Fixnetixأطلقـــــت شـــــركة  :2011 - ـ ــــ لنـــــانو مـــــعللتكنولوجيـــــا ومقر ر شـ ــــا تنفيـــــذ تطـــــو ـ ة يمك حة صـــــغ ر

  الصفقات  نانوثانية. 

وارزمي  مكونات ن. 3.2 طوات ال تحدث فيھظام التداول ا  :وا

ـــــوارزمي عتمـــــد  وســـــبة. التـــــداول ا ـــــ مجـــــال ا ن  ـــــارات كبـــــار المتخصصـــــ ــــ م ـ ــــ الغالـــــبع ة انـــــت ، ـ ثمار البنـــــوك الاســـــ

ن للمنســتأجر  والصــناديق ــة ومحاصــب التجالاقتصــادي وســبة للوظــائف التكنولوجيــةار ايــدة و ، حاليــا ،ــ ا ميــة الم نظــرا للأ

ــ لغــة  للتــداول  ــ اللغــات القائمــة ع ن  ر ن مــا ن تجــار مج ــ ات عــن م ــ الأســواق الماليــة، تبحــث الشــر ــوارزمي  والتحلــيلات  Cا

( ــــ ســــابية والــــتعلم الآ ــــ ا، (مثــــل الإحصــــائيات ا ســــبة  ن بوســــبة المبال نــــة محفــــزة وذات أجــــر جيــــد تمــــ ــــ م ــــل، ف التمو

  .بالتأكيد
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وارزميمكونات  . 1.3.2     : نظام التداول ا

ل أسا مما ي ش وارزمي  ون نظام التداول ا  : (Anurag, Prajwal, & Warsha, 2022, p. 5246) يت

اتيجية - ــ بنـــاء نظـــامالإســ ـــ  طـــوة الأو ـــوارزمي التـــداو  : تتمثـــل ا ا لغـــرض  حديـــدـــ تل ا تم اســـتخدام ـــ ســـ اتيجية ال الإســ

ــة اتيجية الــزخم ،تــداول الأوراق الماليــة المرغو شــمل اســ ــ  ــ التــداول وال اتيجيات المســتخدمة   نــاك أنــواع مختلفــة مــن الاســ

ــة الإحصــائية، والارتــداد المتوســط، وتوليــد ألفــا، و  بــع الاتجــاه، والمرا اتيجية ت اتيجية التحــوطواســ . ي اســ ــ ــا الكث جــب وغ

ض أن يتم تداولھ مية إحصائية ع الأصل المف تارة أ اتيجية ا ون للاس  .أن ي

ا يـتم البيانـات الماليـة: - ـ البيانـات الماليـة اللازمـة للنظـام عـد صـول ع ـذه البيانـات بيانـات ،ا -Open-high-low قـد تتضـمن 

close (OHLC) ـارس الرئانـات الفنيـة والبيانـات الأسوالبي يانـات الف ـ تقلبـات السـوق الماليـة (و   VIXسـية واسـية و ـو مؤشـر ع

كيـــة ــام، )الأمر ـــو ضـــروري للنظـ ــ ممـــا  ـ ــ ذلـــك الكث ـ ــة مـــن ، وغ ائلـ ــة ال ـــذه الكميـ ن  ــة لتخـــز ــة تحتيـ يـ ــاء ب ــا بنـ مـــن الضـــروري أيضـ

ة،  البيانات ية التحتية القو دا عد الب ة لاس انت البيضرور خيـة لغـرض د البيانات سواء  ـ أو انـات بيانـات تار الاختبـار العك

ا بيانات  الوقت الفع للتداول المباشر  السوق   . أ

ـ لبيانـات السلاسـل الزمنيـة المسـتخدمة ا الذي يحدد الإطار الزم و تفصيل يمكـن  ،جانب آخر من جوانب جمع البيانات 

ــون دقيقــة واحــدة أو  ــل ســاعة أو يوميــا د 10أن ت نــاك العديــد مــن بــا البيانــات الــذين حســب قــائق أو  مــا يناســب المســتخدم. 

ا مباشرة من التبادلات صول عل ذه البيانات ال يتم ا  .يقدمون 

عــــد جمــــع البيانــــات، نمــــوذج التــــداول  - ا :  عــــد اتيجية المســــتخدمة  ،بنــــاء نمــــوذج تــــداول يــــتم  ــــ الإســــ للتــــداول يتضــــمن ذلــــك ترم

ا المســــتخدم ، داول مــــة لتحليــــل مــــا قبــــل التــــوجميــــع الأشــــياء الأخــــرى اللاز  ــــ يحــــدد ــــان الــــذي ســــتولد فيــــھ القواعــــد ال ــــو الم ــــذا 

ــا ـ ــارة وفقـــا ل ــام التجـ تخذ النظـ ــاء نمـــوذج التـــداول أي، إشـــارات تـــداول وســـ ــاطر" الـــذي سيحســـب  ضـــايتضـــمن بنـ ـ ــاء "نمـــوذج ا بنـ

ل ورقة مالي اطر ل ل دوري ا فظة. ش  ة  ا

نالاختبار الرج والت - خيةحس ا بدقة ع البيانات التار قيقي، يجب إعادة اختبار اتيجية  العالم ا  . : قبل تنفيذ الإس

ة الز  :الاختبار الرج - ا خلال تلك الف شر ا إذا تم  خية لمعرفة أدا اتيجية ع البيانات التار  منية. و المسار التجر للإس

دف من الاختبار العك - ـ حـدثت ن نقاط ضعف و الكشف ع :ال تلفـة ال قيقيـة ا اتيجية  ظـل ظـروف السـوق ا الإس

ــ ـ ــم  Backtestingلا يضـــمن  ،ـــ الما اتيجية إذا تـ ــ ــة عمـــل الاسـ ــات حـــول كيفيـ ــع توقعـ ــھ يضـ اتيجية ولكنـ ــتقب للاســـ الأداء المسـ

ـ السـوق المباشـر ا  ـذا ، شـر اتيجية سـاعد  ـ أداء الإسـ صـول ع ـ ا ـ اسـتخدام أمـوال حقيقيــة المسـتخدم  اجـة إ دون ا

 . سوق  ال

ـ أفضـل عوائـد   صـول ع اتيجية ل ـ معـاي مختلفـة للاسـ تلفة قـد تحتـاج إ ا لأن الأوراق المالية ا ن ضرور عد التحس

ـ  ،ممكنة ـح ل ـ ر عطـي أع ـ  ذا عن مجموعـة المعلمـات ال نا  ل، ذا الأمـانسيخ ـ الشـ سـي 1 يو ونـات الرئ ة لنظـام التـداول الم

ا. ا طوات ال تحدث ف   وارزمي وا
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ل  ا  :1الش طوات ال تحدث ف وارزمي وا سية لنظام التداول ا  المكونات الرئ

 
Source: Giuseppe Nuti, Mahnoosh Mirghaemi, Philip Treleaven, and Chaiyakorn Yingsaeree, (2011), Algorithmic Trading, in 

Computer, volume 44, Issue11, p 63. 

طوات. 2.3.2 وارزمي ن المتبعة ا   :التا و :ظام التداول ا

التداول  - قبل  ما  تداول  تحليل  اتيجية  إس ر  تطو الأو   طوة  ا التداول   خوارزمية:  قبل  ما  تحليل  إجراء  ذا  ،    يوفر 

تداول مللمس اللازمة لاتخاذ قرارات  البيانات  ن  عمل كمدثمر ي، و ز الك وا ن  ة ع المستو ن وارزميات س ا   خلات  

وسيلة   التداول  ة  اطر ومؤشرات صعو لفة وا الت السيولة وتقديرات  صات  ن م ثمر للمس التداول  تحليل ما قبل  يوفر 

م بنجاح  ا  تنفيذ يمكن  ال  الأوامر  الفحص  تتطلب  ال  والأوامر  وارزمي  ا التداول  خلال  يوفر ن  أنھ  كما  اليدوي.  لتدخل 

اطر ا  د من ا سابيةا اتيجيات التنفيذ ا ن اس ادة تحس ون بيانات ما قبل التداول من ،  تملة وفرص التحوط لز تت

شاط التد اطر والزخم وحساب  حصاءات السيولة وا الية و ذا أي،  اول الأخالأسعار والعروض ا ن    ضايوفر  ثمر للمس

ر نماذج البيانات  ة المدىاللازمة لتطو  . (Kissell, 2014, p. 37)  ألفا قص

اضية تداول يتضمن تحليل ما قبل ال  :ثلاثة نماذج ر

بأ نموذج ألفا بالسلوك المستقب للأدوات المالية للتداول  •     .يت

ا •   اطر بتقييم مستو   .ت التعرض للمخاطر المرتبطة بالأدوات الماليةيقوم نموذج ا

تملة) المرتبطة بتداول الأدوات المالية. •   اليف (ا لفة المعاملة الت  يحسب نموذج ت

التداول: - إشارة  نماذج  توليد  نتائج  كمدخلاتھ  النموذج  ذا  يأخذ  فظة.  ا شاء  إ نموذج  من  التداول  إشارة  توليد  ون  يت

لفة الأ  قرر ما  محفظة الأدوات الماالت اطر والمعاملات و أي كمياتولية وا ا  المستقبل و  ,Nuti)  لية ال يجب امتلاك

Mirghaemi, Treleaven, & Chaiyakorn, 2011, p. 63)  ،الت تخذ عدة داول عند تنفيذ  التنفيذ الصفقات، و نموذج  ينفذ   ،

اليف المعاملات (ال اتيجية ا،  فعلية) ومدة التداول قرارات مع قيود ع ت و اس ا نوع  تلالقرار الأك عمومية  بع داول ال ي

ان والطلب  . الم

ـاء.   التنفيذ: - دخال وقت البدء ووقـت الان اتيجية معينة و م واختيار اس شاء قوائم الأس ن إ   مرحلة التنفيذ، يمكن للمتداول

و  ـ الميمكن للتجار أيضا مراقبة أداء ا غي ـ و ـ الوقـت الفع ا  م يتحـر ارزميات وتقـدم ـان السـ بالإضـافة ، اعيـد كعلمـات إذا 
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ــــم  ــة ل ـ ســــبة المئو ــلة وال ــة والسـ ــة الســــوقية والبورصـ ـــافظ حســـب القطــــاع والقيمـ ن تصــــفية ا ــ ذلـــك، يمكــــن للمســـتخدم ـ إ

م ل س سارة ل ح وا س بتجمعات سـيولة الكتـب يقوم العديد من الوسطاء بتصميم خوارزميات تجت ،والر ات وما  اح الشب

شر عرض أسعار.  رمالمظلمة ال تتطابق مع أوا  البيع والشراء دون 

عد التداول: - ـا الأمـر مـن  تحليلات ما  ـ ينطـوي عل ـاليف ال ساعد  الكشف عن الت عد التداول العمولات و بع تحليلات ما  ت

يل اتخـاذ قـرارات .فيذوقت بدء التداول وصولا إ التن سـ ن جـودة التنفيـذ و ـ تحسـ عد التداول إ ثمار دف تحليلات ما   الاسـ

(Sherry, 2017, p. 8) .  

اتيجياو  طرق  .4.2 وارزمي  تاس  :الات المؤثرة ع مستقبلھوا  التداول ا

ور التطرق  ذا ا ـ التـداأ طرق و إسنحاول من خلال  اتيجيات المعتمدة  ـ مـن م اس ـالات ال ـوارزمي وذكـر ا ول ا

  . زميار و ن تؤثر ع مستقبل أنظمة التداول اأا أش

وارزمي: .1.4.2    طرق التداول ا

ــيوجــد  دد والك ــ مــا التــداول عــا ال ــ  قتــان للتــداول الآ ــوارزمي  ،طر ــو نــوع مــن التــداول المــا ا دد  ــ التــداول عــا ال

سرعات ومعدلات  سب تداول عالية و الذي يتم  ثماري ذو مـدى قصـ للغايـةأدوران و ـي،  فق اس مـا ، )375، صـفحة 2021(غر

ــ السـعر المناسـب الـذي يمكـن أن يحـدث التــداول  سـرعة للعثـور ع ـا  لغا ة و ـو وضــع الأوامـر الصـغ دد  ـ يفعلـھ التـداول عـا ال

ـــات شـــاف الاتجا ســـان  ،بـــھ، واك ــ ســـاطة التنـــافس مـــعو لا يمكـــن للإ ـ ـــ الوقـــت الفع اء  ـــذا الـــذ ـــا  ـــ يمـــر  ــم المعلومـــات ال  ـ

ذا التداول  لة   ااع المش و أن ت دد  ـ  ال ـح مـنخفض. بالإضـافة إ نـاك منافسـة عاليـة ولكـن ر ائلـة وأن  ليفـھ التكنولوجيـة 

ثمر التجزئــة،  ــ عادلــة لمســ ــا غ قــة لأ ــذه الطر ــ  نــاق ع يق ا ومــات بتضــ ددات ذلــك، تقــوم ا ــ ن ذوي ال حيــث أن المتــداول

ــ التجــارة، ممــا يــؤدي يــار الأول  م ا ــا وكنــدا ــإ العاليــة لــد ــ أورو عــض الأمــاكن  ــ  قــة  قــة الأخــرى للتــداول ، حظــر الطر الطر

ــة ــ التجــــارة الكميـ ـ ــ  ـ ــ، الك بـ ــاط يمكــــن الت ــ أنمـ ـ ــھ للعثــــور ع اتـ ـــل الســــوق واتجا ي ــات  وارزميـ ــة، تحلــــل ا قـ ــــذه الطر ــ  ــــا ـ ؤ 

ـــا ن، والتـــداول بنـــاء عل ثمر ــم المســـ قـــة مناســـبة لمعظـ لتـــا، ـــذه الطر ــام،  ل عـ ن الملطـــا شـــ قت نر ــلبيات تـــداولت ـــا إيجابيـــات وسـ  ل

(Bennur & Ahuja, 2021) .  

اتيجيات   .2.4.2 وارزميالاس  :ةتداول ا

ال التداول  الأدوات   ل من أش وارزمية  أي ش اتيجيات التداول ا ـل أو اس وارزميـات لأتمتـة  الماليـة باسـتخدام ا

ر خوارزميـات متأتجزء من دورة التداول. ع الرغم من أن  شـري، فـإن تطـو شـري محـدود أو بـدون تـدخل  ة التـداول تـتم بتـدخل 

اتيجيات، ول عــادة مــا يتضــمن الــتعلم والــديناميكيات والتخطــيط والاســتدلال والقــرارالتــدا عــرف اســ ــ ذلــك،  التـــداول  عــلاوة ع

شـا ـ تـم إ اتيجيات التـداول ال ـ لاسـ ا نتـاج تطبيـق م وارزمية ع أ فيمـا ، (pereira, 2021, p. 3) بواسـطة بحـث دقيـقا ؤا

اتيجيات   وارزمية الأك شيوعا: التي شرح لاس   داول ا

اتيجيات  -  اتيجية  : التحكــيماســ ــذه الاســ ثمر طــوال الو ــ  ــ أســواق مختلفــة للاســتفادة يتــداول المســ قــت بــأداة ماليــة أو أصــل 

ســـع وتحقيـــق فائـــ ــة أو ســـوء ال ـــاح يمكـــن أن . دةمـــن تبـــاين القيمـ ــابرة، إلا أن الأر ـــون عـــادة قليلـــة وعـ ن أن فـــروق الأســـعار ت ـــ حـــ

ة عند  ون كب مت ـ ـا ال م ـادة  نفيـذ الع، ز ـ أي مخـاطرة حيـث تقـوم ب اتيجية ع ـذه الإسـ ـ لا تنطـوي  ديـد مـن الصـفقات 

ح ز الر  . (Signal, 2022) وقت واحد ع أصل واحد 

 



اساتھ ع الأسواق المالية  ع وارزمي وا  التداول ا
 

ل الإقتصادي مجلة «   28 لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   الوادي، ا
 

بـــــــع الاتجـــــــ -  اتيجيات ت ـــــــة :ه ااســـــــ ـــــــطات المتحركـ ـــــــ المتوسـ ـ ـــــــات  ـ ـــــــيوعا الاتجا ـــــــ شـ ـ ـــــــة الأك وارزميـ ـــــــداول ا اتيجيات التـ ـــــــ ـــــــع اسـ بـ  ت

ــذه ـ ــة ذات الصـــلة  ــعار، والمؤشـــرات الفنيـ ــات مســـتوى الأسـ ـ ــاة، وحر اقـــات القنـ ــ يمكـــن  واخ ـ اتيجيات ال ــ ســـط الاسـ ل وأ ــ أســـ ـ

ــــــ اتيجيات لا تتضـ ـــــ ــــــذه الاسـ ـ ـــــوارزمي لأن  ـ ــــــداول ا ــــــن خــــــلال التـ ا مـ ـــــذ ــــــعار نمتنفيـ بــــــؤات بالأسـ ــــــؤات أو ت بـ ـــــراء أي ت ــــــدء ، إجـ ـــــتم بـ يـ

ــــ  وارزميــــات دون الــــدخول  ل مباشــــر مــــن خــــلال ا شــــ ا  ل تنفيــــذ ســــ ــــ  ــــة، وال ــــات المرغو ــــ حــــدوث الاتجا التــــداولات بنــــاء ع

  . ب  عقيد التحليل الت

اتيجية العودة المتوسطة نطاق التداول (متوسط الارتداد): - وم أن الأسـعار ا عتمد اس ـ ع مف لمرتفعـة والمنخفضـة للأصـل 

ا المتوسطة (متوسط  عود إ قيم رة مؤقتة  ل) القيمةظا ة بنـاء عليـھ ري وتنفيذ خوارزميعسيتم تحديد النطاق ال، دوري ش

دد خرج من النطاق ا  .بوضع التداولات تلقائيا عندما ينكسر سعر الأصل و

ـــممتوســـط  - ـــ  :)VWAP( الســـعر المـــر ا ـــ تفكيـــك طلـــب كب ـــم التـــداول ع اتيجية متوســـط الســـعر المـــر ب عمـــل إســـ

صدار أجزاء أصغر محددة ديناميكيا من الأمر إ السوق ب ـو ساو ـدف  م. ال خية خاصة بالسـ م تار ف  عر تخدام ملفات 

م التداول.   تنفيذ الأمر بالقرب من متوسط السعر المر ب

ــــ  ):TWAP( بالوقــــت رالمــــ الســــعر توســــط م - ــــ تفكيــــك طلــــب كب ــــ الوقــــت ع اتيجية متوســــط الســــعر المــــوزون ع عمــــل إســــ

ة محــددة ديناميكيــو ن وقــت البــدء ووقــت الســوق باسـ ــا مــن الأمــر إصـدار أجــزاء صــغ ســاوي بــ ات زمنيــة مقســمة بال ــ تخدام ف

اء ن وقت ا ،الان و تنفيذ الأمر بالقرب من متوسط السعر ب دف  التا تقليل تأث السوق. ال اء و   لبدء ووقت الان

م - ة ل سبة المئو وارزميـة : (POV) ال ـذه ا سـتمر  امـل،  سـبة  ـح يتم ملء أمر التداول بال إرسـال أوامـر جزئيـة وفقـا ل

ـددة وو  ـ الأســواق فقـاالمشـاركة ا طــوات" ذات الصـلة  ،ــم التـداول  اتيجية ا ـة محـددة مــن ترسـل "إسـ ســبة مئو أوامـر ب

ــددة مـــن  ات ا ــ المســتو م إ ــذا عنــدما يصــل ســعر الســ ــد أو تــنقص معــدل المشـــاركة  ــام الســوق وتز قبــل المســتخدم مــن أ

  . (Seth, 2022)  دمختقبل المس

الات المؤثرة ع  .3.4.2 وارزمية:ا    مستقبل أنظمة التداول ا

ــ مسـتقبل  وارزميــةنـاك ثلاثـة مجــالات تـؤثر ع  ,Nuti, Mirghaemi, Treleaven, & Chaiyakorn) أنظمــة التـداول ا

2011, p. 68) :  

سمح بتـداول مجموعـاالتجمعات المظلمة - م دون الكشـف عـن الكميـات أو ا ت:  نوع من المنصات ال  ة مـن الأسـ ـ لأسـعار كب

عد اكتمال التداولات ن) ح  ن الآخر عرض دف الطلبات علناا .علنا (للمتداول تـوفر مجمعـات السـيولة  ،معات المظلمة لا 

دود ال ن العديد من الكفاءات المرتبطة بالتداول  دفاتر أوامر ا ن المؤسسي ثمر ـ البورصـات ولكـن دون اعالمظلمة للمس مة 

ن م للآخـــــر ـــــو ــــار  ـــــم قـــــد يـــــؤ ، إظ م للشــــفافية ولأ ب افتقـــــار ســـــ م  ســـــع أقـــــل كفـــــاءة مـــــن ومـــــع ذلــــك، يـــــتم انتقـــــاد ــــ  دون إ

  البورصات المفتوحة التقليدية. 

دد - سـرعات عاليـة للغايـة بمسـاعدة  : التداول عا ال م  يـع الأسـ ـ شـراء و دد إ ـ ـة. جأش التداول عـا ال ـزة الكمبيـوتر القو

ـــزة الكمبيـــوتر فحــص الع وارزميـــات يمكــن لأج ـــ وقــت واحـــد، وتنفيـــذ آلاف  شـــرات مــن الأســـواق العامـــةباســتخدام ا اصــة  وا

ـ غضـون أجـزاء مـن الثانيـة اتيجيات  ـ الاسـ غي دد ، الطلبات  الثانية، و ـ ات التجـارة عاليـة ال ـ الولايـات المتحـدة، تمثـل شـر

ا تمثل  20ائة من حوا لم ا 2 عمل اليوم، لك م.   الم 73ألف شركة  م تداول الأس   ائة من إجما 

ـ البورصـة - ـا أداة تجمع الصناديق المتداولـة  وارزميـة لأ ثمار المتداولـة أرضـية خصـبة لأنظمـة التـداول ا : تـوفر صـناديق الاسـ

عقيدا، وم ا أك  .  نجديدة متعددة الأصول تجعل تداول   ثم ف تقدم تحديا تقنيا أك



  بن قراب صفية 
 

ل الإقتصادي مجلة «  لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   29 الوادي، ا
 

وارزمي  الأسواق المالية: .3 اقع استخدام التداول ا   و

ـــ مــدى العقـــود الثلاثــســ ــوارزمي ع ر تقنيـــات جديــدة للتـــداول ا ـــ جنــب مـــع تطــو الماضـــية ة مح تطــور التكنولوجيـــا جنبــا إ

ـ وكفــاءة تنفيذيــة ـم معــاملات أع ـور تسـ ،للأسـواق الماليــة العالميـة بتحقيــق  ــذا ا ميــة اســتخدام إــ إطرق مــن خـلال  بـراز أ

وارزمي  الأسواق المالية   م تطور تطبيقھ  السنوات القادمةالتداول ا شراف    . واس

وارزمي  الأسواق المالية: .1.3 مية استخدام التداول ا    أ

ــــ منطــــق محوســــب مــــن  ــــو نــــوع خــــاص مــــن التــــداول يحتــــوي ع ــــوارزمي  ــــ اذ اتخــــالتـــداول ا ــــ الموافقــــة ع قــــرار التــــداول إ

عة ، الصـــــفقة ـــــا ـــــو عـــــد أن أدى التقـــــدم التكنولـــــوقـــــد أصـــــبح أداة شـ ـ ـــــوارزمي  قـــــة تـــــداول الأصــــــول. التـــــداول ا ـــــ طر غي ـــــ  ـ و إ

ــي و ــ الأســواق الماليــة ذات الوصــول الإلك ة)  ــ شــاء وتنفيــذ أوامــر (كب ــزة الكمبيــوتر لإ امج وأج ــ ي الطل ،اســتخدام ال  مــن بــاتتــأ

ــــــطاءالم ى والوسـ ــــــ ـ ـــــــوك الك ــــــة للبنـ ـ ــــــب التجار اتـ ــــــناديق والم ن والصـ ــــــي ن المؤسسـ ثمر ــــــ ــــــداول ا ،سـ ـــــــھ التـ ــــــداول الموجـ ــــــوارزمي، أو التـ ـ

ـم اصـة  ثمار بالتحكم  عمليات التداول ا سمح لمديري الاس اليف المعاملات، و ـ مـن  ،بالكمبيوتر، يقلل من ت ـدف الرئ ال

س با وارزميـــة لـــ ـــاليف التنفيـــذ ومخـــاطر الســـوق  ورةلضـــر تـــداول ا ـــ ت ـــ ولكـــن الـــتحكم  ـــد الأق ـــ ا ـــاح إ ـــادة الأر ــ، ز بحت أصـ

ـ المعقـول أ د التداول لدرجة أنھ من غ عة  مش ة شا وارزميات م ـو مـا يطلبـھ العمـلاء. تقـوم  نا ـذا  ا الوسـيط لأن  لا يقـدم

ــ  ـل المعلومــات إ ــ سـوق الأوراق الماليــة، وتحديــد فـرص الســيولة، وتحو ـل عــرض أســعار وتـداول  اضـية بتحليــل  ـذه النمــاذج الر

  . (Sherry, 2017, p. 2)  قرارات تداول ذكية

ــ يحقــق عــدة مزايــا للأســواق ا ل عمليــة تنفيــذ أنظمــة التــداول الآ ســ ــوارزمي  لماليــة مقارنــة بالتــداول اليــدوي، فالتــداول ا

ـــاليف الأخـــرى ذات الصــلة ــق تقليـــل العمالــة والت ة مـــن  ،التــداول عـــن طر ـــ ســمح بتحليـــل كميــات كب ، فــإن أتمتـــة التـــداول  التـــا و

ــــ ة للغايــــةالبيانــــات  ــــ المتــــد،  أطــــر زمنيــــة قصــــ وســــب والمنــــتظم، يق اســــتخدام التنفيــــذ ا ــــا و ــــ تحرك ــــ القــــرارات ال اولون ع

ثمار ـوف مـن عمليـة الاسـ عـد عـام وقـد، (pereira, 2021, p. 3) العاطفة وا ل مسـتمر عامـا  شـ ـوارزمي  ـم التـداول ا  ارتفـع 

ــ80لدرجــة أن  ـــم التــداول اليـــومي  ـــ عــام  ٪ مــن  ســـتمر، 2018الولايـــات المتحــدة تــم تنفيـــذه بواســطة الآلات   ومـــن المتوقــع أن 

ديثـ ـ أسـواق رأس المــال ا ميتــھ  ز أ ـ ـوارزمي خــلال السـنوات القليلــة القادمـة، ممــا ي ــ سـوق التــداول ا  & Lee) ةـذا النمـو 

Schu, 2021, p. 2) .  

وارزمي  الأ  .2.3 م استخدام التداول ا  سواق المالية العالمية:تطور 

ميع ع أن استخدام الأنظمة الآليـة لتنفيـذ ال  لـةيتفق ا ة مذ ـ أنـھ مـن ، صـفقات ينمـو بـوت وارزميـات إ شـ تطـور ا

قيــــة  عــــد ب وارزميــــات  ســــتخدم ا ــــ لا  ة أو المؤسســــات الماليــــة الأخــــرى ال ثمار ــــان أن يقــــوم التجــــار أو البنــــوك الاســــ ميــــة بم الأ

ة للبقاء ع قيد العمليا ل رقم،   المستقبلوجود ا التجار وارزمي.  توقعاتيو لنا   2 والش   النمو  سوق التداول ا

ل م   توقعات النمو  :2الش وارزمي     سوق التداول ا

11.1

18.8

0

5

10

15

20

2018 2024
  

  marketsandmarkets عداد الباحثة بالاعتماد ع معطيات موقع  إ من  :المصدر



اساتھ ع الأسواق المالية  ع وارزمي وا  التداول ا
 

ل الإقتصادي مجلة «   30 لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   الوادي، ا
 

ــع أن ــــوارزمي العــــالمي مـــن  يتوقـ ــــم ســـوق التــــداول ا ــــ 11.1ينمــــو  ــ عــــام مليــــار دولار أمر ـ ــــ  2019ي  مليــــار دولار  18.8إ

ي بحلول عام  ايـد 11.1يبلغ  (CAGR) ، بمعدل نمو سنوي مركب2024أمر ذا النمو مدفوع بالطلـب الم ة التوقعات.  ٪ خلال ف

ع وموث ل سر ش اليف المعاملاتع تنفيذ الأوامر  ) CAGR(عد معدل النمـو السـنوي المركـب أو باختصـار  .وق وفعال، وتقليل ت

ة معينة.  ثمار خلال ف ساب وتحديد عوائد الاس   أحد أك الطرق دقة 

ل إ ــ شـ ـــ تنفيـــذ الأوامـــر  ــاع الطلـــب ع عوامـــل مثـــل ارتفـ ـــ  ل أسا شـــ ـــوارزمي العالميـــة مـــدفوع  ن نمـــو صـــناعة التـــداول ا

ع و  موثـــوق  ــاملاتوســـر ــاليف المعـ ـ ـــ خفـــض ت ــاع الطلـــب ع ــة ، رتفـ اء الاصـــطنا ن أمـــن المتوقـــع  ،خـــرى أمـــن ناحيـ ـــور الـــذ يـــوفر ظ

بــؤ ة الت ــ حــة لنمــو الســوق خــلال ف ــدمات الماليــة فرصــا مر ــ ا وارزميــات  ــادة  ،وا ــ ز ــدمات الماليــة ع ات ا عمــل شــر حيــث 

ــ للا  اء الاصــطنا والــتعلم الا ــ القنــوات الرقميــة فاعتمــاد الــذ ــا الــأســتفادة مــن البيانــات الــواردة  ــ يحرك اء نظمــة التــداول ال ذ

شر.  ل أسرع بكث مما يفعلھ ال ش ائلة من البيانات    الاصطنا تحلل كميات 

ل  ي)  تطور  :3الش وارزمي، حسب المنطقة (مليار دولار أمر   سوق التداول ا

  
Source: 2019, Algorithmic trading market, https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/algorithmic-trading-market-

179361860.html (consulté le 15/10/2022). 

ـم سـو من المتوقع أن تحتفظ أم ـا الشـمالية بـأك  ـوارزمير نمـا مـن الم ق للتـداول ا بـؤ، ب ة الت ـ توقـع أن تنمـو خـلال ف

ادئ ( يط ال ـ APACمنطقة آسيا وا مة ال ـ ثمارات ال ـ الاسـ ـذا راجـع إ بـؤ و ة الت ـ ) بأع معـدل نمـو سـنوي مركـب خـلال ف

ـز تقنيــات التـداول ا ــاص لتعز ــا القطاعـان العــام وا وارزميــة قـام  ــ حلـول التــداول ا ـادة الطلــب ع ــ ز ــم، ممـا أدى إ اصــة 

ـــــتخدمة لأتم ـــــداول المسـ ـــــة التـ ـــــة عمليـ ـــــارة  ،تـ ر التجـ ـــــو ـــــ وتطـ ـ ـــــدة مــــــن حيــــــث تب ـــــة الرائـ ـــــمالية المنطقـ ـــــا الشـ ـ ــــــون أمر ـــــع أن ت ـــــن المتوقـ مـ

ـــــة وارزميـ ـــــلة الكتــــــل(، ا ـــــداول مثــــــل سلسـ ـــــات التـ ـــــ تقنيـ ـ ـــــدة  ايـ ثمارات الم ـــــ ـــــد الاسـ ـــــداول  )،blockchainعـ ـــــا التـ ـــــود بـ ـــــادة وجـ ـ وز

ايــد للتجــارة العا ــومي الم ن، والــدعم ا ــوارزمي ة ا ــ ــذا الســوق خــلال ف ــ نمــو  م  ســا ســية المتوقــع أن  لميــة مــن العوامــل الرئ

بؤ.    الت

اسات الناتجة عن  .4 ع وارزمي  الأسواق المالية: تطبيقالا   التداول ا

ـوارزمي مــن طــإ  ــ الأسـواق الماليــة يمكــن ن اسـتخدام التــداول ا ن  ثمر انــت أرف المسـ اسـات إيجابيــة  ع ـتج عنــھ ا و أن ي

ھ من خلال النقاط التاليةس و ما سنو  : لبية و

اسات الإيجابية .1.4 ع ن  :الا ثمر وارزمي للمس   : االعديد من الفوائد م  الأسواق المالية يوفر التداول ا

ل ع عمـــل أنظمـــة : تقليـــل العواطـــف . 1.1.4 ـــون مـــن الســـ ـــ تقليـــل العواطـــف أثنـــاء عمليـــة التـــداول. عـــادة مـــا ي ـــ ع ـــ التـــداول الآ

ا تلقائيـ طة إذا بقيت العواطف تحـت السـيطرة. نظـرا لأن أوامـر البيـع يـتم تنفيـذ ن اتباع ا يفاء شـروط النظـاما المتداول  عـد اسـ



  بن قراب صفية 
 

ل الإقتصادي مجلة «  لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   31 الوادي، ا
 

ــة التـــداول.  ـــ عمليـ شـــك المتـــداولون  ــا فلـــن  التـ ــاءتقليـــل احتما و ن بنـ شـــر ن ال ــة وقـــوع أخطـــاء مـــن قبـــل المتـــداول ــل  ليـ ــ العوامـ ـ ع

  العاطفية والنفسية. 

ـــ .2.1.4 انيـــة اجـــراء الاختبـــار الرج خيـــة لتحديـــد جـــدوى : إم ــد التـــداول وفقـــا لبيانـــات الســـوق التار ـــ قواعـ يطبـــق الاختبـــار الرج

ــون جميــع القواعــد  ، يجــب أن ت ــ ــ قــادر الفكــرة. عنــد تصــميم نظــام للتــداول الآ ــان للتفســ (الكمبيــوتر غ ــا م س ل مطلقــة، ولــ

ن  ــ التخمـــ ـ ــ -ع ـ ــدا إ ــاج تحديـ ــة) يحتـ ــة الدقيقـ وارزميـ ــة مـــن القواعــــد  ،ضـــبط ا ــات الدقيقـ موعـ ـــذه ا ــذ  ن أخـ يمكـــن للمتـــداول

اطرة بأموال حقيقية.  خية قبل ا ا وفقا للبيانات التار   والتحقق م

ــ الطلــت .3.1.4 ن ســرعة الــدخول إ ســتجيب فــور  : بحســ ــزة الكمبيــوتر  ــ ظــروف الســوق، فــإن الأنظمــة  انظــرا لأن أج ات  ــ للتغ

يفاء معـاي التـداول الآ شـاء أوامـر بمجـرد اسـ ـ إ ــ ، ليـة قـادرة ع غ ـروج مـن المركـز لبضـع ثـوان قبـل ذلـك يمكـن أن  الـدخول أو ا

يجة الصفقة.  ل كب ن  ش

ع الت .4.1.4 اتيجيات مختلفة  وقت واحدسمح أنظمة التد : داول تنو  Reznik)  اول الآلية للمستخدم بالتداول باستخدام اس

& Pankratova, 2018, p. 9) .  

ـ جميـع أمـاكن التنفيـذ: ةوالعدم الكشف عن   .5.1.4 ا تلقائيـا بواسـطة الكمبيـوتر ع ـتم تـداول ـ النظـام و  يتم إدخال الأوامـر 

ــإدا ــا بـ ــراء إمـ ــراء يقـــوم متـــداول جانـــب الشـ ــتم شـ ــع. لا يـ ــر مـــن قبـــل متـــداو جانـــب البيـ رة الأمـــر مـــن داخـــل شـــركتھ أو يطلـــب إدارة الأمـ

ا طلبات أوال انت من قبل بيع  .ع قاعة التداول كما 

ــــ الطلبــــات. يحــــدد المتــــداولون قواعــــد تقــــديم الطلبــــات مثــــل : الــــتحكم .6.1.5 املــــة ع يتمتــــع متــــداولو جانــــب الشــــراء بالســــيطرة ال

ع أو إبطــاء التــداو  أســعار الســوق  ســر ــ يــتم  م، وأوقــات الانتظــار والتحــديث، وكــذلك م ــد، وكميــات الأســ ــدف  ل بنــاء/ ا ــ ال ع

ثماري للصندوق وظروف السوق الفعلية با. ، الاس عليمات التداول ع الفور تقر عديل    يمكن للتجار إلغاء الأمر أو 

ســرب المعلومــات:7.1.4 ــى مـــن  ــد الأد ب المعلومـــات نظــرا لأن الوســيط لا يتلقـــى أي معلومــات حــول الأمـــر أو  يـــتم تقليــل . ا ســر

اصـــــ ثمرنوايــــا التـــــداول ا اصـــــة بـــــھ ، ة بالمســـــ ثمار ا عليمـــــات التــــداول واحتياجـــــات الاســـــ يمكـــــن لمتــــداول جانـــــب الشـــــراء تحديـــــد 

وارزمية وارزمية ومواصفات المعلمات ا ق اختيار ا ساطة عن طر   .ب

ــر الشـــفافية: . 8.1.4 ــذ الأمـ ــة تنفيـ ــفافية فيمـــا يتعلـــق بكيفيـ ــ مـــن الشـ ـ ــة أع ن بدرجـ ثمر ــ ــد المسـ ـ ــتم تزو ــرا لأن قو ، يـ ــذ نظـ ــد التنفيـ اعـ

ــــ  م  ــ ــة الأسـ وارزميـ نفذ ا ــ ثمرون بالضـــبط كيـــف سـ ــ ــبقا، ســـيعرف المسـ ن مسـ ثمر ــ ــا للمسـ ـ ــتم توف ــة يـ ـــل خوارزميـ ــية ل الأساسـ

ا  وارزميات بالضبط ما تمت برمج   .للقيام بھالسوق، حيث ستعمل ا

ـ الأسـواق :السرعة  .9.1.4 ع وفعـال إ تلفـة خوارزميات الوصول قادرة ع توف وصول سر كة  ،ا ـا تـوفر اتصـالات مشـ كمـا أ

ن مزايا الاتصالات عالية السرعة ثمر   . الموقع وزمن انتقال منخفض، مما يوفر للمس

ـــوارزمي مناف المنافســـة: .10.1.4 د تطـــور التـــداول ا ات شـــ ن وشـــر ن المســـتقل ع ــا ـــ الســـوق مثـــل البـ ن  ــارك ســـة مـــن مختلـــف المشـ

ــــــ دارة التنفيـ ــــــات و ـــــــطاء إدارة الطلبـ ــــــار الوسـ ـــــــ تجـ ـ ــــــافة إ ـــــــة بالإضـ ر الداخليـ ــــــو ـــــــرق التطـ ــــــث وفـ ـــــــرف الثالـ ــــــدمي الطـ ـــــــات ومقـ ذ والبورصـ

ن ل خـــدمات تنفيذيــــة أفضــــ، التقليـــدي ــــ شــــ ايــــدة  ــــذه المنافســــة الم ــد  ــــ فوائـ ثمرون ع ــــاليف أقــــللقــــد حصــــل المســــ نظــــرا  ،ل وت

ن ل ثمر ــدمات، فـــإن المســ ن مقـــدمي ا ولة ومرونـــة الاختيــار والتبـــديل بــ ـــ المقابــل، يطلـــب مـــن لســ ســـوا مقيــدون باختيـــار واحــد. 

م م وكفاءا ن المستمر لعروض شاطا  التحس ونوا أك  وارزمية أن ي دمات ا   . (Kissell, 2014, p. 3)  مقدمي ا

اليفانخفاض ا  .11.1.4 س مـن خـلال ال : لت ـ البورصـات بصـفة مباشـرة ولـ ونيـا إ وسـطاء مثلت القدرة ع تقديم الطلبـات إلك

لفة التداول.  م  خفض ت ما سا ارا م   ابت
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شري   .12.1.4 ال المتداول  قبل  أسرع  ل  ش ا  مع والتفاعل  الأخبار  تحليل  وارزمية  ل يل    : يمكن  س ع  وارزمية،  ل يمكن 

تن تم إصدار أخبار عن شركة  المثال،  إذا  المتداول  بالمائة  Xيھ  سبة واحد  ب أو انخفض  الشركة  م  ارتفع س ذا  ذا   و من قيمة 

دقائق خمس  غضون  م   منتج  ،  الس يح  ي المثال،  يل  س محتوى    Reuters News Scope Real-timeع  استخدام  للعملاء 

لأحدا والاستجابة  الآ  التداول  لدفع  ية  ا االأخبار  حدو فور  السوق  ك  تحر عنصر  ،  ث  ل  ع  وصفية"  "علامة  وضع  يتم 

ونيا لتحديد القطاعا .إخباري إلك ات الفردية أو القصص أو عناصر معينة من البيانات لمساعدة التداول الآ   ت أو الشر

قيقي:  .13.1.4 ا ع أساس الوقت ا اطر والاستجابة ل وارزميات إعادة حس  رصد ظروف ا س باستمرار مثل  ل اب المقاي

طر ي للمركز  حالة تجاوز القي (VAR) القيمة المعرضة ل   .مة المعرضة للمخاطروالتحوط تلقا

التنظي  .14.1.4 الامتثال  قضايا  ة  الصارمة    : معا اللوائح  ع  عبئا  وأصبح  مية  الأ غاية  أمرا   للقانون  الامتثال  عد 

باستمرار ايدة  الشر   ،الم مشكلات ستقوم  ة  لمعا ايد  م ل  ش وارزمي  ا التداول  تقنيات  أحدث  ب  المستقبل  ات  

.الامتثال التن   ظي

اقبة: .15.1.4 ن أتمتة المراقبة لمرا أتمتة المر وارزمية بحثيمكن للمنظم ومع  ا عن أنماط إساءة الاستخدامقبة عمليات تداول ا

المر  لأدوات  دود  ا التوافر  فإن  المعلومات  ذلك،  تكنولوجيا  وموارد  رة  الم ن  الموظف ونقص  وارزمية  ا لتداولات  الآلية  اقبة 

افية يجعل الإ    ا.ا تقنيشراف صعبال

السوق   .16.1.4 ع  تأث  أقل  مع  أفضل  سعرا  توف   : يقدم  إ  التنفيذ)  كخوارزميات  (المصنفة  وارزميات  ا معظم  تحتاج 

ة  السوق. تقوم خوارزميات التنفيذ بتقسيم  أفضل سعر تنفيذ ممكن للعملاء الذين كب الطلب اليقومون بتقديم طلبات كب

ب إ أوامر أصغر  س   . ةطلبات الكب ال السوق لتقليل تأثر السوق 

ل  اتأ :4الش وارزمي  التداول  استخدام م مم   ا

12.04%

10.45%

10.32%

10.19%

8.96%

8.69%

7.64%

7.24%

6.68%

6.21%

5.30%

3.84%

2.45%

0.00% 2.00% 4.00% 6.00% 8.00% 10.00% 12.00% 14.00%

سھولة الاستعمال

تقلیل تأثیر السوق

زیادة إنتاجیة المتداول

تناسق أداء التنفیذ

عدم الكشف عن الھویة

معدلات عمولة أقل

سرعة أعلى، زمن وصول أقل

المرونة

)تحسین الأسعار(أسعار أفضل 

قدرات التخصیص

Algoقدرة مراقبة 

الطلب/ بیانات حول منطق أو تحلیل توجیھ المكان 

النتائج تطابق تقدیرات ما قبل التداول

 
  .2022لسنة   Aite-Novarica Group  معطيات شركةمن اعداد الباحثة بالاعتماد ع :المصدر 

  



  بن قراب صفية 
 

ل الإقتصادي مجلة «  لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   33 الوادي، ا
 

شـــر نتـــائج 2021ســـنة  ــ مـــة حـــول و Aite-Novarica Group اســتطلاع قامـــت بــھ  تــم  ة تقــدم رؤى م شـــار ــ شـــركة اس

ثمار، ــ ات الاسـ ن ومقـــدمي المـــدفوعات وشــــر ات التــــأم ــات البنــــوك وشـــر ــات لمئـ اتيجيات والعمليـ ــوائح والاســــ ــا واللـ د وقــــ التكنولوجيـ

ن مـــن خلالــھ  ـــم الم تبــ اتأن مـــن الأ ــ ـــ دفعـــت م ن ال ــوارزمي دلاســـتخ المســتجو ولة اـــو ام التـــداول ا مـــن كـــذلك عمالھ و ســتســـ

 . جل تقليل من تأث السوق أ

ة للتــ ـ ــ م ل عــام، تتمثـل أك ـ الــرغم مـن ذلــك، لا يمكــن أن  داول شـ ســان. ع وانــب الضـعيفة للإ غطيـة ا ــ  ـوارزمي  ا

يانات النظام تحتاج إ مراقبـ يبدو نظام تملة و انيكية ا سان، لأن الأعطال المي  ,Sherry) ة مسـتمرةالتداول الآ بديلا عن الإ

2017, pp. 4-5) .  

اسات السلبية .2.4 ع   :الا

عض اليجابياتيمكن أن تتمتع أنظمة التداول الآ بالعديد من الا     :والعيوب سلبيات، ولكن تواجھ أيضا 

وارزميـــة والا  فنيـــة:الخطــاء الأ  .1.2.4  رمجــة ا نـــامج، و يــت ال ســـاطة (تث ء ب ـــ ــل  ـــ  ـــة التــداول الآ ـــا)تصــف نظر ومـــع ، عتنــاء 

قة معقدة للتداول، ولا يخلو من الأخطاء و حقا طر ي  قـد  لتـداول ل الاعتماد ع منصـة  حالةمثلا ف ،ذلك، فإن التداول التلقا

ـــون الأمـــر ـــ خـــادم رســـلتھأالـــذي  ي س ع ـــاز كمبيـــوتر، ولـــ ـــ ج ــتم ، ع نـــت، فقـــد لا يـ ــ حالـــة اختفـــاء الاتصـــال بالإن ـ ـــ أنـــھ  ع ـــذا 

ــ السـو إرسـال ال ــ تتطلـب المراقبــةفق، طلــب إ ل ، أنظمــة التــداول الآ انيكيــة مثــل مشــا ــ احتمــال حــدوث أعطـال مي رجــع ذلـك إ و

  الاتصال أو فقدان الطاقة أو أعطال النظام. 

ن المفــرط:التح .2.2.4 عمــ ســ ــا  ــ الــورق ولك عــة ع شــاء أنظمــة تبــدو را بــع إ ســتخدمون تقنيــات الت ن الــذين  ل يمكــن للمتــداول

سـبة  حـة ب ـ تـداولات مر قيقية. يظـن المتـداولون أحيانـا أن خطـة التـداول يجـب أن تحتـوي ع ل ضعيف  الأسواق ا  ٪100ش

ـون قابلــة للتطبيــق ا أبــدا لت شــاء خطــة "شـبھ مثاليــة" ، ولا يجـب تخفيضــ ن المعلمـات لإ ــو ، يمكــن ت التـا ــ ممكــن  -و ــو أمـر غ و

قيق   . (Reznik & Pankratova, 2018, p. 9)  يبمجرد تطبيقھ ع السوق ا

ــــة: .3.2.4 ـــــة لتـــــداول  الكفايــــة الفنيــــة والمــــوارد المطلو ــــو الكفايـــــة الفنيـــــة والمــــوارد المطلو وارزميـــــات  ـــــ عيــــوب تـــــداول ا أحـــــد أك

وارزمية. يتطلب تداول  وارزمي ا لا للـتا ستغرق وقتا طو مجة بلغات برامج معينة، وال قد  ـون معرفة كيفية ال علم. قـد لا ي

ثمري التجزئة وصغار التجار.    ذا المرفق  متناول مس

ا ا عــدم الســيطرة: .4.2.4 ــد قــة لا ير عمــل بطر نــامج  ــان ال ــ نظــرا لأن التــداولات آليــة، إذا  لمــرء، فلــن يــتمكن المــرء مــن الــتحكم 

امج إ اختبار شامل   سائر. تحتاج ال ذه الأخطاء ال ورقابة ا   قد تحدث. لتجنب 

مجـة للعمـل  يؤدي إ مخاطر نظامية:  .5.2.4 وارزميـات الم ا بواسـطة ا يم ـ ـ يمكـن ت ن الأسـواق، وال ابطات ب سمح ال قد 

تقل  ا أزمة نظاميةع أساس السوق، بصدمة ت د من السرعة ال يمكن أن تتطور    .سرعة من سوق إ آخر، مما قد يز

ة أو جعـل  :اول تـدإحسـاس المافتقاد   .6.2.4 شـر بدال العناصـر ال ـا اسـ سـاطة أدوات تـداول متقدمـة ولا يمك ـ ب وارزميـات  ا

ـ التقـاط "الشـعور ال وارزميـات  اجة. تفشـل ا ـزي" لـدى المتـداول التفاعل زائدا عن ا م ، غر إن خصـائص التـداول اليـومي للسـ

يحة، س اتيجية ال ساعد المتداول  تحديد الإس ون أك عدوانية.  ال  اجع أو أن ي ان ذلك لل  واء 

المعيبة:  .7.2.4 وارزميات  ب  ا ومة  ا الأسعار  عن  ائلة  انحرافات  ب   س ي أن  وارزميات  ا خلل   لأي  العرض  يمكن 

يح الذي  طأ  ا سان  الإ فيھ  م  يف الذي  الوقت  بحلول  أنھ  بحيث  ة  كب سرعة  وارزميات  ا تتفاعل  ية  ال دث  والطلب 

ن من الأموال س، يمكن أن تضيع مئات الملاي ب القا  . (Sherry, 2017, pp. 5-6)  و



اساتھ ع الأسواق المالية  ع وارزمي وا  التداول ا
 

ل الإقتصادي مجلة «   34 لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   الوادي، ا
 

ل مســــتمر للتأكــــد مــــن  شــــ وارزميــــات  ــــ اختبــــار وتقيــــيم ا ل يحتــــاج المســــتخدمون إ شــــ وارزميــــات  ســــتخدمون ا ــــم  أ

ا علن ع وارزميات تقوم بما  ـ قيـاس الأداء وم ،يح وأن ا وارزميـات وظـروف يحتـاج المسـتخدمون إ ـ الوسـطاء وا راقبتـھ ع

ئة السوق  وارزميات الأك ملاءمة نظرا لنوع ب م ا ـو أمـر ، السوق لف ا، و وارزميات تمامـا كمـا تـم تحديـد نـدما عجيـد عمل ا

ــو متوقــع ئــة التــداول كمــا  ــون ب وارزميــة أ، ت ب ا ــا، قــد لا يــتم تــدر ــ مخطــط ل ــ حالــة حــدوث أحــداث غ ــا ومــع ذلــك،  و برمج

اليف أع يح لتلك السوق المعينة، مما قد يؤدي إ أداء دون المستوى وت ل    .ش

سـاق .8.2.4 وارز  :الا ـ ا سـاق ع ـ ضـمان الا ةيحتـاج المسـتخدمون إ ثمار م الاسـ ـ ، ميـة واحتياجـا سـاق أك أصـبح ضـمان الا

وارز  ـــا قاعـــدة التـــداول ا ـــون ف ـــ لا ت ـــ الأوقـــات ال ة  ــ صـــعو ـ وارزميـــات أســـماء غ ــة الفعليـــة شـــفافة أو عنـــدما يـــتم إعطـــاء ا ميـ

  . (Kissell, 2014, p. 4)  ما تحاول القيام بھحول وصفية لا توفر أي نظرة 

  :خاتمة .5

ــــور ا ــــذا منــــذ ظ ســــتمر  ــــ عــــالم التــــداول وس ــــوارزمي باســــتمرار حصــــة ســــوقية  ســــب التــــداول ا ــــي، اك و لتــــداول الإلك

ــــ المســــتقب ــاه  ــــب أيضــــاالاتجـ ــــ عكــــس التــــداول ، ل القر ــــوارزمي ع ــــ التــــداول ا ائيــــة  انيــــات اللا نــــاك العديــــد مــــن المزايــــا والإم

شـــــري  ـــــوارزمي ع، اليــــدوي ال ــــ التـــــداول ا ـ ب يجـــــب أن ينظـــــر إ ســـــ ــــ الوجـــــود  ـ ـــــ ح ـــــرت إ ـــــ ظ قـــــة التـــــداول ال ــــھ تطـــــور لطر ــــ أنـ ـ

ــ ن الأســواق الماليــة  ابط بـــ ــ ايــدة وال ــ الـــرغم مــن الا جميـــع أنحــاء العــالم التعقيــدات الم اســاتـــ نفــس الوقــت وع  ةالإيجابيـــ ع

وارزمي   ا اتخاذ الينطوي أيضا ع مخاطر تتطل نھألا إللتداول ا االلازم تدابب بدور   . ة لتحكم ف

ذا البحث تم التوصل للنتائج التالية  :النتائج .5.1   : من خلال ما تم استعراضھ  

 وارزمي مجة وعلوم البيانات.   التداول ا ل والتداول وال   و اندماج التمو

 ا ومجموعة محددة من التعليمات لتنفيذ عملية تدا بع اتجا وارزمي خوارزميات ت   ول. ستخدم التداول ا

 80  ــــ الولايــــات المتحــــدة تــــم تنفيــــذه ــــم التــــداول اليــــومي  ميــــبواســــطة الآلات 2018ــــ عــــام ٪ مــــن  ز أ ــــ ة التــــداول ، ممــــا ي

ديثة  وارزميا   .  أسواق رأس المال ا

  ة الممتـدة مـن ـ ـوارزمي خـلال الف ـم سـوق للتـداول ا ـا الشـمالية بـأك  ـ  2018مـن المتوقـع أن تحـتفظ أمر نمــا 4202إ ، ب

ـادئ ( ــيط ال ــAPACمـن المتوقــع أن تنمـو منطقــة آسـيا وا ـذا راجــع إ ة   و ــ  ) بــأع معــدل نمـو ســنوي مركـب خــلال نفـس الف

م.  اصة  ز تقنيات التداول ا اص لتعز ا القطاعان العام وا مة ال قام  ثمارات ال   الاس

 وارزمي يجعل السوق أك سيولة والتد سانية ع التداول. إن التداول ا بعاد تأث المشاعر الإ  اول أك دقة من خلال اس

 ر أ مـة حـول التكنولوجيـا  2021  سنة  Novarica Group-Aiteقامت بھ  ي أر  استطلاعظ ة تقـدم رؤى م شـار و شركة اس

ن ات التــأم اتيجيات والعمليــات لمئــات البنــوك وشــر ثمار، أنو  واللــوائح والاســ ن صــرحوا بــ412,0 الاســ ة أمــن المســتجو ــ ن  الم

م  سية  ال دفع ولة استعمالھالرئ و س وارزمي    . لاستخدام التداول ا

  :ضياتفيما يخص اختبار الفر 

ــ فيمــا يتعلــق بالفرضــية   - عــد عــامالأو مــھ عامـــا  ــ  ــوارزمي نمــو مســتمرا  د ســوق التـــداول ا ةــ الســنوات الأ  شــ ــ ـــذا  ،خ و

ع وموثوق النمو مدفوع بال ل سر ش ايد ع تنفيذ الأوامر  ا فمن خلال تحليل فقد تب طلب الم ـم نت  ـ  توقعات النمو 

وارزمي ن    سوق التداول ا ة الممتدة ب ي  عام    11.1من ينمو  أن   فمن التوقع  2024  -2018للف  18.8إ   8201مليار دولار أمر

ــــي بحلـــــول عــــام  ة التوقعـــــات11.1) يبلــــغ CAGRدل نمــــو ســـــنوي مركــــب (، بمعـــــ2024مليــــار دولار أمر ــــ ومــــن المتوقـــــع أن  ٪ خـــــلال ف



  بن قراب صفية 
 

ل الإقتصادي مجلة «  لد الم ضر ب»، جامعة 36-21ص ، 2023جوان ، 01العدد ،  06، ا يد حمھ  زائر.الش   35 الوادي، ا
 

وارزمي خلال السنوا ذا النمو  سوق التداول ا ـ . ت  القادمةستمر  ون  ھنـأ كمـا ات ايـد سـي نللمتـ مـدفوع بالطلـب الم  داول

ع وموثوق   مع تنفيذ أوامر  ل سر   . ش

ــــ تقنيـــــات  ــــيمنفيمــــا يتعلــــق بالفرضــــية الثانيــــة  - ا  ثمارا امة اســــ ــــ ــــوارزمي نظــــرا ل ــــ ســــوق اللتــــداول ا ــــا الشــــمالية ع أمر

ا فمـن خـلال اسـتقراء ال  التداول  ـ نت  بـؤ الممتـدة مـن فقد تب ة الت ـ ـ  2018بيانـات المتعلقـة بف مـن المتوقـع أن تحـتفظ 2024ا

وارزمي   م سوق للتداول ا ا الشمالية بأك  وارزمي. نظرا لعدة عوامأمر ا  تقنيات التداول ا ثمارا امة اس ا  م   ل أ

ـوارزمي مـن داسـتخدام يرفـع مـا فيمـا يخـص الفرضــية الثالثـة أ - رجــة تـأثر السـوق المـا حيــث تقـوم خوارزميـات التنفيــذ التــداول ا

ا إ أوامر أصغر ة دون تجزئ ـ أوامـر أصـغر الطلـب الم بتقسـيتقـوم خوارزميات التنفيذ ف خاطئة ف بتقديم طلبيات كب ـ إ كب

ة ب الطلبات الكب س Novarica -Aiteامـت بـھ  ق الـذي رأيالـاسـتطلاع كما تـم التوصـل مـن خـلال    السوق لتقليل تأثر السوق 

Group   ن صرحوا بأن45,10أن 2021 سنة نمن المستجو م  الم  ھ من ب ـ قإات ال دفع ـوارزمي  لـة  استخدام التـداول ا

ه ع السوق و أت م ع استعمالھ. أحتلت المرتبة الثانية ضمن ث   م المزايا ال حفز 

عــة الق -  ة الفرضــية الرا ــ نــت  ــ أضــرار  نأائلــة بــقــد تب ب  ســ ــوارزمي يمكــن أن ي ــ التــداول ا ــ أنظمــة الرقابــة ع الافتقــار إ

ن.  ــة للمتــداول ــد مــا توصــلنا  جســيمة للأعمــال التجار ا عنـــد حيــث يؤ اســات الســلبية الممكــن حــدو ع لــھ مــن خــلال اســتعراض الا

ــــا ــــ الأســــواق الماليــــة مــــا ورد ف ــــوارزمي  ــــ الــــر ف اســــتخدام التــــداول ا ــــ ع ــــوارزمي ع اســــات الإيجابيــــة للتــــداول ا ع غم مــــن الا

ب المالية  الأسواق سـ يح يمكـن أن ي ـ ل  شـ عمـل  ـ  ـة، إلا أن الافتقار إ أنظمـة المراقبـة ال  ـ أضـرار جسـيمة للأعمـال التجار

ن   . (وال لا تقتصر ع الأضرار المالية) للمتداول

احات ..52   : اح ما يمن خلال ما سبق يمكن اق  :الاق

  .ن وارزمي لتفادي حدوث خسائر المالية للمتداول   إيجاد طرق فعالة لمراقبة التداول ا

  ـــ التـــداو اصـــل  ــة نظـــرا لتطـــور ا ة والمؤسســـات الماليـ ثمار ـــان أن يقـــوم التجـــار والبنـــوك الاســـ ميـــة بم ـــوارزمي فإنـــھ مـــن الأ ل ا

قية عمليا عد ب وارزميات  ستخدم ا   للبقاء ع قيد الوجود  المستقبل.  داوليةا التالأخرى ال لا 

 ن تـ ثمر ن  الأسـواق الماليـة مـن بنـوك ومؤسسـات ماليـة ومسـ وف المـوارد الفنيـة والماليـة اللازمـة لاسـتخدام لتـداول ع المتعامل

ن كفاءات   و وارزمية نظرا لان أغلب التداولات حاليا تتم من خلالھ وت ة ا   امل بھ.  كيفية التعخب
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