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  : مݏݵص

ɸنـاكࢫجـدولࢫواسـعࢫࢭـʏࢫمنــافعࢫومسـاوئࢫالعولمـةࢫالماليـة،ࢫلɺــذاࢫجـاءتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫلتȎيـانࢫأثــرࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫعڴـʄࢫالɴشــاطࢫ

-1995،ࢫوɸــذاࢫخــلالࢫف؅ـــفةࢫ)الســعودية،ࢫכردن،ࢫوســـلطنةࢫعمــان(טقتصــاديࢫلعينــةࢫمتɢونــةࢫمــنࢫثلاثـــةࢫدولࢫمــنࢫالشــرقࢫכوســطࢫ

ࢫ(Panel Data)ابـةࢫعڴـʄࢫלشـɢاليةࢫالرئʋسـية،ࢫقمنـاࢫباسـتخدامࢫبيانـاتࢫبانـلࢫ،ࢫوȌغرضࢫالوصولࢫلأɸدافࢫɸذهࢫالدراسةࢫوלج2019

ݳࢫلناࢫɸذهࢫالعلاقةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈل(Fmols)وɸذاࢫباستعمالࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالمܶݱݰةࢫɠلياࢫ  .،ࢫوۂʏࢫطرʈقةࢫتوܷ

النـــــاتجࢫالمحڴـــــʏࢫلـــــدولࢫوتوصـــــلتࢫالدراســـــةࢫإڲـــــʄࢫأنࢫالعولمـــــةࢫالماليـــــةࢫســـــاɸمتࢫࢭـــــʏࢫزʈـــــادةࢫمتوســـــطࢫنصـــــʋبࢫالفـــــردࢫمـــــنࢫإجمـــــاڲʏࢫ

المدروسة،ࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫأنࢫɸذهࢫالدولࢫقامـتࢫبتحرʈـرࢫأنظمْڈـاࢫالماليـةࢫوالمصـرفيةࢫتـدرʈجيا،ࢫوɸـذاࢫȊعـدࢫتطبيـقࢫإصـلاحاتࢫشـملتࢫ

ɸذهࢫכنظمة،ࢫكماࢫأنࢫالعولمةࢫالماليـةࢫسـاɸمتࢫࢭـʏࢫزʈـادةࢫتـدفقاتࢫرؤوسࢫכمـوالࢫالدوليـةࢫإڲـʄࢫدولࢫعينـةࢫالدراسـة،ࢫوɸـوࢫכمـرࢫالـذيࢫ

 .ابياࢫعڴʄࢫدخلࢫالفرداɲعكسࢫإيج

 .Fmolsعولمةࢫمالية،ࢫنموࢫاقتصادي،ࢫمؤشرࢫفعڴʏ،ࢫمؤشرࢫقانوɲي،ࢫ :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .JEL: F6  ،O4 ،C33تصɴيفࡧ

Abstract: 

here is a wide table in the benefits and disadvantages of financial globalization, so this study came to show the 

impact of financial globalization on the economic activity of a sample of three countries from the Middle East (Saudi 

Arabia, Jordan, and Oman), and this during the period 1995-2019, and in order to reach the objectives of this study and 

answer the main problem, we used panel data using the fully corrected least squares method (Fmols), a method that 

shows us this relationship in the long term. 

The study found that financial globalization contributed to an increase in the average GDP per capita of the 

studied countries, and this is due to the fact that these countries have gradually liberalized their financial and banking 

systems, and this is after the application of reforms that included these systems, and financial globalization contributed to 

an increase in international capital flows to the countries of the study sample, which reflected positively on per capita 

income. 
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  : مقدمة. 1

الدول،ࢫوزʈادةࢫمعدلࢫטنفتـاحࢫالتجـاريࢫعڴـʄࢫالسـلعࢫواݍݵـدمات،ࢫȊعدࢫإزالةࢫالقيودࢫبɢلࢫأشɢالɺاࢫعڴʄࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫب؈نࢫ

بالإضـــــافةࢫإڲـــــʄࢫوتوســـــعࢫɲشـــــاطࢫشـــــرɠاتࢫالمتعـــــددةࢫاݍݨɴســـــيات،ࢫظɺـــــرࢫمصـــــطݏݳࢫاقتصـــــاديࢫجديـــــدࢫوالمتمثـــــلࢫࢭـــــʏࢫالعولمـــــةࢫالماليــــــة،ࢫإذࢫ

ڊʏ،ࢫفأصـــبحࢫأصــبحتࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫالدوليـــةࢫتɴتقـــلࢫبحرʈـــةࢫوســɺولةࢫبـــ؈نࢫالـــدولࢫنظـــراࢫلعـــدةࢫعوامــلࢫمـــنࢫأɸمɺـــاࢫالتقـــدمࢫالتكنولـــو 

العــالمࢫمتصــلࢫماليــاࢫلكــنࢫɸــذاࢫטتصــالࢫلــمࢫيكــنࢫمحصــوراࢫبالأســلاكࢫوحاوʈــاتࢫالســفنࢫوالطــائرات،ࢫبــلࢫمــنࢫخــلالࢫقاعــاتࢫعقــدࢫ

الصـــفقاتࢫعڴـــʄࢫمـــدارࢫســـاعاتࢫכســـبوع،ࢫوȋالتأكيـــدࢫأنࢫالكث؈ـــفࢫمـــنࢫالـــدولࢫســـوفࢫȖســـتفيدࢫمـــنࢫمزايـــاࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫنظـــراࢫلتحـــركࢫ

لكـــنࢫࢭـــʏࢫالمقابـــلࢫقـــدࢫيɢـــونࢫلɺـــذهࢫכمـــوالࢫتـــأث؈فࢫســـلۗܣࢫعڴـــʄࢫدولࢫالعـــالم،ࢫوɸـــذاࢫمـــاࢫأثبȘتـــھࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫالدوليـــةࢫبحرʈـــةࢫوطلاقـــة،ࢫ

  .2008כزمةࢫالعالميةࢫ

وɸنـاكࢫمؤشـرʈنࢫأساسـ؈نࢫلقيـاسࢫالعولمـةࢫالماليـة،ࢫأحـدɸماࢫحقيقـيࢫوالمتمثـلࢫࢭـʏࢫمؤشـرࢫالفعڴـʏࢫللعولمـةࢫالماليـة،ࢫبحيـثࢫيــذلࢫ

الدوليـــة،ࢫأمــاࢫالمؤشـــرࢫالثـــاɲيࢫفɺـــوࢫمؤشــرࢫقـــانوɲيࢫللعولمـــةࢫالماليـــة،ࢫبحيـــثࢫɸــذاࢫכخ؈ـــفࢫعڴـــʄࢫتحرɠــاـتࢫالفعليــةࢫلمختلـــفࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫ

  .يقʋسࢫלجراءاتࢫوالتداب؈فࢫوالقيودࢫالۘܣࢫوضعْڈاࢫاݍݰɢوماتࢫبخصوصࢫالمعاملاتࢫالماليةࢫالدولية

ʄࢫوȖسڥʄࢫدولࢫالشرقࢫכوسطࢫݍݨذبࢫرؤوسࢫכموالࢫالدوليةࢫࢭʏࢫظلࢫטنفتاحࢫالماڲʏࢫالذيࢫʇشɺدهࢫالعالمࢫنظراࢫلتوفرɸاࢫعڴـ

  .فرصࢫاسȘثمارʈةࢫوامتلاكɺاࢫثرواتࢫɸائلة،ࢫوɸذاࢫقصدࢫȖعزʈزࢫاقتصادياٮڈاࢫورفعࢫمعدلاتࢫنموɸاࢫטقتصادي

  :ومنࢫخلالࢫɸذاࢫالطرحࢫنقومࢫبصياغةࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫوالمتمثلةࢫࢭʏࢫالسؤالࢫالمحوريࢫالتاڲʏ :إشɢاليةࡧالبحث 1.1

  ؟2019-1995الشرقࡧכوسطࡧخلالࡧف؅فةࡧكيفࡧأثرتࡧالعولمةࡧالماليةࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧ

  :              وتقودناࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫإڲʄࢫطرحࢫכسئلةࢫالتالية :أسئلةࡧالبحثࡧ2.1

 ࢫمؤشراتࢫقياسࢫالعولمةࢫالمالية؟ʏماࢫۂ 

 ࢫدولࢫعينةࢫالدراسةࢫخلالࢫف؅فةࢫʏوࢫواقعࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭɸ؟2019-1995ماࢫ 

 بʋࢫنصʄناكࢫأثرࢫللعولمةࢫالماليةࢫعڴɸلࢫɸࢫدولࢫعينةࢫالدراسة؟ࢫʏࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمحڴʏالفردࢫمنࢫإجماڲ 

اســـȘناداࢫللدراســـاتࢫالســـابقةࢫذاتࢫصـــلةࢫبالموضـــوع،ࢫواݍݵصـــائصࢫטقتصـــاديةࢫالۘـــܣࢫتتمتـــعࢫ٭ڈـــاࢫدولࢫعينـــةࢫ :فرضـــياتࡧالبحـــثࡧ3.1

  :الدراسةࢫقمناࢫبصياغةࢫالفرضياتࢫالتالية

 ماࢫعلاقةࢫɺيࢫللعولمةࢫالماليةࢫلɲࢫوالمؤشرࢫالقانوʏالمؤشرࢫالفعڴʏࢫالناتجࢫالمحڴʏبࢫالفردࢫمنࢫإجماڲʋطرديةࢫمعࢫنص. 

 ࢫالنـــاتجࢫʏبࢫالفـــردࢫمــنࢫإجمـــاڲʋـــادةࢫنصــʈࢫزʏࢫטئتمـــانࢫالممنــوحࢫللقطـــاعࢫاݍݵــاصࢫلـــھࢫدورࢫࢭــʏࢫوالمقـــاسࢫبإجمــاڲʏمؤشــرࢫالتطـــورࢫالمــاڲ

ʏالمحڴ. 

 ʏࢫالناتجࢫالمحڴʏبࢫالفردࢫمنࢫإجماڲʋمؤشرࢫטنفتاحࢫالتجاريࢫلھࢫعلاقةࢫطرديةࢫمعࢫنص. 

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫلتوضيحࢫمؤشراتࢫقيـاسࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫبحيـثࢫأنࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫالبـاحث؈نࢫلـمࢫيوفقـواࢫࢭـʏࢫ :أɸدافࡧالدراسة 5.1

كيفيــةࢫقيــاسࢫɸــذهࢫالظـــاɸرة،ࢫوɸــوࢫכمــرࢫالــذيࢫقادنـــاࢫللبحــثࢫعــنࢫɸـــذهࢫالمؤشــراتࢫواســتخدامɺاࢫࢭــʏࢫɸـــذهࢫالدراســةࢫ٭ڈــدفࢫالوصـــولࢫ

  .دولࢫالمدروسةلنتائجࢫتب؈نࢫلناࢫأثرࢫالعولمةࢫالماليةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫل

ســــنȘبعࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫɸــــذهࢫالدراســـــةࢫكـــــلاࢫمــــنࢫالمـــــنݤݮࢫالوصـــــفيࢫوالمــــنݤݮࢫالتحليڴـــــʏ،ࢫحيـــــثࢫ :المــــنݤݮࡧالمتبـــــعࡧوכدواتࡧالمســـــتخدمةࡧ6.1

اعتمــدناࢫعڴـــʄࢫمـــنݤݮࢫوصـــفيࢫمـــنࢫخـــلالࢫإبـــرازࢫمفـــاɸيمࢫالعولمــةࢫالماليـــةࢫوتȎيـــانࢫمؤشـــراتࢫقياســـɺا،ࢫࢫأمـــاࢫالمـــنݤݮࢫالتحليڴـــʏࢫفɴســـتخدمھࢫ



  حفيظࡧإلياسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ              مسكيۚܣࡧأɲسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
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لماليــةࢫعڴـʄࢫنصـʋبࢫالفـردࢫمــنࢫإجمـاڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫلعينـةࢫمــنࢫدولࢫالشـرقࢫכوسـط،ࢫوɸـذاࢫباســتخدامࢫȊغـرضࢫمعرفـةࢫأثـرࢫالعولمـةࢫا

  .EViews10نموذجࢫبانلࢫالساكنࢫواݍݰرɠي،ࢫمستعمل؈نࢫبذلكࢫبرنامجࢫ

مـنࢫࢫركزتࢫɸذهࢫالدراسةࢫلآثارࢫواɲعɢاساتࢫالعولمةࢫالماليـةࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫɠـونࢫأنࢫɸـذاࢫכخ؈ـفࢫʇعـد :اݍݰدودࡧالدراسيةࡧ7.1

المملكــةࢫالعرȋيـــةࢫالســعودية،ࢫســـلطنةࢫعمـــانࢫ(أɸــمࢫمؤشـــراتࢫقيــاسࢫالɴشـــاطࢫטقتصــادي،ࢫوɸـــذاࢫلعينــةࢫمـــنࢫدولࢫالشــرقࢫכوســـطࢫ

  .وɸذاࢫبناءاࢫعڴʄࢫלحصائياتࢫالمتوفرةࢫ2019-1995،ࢫخلالࢫف؅فةࢫممتدةࢫمنࢫ)وכردن

  : محاورࡧالدراسةࡧ8.1

 .مفɺومࢫومؤشراتࢫقياسࢫالعولمةࢫالماليةࢫ:المحورࡧכول  −

 .2019-1995تحليلࢫتطورࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫلدولࢫعينةࢫالدراسةࢫخلالࢫف؅فةࢫࢫ:المحورࡧالثاɲي −

 .الدراساتࢫالسابقةࢫذاتࢫصلةࢫبالموضوعࢫ:المحورࡧالثاɲي −

-1995دراســـةࢫقياســـيةࢫلأثـــرࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫعڴـــʄࢫنمـــوࢫטقتصـــاديࢫلعينـــةࢫمـــنࢫدولࢫالشـــرقࢫכوســـطࢫخـــلالࢫف؅ـــفةࢫࢫ:المحـــورࡧالراȊـــع −

2019.  

2 .ɺومࡧومؤشراتࡧقياسࡧالعولمةࡧالماليةمف:  

Ȋعــدࢫتطبيــقࢫمعظــمࢫالــدولࢫلسياســةࢫالتحرʈـــرࢫالمــاڲʏࢫظɺــرࢫمصــطݏݳࢫجديــدࢫوɸــوࢫالعولمـــةࢫالماليــة،ࢫبحيــثࢫأصــبحࢫالعــالمࢫعبـــارةࢫ

  .عنࢫقرʈةࢫمالية،ࢫومنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫسوفࢫنحاولࢫالتعرفࢫعڴʄࢫمفɺومࢫالعولمةࢫالمالية،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫتȎيانࢫمؤشراتࢫقياسɺا

Ȗعــرفࢫالعولمــةࢫالماليــةࢫعڴــʄࢫأٰڈــاࢫالتحــولࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫفࢼــܣࢫتــرتبطࢫارتباطــاࢫوثيقــاࢫبــالتغي؈فࢫࢭــʏࢫنظــامࢫ :مفɺــومࡧالعولمــةࡧالماليــةࡧ1.2

،ࢫوɸـــوࢫمنطـــقࢫمـــاڲʏࢫجديـــدࢫالمغـــايرࢫللمنطـــقࢫماليةࢫالمتقدمـــة،ࢫبحيـــثࢫوضـــعتࢫمبـــادئࢫجديـــدةࢫلتموʈـــلࢫالســـوق النمـــوࢫࢭـــʏࢫبلـــدانࢫالرأســـ

،ࢫ(Aglietta, 2000, p. 53)  المصـرࢭʏࢫيـوفرࢫالتموʈـلࢫ٭ڈـدفࢫتحقيـقࢫغايـاتࢫاقتصـاديةࢫࢭـʏࢫالغالـبࢫالـذيࢫɠاـنࢫقائمـاࢫعنـدماࢫɠاـنࢫالنظـام

وࢭʏࢫظلࢫالعولمةࢫالماليةࢫأصبحتࢫتدفقاتࢫرؤوسࢫכموالࢫالدوليةࢫتɴتقلࢫبدونࢫحدودࢫأوࢫشروط،ࢫوɸذاࢫراجـعࢫللتقـدمࢫالتكنولـوڊʏ،ࢫ

 & ,Eswar, Kenneth) الصـفقاتࢫטسـȘثمارʈةࢫبـ؈نࢫالمسـȘثمرʈن،ࢫبحيـثࢫأصـبحࢫالعـالمࢫعبـارةࢫعـنࢫقرʈـةࢫماليـةوالـذيࢫأدىࢫإڲـʄࢫȖسـɺيلࢫ

Shang, 2003, p. 34).  

المؤشـــراتࢫالقانونيـــةࢫ: تصـــنفࢫمؤشــراتࢫقيـــاسࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫإڲـــʄࢫصــنف؈نࢫأساســـي؈نࢫوɸمـــا :مؤشــراتࡧقيـــاسࡧالعولمـــةࡧالماليـــةࡧ2.2

ʏݰھࢫفيماࢫيڴ   :والمؤشراتࢫالفعلية،ࢫوȋالطبعࢫɸناكࢫاختلافࢫب؈نࢫɸاذينࢫالمؤشرʈنࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫسوفࢫنوܷ

Ȗعۚـܣࢫالتــداب؈فࢫالقانونيـةࢫللعولمــةࢫالماليـةࢫقيـاسࢫمــدىࢫتحرʈـرࢫالمــاڲʏࢫ ):التــداب؈فࡧالقانونيـة(مؤشـراتࡧالقانونيـةࡧللعولمــةࡧالماليـةࡧࡧ1.2.2

ودࢫاݍݰɢوميـــةࢫعڴـــʄࢫحركـــةࢫتـــدفقاتࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫالدوليـــة،ࢫأيࢫלجـــراءاتࢫالۘـــܣࢫاݍݵـــارڊʏ،ࢫوɸـــذاࢫينطـــويࢫأساســـاࢫعڴـــʄࢫتحليـــلࢫالقيـــ

القيـــودࢫالمفروضـــةࢫعڴـــʄࢫالكميـــاتࢫوכســـعار،ࢫ: اتخـــذٮڈاࢫالـــدولࢫفيمـــاࢫيخـــصࢫسياســـةࢫטنفتـــاحࢫالمـــاڲʏࢫوالۘـــܣࢫتأخـــذࢫعـــدةࢫأشـــɢالࢫمثـــل

وɸنـاكࢫعـدةࢫمؤشـراتࢫ،ࡧࡧ(Gaies, 2018, pp. 83-85)  والقيودࢫالمفروضةࢫعڴʄࢫتدفقاتࢫטسȘثماراتࢫالداخلةࢫواݍݵارجةࢫȊشـۘܢࢫأنواعɺـا

  :قانونيةࢫلقياسࢫالعولمةࢫالماليةࢫنذكرࢫأɸمɺا

بحيثࢫʇع؄فࢫɸذاࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫالقيودࢫالمطبقةࢫعڴـʄࢫمعـاملاتࢫحسـابࢫࢫ:IMF- Restrictions Indexمؤشرࡧصندوقࡧالنقدࡧالدوڲʏࡧ −

قيمــةࢫ(،ࢫواقتصــادياتࢫمنغلقــةࢫماليــاࢫ)1قيمــةࢫالمؤشــرࢫȖســاويࢫ(رأسࢫالمــال،ࢫبحيــثࢫتصــنفࢫالــدولࢫإڲــʄࢫاقتصــادياتࢫمنفتحــةࢫماليــاࢫ

 . (Márcio & Flávio, 2005, p. 286)  )0المؤشرࢫȖساويࢫ



  وأثرɸاࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧ العولمةࡧالمالية

 -2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧف؅فةࡧ-
 

  .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 572 -557صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   560
 

،ࢫبحيثࢫيقـʋسࢫ1997باستخدامࢫɸذاࢫالمؤشرࢫࢭʏࢫمقالھࢫسنةࢫࢫDennis Quinnقامࢫالباحثࢫטقتصاديࢫࢫ:Quinn (1997)مؤشرࡧ −

 ɸ0ـــذاࢫالمؤشـــرࢫدرجـــةࢫانفتـــاحࢫوشـــدةࢫالقيـــودࢫالمفروضـــةࢫعڴـــʄࢫحســـابࢫرأسࢫالمـــال،ࢫإذࢫتصـــنفࢫالـــدولࢫمـــنࢫحيـــثࢫɸـــذاࢫالمؤشـــرࢫمـــنࢫ

 .)لدٱڈاࢫأدɲىࢫحدࢫمنࢫالقيودالدولࢫالۘܣࢫ( 2إڲʄࢫ) الدولࢫالۘܣࢫتضعࢫأقظۜܢࢫحدࢫمنࢫالقيود(

ʇســȘندࢫɸــذاࢫالمؤشــرࢫعڴــʄࢫمتغ؈ــفاتࢫوɸميــةࢫثنائيــةࢫوالۘــܣࢫتــدلࢫعڴــʄࢫالقيــودࢫالمفروضــةࢫعڴــʄࢫالمعــاملاتࢫالماليــةࢫع؄ــفࢫ: koapenمؤشــرࡧ −

،ࢫبحيـــثࢫتـــمࢫبنـــاءࢫɸـــذاࢫ(AREAREA)اݍݰـــدودࢫوالـــواردةࢫࢭـــʏࢫتقرʈـــرࢫصـــندوقࢫالنقـــدࢫالـــدوڲʏࢫȊشـــأنࢫترتʋبـــاتࢫالصـــرفࢫوقيـــودࢫالصـــرفࢫ

 :غ؈فاتࢫوۂʏالمؤشرࢫبأرȌعةࢫمت

 K1 :ࢫوجودࢫأسعارࢫصرفࢫمتعددة؛ʄش؈فࢫإڲʇمتغ؈فࢫ  

 K2 :ࢫالمعاملاتࢫاݍݰسابࢫاݍݨاري؛ʄࢫالقيودࢫالمفروضةࢫعڴʄذاࢫالمتغ؈فࢫࢫإڲɸش؈فࢫʇ 

 K3 :ࢫمعاملاتࢫحسابࢫرأسࢫالمال؛ࢫʄࢫالقيودࢫالمفروضةࢫعڴʄذاࢫالمتغ؈فࢫࢫإڲɸش؈فࢫʇبحيثࢫ 

 K4 :سليمࢫعائداتࢫالصادرات؛Ȗࢫشروطࢫʄش؈فࢫإڲʇذاࢫالمتغ؈فࢫɸ 

  .(Hiro, 2005, pp. 4-5)  )الدولࢫالمنفتحةࢫمالياࢫɠليا( 1و) أيࢫالدولࢫالمنغلقةࢫمالياࢫɠليا( 0ومنھࢫفإنࢫɸذاࢫالمؤشرࢫمحصورࢫب؈نࢫ

إجماڲʏࢫتدفقاتࢫرأسࢫالمـالࢫالداخلـةࢫواݍݵارجـةࢫࢫ (Kose & al, 2006)استخدمتࢫدراسةࢫ :مؤشراتࡧالفعليةࡧللعولمةࡧالماليةࡧ2.2.2

معلق؈نࢫبـذلكࢫأنࢫɸـذاࢫالمؤشـرࢫيصـفࢫدرجـةࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫبلـدࢫمـا،ࢫوأضـافࢫمؤلفـونࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫأنࢫاسـتخدامࢫɲسـبةࢫݯݨـمࢫ

فتــــاحࢫإجمــــاڲʏࢫتــــدفقاتࢫرأسࢫالمــــالࢫإڲــــʄࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫɸــــوࢫمؤشــــرࢫالمناســــبࢫللعولمــــةࢫالماليــــة،ࢫمســــتدل؈نࢫبــــذلكࢫبمؤشــــرࢫטن

 .Philip Rاســتخدمࢫالباحثــانࢫࢫ2007التجـاريࢫوالــذيࢫيقــاسࢫبإجمــاڲʏࢫالصــادراتࢫوالـوارداتࢫإڲــʄࢫإجمــاڲʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏ،ࢫوࢭــʏࢫعـامࢫ

Lane and Gian Maria Milesi-Ferretti, 2007) (ثمارࢫȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشــرࢫوטســȘــلࢫمــنࢫטســɠࢫأصــولࢫوخصــومࢫʏࢫإجمــاڲ،

،ࢫوفيمــاࢫيڴـʏࢫɲسـتعرضࢫɠــلࢫ(Gaies, 2018, pp. 88-90) ليلࢫعـنࢫالمؤشـرࢫالفعڴــʏࢫللعولمـةࢫالماليـةدكــالمحفظـيࢫإڲـʄࢫإجمــاڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫ

  :(KOF Swiss Economic Institute)مؤشراتࢫالفعليةࢫللعولمةࢫالماليةࢫوالصادرةࢫعنࢫمعɺدࢫטقتصاديࢫالسوʉسريࢫ

  الماليةمؤشراتࡧالفعليةࡧللعولمةࡧ: 1ݨدولࡧاݍ

  مصدرࡧالمؤشر  Ȗعرʈفࡧالمؤشر  اسمࡧالمؤشر

عولمةࡧטسȘثمارࡧכجنۗܣࡧ

  المباشر

مجموعࢫالمخزوناتࢫمنࢫכصولࢫواݍݵصومࢫטسȘثمارࢫכجنۗܣࢫ

ʏࢫלجماڲʏالمباشرࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴ  

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

  عولمةࡧטسȘثمارࡧالمحفظي
واݍݵصومࢫمنࢫاسȘثماراتࢫمحفظةࢫכسɺمࢫࢫمجموعࢫأسɺمࢫכصول 

ʏࢫלجماڲʏالدوليةࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴ  

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

  عولمةࡧالديونࡧالدولية

مجموعࢫכسɺمࢫالداخليةࢫواݍݵارجيةࢫمنࢫسنداتࢫدينࢫالمحفظةࢫ

الدوليةࢫوالقروضࢫوالوداǿعࢫالمصرفيةࢫالدوليةࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫ

  جماڲʏל 

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

  عولمةࡧטحتياطاتࡧالدولية

،ࢫوحيازاتࢫحقوقࢫ) باستȞناءࢫالذɸب(ʇشملࢫالنقدࢫכجنۗܣࢫ

الܦݰبࢫاݍݵاصةࢫوالمركزࢫטحتياطيࢫࢭʏࢫصندوقࢫالنقدࢫالدوڲʏࢫمنࢫ

ʏࢫלجماڲʏالناتجࢫالمحڴ  

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

مدفوعاتࡧלيراداتࡧ

  الدولية

مجموعࢫدخلࢫرأسࢫالمالࢫوالعمالةࢫللرعاياࢫכجانبࢫومنࢫاݍݵارجࢫمنࢫ

ʏࢫלجماڲʏالناتجࢫالمحڴ  
World Bank 

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمعɺدࢫטقتصاديࢫالسوʉسري : المصدر

  

  



  حفيظࡧإلياسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ              مسكيۚܣࡧأɲسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
 

  561 الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 572 -557صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 :المؤشراتࡧالقانونيةࡧأمࡧالمؤشراتࡧالفعلية؟ࡧ3.2.2

ɸنــاكࢫســȎبࢫواحــدࢫيجعــلࢫالمؤشــراتࢫالفعليــةࢫللعولمــةࢫالماليــةࢫȖعطــيࢫنتــائجࢫواقعيــةࢫمــنࢫمؤشــراتࢫالقانونيــةࢫللعولمــةࢫالماليــة،ࢫ

لــمࢫȖغ؈ــفࢫفرɲســاࢫوɸولنــداࢫوالعديــدࢫمــنࢫالــدولࢫالصــناعيةࢫسياســةࢫטنفتــاحࢫࢫ2004إڲــʄࢫغايــةࢫࢫ1994ودليلنــاࢫعڴــʄࢫذلــكࢫأنࢫمــنࢫســنةࢫ

،ࢫوʈمكـــنࢫتـــدعيمࢫɸـــذاࢫالتحليـــلࢫبمثـــالࢫ%300إڲـــʄࢫࢫ %100ةࢫالماليـــةࢫارتفعـــتࢫبɴســـبةࢫالمـــاڲʏ،ࢫࢭـــʏࢫحـــ؈نࢫأنࢫالمؤشـــراتࢫالفعليـــةࢫللعولمـــ

ʏࢫالمقـاسࢫبمؤشـر: واقڥʏبلغࢫمؤشرࢫטنفتاحࢫالمـاڲKoapen ࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫࢫʏࢫحـ؈نࢫتراجـعࢫمؤشـرࢫ0.16قيمـةࢫࢫ2014-2012ࢭـʏࢫࢭـ،

،ࢫومنـھࢫɲسـتɴتجࢫأنࢫإذاࢫتـمࢫقيـاسࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫبالمؤشـرࢫ40.1إڲـʄࢫࢫ47.82الفعڴʏࢫللعولمةࢫالماليةࢫࢭʏࢫاݍݨزائـرࢫخـلالࢫنفـسࢫالف؅ـفةࢫمـنࢫ

  .القانوɲيࢫفسوفࢫنحصلࢫعڴʄࢫنتائجࢫغ؈فࢫواقعية

3 .ʏࡧالناتجࡧالمحڴʏ2019-1995لعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧخلالࡧف؅فةࡧࡧتحليلࡧتطورࡧإجماڲ:  

٭ڈدفࢫتقييمࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫلɢلࢫمنࢫدولةࢫالسعوديةࢫوכردن،ࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫسـلطنةࢫعمـان،ࢫɲسـتع؈نࢫبمؤشـرࢫכداءࢫ

ـݳࢫتطـورࢫإجمـاڲʏࢫا لنــاتجࢫטقتصـاديࢫوɸـوࢫإجمـاڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫوالــذيࢫوɸـوࢫأحـدࢫأɸـمࢫمؤشـراتࢫالنمـوࢫטقتصــادي،ࢫوفيمـاࢫيڴـʏࢫنوܷ

  .2019-1995المحڴʏࢫبالأسعارࢫالثابتةࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫوɸذاࢫخلالࢫف؅فةࢫ

  2019-1995الناتجࡧالمحڴʏࡧלجماڲʏࡧبالأسعارࡧالثابتةࡧللدولارࡧכمرɢʈيࡧخلالࡧف؅فةࡧ: 1الشɢلࡧ

  )القيمةࢫبالمليارࢫدولارࢫأمرɢʈي(

  

  للبنكࢫالدوڲʏمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمؤشراتࢫالتنميةࢫالعالميةࢫ: المصدر

ــــݳࢫالشــــɢلࢫرقــــمࢫ : ،ࢫلثلاثــــةࢫدولࢫمــــنࢫالشــــرقࢫכوســــطࢫوۂـــــ2019ʏ-1995تطــــورࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمـــــاڲʏࢫخــــلالࢫف؅ــــفةࢫࢫ1يوܷ

السعودية،ࢫכردن،ࢫوسلطنةࢫعمان،ࢫوماࢫيمكنࢫقولھࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالشɢلࢫأنࢫالسعوديةࢫتتم؈قࢫبارتفاعࢫࢭʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجمـاڲʏࢫ

ࢫ678إڲــʄࢫحــواڲʏࢫࢫ1995مليــارࢫدولارࢫأمرɢʈــيࢫࢭــʏࢫســنةࢫࢫ336تفــعࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫلدولــةࢫالســعوديةࢫمــنࢫمقارنــةࢫببــاࢮʏࢫدولࢫالمدروســة،ࢫوار 

،ࢫإلاࢫأنࢫخلالࢫالف؅ـفةࢫالمدروسـةࢫɠاـنࢫɸـذاࢫالنـاتجࢫشـديدࢫالتذبـذبࢫࢭـʏࢫالسـعودية،ࢫبحيـثࢫشـɺدتࢫ2019مليارࢫدولارࢫࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫسنةࢫ

ࢫ1999،ࢫإلاࢫأنࢫȊعـدࢫɸـذهࢫالف؅ـفةࢫوȋالتحديـدࢫࢭـʏࢫسـنةࢫ1998-1995السعوديةࢫارتفاعࢫمحسوسࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫخلالࢫف؅فةࢫ
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  وأثرɸاࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧ العولمةࡧالمالية

 -2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧف؅فةࡧ-
 

  .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 572 -557صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   562
 

وɸــذاࢫراجــعࢫأساســاࢫل؅فاجــعࢫاݍݰــادࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالــنفطࢫȊســȎبࢫتبــاطؤࢫࢫ3.8-شــɺدࢫɸــذاࢫالنــاتجࢫانخفــاض،ࢫإذࢫحقــقࢫنمــوࢫســالبࢫقــدرࢫبࢫ

ࢫ%35بةࢫטقتصــادࢫالعــال׿ܣࢫنȘيجــةࢫللأزمـــاتࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫآســـياࢫوروســيا،ࢫبحيــثࢫȖشـــ؈فࢫȊعــضࢫالمصــادرࢫأنࢫســـعرࢫالــنفطࢫانخفــضࢫبɴســـ

وɸـــذاࢫࢫ2004- 0200،ࢫوȌعـــدࢫɸــذهࢫالســـنةࢫتم؈ــقࢫالنـــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمـــاڲʏࢫلدولــةࢫالســـعوديةࢫبتذبــذبࢫخـــلالࢫف؅ــفةࢫ1998مقارنــةࢫȊســنةࢫ

  .2001راجعࢫلعدةࢫأسبابࢫأɸمɺاࢫأزمةࢫفقاعاتࢫטن؅فنتࢫسنةࢫ

تصــادࢫالعــال׿ܣࢫ،ࢫوعڴــʄࢫالعمــومࢫفــإنࢫɸــذهࢫכحــداثࢫأثــرتࢫعڴــʄࢫטق2001ســȎتم؄فࢫمــنࢫســنةࢫࢫ11بالإضــافةࢫإڲــʄࢫذلــكࢫأحــداثࢫ

،ࢫوʈــــرىࢫخ؄ــــفاءࢫטقتصــــادࢫأنࢫأفضــــلࢫف؅ــــفةࢫ)23،ࢫصــــفحةࢫ2003مؤسســــةࢫالنقــــدࢫالعرȌــــيࢫالســــعودي،ࢫ( عامــــةࢫوטقتصــــادࢫالســــعوديࢫخاصــــة

،ࢫوɸــذاࢫراجــعࢫأساســاࢫلارتفــاعࢫأســعارࢫ2008-2004للɴشــاطࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫالعــالمࢫعامــةࢫودولࢫالنفطيــةࢫخاصــة،ࢫɠـاـنࢫخــلالࢫف؅ــفةࢫ

،ࢫإذࢫقـــدرتࢫ2008مليــارࢫدولارࢫࢭـــʏࢫســـنةࢫࢫ494الــنفطࢫࢭـــʏࢫכســـواقࢫالعالميــة،ࢫبحيـــثࢫبلـــغࢫالنــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــاڲʏࢫࢭــʏࢫالســـعوديةࢫحـــواڲʏࢫ

ࢭــʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمــاڲʏ،ࢫإلاࢫأنࢫȊعــدࢫɸــذهࢫالف؅ــفةࢫشــɺدࢫالعــالمࢫأزمــةࢫماليــةࢫعالميــةࢫأثــرتࢫࢫ%45ســاɸمةࢫالقطــاعࢫالنفطــيࢫبɴســبةࢫم

عڴــʄࢫالɴشــاطࢫטقتصــاديࢫالعــال׿ܣ،ࢫوɠـاـنࢫلɺــذهࢫכزمــةࢫتــأث؈فࢫواܷــݳࢫعڴــʄࢫالســعودية،ࢫبحيــثࢫانخفــضࢫنــاتجࢫالســعوديࢫخــلالࢫســنةࢫ

،ࢫوȌعـــدࢫɸــــذهࢫכزمــــةࢫȖعـــاࢭʄࢫטقتصــــادࢫالعــــال׿ܣࢫ2008ࢭــــʏࢫســــنةࢫࢫ494اࢫɠـــاـنࢫيبلــــغࢫقيمـــةࢫمليــــارࢫدولارࢫȊعـــدمࢫ448،ࢫإذࢫبلـــغࢫقيمــــةࢫ2009

ࢫ678إڲـʄࢫحـواڲʏࢫࢫ2008مليـارࢫدولارࢫأمرɢʈـيࢫࢭـʏࢫسـنةࢫࢫ484وتحسɴتࢫأسعارࢫالـنفطࢫبحيـثࢫارتفـعࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫلدولـةࢫالسـعوديةࢫمـنࢫ

  .)25،ࢫصفحةࢫ2019السعودي،ࢫ( 2019مليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢮʏࢫسنةࢫ

أمـــاࢫاݍݰـــديثࢫعــــنࢫســـلطنةࢫعمــــانࢫفـــيمكنࢫالقـــولࢫأنࢫاقتصــــادɸاࢫمرɸـــونࢫبأســــعارࢫالـــنفطࢫوɲشـــاطھ،ࢫبحيــــثࢫʇســـاɸمࢫقطــــاعࢫ

مليـــارࢫࢫ83إڲــʄࢫحــواڲʏࢫࢫ1995مليـــارࢫدولارࢫࢭــʏࢫســنةࢫࢫ39ࢭــʏࢫإجمــاڲʏࢫالنــاتجࢫالمحڴـــʏ،ࢫبحيــثࢫارتفــعࢫɸــذاࢫالنــاتجࢫمــنࢫࢫ%35النفطــيࢫبɴســبةࢫ

،ࢫبحيـثࢫتراجـعࢫ2002،ࢫولمࢫʇܦݨلࢫنموࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫࢭʏࢫسلطنةࢫعمانࢫمعدلاتࢫسالبةࢫباستȞناءࢫسـنةࢫ2019دولارࢫࢭʏࢫسنةࢫ

،ࢫوȋقــيࢫɸــذاࢫالنــاتجࢫࢭــʏࢫتزايــدࢫلكــنࢫبمعــدلاتࢫغ؈ــفࢫ2002ليــارࢫدولارࢫࢭــʏࢫســنةࢫمࢫ47إڲــʄࢫࢫ2001مليــارࢫدولارࢫࢭــʏࢫســنةࢫࢫɸ48ــذاࢫالنــاتجࢫمــنࢫ

. منتظمــةࢫوɸــذاࢫراجــعࢫللازمـــاتࢫالعالميــةࢫالماليــةࢫوטقتصــاديةࢫوالۘـــܣࢫحتمــاࢫتــؤثرࢫعڴــʄࢫטقتصـــادࢫالعمــاɲيࢫبصــفتھࢫمــنࢫدولࢫالنفطيـــة

مـنࢫࢫ%10ازࢫالطبيڥʏࢫتلۗـܣࢫفقـطࢫɲسـبةࢫوȖعت؄فࢫכردنࢫمنࢫالدولࢫغ؈فࢫنفطية،ࢫفࢼܣࢫدولࢫمستوردةࢫللنفط،ࢫكماࢫأنࢫمواردɸاࢫمنࢫالغ

مليــــارࢫدولارࢫࢫ15احتياجــــاتࢫســــɢاٰڈا،ࢫومــــعࢫذلــــكࢫʇشــــɺدࢫاقتصــــادࢫכردɲــــيࢫتطــــوراࢫمݏݰوظــــا،ࢫبحيــــثࢫارتفــــعࢫنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫלجمــــاڲʏࢫمــــنࢫ

ࢫ،ࢫومـنࢫأɸـمࢫالقطاعـاتࢫالمسـاɸمةࢫࢭـʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمـاڲ2019ʏمليارࢫدولارࢫأمرɢʈيࢫࢭʏࢫسـنةࢫࢫ41إڲʄࢫحواڲʏࢫࢫ1995أمرɢʈيࢫࢭʏࢫسنةࢫ

نجدࢫقطاعࢫاݍݵدماتࢫوقطاعࢫالتجارة،ࢫوالسياحة،ࢫبالإضـافةࢫࢫإڲـʄࢫȊعـضࢫالصـناعاتࢫטسـتخراجيةࢫمثـلࢫالفوسـفات،ࢫبحيـثࢫتحتـلࢫ

כردنࢫالمرتبــةࢫالثالثــةࢫࢭــʏࢫالعــالمࢫمــنࢫخــلالࢫتصــديرɸاࢫلɺــذهࢫالمــادة،ࢫإلاࢫأنࢫɸنــاكࢫȊعــضࢫכوضــاعࢫالسياســيةࢫأثــرتࢫعڴــʄࢫمســ؈فةࢫنمــوࢫ

  .لعرȌيࢫوأزمةࢫاللاجئ؈نإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫكأحداثࢫالرȋيعࢫا

  :الدراساتࡧالسابقةࡧذاتࡧصلةࡧبالموضوع. 4

فيماࢫيڴʏࢫسوفࢫɲستعرضࢫأɸمࢫالدراساتࢫالسابقةࢫالۘܣࢫعاݍݨتࢫɸذاࢫالموضوع،ࢫبحيثࢫأنࢫɸذهࢫالدراساتࢫتوصلتࢫلنتـائجࢫ

لتحليـلࢫآثــارࢫالعولمــةࢫالماليــةࢫعڴــʄࢫࢫȊ(Brahim, Stéphane, & Khaled, 2020)عـدࢫاســتخدامࢫلنمــاذجࢫقياســيةࢫمختلفـة،ࢫوجــاءتࢫدراســةࢫ

دولــةࢫناميــةࢫخــلالࢫࢫ72،ࢫلعينــةࢫمتɢونــةࢫمــنࢫ(Panel Gmm)النمــوࢫࢭــʏࢫالبلــدانࢫالناميــة،ࢫوɸــذاࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫبانــلࢫالــديناميɢيࢫ

،ࢫوتــــمࢫاســــتخدامࢫالمؤشــــراتࢫالفعليــــةࢫللعولمــــةࢫالماليــــةࢫوالمتمثلــــةࢫࢭــــʏࢫإجمــــاڲʏࢫأصــــولࢫوخصــــومࢫטســــȘثمارࢫכجنۗـــــܣࢫ2011-1972ف؅ــــفةࢫ

ســھࢫ،وإجمــاڲʏࢫأصــولࢫوخصــومࢫالــديونࢫاݍݵارجيــة،ࢫأمــاࢫفيمــاࢫيخــصࢫمتغ؈ــفࢫالنمــوࢫفــتمࢫقيا)عولمــةࢫטســȘثمار(المباشــرࢫوالغ؈ــفࢫالمباشــرࢫ
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بتقلــبࢫســعرࢫالصــرفࢫטســ׿ܣ،ࢫوتوصــلتࢫɸــذهࢫالدراســةࢫࢭــʏࢫأنࢫعولمــةࢫטســȘثمارࢫتحــدࢫمــنࢫتقلــبࢫســعرࢫالصــرفࢫטســ׿ܣ،ࢫأمــاࢫعولمــةࢫ

  .عكسࢫبالسلبࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديالديونࢫاݍݵارجيةࢫتزʈدࢫمنࢫحدةࢫتقلبࢫسعرࢫالصرفࢫטس׿ܣࢫوɸوࢫכمرࢫالذيࢫين

العلاقـةࢫبـ؈نࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫوטنفتـاحࢫالتجـاريࢫمـعࢫالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫ(Malayaranjan & Narayani, 2020)وعاݍݨـتࢫدراسـةࢫ

واستعانتࢫɸذهࢫالدراسةࢫبنموذجࢫبانلࢫالساكن،ࢫوحۘܢࢫتب؈نࢫɸذهࢫالدراسـةࢫعلاقـةࢫالطوʈلـةࢫכجـل،ࢫتـمࢫاسـتخدامࢫطرʈقـةࢫالمرȌعـاتࢫ

،ࢫخـلالࢫ)بـنغلادش،ࢫالɺنـد،ࢫباكسـتان،ࢫوسـرʈلانɢا(شـرقࢫآسـياࢫ،ࢫوɸـذاࢫلعينـةࢫمـنࢫبلـدانࢫجنـوبࢫ(FMOLS)الصغرىࢫالمܶـݱݰةࢫɠليـاࢫ

،ࢫبحيـــثࢫاســـتخدمتࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫالمؤشـــرࢫالفعڴـــʏࢫللعولمـــةࢫالماليـــةࢫومؤشـــرࢫטنفتـــاحࢫالتجـــاريࢫكمتغ؈ـــفينࢫ2017-1990ف؅ـــفةࢫزمنيـــةࢫ

عولمـةࢫالماليـةࢫوטنفتـاحࢫمستقل؈ن،ࢫأماࢫبالɴسبةࢫللمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫفـتمࢫحسـابھࢫبالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمـاڲʏ،ࢫوتوصـلتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫأنࢫال

  التجاريࢫلɺماࢫتأث؈فࢫإيجاȌيࢫوكب؈فࢫࢭʏࢫزʈادةࢫمعدلاتࢫالنموࢫטقتصادي

ࢭʏࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالعولمةࢫالماليةࢫوالنموࢫטقتصادي،ࢫوتمࢫاستخدامࢫ (Lokendra & Bhanumurthy, 2020)ࢭʏࢫح؈نࢫبحثتࢫدراسةࢫ

دولࢫجنــوبࢫآســـيا،ࢫࢫ8،ࢫوɸــذاࢫلعينــةࢫمتɢونــةࢫمــنࢫ(Granger)مــنࢫخلالــھࢫإجـــراءࢫاختبــارࢫالســبȎيةࢫࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫنمــوذجࢫبانــلࢫتــم

،ࢫواسـتعملتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫمؤشـرࢫالفعڴـʏࢫللعولمـةࢫالماليـةࢫوالـذيࢫيـدلࢫعڴـʄࢫالمتغ؈ـفࢫالمسـتقل،ࢫأمـاࢫبالɴسـبةࢫ2015-1990خلالࢫف؅فةࢫ

المحڴـʏࢫלجمـاڲʏ،ࢫوأسـفرتࢫنتـائجࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫأنࢫɸنـاكࢫࢫللمتغ؈فࢫالتاȊعࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫفتمࢫقياسھࢫبنصـʋبࢫالفـردࢫمـنࢫالنـاتج

  .علاقةࢫسبȎيةࢫضعيفةࢫمتجɺةࢫمنࢫالعولمةࢫالماليةࢫإڲʄࢫالنموࢫטقتصادي

كمـــاࢫأنࢫɸـــذهࢫכخ؈ـــفࢫʇســـȎبࢫبقـــوةࢫࢭـــʏࢫزʈـــادةࢫمؤشـــرࢫالعولمـــةࢫالماليـــة،ࢫوɸـــذاࢫراجـــعࢫإڲـــʄࢫأنࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫالمرتفـــعࢫيزʈـــدࢫمـــنࢫ

ࢭـــʏࢫالبحـــثࢫعـــنࢫأثـــرࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫعڴـــʄࢫ(Idode & Sanusi, 2019)تــدفقاتࢫالمســـȘثمرʈنࢫכجنȎيـــ؈نࢫࢭـــʏࢫטقتصـــاد،ࢫوقامـــتࢫدراســـةࢫࢫ

،ࢫاستعملتࢫɸـذهࢫ2017-1992ادࢫالنيج؈في،ࢫبحيثࢫتمࢫاستخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالمتعدد،ࢫخلالࢫف؅فةࢫممتدةࢫمنࢫטقتص

الدراسـةࢫمؤشــرࢫטنفتــاحࢫالمـاڲʏࢫوɸــوࢫالمؤشــرࢫالقـانوɲيࢫللعولمــةࢫالماليــة،ࢫبالإضـافةࢫلإجمــاڲʏࢫأصــولࢫوخصـومࢫטســȘثمارࢫכجنۗــܣࢫالمباشــرࢫ

،ࢫفــتمࢫقياســھࢫبنصــʋبࢫالفــردࢫ)اقتصــادࢫالنيج؈ــفي (ةࢫالماليــة،ࢫأمــاࢫبالɴســبةࢫللمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫوالــذيࢫʇعــدࢫأحــدࢫمؤشــراتࢫالفعليــةࢫللعولمــ

منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫوخلصتࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫأنࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫטسـȘثمارࢫכجنۗـܣࢫالمباشـرࢫɠاـنࢫلـھࢫدورࢫࢭـʏࢫزʈـادةࢫنصـʋبࢫدخـلࢫ

  .الفردࢫࢭʏࢫنيج؈فيا،

للبحـثࢫعـنࢫالعلاقـةࢫالطوʈلـةࢫכجـلࢫبـ؈نࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫوالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫࢫ(Tajudeen & Anthony, 2015)وɸـدفتࢫدراسـةࢫ

،ࢫوɸــــذاࢫمــــنࢫخــــلالࢫدراســــةࢫحالــــةࢫدولــــةࢫجنــــوبࢫ(ARDL)وȋنــــاءاࢫعڴــــʄࢫاختبــــارࢫاســــتقرارʈةࢫالسلاســــلࢫالزمنيــــةࢫتــــمࢫاســــتخدامࢫنمــــوذجࢫ

الفعليــــــةࢫللعولمــــــةࢫالماليــــــةࢫوالمتمثلــــــةࢫࢭــــــʏࢫإجمــــــاڲʏࢫأصــــــولࢫوخصــــــومࢫ،ࢫبحيــــــثࢫتــــــمࢫاســــــتخدامࢫالمؤشــــــراتࢫ2013-1980إفرʈقيــــــاࢫلف؅ــــــفةࢫ

טسȘثمارࢫכجنۗܣࢫالمباشر،ࢫࢫإجماڲʏࢫأصولࢫوخصـومࢫالـديونࢫاݍݵارجيـة،ࢫأمـاࢫفيمـاࢫيخـصࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫفـتمࢫحسـابھࢫبالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫ

لنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫجنـــوبࢫלجمـــاڲʏ،ࢫوخلصـــتࢫالدراســـةࢫأنࢫɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫطرديـــةࢫطوʈلـــةࢫכجـــلࢫبـــ؈نࢫمؤشـــراتࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫوا

 .إفرʈقيا

  :ماࡧيم؈قࡧɸذهࡧالدراسةࡧعنࡧالدراساتࡧالسابقةࡧ1.4

بحيــــثࢫســــوفࢫنقــــومࢫباســــتخدامࢫࢫ اختلفــــتࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫعــــنࢫالدراســــاتࢫالســــابقةࢫمــــنࢫحيــــثࢫالمؤشــــراتࢫالمســــتخدمة،

اɲيࢫقــانوɲيࢫوالـذيࢫيــذلࢫعڴــʄࢫمؤشـرʈنࢫمــركب؈نࢫللعولمـةࢫالماليــة،ࢫأولɺمــاࢫفعڴـʏࢫوالــذيࢫيــذلࢫعڴـʄࢫتحرɠـاـتࢫرؤوسࢫכمــوالࢫالدوليـةࢫوالثــ

السياســـاتࢫالۘـــܣࢫاتخـــذٮڈاࢫالـــدولࢫࢭـــʏࢫمجـــالࢫتحرʈـــرࢫرؤوسࢫأموالɺـــاࢫالدوليـــة،ࢫأمـــاࢫالنمـــوذجࢫالمســـتخدمࢫفســـوفࢫنȘبـــعࢫنفـــسࢫمنݤݨيـــةࢫ

،ࢫوالۘــܣࢫقامــتࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫبانــلࢫباســتعمالࢫطرʈقــةࢫالمرȌعــاتࢫالصـــغرىࢫࢫ(Malayaranjan & Narayani, 2020)دراســةࢫࢫ



  وأثرɸاࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧ العولمةࡧالمالية

 -2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧف؅فةࡧ-
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كمـاࢫاختلفــتࢫدراسـȘناࢫعـنࢫالدراسـاتࢫالســابقةࢫمـنࢫحيـثࢫعينـةࢫالدراســة،ࢫإذࢫتتɢـونࢫعينȘنـاࢫمـنࢫثلاثــةࢫ،ࢫ(FMOLS)المܶـݱݰةࢫɠليـاࢫ

 ). السعودية،ࢫכردن،ࢫوسلطنةࢫعمان(دولࢫمنࢫالشرقࢫכوسطࢫ

 :2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧالعولمةࡧالماليةࡧعڴʄࡧنموࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧخلالࡧف؅فةࡧ. 5

فرضــياتࢫالدراســـةࢫوלجابــةࢫعڴــʄࢫלشــɢاليةࢫالرئʋســـيةࢫنقــومࢫباســتخدامࢫنمــوذجࢫقيا؟ـــۜܣࢫوالمتمثــلࢫࢭــʏࢫبيانـــاتࢫقصــدࢫاختبــارࢫ

  .،ࢫوɸذاࢫȊعدࢫالتحققࢫمنࢫشروطࢫاستعمالھ(Panel Data)  السلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعية

كࢫعـددࢫمـنࢫالمفـرداتࢫسـلو ) نمـوذجࢫبانـل(تصفࢫبيانـاتࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫالمقطعيـةࢫ: النموذجࡧالقيا؟ۜܣࡧومتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ1.5

سـواءࢫɠانــتࢫɸــذهࢫالمفـرداتࢫعبــارةࢫعــنࢫدولࢫأوࢫشـرɠات،ࢫعــائلات،ࢫوɸــذاࢫخــلالࢫف؅ـفةࢫزمنيــةࢫمعينــةࢫأيࢫأنࢫɸـذهࢫالبيانــاتࢫتأخــذࢫȊعــ؈نࢫ

טعتبــارࢫأثــرࢫȖغ؈ــفࢫالـــزمنࢫوأثــرࢫࢫȖغ؈ــفࢫטخــتلافࢫبـــ؈نࢫالمفــردات،ࢫولكــنࢫقبـــلࢫاســتعمالࢫɸــذاࢫالنمــوذجࢫو٭ڈـــدفࢫالوصــولࢫلنتــائج،ࢫوجـــبࢫ

ــــل،ࢫوعليــــــھࢫســــــوفࢫنȘبــــــعࢫنفــــــسࢫمنݤݨيــــــةࢫالۘــــــܣࢫاســــــتخدمْڈاࢫدراســــــةࢫإجــــــراءࢫȊعــــــضࢫטختبــــــ اراتࢫالۘــــــܣࢫȖســــــمحࢫباســــــتخدامࢫنمــــــوذجࢫبانــ

(Malayaranjan & Narayani, 2020)سࢫɲࢫالبدايــةࢫبــإجراءࢫاختبــارࢫالتجــاʏࢫبحيــثࢫســوفࢫنقــومࢫࢭــ،(Test Hsiao)ــذاࢫقصــدࢫɸࢫو،

لةࢫبـ؈نࢫنتـائجࢫالنمــاذجࢫالثلاثـةࢫلبيانـاتࢫبانــل،ࢫالتحقـقࢫمـنࢫاسـتخدامࢫبيانــاتࢫبانـلࢫمـنࢫعــدمɺا،ࢫثـمࢫȊعـدࢫذلــكࢫنقـومࢫبتقـديرࢫوالمفاضــ

إلاࢫأنࢫɸذهࢫالنتـائجࢫتبقـىࢫغ؈ـفࢫمؤكـدةࢫɠونـھࢫلـمࢫيـتمࢫاختبـارࢫسـɢونࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫالمقطعيـة،ࢫوعليـھࢫنقـومࢫبـإجراءࢫاختبـارࢫجـذورࢫ

مـــنࢫوجـــودࢫالوحــدة،ࢫلنقـــومࢫȊعـــدɸاࢫبــإجراءࢫاختبـــارࢫلتأكـــدࢫمـــنࢫوجــودࢫعلاقـــةࢫتɢامـــلࢫمشــ؅فكࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـة،ࢫوȌعــدࢫالتأكـــدࢫ

  .(FMOLS)علاقةࢫطوʈلةࢫכمدࢫنقدرࢫɸذهࢫالعلاقةࢫباستخدامࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالمܶݱݰةࢫɠلياࢫ

ـݳࢫɸــذهࢫ أمـاࢫبخصـوصࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫفـتمࢫتحديــدɸاࢫبنـاءاࢫعڴـʄࢫالدراسـاتࢫالسـابقةࢫالۘــܣࢫعرضـناɸاࢫسـابقا،ࢫوعليـھࢫنوܷ

ʏالمتغ؈فاتࢫكماࢫيڴ:  

بالɴســبةࢫللمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫفســوفࢫɲســتعملࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫوالمقــاسࢫبمتوســطࢫبنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫإجمــاڲʏࢫالنــاتجࢫ: المتغ؈ــفࡧالتــاȊع

  .وɸذاࢫكدليلࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصادي،ࡧ(GDPP) 2010المحڴʏࢫبالأسعارࢫالثابتةࢫللدولارࢫכمرɢʈيࢫسنةࢫ

والمؤشــرࢫالمركـــبࢫ (IGFF)مؤشــرࢫالمركــبࢫالفعڴــʏࢫللعولمـــةࢫالماليــةࢫ: تقــاسࢫالعولمـــةࢫالماليــةࢫبمؤشــرʈنࢫأساســي؈نࢫوɸمـــا: المتغ؈ــفࡧالمســتقل

 .وقدࢫتمࢫشرحࢫɸاذينࢫالمؤشرʈنࢫسابقاࢫ(IGFJ)القانوɲيࢫللعولمةࢫالماليةࢫ

ʏࢫالمقــدمࢫللقطــاعࢫاݍݵــاصࢫأدرجنــاࢫࢭــʏࢫمعادلــةࢫالنمــوذجࢫالقيا؟ــۜܣࢫمؤشــرࢫالتطــورࢫالمــاڲʏࢫوالمقــاسࢫبالائتمــانࢫالمحڴــ: متغ؈ــفاتࡧالــتحكم

ʏࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏمــــنࢫإجمــــاڲ(CNP)ࢫالنــــاتجࢫʏࢫالصــــادراتࢫوالــــورداتࢫمــــنࢫإجمــــاڲʏࢫومؤشــــرࢫטنفتــــاحࢫالتجــــاريࢫوالــــذيࢫيقــــاسࢫبإجمــــاڲ،

ʏالمحڴــــ(OPEN) نࢫمــــنࢫالشــــروطࢫכساســــيةࢫللاʈــــاذينࢫالمؤشــــرɸعــــدࢫʉوعليــــھࢫيمكــــنࢫتوضـــــيحࢫ، ســــتفادةࢫمــــنࢫمزايــــاࢫالعولمــــةࢫالماليــــة،ࢫو

 :ʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏمصادرࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫࢭ

  مصادرࡧالمتغ؈فات: 2اݍݨدولࡧ

  مصدرɸا  متغ؈فاتࡧالدراسة

GDPP )بࢫالفردʋمتوسطࢫنص(  WORD BANK 

IGFF )ࢫللعولمةࢫالماليةʏالمؤشرࢫالفعڴ(  KOF Swiss Economic Institute  

IGFJ )يࢫللعولمةࢫالماليةɲالمؤشرࢫالقانو(  KOF Swiss Economic Institute  

FD )ࢫالمقدمࢫللقطاعࢫاݍݵاصʏטئتمانࢫالمحڴ(  WORD BANK  

OPEN ) טنفتاحࢫالتجاري(  UNICTAD  

  منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر



  حفيظࡧإلياسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ              مسكيۚܣࡧأɲسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
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  :وʈمكنࢫتوضيحࢫنموذجࢫقيا؟ۜܣࢫللدراسةࢫوفقࢫالصيغةࢫالتالية

  

  

،ࢫβଵ βଶ	،يمثـلࢫاݍݰــدࢫالثابــت،ࢫࢫβ଴،ࢫ)2019-1995(تمثـلࢫف؅ــفةࢫالدراســةࢫࢫऄ،ࢫ)الــدول (تمثــلࢫعـددࢫالمفــرداتࢫࢫࣻ: بحيـثࢫأن

βଷࢫ،βସܷࣻمعلماتࢫالنموذج،ࢫࢫऄࢫʏالبواࢮ.  

  :  تقديرࡧنماذجࡧبانلࡧالساكنةࡧوالمفاضلࡧبئڈمࡧ2.5

منࢫخلالࢫɸذاࢫاݍݨزءࢫسوفࢫنقومࢫبإجراءࢫاختبارࢫالتجاɲسࢫوفقࢫثلاثةࢫخطوات،ࢫثمࢫȊعدࢫذلكࢫنقومࢫبتقديرࢫنتـائجࢫالنمـاذجࢫ

  .الثلاثةࢫلبياناتࢫبانلࢫوالمفاضلةࢫبئڈم

٭ڈـدفࢫالوصـولࢫلنتـائجࢫالدراسـةࢫالقياسـيةࢫيجـبࢫالتحقـقࢫمـنࢫأنࢫبيانـاتࢫعينـةࢫالدراسـةࢫ :(Test Hsiao)اختبـارࡧالتجـاɲسࡧࡧ1.2.5

ثلاثـةࢫفرضـياتࢫ Hsiaoمتجاɲسة،ࢫوࢭʏࢫحالࢫعدمࢫتجاɲسɺاࢫفنقومࢫبدراسةࢫɠلࢫمفردةࢫأيࢫدولةࢫعڴʄࢫحدى،ࢫوࢭʏࢫɸذاࢫالصـددࢫوضـعࢫ

  :ية،ࢫوʈمكنࢫتوضيحࢫɸذهࢫالفرضياتࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏللتأكدࢫمنࢫܵݰةࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطع

 Hsiao اختبارࡧالتجاɲسࡧلمخطط: 3اݍݨدولࡧ

  التعليق  الفرضيات  اݍݵطوات

ʄاݍݵطوةࡧכوڲ  

F1  

                                            H0 نموذجࢫمتجاɲسࢫɠلياࢫࢫ

      H1                          نموذجࢫغ؈فࢫمتجاɲسࢫɠلياࢫ 

أك؄فࢫمنࢫدرجةࢫࢫF1نقبلࢫفرضيةࢫالعدمࢫإذاࢫɠانتࢫاحتماليةࢫ

 %5المعنوʈةࢫعندࢫ

  اݍݵطوةࡧالثانية

F2  

βࣻऄ يوجدࢫتجاɲسࢫللمعلمات                      H0         

                      βࣻऄ H1لاࢫيوجدࢫتجاɲسࢫللمعلماتࢫ  

أك؄فࢫمنࢫدرجةࢫࢫ F2نقبلࢫفرضيةࢫالعدمࢫإذاࢫɠانتࢫاحتمالية

  %5المعنوʈةࢫعندࢫ

  اݍݵطوةࡧالثالثة

F3  

                                  H0  كڴʏ نموذجࢫذوࢫتجاɲس

                                                 H1نموذجࢫذوࢫتأث؈فاتࢫثابتة

أك؄فࢫمنࢫدرجةࢫࢫF3نقبلࢫفرضيةࢫالعدمࢫإذاࢫɠانتࢫاحتماليةࢫ

  %5المعنوʈةࢫعندࢫ

 (Bourbonnais, 2015, p. 351)  إعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄمنࢫ: المصدر

مــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫأعــلاهࢫɲســـتɴتجࢫأنࢫإذاࢫتـــمࢫقبــولࢫالفرضـــيةࢫالعدميـــةࢫࢭــʏࢫاݍݵطـــوةࢫכوڲـــʄࢫفɺــذاࢫʇعۚـــܣࢫأنࢫبيانـــاتࢫسلاســـلࢫ

أنـھࢫلاࢫداڤــʏࢫللمــرورࢫلݏݵطــواتࢫالمتبقيـة،ࢫأمــاࢫإذاࢫتــمࢫرفــضࢫࢫالمقطعيـةࢫمناســبةࢫللدراســةࢫوأنࢫالنمــوذجࢫالتجميڥـʏࢫɸــوࢫالمناســب،ࢫكمــا

الفرضــيةࢫالعدميــةࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݵطــوةࢫنɴتقــلࢫلݏݵطــوةࢫالثانيــة،ࢫففــيࢫحــالࢫتــمࢫرفــضࢫفرضــيةࢫالعدميــةࢫفنقــولࢫأنࢫبيانــاتࢫالسلاســلࢫ

اضـلࢫبـ؈نࢫنمـوذجࢫذوࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫغ؈فࢫمناسبةࢫللدراسة،ࢫأماࢫإذاࢫتـمࢫقبـولࢫɸـذهࢫالفرضـية،ࢫنتقـلࢫإڲـʄࢫاݍݵطـوةࢫالثالثـةࢫوالۘـܣࢫتف

  .تجاɲسࢫكڴʏࢫأوࢫنموذجࢫذوࢫتأث؈فاتࢫثابتة

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫEViews10وقدࢫسɺلࢫلناࢫبرنامجࢫ   :اݍݰصولࢫعڴʄࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫوالۘܣࢫۂʏࢫموܷ

  Hsiaoنتائجࡧاختبارࡧالتجاɲسࡧلمخططࡧ: 4اݍݨدولࡧ

  الفرضيات
احتماليةࡧإحصائيةࡧ

F 
  التعليق القرار

127.3129  

)0.0000( 
  لاࢫيوجدࢫتجاɲسࢫكڴʏ رفضࢫفرضيةࢫالعدم

2.114177  

)0.058155( 
 قبولࢫفرضيةࢫالعدم

المعلماتࢫטنحدارʈةࢫللمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫمتماثلةࢫب؈نࢫ

  כفرادࢫدولࢫمحلࢫالدراسة

555.3169  

)0.0000( 
  الثوابتࢫغ؈فࢫمتجاɲسةࢫلɢلࢫدولࢫمحلࢫالدراسة رفضࢫفرضيةࢫالعدم

 Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبناءاࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر



  وأثرɸاࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧ العولمةࡧالمالية

 -2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧف؅فةࡧ-
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عڴـʄࢫال؅فتʋـب،ࢫوۂـʏࢫأقـلࢫمـنࢫ) 0.0025(للنمـوذجࢫכولࢫبــࢫF1نلاحظࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫأنࢫاحتماليةࢫفʋشـرࢫالمحسـوȋةࢫ

،ࢫوȋالتـــاڲʏࢫنـــرفضࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫالۘـــܣࢫتنفـــيࢫوجـــودࢫتجـــاɲسࢫكڴـــʏ،ࢫכمـــرࢫالـــذيࢫʇســـتدڤʏࢫטنتقـــالࢫإڲـــʄࢫاݍݵطـــوةࢫ%5درجـــةࢫالمعنوʈـــةࢫ

،ࢫوۂـــʏࢫأعڴـــʄࢫمـــنࢫدرجـــةࢫ)0.4782(تقـــدرࢫبــــࢫF2الثانيـــة،ࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫالمرحلـــةࢫنلاحـــظࢫأنࢫالقيمـــةࢫטحتماليـــةࢫلإحصـــائيةࢫفʋشـــرࢫالمحســـوȋةࢫ

دولࢫ(أنࢫالمعلماتࢫטنحدارʈةࢫللمتغ؈فاتࢫالتفس؈فيةࢫمتماثلةࢫب؈نࢫכفـرادࢫ،ࢫوȋالتاڲʏࢫنقبلࢫفرضيةࢫالعدمࢫالۘܣࢫȖش؈فࢫإڲʄࢫ%5المعنوʈةࢫ

،ࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫتمكنناࢫمـنࢫטنتقـالࢫلݏݵطـوةࢫالثالثـةࢫوכخ؈ـفة،ࢫحيـثࢫأسـفرتࢫنتـائجࢫטختبـارࢫأنࢫالقيمـةࢫטحتماليـةࢫ)عينةࢫالدراسة

وȋالتــاڲʏࢫنـــرفضࢫفرضــيةࢫالعـــدمࢫالۘــܣࢫتثȎـــتࢫࢫ،%5،ࢫوۂـــʏࢫأقــلࢫمـــنࢫدرجــةࢫالمعنوʈـــةࢫ)0.0000(تقـــدرࢫبـــࢫF3لإحصــائيةࢫفʋشـــرࢫالمحســوȋةࢫ

عدمࢫتجاɲسࢫالثوابتࢫلɢلࢫدولࢫمحلࢫالدراسة،ࢫوعليھࢫيɢونࢫالنموذجࢫالملائمࢫللتقديرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسـةࢫɸـوࢫنمـوذجࢫبانـلࢫالسـاكن،ࢫ

ࢫكمـــاࢫأنࢫɸـــذهࢫالنȘيجـــةࢫتـــدلࢫعڴـــʄࢫأنࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫالتجميڥـــʏࢫغ؈ـــفࢫمناســـب،ࢫوعليـــھࢫفـــإنࢫنمـــوذجࢫتـــأث؈فࢫالفـــرديࢫأوࢫنمـــوذجࢫتــــأث؈ف 

  .العشواǿيࢫɸوࢫالمناسبࢫللدراسة

  :اختبارࡧمشɢلةࡧالتعدديةࡧاݍݵطيةࡧ2.2.5

ــــݳࢫلنــــاࢫɸــــذاࢫטختبـــــارࢫمــــاࢫإذاࢫɠانــــتࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســـــتقلةࢫالمســــتخدمةࢫࢭــــʏࢫɸــــذهࢫالدراســـــةࢫȖعــــاɲيࢫمــــنࢫمشــــɢلةࢫالتعدديـــــةࢫ يوܷ

  . غ؈فاتࢫالمستقلة،ࢫللمتVariance Inflation Factorاݍݵطيةࢫمنࢫعدمɺا،ࢫوعليھࢫسوفࢫنقومࢫبحسابࢫمعاملࢫتܸݵمࢫالتباينࢫ

  :تحصلناࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتاليةࢫEviews10وȋالاعتمادࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ

 (VIF)قيمࡧمعاملࡧتܸݵمࡧالتباينࡧ:  5اݍݨدولࡧرقم

  IGFF  IGFJ  CNP  OPEN  المتغ؈فات

  VIF 1.10  1.25  1.25  1.10معاملࡧ

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

،ࢫɲسـتɴتجࢫأنࢫالمتغ؈ـفاتࢫ(Akinwande, Hussaini, & Agboola, 2015)واعتمـاداࢫعڴـʄࢫدراسـةࢫࢫ05منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

  .5المستقلةࢫلاࢫȖعاɲيࢫمنࢫمشɢلةࢫالتعدديةࢫاݍݵطية،ࢫبحيثࢫأظɺرتࢫنتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫأنࢫمعاملاتࢫتܸݵمࢫالتباينࢫأصغرࢫمنࢫ

  :تقديرࡧبياناتࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعيةࡧ3.2.5

Ȋعدࢫالتأكدࢫمنࢫأنࢫبياناتࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمناسبةࢫلɺـذهࢫالدراسـة،ࢫنقـومࢫبتقـديرࢫɸـذاࢫالنمـوذجࢫوالـذيࢫيتɢـونࢫمـنࢫثلاثـةࢫ

ʏࢫ: نمــــاذجࢫوۂـــــʏنمـــــوذجࢫטنحــــدارࢫالتجميڥـــــ(PRM)ࢫونمـــــوذجࢫالتــــأث؈فاتࢫالثابتـــــةࢫ،(FEM)ࢫبالإضـــــافةࢫلنمــــوذجࢫالتـــــأث؈فاتࢫالعشـــــوائيةࢫ،

(PRM)بعدࢫنمـوذجȘســɲࢫࢫ،ࢫوكمـاࢫأشــرناࢫســابقاࢫســوفࢫʏטنحــدارࢫالتجميڥــ  (PRM)سࢫࢫɲࢫنتــائجࢫاختبــارࢫالتجــاʄــذاࢫبنـاءاࢫعڴــɸوTest 

Hsiao.  

  

  

  

  

  

  

  



  حفيظࡧإلياسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ              مسكيۚܣࡧأɲسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
 

  567 الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 572 -557صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  نتائجࡧتقديرࡧالمعلماتࡧلبياناتࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعية: 6اݍݨدولࡧرقمࡧ

  نصʋبࡧالفردࡧمنࡧإجماڲʏࡧالناتجࡧالمحڴʏ: (GDPP)المتغ؈فࡧالتاȊعࡧ

 75= 3*25مجموعࡧمشاɸداتࡧࡧبياناتࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعيةࡧ

 (FEM)نموذجࡧכثرࡧالفرديࡧ  المتغ؈فات

OLS 

 (PRM)نموذجࡧכثرࡧالعشواǿيࡧ

EGLS 

C 0.0000*** 

(15321.99)  

0.0000*** 

(5141.170)  

IGFF  0.0001*** 

 (84.3006)  

0.0756*** 

(125.1247)  

IGFJ  0.0001*** 

(98.4926)  

0.0135** 

(199.0491)  

FD  0.0213** 

(-30.3018)  

0.0296** 

(-95.8563)  

OPEN  0.0193** 

(10.6444)  

0.3097 

(16.1602)  

R- Squared  0.9894  0.2558  

Adjusted R-Squared  0.9885  0.2133  

F. Statistic  1061.153  6.0175  

Prob (F-statistic)  0.0000  0.0003  

Notes: (Prob);*Significant at the 1%; **Significant at the 5%; *** Significant at the 10%. and no Not Significant 

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

  المفاضلةࡧب؈نࡧنماذجࡧبانلࡧالساكنةࡧ4.2.5

،ࢫHausman،ࢫنقـومࢫباختبـارࢫ(PRM)،ࢫونموذجࢫالتأث؈فاتࢫالعشـوائيةࢫ(FEM)قصدࢫالمفاضلةࢫب؈نࢫالنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫ

  : (HAUSMAN & RUUD, 1987, p. 91)  وɸذاࢫوفقࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫ

H0     وࢫالمناسبࢫللدراسةࢫɸنموذجࢫالتـأث؈فاتࢫالعشوائيةࢫ  

H1وࢫالمناسبࢫللدراسةࢫɸنموذجࢫالتأث؈فاتࢫالثابتةࢫ  

  :تحصلناࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتاليةࢫ Eviews10وȋناءاࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ

 Hausmanنتائجࡧاختبارࡧ:  7اݍݨدولࡧرقمࡧ

Hausman Test 

Prob  Chi- Square Statistic  

1.0000  0.0000  

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

وحۘـــܢࢫنتأكـــدࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالنتـــائج،ࢫوقصـــدࢫتفـــاديࢫالوقـــوعࢫࢭـــʏࢫمشـــɢلةࢫטنحـــدارࢫالزائـــف،ࢫنقـــومࢫباســـتخدامࢫاختبـــارࢫاســـتقرارʈةࢫ

  .الزمنيةࢫالمقطعيةࢫالسلاسل

  

  

  

  



  وأثرɸاࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧ العولمةࡧالمالية

 -2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧف؅فةࡧ-
 

  .اݍݨزائرالوادي،ࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 572 -557صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ«   568
 

  :اختبارࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعيةࡧوعلاقةࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧ3.5

٭ڈدفࢫتفاديࢫالوقوعࢫࢭʏࢫمشɢلةࢫטنحدارࢫالزائفࢫوجبࢫعليناࢫإجراءࢫاختبـارࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫالمقطعيـة،ࢫففـيࢫحالـةࢫعـدمࢫ

،ࢫنقــومࢫباختبــارࢫالتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫوتȎيــانࢫأثــرࢫالعولمـــةࢫI(1)،ࢫومســتقرةࢫࢭــʏࢫالمســتوىࢫכولࢫI(0)اســتقرارࢫɸــذهࢫالسلاســلࢫࢭــʏࢫالمســتوىࢫ

  .(FMOLS)الماليةࢫعڴʄࢫالɴشاطࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈل،ࢫوذلكࢫباستخدامࢫطرʈقةࢫ

  :استقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعيةࡧ1.3.5

 ,Im،ࢫواختبـارࢫȊTest  Levin, Lun & Chuغـرضࢫمعرفـةࢫاسـتقرارࢫسلاسـلࢫبيانـاتࢫالدراسـةࢫمـنࢫعـدمɺا،ࢫɲسـتخدمࢫاختبـارࢫ

Pesaran and Shin ࢫومنࢫمخرجاتࢫ،EViews10ࢫالنتائجࢫالتاليةࢫʄتحصلناࢫعڴ:  

  نتائجࡧاختبارࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعية: 8اݍݨدولࡧرقمࡧ

  المتغ؈فات

 ࡩʏࡧالمستوى 

I(0) 

 כول  ࡩʏࡧالمستوى 

I(1) 
درجةࡧ

  بقاطع  טستقرارʈة
بقاطعࡧ

  واتجاه
  بقاطع  بدون 

بقاطعࡧ

  واتجاه
  بدون 

 احتمال احتمال احتمال احتمال احتمال  احتمال

GDDP 
LLC 0.0069*** 0.1204no 0.5707no 0.0849*  0.0002***  0.0010***  

L(1) 
IPS 0.0649* 0.2058no - 0.0218**  0.0000***  -  

IGFF  

  

LLC 0.1917no 0.1032no 0.7921no 0.0000***  0.0000***  0.0000***  
L(1) 

IPS 0.3833no 0.1944no - 0.0000***  0.0015***  -  

IGFJ  
LLC 0.6263no  0.2888no  0.2902  0.0000*** 0.0019*** 0.0000*** 

L(1) 
IPS 0.7459no  0.4349no  -  0.0001*** 0.0024*** - 

FD  
LLC 0.1774no 0.1619no 0.7321 0.0000*** 0.0013*** 0.0000*** 

L(1) 
IPS 0.3316no 0.1386no - 0.0000*** 0.0015*** - 

OPEN  
LLC 0.5620no 0.8079no 0.1367no 0.0000*** 0.0003*** 0.0000*** 

L(1) 
IPS 0.4590no 0.8994no - 0.0004*** 0.0048*** - 

Notes: *Significant at the 1%; **Significant at the 5%; ***Significant at the 10%. and no Not Significant  

 Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

،ࢫأنࢫɠــلࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫغ؈ــفࢫ(IPS)وࢫࢫȖ(LLC)شــ؈فࢫنتــائجࢫاختبــارࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫالمقطعيــةࢫȊعــدࢫإجــراءࢫɠــلࢫمــنࢫاختبــارࢫ

أك؄ـــفࢫمـــنࢫالدرجـــةࢫالمعنوʈـــةࢫعنـــدࢫࢫ(IPS)وࢫࢫ(LLC)،ࢫبحيـــثࢫأنࢫטحتماليـــةࢫלحصـــائيةࢫلɢـــلࢫمـــنࢫטختبـــارʈنࢫI(0)مســتقرةࢫࢭـــʏࢫالمســـتوىࢫ

،ࢫأصبحتࢫجميعࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫالمقطعيـةࢫFirst Differnce،ࢫوȌعدࢫأنࢫتمࢫأخذࢫɸذهࢫالمتغ؈فاتࢫࢭʏࢫالفرقࢫכولࢫ%10،ࢫ%5،ࢫ1%

،ࢫوعليـھࢫيمكـنࢫالقـولࢫأنࢫجميـعࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫمتɢاملـةࢫمـنࢫنفـسࢫ%5،ࢫ%1لمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫمسـتقرةࢫعنـدࢫالدرجـةࢫالمعنوʈـةࢫ

  .،ࢫومنھࢫفإنࢫɸذهࢫالنتائجࢫتقودناࢫلإجراءࢫاختبارࢫالتɢاملࢫالمش؅فكI(1)الدرجةࢫ

  :اختبارࡧالتɢاملࡧالمش؅فك 2.3.5

كــدࢫمــنࢫأنࢫالسلاسـلࢫالزمنيــةࢫالمقطعيــةࢫلمتغ؈ــفاتࢫɸـذهࢫالدراســةࢫمتɢاملــةࢫمــنࢫنفـسࢫالدرجــةࢫوعنــدࢫالمســتوىࢫכولࢫȊعـدࢫالتأ

I(1)قࢫاختبارࢫࢫʈذاࢫعنࢫطرɸعة،ࢫوȊاملࢫالمش؅فكࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫوالمتغ؈فاتࢫالتاɢنقومࢫبإجراءࢫاختبارࢫالتKao.  

  



  حفيظࡧإلياسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ              مسكيۚܣࡧأɲسࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧࡧ
 

  569 الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 572 -557صࢫ،ࢫ2022أكتوȋرࢫ،ࢫ02العددࢫ،ࢫ05،ࢫالمجلدࢫالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 للتɢاملࡧالمش؅فكࡧKaoنتائجࡧاختبارࡧ: 9اݍݨدولࡧرقمࡧ

Prob  T-Statistic    

0.0028***  2.7685521-  ADF  

Notes: *Significant at the 1%; **Significant at the 5%  

  Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

للتɢامــلࢫالمشـ؅فكࢫأنـھࢫɸنــاكࢫعلاقـةࢫتوازنيـةࢫطوʈلــةࢫכمـد،ࢫبحيـثࢫبلغــتࢫטحتماليـةࢫלحصــائيةࢫࢫ Kaoأشـارتࢫنتـائجࢫاختبــارࢫ

ADFلـةࢫכجـلࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالعولمـةࢫالماليـةࢫࢫ(0.0028)قيمةࢫࢫʈنـاكࢫعلاقـةࢫطوɸࢫأنـھࢫʄشـ؈فࢫإڲـȖࢫنقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫوالۘـܣࢫʏالتاڲȋو

ʏࢫالناتجࢫالمحڴʏبࢫالفردࢫمنࢫإجماڲʋومتغ؈فࢫنص.  

  :علاقةࡧالتɢاملࡧالمش؅فكࡧتقدير ࡧ3.3.5

Ȋعـــدࢫالتأكـــدࢫمـــنࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫلنمـــوذجࢫالدراســـة،ࢫنقـــومࢫمـــنࢫخـــلالࢫɸـــذاࢫاݍݨـــزءࢫبتقـــديرࢫنمـــوذجࢫטنحـــدارࢫ

،ࢫبحيـثࢫأنࢫɸـذهࢫالطرʈقـةࢫتف؅ـفضࢫ(FMOLS)لمنݤݨيةࢫالتɢاملࢫالمش؅فك،ࢫوɸذاࢫباستخدامࢫطرʈقـةࢫالمرȌعـاتࢫالصـغرىࢫتـامࢫالتعـديلࢫ

ڈــــاࢫتܶــــݱݳࢫمشــــɢلةࢫטرتبــــاطࢫالــــذاȖيࢫبــــ؈نࢫכخطــــاء،ࢫࢫتɢامــــلࢫمتغ؈ــــفاتࢫالدراســــةࢫمــــن نفــــسࢫالدرجــــة،ࢫكمــــاࢫتتم؈ــــقࢫɸــــذهࢫالطرʈقــــةࢫبɢوٰ

والۘܣࢫȖعۚܣࢫوجـودࢫمتغ؈ـفاتࢫتتحـددࢫداخليـا،ࢫوɸـوࢫכمـرࢫالـذيࢫيضـمنࢫاݍݰصـولࢫࢫendogeneityبالإضافةࢫلمعاݍݨْڈاࢫلمشɢلةࢫالضمنيةࢫ

ݰةࢫࢭʏࢫاݍݨد عڴʄࢫنتائجࢫغ؈فࢫمتح؈قة،   : ولࢫالمواڲʏوعليھࢫفإنࢫنتائجࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫموܷ

 FMOLSنتائجࡧتقديرࡧباستخدامࡧطرʈقةࡧالمرȌعاتࡧالصغرىࡧالمܶݱݰةࡧɠلياࡧ: 10اݍݨدولࡧرقمࡧ

  نصʋبࡧالفردࡧمنࡧإجماڲʏࡧالناتجࡧالمحڴʏ: (GDPP)المتغ؈فࡧالتاȊعࡧ

 75= 3*25مجموعࡧمشاɸداتࡧࡧبياناتࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمقطعيةࡧ

92.0802 

(0.0000)***  
IFGF  

114.8882 

(0.0000)***  
IFGJ  

-42.9914 

(0.0024)***  
FD  

14.4704 

(0.0031)***  
OPEN  

0.9895  R-Squared  

0.9885  Adjus R- Squared  

Notes: (Prob);*Significant at the 1%; **Significant at the 5%; *** Significant at the 10%. and 

no Not Significant  

 Eviews10منࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

ࢭــʏࢫالمــدىࢫالطوʈـلࢫإڲــʄࢫأنࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫالمسـتخدمةࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫفســرتࢫࢫ ȖFMOLSشـ؈فࢫنتــائجࢫتقــديرࢫنمــوذجࢫ

ࢭــʏࢫالتغ؈ــفاتࢫالۘــܣࢫحــدثتࢫࢭــʏࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫإجمــاڲʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏ،ࢫوɸــذاࢫمــنࢫخــلالࢫمعامــلࢫالتحديــدࢫالمܶــݱݳࢫࢫɲ98.85%ســبةࢫ

،ࢫبحيـــثࢫأنࢫزʈـــادةࢫࢭــʏࢫمؤشـــرʈنࢫالفعڴـــʏࢫ%1،ࢫكمــاࢫأنࢫجميـــعࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســتقلةࢫذوࢫدلالـــةࢫمعنوʈـــةࢫعنــدࢫ0.9885والــذيࢫبلـــغࢫقيمـــةࢫ

(IFGF)يࢫࢫɲوالقـــانو(IFGJ)ࢫبالــــدولارࢫࢫللعولمـــةࢫالماليـــةࢫبوحــــدةࢫواحـــدةࢫʏࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏبࢫالفـــردࢫمــــنࢫإجمـــاڲʋࢫرفـــعࢫنصـــʄســـوفࢫيـــؤذيࢫإڲــــ

،ࢫأمـــاࢫمؤشــرࢫالتطـــورࢫالمـــاڲʏࢫوالمقــاسࢫبإجمـــاڲʏࢫטئتمـــانࢫالممنــوحࢫللقطـــاعࢫاݍݵـــاصࢫفلــھࢫتـــأث؈فࢫســـلۗܣࢫ(114.88)وࢫࢫ(92.08)כمرɢʈــيࢫبࢫ



  وأثرɸاࡧعڴʄࡧالɴشاطࡧטقتصاديࡧلعينةࡧمنࡧدولࡧالشرقࡧכوسطࡧ العولمةࡧالمالية

 -2019-1995دراسةࡧقياسيةࡧخلالࡧف؅فةࡧ-
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دولارࢫࢫ42.99بࢫ(GDPP) ســوفࢫيـــؤذيࢫإڲــʄࢫخفـــضࢫنصــʋبࢫالفـــردࢫ%1بɴســـبةࢫࢫ(FD)عڴــʄࢫنصـــʋبࢫالفــرد،ࢫبحيـــثࢫأنࢫزʈــادةࢫࢭـــʏࢫمؤشــرࢫ

أمرɢʈــــي،ࢫوتتطــــابقࢫכدبيــــاتࢫالنظرʈــــةࢫטقتصــــاديةࢫمــــعࢫنȘيجــــةࢫטنفتــــاحࢫالتجــــاري،ࢫبحيــــثࢫأنࢫزʈــــادةࢫࢭــــʏࢫمعــــدلࢫטنفتــــاحࢫالتجــــاريࢫ

(OPEN)سبةࢫࢫɴبࢫالفردࢫبࢫࢫ%1بʋادةࢫنصʈࢫزʄيࢫ14.47سوفࢫيؤذيࢫإڲɢʈدولارࢫأمر.  

  :التفس؈فࡧטقتصاديࡧلنتائجࡧالدراسةࡧالقياسيةࡧ4.5

أشــارتࢫنتـــائجࢫالدراســـةࢫالقياســـيةࢫإڲـــʄࢫأنࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫبمؤشـــرٱڈاࢫالفعڴـــʏࢫوالقـــانوɲيࢫلɺـــاࢫدورࢫࢭـــʏࢫزʈـــادةࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫ

 & Malayaranjan)إجمـــاڲʏࢫالنــــاتجࢫالمحڴـــʏࢫومنـــھـࢫنقبـــلࢫالفرضــــيةࢫכوڲـــʄ،ࢫكمــــاࢫأنࢫɸـــذهࢫالنȘيجــــةࢫتوافقـــتࢫمــــعࢫɠـــلࢫمــــنࢫدراســـةࢫ

Narayani, 2020)ࢫودراسـةࢫ، (Idode & Sanusi, 2019)ࢫدراسـةࢫʄࢫبالإضـافةࢫࢫإڲـ،(Tajudeen & Anthony, 2015)ࢫومـاࢫيمكـنࢫࢫ،

قولھࢫأنࢫدولࢫعينةࢫالدراسةࢫاستفادتࢫمنࢫمزاياࢫالتحرʈرࢫالماڲʏࢫوɸذاࢫبفضلࢫتطبيـقࢫشـروطࢫɸـذاࢫالتحرʈـر،ࢫإذࢫطبقـتࢫɸـذهࢫالـدولࢫ

،ࢫكمـــاࢫنجـــدࢫɸـــذهࢫالـــدولࢫShaw وࢫMckinnonسياســـةࢫالتـــدرجࢫࢭـــʏࢫتحرʈـــرࢫأنظمْڈـــاࢫالماليـــةࢫوالمصـــرفية،ࢫوɸـــوࢫمـــاࢫأوطـــۜܢࢫبـــھࢫالباحثـــانࢫ

وضــعتࢫخطــطࢫواســ؅فاتيجياتࢫلتطــوʈرࢫأنظمْڈــاࢫالماليــةࢫوتنوʉعɺــا،ࢫإذࢫتتمتــعࢫɸــذهࢫالــدولࢫباســتقرارࢫࢭــʏࢫأجɺزٮڈــاࢫالنقديــةࢫفضــلاࢫعڴــʄࢫ

وجــودࢫأســواقࢫرأسࢫالمــالࢫتلۗــܣࢫاحتياجــاتࢫالتموʈليــةࢫللمســȘثمرʈنࢫالمحليــ؈نࢫوכجنȎيــ؈ن،ࢫوعليــھࢫفــإنࢫɠــلࢫɸــذهࢫלجــراءاتࢫوالتــداب؈فࢫࢫ

ࢭـــʏࢫטســـتفادةࢫمـــنࢫمزايـــاࢫالعولمـــةࢫالماليـــة،ࢫوʉعـــدࢫטســـȘثمارࢫכجنۗـــܣࢫالمباشـــرࢫأحـــدࢫأشـــɢالࢫالعولمـــةࢫالماليـــةࢫالفعليـــة،ࢫبحيـــثࢫࢫســـاɸمت

بمعــدلࢫࢫ2019إڲــʄࢫغايـةࢫســنةࢫࢫ1995اسـتفادتࢫدولࢫعينــةࢫالدراسـةࢫمــنࢫتـدفقاتࢫɸــذاࢫטسـȘثمارࢫوالــذيࢫارتفعــتࢫɲسـȎتھࢫمــنࢫسـنةࢫ

120%ɸذاࢫنظراࢫللامتيازاتࢫالۘܣࢫأعلنْڈاࢫɸࢫ،ࢫوʄـوࢫمـاࢫيـذلࢫعڴـɸيـةࢫالمباشـرة،ࢫࢫوȎثماراتࢫכجنȘدࢫمنࢫטسʈذهࢫالدولࢫقصدࢫجذبࢫالمز

أنࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫטسȘثمارࢫساɸمࢫࢭʏࢫزʈادةࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏ،ࢫكماࢫʇعدࢫטسـȘثمارࢫالمحفظـيࢫأحـدࢫمؤشـراتࢫ

مـــنࢫטســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫتɴشـــيطࢫأســـواقࢫرأسࢫالمـــالࢫلـــدولࢫالمســتخدمةࢫࢭـــʏࢫبنـــاءࢫمؤشـــرࢫالفعڴـــʏࢫللعولمـــةࢫالماليـــة،ࢫبحيـــثࢫســـاɸمࢫɸـــذاࢫالنـــوعࢫ

عينــةࢫالدراســة،ࢫوعليــھࢫفـــإنࢫتفعيــلࢫɸــذهࢫכســواقࢫســـوفࢫينجــرࢫعنــھࢫزʈــادةࢫࢭـــʏࢫمعــدلاتࢫטســȘثمارࢫوالــذيࢫʇعـــدࢫمــنࢫأɸــمࢫمحـــدداتࢫ

النمــوࢫטقتصــادي،ࢫأمــاࢫاݍݰــديثࢫعــنࢫالــديونࢫالدوليــةࢫفـــيمكنࢫالقــولࢫأنࢫدولࢫعينــةࢫالدراســةࢫاســتفادتࢫمــنࢫɸــذهࢫالــديونࢫقصـــدࢫ

ةࢫمتطلبــاتࢫالتنميــة،ࢫلاࢫقصــدࢫتموʈــلࢫܿݨــزࢫࢭــʏࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعات،ࢫوȋالتــاڲʏࢫفــإنࢫɸــذهࢫالــديونࢫســاɸمتࢫࢭــʏࢫزʈــادةࢫنصــʋبࢫالفــردࢫتلبيــ

مـــنࢫإجمـــاڲʏࢫالنــــاتجࢫالمحڴـــʏ،ࢫبحيــــثࢫنجـــدࢫȊعــــضࢫالـــدولࢫمثــــلࢫمصـــرࢫوتــــوɲسࢫȖســـتفيدࢫمــــنࢫɸـــذهࢫالــــديونࢫقصـــدࢫتموʈــــلࢫܿݨـــزࢫم؈ــــقانࢫ

تصــاديࢫࢭــʏࢫالمـــدىࢫالطوʈــل،ࢫأمـــاࢫبالɴســبةࢫلمؤشــرࢫالتطـــورࢫالمــاڲʏࢫوالمقـــاسࢫالمــدفوعات،ࢫࢫوɸــوࢫכمـــرࢫالــذيࢫقــدࢫʇعرقـــلࢫمســارࢫالنمـــوࢫטق

بإجماڲʏࢫטئتمانࢫالممنوحࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫفلھࢫعلاقةࢫعكسيةࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈلࢫمعࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫإجماڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏ،ࢫومنـھࢫ

،ࢫزادࢫ2008دࢫالعال׿ܣࢫأيࢫقبلࢫسنةࢫنرفضࢫالفرضيةࢫالثانية،ࢫوʈمكنࢫتفس؈فࢫذلكࢫأنࢫدولࢫعينةࢫالدراسةࢫࢭʏࢫمرحلةࢫرواجࢫטقتصا

الطلــــبࢫعڴـــــʄࢫالقـــــروضࢫنظـــــراࢫلزʈـــــادةࢫלنفـــــاقࢫاݍݰɢــــوـمي،ࢫخاصــــةࢫتلـــــكࢫالقـــــروضࢫالموجɺـــــةࢫللقطـــــاعࢫالعقـــــاريࢫإلاࢫأنࢫכزمـــــةࢫالماليـــــةࢫ

العالميـــةࢫأدتࢫإڲــــʄࢫتقييـــدࢫالســــيولةࢫࢭــــʏࢫالبنـــوك،ࢫوɸـــوـࢫכمــــرࢫالـــذيࢫأدىࢫإڲــــʄࢫتقنــــ؈نࢫالقـــروضࢫوزʈــــادةࢫɲســــبةࢫالقـــروضࢫغ؈ــــفࢫالمدفوعــــةࢫ

أنࢫࢫ2020طؤࢫالɴشـــــاطࢫטقتصـــــادي،ࢫوقصـــــدࢫتوضـــــيحࢫأك؆ـــــفࢫتوصـــــلتࢫدراســـــةࢫأعـــــدɸاࢫصـــــندوقࢫالنقـــــدࢫالعرȌـــــيࢫࢭـــــʏࢫســـــنةࢫȊســـــȎبࢫتبـــــا

أمــاࢫفيمـــاࢫ. טئتمــانࢫالممنــوحࢫللقطــاعࢫاݍݵــاصࢫلــھࢫعلاقــةࢫعكســيةࢫمـــعࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫدولࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫاݍݵليڋــʏࢫوכردن

ڲʏࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏ،ࢫومنـــھࢫفـــإنࢫɸـــذهࢫالنȘيجـــةࢫتثȎـــتࢫܵـــݰةࢫيخـــصࢫטنفتـــاحࢫالتجـــاريࢫفلـــعࢫعلاقـــةࢫطرʈـــةࢫمـــعࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫإجمـــا

الفرضيةࢫالثالثة،ࢫوɸوࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصـاديةࢫخاصـةࢫوأنࢫɸـذهࢫالـدولࢫࢭـʏࢫمعظـمࢫسـنواتࢫالدراسـةࢫحققـتࢫفـائضࢫࢭـʏࢫ

  .الم؈قانࢫالتجاري 
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ࢭʏࢫاݍݵتامࢫجاءتࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫلتحقيـقࢫعـدةࢫأɸـدافࢫمـنࢫالناحيـةࢫالنظرʈـةࢫوالتطبيقيـة،ࢫونظـراࢫلصـعوȋةࢫإيجـادࢫمؤشـراتࢫ

العولمةࢫالماليةࢫخاصةࢫࢭʏࢫالدراساتࢫالعلميةࢫالمحلية،ࢫقمناࢫبتوضـيحࢫمؤشـراتࢫقيـاسࢫالعولمـةࢫالماليـة،ࢫȊغـرضࢫالوصـولࢫلنتـائجࢫɸـذهࢫ

ʋاليةࢫالرئɢࢫלشـــʄـيــࢫالدراســـة،ࢫوقصـــدࢫלجابـــةࢫعڴـــɠســـيةࢫقمنـــاࢫباســـتخدامࢫنمـــوذجࢫبانـــلࢫالســـاكنࢫواݍݰر(Panel Data)عـــدࢫࢫȊـــذاࢫɸو

  :التحققࢫمنࢫشروطࢫاستعمالھ،ࢫوعليھࢫيمكنࢫعرضࢫأɸمࢫالنتائجࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 ʏنࢫأساســـ؈نࢫلقيــــاسࢫالعولمــــةࢫالماليـــةࢫوالمتمثلــــ؈نࢫࢭـــʈنـــاكࢫمؤشــــرɸ :ــــݳࢫحركــــةࢫرؤوسࢫ المؤشــــرࢫالفعڴــــʏࢫللعولمـــةࢫالماليــــةࢫوالـــذيࢫيوܷ

ليــةࢫالفعليــة،ࢫوالمؤشــرࢫالقــانوɲيࢫللعولمــةࢫالماليــةࢫوالــذيࢫيــ؄نࢫالقيــودࢫالمفروضــةࢫعڴــʄࢫحركــةࢫرؤوسࢫכمــوالࢫالدوليــةࢫכمــوالࢫالدو 

 .المطبقةࢫمنࢫطرفࢫاݍݰɢومات

 ـــذاࢫɸــذاࢫالنــاتجࢫتــأثرࢫبالأزمــاتࢫالماليــةࢫالعالميــة،ࢫوɸࢫلــدولࢫعينــةࢫالدراســـة،ࢫاتܸــݳࢫأنࢫʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏعــدࢫعرضــناࢫلتطــورࢫإجمــاڲȊ

 .ولࢫمنفتحةࢫعڴʄࢫالعالمࢫاݍݵارڊʏيذلࢫعنࢫأنࢫɸذهࢫالد

 ࢫʄــذاࢫإنࢫذلࢫعڴـــɸࢫو،ʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏبࢫالفــردࢫمــنࢫإجمــاڲʋشــاطࢫטقتصــاديࢫوالمقـــاسࢫبنصــɴࢫالʄيࢫعڴــȌللعولمــةࢫالماليــةࢫتــأثرࢫإيجــا

ءــۜܣءࢫفإنــھࢫيـــذلࢫعڴــʄࢫأنࢫدولࢫمحـــلࢫالدراســةࢫاتبعـــتࢫسياســاتࢫناݦݰـــةࢫفيمــاࢫيخـــصࢫتحرʈــرࢫأنظمْڈـــاࢫالماليــة،ࢫوɸـــوࢫכمــرࢫالـــذيࢫ

تحرɠاــتࢫرؤوسࢫכمــوالࢫالدوليــة،ࢫبحيــثࢫســارعتࢫɸــذهࢫالــدولࢫإڲــʄࢫاســتقطابࢫטســȘثماراتࢫכجنȎيــةࢫبمــاࢫࢫجعلɺــاࢫȖســتفيدࢫمــن

 .يخدمࢫصاݍݰɺاࢫטقتصادي

 بࢫالفــردࢫمـــنࢫʋࢫטئتمـــانࢫالممنــوحࢫللقطــاعࢫاݍݵــاصࢫلـــھࢫعلاقــةࢫعكســيةࢫمـــعࢫنصــʏࢫوالمقــاسࢫبإجمــاڲʏســبةࢫلمؤشــرࢫالتطــورࢫالمـــاڲɴبال

أثـرتࢫعڴـʄࢫɸـذهࢫالقـروض،ࢫخاصـةࢫتلـكࢫ) أزمةࢫالـرɸنࢫالعقـاري (כزمةࢫالماليةࢫالعالميةࢫإجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʏ،ࢫوɸذاࢫراجعࢫإڲʄࢫأنࢫ

 .القروضࢫالموجɺةࢫللقطاعࢫالعقاري 

 ࢫدولࢫعينــــةࢫʏࢫࢭــــʏࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏبࢫالفــــردࢫمــــنࢫإجمــــاڲʋأمــــاࢫفيمــــاࢫيخــــصࢫمؤشــــرࢫטنفتــــاحࢫالتجــــاريࢫفلــــھࢫعلاقــــةࢫطرديــــةࢫمــــعࢫنصــــ

 .الدراسة،ࢫوɸذاࢫماࢫيتوافقࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصادية
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