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شــاط ال ـ ع الماليـة العولمـة أثــر يـان لت الدراسـة ـذه جـاءت ــذا ل الماليـة، العولمـة ومسـاوئ منــافع ـ واسـع جـدول نـاك

وســط الشــرق مــن دول ثلاثـــة مــن ونــة مت لعينــة عمــان(قتصــادي وســـلطنة ردن، ة)الســعودية، ـــ ف خــلال ــذا و ،1995-

ج2019 و الدراسة ذه داف لأ الوصول غرض و بانـل، بيانـات باسـتخدام قمنـا سـية، الرئ الية شـ ـ ع (Panel Data)ابـة

ليا ة الم الصغرى عات المر قة طر باستعمال ذا ل(Fmols)و الطو المدى العلاقة ذه لنا تو قة طر و ،. 

إجمـــــا مـــــن الفـــــرد ب نصـــــ متوســـــط ـــــادة ز ـــــ مت ســـــا الماليـــــة العولمـــــة أن ـــــ إ الدراســـــة لـــــدولوتوصـــــلت ـــــ المح النـــــاتج

شـملت إصـلاحات تطبيـق عـد ـذا و جيا، تـدر والمصـرفية الماليـة ـا أنظم ـر بتحر قامـت الدول ذه أن إ راجع ذا و المدروسة،

الـذي مـر ـو و الدراسـة، عينـة دول ـ إ الدوليـة مـوال رؤوس تـدفقات ـادة ز ـ مت سـا الماليـة العولمة أن كما نظمة، ذه

إيج عكس الفردا دخل ع  .ابيا

المفتاحية لمات ي، :ال قانو مؤشر ، فع مؤشر اقتصادي، نمو مالية،  .Fmolsعولمة

يف   .JEL: F6  ،O4 ،C33تص

Abstract: 

here is a wide table in the benefits and disadvantages of financial globalization, so this study came to show the 

impact of financial globalization on the economic activity of a sample of three countries from the Middle East (Saudi 

Arabia, Jordan, and Oman), and this during the period 1995-2019, and in order to reach the objectives of this study and 

answer the main problem, we used panel data using the fully corrected least squares method (Fmols), a method that 

shows us this relationship in the long term. 

The study found that financial globalization contributed to an increase in the average GDP per capita of the 

studied countries, and this is due to the fact that these countries have gradually liberalized their financial and banking 

systems, and this is after the application of reforms that included these systems, and financial globalization contributed to 

an increase in international capital flows to the countries of the study sample, which reflected positively on per capita 

income. 

Keywords: Financial globalization, economic growth, Index Facto, Index Jur, Fmols 
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  : مقدمة. 1

ن ب المالية المعاملات ع ا ال أش ل ب القيود إزالة ـدمات،عد وا السـلع ـ ع التجـاري نفتـاح معدل ادة وز الدول،

إذ الماليــــــة، العولمـــــة ـــــ والمتمثـــــل جديـــــد اقتصـــــادي مصـــــط ـــــر ظ ســـــيات، ا المتعـــــددة ات شـــــر شـــــاط وتوســـــع ـــــ إ بالإضـــــافة

التكنولـــو  التقـــدم ـــا م أ مـــن عوامــل لعـــدة نظـــرا الـــدول ن بـــ ولة وســ ـــة بحر تقـــل ت الدوليـــة مـــوال رؤوس فأصـــبحأصــبحت ،

عقــد قاعــات خــلال مــن بــل والطــائرات، الســفن ــات وحاو بالأســلاك محصــورا يكــن لــم تصــال ــذا لكــن ماليــا متصــل العــالم

لتحـــرك نظـــرا الماليـــة العولمـــة مزايـــا مـــن ســـتفيد ســـوف الـــدول مـــن ـــ الكث أن التأكيـــد و ســـبوع، ســـاعات مـــدار ـــ ع الصـــفقات

وطلاقـــة، ـــة بحر الدوليـــة مـــوال تـــھرؤوس أثب مـــا ـــذا و العـــالم، دول ـــ ع ســـل تـــأث مـــوال ـــذه ل ـــون ي قـــد المقابـــل ـــ لكـــن

العالمية   .2008زمة

يــذل بحيـث الماليـة، للعولمـة ـ الفع مؤشـر ـ والمتمثـل حقيقـي ما أحـد الماليـة، العولمـة لقيـاس ن أساسـ ن مؤشـر نـاك و

مـــوال رؤوس لمختلـــف الفعليــة ــاـت تحر ـــ ع ـــ خ بحيـــثــذا الماليـــة، للعولمـــة ي قـــانو مؤشــر ـــو ف ي الثـــا المؤشـــر أمــا الدوليـــة،

الدولية المالية المعاملات بخصوص ومات ا ا وضع ال والقيود والتداب جراءات س   .يق

ـ ع ا لتوفر نظرا العالم ده ش الذي الما نفتاح ظل الدولية موال رؤوس ذب وسط الشرق دول س و

قتصادي ا نمو معدلات ورفع ا اقتصاديا ز عز قصد ذا و ائلة، ثروات ا وامتلاك ة ثمار اس   .فرص

البحث 1.1 الية التا :إش المحوري السؤال والمتمثلة سية الرئ الية ش بصياغة نقوم الطرح ذا خلال   :ومن

دول من لعينة قتصادي شاط ال ع المالية العولمة أثرت ةكيف ف خلال وسط   ؟2019-1995الشرق

البحث2.1 التالية :أسئلة سئلة طرح إ سية الرئ الية ش   :              وتقودنا

 المالية؟ العولمة قياس مؤشرات  ما

 ة ف خلال الدراسة عينة دول قتصادي النمو واقع و  ؟2019-1995ما

 ب نص ع المالية للعولمة أثر ناك الدراسة؟ل عينة دول المح الناتج إجما من  الفرد

البحـــث3.1 عينـــة :فرضـــيات دول ـــا تتمتـــع ـــ ال قتصـــادية صـــائص وا بالموضـــوع، صـــلة ذات الســـابقة للدراســـات نادا اســـ

التالية الفرضيات بصياغة قمنا   :الدراسة

 علاقة ما ل المالية للعولمة ي القانو والمؤشر الفع المحالمؤشر الناتج إجما من الفرد ب نص مع  .طردية

 النـــاتج إجمـــا مــن الفـــرد ب نصــ ـــادة ز ــ دور لـــھ ــاص ا للقطـــاع الممنــوح ئتمـــان بإجمــا والمقـــاس المــا التطـــور مؤشــر

 .المح

 المح الناتج إجما من الفرد ب نص مع طردية علاقة لھ التجاري نفتاح  .مؤشر

الدراسة 5.1 داف ـ :أ يوفقـوا لـم ن البـاحث مـن ـ الكث أن بحيـث الماليـة العولمـة قيـاس مؤشرات لتوضيح الدراسة ذه دف

الوصـــول ــدف الدراســة ـــذه ــ ا واســتخدام المؤشــرات ـــذه عــن للبحــث قادنـــا الــذي مــر ــو و رة، الظـــا ــذه قيــاس كيفيــة

ل قتصادي شاط ال ع المالية العولمة أثر لنا ن تب المدروسةلنتائج   .دول

المســـــتخدمة6.1 دوات و المتبـــــع حيـــــث :المــــن ، ـــــ التحلي والمــــن الوصـــــفي المـــــن مــــن كـــــلا الدراســـــة ــــذه خـــــلال مـــــن بع ســــن

ســـتخدمھ ف ـــ التحلي المـــن أمـــا ا، قياســـ مؤشـــرات يـــان وت الماليـــة العولمــة يم مفـــا إبـــراز خـــلال مـــن وصـــفي مـــن ـــ ع اعتمــدنا
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ا العولمـة أثـر معرفـة باســتخدامغـرض ـذا و وسـط، الشـرق دول مــن لعينـة ـ المح النـاتج إجمـا مــن الفـرد ب نصـ ـ ع لماليــة

برنامج بذلك ن مستعمل ي، ر وا الساكن بانل   .EViews10نموذج

الدراسية7.1 دود عـد :ا ـ خ ـذا أن ـون قتصـادي النمـو ـ ع الماليـة العولمة اسات ع وا لآثار الدراسة ذه مـنركزت

وســـط الشــرق دول مـــن لعينــة ـــذا و قتصــادي، شـــاط ال قيــاس مؤشـــرات ــم عمـــان(أ ســـلطنة الســعودية، يـــة العر المملكــة

ردن من)و ممتدة ة ف خلال المتوفرة1995-2019، حصائيات ع بناءا ذا   .و

الدراسة8.1   : محاور

ول  − المالية:المحور العولمة قياس ومؤشرات وم  .مف

ي − الثا ة:المحور ف خلال الدراسة عينة لدول المح الناتج إجما تطور  .2019-1995تحليل

ي − الثا بالموضوع:المحور صلة ذات السابقة  .الدراسات

ـــع − الرا ة:المحـــور ـــ ف خـــلال وســـط الشـــرق دول مـــن لعينـــة قتصـــادي نمـــو ـــ ع الماليـــة العولمـــة لأثـــر قياســـية -1995دراســـة

2019.  

الماليةمف. 2 العولمة قياس ومؤشرات   :وم

عبـــارة العــالم أصــبح بحيــث الماليــة، العولمـــة ــو و جديــد مصــط ــر ظ المــا ـــر التحر لسياســة الــدول معظــم تطبيــق عــد

ا قياس مؤشرات يان ت إ بالإضافة المالية، العولمة وم مف ع التعرف نحاول سوف المحور ذا خلال ومن مالية، ة قر   .عن

الماليــة1.2 العولمــة ــوم نظــام :مف ــ بــالتغي وثيقــا ارتباطــا تــرتبط ــ ف المــا النظــام ــ التحــول ــا أ ــ ع الماليــة العولمــة عــرف

الرأســـ بلـــدان ـــ الســـوق النمـــو ـــل لتمو جديـــدة مبـــادئ وضـــعت بحيـــث المتقدمـــة، للمنطـــقمالية المغـــاير جديـــد مـــا منطـــق ـــو و ،

النظـام اـن عنـدما قائمـا اـن الغالـبالـذي ـ اقتصـادية غايـات تحقيـق ـدف ـل التمو يـوفر ،(Aglietta, 2000, p. 53)  المصـر

، التكنولـو للتقـدم راجـع ذا و شروط، أو حدود بدون تقل ت الدولية موال رؤوس تدفقات أصبحت المالية العولمة ظل و

يل سـ ـ إ أدى ماليـةوالـذي ـة قر عـن عبـارة العـالم أصـبح بحيـث ن، ثمر المسـ ن بـ ة ثمار سـ  & ,Eswar, Kenneth) الصـفقات

Shang, 2003, p. 34).  

الماليـــة2.2 العولمـــة قيـــاس مـــا :مؤشــرات و ن أساســـي ن صــنف ـــ إ الماليـــة العولمـــة قيـــاس مؤشــرات القانونيـــة: تصـــنف المؤشـــرات

ي فيما ھ نو سوف الذي مر و و ن المؤشر اذين ن ب اختلاف ناك الطبع و الفعلية،   :والمؤشرات

الماليـة1.2.2 للعولمــة القانونيـة القانونيـة(مؤشـرات المــا ):التــداب ـر تحر مــدى قيـاس الماليـة للعولمــة القانونيـة التــداب ـ ع

القيـــ تحليـــل ـــ ع أساســـا ينطـــوي ـــذا و ، ـــار ـــا ال جـــراءات أي الدوليـــة، مـــوال رؤوس تـــدفقات حركـــة ـــ ع وميـــة ا ود

مثـــل ال أشـــ عـــدة تأخـــذ ـــ وال المـــا نفتـــاح سياســـة يخـــص فيمـــا الـــدول ا ســـعار،: اتخـــذ و الكميـــات ـــ ع المفروضـــة القيـــود

ـا أنواع شـ ارجة وا الداخلة ثمارات س تدفقات ع المفروضة مؤشـرات،(Gaies, 2018, pp. 83-85)  والقيود عـدة نـاك و

ا م أ نذكر المالية العولمة لقياس   :قانونية

الدو − النقد صندوق حسـاب:IMF- Restrictions Indexمؤشر معـاملات ـ ع المطبقة القيود ع المؤشر ذا ع بحيث

ماليــا منفتحــة اقتصــاديات ــ إ الــدول تصــنف بحيــث المــال، ســاوي(رأس المؤشــر ماليــا)1قيمــة منغلقــة واقتصــاديات قيمــة(،

ساوي  . (Márcio & Flávio, 2005, p. 286)  )0المؤشر
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قتصادي:Quinn (1997)مؤشر − الباحث سنةDennis Quinnقام مقالھ المؤشر ذا س1997باستخدام يقـ بحيث ،

مـــن المؤشـــر ـــذا حيـــث مـــن الـــدول تصـــنف إذ المـــال، رأس حســـاب ـــ ع المفروضـــة القيـــود وشـــدة انفتـــاح درجـــة المؤشـــر  0ـــذا

القيود( من حد أق تضع ال ال( 2إ) الدول القيودالدول من حد ى أد ا  .)لد

ــ: koapenمؤشــر − ع الماليــة المعــاملات ــ ع المفروضــة القيــود ــ ع تــدل ــ وال ثنائيــة ميــة و ات ــ متغ ــ ع المؤشــر ــذا ند ســ

الصـــرف وقيـــود الصـــرف بـــات ترت شـــأن الـــدو النقـــد صـــندوق ـــر تقر ـــ والـــواردة ـــدود ـــذا(AREAREA)ا بنـــاء تـــم بحيـــث ،

مت عة بأر والمؤشر ات  :غ

 K1 :متعددة؛ صرف أسعار وجود إ ش   متغ

 K2 :اري؛ ا ساب ا المعاملات ع المفروضة القيود إ المتغ ذا  ش

 K3 :المال؛ رأس حساب معاملات ع المفروضة القيود إ المتغ ذا ش  بحيث

 K4 :الصادرات؛ عائدات سليم شروط إ ش المتغ  ذا

ن ب محصور المؤشر ذا فإن ليا( 0ومنھ ماليا المنغلقة الدول ليا( 1و) أي ماليا المنفتحة   .(Hiro, 2005, pp. 4-5)  )الدول

المالية2.2.2 للعولمة الفعلية دراسة :مؤشرات ارجـة (Kose & al, 2006)استخدمت وا الداخلـة المـال رأس تدفقات إجما

ـم سـبة اسـتخدام أن الدراسـة ـذه مؤلفـون وأضـاف مـا، بلـد ـ الماليـة العولمـة درجـة يصـف المؤشـر ـذا أن بـذلك ن معلق

ن بمؤشــــر بــــذلك ن مســــتدل الماليــــة، للعولمــــة المناســــب مؤشــــر ــــو جمــــا ــــ المح النــــاتج ــــ إ المــــال رأس تــــدفقات فتــــاحإجمــــا

عـام ــ و ، ــ المح النــاتج إجمــا ــ إ والـواردات الصــادرات بإجمــا يقــاس والــذي الباحثــان2007التجـاري  .Philip Rاســتخدم

Lane and Gian Maria Milesi-Ferretti, 2007) (ثمار ســ و المباشــر ــ جن ثمار ســ مــن ــل وخصــوم أصــول إجمــا ،

ـ المح النـاتج إجمــا ـ إ الماليـةدكــالمحفظـي للعولمـة ــ الفع المؤشـر عـن ــل(Gaies, 2018, pp. 88-90) ليل سـتعرض ـ ي وفيمــا ،

سري السو قتصادي د مع عن والصادرة المالية للعولمة الفعلية   :(KOF Swiss Economic Institute)مؤشرات

للعولمة: 1دولا الفعلية   الماليةمؤشرات

المؤشر المؤشر  اسم ف المؤشر  عر   مصدر

جن ثمار س عولمة

  المباشر

جن ثمار س صوم وا صول من المخزونات مجموع

جما المح الناتج من   المباشر

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

المحفظي ثمار س   عولمة
صول  م أس ممجموع س محفظة ثمارات اس من صوم وا

جما المح الناتج من   الدولية

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

الدولية الديون   عولمة

المحفظة دين سندات من ارجية وا الداخلية م س مجموع

المح الناتج من الدولية المصرفية ع والودا والقروض الدولية

  جما 

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

الدولية حتياطات   عولمة

جن النقد ب(شمل الذ ناء حقوق) باست وحيازات ،

من الدو النقد صندوق حتياطي والمركز اصة ا ب ال

جما المح   الناتج

Lane and Milesi-Ferretti (2018) 

and IMF IIP (2020)  

يرادات مدفوعات

  الدولية

من ارج ا ومن جانب للرعايا والعمالة المال رأس دخل مجموع

جما المح   الناتج
World Bank 

سري : المصدر السو قتصادي د مع ع اعتمادا ن الباحث إعداد   .من
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الفعلية؟3.2.2 المؤشرات أم القانونية  :المؤشرات

الماليــة، للعولمــة القانونيــة مؤشــرات مــن واقعيــة نتــائج عطــي الماليــة للعولمــة الفعليــة المؤشــرات يجعــل واحــد ب ســ نــاك

ســنة مــن أن ذلــك ــ ع غايــة1994ودليلنــا ــ نفتــاح2004إ سياســة الصــناعية الــدول مــن والعديــد ولنــدا و ســا فر ــ غ لــم

للعولمـــ الفعليـــة المؤشـــرات أن ن حـــ ـــ ، ســـبةالمـــا ب ارتفعـــت الماليـــة ـــ %100ة بمثـــال%300إ التحليـــل ـــذا تـــدعيم مكـــن و ،

بمؤشـر: واق المقـاس المـا نفتاح مؤشر ة Koapenبلغ ـ ف خـلال زائـر ا مؤشـر0.16قيمـة2014-2012ـ تراجـع ن حـ ـ ،

مـن ة ـ الف نفـس خـلال زائـر ا المالية للعولمة ـ47.82الفع بالمؤشـر40.1إ الماليـة العولمـة قيـاس تـم إذا أن تج سـت ومنـھ ،

واقعية غ نتائج ع نحصل فسوف ي   .القانو

المح. 3 الناتج إجما تطور ةتحليل ف خلال وسط الشرق دول من   :2019-1995لعينة

داء بمؤشـر ن سـتع عمـان، سـلطنة ـ إ بالإضـافة ردن، و السعودية دولة من ل ل قتصادي شاط ال تقييم دف

ا إجمـا تطـور ـ نو ـ ي وفيمـا قتصــادي، النمـو مؤشـرات ـم أ أحـد ـو و والــذي ـ المح النـاتج إجمـا ـو و لنــاتجقتصـادي

ة ف خلال ذا و ي مر للدولار الثابتة بالأسعار   .2019-1995المح

ل ة: 1الش ف خلال ي مر للدولار الثابتة بالأسعار جما المح   2019-1995الناتج

ي( أمر دولار بالمليار   )القيمة

  

العالمية: المصدر التنمية مؤشرات ع اعتمادا ن الباحث إعداد الدومن   للبنك

رقــــم ل الشــــ ــــ ة1يو ــــ ف خــــلال جمـــــا ــــ المح النــــاتج ـــــ2019-1995تطــــور و وســــط الشــــرق مــــن دول لثلاثــــة ، :

جمـا المح الناتج بارتفاع تتم السعودية أن ل الش ذا خلال من قولھ يمكن وما عمان، وسلطنة ردن، السعودية،

وار  المدروســة، دول ببــا مــنمقارنــة الســعودية لدولــة ــ المح النــاتج ســنة336تفــع ــ ــي أمر دولار حــوا1995مليــار ــ 678إ

سنة ي أمر دولار دت2019مليار شـ بحيـث السـعودية، ـ التذبـذب شـديد النـاتج ـذا اـن المدروسـة ة ـ الف خلال أن إلا ،

ة ف خلال المح الناتج إجما محسوس ارتفاع سـنة1998-1995السعودية ـ التحديـد و ة ـ الف ـذه عـد أن إلا ،1999
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المالية وسط العولمة الشرق دول من لعينة قتصادي شاط ال ع ا   وأثر

ة- ف خلال قياسية  -2019-1995دراسة
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ب قــدر ســالب نمــو حقــق إذ انخفــاض، النــاتج ــذا د تبــاطؤ3.8-شــ ب ســ الــنفط أســعار ــ ــاد ا اجــع ل أساســا راجــع ــذا و

ســـ ب انخفــض الــنفط ســـعر أن المصــادر عــض شـــ بحيــث وروســيا، آســـيا ــ الماليــة للأزمـــات يجــة ن العــال %35بةقتصــاد

ســنة ة1998مقارنــة ــ ف خـــلال بتذبــذب الســـعودية لدولــة جمـــا ــ المح النـــاتج ــ تم الســـنة ــذه عـــد و ـــذا2004- 0200، و

سنة نت ن فقاعات أزمة ا م أ أسباب لعدة   .2001راجع

أحــداث ذلــك ــ إ ســنة11بالإضــافة مــن تم ق2001ســ ــ ع أثــرت حــداث ــذه فــإن العمــوم ــ وع العــال، تصــاد

خاصــــة الســــعودي قتصــــاد و الســــعودي،( عامــــة ــــي العر النقــــد صــــفحة2003مؤسســــة ة)23، ــــ ف أفضــــل أن قتصــــاد اء ــــ خ ــــرى و ،

ة ــ ف خــلال ـاـن خاصــة، النفطيــة ودول عامــة العــالم ــ قتصــادي شــاط أســعار2008-2004لل لارتفــاع أساســا راجــع ــذا و ،

حـــوا الســـعودية ــ جمـــا ـــ المح النــاتج بلـــغ بحيـــث العالميــة، ســـواق ـــ ســـنة494الــنفط ـــ دولار قـــدرت2008مليــار إذ ،

ســبةم ب النفطــي القطــاع مة أثــرت%45ســا عالميــة ماليــة أزمــة العــالم د شــ ة ــ الف ــذه عــد أن إلا ، جمــا ــ المح النــاتج ــ

ســنة خــلال الســعودي نــاتج انخفــض بحيــث الســعودية، ــ ع ــ وا تــأث زمــة ــذه ل ـاـن و ، العــال قتصــادي شــاط ال ــ ع

قيمــــة2009 بلـــغ إذ عـــدم448، دولار قيمـــةمليــــار يبلــــغ ـــاـن ســــنة494ا العــــال2008ــــ قتصــــاد عـــا زمــــة ــــذه عـــد و ،

مـن السـعودية لدولـة ـ المح النـاتج ارتفـع بحيـث الـنفط أسعار ت سـنة484وتحس ـ ـي أمر دولار حـوا2008مليـار ـ 678إ

سنة ي أمر دولار صفحة2019السعودي،( 2019مليار ،25(.  

قطــــاع م ســـا بحيــــث شـــاطھ، و الـــنفط بأســــعار ـــون مر ا اقتصــــاد أن القـــول فـــيمكن عمــــان ســـلطنة عــــن ـــديث ا أمـــا

ســبة ب مــن%35النفطــي النــاتج ــذا ارتفــع بحيــث ، ـــ المح النــاتج إجمــا ســنة39ــ ــ دولار حــوا1995مليـــار ــ مليـــار83إ

سنة سـنة2019دولار ناء باست سالبة معدلات عمان سلطنة المح الناتج إجما نمو ل ولم تراجـع2002، بحيـث ،

مــن النــاتج ســنة48ــذا ــ دولار ــ2001مليــار ســنةم47إ ــ دولار ــ2002ليــار غ بمعــدلات لكــن تزايــد ــ النــاتج ــذا قــي و ،

النفطيـــة دول مــن بصــفتھ ي العمــا قتصـــاد ــ ع تــؤثر حتمــا ـــ وال قتصــادية و الماليــة العالميــة للازمـــات راجــع ــذا و . منتظمــة

الغ من ا موارد أن كما للنفط، مستوردة دول ف نفطية، غ الدول من ردن عت سـبةو فقـط ـ تل الطبي مـن%10از

مــــن جمــــا ــــ المح نــــاتج ارتفــــع بحيــــث وظــــا، م تطــــورا ــــي رد اقتصــــاد د شــــ ذلــــك ومــــع ا، ا ســــ دولار15احتياجــــات مليــــار

سنة ي حوا1995أمر سـنة41إ ي أمر دولار جمـا2019مليار ـ المح النـاتج ـ مة المسـا القطاعـات ـم أ ومـن ،

تحتـل بحيـث الفوسـفات، مثـل سـتخراجية الصـناعات عـض ـ إ بالإضـافة والسياحة، التجارة، وقطاع دمات ا قطاع نجد

نمــو ة مســ ــ ع أثــرت السياســية وضــاع عــض نــاك أن إلا المــادة، ــذه ل ا تصــدير خــلال مــن العــالم ــ الثالثــة المرتبــة ردن

ا يع الر كأحداث المح الناتج نإجما اللاجئ وأزمة ي   .لعر

بالموضوع. 4 صلة ذات السابقة   :الدراسات

لنتـائج توصلت الدراسات ذه أن بحيث الموضوع، ذا ت عا ال السابقة الدراسات م أ ستعرض سوف ي فيما

دراســة وجــاءت مختلفـة، قياســية لنمــاذج اســتخدام ــ(Brahim, Stéphane, & Khaled, 2020)عـد ع الماليــة العولمــة آثــار لتحليـل

ي الــدينامي بانــل نمــوذج باســتخدام ــذا و الناميــة، البلــدان ــ مــن(Panel Gmm)النمــو ونــة مت لعينــة خــلال72، ناميــة دولــة

ة ــــ ـــــ2011-1972ف جن ثمار ســــ وخصــــوم أصــــول إجمــــا ــــ والمتمثلــــة الماليــــة للعولمــــة الفعليــــة المؤشــــرات اســــتخدام وتــــم ،

المباشــر ــ والغ ثمار(المباشــر ســ قيا)عولمــة فــتم النمــو ــ متغ يخــص فيمــا أمــا ارجيــة، ا الــديون وخصــوم أصــول ســھ،وإجمــا
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عولمــة أمــا ، ســ الصــرف ســعر تقلــب مــن تحــد ثمار ســ عولمــة أن ــ الدراســة ــذه وتوصــلت ، ســ الصــرف ســعر بتقلــب

ين الذي مر و و س الصرف سعر تقلب حدة من د تز ارجية ا قتصاديالديون النمو ع بالسلب   .عكس

دراسـة ـت قتصـادي،(Malayaranjan & Narayani, 2020)وعا النمـو مـع التجـاري نفتـاح و الماليـة العولمـة ن بـ العلاقـة

عـات المر قـة طر اسـتخدام تـم جـل، لـة الطو علاقـة الدراسـة ذه ن تب وح الساكن، بانل بنموذج الدراسة ذه واستعانت

ليـا ة ـ الم جنـوب(FMOLS)الصغرى بلـدان مـن لعينـة ـذا و آسـيا، ا(شـرق لان وسـر باكسـتان، نـد، ال خـلال)بـنغلادش، ،

زمنيـــة ة ـــ ين2017-1990ف ـــ كمتغ التجـــاري نفتـــاح ومؤشـــر الماليـــة للعولمـــة ـــ الفع المؤشـــر الدراســـة ـــذه اســـتخدمت بحيـــث ،

ال أن الدراسـة ـذه وتوصـلت ، جمـا ـ المح بالنـاتج حسـابھ فـتم ع التـا ـ للمتغ سبة بال أما ن، نفتـاحمستقل و الماليـة عولمـة

قتصادي النمو معدلات ادة ز وكب ي إيجا تأث ما ل   التجاري

دراسة بحثت ن استخدام (Lokendra & Bhanumurthy, 2020)ح وتم قتصادي، والنمو المالية العولمة ن ب العلاقة

تــم بانــل نمــوذج الدراســة ــذه يةــ الســب اختبــار إجـــراء خلالــھ مــن(Granger)مــن ونــة مت لعينــة ــذا و آســـيا،8، جنــوب دول

ة ف سـبة2015-1990خلال بال أمـا المسـتقل، ـ المتغ ـ ع يـدل والـذي الماليـة للعولمـة ـ الفع مؤشـر الدراسـة ـذه واسـتعملت ،

النـاتج مـن الفـرد ب بنصـ قياسھ فتم قتصادي، النمو ع التا نـاكللمتغ أن الدراسـة ـذه نتـائج وأسـفرت ، جمـا ـ المح

قتصادي النمو إ المالية العولمة من ة متج ضعيفة ية سب   .علاقة

مـــن ـــد يز المرتفـــع قتصـــادي النمـــو أن ـــ إ راجـــع ـــذا و الماليـــة، العولمـــة مؤشـــر ـــادة ز ـــ بقـــوة ب ســـ ـــ خ ـــذه أن كمـــا

دراســـة وقامـــت قتصـــاد، ـــ ن يـــ جن ن ثمر المســـ ـــ(Idode & Sanusi, 2019)تــدفقات ع الماليـــة العولمـــة أثـــر عـــن البحـــث ـــ

منقتص ممتدة ة ف خلال المتعدد، طي ا نحدار نموذج استخدام تم بحيث ي، النيج ـذه2017-1992اد استعملت ،

المباشــر ــ جن ثمار ســ وخصـوم أصــول لإجمــا بالإضـافة الماليــة، للعولمــة ي القـانو المؤشــر ــو و المـا نفتــاح مؤشــر الدراسـة

للعولمــ الفعليــة مؤشــرات أحــد عــد عوالــذي التــا ــ للمتغ ســبة بال أمــا الماليــة، ي (ة ــ النيج الفــرد)اقتصــاد ب بنصــ قياســھ فــتم ،

دخـل ب نصـ ـادة ز ـ دور لـھ اـن المباشـر ـ جن ثمار سـ الماليـة العولمـة أن ـ إ الدراسـة وخلصت ، جما المح الناتج من

يا، نيج   .الفرد

دراسـة ـدفت قتصـادي،(Tajudeen & Anthony, 2015)و والنمـو الماليـة العولمـة ن بـ جـل لـة الطو العلاقـة عـن للبحـث

نمــــوذج اســــتخدام تــــم الزمنيــــة السلاســــل ة اســــتقرار اختبــــار ــــ ع نــــاءا جنــــوب(ARDL)و دولــــة حالــــة دراســــة خــــلال مــــن ــــذا و ،

ة ــــــ لف قيــــــا المؤشــــــرات2013-1980إفر اســــــتخدام تــــــم بحيــــــث وخصــــــوم، أصــــــول إجمــــــا ــــــ والمتمثلــــــة الماليــــــة للعولمــــــة الفعليــــــة

ـ المح بالنـاتج حسـابھ فـتم ع التـا ـ المتغ يخـص فيمـا أمـا ارجيـة، ا الـديون وخصـوم أصول إجما المباشر، جن ثمار س

وا الماليـــة العولمـــة مؤشـــرات ن بـــ جـــل لـــة طو طرديـــة علاقـــة نـــاك أن الدراســـة وخلصـــت ، جنـــوبجمـــا ـــ قتصـــادي لنمـــو

قيا  .إفر

السابقة1.4 الدراسات عن الدراسة ذه يم   :ما

المســــتخدمة، المؤشــــرات حيــــث مــــن الســــابقة الدراســــات عــــن الدراســــة ــــذه باســــتخدام اختلفــــت نقــــوم ســــوف بحيــــث

والثــ الدوليـة مــوال رؤوس ـاـت تحر ـ ع يــذل والــذي ـ فع مــا أول الماليــة، للعولمـة ن مــركب ن ــمؤشـر ع يــذل والـذي ي قــانو ي ا

يـــة من نفـــس بـــع ن فســـوف المســـتخدم النمـــوذج أمـــا الدوليـــة، ـــا أموال رؤوس ـــر تحر مجـــال ـــ الـــدول ا اتخـــذ ـــ ال السياســـات

الصـــغرى(Malayaranjan & Narayani, 2020)دراســة عــات المر قــة طر باســتعمال بانــل نمــوذج باســتخدام قامــت ــ وال ،
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ليـا ة ـ ثلاثــة،(FMOLS)الم مـن نـا عين ـون تت إذ الدراســة، عينـة حيـث مـن الســابقة الدراسـات عـن نا دراسـ اختلفــت كمـا

وسط الشرق من عمان(دول وسلطنة ردن،  ). السعودية،

ة. 5 ف خلال وسط الشرق دول من لعينة قتصادي نمو ع المالية العولمة لأثر قياسية  :2019-1995دراسة

اختبــار بيانـــاتقصــد ــ والمتمثــل ـــ قيا نمــوذج باســتخدام نقــوم ســـية الرئ الية شــ ــ ع جابــة و الدراســـة فرضــيات

المقطعية الزمنية استعمالھ(Panel Data)  السلاسل شروط من التحقق عد ذا و ،.  

الدراسة1.5 ات ومتغ القيا المقطعيـة: النموذج الزمنيـة السلاسـل بيانـات بانـل(تصف المفـرداتسـلو ) نمـوذج مـن عـدد ك

ن عــ تأخــذ البيانــات ـذه أن أي معينــة زمنيــة ة ـ ف خــلال ــذا و عــائلات، ات، شـر أو دول عــن عبــارة المفـردات ــذه انــت سـواء

وجـــب لنتــائج، الوصــول ـــدف و النمــوذج ــذا اســتعمال قبـــل ولكــن المفــردات، ن بـــ خــتلاف ــ غ وأثــر الـــزمن ــ غ أثــر عتبــار

ختبــــــ عــــــض دراســــــةإجــــــراء ا اســــــتخدم ــــــ ال يــــــة من نفــــــس بــــــع ن ســــــوف وعليــــــھ ــــل، بانــ نمــــــوذج باســــــتخدام ســــــمح ــــــ ال ارات

(Malayaranjan & Narayani, 2020)س التجــا اختبــار بــإجراء البدايــة ــ نقــوم ســوف بحيــث ،(Test Hsiao)قصــد ــذا و ،

والمفاضــ بتقـدير نقـوم ذلــك عـد ثـم ا، عــدم مـن بانـل بيانــات اسـتخدام مـن بانــل،التحقـق لبيانـات الثلاثـة النمــاذج نتـائج ن بـ لة

جـذور اختبـار بـإجراء نقـوم وعليـھ المقطعيـة، الزمنيـة السلاسـل ون سـ اختبـار يـتم لـم ونـھ مؤكـدة ـ غ تبقـى النتـائج ذه أن إلا

التأكـــد عــد و الدراســـة، ات ـــ متغ ن بـــ ك مشــ امـــل ت علاقـــة وجــود مـــن لتأكـــد اختبـــار بــإجراء ا عـــد لنقـــوم وجـــودالوحــدة، مـــن

ليا ة الم الصغرى عات المر قة طر باستخدام العلاقة ذه نقدر مد لة طو   .(FMOLS)علاقة

ــذه ـ نو وعليـھ سـابقا، ا عرضـنا ــ ال السـابقة الدراسـات ـ ع بنـاءا ا تحديــد فـتم الدراسـة ات ـ متغ بخصـوص أمـا

ي كما ات   :المتغ

ع التــا ــ النــاتج: المتغ إجمــا مــن الفــرد ب بنصــ بمتوســط والمقــاس قتصــادي النمــو ســتعمل فســوف ع التــا ــ للمتغ ســبة بال

سنة ي مر للدولار الثابتة بالأسعار قتصادي،(GDPP) 2010المح شاط ال ع كدليل ذا   .و

المســتقل ــ مـــا: المتغ و ن أساســي ن بمؤشــر الماليــة العولمـــة الماليــة: تقــاس للعولمـــة ــ الفع المركــب المركـــب (IGFF)مؤشــر والمؤشــر

المالية للعولمة ي سابقا(IGFJ)القانو ن المؤشر اذين شرح تم  .وقد

الــتحكم ات ــ ــ: متغ المح بالائتمــان والمقــاس المــا التطــور مؤشــر ــ القيا النمــوذج معادلــة ــ ــاصأدرجنــا ا للقطــاع المقــدم

ــــ المح النــــاتج إجمــــا النــــاتج(CNP)مــــن إجمــــا مــــن والــــوردات الصــــادرات بإجمــــا يقــــاس والــــذي التجــــاري نفتــــاح ومؤشــــر ،

ــــ للا (OPEN)المح ساســــية الشــــروط مــــن ن المؤشــــر ــــاذين عــــد و الماليــــة، العولمــــة مزايــــا مــــن توضـــــيح، ســــتفادة يمكــــن وعليــــھ

ات المتغ ذه الموامصادر دول  :ا

دول ات: 2ا المتغ   مصادر

الدراسة ات ا  متغ   مصدر

GDPP )الفرد ب نص  WORD BANK  )متوسط

IGFF )المالية للعولمة الفع   KOF Swiss Economic Institute  )المؤشر

IGFJ )المالية للعولمة ي القانو   KOF Swiss Economic Institute  )المؤشر

FD )اص ا للقطاع المقدم المح   WORD BANK  )ئتمان

OPEN ) التجاري   UNICTAD  )نفتاح

ن: المصدر الباحث إعداد   من
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التالية الصيغة وفق للدراسة قيا نموذج توضيح مكن   :و

  

  

أن المفــردات풾: بحيـث عـدد الدراســة퓉،)الــدول (تمثــل ة ــ ف الثابــت،β،)2019-1995(تمثـل ــد ا ،β β	،يمثـل

β،β،النموذج   .البوا푈풾퓉معلمات

م2.5 بي والمفاضل الساكنة بانل نماذج   :  تقدير

النمـاذج نتـائج بتقدير نقوم ذلك عد ثم خطوات، ثلاثة وفق س التجا اختبار بإجراء نقوم سوف زء ا ذا خلال من

م بي والمفاضلة بانل لبيانات   .الثلاثة

س1.2.5 التجـا الدراسـة :(Test Hsiao)اختبـار عينـة بيانـات أن مـن التحقـق يجـب القياسـية الدراسـة لنتـائج الوصـول ـدف

وضـع الصـدد ذا و حدى، ع دولة أي مفردة ل بدراسة فنقوم ا س تجا عدم حال و سة، فرضـيات Hsiaoمتجا ثلاثـة

المقطع الزمنية السلاسل بيانات ة من المواللتأكد دول ا الفرضيات ذه توضيح مكن و   :ية،

دول لمخطط: 3ا س التجا  Hsiao اختبار

طوات   التعليق  الفرضيات  ا

و طوة   ا

F1  

ليا س متجا                                             H0 نموذج

ليا  س متجا غ       H1                          نموذج

احتمالية انت إذا العدم فرضية درجةF1نقبل من أك

عند ة  %5المعنو

الثانية طوة   ا

F2  

للمعلمات س تجا β풾퓉 يوجد                      H0         

للمعلمات   س تجا يوجد                       β풾퓉 H1لا

احتمالية انت إذا العدم فرضية درجة F2نقبل من أك

عند ة   %5المعنو

الثالثة طوة   ا

F3  

س تجا ذو                                   H0  ك نموذج

ثابتة ات تأث ذو                                                  H1نموذج

احتمالية انت إذا العدم فرضية درجةF3نقبل من أك

عند ة   %5المعنو

عمن: المصدر اعتمادا ن الباحث  (Bourbonnais, 2015, p. 351)  إعداد

سلاســـل بيانـــات أن ـــ ع ــذا ف ـــ و طـــوة ا ــ العدميـــة الفرضـــية قبــول تـــم إذا أن تج ســـت أعــلاه ـــدول ا خـــلال مــن

كمــا المناســب، ــو ـ التجمي النمــوذج وأن للدراســة مناســبة رفــضالمقطعيـة تــم إذا أمــا المتبقيـة، طــوات ل للمــرور ــ دا لا أنـھ

السلاســل بيانــات أن فنقــول العدميــة فرضــية رفــض تــم حــال ففــي الثانيــة، طــوة ل تقــل ن طــوة ا ــذه ــ العدميــة الفرضــية

تف ـ وال الثالثـة طـوة ا ـ إ نتقـل الفرضـية، ـذه قبـول تـم إذا أما للدراسة، مناسبة غ المقطعية ذوالزمنية نمـوذج ن بـ اضـل

ثابتة ات تأث ذو نموذج أو ك س   .تجا

برنامج لنا ل س المواEViews10وقد دول ا ة مو وال ختبار ذا نتائج ع صول   :ا

دول لمخطط: 4ا س التجا اختبار   Hsiaoنتائج

  الفرضيات
إحصائية احتمالية

F 
  التعليق القرار

127.3129  

)0.0000( 
العدم فرضية ك رفض س تجا يوجد   لا

2.114177  

)0.058155( 
العدم فرضية  قبول

ن ب متماثلة ية التفس ات للمتغ ة نحدار المعلمات

الدراسة محل دول   فراد

555.3169  

)0.0000( 
العدم فرضية الدراسة رفض محل دول ل ل سة متجا غ   الثوابت

مخرجات: المصدر ع بناءا ن الباحث إعداد  Eviews10من
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ة المحسـو شـر ف احتمالية أن أعلاه دول ا خلال من بــF1نلاحظ ول مـن) 0.0025(للنمـوذج أقـل ـ و ـب، ت ال ـ ع

ـــة المعنو طـــوة%5درجـــة ا ـــ إ نتقـــال ســـتد الـــذي مـــر ، ـــ ك س تجـــا وجـــود تنفـــي ـــ ال العـــدم فرضـــية نـــرفض التـــا و ،

ة المحســـو شـــر ف لإحصـــائية حتماليـــة القيمـــة أن نلاحـــظ المرحلـــة ـــذه ـــ بــــF2الثانيـــة، درجـــة)0.4782(تقـــدر مـــن ـــ أع ـــ و ،

ة إ%5المعنو ش ال العدم فرضية نقبل التا و فـراد، ن ب متماثلة ية التفس ات للمتغ ة نحدار المعلمات دول(أن

الدراسة حتماليـة)عينة القيمـة أن ختبـار نتـائج أسـفرت حيـث ة، ـ خ و الثالثـة طـوة ل نتقـال مـن تمكننا يجة الن ذه ،

ة المحســو شـــر ف بـــF3لإحصــائية ـــة)0.0000(تقـــدر المعنو درجــة مـــن أقــل ـــ و ـــت،5%، تث ــ ال العـــدم فرضــية نـــرفض التــا و

السـاكن، بانـل نمـوذج ـو الدراسـة ذه للتقدير الملائم النموذج ون ي وعليھ الدراسة، محل دول ل ل الثوابت س تجا عدم

تــــأث  نمـــوذج أو الفـــردي تـــأث نمـــوذج فـــإن وعليـــھ مناســـب، ـــ غ ـــ التجمي نحـــدار نمـــوذج أن ـــ ع تـــدل يجـــة الن ـــذه أن كمـــا

للدراسة المناسب و ي   .العشوا

طية2.2.5 ا التعددية لة مش   :اختبار

التعدديـــــة لة مشــــ مــــن ي عــــا الدراســـــة ــــذه ــــ المســــتخدمة المســـــتقلة ات ــــ المتغ انــــت إذا مــــا ختبـــــار ــــذا لنــــا ــــ يو

التباين م ت معامل بحساب نقوم سوف وعليھ ا، عدم من طية للمتVariance Inflation Factorا المستقلة، ات   . غ

برنامج ع الاعتماد التاليةEviews10و النتائج ع   :تحصلنا

رقم دول التباين:  5ا م ت معامل  (VIF)قيم

ات   IGFF  IGFJ  CNP  OPEN  المتغ

  VIF 1.10  1.25  1.25  1.10معامل

مخرجات:المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   Eviews10من

رقم دول ا خلال دراسـة05من ـ ع ات(Akinwande, Hussaini, & Agboola, 2015)واعتمـادا ـ المتغ أن تج سـت ،

من أصغر التباين م ت معاملات أن ختبار ذا نتائج رت أظ بحيث طية، ا التعددية لة مش من ي عا لا   .5المستقلة

المقطعية3.2.5 الزمنية السلاسل بيانات   :تقدير

ثلاثـة مـن ـون يت والـذي النمـوذج ـذا بتقـدير نقـوم الدراسـة، ـذه ل مناسبة الزمنية السلاسل بيانات أن من التأكد عد

ـــــ و ـــــ: نمــــاذج التجمي نحــــدار الثابتـــــة(PRM)نمـــــوذج ات التــــأث ونمـــــوذج ،(FEM)العشـــــوائية ات التـــــأث لنمــــوذج بالإضـــــافة ،

(PRM)نمـوذج بعد ســ ســوف ســابقا أشــرنا وكمـا ــ، التجمي س(PRM)  نحــدار التجــا اختبــار نتــائج ــ ع بنـاءا ــذا  Testو

Hsiao.  
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رقم دول المقطعية: 6ا الزمنية السلاسل لبيانات المعلمات تقدير   نتائج

ع التا المح: (GDPP)المتغ الناتج إجما من الفرد ب   نص

المقطعية الزمنية السلاسل بيانات دات مشا  75= 3*25مجموع

ات الفردي  المتغ ثر  (FEM)نموذج

OLS 

ي العشوا ثر  (PRM)نموذج

EGLS 

C 0.0000*** 

(15321.99)  

0.0000*** 

(5141.170)  

IGFF  0.0001*** 

 (84.3006)  

0.0756*** 

(125.1247)  

IGFJ  0.0001*** 

(98.4926)  

0.0135** 

(199.0491)  

FD  0.0213** 

(-30.3018)  

0.0296** 

(-95.8563)  

OPEN  0.0193** 

(10.6444)  

0.3097 

(16.1602)  

R- Squared  0.9894  0.2558  

Adjusted R-Squared  0.9885  0.2133  

F. Statistic  1061.153  6.0175  

Prob (F-statistic)  0.0000  0.0003  

Notes: (Prob);*Significant at the 1%; **Significant at the 5%; *** Significant at the 10%. and no Not Significant 

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   Eviews10من

الساكنة4.2.5 بانل نماذج ن ب   المفاضلة

الثابتة ات التأث النموذج ن ب المفاضلة العشـوائية(FEM)قصد ات التأث ونموذج ،(PRM)باختبـار نقـوم ،Hausman،

التالية الفرضيات وفق ذا   : (HAUSMAN & RUUD, 1987, p. 91)  و

H0     للدراسة المناسب و العشوائية ات التـأث   نموذج

H1للدراسة المناسب و الثابتة ات التأث   نموذج

مخرجات ع ناءا التالية Eviews10و النتائج ع   :تحصلنا

رقم دول اختبار:  7ا  Hausmanنتائج

Hausman Test 

Prob  Chi- Square Statistic  

1.0000  0.0000  

مخرجات:المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   Eviews10من

ة اســـتقرار اختبـــار باســـتخدام نقـــوم الزائـــف، نحـــدار لة مشـــ ـــ الوقـــوع تفـــادي وقصـــد النتـــائج، ـــذه مـــن نتأكـــد ـــ وح

المقطعيةالسلاسل   .الزمنية
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ك3.5 المش امل الت وعلاقة المقطعية الزمنية السلاسل ة استقرار   :اختبار

عـدم حالـة ففـي المقطعيـة، الزمنيـة السلاسـل اختبـار إجراء علينا وجب الزائف نحدار لة مش الوقوع تفادي دف

المســتوى ــ السلاســل ــذه ولI(0)اســتقرار المســتوى ــ ومســتقرة ،I(1)العولمـــة أثــر يــان وت ك المشــ امــل الت باختبــار نقــوم ،

قة طر باستخدام وذلك ل، الطو المدى قتصادي شاط ال ع   .(FMOLS)المالية

المقطعية1.3.5 الزمنية السلاسل ة   :استقرار

اختبـار سـتخدم ا، عـدم مـن الدراسـة بيانـات سلاسـل اسـتقرار معرفـة واختبـارTest  Levin, Lun & Chuغـرض ،Im, 

Pesaran and Shin مخرجات ومن ،EViews10التالية النتائج ع   :تحصلنا

رقم دول المقطعية: 8ا الزمنية السلاسل ة استقرار اختبار   نتائج

ات   المتغ

 المستوى 

I(0) 

 ول  المستوى 

I(1) 
درجة

ة   بقاطع  ستقرار
بقاطع

  واتجاه
  بقاطع  بدون 

بقاطع

  واتجاه
  بدون 

 احتمال احتمال احتمال احتمال احتمال  احتمال

GDDP 
LLC 0.0069*** 0.1204no 0.5707no 0.0849*  0.0002***  0.0010***  

L(1) 
IPS 0.0649* 0.2058no - 0.0218**  0.0000***  -  

IGFF  

  

LLC 0.1917no 0.1032no 0.7921no 0.0000***  0.0000***  0.0000***  
L(1) 

IPS 0.3833no 0.1944no - 0.0000***  0.0015***  -  

IGFJ  
LLC 0.6263no  0.2888no  0.2902  0.0000*** 0.0019*** 0.0000*** 

L(1) 
IPS 0.7459no  0.4349no  -  0.0001*** 0.0024*** - 

FD  
LLC 0.1774no 0.1619no 0.7321 0.0000*** 0.0013*** 0.0000*** 

L(1) 
IPS 0.3316no 0.1386no - 0.0000*** 0.0015*** - 

OPEN  
LLC 0.5620no 0.8079no 0.1367no 0.0000*** 0.0003*** 0.0000*** 

L(1) 
IPS 0.4590no 0.8994no - 0.0004*** 0.0048*** - 

Notes: *Significant at the 1%; **Significant at the 5%; ***Significant at the 10%. and no Not Significant  

مخرجات:المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد  Eviews10من

اختبــار مــن ــل إجــراء عــد المقطعيــة الزمنيــة السلاســل اختبــار نتــائج ــ(IPS)و(LLC)شــ غ الدراســة ات ــ متغ ــل أن ،

المســـتوى ـــ نI(0)مســتقرة ختبـــار مـــن ـــل ل حصـــائية حتماليـــة أن بحيـــث ،(LLC)و(IPS)عنـــد ـــة المعنو الدرجـــة مـــن ـــ أك

ول10%،5%،1% الفرق ات المتغ ذه أخذ تم أن عد و ،First Differnceالمقطعيـة الزمنيـة السلاسـل جميع أصبحت ،

ـة المعنو الدرجـة عنـد مسـتقرة الدراسة ات نفـس%5،%1لمتغ مـن املـة مت الدراسـة ات ـ متغ جميـع أن القـول يمكـن وعليـھ ،

كI(1)الدرجة المش امل الت اختبار لإجراء تقودنا النتائج ذه فإن ومنھ ،.  

ك 2.3.5 المش امل الت   :اختبار

التأ ولعـد المســتوى وعنــد الدرجــة نفـس مــن املــة مت الدراســة ـذه ات ــ لمتغ المقطعيــة الزمنيــة السلاسـل أن مــن كــد

I(1)اختبار ق طر عن ذا و عة، التا ات والمتغ المستقلة ات المتغ ن ب ك المش امل الت اختبار بإجراء   .Kaoنقوم
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رقم دول اختبار: 9ا كKaoنتائج المش امل  للت

Prob  T-Statistic    

0.0028***  2.7685521-  ADF  

Notes: *Significant at the 1%; **Significant at the 5%  

مخرجات:المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   Eviews10من

اختبــار نتـائج حصــائية Kaoأشـارت حتماليـة بلغــت بحيـث مـد، لــة طو توازنيـة علاقـة نــاك أنـھ ك المشـ امــل للت

ADFالماليـة(0.0028)قيمة العولمـة ات ـ متغ ن بـ جـل لـة طو علاقـة نـاك أنـھ ـ إ شـ ـ وال البديلة الفرضية نقبل التا و

المح الناتج إجما من الفرد ب نص   .ومتغ

كتقدير 3.3.5 المش امل الت   :علاقة

نحـــدار نمـــوذج بتقـــدير ـــزء ا ـــذا خـــلال مـــن نقـــوم الدراســـة، لنمـــوذج ك المشـــ امـــل ت علاقـــة وجـــود مـــن التأكـــد عـــد

التعـديل تـام الصـغرى عـات المر قـة طر باستخدام ذا و ك، المش امل الت ية ض(FMOLS)لمن ـ تف قـة الطر ـذه أن بحيـث ،

مــــن الدراســــة ات ــــ متغ امــــل خطــــاء،ت ن بــــ ي الــــذا رتبــــاط لة مشــــ ــــ ت ــــا و ب قــــة الطر ــــذه ــــ تتم كمــــا الدرجــــة، نفــــس

الضمنية لة لمش ا لمعا صـولendogeneityبالإضافة ا يضـمن الـذي مـر ـو و داخليـا، تتحـدد ات ـ متغ وجـود ع وال

ة، متح غ نتائج د ع ا ة مو قة الطر ذه نتائج فإن المواوعليھ   : ول

رقم دول ليا: 10ا ة الم الصغرى عات المر قة طر باستخدام تقدير  FMOLSنتائج

ع التا المح: (GDPP)المتغ الناتج إجما من الفرد ب   نص

المقطعية الزمنية السلاسل بيانات دات مشا  75= 3*25مجموع

92.0802 

(0.0000)***  
IFGF  

114.8882 

(0.0000)***  
IFGJ  

-42.9914 

(0.0024)***  
FD  

14.4704 

(0.0031)***  
OPEN  

0.9895  R-Squared  

0.9885  Adjus R- Squared  

Notes: (Prob);*Significant at the 1%; **Significant at the 5%; *** Significant at the 10%. and 

no Not Significant  

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد  Eviews10من

نمــوذج تقــدير نتــائج فســرت FMOLSشـ الدراســة ــذه ــ المسـتخدمة المســتقلة ات ــ المتغ أن ــ إ ـل الطو المــدى ــ

ــ%98.85ســبة الم التحديــد معامــل خــلال مــن ــذا و ، ــ المح النــاتج إجمــا مــن الفــرد ب نصــ ــ حــدثت ــ ال ات ــ التغ ــ

قيمـــة بلـــغ عنــد0.9885والــذي ـــة معنو دلالـــة ذو المســتقلة ات ـــ المتغ جميـــع أن كمــا ـــ1%، الفع ن مؤشـــر ــ ـــادة ز أن بحيـــث ،

(IFGF)ي واحـــدة(IFGJ)والقـــانو بوحــــدة الماليـــة بالــــدولارللعولمـــة ـــ المح النـــاتج إجمـــا مــــن الفـــرد ب نصـــ رفـــع ــــ إ يـــؤذي ســـوف

ب ــي ســـل(114.88)و(92.08)مر تـــأث فلــھ ـــاص ا للقطـــاع الممنــوح ئتمـــان بإجمـــا والمقــاس المـــا التطـــور مؤشــر أمـــا ،
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مؤشــر ـــ ــادة ز أن بحيـــث الفــرد، ب نصـــ ــ ســـبة(FD)ع الفـــرد%1ب ب نصــ خفـــض ــ إ يـــؤذي دولار42.99ب(GDPP) ســوف

التجــــاري نفتــــاح معــــدل ــــ ــــادة ز أن بحيــــث التجــــاري، نفتــــاح يجــــة ن مــــع قتصــــادية ــــة النظر دبيــــات وتتطــــابق ــــي، أمر

(OPEN)سبة ب%1ب الفرد ب نص ادة ز إ يؤذي ي14.47سوف أمر   .دولار

القياسية4.5 الدراسة لنتائج قتصادي   :التفس

مـــن الفـــرد ب نصـــ ـــادة ز ـــ دور ـــا ل ي والقـــانو ـــ الفع ا بمؤشـــر الماليـــة العولمـــة أن ـــ إ القياســـية الدراســـة نتـــائج أشــارت

دراســـة مــــن ـــل مــــع توافقـــت يجــــة الن ـــذه أن كمــــا ، ـــ و الفرضــــية نقبـــل ومنـــھـ ـــ المح النــــاتج  & Malayaranjan)إجمـــا

Narayani, 2020)ودراسـة ، (Idode & Sanusi, 2019)دراسـة ـ إ بالإضـافة ،(Tajudeen & Anthony, 2015)يمكـن ومـا ،

الـدول ـذه طبقـت إذ ـر، التحر ـذا شـروط تطبيـق بفضل ذا و الما ر التحر مزايا من استفادت الدراسة عينة دول أن قولھ

الباحثـــان بـــھ ـــ أو مـــا ـــو و والمصـــرفية، الماليـــة ـــا أنظم ـــر تحر ـــ التـــدرج الـــدولShaw وMckinnonسياســـة ـــذه نجـــد كمـــا ،

ــ ع فضــلا النقديــة ــا ز أج ــ باســتقرار الــدول ــذه تتمتــع إذ ــا، ع وتنو الماليــة ــا أنظم ر لتطــو اتيجيات واســ خطــط وضــعت

والتــداب جــراءات ــذه ــل فــإن وعليــھ ن، يــ جن و ن المحليــ ن ثمر للمســ ليــة التمو احتياجــات ــ تل المــال رأس أســواق وجــود

مت بحيـــثســـا الفعليـــة، الماليـــة العولمـــة ال أشـــ أحـــد المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ عـــد و الماليـــة، العولمـــة مزايـــا مـــن ســـتفادة ـــ

سـنة مــن تھ سـ ارتفعــت والــذي ثمار سـ ــذا تـدفقات مــن الدراسـة عينــة دول ســنة1995اسـتفادت غايـة ــ بمعــدل2019إ

ا120% أعلن ال للامتيازات نظرا ذا و ـ، ع يـذل مـا ـو و المباشـرة، يـة جن ثمارات س من د المز جذب قصد الدول ذه

مؤشـرات أحـد المحفظـي ثمار سـ عد كما ، جما المح الناتج من الفرد ب نص ادة ز م سا ثمار س من النوع ذا أن

النـــوع ـــذا م ســـا بحيـــث الماليـــة، للعولمـــة ـــ الفع مؤشـــر بنـــاء ـــ لـــدولالمســتخدمة المـــال رأس أســـواق شـــيط ت ـــ ثمار ســـ مـــن

محـــددات ــم أ مــن عـــد والــذي ثمار ســ معــدلات ـــ ــادة ز عنــھ ينجــر ســـوف ســواق ــذه تفعيــل فـــإن وعليــھ الدراســة، عينــة

قصـــد الــديون ــذه مــن اســتفادت الدراســة عينــة دول أن القــول فـــيمكن الدوليــة الــديون عــن ــديث ا أمــا قتصــادي، النمــو

الفــردتلبيــ ب نصــ ــادة ز ــ مت ســا الــديون ــذه فــإن التــا و المــدفوعات، ان ــ م ــ ــز ــل تمو قصــد لا التنميــة، متطلبــات ة

ان ــــ م ـــز ــــل تمو قصـــد الــــديون ـــذه مــــن ســـتفيد س وتــــو مصـــر مثــــل الـــدول عــــض نجـــد بحيــــث ، ـــ المح النــــاتج إجمـــا مـــن

ق النمـــو مســار عرقـــل قــد الــذي مـــر ــو و والمقـــاسالمــدفوعات، المــا التطـــور لمؤشــر ســبة بال أمـــا ــل، الطو المـــدى ــ تصــادي

ومنـھ ، ـ المح النـاتج إجما من الفرد ب نص مع ل الطو المدى عكسية علاقة فلھ اص ا للقطاع الممنوح ئتمان بإجما

قتصا رواج مرحلة الدراسة عينة دول أن ذلك تفس مكن و الثانية، الفرضية سنةنرفض قبل أي العال زاد2008د ،

الماليـــــة زمـــــة أن إلا العقـــــاري للقطـــــاع ـــــة الموج القـــــروض تلـــــك خاصــــة ــــوـمي، ا نفـــــاق ـــــادة لز نظـــــرا القـــــروض ـــــ ع الطلــــب

المدفوعــــة ــــ غ القـــروض ســــبة ــــادة وز القـــروض ن تقنــــ ــــ إ أدى الـــذي مــــر ـــوـ و البنـــوك، ــــ الســــيولة تقييـــد ــــ إ أدت العالميـــة

تبـــــا ب ســـــنةســـــ ـــــ ـــــي العر النقـــــد صـــــندوق ا أعـــــد دراســـــة توصـــــلت ـــــ أك توضـــــيح وقصـــــد قتصـــــادي، شـــــاط ال أن2020طؤ

ردن و ــ لي ا التعــاون مجلــس دول ــ قتصــادي النمــو مـــع عكســية علاقــة لــھ ــاص ا للقطــاع الممنــوح فيمـــا. ئتمــان أمــا

إجمـــا مـــن الفـــرد ب نصـــ مـــع ـــة طر علاقـــة فلـــع التجـــاري نفتـــاح ةيخـــص ـــ ـــت تث يجـــة الن ـــذه فـــإن ومنـــھ ، ـــ المح النـــاتج

ـ فـائض حققـت الدراسـة سـنوات معظـم ـ الـدول ـذه وأن خاصـة قتصـادية ة النظر مع يتوافق ما و و الثالثة، الفرضية

التجاري  ان   .الم

  



س أ إلياس              مسكي   حفيظ
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مؤشـرات إيجـاد ة لصـعو ونظـرا والتطبيقيـة، ـة النظر الناحيـة مـن ـداف أ عـدة لتحقيـق الدراسـة ـذه جاءت تام ا

ـذه لنتـائج الوصـول غـرض الماليـة، العولمـة قيـاس مؤشـرات بتوضـيح قمنا المحلية، العلمية الدراسات خاصة المالية العولمة

الرئ الية شـــ ـــ ع جابـــة وقصـــد ـيــالدراســـة، ر وا الســـاكن بانـــل نمـــوذج باســـتخدام قمنـــا عـــد(Panel Data)ســـية ـــذا و

التالية النقاط النتائج م أ عرض يمكن وعليھ استعمالھ، شروط من   :التحقق

 ـــ ن والمتمثلــــ الماليـــة العولمــــة لقيــــاس ن أساســـ ن مؤشــــر رؤوس: نـــاك حركــــة ــــ يو والـــذي الماليــــة للعولمـــة ــــ الفع المؤشــــر

الدو  الدوليــةمــوال مــوال رؤوس حركــة ــ ع المفروضــة القيــود ن يــ والــذي الماليــة للعولمــة ي القــانو والمؤشــر الفعليــة، ليــة

ومات ا طرف من  .المطبقة

 ـــذا و العالميــة، الماليــة بالأزمــات تــأثر النــاتج ــذا أن ــ ات الدراســـة، عينــة لــدول ــ المح النــاتج إجمــا لتطــور عرضــنا عــد

الد ذه أن عن اريذل ا العالم ع منفتحة  .ول

 ـــ ع ذل إن ــذا و ، ــ المح النــاتج إجمــا مــن الفــرد ب بنصــ والمقـــاس قتصــادي شــاط ال ــ ع ي إيجــا تــأثر الماليــة للعولمــة

الـــذي مــر ـــو و الماليــة، ـــا أنظم ــر تحر يخـــص فيمــا ـــة نا سياســات اتبعـــت الدراســة محـــل دول أن ــ ع يـــذل فإنــھ ء ــ

مــن ســتفيد ــا بمــاجعل يــة جن ثمارات ســ اســتقطاب ــ إ الــدول ــذه ســارعت بحيــث الدوليــة، مــوال رؤوس اــت تحر

قتصادي ا صا  .يخدم

 مـــن الفــرد ب نصــ مـــع عكســية علاقــة لـــھ ــاص ا للقطــاع الممنــوح ئتمـــان بإجمــا والمقــاس المـــا التطــور لمؤشــر ســبة بال

أن إ راجع ذا و ، المح الناتج العالميةإجما المالية العقـاري (زمة ن الـر تلـك) أزمة خاصـة القـروض، ـذه ـ ع أثـرت

العقاري  للقطاع ة الموج  .القروض

 عينــــة دول ــــ ــــ المح النــــاتج إجمــــا مــــن الفــــرد ب نصــــ مــــع طرديــــة علاقــــة فلــــھ التجــــاري نفتــــاح مؤشــــر يخــــص فيمــــا أمــــا

قتصادية ة النظر مع يتوافق ما ذا و  .الدراسة،
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