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  : مݏݵص

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمعرفةࢫأɸمࢫجوانبࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫوتطبيـقࢫمبـادئࢫاݍݰوكمـةࢫفٕڈـاࢫوȋـالأخصࢫمبـدأࢫלفصـاحࢫ

ࢫOECDوالشــفافيةࢫالمطــروحࢫمــنࢫقبــلࢫمنظمــةࢫالتعــاونࢫטقتصــاديࢫوالتنميــةࢫ ،ࢫوذلــكࢫݍݰوكمــةࢫأدواتࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫوخاصــةً

اɸمࢫࢭــــʏࢫاݍݰــــدࢫمــــنࢫظــــاɸرةࢫالتܸـــݵمࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر،ࢫتــــمࢫاســــتخدامࢫأداةࢫכدواتࢫالكميـــةࢫلمعرفــــةࢫإذاࢫɠانــــتࢫحوكمــــةࢫتلــــكࢫכدواتࢫȖســـ

ࢫSPSSالمܦــݳࢫمــنࢫخــلالࢫاســتمارةࢫاســتȎيانࢫȖعكــسࢫرؤىࢫالمتخصصــ؈نࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالمجــال،ࢫوتــمࢫتحليــلࢫלجابــاتࢫباســتخدامࢫبرنــامجࢫالــــࢫ

كࢫلماࢫلɺاࢫمـنࢫأثـرࢫࢭـʏࢫاݍݰـدࢫالۘܣࢫɠانتࢫمخرجاٮڈاࢫتؤʈدࢫتطبيقࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫقراراتࢫالسلطةࢫالنقديةࢫفيماࢫب؈نࢫالبنو 

مــنࢫظــاɸرةࢫالتܸــݵم،ࢫوȖســاɸمࢫحوكمــةࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫبانخفـــاضࢫمعــدلاتࢫالتܸــݵمࢫȊشــɢلࢫكب؈ــفࢫومݏݰــوظࢫعنــدࢫتطبيقɺــاࢫࢭـــʏࢫ

 טقتصاد
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  .JEL:G38.E31.E52تصɴيفࡧ

Abstract: 

This studyaims to know the most important aspects of monetarypolicy and the application of the 

principles of governance in it, especially the principle of disclosure and transparency, for the governance of 

monetarypolicytools, especially quantitative tools, to find out if the governance of thosetoolscontributes to 

reducing the phenomenon of inflation in Algeria, the surveytoolwasusedthrough a questionnaire thatreflects The 

visions of specialists in thisfield, and the answerswereanalyzedusing the SPSS program, whose outputs support 

the application of monetarypolicygovernance in the decisions of the monetaryauthorityamongbanksbecause of 

their impact on reducing the phenomenon of inflation, and the governance of monetarypolicycontributes to a 

significant and noticeabledecrease in inflation rates whenapplied in the economy. 
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  : مقدمة. 1

ࢫࢭʏࢫ ࢫالنقدية ࢫالكتلة ࢫوݯݨم ࢫטئتمان ࢫݯݨم ʏࢫࢭ ࢫللتحكم ࢫטقتصادية ࢫالسياسات ࢫأɸم ࢫمن ࢫالنقدية ࢫالسياسة Ȗعت؄ف

כخ؈فةࢫمنࢫخلالࢫأدواتࢫكميةࢫوكيفيةࢫȖعملࢫمنࢫأجلࢫالسيطرةࢫטقتصاد،ࢫوالۘܣࢫȖعت؄فࢫمنࢫمɺامࢫالسلطةࢫالنقديةࢫإذࢫȖسي؈فࢫɸذهࢫ

ࢫݍݰدوثࢫحالاتࢫتܸݵميةࢫأوࢫانكماشيةࢫالۘܣࢫتحدثࢫاختلالاتࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫوɸذهࢫכدواتࢫ عڴʄࢫالمعروضࢫالنقديࢫوذلكࢫتفادياً

كمةࢫࢭʏࢫالسياسةࢫتنظمࢫس؈فࢫالطلبࢫوالعرضࢫالنقديࢫمحاولةࢫمٔڈاࢫتحقيقࢫالتوازن،ࢫوࢭʏࢫɸذهࢫاݍݰالةࢫسنقومࢫبتطبيقࢫمبادئࢫاݍݰو 

ࢫأنࢫاݍݰوكمةࢫأساسɺاࢫمبۚܣࢫعڴʄࢫלفصاحࢫوالشفافية،ࢫحيثࢫ قديةࢫليصبحࢫلديناࢫمصطݏݳࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوعلماً الن

ࢫلاɸتمامࢫࢫ،عڴʄࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوخاصةࢫכدواتࢫالكميةࢫ–לفصاحࢫوالشفافيةࢫࢫ–سʋتمࢫإسقاطࢫمبدأࢫاݍݰوكمةࢫ ونظراً

ɸرةࢫالتܸݵمࢫالۘܣࢫȖعت؄فࢫɸاجسࢫأغلبࢫטقتصادي؈نࢫوالباحث؈نࢫلإيجادࢫحدࢫلɺا،ࢫوماࢫلɺاࢫمنࢫآثارࢫالدولࢫالناميةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظا

ࢫذيࢫ ࢫأما ࢫالعامة، ࢫمفɺوم ࢫכسعارࢫوɸذا ࢫزʈادة ʏࢫࢭ ࢫȖسȎب ࢫأٰڈا ࢫالظاɸرة ࢫɸذه ࢫعن ࢫوالمعروف ࢫسلبية، ࢫوآثارࢫاقتصادية اجتماعية

ࢫولا  ࢫالنقدية ࢫالمعروض ʏࢫࢭ ࢫالزʈادة ʏࢫۂ ࢫالظاɸرة ࢫɸذه ࢫفيعت؄فون ࢫب؈نࢫࢫטختصاص ࢫךراء ࢫاختلفت ࢫلذلك ࢫלنتاج، ʏࢫࢭ ࢫزʈادة يقابلɺا

  טقتصادي؈نࢫلݏݰدࢫمنࢫɸذهࢫالظاɸرة

ࢫمنࢫ ࢫاݍݰد ʄࢫعڴ ࢫقدرٮڈا ࢫمدى ࢫومعرفة ࢫالواقع ࢫأرض ʄࢫعڴ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫحوكمة ࢫتجسيد ࢫالدراسة ࢫɸذه ʏࢫࢭ سنحاول

  .مظاɸرةࢫالتܸݵمࢫالۘܣࢫȖعت؄فࢫظاɸرةࢫمرضيةࢫȖشɢوࢫمٔڈاࢫمعظمࢫاقتصادياتࢫالدولࢫࢭʏࢫعالمࢫاليو 

  :يمكنࢫلناࢫتحديدࢫלشɢاليةࢫمنࢫخلالࢫالسؤالࢫاݍݨوɸريࢫالتاڲʏ: לشɢاليةࡧالرئʋسية .1.1

  .ماࢫɸوࢫأثرࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؟

Șسɲمكنࢫأنࢫʈوʏريࢫجملةࢫمنࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫوۂɸࢫضفافࢫالسؤالࢫاݍݨوʄشفࢫعڴ:  

 المقصودࢫبحوكمةࢫالسياسةࢫالنقدية؟ماࢫ. 

 ماࢫۂʏرةࢫالتܸݵمࢫࢭɸمࢫتطوراتࢫطاɸࢫأʏ اݍݨزائر؟. 

 رةࢫالتܸݵم؟ɸࢫاݍݰدࢫمنࢫظاʏمࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالماليةࢫࢭɸساȖكيفࢫ.  

  :لȘسɺيلࢫלجابةࢫعڴʄࢫלشɢاليةࢫارتأيناࢫوضعࢫالفرضياتࢫالتاليةࢫ:فرضياتࡧالدراسة .2.1

 رةࢫالتܸݵم؛ɸيࢫوظاɲيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانو  

 رةࢫالتܸݵم؛يوجدࢫɸأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوظا  

 رةࢫالتܸݵم؛ɸيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫحوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫوظا  

 رةࢫالتܸݵمɸيوجدࢫثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوظا.  

  :أɸميةࡧالدراسة .3.1

باســتقلالࢫالســـلطةࢫالنقديــةࢫومــاࢫتقـــومࢫعلٕڈــاࢫטســتقلاليةࢫمـــنࢫمســائلةࢫوالشـــفافيةࢫأوࢫإنࢫجــوɸرࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫيكمــنࢫ

  .לفصاحࢫوالمشاركةࢫومنھࢫتتوصلࢫإڲʄࢫمبدأࢫجوɸريࢫتقومࢫعليھࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوɸوࢫمبدأࢫاݍݰوكمةࢫاݍݨيدة

 :راسةدمنݤݨيةࡧال .4.1

ةࢫالتحليليــة،ࢫلɢونــھࢫيناســبࢫدراســةࢫاســتخدمناࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫالمــنݤݮࢫالمســڍʏࢫباســتخدامࢫالدراســاتࢫالوصــفيةࢫوالدراســ

ࢫ ɸــذهࢫالظــاɸرة،ࢫحيـــثࢫʇعمــلࢫعڴـــʄࢫدراسـةـࢫأحـــداثࢫوظــواɸرࢫموجـــودةࢫومتاحــةࢫللدراســـةࢫوالقيــاسࢫكمـــاࢫۂــʏࢫدونࢫتـــدخلࢫࢭــʏࢫمجرʈاٮڈـــا
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وذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫتحليــلࢫالعوامــلࢫالمتدخلــةࢫࢭــʏࢫالظــاɸرةࢫووصــفࢫمــدىࢫترابطɺــاࢫȊغــرضࢫالتوصــلࢫإڲــʄࢫمجموعــةࢫمــنࢫالنتــائجࢫووضــعࢫ

ɺاالتفس؈فࢫالمناسبࢫل.  

  : تقسيماتࡧالدراسة. 5.1

للإجابةࢫعنࢫالȘساؤلاتࢫالمطروحةࢫولاختبارࢫالفرضياتࢫولتحقيقࢫأɸدافࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫاقتضـتࢫالضـرورةࢫإڲـʄࢫتقسـيمࢫɸـذاࢫ

  :محاورࢫعڴʄࢫالنحوࢫךȖي) 03(الموضوعࢫإڲʄࢫثلاثةࢫ

  حوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫ:المحورࡧࡧכول 

  ࢭʏࢫاݍݨزائرالسياسةࢫالنقديةࢫوظاɸرةࢫالتܸݵمࢫࢫ:المحورࡧالثاɲي

اتࢫטســــتȎيانࢫومعاݍݨْڈــــاࢫاثــــرࢫحوكمـــةࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫࢭـــʏࢫاݍݰــــدࢫمــــنࢫظــــاɸرةࢫالتܸـــݵمࢫمــــنࢫخــــلالࢫࢫتفرʉـــغࢫبيانــــࢫ:المحـــورࡧالثالــــث

 .إحصائياً 

 :حوكمةࡧالسياسةࡧالنقدية. 2

  :Ȗعرʈفࡧالسياسةࡧࡧالنقدية. 1.2

  : يڴȖ ʏعددتࢫȖعارʈفࢫالسياسةࢫࢫالنقديةࢫومٔڈاࢫما

 اࢫטقتصاديɺعرف)G.L Bash  (ࢫأٰڈاࢫʄࢫݯݨمࢫوتركيبࢫالموجوداتࢫ"عڴʏومةࢫمنࢫعملࢫيؤثرࢫبصورةࢫفعالةࢫࢭɢماࢫتقومࢫبھࢫاݍݰ

  . (G.L.Bash, 1950, p. 35)"السائلةࢫالۘܣࢫيحتفظࢫ٭ڈاࢫالقطاعࢫغ؈فࢫالمصرࢭʏࢫسواءࢫɠانتࢫعملةࢫأوࢫوداǿعࢫأوࢫسنداتࢫحɢومية

 ستخدمࢫلمراقبةࢫعرضࢫالنقودࢫمنࢫالبنكࢫالمركزيࢫوذلكࢫكأداةࢫلتحقيقࢫالعم"كماࢫعرفتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫبأٰڈاࢫʇلࢫالذيࢫ

  . (Patat, 1987, p. 277)"أɸدافࢫالسياسةࢫטقتصادية

 ࢫ ࢫبأٰڈا ࢫأيضاً ࢫالعلاقة"وȖعرف ࢫȖستعمل ࢫوالۘܣ ࢫالنقود ࢫبواسطة ࢫטقتصاد ʄࢫالتأث؈فࢫعڴ ࢫلɺا ࢫالۘܣ ࢫالسياسة ࢫ– النقود: تلك

  . (de Mourgues, 1987, p. 227)"الدخل

 اࢫטقتصاديࢫɺوعرفEinzigࢫأٰڈاࢫࢫࢫʄشملࢫجميعࢫالقراراتࢫوלجراءاتࢫالنقديةࢫبصرفࢫالنظرࢫعماࢫ"عڴȖإذاࢫالسياسةࢫالنقديةࢫ

 ,Einzig)"دفࢫإڲʄࢫالتأث؈فࢫࢭʏࢫالنظامࢫالنقديɠانتࢫأɸدافɺاࢫنقديةࢫأوࢫغ؈فࢫنقدية،ࢫوكذلكࢫجميعࢫלجراءاتࢫغ؈فࢫالنقديةࢫالۘܣࢫٮڈ

1964, p. 50) .  

القـــولࢫأنࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫتتمثــلࢫࢭـــʏࢫمجموعــةࢫלجــراءاتࢫوالتــداب؈فࢫالمتعلقـــةࢫبȘنظــيمࢫعمليــةࢫלصـــدارࢫࢫيمكــنممــاࢫســبقࢫ

ئتمـــانࢫࢭــʏࢫالتـــأث؈فࢫالـــذيࢫتمارســھࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫعڴـــʄࢫالنقــديࢫوالرقابـــةࢫعڴـــʄࢫטئتمــان،ࢫبحيـــثࢫلاࢫيمكـــنࢫالفصــلࢫبـــ؈نࢫالنقـــدࢫوט 

والتـــأث؈فࢫࢭــʏࢫݯݨمɺـــاࢫوكيفيـــةࢫࢫ،حركــةࢫכســـعار،ࢫوتمتــدࢫإجراءاٮڈـــاࢫإڲــʄࢫالرقابـــةࢫعڴــʄࢫالمتـــاحࢫمــنࢫالكميـــاتࢫالنقديــةࢫالمتداولـــةࢫوטئتمــان

لعمالـةࢫالɢاملـة،ࢫوزʈـادةࢫاستخدامɺاࢫȊشɢلࢫيتلاءمࢫمعࢫتحقيقࢫכɸدافࢫטقتصـاديةࢫللسياسـاتࢫטقتصـاديةࢫالمرسـومةࢫكتحقيـقࢫا

ࢫلتحقيـــقࢫࢫ،النـــاتجࢫالكڴـــʏࢫوالـــدخلࢫالقـــوميࢫاݍݰقيقـــي ثـــمࢫالتـــأث؈فࢫࢭـــʏࢫحركـــةࢫالمتغ؈ـــفاتࢫכساســـيةࢫࢭـــʏࢫטقتصـــادࢫالقـــومي،ࢫضـــماناً ومـــنࢫ

ࢫݍݰـــــدوثࢫالتق لمســـــتوʈاتࢫכســـــعارࢫالســـــائدةࢫوضـــــبطࢫالمعـــــروضࢫࢫلبـــــاتࢫטقتصـــــاديةࢫالعنيفـــــةࢫوتثȎيتـــــاטســـــتقرارࢫטقتصـــــاديࢫومنعـــــاً

  .النقديࢫࢭʏࢫالنظامࢫالنقديࢫوטقتصادࢫكɢل
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  : أدواتࡧالسياسةࡧالنقدية. 2.2

يطلــقࢫعڴـــʄࢫכجɺـــزةࢫالمســـؤولةࢫعـــنࢫإدارةࢫشـــؤونࢫالنقـــدࢫوטئتمـــانࢫمصـــطݏݳࢫالســـلطاتࢫالنقديـــة،ࢫوۂـــʏࢫتتɢـــونࢫمـــنࢫالبنـــكࢫ

البنــكࢫالمركــزيࢫالمســؤولࢫالمباشــرࢫعــنࢫرســمࢫوتنفيــذࢫالسياســةࢫالنقديــة،ࢫوʈقـــومࢫࢫالمركــزيࢫواݍݵزʈنــةࢫالعموميــةࢫووزارةࢫالماليــة،ࢫوʉعت؄ــف 

ࢫمرســومة،ࢫوʈمكــنࢫأنࢫنصــنفࢫɸــذهࢫכدواتࢫإڲــʄࢫأدواتࢫكميــةࢫوأدواتࢫكيفيــةࢫ ࢫأدواتࢫلتحقيــقࢫأɸــدافاً وأدواتࢫࢫ)عيــةنو (باســتخدام

  .مباشرةࢫوأخرىࢫمباشرة

 כدواتࡧالكميةࡧللسياسةࡧالنقديةࡧ  

وسياسـةࢫالسـوقࢫالمفتوحـة،ࢫوȖغي؈ـفࢫɲسـبةࢫטحتيـاطيࢫالقـانوɲيࢫوسـȘناولࢫɠـلࢫأداةࢫعڴـʄࢫوۂʏࢫسياسـةࢫمعـدلࢫإعـادةࢫاݍݵصـم،ࢫ

ʏحدىࢫفيماࢫيڴ:  

 قصدࢫبمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫالفائدةࢫالۘـܣࢫيخصـمࢫ٭ڈـاࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫכوراقࢫالماليـةࢫوالۘـܣࢫࢫ:سياسةࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمʈو

دةࢫȖسـتخدمɺاࢫلأغـراضࢫטئتمـانࢫومـنحࢫالقـروضࢫتقومࢫبخصمɺاࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫلديھࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫاحتياطاتࢫنقديةࢫجدي

   . )397،ࢫصفحةࢫ1999السيدࢫعڴʏ،ࢫ(للمتعامل؈نࢫمعɺاࢫمنࢫכفرادࢫوالمؤسسات

 يـعࢫوشـراءࢫכوراقࢫࢫࢫ:سياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةȎࢫالسوقࢫالنقديةࢫبʏسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫتدخلࢫالبنكࢫالمركزيࢫࢭȊيقصدࢫ

الماليـــةࢫوالتجارʈـــةࢫبصــــفةࢫعامـــةࢫوالســــنداتࢫاݍݰɢوميـــةࢫبصــــورةࢫخاصـــةࢫ٭ڈــــدفࢫالتـــأث؈فࢫعڴــــʄࢫטئتمـــان،ࢫوعــــرضࢫالنقـــودࢫحســــبࢫ

 . لرأسماليةالظروفࢫטقتصاديةࢫالسائدة،ࢫوۂʏࢫمنࢫأɸمࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫכنظمةࢫا

  ســــبةࡧטحتيــــاطيࡧלجبــــاريɲعــــديلࡧȖــــةࢫبالاحتفــــاظࢫࢫ:سياســــةࡧʈࢫإلــــزامࢫأوࢫإجبــــارࢫالبنــــوكࢫالتجارʏســــبةࢫטحتيــــاطيࢫלجبــــاريࢫۂــــɲ

بɴســبةࢫمعينــةࢫمــنࢫال؅قاماٮڈــاࢫاݍݰاضــرةࢫعڴــʄࢫشــɢلࢫرصــيدࢫدائــنࢫلــدىࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫوʈمكــنࢫللبنــكࢫالمركــزيࢫبــأنࢫيقــومࢫبتغي؈ــفࢫ

وقـــــدࢫأصـــــبحتࢫوســـــيلةࢫɸامـــــةࢫȖســـــتعملࢫللتـــــأث؈فࢫعڴـــــʄࢫ. )299،ࢫصـــــفحةࢫ1978شـــــافڥʏ،ࢫ(ɸـــــذهࢫالɴســـــبةࢫبقـــــرارࢫمنـــــھࢫعنـــــدࢫاللـــــزوم

  . رʈةࢫحسبࢫأɸدافࢫالسياسةࢫالنقديةالسيولةࢫالنقدية،ࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫالمقدرةࢫלقراضيةࢫللبنوكࢫالتجا

 כدواتࡧالكيفيةࡧللسياسةࡧالنقدية:   

أوࢫنوعيـــةࢫللتـــأث؈فࢫعڴـــʄࢫاتجـــاهࢫטئتمـــانࢫولـــʋسࢫݯݨمـــھࢫالكڴـــʏ،ࢫوɸـــذهࢫכدواتࢫكث؈ـــفةࢫࢫʇســـتخدمࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫأدواتࢫكيفيـــة

  .سياسةࢫتأط؈فࢫالقرضࢫوالسياسةࢫטنتقائيةࢫللقرض: يمكنࢫأنࢫنݏݵصɺاࢫࢭʏࢫأدات؈نࢫɸما

 ــوࢫالقــروضࢫࢫ:سياسـةࡧتــأط؈فࡧالقـرضɸيࢫوɲلࢫقـانوɢشــȊࢫتحديـدࢫنمــوࢫالمصـدرࢫכسا؟ــۜܣࢫݍݵلــقࢫالنقـود،ࢫʄـذهࢫالسياســةࢫإڲــɸٮڈــدفࢫ

ࢫتخصـيصࢫטئتمـانࢫولـمࢫȖشـملࢫɸـذهࢫכداةࢫتحديـدࢫالمبلـغࢫالمتـاحࢫ ࢫطرفࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية،ࢫوʉسـ׿ܢࢫأيضـاً الموزعةࢫمن

ࢫتقلــيصࢫالف؅ــفةࢫالزمنيــةࢫلــلأوراقࢫالتجارʈـة  .Patat, 1987, p)الصــاݍݰةࢫلإعــادةࢫاݍݵصــمࢫلɢـلࢫطلــبࢫللقــرضࢫفقــط،ࢫبــلࢫأيضـاً

328) . 

 ࢫفࢼـــܣࢫتقـــومࢫبوضـــعࢫࢫ:السياســـةࡧטنتقائيـــةࡧللقـــرضʏالتـــاڲȋســـتعملࢫلتجنـــبࢫالتـــأث؈فࢫالشـــاملࢫالـــذيࢫتخلفـــھࢫכدواتࢫالكميـــة،ࢫوȖ

حــدودࢫأوࢫقيــودࢫعڴــʄࢫمــنحࢫالقــروضࢫلعمليــاتࢫمعينــة،ࢫومنحɺــاࢫلقطاعــاتࢫمɺمــةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫالــوطۚܣ،ࢫولɺــذاࢫتبــدوࢫفعاليْڈــاࢫࢭــʏࢫ

لأدواتࢫالرقابـةࢫالكميـةࢫولكـنࢫɸـذهࢫכدواتࢫࢫالتأث؈فࢫعڴʄࢫتوزʉعࢫالقروضࢫب؈نࢫכɲشطةࢫالمختلفة،ࢫكماࢫأنࢫɸذهࢫכدواتࢫمكملـة

لاࢫتتمتـــعࢫبنجــــاحࢫكب؈ـــف،ࢫوإنمــــاࢫتتوقـــفࢫعڴــــʄࢫطـــالۗܣࢫالقــــروضࢫأوࢫالمســـتفيدينࢫمــــنࢫالقـــروضࢫعنــــدماࢫيقومـــونࢫباســــتعمالࢫɸــــذهࢫ

  .القروضࢫࢭʏࢫالɺدفࢫالمتفقࢫعليھࢫمعࢫالبنك،ࢫوإلاࢫفالنȘيجةࢫلاࢫتɢونࢫمرضيةࢫلزʈادةࢫفعاليةࢫأدواتࢫالرقابةࢫالكيفية



  حديديࡧآدم                                          براɸميࡧفوزʈة
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  ســ׿ܢࢫبالرقابـةࢫالمباشــرةࢫࢫىࡧللسياسـةࡧالنقديــةכدواتࡧכخـرʇـذاࢫمـاࢫɸسـتخدمࢫالسـلطاتࢫالنقديــةࢫإجـراءاتࢫأخـرىࢫمباشــرةࢫوȖ

ʏذهࢫכدواتࢫالمباشرةࢫالمستخدمةࢫماࢫيڴɸمࢫɸومنࢫأ   :  

 ࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫبصفةࢫعامةʄࢫ(توجيھࢫنصائحࢫوإرشاداتࢫمباشرةࢫإڲ،ʏ؛)316-314الصفحاتࢫ،ࢫ1978شافڥ  

 ــي،ࢫأوࢫكمـــاࢫȌࢫالبنــوكࢫوالمؤسســاتࢫالمصـــرفيةࢫمــنࢫخــلالࢫسياســـةࢫלقنــاعࢫכدʄࢫالتــأث؈فࢫعڴـــʄࢫراســمواࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫإڲــʄســڥʇ

ࢫȊسياسةࢫالمصارحة   ؛Ȗس׿ܢࢫأيضاً

 لࢫدوريࢫࢫاوࢫحســــبࢫاݍݰاجــــةɢشــــȊࢫعمليــــاتࢫالبنــــوكࢫʄشࢫالمباشــــرࢫعڴــــʋعمليــــةࢫالتفتــــȊرفعــــتࢫالمݲݨــــوب،ࢫ(يقــــومࢫالبنــــكࢫالمركــــزيࢫ

  ؛)195،ࢫصفحةࢫ1994

 ـــةࢫوخاصـــةࢫعنـــدࢫصـــياغةࢫالسياســـةࢫالقرضـــيةࢫأوࢫʈشـــاورࢫمـــعࢫالبنـــوكࢫالتجارȘســـي؈فࢫشـــؤونࢫالنقـــدࢫالȘســـتعملࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫلʇ

ʏازࢫالمصرࢭɺטئتمانيةࢫلݏݨ.  

  : حوكمةࡧالسياسةࡧالنقدية .1.2

  .  نࢫɲعرجࢫعڴʄࢫمفɺومࢫاݍݰوكمةࢫاولاأڲʄࢫمفɺومࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوجبࢫإࢫقبلࢫالتطرق 

 ـــومࡧاݍݰوكمــــةɺࢫمجموعــــةࢫمــــنࢫالقــــوان؈نࢫࢫ:مفʏــــرࢫࢭـــɺافــــة،ࢫوتظɠــــݳࢫاݍݰوكمــــةࢫكيفيـــةࢫتنظــــيمࢫالعلاقــــةࢫبــــ؈نࢫأطـــرافࢫالمنظمــــةࢫ توܷ

ࢫࢭـʏࢫإدارةࢫمنظمـاتࢫכعمـالࢫمبۚـܣࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫ ࢫمتم؈ـقاً ڈدفࢫإڲʄࢫحمايةࢫأܵݰابࢫالمصاݍݳ،ࢫأيࢫأٰڈاࢫتمثلࢫأسلوȋاً والقراراتࢫالۘܣࢫٮ

لعدالـةࢫوالمســاءلةࢫوالشـفافيةࢫوȋمـاࢫيضــمنࢫتحقيـقࢫأفضـلࢫعائــدࢫممكـنࢫلɢافـةࢫכطــرافࢫالمسـاɸم؈نࢫࢭـʏࢫالمؤسســةࢫטنضـباطࢫوا

وذويࢫالمصــــاݍݳࢫوالمجتمــــعࢫكɢــــل،ࢫيــــرتبطࢫɸــــذاࢫالمفɺــــومࢫȊشــــɢلࢫأسا؟ــــۜܣࢫȊســــلوكياتࢫכطــــرافࢫذاتࢫالعلاقــــةࢫبمنظمــــةࢫכعمــــال،ࢫ

وكياتࢫحۘܢࢫيتحققࢫالغرضࢫمنࢫوراءࢫتطبيـقࢫɸـذاࢫوȋالتاڲʏࢫɸناكࢫمجموعةࢫمنࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫيجبࢫأنࢫتتوافرࢫࢭʏࢫɸذهࢫالسل

  : )23،ࢫصفحةࢫ2005حماد،ࢫ(المفɺوم،ࢫوۂʏࢫɠالآȖي

 ࢫالمناسبࢫوالܶݰيح: טنضباطʏأيࢫإتباعࢫالسلوكࢫכخلاࢮ.  

 لࢫماࢫيحدث: الشفافيةɢأيࢫتقديمࢫصورةࢫحقيقيةࢫل.  

 زمةࢫللعملأيࢫلاࢫتوجدࢫتأث؈فاتࢫوضغوطࢫغ؈فࢫلا : טستقلالية.  

 شأة؛: المسؤوليةɴࢫالمʏأيࢫوجودࢫمسؤوليةࢫأمامࢫجميعࢫכطرافࢫذويࢫالمصݏݰةࢫࢭ  

 انيةࢫتقييمࢫوتقديرࢫأعمالࢫمجلسࢫלدارةࢫوלدارةࢫالتنفيذية؛: المساءلةɢأيࢫإم  

 شأة؛: العدالةɴࢫالمʏأيࢫيجبࢫاح؅فامࢫحقوقࢫمختلفࢫالمجموعاتࢫلأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫࢭ  

 ࢫالشركةࢫكعونࢫاقتصاديࢫجيد: טجتماعية المسؤوليةʄأيࢫالنظرࢫإڲ .  

  وࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫسردࢫلبعضࢫالتعارʈفࢫ

 ࡧʏــــفࡧالبنــــكࡧالــــدوڲʈعرȖ)WB:(ࢫالممارســــةࢫللســــلطةࢫالسياســـــية،ࢫورقابــــةࢫإدارةࢫالمــــواردࢫالمؤسســـــاتيةࢫمــــنࢫأجــــلࢫتنميـــــةࢫࢫʏۂـــــ

  . (Santos, 2001, p. 5)اقتصاديةࢫواجتماعية

 ــفࡧʈعرȖGilles Paquet:ࢫالمؤسســة،ࢫࢫʏــعࢫالســلطة،ࢫالمــوارد،ࢫوالمعلومــاتࢫبــ؈نࢫالمشــارك؈نࢫࢭــʉســيقࢫالفعــالࢫبــ؈نࢫتوزɴࢫالتʏۂــ

وۂـʏࢫࢭــʏࢫنفــسࢫالوقــتࢫأداةࢫللرؤʈــةࢫوالȘܨـݵيصࢫوالمعاݍݨــةࢫبحيــثࢫȖســاعدࢫعڴــʄࢫكشـفࢫوتحديــدࢫال؇قاعــاتࢫوفɺمɺــاࢫوȋالتــاڲʏࢫ

  . (Bouguessa , 2009, p. 12)وضعࢫלجراءاتࢫالمناسبة
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 ســـتخلصࢫأنࢫحوكمـــةࢫالسياســــةࢫࢫ:حوكمـــةࡧالسياســـةࡧالنقديـــةɲـــفࢫالسياســـةࢫالنقديــــةࢫʈعرȖࢫʄـــفࢫاݍݰوكمـــةࢫعڴــــʈعرȖبإســــقاطࢫ

وســـنحاولࢫتقــــديمࢫ،ࢫالنقديـــةࢫتقـــومࢫمــــنࢫخـــلالࢫحوكمــــةࢫأدواٮڈـــا،ࢫونخــــصࢫبالإســـقاطࢫعڴـــʄࢫכدواتࢫالكميــــةࢫللسياســـةࢫالنقديــــة

رةࢫعـــنࢫمجموعـــةࢫمــنࢫالمبـــادئࢫوالمعــاي؈فࢫالۘـــܣࢫتطبــقࢫوȖســـقطࢫعڴـــʄࢫأدواتࢫۂـــʏࢫعبــا:" الاȖيȖعرʈــفࢫݍݰوكمـــةࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫɠــ

ونــرىࢫأنࢫࢫ،"السياســةࢫالنقديــةࢫلتفعيلɺــاࢫواݍݰــدࢫمــنࢫטنتقــاداتࢫالموجɺــةࢫلɺــاࢫوȋالتــاڲʏࢫالوصــولࢫإڲــʄࢫأɸــدافࢫالسياســةࢫالنقديــة

ضــمونࢫɲسـتطيعࢫمــنࢫالمبـدأࢫالـذيࢫيمكــنࢫتطبيقـھࢫوإســقاطھࢫعڴـʄࢫتلــكࢫכدواتࢫɸـوࢫمبــدأࢫלفصـاحࢫوالشــفافيةࢫلمـاࢫيحمــلࢫمـنࢫم

  .ناɸيكࢫعنࢫالمبادئࢫכخرى ࢫ-خلالھࢫتطبيقھࢫعڴʄࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالكميةࢫ

  :مبدأࡧלفصاحࡧوالشفافيةࡧࡩʏࡧحوكمةࡧأدواتࡧالسياسةࡧالنقدية. 4.2

  :سɴستعرضࢫטنتقاداتࢫࢫالموجɺةࢫࢫلɢلࢫأداةࢫوالعملࢫعڴʄࢫبلورةࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫعڴʄࢫɠلࢫانتقادࢫɠالآȖي

 يࡧوحوكمْڈاɲةࡧلمعدلࡧטحتياطيࡧالقانوɺ87-86،ࢫالصفحاتࢫ2003قدي،ࢫ(טنتقاداتࡧالموج( :  

 انتࢫلدىࢫالبنوكࢫاحتياطاتࢫحرةࢫفائضة؛ɠࢫݯݨمࢫטئتمانࢫإذاࢫʄࢫالتأث؈فࢫعڴʄغي؈فࢫمعدلࢫטحتياطيࢫإڲȖقدࢫلاࢫيؤديࢫ  

 ࢫالواقـــعࢫبـــالظروفࢫטقʏࢫيتـــأثرࢫטئتمـــانࢫࢭـــʄيࢫلاࢫيـــؤديࢫبالضـــرورةࢫإڲـــɲࢫטحتيـــاطيࢫالقـــانوʏغي؈ـــفࢫࢭـــȖتصـــاديةࢫوالماليـــة،ࢫلـــذاࢫأيࢫ

Ȗغي؈ـــــفࢫݯݨــــــمࢫטئتمـــــان،ࢫفعڴــــــʄࢫســــــȎيلࢫالمثـــــالࢫعنــــــدࢫالرɠــــــودࢫيقـــــومࢫالبنــــــكࢫالمركـــــزيࢫبخفــــــضࢫɸــــــذاࢫالمعـــــدلࢫوقــــــدࢫيصــــــطدمࢫ

نــھࢫيݲݨمــونࢫبالتوقعــاتࢫالمȘشــائمةࢫلرجــالࢫכعمــال،ࢫممــاࢫيجعلɺــمࢫيݲݨمــونࢫعــنࢫالتوســعࢫوإɲشــاءࢫالمشــارʉعࢫاݍݨديــدة،ࢫوم

  عنࢫלقراض؛

 لفةࢫלقراض؛ɢادةࢫتʈࢫزʄةࢫمماࢫيؤديࢫإڲʈحيةࢫالبنوكࢫالتجارȋࢫرʄيࢫعڴɲقدࢫتؤثرࢫمعدلاتࢫטحتياطيࢫالقانو  

 ࢫالسنداتࢫالعمومية؛   قدࢫتؤثرࢫمعدلاتࢫטحتياطيࢫالقانونࢫعڴʄࢫأسعارࢫכوراقࢫالمالية،ࢫوخصوصاً

 ࢫحركـــةࢫلاࢫتتوقـــفࢫبـــ؈نࢫכصـــولࢫاݍʄيࢫوכنـــواعࢫכخـــرىࢫمـــنࢫتــؤديࢫלبـــداعاتࢫالماليـــةࢫإڲـــɲݵاضـــعةࢫلمعـــدلࢫטحتيـــاطيࢫالقـــانو

  כصول؛

 ــذاࢫمـــاࢫɸࢫأخــرى،ࢫوʄانــتࢫٮڈـــتمࢫبوضــعࢫالقيــودࢫأمــامࢫانتقــالࢫرؤوسࢫכمــوالࢫمـــنࢫدولــةࢫإڲــɠأدىࢫإلغــاءࢫمراقبــةࢫالصــرفࢫوالۘــܣࢫ

  .يؤثرࢫعڴʄࢫتقديراتࢫالسلطةࢫالنقديةࢫبخصوصࢫטئتمان

إنࢫتطبيـــقࢫمبـــدأࢫלفصـــاحࢫوالشـــفافيةࢫعڴـــʄࢫانتقـــادࢫمعـــدلاتࢫטحتيـــاطيࢫالقـــانوɲيࢫࢫ:حوكمـــةࡧمعـــدلاتࡧטحتيـــاطيࡧالقـــانوɲي

ࢫعڴـــʄࢫטقتصـــاد،ࢫومـــنࢫخلالـــھࢫتحقيـــقࢫכɸـــدافࢫ ـʄࢫɸـــذاࢫالمبـــدأ،ࢫلأنـــھࢫســـʋنعكسࢫإيجابيـــاً يضـــفيࢫنـــوعࢫمـــنࢫوجـــوبࢫصـــراحةࢫالعمـــلࢫعڴــ

ʈـــــةࢫלبـــــلاغࢫعـــــنࢫجميـــــعࢫالمســـــطرةࢫمـــــنࢫقبـــــلࢫالســـــلطةࢫالنقديـــــةࢫعـــــنࢫطرʈـــــقࢫحوكمـــــةࢫɸـــــذهࢫכداة،ࢫوذلـــــكࢫيجـــــبࢫعڴـــــʄࢫالبنـــــوكࢫالتجار 

טحتياطــــاتࢫاݍݰــــرةࢫالفائضــــةࢫوالمنافــــذࢫכخــــرىࢫالۘــــܣࢫلــــدٱڈاࢫخــــارجࢫالبنــــكࢫالمركــــزيࢫوלفصــــاحࢫ٭ڈــــاࢫللبنــــكࢫالمركــــزي،ࢫوذلــــكࢫلتحقيــــقࢫ

טســتقرارࢫالنقــديࢫمــنࢫخــلالࢫالــتحكمࢫࢭــʏࢫݯݨــمࢫטئتمــان،ࢫونجــدࢫالȘشــاؤمࢫالــذيࢫيــراودࢫرجــالࢫכعمــالࢫوأرȋــابࢫرؤوسࢫכمــوالࢫمـــنࢫ

ࢫخــلالࢫاتخــاذࢫالبنـــكࢫ بخفــضࢫمعـــدلاتࢫטحتيــاطيࢫالقــانوɲيࢫومنـــھࢫخفــضࢫכســـعارࢫل؈قيــدࢫقـــدرةࢫࢫ-عڴــʄࢫســȎيلࢫالمثـــالࢫࢫ-المركــزيࢫقـــراراً

  .البنوكࢫعڴʄࢫלقراض،ࢫوʈنفيࢫɸذاࢫالȘشاؤمࢫלدلاءࢫالصرʈحࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫللبنكࢫالمركزي 

قــرارࢫامتصـــاصࢫالســيولةࢫمــنࢫטقتصـــاد،ࢫوʈمكــنࢫتفــاديࢫالتــأث؈فࢫعڴـــʄࢫرȋحيــةࢫالبنــوكࢫالتجارʈـــةࢫعنــدࢫاتخــاذࢫالبنـــكࢫالمركــزيࢫل

عــنࢫطرʈـــقࢫإفصــاحࢫالبنـــكࢫالمركــزيࢫللبنــوـكࢫالتجارʈــةࢫعـــنࢫالɺـــدفࢫمــنࢫامتصـــاصࢫتلــكࢫالســـيولة،ࢫذلــكࢫمـــنࢫخــلالࢫإمɢانيـــةࢫإصـــدارࢫ

Ȗعليمـاتࢫتخـصࢫالبنـوكࢫالتجارʈـة،ࢫعڴـʄࢫسـȎيلࢫالمثـالࢫعـدمࢫزʈـادةࢫتɢلفـةࢫالقـروض،ࢫلɢـيࢫلاࢫتـؤثرࢫتلـكࢫالزʈـادةࢫࢭـʏࢫتɢلفـةࢫالقـرضࢫمــنࢫ

ࢫولمصݏݰةࢫטقتصادࢫكɢلࢫوصولࢫالبنك   .المركزيࢫللɺدفࢫمنࢫɸذاࢫالقرارࢫالذيࢫينعكسࢫايجابياً
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كمــاࢫأنࢫمعــدلاتࢫטحتيــاطيࢫالقــانوɲيࢫتــؤثرࢫعڴــʄࢫســوقࢫכوراقࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫȖســڥʄࢫالبنــوكࢫالتجارʈــةࢫإڲــʄࢫȖعــوʈضࢫتقلــيصࢫ

ࢫ لماليــةࢫالســرʉعةࢫࢭـʏࢫتحوʈلɺــاࢫإڲــʄࢫســيولةقـدرٮڈاࢫعڴــʄࢫלقــراضࢫمـنࢫخــلالࢫبيعɺــاࢫلــلأوراقࢫالماليـةࢫالۘــܣࢫتوجــدࢫلـدٱڈا،ࢫوخاصــةࢫכوراقࢫا

 وʈجـبࢫعڴـʄࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫלفصـاحࢫعـنࢫجميـعࢫכوراقࢫالماليـةࢫوخاصــةࢫכوراقࢫالماليـةࢫالۘـܣࢫتɢـونࢫسـɺلةࢫࢭـʏࢫتحوʈلɺـاࢫإڲـʄࢫســيولة

ࢫللتطــــو  ࢫלبـــداعاتࢫالماليــــة،ࢫلأنࢫتلــــكࢫלبـــداعاتࢫࢭــــʏࢫتطـــورࢫمســــتمرࢫوســـرʉعࢫنظــــراً رࢫومـــنࢫخــــلالࢫלفصـــاحࢫوالشــــفافيةࢫيمكـــنࢫضــــبط

  .التكنولوڊʏࢫوسرعةࢫوصولࢫالمعلوماتࢫللمستفيدينࢫمٔڈا

ومـــنࢫخـــلالࢫإلغـــاءࢫمراقبـــةࢫالصـــرفࢫالــــذيࢫخـــصࢫبانتقـــالࢫرؤوسࢫכمـــوالࢫمـــنࢫبلـــدࢫإڲــــʄࢫأخـــرى،ࢫومـــنࢫخـــلالࢫمبـــدأࢫלفصــــاحࢫ

ࢭـــʏࢫوالشــفافيةࢫمـــنࢫطــرفࢫالبنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫتɢــونࢫالوداǿـــعࢫواܷــݰةࢫلـــدىࢫالبنـــكࢫالمركــزيࢫومنـــھࢫإمɢانʋتــھࢫࢭـــʏࢫتقـــديرࢫݯݨــمࢫטئتمـــانࢫ

 .السوقࢫالنقديةࢫوטقتصادࢫكɢل

 ةࡧلمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧوحوكمْڈاɺيࢫ:)89،ࢫصفحةࢫ2003قدي،ࢫ(טنتقاداتࡧالموجȖالاɠࢫʏوۂ :  

 ࢫʄــذاࢫيتوقـفࢫبــدورهࢫعڴــɸࢫالســوق،ࢫوʏࢫأســعارࢫالفائــدةࢫࢭـʄࢫمـدىࢫتــأث؈فهࢫعڴـʄدافــھࢫعڴــɸࢫتحقيـقࢫأʏعتمـدࢫمعــدلࢫإعـادةࢫاݍݵصــمࢫࢭــʇ

وɸـذهࢫࢫ،وكفاءةࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫȊشɢلࢫيؤديࢫإڲʄࢫأنࢫأيࢫȖغي؈فࢫࢭʏࢫسعرࢫاݍݵصمࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖغي؈فࢫࢭـʏࢫأسـعارࢫالفائـدةࢫدرجةࢫتنظيم

  الوضعيةࢫلاࢫتɴܦݨمࢫعڴʄࢫכقلࢫمعࢫأوضاعࢫاݍݨɺازࢫالمصرࢭʏࢫࢭʏࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫالنامية؛

 ـــذهࢫכداة،ࢫففـــيࢫف؅ـــفاتࢫالكســـادࢫتݏݨـــأࢫɸࢫفعاليـــةࢫʏࢫخفـــضࢫمعـــدلࢫتـــؤثرࢫالظـــروفࢫטقتصـــاديةࢫالســـائدةࢫࢭـــʄـــةࢫإڲـــʈالبنـــوكࢫالمركز

إعـــادةࢫاݍݵصـــمࢫليـــؤديࢫإڲـــʄࢫانخفــــاضࢫمعـــدلاتࢫالفائـــدةࢫࢭـــʏࢫכســــواقࢫالماليـــة،ࢫوعڴـــʄࢫاف؅ـــفاضࢫذلــــك،ࢫفإنـــھࢫلـــʋسࢫɸنـــاكࢫضــــمانࢫ

لزʈـــادةࢫݯݨـــمࢫטئتمـــان،ࢫوإذاࢫɠانـــتࢫنظـــرةࢫالمســـȘثمرʈنࢫȖشـــاؤميةࢫللأوضـــاعࢫفـــإٰڈمࢫيݲݨمـــونࢫعـــنࢫزʈـــادةࢫטســـȘثمار،ࢫومنـــھࢫعـــدمࢫ

  .ان؛ࢫوالعكسࢫإذاࢫɠانتࢫنظرٮڈمࢫمتفائلةלقبالࢫعڴʄࢫطلبࢫטئتم

ࡧاݍݵصم ࡧمعدلࡧإعادة ࢫب؈نࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوأسعارࢫالفائدةࢫذاتࢫطاȊعࢫإيجاȌيࢫࢭʏࢫاتجاهࢫࢫ:حوكمة ࢫما إنࢫالعلاقة

ࢫࢫלفصاحࢫࢭʏࢫȖغ؈فࢫأسعارࢫالفائدةࢫيمّكنࢫالبنكࢫالمركزيࢫمنࢫالتحكمࢫوالسيطرةࢫعڴʄࢫكميةࢫالنقدࢫالمتداولࢫࢭʏࢫכسواقࢫ واحد،ࢫفإن

ࢫأوࢫمنࢫالنقدي ࢫتܸݵم ࢫمن ࢫʇعاɲي ࢫטقتصاد ࢫɠان ࢫسواء ࢫالتجارʈة ࢫللبنوك ࢫاݍݵصم ࢫإعادة ࢫمعدلات ࢫفرض ࢫخلال ࢫومن ࢫوالمالية، ة

  .كساد،ࢫʇساعدࢫذلكࢫعڴʄࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫݯݨمࢫטئتمانࢫولɢيࢫتɴܦݨمࢫأوضاعࢫכجɺزةࢫالمصرفيةࢫࢭʏࢫالدولࢫالنامية

سبابࢫالمؤديةࢫݍݵفضࢫمعدلاتࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫلȘܨݨيعࢫʇساɸمࢫعملࢫالبنكࢫالمركزيࢫبتطبيقࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫعنࢫכ 

ࢫلعدمࢫتوجھࢫأرȋابࢫالمالࢫإڲʄࢫטسȘثمارࢫ لۘܣࢫبدورɸاࢫȖعملࢫعڴʄࢫخفضࢫأسعارࢫالفائدةࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةࢫوذلكࢫتفادياً טئتمان،ࢫوا

  .ࢭʏࢫכسواقࢫالمالية،ࢫوȋنفسࢫالوقتࢫتجنبࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫاɲܦݰا٭ڈاࢫمنࢫכسواقࢫالنقدية

 ةࡧلسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧوحوكمْڈاטنتقاداتࡧاɺ91،ࢫصفحةࢫ2003قدي،ࢫ(لموج( :ʏࢫكماࢫيڴʏوۂ :  

 ࢫʄࢫأغلبࢫالدولࢫالناميةࢫالۘܣࢫلاࢫتتوفرࢫعڴʏࢫכسواقࢫالماليةࢫللدولࢫالمتقدمة،ࢫوضعيفةࢫכثرࢫࢭʏونࢫفعالةࢫأك؆فࢫࢭɢذهࢫכداةࢫتɸ

  أسواقࢫماليةࢫواسعة؛

 ࢫيمكنࢫللبنوكࢫʄࢫمنحࢫטئتمان،ࢫأنࢫتݏݨأࢫإڲʄة،ࢫعندࢫبيعࢫالبنكࢫالمركزيࢫللأوراقࢫالماليةࢫقصدࢫالتقليلࢫمنࢫقدرٮڈاࢫعڴʈالتجار

ذاتࢫالبنكࢫمنࢫأجلࢫإعادةࢫخصمɺاࢫلȘستعيدࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫمنحࢫטئتمان،ࢫومنࢫثمࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫرȋحيْڈاࢫالۘܣࢫتتأثرࢫب؅فاجعࢫ

  مستوىࢫالقروض؛

  ࢫכور ࢫبȎيع ࢫالمركزي ࢫالبنك ࢫقيام ࢫشأنھࢫيؤدي ࢫمن ࢫوɸذا ࢫأسعارɸا، ʄࢫأثرࢫعڴ ࢫلھ ࢫيɢون ࢫمما ࢫمٔڈا ࢫالمعروض ࢫزʈادة ʄࢫإڲ ࢫالمالية اق

  .التأث؈فࢫعڴʄࢫالمركزࢫالماڲʏࢫللبنك
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ʇعتمدࢫنجاحࢫسوقࢫכوراقࢫالماليةࢫمنࢫخلالࢫتطبيقࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏࢫ: حوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحة

تࢫوȖعليماتࢫالبنكࢫالمركزي،ࢫوالۘܣࢫعڴʄࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫالعملࢫبتلكࢫتطوʈرࢫوكفاءةࢫتلكࢫכسواقࢫواȖساعɺاࢫمنࢫخلالࢫتوجٕڈا

ࢫࢭʏࢫنجاحࢫɸذهࢫכداةࢫعلٕڈا لتوجٕڈاتࢫوالتعليماتࢫلضمانࢫسوقࢫفعالࢫوʈتمتعࢫبالكفاءة،ࢫمماࢫʇعطيࢫتلكࢫכسواقࢫحظوظاً   .ا

ࢫاستقرارࢫ ʄࢫعڴ ࢫوالعمل ࢫوالشفافية، ࢫלفصاح ࢫمبدأ ࢫبتطبيق ࢫالعمل ࢫالمركزي ࢫالبنك ʄࢫعڴ ࢫɸنا ࢫالماليةࢫومن أسعارࢫכوراق

ࢫݍݰصولࢫ دةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماليةࢫحۘܢࢫيضمنࢫالمحافظةࢫعڴʄࢫمركزهࢫالماڲʏࢫوݯݨمࢫכوراقࢫالمتداولةࢫࢭʏࢫتلكࢫכسواق،ࢫتفادياً المتواج

ࢫعڴʄࢫاقتصادࢫالدولة ɸورࢫࢭʏࢫݯݨمࢫטئتمانࢫسواءࢫبالزʈادةࢫأوࢫالنقصانࢫࢭʏࢫɠافةࢫالمظاɸرࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتؤثرࢫسلباً   .تد

  نقديةࡧومعدلاتࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائرالࡧالوضعية .3

ࢫࢭʏࢫ إنࢫمسارࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالۘܣࢫصاحبتࢫטقتصادࢫاݍݨزائريࢫمعࢫȖعرضھࢫللأزماتࢫوלصلاحاتࢫالمرافقةࢫعرفࢫتطوراً

ݯݨمࢫالكتلةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫمتلازمةࢫمعɺاࢫمعدلاتࢫالتܸݵم،ࢫوࢫسɴستعرضࢫأɸمࢫالتطوراتࢫالوضعيةࢫالنقديةࢫللاقتصادࢫ

دونࢫالدخولࢫإڲʄࢫمناقشاتࢫمطولةࢫࢭʏࢫوضعيةࢫالقطاعاتࢫטقتصاديةࢫوالمؤشراتࢫالعامةࢫࢫ2015-1990الف؅فةࢫࢫاݍݨزائريࢫخلال

  .للاقتصادࢫأيضاً 

لقــدࢫتم؈ـقتࢫɸــذهࢫالمرحلــةࢫبــالتنوعࢫوالتغ؈ــفࢫاݍݨـذريࢫࢭــʏࢫالوضــعࢫטقتصــاديࢫففــيࢫ: 2015-1990الوضـعيةࢫالنقديــةࢫࢭــʏࢫالف؅ــفةࢫ

لࢫال݀ݨــزࢫالم؈قانيـــةࢫواحتياجــاتࢫטئتمــانࢫلــدىࢫالمؤسســاتࢫثــمࢫســعتࢫإڲــʄࢫمحاولـــةࢫالبدايــةࢫɠانــتࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫٮڈــدفࢫإڲــʄࢫتموʈــ

إɲعاشࢫטقتصادࢫمنࢫأجلࢫȊعثࢫحركيةࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫفقـدࢫɠانـتࢫالوضـعيةࢫالماليـةࢫخـلالࢫɸـذهࢫالف؅ـفةࢫمرتبطـةࢫبمـدىࢫɲشـاطࢫ

رࢫɸــوࢫالعملــةࢫذاتࢫالقــرارࢫטقتصــاديࢫاݍݵزʈنــةࢫوɲشــاطࢫالمؤسســاتࢫالعموميــة،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫȖغ؈ــفࢫأســعارࢫالمحروقــاتࢫباعتبــارࢫالــدولا 

،ࢫمــــنࢫخــــلالࢫالتعليــــقࢫعڴـــــʄࢫ-مرحلـــــةࢫטنتقــــالࢫإڲــــʄࢫاقتصــــادࢫالســــوق ࢫ–لــــذاࢫحاولنــــاࢫدراســــةࢫالوضــــعيةࢫالنقديــــةࢫخــــلالࢫɸــــذهࢫالمرحلــــة

ݳࢫلتلكࢫالف؅فة  :اݍݨدولࢫالمواڲʏࢫالموܷ

 .2015-1990تطورࢫالكتلةࢫالنقديةࢫوالتܸݵمࢫوالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫخلالࢫالف؅فةࢫ: 1اݍݨدولࡧ
  02  01  00  99  98  97  96  95  94  93  92  91  90  السنوات

  تطورࡧالكتلةࡧالنقدية

  )مليون ࡧ100( 
343  415  544  584  675  739  848  1003  1199  1367  1560  2297  2727  

  ɲM2 (%)  11.4  20.8  31.3  7.29  15.7  9.5  14.6  18.3  19.6  13.9  14.1  54.1  18.1سبةࡧنموࡧ

  1.41  4.2  0.4  2.7  5  5.7  18.7  29.8  29  20.5  31.7  25.9  16.7  (%)معدلاتࡧالتܸݵمࡧ

  PIB (%)  0.80  1.20-  1.80  2.10-  0.89-  3.79  4.09  1.09  5.10  3.20  2.20  4.70  5.60نموࡧ

  15  14  13  12  11  10  09  08  07  06  05  04  03  السنوات

  تطورࡧالكتلةࡧالنقدية

  )مليون ࡧ100( 
3169  3486  3794  4534  5615  6496  6718  7545  8895  9664  10460  12203  -  

  -  ɲM2 (%)  16.3  10.5  11.7  19.6  23.1  16  4.8  13.5  19.9  10.9  8.4  14.4سبةࡧنموࡧ

  4.8  2.9  3.3  8.89  4.52  4  5.73  4.86  3.67  2.31  1.38  3.96  4.26  (%)معدلاتࡧالتܸݵمࡧ

  -  PIB (%)  7.20  4.30  5.90  1.70  3.40  2  1.70  3.60  2.60  3.30  2.80  3.80نموࡧ

 .22:10عڴʄࢫالساعةࢫࢫ24/05/2016يومࢫ/ http://databank.albankaldawli.org/dataالبنكࢫالعال׿ܣࢫ: المصدر

،ࢫوɸــذاࢫنȘيجــةࢫللتوســعࢫࢭــʏࢫטئتمــانࢫالمحڴــʏࢫ1992مـنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫنلاحــظࢫارتفــاعࢫم؅قايــدࢫࢭــʏࢫݯݨــمࢫالكتلــةࢫالنقديــةࢫســنةࢫ

بصفةࢫأساسية،ࢫالذيࢫيرجعࢫأسبابھࢫإڲʄࢫاɲعـدامࢫטنضـباطࢫالمـاڲʏࢫوتـدɸورࢫالوضـعࢫالمـاڲʏࢫللمؤسسـاتࢫالعامـة،ࢫȊسـȎبࢫزʈـادةࢫالطلـبࢫ
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،ࢫفɢانࢫاݍݵيارࢫالوحيدࢫأمامࢫالبنوكࢫɸوࢫتقـديمࢫטئتمـانࢫلɺـذهࢫالمؤسسـاتࢫحۘـܢࢫتـتمكنࢫوارتفاعࢫכجورࢫوالتباطؤࢫالعامࢫࢭʏࢫטقتصاد

  .منࢫالوفاءࢫبال؅قاماٮڈا

ࢫبلــغࢫ ࢫواܷـݰاً % 31.7وࢫ1991ســنةࢫ% 25.9،ࢫليɴتقـلࢫإڲـʄࢫ1990سـنةࢫ% 16.7كمـاࢫشـɺدࢫالتܸـݵمࢫخـلالࢫɸــذهࢫالف؅ـفةࢫارتفاعـاً

ࢫࢭـʏࢫالســنةࢫالمواليــة،ࢫومــاࢫيفســرࢫɸــذاࢫטرتفــاعࢫɸــوࢫزʈـادةࢫالمعــروضࢫ النقــديࢫȊســȎبࢫטحتياجــاتࢫالمݏݰــةࢫلتموʈــلࢫטســȘثمار،ࢫخصوصــاً

כعمـالࢫالتخرȎʈيــةࢫالۘـܣࢫȖعــرضࢫلɺـاࢫטقتصــاد،ࢫوȋالتــاڲʏࢫفـإنࢫالنــاتجࢫالـداخڴʏࢫاݍݵــامࢫلـمࢫيكــنࢫࢭــʏࢫمسـتوىࢫزʈــادةࢫعـرضࢫالنقــود،ࢫغ؈ــفࢫ

ࢫمنࢫ   .1993سنةࢫ% 20.5إڲʄࢫࢫ1992سنةࢫ% 13.7أنࢫالتܸݵمࢫشɺدࢫانخفاضاً

عࢫࢭــــʏࢫالكتلــــةࢫالنقديــــةࢫالم؅قايــــدࢫɠـــاـنࢫســــȎبھࢫزʈــــادةࢫלصــــدارࢫالنقــــدي،ࢫمــــنࢫأجــــلࢫȖغطيــــةࢫܿݨــــزࢫوɸــــذاࢫمــــاࢫيــــدلࢫعڴــــʄࢫأنࢫטرتفــــا

أيـــنࢫتـــمࢫوضـــعࢫبرنـــامجࢫלصـــلاحࢫالـــذيࢫتـــمࢫمـــنࢫخلالـــھࢫتقييـــدࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢫ1995الم؈قانيـــة،ࢫتواصـــلࢫɸـــذاࢫטرتفـــاعࢫحۘـــܢࢫســـنةࢫ

ࢫ1995خـــلالࢫســـنۘܣࢫ% 4.09و% 3.79اڲʏࢫبـــــࢫ،ࢫكمـــاࢫأدىࢫإڲـــʄࢫارتفـــاعࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫלجمـــ1997ســـنةࢫ% 5.7ليـــنخفضࢫالتܸـــݵمࢫإڲـــʄࢫ

ࢫȊعدࢫتخفيضࢫالعملةࢫبɴسبةࢫ1996و معࢫبدايـةࢫبرنـامجࢫלɲعـاشࢫטقتصـادي،ࢫ% 50،ࢫمماࢫيدلࢫعڴʄࢫأداءࢫجيدࢫللاقتصادࢫخصوصاً

ɸـــذهࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫاݍݨديـــدةࢫجعلـــتࢫمـــنࢫالممكـــنࢫتوجيـــھࢫטئتمـــانࢫبفعاليـــةࢫنحـــوࢫכɲشـــطةࢫטقتصـــاديةࢫכك؆ـــفࢫإنتاجيـــة،ࢫوࢭـــʏࢫ

نلاحظࢫعودةࢫارتفـاعࢫɲسـبةࢫنمـوࢫالكتلـةࢫالنقديـةࢫالـذيࢫيمكـنࢫأنࢫيɴـتجࢫعنـھࢫخطـرࢫزʈـادةࢫالسـيولةࢫࢭـʏࢫטقتصـادࢫوȋالتـاڲʏࢫࢫ1998سنةࢫ

  .زʈادةࢫمعدلاتࢫالتܸݵم

حيـثࢫيـدلࢫࢫ2004عودةࢫارتفاعࢫالكتلةࢫالنقديةࢫبʋنماࢫانخفضتࢫɲسبةࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫسنةࢫࢫ2002وࢫ2001ونلاحظࢫخلالࢫسنةࢫ

رࢫنقديࢫمعࢫانخفاضࢫمستمرࢫࢭـʏࢫمعـدلاتࢫالتܸـݵم،ࢫلكـنࢫȊعـدࢫטسـتقرارࢫטيجـاȌيࢫالـذيࢫشـɺدهࢫɸذاࢫטنخفاضࢫعڴʄࢫوجودࢫاستقرا

ࢫليصلࢫإڲʄࢫࢫ2004التܸݵمࢫسنةࢫ ȊسȎبࢫارتفـاعࢫכسـعارࢫعڴـʄࢫالمسـتوىࢫالعـال׿ܣ،ࢫغ؈ـفࢫأنـھࢫࢫ2009سنةࢫ% 5.73عادࢫللارتفاعࢫتدرʈجياً

علــــقࢫכمــــرࢫبȘنظــــيمࢫأوࢫدعــــمࢫכســــعارࢫالمــــوادࢫيمكــــنࢫاعتبــــارࢫɸــــذاࢫטرتفــــاعࢫبصــــفتھࢫمعتــــدلࢫبفضــــلࢫتــــدخلࢫالدولــــةࢫخاصــــةࢫعنــــدماࢫيت

  .2010سنةࢫ% 4الغذائيةࢫכساسيةࢫليعودࢫللانخفاضࢫمرةࢫأخرىࢫإڲʄࢫ

ࢫخـــلالࢫɠـــلࢫمــــنࢫســـنةࢫ عڴـــʄࢫالتـــواڲʏࢫنȘيجـــةࢫلصـــدمةࢫالطلـــبࢫȊســــȎبࢫࢫ2012وࢫ2011كمـــاࢫشـــɺدتࢫمعـــدلاتࢫالتܸـــݵمࢫارتفاعـــاً

ࢫعــــنࢫطبيعــــةࢫالزʈــــاداتࢫالكب؈ــــفةࢫࢭــــʏࢫأجــــورࢫالقطــــاعࢫالعــــامࢫدونࢫمقابــــلࢫإنتــــاڊʏ،ࢫوضــــعفࢫالتن افســــيةࢫࢭــــʏࢫכســــواقࢫوטحتɢــــار،ࢫفضــــلاً

السوقࢫالۘܣࢫȖغيبࢫعٔڈاࢫالتنافسيةࢫوالضبطࢫوטرتفاعࢫالقيا؟ۜܣࢫࢭʏࢫأسعارࢫالموادࢫالغذائيةࢫالطازجـةࢫوخاصـةࢫݍݰـمࢫכغنـام،ࢫوɸـوࢫمـاࢫ

ࢫࢭʏࢫمعـدلاتࢫ التܸـݵمࢫࢭـʏࢫيؤكدࢫاستقرارࢫأسعارࢫقطاعࢫاݍݵدماتࢫالۘܣࢫلمࢫȖܦݨلࢫنفسࢫالزʈادات،ࢫومنࢫثمࢫشɺدࢫטقتصادࢫانخفاضاً

وذلــكࢫ% 4.8بɴســبةࢫࢫ2015عڴــʄࢫالتــواڲʏ،ࢫإلاࢫأنࢫعــادࢫمعــدلࢫالتܸـݵمࢫإڲــʄࢫטرتفــاعࢫســنةࢫ% 2.9و% 3.3بɴســبةࢫࢫ2014وࢫ2013سـنةࢫ

  .لنفسࢫכسبابࢫالسابقة

لقدࢫمستࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫالعديدࢫمنࢫכɲشطةࢫטقتصاديةࢫمماࢫأدىࢫإڲʄࢫحدوثࢫاخـتلالاتࢫكب؈ـفةࢫداخـلࢫالقطاعـاتࢫومـاࢫ

لتܸــݵمࢫࢭـʏࢫاݍݨزائــرࢫأٰڈـاࢫلʋســتࢫنقديــةࢫفقـطࢫوإنمــاࢫنجـدࢫأنࢫɸنــاكࢫأســبابࢫمؤسسـاتيةࢫوɸيɢليــةࢫبالإضــافةࢫيمكـنࢫقولــھࢫعـنࢫأصــلࢫا

  .إڲʄࢫأسبابࢫموسمية

  1990تقييمࡧأداءࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧࡩʏࡧالف؅فةࡧماࡧȊعدࡧسنةࡧ .4

ࢫنجـــدɸاࢫتميـــلࢫ ـذهࢫالمرحلـــةࢫɸـــوࢫالتذبـــذبࢫالظـــاɸرࢫࢭـــʏࢫالمتغ؈ـــفاتࢫטقتصـــاديةࢫفأحيانـــاً للارتفـــاعࢫلتعـــودࢫمـــرةࢫمـــاࢫيلاحـــظࢫعڴـــʄࢫɸــ

ࢫࢭــʏࢫحــدوثࢫذلــك،ࢫوأɸــمࢫمــاࢫنلاحظــھࢫɸــوࢫ مــلࢫاقتصــاديةࢫأخــرىࢫوعوامــلࢫسياســيةࢫɠانــتࢫســȎباً أخـرىࢫللانخفــاضࢫوذلــكࢫلأســبابࢫوعوا

بروزࢫدورࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫوكذاࢫظɺورࢫقانونࢫالنقـدࢫوالقـرضࢫوالتعـديلاتࢫالۘـܣࢫطـرأتࢫعليـھࢫأصـبحࢫ
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ركــزيࢫبȎنـــكࢫاݍݨزائــرࢫومنحــھࢫטســتقلاليةࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫȖعت؄ـــفࢫɲســȎيةࢫȊســȎبࢫتــدخلࢫالســلطاتࢫࢭـــʏࢫإدارةࢫخلالɺــاࢫيطلــقࢫعڴــʄࢫالبنــكࢫالم

  .البنك

  :تفرʉغࡧبياناتࡧטستȎيانࡧومعاݍݨْڈاࡧإحصائيا .5

تــــمࢫإنجـــــازࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫباســـــتخدامࢫإحـــــدىࢫכســـــاليبࢫלحصــــائيةࢫالمتعـــــددةࢫالۘـــــܣࢫȖســـــتعملࢫلتحليـــــلࢫالبيانـــــاتࢫالۘـــــܣࢫيـــــتمࢫ

قيـامࢫبالدراســةࢫالتطبيقيـة،ࢫوالمتمثلــةࢫࢭـʏࢫتوزʉـعࢫاســتȎيانࢫفيـھࢫمجموعــةࢫمـنࢫכســئلةࢫحـولࢫموضوعالدراســةࢫاݍݰصـولࢫعلٕڈـاࢫȊعــدࢫال

  .عڴʄࢫأفرادࢫالعينةࢫمحلࢫالدراسة

  :تقديمࡧטستȎيانࡧࡧوأɸدافࡧالدراسة . 1.5

للباحــثࢫإنࢫטسـتȎيانࢫأداةࢫɸامــةࢫࢭــʏࢫاستقصــاءࢫوجمـعࢫأراءࢫوإجابــاتࢫالمبحــوث؈نࢫحــولࢫمواضـيعࢫتɢــونࢫذاتࢫأɸميــةࢫبالɴســبةࢫ

ɠيࢫيȘسۚܢࢫلھࢫإبرازࢫوجɺاتࢫنظرهࢫحولࢫالموضوعࢫالمطروحࢫأمامھ،ࢫحيثࢫجـاءتࢫفكـرةࢫتقـديمࢫɸـذاࢫטسـتȎيانࢫانطلاقـاࢫمـنࢫالرغبـةࢫࢭـʏࢫ

ترجمْڈـــاࢫمــــنࢫࢫمعرفـــةࢫالـــرأيࢫךخـــرࢫࢭــــʏࢫنظرتـــھࢫأفɢـــارهࢫوتطلعاتـــھࢫاتجــــاهࢫحوكمـــةࢫالسياســـيةࢫالنقديـــةࢫࢫوالتܸــــݵم،ࢫɸـــذهࢫלرادةࢫتمـــت

  :خلالࢫالنقاطࢫךتية

 راسةأسلوبࡧالد:  

للإجابـــةࢫعڴــــʄࢫإشـــɢاليةࢫالموضــــوعࢫاعتمـــدناࢫعڴــــʄࢫالمـــنݤݮࢫالمســــڍʏࢫوذلـــكࢫمــــنࢫخـــلالࢫاســــتخدامࢫالدراســـةࢫالوصــــفيةࢫوالدراســــةࢫ

التحليلية،ࢫكماࢫتمࢫاستخدامࢫטستȎيانࢫكأداةࢫللدراسة،ࢫوذلكࢫلإسقاطࢫاݍݨانبࢫالنظريࢫعڴـʄࢫاݍݨانـبࢫالتطبيقـي،ࢫوقـدࢫتـمࢫتحليـلࢫ

ࢫلتفس؈فࢫا ࢫإحصائياً   .لعلاقاتࢫالقائمةࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫࢭʏࢫمجتمعࢫالدراسةنتائجࢫالدراسةࢫتحليلاً

 نموذجࡧالدراسة:  

ʏلࢫالتاڲɢݳࢫنموذجࢫالدراسةࢫمنࢫخلالࢫالش  :نوܷ

 .نموذجࡧالدراسة: 1الشɢل

 

 

 

 

 

 

  

  .منࢫأعدادࢫالباحث؈نࢫ،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمعطياتࢫالدراسةࢫ:المصدر

ࢫلطبيعــةࢫالدراســةࢫوالۘــܣࢫتــمࢫتقســيمɺاࢫ وعــةࢫمــنࢫالمتغ؈ــفاتࢫالتاȊعــةࢫوالمســتقلةࢫوذلــكࢫنظــراً يحتـويࢫالشــɢلࢫأعــلاهࢫعڴــʄࢫمجم

قــــانوɲيࢫإڲــــʄࢫمجمــــوعت؈نࢫالمتغ؈ــــفࢫالتــــاȊعࢫيتمثــــلࢫࢭــــʏࢫالتܸــــݵم،ࢫبʋنمــــاࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫۂــــʏࢫɠــــلࢫمــــنࢫحوكمــــةࢫسياســــةࢫטحتيــــاطࢫال

  .وسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫجميعɺاࢫتمثلࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقدية

  

  

 لالالالا

 متغ؈فࡧمستقل

 حوكمةࡧالسياسةࡧالنقدية

 .حوكمةࡧسياسةࡧטحتياطيࡧالقانوɲي-

إعــــــــــــــــادةࡧحوكمــــــــــــــــةࡧسياســــــــــــــــةࡧمعــــــــــــــــدلࡧ-

  .اݍݵصم

 .حوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحة-

 כثـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــر

 تاȊعمتغ؈فࡧ

 التـــضـــــــــخــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــم
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 مجتمعࡧوعينةࡧالدراسة  

لقدࢫݍݨئناࢫإڲʄࢫأسـلوبࢫأخـذࢫالعينـاتࢫالۘـܣࢫتمثـلࢫالمجتمـعࢫكɢـل،ࢫحۘـܢࢫɲسـتطيعࢫأخـذࢫصـورةࢫمصـغرةࢫعـنࢫالموضـوع،ࢫوذلـكࢫ

حيــثࢫطبيعْڈـــاࢫوعــددࢫالبنــوكࢫومـــاࢫۂــʏࢫالɴســبࢫالملائمـــةࢫحۘــܢࢫتɢــونࢫممثلـــةࢫبتحديــدࢫنــوعࢫالعينــةࢫالۘـــܣࢫســنطبقࢫعلٕڈــاࢫטســـتمارةࢫمــنࢫ

بصدقࢫللمجتمعࢫכصڴʏ،ࢫبحيثࢫيتɢونࢫمجتمعࢫالدراسةࢫمنࢫمدراءࢫومسـؤول؈نࢫࢭـʏࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫحيـثࢫأنࢫالعينـةࢫالممثلـةࢫلɺـذاࢫ

ʏةࢫالعموميةࢫباݍݨلفةࢫوۂʈࢫمجموعةࢫالبنوكࢫالتجارʏالمجتمعࢫۂ:  

  .الدراسةࡧومجتمعࡧوعينةࡧالدراسةࡧبيانࡧعددࡧالبنوكࡧمحل: 2اݍݨدولࡧ

 القابلةࡧللدراسة غ؈فࡧمس؅فدة الموزعة البنـــــــك اســــم الرقم

01 ʏ6 2 8 البنكࢫاݍݨزائريࢫاݍݵارڊ 

 7 3 10 بنكࢫالفلاحةࢫوالتنميةࢫالرʈفية 02

 3 5 8 بنكࢫالتنميةࢫالمحلية 03

 5 1 6 بنكࢫاݍݨزائريࢫالوطۚܣ 04

 6 4 10 وטحتياطالصندوقࢫالوطۚܣࢫللتوف؈فࢫ 05

 3 5 8 القرضࢫالشعۗܣࢫالوطۚܣ 06

 30 20 50 المجموع

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر

  تحليلࡧالمعطياتࡧالمتعلقةࡧبالعينةࡧالديموغرافية. 2.5

  :ةࢫالدراسةࢫحسبࢫالبياناتࢫالܨݵصيةاݍݨداولࢫوכشɢالࢫالتاليةࢫتب؈نࢫخصائصࢫعين  

  : تمࢫتقن؈نࢫفقراتࢫטسȘبانةࢫوذلكࢫللتأكدࢫمنࢫصدقࢫوثباتࢫفقراتھࢫɠالتاڲʏ: اࡧإحصائياتفرʉغࡧبياناتࡧטستȎيانࡧومعاݍݨْڈ

 ࡧجمعࡧالمعلوماتʏتصميمࡧכداةࡧالمستخدمةࡧࡩ  

مــنࢫأجــلࢫتحقيــقࢫأɸــدافࢫالدراســةࢫواختبــارࢫالفرضــياتࢫتــمࢫإعــدادࢫاســȘبانھࢫأوليــةࢫمــنࢫأجــلࢫاســتخدامɺاࢫࢭــʏࢫجمــعࢫالبيانــاتࢫ

المتعلقـــةࢫبموضـــوعࢫالدراســـةࢫوفرضـــياٮڈا،ࢫوقبـــلࢫتوزʉعـــھࢫخضـــعتࢫللتحكـــيمࢫلـــدىࢫوالمعلومـــاتࢫوالۘـــܣࢫتتضـــمنࢫالعديـــدࢫمـــنࢫכســـئلةࢫ

  .المشرفࢫمنࢫأجلࢫاختبارࢫمدىࢫملاءمْڈاࢫݍݨمعࢫالبياناتࢫوȖعديلɺاࢫȊشɢلࢫأوڲʏࢫحسبࢫماࢫيراهࢫالمشرف

  :ولقدࢫتمࢫتقسيمࢫטسȘبانةࢫإڲʄࢫجزئ؈ن

  ونࢫمنࢫࢫ:اݍݨزءࡧכولɢونࢫمنࢫالبياناتࢫالܨݵصيةࢫلعينةࢫالدراسةࢫوتتɢ؛ࢫفقراتࢫ5تت  

 يɲࢫࢫ:اݍݨزءࡧالثاʄاࢫإڲɺࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالتܸݵمࢫوتمࢫتقسيمʄعادࢫ4تمࢫتطرقࢫإڲȊأ.  

  :سنوجزɸاࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫךȖي

  تقسيمࡧכȊعاد: 3اݍݨدولࡧ

 المحتوى  כȊعاد

 .فقراتࢫ5حوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫלجباري،ࢫوتتɢونࢫمنࢫ البعدࢫכول 

 .فقراتࢫ5وتتɢونࢫمنࢫࢫحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصم، البعدࢫالثاɲي

 .فقراتࢫ4حوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة،ࢫوتتɢونࢫمنࢫ البعدࢫالثالث

 .فقراتࢫ7ظاɸرةࢫالتܸݵم،ࢫوتتɢونࢫمنࢫ البعدࢫالراȊع

  .الباحثانمنࢫإعدادࢫ: المصدر

  



 أثرࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧظاɸرةࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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ʏالتاڲɠارتࢫاݍݵما؟ۜܣࢫɢلࢫفقرةࢫوفقࢫمقياسࢫليɢانتࢫלجاباتࢫلɠوقدࢫ:  

  .مقياسࡧלجابةࡧعڴʄࡧالفقراتࡧليɢارتࡧاݍݵما؟ۜܣࡧ4اݍݨدولࡧ

 غ؈فࡧموافقࡧȊشدة غ؈فࡧموافق محايد موافق موافقࡧȊشدة التصɴيف

 1 2 3 4 5 الدرجة

 1.79-1 2.59-1.8 3.39-2.6 4.19-3.4 5-4.2 المتوسطࢫالمرݦݳ

  .منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر

  :الصدقࡧوالثباتࡧلأداةࡧالدراسة. 3.5

،ࢫوالذيࢫʇعۚܣࢫاستقرارࢫɸذهࢫכداةࢫوعدمࢫتناقضɺاࢫمعࢫنفسɺا،ࢫأيࢫ)טستȎيان(ثباتࢫأداةࢫالدراسةࢫسʋتمࢫالتأكدࢫمنࢫمدىࢫ

  .قدرٮڈاࢫعڴʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫنفسࢫالنتائجࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫأعيدࢫتوزʉعɺاࢫعڴʄࢫنفسࢫالعينةࢫتحتࢫنفسࢫالظروف

 بانةȘقت؈ن :صدقࡧטسʈيانࢫبطرȎتمࢫالتأكدࢫمنࢫصدقࢫفقراتࢫטست:  

  اديمي؈ن،ࢫمنࢫأجلࢫࢫ:صدقࡧالمحتوىɠࢫمجموعةࢫمنࢫכساتذةࢫכʄࢫصورٮڈاࢫכوليةࢫعڴʏبانةࢫالدراسةࢫࢭȘتمࢫعرضࢫاس

ࢫכخذࢫبآراءࢫالمحكم؈نࢫحيثࢫتمࢫحذفࢫ ࢫכسئلةࢫوالفقراتࢫالۘܣࢫتضمنْڈاࢫטسȘبانةࢫوقدࢫتم טس؅فشادࢫبآرا٬ڈمࢫحول

ادةࢫتصɴيفࢫȊعضࢫالفقراتࢫوتمࢫȊعضࢫالفقراتࢫالۘܣࢫلاࢫترتبطࢫبموضوعࢫטسȘبانةࢫكماࢫتمࢫȖعديلࢫفقراتࢫأخرىࢫوإع

ࢫأنظرࢫ ࢫالدارسة، ࢫعينة ʄࢫعڴ ࢫטسȘبانة ࢫتوزʉع ࢫالطالب ࢫبمقدور ࢫأصبح ࢫحيث ࢫللاسȘبانة ࢫالٔڈائية ࢫالصورة ʄࢫإڲ التوصل

ݳࢫنموذجࢫטستȎيان) 01(المݏݰقࢫرقمࢫ  .الذيࢫيوܷ

 بانةȘࡧטس ࡧلفقرات ʏࡧالداخڴ ࡧטȖساق ࢫفقراتࢫ:صدق ࢫمن ࢫفقرة ࢫɠل ࢫدرجة ࢫب؈ن ࢫטرتباط ࢫمعاملات ࢫحساب ࢫتم

טسȘبانةࢫوالدرجةࢫالɢليةࢫللمجال،ࢫوذلكࢫلمعرفةࢫمدىࢫارتباطࢫالفقراتࢫبالمجالࢫالواحد،ࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫالتحققࢫمنࢫ

  :انتماءࢫفقراتࢫɠلࢫمجال،ࢫوʈتܸݳࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫاݍݨداولࢫالتالية

  ࡧلفقراتࡧالبعدࡧכولʏيࢫ:الصدقࡧالداخڴɲحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانو.  

  .اݍݵطيࡧب؈نࡧفقراتࡧحوكمةࡧسياسةࡧטحتياطيࡧالقانوɲيࡧوالدرجةࡧالɢليةࡧللمجالمعاملاتࡧارتباطࡧب؈فسونࡧ: 5اݍݨدولࡧ

 الفقرة رقم
معاملࡧ

 טرتباط

المستوىࡧ

 المعنوي 

 0.000 0.971 .البنوكࢫالتجارʈةࢫتقومࢫبالإفصاحࢫعنࢫجميعࢫטحتياطاتࢫاݍݰرةࢫالفائضةࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزي  1

 0.000 0.751 .تخفيضࢫمعدلࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫللبنوكࢫالتجارʈةالبنكࢫالمركزيࢫيقومࢫبالإفصاحࢫعنࢫسȎبࢫرفعࢫأوࢫ 2

3 
يلـــزمࢫالبنــــكࢫالمركـــزيࢫالبنــــوكࢫالتجارʈــــةࢫبالإفصـــاحࢫعــــنࢫɠافــــةࢫכوراقࢫالماليـــةࢫوخاصــــةࢫمٔڈــــاࢫســـرʉعةࢫالتحوʈــــلࢫإڲــــʄࢫ

 .سيولة
0.950 0.000 

 0.000 0.923 .نوɲيتقومࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫبالإفصاحࢫعنࢫجميعࢫالوداǿعࢫاݍݵاضعةࢫلݏݰسابࢫטحتياطيࢫالقا 4

5 
ʇســـاɸمࢫتطبيـــقࢫمبـــدأࢫלفصـــاحࢫوالشـــفافيةࢫمـــاࢫبـــ؈نࢫالبنـــوكࢫبضـــبطࢫالكتلـــةࢫالنقديـــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫاســـتخدامࢫأداةࢫ

 .معدلࢫטحتياطيࢫالقانوɲي
0.923 0.000 

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫࢫ:المصدر

،ࢫحيــثࢫأنࢫالمســتوىࢫالمعنــويࢫα≤0.05 Sigيبــ؈نࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫأنࢫمعــاملاتࢫטرتبــاطࢫالمبʋنــةࢫدالــةࢫعنــدࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫ

،ࢫوɸــذاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫ0.329اݍݨدوليــةࢫالمســاوʈةࢫلـــࢫࢫRالمحســوȋةࢫأك؄ــفࢫمــنࢫقيمــةࢫࢫR،ࢫوقيمــةࢫα≤0.05لɢــلࢫفقــرةࢫمــنࢫالفقــراتࢫأقــلࢫمــنࢫ

  .يتمتعࢫبمعاملࢫصدقࢫعاڲʏࢫالبعدࢫحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫوفقراتھ
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 يɲࡧلفقراتࡧالبعدࡧالثاʏحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫ:الصدقࡧالداخڴ.  

  .معاملاتࡧارتباطࡧب؈فسونࡧاݍݵطيࡧب؈نࡧفقراتࡧحوكمةࡧسياسةࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧوالدرجةࡧالɢليةࡧللمجال: 6اݍݨدول 

 الفقرة رقم
معاملࡧ

 טرتباط

المستوىࡧ

 المعنوي 

 Ȗ. 0.655 0.000غ؈فاتࢫمعدلاتࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫيمّكنࢫالبنكࢫالمركزيࢫمنࢫتفعيلࢫتطبيقࢫɸاتھࢫכداةإنࢫלفصاحࢫعنࢫسȎبࢫ 1

 ʇ. 0.718 0.000ساɸمࢫتطبيقࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏࢫاستخدامࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫࢭʏࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫالنقدية 2

 0.000 0.815 .البنوكࢫالتجارʈةࢫࢭʏࢫالسوقࢫالنقديةʇساɸمࢫالعملࢫبمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫزʈادةࢫالتعاملࢫب؈نࢫ 3

4 
تطبيقࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫيؤديࢫإڲʄࢫتوجيھࢫوتحف؈ـقࢫأرȋـابࢫرؤوسࢫالمـالࢫإڲـʄࢫטسـȘثمارࢫ

 .ࢭʏࢫכسواقࢫالمالية
0.955 0.000 

5 
إعـــادةࢫاݍݵصـــمࢫيـــتمࢫمـــنࢫࢫبتطبيـــقࢫمبـــدأࢫלفصـــاحࢫوالشـــفافيةࢫمـــنࢫطـــرفࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫباســـتخدامࢫسياســـةࢫمعـــدل

 .خلالɺاࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالمعروضࢫالنقدي
0.655 0.000 

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

ࢫالدلالةࢫ ࢫأنࢫمعاملاتࢫטرتباطࢫالمبʋنةࢫدالةࢫعندࢫمستوى ࢫأعلاه ࢫالمعنويࢫα≤0.05 Sigيب؈نࢫاݍݨدول ،ࢫحيثࢫأنࢫالمستوى

ࢫࢫRالمحسوȋةࢫأك؄فࢫمنࢫقيمةࢫࢫR،ࢫوقيمةࢫα≤0.05لɢلࢫفقرةࢫمنࢫالفقراتࢫأقلࢫمنࢫ ،ࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫ0.329اݍݨدوليةࢫالمساوʈةࢫلـ

ʏالبعدࢫحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوفقراتھࢫيتمتعࢫبمعاملࢫصدقࢫعاڲ.  

 ࡧلفقراتࡧالبعدࡧالثالثʏتوحةحوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفࢫ:الصدقࡧالداخڴ. 

  لالمفتوحةࡧوالدرجةࡧالɢليةࡧللمجاࡧمعاملاتࡧارتباطࡧب؈فسونࡧاݍݵطيࡧب؈نࡧفقراتࡧحوكمةࡧسياسةࡧالسوق : 7اݍݨدول 

 الفقرة رقم
معاملࡧ

 טرتباط

المستوىࡧ

 المعنوي 

 ʇ. 0.750 0.000عتمدࢫنجاحࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫعڴʄࢫكفاءةࢫسوقࢫכوراقࢫالمالية 1

2 
والشـــفافيةࢫࢭـــʏࢫسياســـةࢫالســـوقࢫالمفتوحـــةࢫʇســـاعدࢫعڴـــʄࢫتحقيـــقࢫأɸـــدافࢫالسياســـةࢫمــنࢫخـــلالࢫتطبيـــقࢫمبـــدأࢫלفصـــاحࢫ

 .النقدية
0.970 0.000 

3 
ـــالࢫ تطبيــقࢫمبـــدأࢫלفصــاحࢫوالشـــفافيةࢫࢭـــʏࢫتوجٕڈــاتࢫوȖعليمـــاتࢫالبنــكࢫالمركـــزيࢫمـــنࢫشــأنھࢫأنࢫيضـــمنࢫللبنــكࢫســـوقࢫفعّ

 .وʈتمتعࢫبالكفاءةࢫعندࢫال؅قامھࢫبتطبيقࢫالمبدأ
0.851 0.000 

4 
البنكࢫالمركزيࢫبمبدأࢫלفصاحࢫوالشـفافيةࢫࢭـʏࢫاسـتخدامࢫأداةࢫالسـوقࢫالمفتوحـةࢫʇسـاɸمࢫࢭـʏࢫالـتحكمࢫȊشـɢلࢫعندࢫال؅قامࢫ

 .جيدࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقدية
0.684 0.000 

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر
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 عȊࡧلفقراتࡧالبعدࡧالراʏرةࢫالتܸݵمࢫ:الصدقࡧالداخڴɸظا. 

  .معاملاتࡧارتباطࡧب؈فسونࡧاݍݵطيࡧب؈نࡧفقراتࡧظاɸرةࡧالتܸݵمࡧوالدرجةࡧالɢليةࡧللمجال: 8اݍݨدول 

 الفقرة رقم
معاملࡧ

 טرتباط

المستوىࡧ

 المعنوي 

1 
الزʈادةࢫࢭʏࢫكميةࢫالنقدࢫالمتداولࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫࢭʏࢫالمستوىࢫالعامࢫللأسعارࢫوتɢونࢫɸذهࢫالزʈادةࢫۂʏࢫالسȎبࢫࢭʏࢫحدوثࢫ

 .التܸݵم
0.883 0.000 

2 
الزʈادةࢫࢭʏࢫלنفاقࢫالنقديࢫوالدخلࢫالنقديࢫʇسȎبࢫارتفاعࢫࢭʏࢫכسعارࢫوتܸݵمɺاࢫعڴʄࢫفرضࢫبقاءࢫكميةࢫالسلعࢫ

 .الموجودةࢫࢭʏࢫحالةࢫثباتࢫومٔڈاࢫي؄فزࢫالتܸݵم
0.889 0.000 

3 
ʏࢫالعرضࢫۂʄادةࢫالطلبࢫعڴʈࢫالعلاقةࢫماࢫب؈نࢫالعرضࢫوالطلب،ࢫأيࢫزʏيࢫࢭɲتجࢫالتܸݵمࢫعنࢫاݍݵللࢫالتوازɴادةࢫتؤديࢫࢫيʈز

 .إڲʄࢫارتفاعࢫכسعار
0.873 0.000 

 0.000 0.713 .عنصرࢫטستمرارʈةࢫࢭʏࢫارتفاعࢫכسعارࢫʇعت؄فࢫظاɸرةࢫتܸݵمية 4

 0.000 0.606 .منࢫأسبابࢫظɺورࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫטقتصادࢫɸوࢫتخڴʏࢫכفرادࢫعنࢫטكتناز 5

 0.000 0.840 .منࢫنتائجࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫتدفقࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫإڲʄࢫدولࢫأخرى  6

ࢫيɴتجࢫعٔڈاࢫزʈادةࢫࢭʏࢫتɢاليفࢫלنتاج 7  0.000 0.606 .ظاɸرةࢫالتܸݵمࢫدائماً

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

،ࢫحيـثࢫأنࢫالمسـتوىࢫالمعنـويࢫα≤0.05 Sigيبـ؈نࢫاݍݨـدولࢫالسـابقࢫأنࢫمعـاملاتࢫטرتبـاطࢫالمبʋنـةࢫدالـةࢫعنـدࢫمسـتوىࢫالدلالـةࢫ

،ࢫوɸــذاࢫيــدلࢫعڴــʄࢫ0.329اݍݨدوليــةࢫالمســاوʈةࢫلـــࢫࢫRالمحســوȋةࢫأك؄ــفࢫمــنࢫقيمــةࢫࢫR،ࢫوقيمــةࢫα≤0.05لɢــلࢫفقــرةࢫمــنࢫالفقــراتࢫأقــلࢫمــنࢫ

ʏرةࢫالتܸݵمࢫوفقراتھࢫيتمتعࢫبمعاملࢫصدقࢫعاڲɸالبعدࢫظا.  

 عادȊيࡧللأǿساقࡧالبناȖصدقࡧט  

  .ȊعادࡧالدراسةࡧمعࡧالمعدلࡧالكڴʏࡧلفقراتࡧטسȘبانةمعاملࡧטرتباطࡧب؈نࡧمعدلࡧɠلࡧȊعدࡧمنࡧأ: 9اݍݨدولࡧ

 المستوىࡧالمعنوي  معاملࡧטرتباط כȊعاد الرقم

 0.000 0.961 حوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲي 01

 0.000 0.974 حوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصم 02

 0.000 0.984 حوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة 03

 0.000 0.958 ظاɸرةࢫالتܸݵم 04

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫࢫ:المصدر

يبـ؈نࢫاݍݨــدولࢫمعـاملاتࢫטرتبــاطࢫب؈فســونࢫبـ؈نࢫمعــدلࢫɠــلࢫȊعـدࢫمــنࢫأȊعــادࢫالدراسـةࢫمــعࢫالمعــدلࢫالكڴـʏࢫلفقــراتࢫטســȘبانة،ࢫ

،ࢫوالمســتوىࢫالمعنــويࢫلɢــلࢫȊعــدࢫمــنࢫכȊعــادࢫأقــلࢫمــنࢫα≤0.05 Sigحيــثࢫأنࢫمعــاملاتࢫטرتبــاطࢫالمبʋنــةࢫدالــةࢫعنــدࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫ

α≤0.05ࢫوقيمةࢫ،Rةࢫالمحصورةࢫب؈نࢫࢫȋأك؄فࢫمنࢫقيمةࢫ) 0.984-0.958(المحسوRةࢫلـࢫࢫʈ0.329اݍݨدوليةࢫالمساو.  

  .Cronbch’s Alphaكرونباخ-تمࢫاحȘسابࢫالثباتࢫטسȘبانةࢫالدراسةࢫبطرʈقةࢫألفاࢫ:ثباتࡧاسȘبانةࡧالدراسة. 4.5

ڴـʄࢫالعينــةࢫטسـتطلاعيةࢫومـنࢫثـمࢫتــمࢫاحȘسـابࢫمعامـلࢫألفـاࢫكرونبــاخࢫلقيـاسࢫالثبـات،ࢫحيـثࢫوجــدࢫأنࢫتـمࢫتطبيـقࢫالمقيـاسࢫع

،ࢫوɸـذاࢫدليــلࢫɠاـࢭʏࢫعڴـʄࢫأنࢫأداةࢫالدراسـةࢫتتمتــعࢫبمعامـلࢫثبـاتࢫمرتفـع،ࢫوȋمــاࢫأنࢫ0.977قيمـةࢫألفـاࢫكرونبـاخࢫللاســȘبانةࢫكɢـلࢫȖسـاويࢫ

النقديــةࢫࢭــʏࢫاݍݰــدࢫمــنࢫظــاɸرةࢫالتܸــݵم،ࢫفقــدࢫبلــغࢫمعامــلࢫטســȘبانةࢫتتɢــونࢫمــنࢫأرȌعــةࢫأȊعــادࢫتقــʋسࢫمــدىࢫتــأث؈فࢫحوكمــةࢫالسياســةࢫ

،ࢫومعامــــلࢫألفــــاࢫكرونبـــاخࢫللبعــــدࢫالثــــاɲيࢫحوكمــــةࢫسياســــةࢫ0.956ألفـــاࢫكرونبــــاخࢫللبعــــدࢫכولࢫحوكمــــةࢫسياســـةࢫטحتيــــاطيࢫالقــــانوɲيࢫ



  حديديࡧآدم                                          براɸميࡧفوزʈة
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اȊــــعࢫ،ࢫوالبعـــدࢫالر 0.895،ࢫومعامـــلࢫألفـــاࢫكرونبــــاخࢫللبعـــدࢫالثالـــثࢫحوكمــــةࢫسياســـةࢫالســـوقࢫالمفتوحــــةࢫ0.906معـــدلࢫإعـــادةࢫاݍݵصــــمࢫ

  .،ࢫوɸذاࢫدليلࢫɠاࢭʏࢫعڴʄࢫأنࢫכȊعادࢫכرȌعةࢫتتمتعࢫبمعدلࢫثباتࢫمرتفع0.909ظاɸرةࢫالتܸݵمࢫ

  .معاملاتࡧالثباتࡧبطرʈقةࡧألفاࡧكرونباخ: 10اݍݨدولࡧ

 معاملࡧألفاࡧكرومباخ عددࡧالفقرات البعد الرقم

 0956 5 حوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲي 01

 0.906 5 حوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصم 02

 0.895 4 حوكمةࢫسياسيةࢫالسوقࢫالمفتوحة 03

 0.909 7 ظاɸرةࢫالتܸݵم 04

ʏ0.977 21 לجماڲ 

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

  .تحليلࡧالبياناتࡧواختبارࡧالفرضيات .6

سـيحتويࢫعڴـʄࢫعـرضࢫخصـائصࢫالعينـةࢫالمدروسـة،ࢫسنقومࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمبحثࢫبتحليلࢫنتائجࢫالدراسـةࢫالميدانيـةࢫحيـثࢫ

وكــذاࢫعڴـــʄࢫعـــرضࢫنتــائجࢫالدراســـة،ࢫكمـــاࢫسʋشـــتملࢫɸــذاࢫالمبحـــثࢫعڴـــʄࢫاختبــارࢫالفرضـــياتࢫوȋالتـــاڲʏࢫالتعـــرفࢫعڴــʄࢫمـــدىࢫتـــأث؈فࢫحوكمـــةࢫ

  .السياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵم

  . التحليلࡧالوصفيࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسة. 1.6

لتحليــلࢫفقــراتࢫטســتȎيانࢫوتɢــونࢫالفقــرةࢫ) One Sample TesT - T(ينــةࢫالواحــدةࢫللعࢫTلقــدࢫتــمࢫטعتمــادࢫعڴــʄࢫاختبــارࢫ

اݍݨدوليـــةࢫوالۘـــܣࢫȖســـاويࢫࢫTالمحســـوȋةࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫTايجابيــةࢫبمعۚـــܢࢫأنࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫيوافقـــونࢫعڴـــʄࢫمحتواɸـــاࢫإذاࢫɠانـــتࢫقيمـــةࢫ

ࢫ0.05أوࢫمسـتوىࢫالمعنوʈـةࢫأقـلࢫمــنࢫ(،ࢫ29لــࢫبالɴسـبةࢫلعينـةࢫإطـاراتࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫاݍݨزائرʈـةࢫوعنـدࢫدرجـةࢫحرʈـةࢫمسـاوʈةࢫࢫ2.045

،ࢫوتɢـــــونࢫالفقــــــرةࢫســـــلبيةࢫبمعۚــــــܢࢫأنࢫأفـــــرادࢫالعينــــــةࢫلاࢫيوافقـــــونࢫعڴــــــʄࢫمحتواɸـــــاࢫإذاࢫɠانــــــتࢫقيمــــــةࢫ%)60والـــــوزنࢫالɴســــــۗܣࢫأك؄ـــــفࢫمــــــنࢫ

والــــوزنࢫالɴســــۗܣࢫأقــــلࢫمــــنࢫࢫ0.05أوࢫمســــتوىࢫالمعنوʈــــةࢫأقــــلࢫمــــنࢫ( -المقابلــــةࢫلɢــــلࢫعينــــةࢫࢫ-اݍݨدوليــــةࢫࢫTأقــــلࢫمــــنࢫقيمــــةࢫࢫTالمحســــوȋةࢫ

  .0.05،ࢫوتɢونࢫآراءࢫالعينةࢫࢭʏࢫالفقرةࢫمحايدةࢫإذاࢫɠانࢫمستوىࢫالدلالةࢫلɺاࢫأك؄فࢫمنࢫ%)60

ݍݨميـــــعࢫفقـــــراتࢫحوكمـــــةࢫالسياســـــةࢫالنقديـــــةࢫࢫTلقـــــدࢫتـــــمࢫحســـــابࢫالمتوســـــطاتࢫاݍݰســـــابيةࢫوטنحرافـــــاتࢫالمعيارʈـــــةࢫواختبـــــارࢫ

  .وظاɸرةࢫالتܸݵم،ࢫكماࢫتمࢫحسابࢫالمتوسطاتࢫاݍݰسابيةࢫوטنحرافاتࢫالمعيارʈةࢫݍݨميعࢫالمجالاتࢫوالمجالࢫكɢل
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  . حوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫ:البعدࡧכول : أولا

  .البعدࢫכول ࢫمدىࢫموافقةࢫأفرادࢫالعينةࢫواتجاɸاتࢫإجاباٮڈمࢫعڴʄࢫعباراتࢫ:11اݍݨدولࡧ

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسطࡧ

 اݍݰساȌي

الوزنࡧ

 الɴسۗܣ

טنحرافࡧ

 المعياري 
T 

المستوىࡧ

 المعنوي 

  טتجاه

 العام

01 
البنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫتقـــومࢫبالإفصـــاحࢫعـــنࢫجميـــعࢫטحتياطـــاتࢫاݍݰـــرةࢫ

 .الفائضةࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزي 
4.6333 92.666 0.49013 18.252 0.000 

موافقࢫ

 Ȋشدة

02 
البنكࢫالمركزيࢫيقـومࢫبالإفصـاحࢫعـنࢫسـȎبࢫرفـعࢫأوࢫتخفـيضࢫمعـدلࢫ

 .טحتياطيࢫالقانوɲيࢫللبنوكࢫالتجارʈة
4.8333 96.666 0.37905 26.492 0.000 

موافقࢫ

 Ȋشدة

03 
يلزمࢫالبنكࢫالمركزيࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫبالإفصـاحࢫعـنࢫɠافـةࢫכوراقࢫ

 .الماليةࢫوخاصةࢫمٔڈاࢫسرʉعةࢫالتحوʈلࢫإڲʄࢫسيولة
4.6667 93.334 0.47946 19.039 0.000 

موافقࢫ

 Ȋشدة

04 
تقـــومࢫالبنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫبالإفصـــاحࢫعـــنࢫجميـــعࢫالوداǿـــعࢫاݍݵاضـــعةࢫ

 .لݏݰسابࢫטحتياطيࢫالقانوɲي
4.7000 94.000 0.46609 19.977 0.000 

موافقࢫ

 Ȋشدة

05 

ʇسـاɸمࢫتطبيـقࢫمبــدأࢫלفصـاحࢫوالشـفافيةࢫمــاࢫبـ؈نࢫالبنـوكࢫبضــبطࢫ

اســـــــتخدامࢫأداةࢫمعـــــــدلࢫטحتيـــــــاطيࢫالكتلـــــــةࢫالنقديـــــــةࢫمـــــــنࢫخـــــــلالࢫ

 .القانوɲي

4.7000 94.000 0.46609 19.977 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

 0.000 22.121 0.42258 94.134 4.7067 المتوسطࡧالعامࡧللبعد
موافقࡧ

 Ȋشدة

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫࢫ:المصدر

ʏيتܸݳࡧمنࡧاݍݨدولࡧماࡧيڴ :  

 ســــــاويࢫʇࢫʄيࢫللفقــــــرةࢫכوڲـــــــȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــــةࢫ( 4.6333متوســــــطࢫاݍݰســـــــاɴࢫ% 92.666أيࢫأنࢫالـــــــوزنࢫالʏـــــــرࢫذلــــــكࢫأيضـــــــاࢫࢭـــــــɺظʈو

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.49013טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫاݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ18.252المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  . ɸذهࢫالفقرة

 ســــــاويࢫʇيࢫللفقــــــرةࢫالثانيــــــةࢫȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجــــــةࢫ( 4.8333متوســـــطࢫاݍݰســــــاɴࢫ% 96.666أيࢫأنࢫالــــــوزنࢫالʏــــــرࢫذلــــــكࢫأيضــــــاࢫࢭــــــɺظʈو

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.37905טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ26.492المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  . ɸذهࢫالفقرة

 ســــــاويࢫʇيࢫللفقــــــرةࢫالثالثــــــةࢫȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجــــــةࢫ( 4.6647متوســـــطࢫاݍݰســــــاɴࢫ% 93.334أيࢫأنࢫالــــــوزنࢫالʏࢫࢭــــــ وʈظɺــــــرࢫذلــــــكࢫأيضــــــاً

كمــاࢫࢫα≤0.05وɸــوࢫأقــلࢫمــنࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمــاࢫالمســتوىࢫالمعنــويࢫʇســاويࢫ0.47946טنحــرافࢫالمعيــاريࢫالــذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ19.039المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســـــاويࢫʇعـــــةࢫȊيࢫللفقـــــرةࢫالراȌســـــ) 5الدرجـــــةࢫ( 4.7متوســــطࢫاݍݰســـــاɴࢫטنحـــــرافࢫ% 94ۗܣࢫأيࢫأنࢫالـــــوزنࢫالʏࢫࢭـــــ وʈظɺـــــرࢫذلـــــكࢫأيضـــــاً

ࢫTكمـــاࢫبلـــغࢫࢫα≤ 0.05وɸـــوࢫأقـــلࢫمـــنࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـــاࢫالمســـتوىࢫالمعنـــويࢫʇســـاويࢫ0.46609المعيـــاريࢫالـــذيࢫبلـــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫɸـــذهࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ19.977المحســـوȋةࢫ

  .الفقرة



  حديديࡧآدم                                          براɸميࡧفوزʈة
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 ســــاويࢫمتوســـطࢫاݍݰʇيࢫللفقــــرةࢫاݍݵامســـةࢫȌســـۗܣࢫ) 5الدرجـــةࢫ( 4.7ســـاɴࢫטنحــــرافࢫ% 94أيࢫأنࢫالــــوزنࢫالʏࢫࢭـــ وʈظɺــــرࢫذلـــكࢫأيضــــاً

ࢫTكمـــاࢫبلـــغࢫࢫα≤ 0.05وɸـــوࢫأقـــلࢫمـــنࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـــاࢫالمســـتوىࢫالمعنـــويࢫʇســـاويࢫ0.46609المعيـــاريࢫالـــذيࢫبلـــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫɸـــذهࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ19.977المحســـوȋةࢫ

  .الفقرة

ࢫ ࢫاݍݵامسة ࢫالدرجة ࢫمن ࢫالعام ࢫاتجاɺɸا ࢫالفقرات ࢫجميع ࢫأن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫلنا ࢫȊشدة(وȘʈب؈ن ࢫأنࢫ)موافق ࢫبمعۚܢ ،

  .قتصادحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫلɺاࢫأثرࢫعندࢫتطبيقɺاࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫט

  . حوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫ:البعدࡧالثاɲيࡧثانيا

  .مدىࡧموافقةࡧأفرادࡧالعينةࡧواتجاɸاتࡧإجاباٮڈمࡧعڴʄࡧعباراتࡧالبعدࡧالثاɲي: 12اݍݨدولࡧ

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسطࡧ

 اݍݰساȌي

الوزنࡧ

 الɴسۗܣ

טنحرافࡧ

 المعياري 
T 

المستوىࡧ

 المعنوي 

  טتجاه

 العام

01 

לفصـــــــــاحࢫعـــــــــنࢫســـــــــȎبࢫȖغ؈ـــــــــفاتࢫمعـــــــــدلاتࢫإنࢫ

إعـــــــادةࢫاݍݵصـــــــمࢫيمّكـــــــنࢫالبنـــــــكࢫالمركـــــــزيࢫمـــــــنࢫ

 .تفعيلࢫتطبيقࢫɸاتھࢫכداة

4.8667 97.334 0.34575 29.571 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

02 

ʇســاɸمࢫتطبيــقࢫمبـــدأࢫלفصــاحࢫوالشــفافيةࢫࢭـــʏࢫ

اســــتخدامࢫمعــــدلࢫإعــــادةࢫاݍݵصــــمࢫࢭــــʏࢫتحقيـــــقࢫ

 .أɸدافࢫالسياسةࢫالنقدية

4.8333 96.666 0.37905 26.492 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

03 

ʇســــــاɸمࢫالعمــــــلࢫبمبــــــدأࢫלفصــــــاحࢫوالشــــــفافيةࢫ

زʈادةࢫالتعاملࢫب؈نࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫࢭـʏࢫالسـوقࢫ

 .النقدية

4.7667 95.334 0.43018 22.494 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

04 

تطبيـــقࢫمبــــدأࢫלفصـــاحࢫوالشــــفافيةࢫࢭـــʏࢫمعــــدلࢫ

إعادةࢫاݍݵصمࢫيؤديࢫإڲـʄࢫتوجيـھࢫوتحف؈ـقࢫأرȋـابࢫ

 .إڲʄࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫכسواقࢫالماليةرؤوسࢫالمالࢫ

4.5667 91.334 0.50401 17.026 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

05 

بتطبيـقࢫمبــدأࢫלفصــاحࢫوالشـفافيةࢫمــنࢫطــرفࢫ

البنـــــــكࢫالمركـــــــزيࢫباســـــــتخدامࢫسياســـــــةࢫمعـــــــدلࢫ

إعـــــادةࢫاݍݵصـــــمࢫيـــــتمࢫمـــــنࢫخلالɺـــــاࢫالـــــتحكمࢫࢭـــــʏࢫ

 .المعروضࢫالنقدي

4.8667 97.334 0.34575 29.571 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

 0.000 28.193 0.34581 95.6 47.800 المتوسطࡧالعامࡧللبعد
موافقࡧ

 Ȋشدة

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫࢫ:المصدر

ʏيتܸݳࡧمنࡧاݍݨدولࡧماࡧيڴ :  

 ســــــاويࢫʇࢫʄيࢫللفقــــــرةࢫכوڲـــــــȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــــةࢫ( 4.8667متوســــــطࢫاݍݰســـــــاɴࢫ% 97.334أيࢫأنࢫالـــــــوزنࢫالʏـــــــرࢫذلــــــكࢫأيضـــــــاࢫࢭـــــــɺظʈو

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.34575טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ29.571المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  . ɸذهࢫالفقرة

 ســــــاويࢫʇيࢫللفقــــــرةࢫالثانيــــــةࢫȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجــــــةࢫ( 4.8667متوســـــطࢫاݍݰســــــاɴࢫ% 97.334أيࢫأنࢫالــــــوزنࢫالʏــــــرࢫذلــــــكࢫأيضــــــاࢫࢭــــــɺظʈو

كمــاࢫࢫα≤ 0.05توىࢫالدلالــةࢫوɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.34575טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ
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اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ26.492المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســــــاويࢫʇيࢫللفقــــــرةࢫالثالثــــــةࢫȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجــــــةࢫ( 4.7667متوســـــطࢫاݍݰســــــاɴࢫ% 95.334أيࢫأنࢫالــــــوزنࢫالʏࢫࢭــــــ وʈظɺــــــرࢫذلــــــكࢫأيضــــــاً

كمــاࢫࢫα≤0.05وɸــوࢫأقــلࢫمــنࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمــاࢫالمســتوىࢫالمعنــويࢫʇســاويࢫ0.43018الــذيࢫبلــغࢫࢫטنحــرافࢫالمعيــاري 

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ22.494المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســـــاويࢫʇعــــــةࢫȊيࢫللفقـــــرةࢫالراȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــةࢫ( 4.5667متوســـــطࢫاݍݰســـــاɴࢫ% 91.334أيࢫأنࢫالـــــوزنࢫالʏࢫࢭــــــ وʈظɺـــــرࢫذلـــــكࢫأيضـــــاً

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.50401טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ17.026المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

ɸذهࢫالفقرة.  

 ســــاويࢫʇيࢫللفقــــرةࢫاݍݵامســــةࢫȌســــۗܣࢫ) 5الدرجــــةࢫ( 4.8667متوســــطࢫاݍݰســــاɴࢫ% 97.334أيࢫأنࢫالــــوزنࢫالʏࢫࢭــــ وʈظɺــــرࢫذلــــكࢫأيضــــاً

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.34575טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدولية،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫعڴʄࢫأنࢫɸناكࢫموافقةࢫمنࢫقبلࢫأفرادࢫالعينـةࢫعڴـʄࢫɸـذهࢫ Tوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫقيمةࢫࢫ29.571المحسوȋةࢫࢫTبلغࢫ

  .الفقرة

ࢫ ࢫاݍݵامسة ࢫالدرجة ࢫمن ࢫالعام ࢫاتجاɺɸا ࢫالفقرات ࢫجميع ࢫأن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ࢫمن ࢫلنا ࢫȊشدة(وȘʈب؈ن ࢫأنࢫ)موافق ࢫبمعۚܢ ،

  .صادحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫلɺاࢫأثرࢫعندࢫتطبيقɺاࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقت

  . حوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة: البعدࡧالثالثࡧثالثا

  .مدىࡧموافقةࡧأفرادࡧالعينةࡧواتجاɸاتࡧإجاباٮڈمࡧعڴʄࡧعباراتࡧالبعدࡧالثالث: 13اݍݨدولࡧ

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسطࡧ

 اݍݰساȌي

الوزنࡧ

 الɴسۗܣ

טنحرافࡧ

 المعياري 
T 

المستوىࡧ

 المعنوي 

  טتجاه

 العام

01 
سياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫعڴʄࢫكفاءةࢫسوقࢫʇعتمدࢫنجاحࢫ

 .כوراقࢫالمالية
 موافقࢫȊشدة 0.000 26.492 0.37905 96.666 4.8883

02 

منࢫخلالࢫتطبيقࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏࢫسياسةࢫ

السوقࢫالمفتوحةࢫʇساعدࢫعڴʄࢫتحقيقࢫأɸدافࢫالسياسةࢫ

 .النقدية

 موافقࢫȊشدة 0.000 18.252 0.49013 92.666 4.6333

03 

تطبيقࢫمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏࢫتوجٕڈاتࢫوȖعليماتࢫ

الࢫ البنكࢫالمركزيࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيضمنࢫللبنكࢫسوقࢫفعّ

 .وʈتمتعࢫبالكفاءةࢫعندࢫال؅قامھࢫبتطبيقࢫالمبدأ

 موافقࢫȊشدة 0.000 22.494 0.43018 95.334 4.7667

04 

عندࢫال؅قامࢫالبنكࢫالمركزيࢫبمبدأࢫלفصاحࢫوالشفافيةࢫࢭʏࢫ

السوقࢫالمفتوحةࢫʇساɸمࢫࢭʏࢫالتحكمࢫȊشɢلࢫاستخدامࢫأداةࢫ

 .جيدࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقدية

 موافقࢫȊشدة 0.000 29.571 0.34575 97.334 4.8667

 موافقࡧȊشدة 0.000 26.880 0.35922 95.5 4.7750 المتوسطࡧالعامࡧللبعد

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر
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ʏيتܸݳࢫمنࢫاݍݨدولࢫماࢫيڴ :  

 ࢫ ࢫʇساوي ʄࢫכوڲ ࢫللفقرة ࢫاݍݰساȌي ࢫ( 4.8333متوسط ࢫ) 5الدرجة ࢫالɴسۗܣ ࢫالوزن ࢫأن ࢫࢭʏࢫ% 96.666أي ࢫأيضا وʈظɺرࢫذلك

كماࢫࢫα≤ 0.05وɸوࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫࢫ0.000،ࢫأماࢫالمستوىࢫالمعنويࢫʇساويࢫ0.37905טنحرافࢫالمعياريࢫالذيࢫبلغࢫ

ࢫࢫ26.492المحسوȋةࢫࢫTبلغࢫ ࢫʇعۚܣࢫعڴʄࢫأنࢫɸناكࢫموافقةࢫمنࢫقبلࢫأفرادࢫالعينةࢫعڴʄࢫࢫTوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫقيمة اݍݨدولية،ࢫوɸذا

  .ɸذهࢫالفقرة

 ࢫ ࢫʇساوي ࢫالثانية ࢫللفقرة ࢫاݍݰساȌي ࢫ( 4.6333متوسط ࢫ) 5الدرجة ࢫالɴسۗܣ ࢫالوزن ࢫأن ࢫࢭʏࢫ% 92.666أي ࢫأيضا وʈظɺرࢫذلك

كماࢫࢫα≤ 0.05وɸوࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫࢫ0.000المعنويࢫʇساويࢫࢫ،ࢫأماࢫالمستوى 0.49013טنحرافࢫالمعياريࢫالذيࢫبلغࢫ

ࢫࢫ18.252المحسوȋةࢫࢫTبلغࢫ ࢫʇعۚܣࢫعڴʄࢫأنࢫɸناكࢫموافقةࢫمنࢫقبلࢫأفرادࢫالعينةࢫعڴʄࢫࢫTوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫقيمة اݍݨدولية،ࢫوɸذا

  .ɸذهࢫالفقرة

 ࢫ ࢫʇساوي ࢫالثالثة ࢫللفقرة ࢫاݍݰساȌي ࢫ( 4.7667متوسط ࢫ) 5الدرجة ࢫالɴسۗܣ ࢫالوزن ࢫأن ࢫࢭʏࢫوʈ% 95.334أي ࢫأيضاً ظɺرࢫذلك

كماࢫࢫα≤0.05وɸوࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫࢫ0.000،ࢫأماࢫالمستوىࢫالمعنويࢫʇساويࢫ0.43018טنحرافࢫالمعياريࢫالذيࢫبلغࢫ

ࢫࢫ22.494المحسوȋةࢫࢫTبلغࢫ ࢫʇعۚܣࢫعڴʄࢫأنࢫɸناكࢫموافقةࢫمنࢫقبلࢫأفرادࢫالعينةࢫعڴʄࢫࢫTوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫقيمة اݍݨدولية،ࢫوɸذا

  .ɸذهࢫالفقرة

  ࢫللفقر ࢫاݍݰساȌي ࢫمتوسط ࢫʇساوي ࢫالراȊعة ࢫ( 4.8667ة ࢫ) 5الدرجة ࢫالɴسۗܣ ࢫالوزن ࢫأن ࢫࢭʏࢫ% 97.334أي ࢫأيضاً وʈظɺرࢫذلك

كماࢫࢫα≤ 0.05وɸوࢫأقلࢫمنࢫمستوىࢫالدلالةࢫࢫ0.000،ࢫأماࢫالمستوىࢫالمعنويࢫʇساويࢫ0.34575טنحرافࢫالمعياريࢫالذيࢫبلغࢫ

ࢫࢫ29.571المحسوȋةࢫࢫTبلغࢫ ࢫʇعۚܣࢫعڴʄࢫأنࢫɸناࢫTوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫقيمة كࢫموافقةࢫمنࢫقبلࢫأفرادࢫالعينةࢫعڴʄࢫاݍݨدولية،ࢫوɸذا

  .ɸذهࢫالفقرة

،ࢫبمعۚܢࢫأنࢫحوكمةࢫ)موافقࢫȊشدة(وȘʈب؈نࢫلناࢫمنࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫأنࢫجميعࢫالفقراتࢫاتجاɺɸاࢫالعامࢫمنࢫالدرجةࢫاݍݵامسةࢫ

  .سياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫلɺاࢫأثرࢫعندࢫتطبيقɺاࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫالكتلةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫטقتصاد
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  .ظاɸرةࡧالتܸݵم: راȊعالبعدࡧال: راȊعا

  .مدىࡧموافقةࡧأفرادࡧالعينةࡧواتجاɸاتࡧإجاباٮڈمࡧعڴʄࡧعباراتࡧالبعدࡧالراȊع: 14اݍݨدولࡧ

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسطࡧ

 اݍݰساȌي

الوزنࡧ

 الɴسۗܣ

טنحرافࡧ

 المعياري 
T 

المستوىࡧ

 المعنوي 

  טتجاه

 العام

01 

ࢭʏࢫالمستوىࢫالزʈادةࢫࢭʏࢫكميةࢫالنقدࢫالمتداولࢫتؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫ

العامࢫللأسعارࢫوتɢونࢫɸذهࢫالزʈادةࢫۂʏࢫالسȎبࢫࢭʏࢫحدوثࢫ

 .التܸݵم

4.5667 91.334 0.50401 17.026 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

02 

الزʈادةࢫࢭʏࢫלنفاقࢫالنقديࢫوالدخلࢫالنقديࢫʇسȎبࢫارتفاعࢫࢭʏࢫ

כسعارࢫوتܸݵمɺاࢫعڴʄࢫفرضࢫبقاءࢫكميةࢫالسلعࢫالموجودةࢫࢭʏࢫ

 .حالةࢫثباتࢫومٔڈاࢫي؄فزࢫالتܸݵم

4.5333 90.666 0.50742 16.551 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

03 

يɴتجࢫالتܸݵمࢫعنࢫاݍݵللࢫالتوازɲيࢫࢭʏࢫالعلاقةࢫماࢫب؈نࢫالعرضࢫ

والطلب،ࢫأيࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالعرضࢫۂʏࢫزʈادةࢫتؤديࢫإڲʄࢫ

 .ارتفاعࢫכسعار

4.6000 92 0.49827 17.588 0.000 
موافقࢫ

 Ȋشدة

 ʇ. 4.8000 96 4.0684 24.233 0.000عت؄فࢫظاɸرةࢫتܸݵميةعنصرࢫטستمرارʈةࢫࢭʏࢫارتفاعࢫכسعارࢫ 04
موافقࢫ

 Ȋشدة

05 
منࢫأسبابࢫظɺورࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫטقتصادࢫɸوࢫتخڴʏࢫכفرادࢫعنࢫ

 .טكتناز
4.8667 97.334 0.34575 29.571 0.000 

موافقࢫ

 Ȋشدة

06 
منࢫنتائجࢫظاɸرةࢫالتܸݵمࢫتدفقࢫטسȘثماراتࢫכجنȎيةࢫإڲʄࢫ

 .دولࢫأخرى 
4.3333 86.666 0.47946 15.232 0.000 

موافقࢫ

 Ȋشدة

ࢫيɴتجࢫعٔڈاࢫزʈادةࢫࢭʏࢫتɢاليفࢫלنتاج 07  0.000 29.571 0.34575 97.334 4.8667 .ظاɸرةࢫالتܸݵمࢫدائماً
موافقࢫ

 Ȋشدة

 0.000 25.195 0.35922 93.048 4.6524 المتوسطࡧالعامࡧللبعد
موافقࡧ

 Ȋشدة

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

ʏيتܸݳࡧمنࡧاݍݨدولࡧماࡧيڴ :  

 ســــــاويࢫʇࢫʄيࢫللفقــــــرةࢫכوڲـــــــȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــــةࢫ( 4.5667متوســــــطࢫاݍݰســـــــاɴࢫ% 91.334أيࢫأنࢫالـــــــوزنࢫالʏـــــــرࢫذلــــــكࢫأيضـــــــاࢫࢭـــــــɺظʈو

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.50401טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ17.026المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســــــاويࢫʇيࢫللفقــــــرةࢫالثانيــــــةࢫȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجــــــةࢫ( 4.5338متوســـــطࢫاݍݰســــــاɴࢫ% 90.666أيࢫأنࢫالــــــوزنࢫالʏــــــرࢫذلــــــكࢫأيضــــــاࢫࢭــــــɺظʈو

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وىࢫالدلالــةࢫوɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.50742טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ16.551المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســاويࢫʇيࢫللفقــرةࢫالثالثــةࢫȌســۗܣࢫ) 5الدرجــةࢫ( 4.6000متوســطࢫاݍݰســاɴࢫטنحــرافࢫ% 92أيࢫأنࢫالــوزنࢫالʏࢫࢭــ وʈظɺــرࢫذلــكࢫأيضــاً

ࢫTكمــــاࢫبلـــــغࢫࢫα≤0.05وɸــــوࢫأقــــلࢫمـــــنࢫمســــتوىࢫالدلالــــةࢫࢫ0.000،ࢫأمــــاࢫالمســـــتوىࢫالمعنــــويࢫʇســــاويࢫ0.49827بلــــغࢫࢫالمعيــــاريࢫالــــذي



  حديديࡧآدم                                          براɸميࡧفوزʈة
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اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫɸـــذهࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ17.588المحســـوȋةࢫ

  .الفقرة

 ســاويࢫʇعــةࢫȊيࢫللفقــرةࢫالراȌســۗܣࢫࢫأيࢫأن) 5الدرجــةࢫ( 4.8000متوســطࢫاݍݰســاɴࢫטنحــرافࢫ% 96الــوزنࢫالʏࢫࢭــ وʈظɺــرࢫذلــكࢫأيضــاً

ࢫTكمـــاࢫبلـــغࢫࢫα≤ 0.05وɸـــوࢫأقـــلࢫمـــنࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـــاࢫالمســـتوىࢫالمعنـــويࢫʇســـاويࢫ0.40684المعيـــاريࢫالـــذيࢫبلـــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫɸـــذهࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ24.233المحســـوȋةࢫ

  .الفقرة

 ســـــاويࢫʇعــــــةࢫȊيࢫللفقـــــرةࢫالراȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــةࢫ( 4.8667متوســـــطࢫاݍݰســـــاɴࢫ% 97.334أيࢫأنࢫالـــــوزنࢫالʏࢫࢭــــــ وʈظɺـــــرࢫذلـــــكࢫأيضـــــاً

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.34575טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

وɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫاݍݨدوليـــة،ࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ29.571المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســـــاويࢫʇعــــــةࢫȊيࢫللفقـــــرةࢫالراȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــةࢫ( 4.3333متوســـــطࢫاݍݰســـــاɴࢫ% 86.666أيࢫأنࢫالـــــوزنࢫالʏࢫࢭــــــ وʈظɺـــــرࢫذلـــــكࢫأيضـــــاً

كمــاࢫࢫα≤ 0.05ةࢫوɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.47946טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ15.232المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

 ســـــاويࢫʇعــــــةࢫȊيࢫللفقـــــرةࢫالراȌســــــۗܣࢫ) 5الدرجـــــةࢫ( 4.8667متوســـــطࢫاݍݰســـــاɴࢫ% 97.334أيࢫأنࢫالـــــوزنࢫالʏࢫࢭــــــ وʈظɺـــــرࢫذلـــــكࢫأيضـــــاً

كمــاࢫࢫα≤ 0.05وɸـوࢫأقــلࢫمـنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫ0.000،ࢫأمـاࢫالمسـتوىࢫالمعنــويࢫʇسـاويࢫ0.34575טنحـرافࢫالمعيـاريࢫالـذيࢫبلــغࢫ

اݍݨدوليـــة،ࢫوɸـــذاࢫʇعۚــܣࢫعڴـــʄࢫأنࢫɸنـــاكࢫموافقـــةࢫمـــنࢫقبـــلࢫأفـــرادࢫالعينـــةࢫعڴـــʄࢫࢫTوۂـــʏࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫقيمـــةࢫࢫ29.571المحســـوȋةࢫࢫTبلــغࢫ

  .ɸذهࢫالفقرة

،ࢫبمعۚـــܢࢫأنࢫ)موافـــقࢫȊشـــدة(لدرجـــةࢫاݍݵامســـةࢫوȘʈبــ؈نࢫلنـــاࢫمـــنࢫاݍݨـــدولࢫالســـابقࢫأنࢫجميـــعࢫالفقـــراتࢫاتجاɺɸــاࢫالعـــامࢫمـــنࢫا

  .ظْڈرةࢫالتܸݵمࢫأثرࢫسلۗܣࢫࢭʏࢫטقتصاد

  .اختبارࡧالفرضياتࡧوعرضࡧالنتائجࡧوتحليلɺا. 2.6

  : وللإجابةࢫعڴʄࢫالفرضيةࢫالرئʋسية،ࢫقمناࢫبتحليلɺاࢫࢭʏࢫأرȌعࢫفرضيات

 ࡧʄالفرضـــــيةࡧכوڲـــــH0 :لاࢫيوجـــــدࢫأثـــــرࢫذوࢫدلالـــــةࢫإحصـــــائيةࢫعنـــــدࢫالمســـــتوىࢫالمعنـــــويࢫα≤0.05حتيـــــاطيࢫبـــــ؈نࢫحوكمـــــةࢫسياســـــةࢫט ࢫ

ختبارࢫɸذهࢫالفرضيةࢫتمࢫاستخدامࢫمعاملࢫטرتباطࢫب؈فسـونࢫواختبـارࢫتحليـلࢫטنحـدارࢫالȎسـيطࢫالقانوɲيࢫوظاɸرةࢫالتܸݵم،ࢫولا 

  .للتحققࢫمنࢫوجودࢫأثرࢫحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲيࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵم

 معاملࡧטرتباطࡧب؈فسونࡧ)Pearson Corrélation (رةࡧالتܸݵمب؈ɸيࡧوظاɲنࡧحوكمةࡧسياسةࡧטحتياطيࡧالقانو:  

  .معاملࡧטرتباطࡧب؈فسونࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧטحتياطيࡧالقانوɲيࡧوظاɸرةࡧالتܸݵم: 15اݍݨدولࡧ

 المستوىࡧالمعنوي  معاملࡧטرتباط المجال

 حوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲي
0.895 0.000 

 ظاɸرةࢫالتܸݵم

  .spssبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيمنࢫإعدادࢫالطالب،ࢫ: المصدر



 أثرࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧظاɸرةࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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ࢫ ࢫالتܸݵم ࢫوظاɸرة ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫسياسة ࢫحوكمة ࢫب؈ن ࢫטرتباط ࢫمعامل ࢫأن ࢫأعلاه ࢫاݍݨدول ،ࢫ0.895يظɺرࢫمن

ࢫ ࢫالمعنوي ࢫࢫ0.000والمستوى ࢫمن ࢫأقل ࢫقيمة ʏوۂα≤0.05رةࢫɸࢫوظا ࢫالقانوɲي ࢫטحتياطي ࢫسياسة ࢫحوكمة ࢫب؈ن ࢫارتباط ࢫيوجد ࢫأي ،

  .التܸݵم

 رةࡧࡧنتائجɸࡧوظا ࡧالقانوɲي ࡧטحتياطي ࡧسياسة ࡧحوكمة ࡧأثرࡧب؈ن ࡧوجود ࡧمن ࡧللتحقق ࡧטنحدارࡧالȎسيط اختبارࡧتحليل

  :التܸݵم

  .نتائجࡧاختبارࡧعنصرࡧحوكمةࡧسياسةࡧטحتياطيࡧالقانوɲيࡧعڴʄࡧظاɸرةࡧالتܸݵم16اݍݨدولࡧ

 المحسوȋةࡧR² Fمعاملࡧالتحديدࡧ Rمعاملࡧטرتباطࡧ Tاختبارࡧ البيان
المستوىࡧ

 المعنوي 

حوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫࢫأثر 

 القانوɲيࢫعڴʄࢫظاɸرةࢫالتܸݵم
10.630 0.895 0.801 113.001 0.000 

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫ،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ:المصدر

ـــݳࢫاݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫأثـــرࢫحوكمـــةࢫسياســـةࢫטحتيـــاطيࢫالقـــانوɲيࢫعڴـــʄࢫظـــاɸرةࢫالتܸـــݵم،ࢫإذࢫبلغـــتࢫقيمـــةࢫمعامـــلࢫטرتبـــاطࢫ يوܷ

منࢫالتغ؈ـفاتࢫࢭـʏࢫظـاɸرةࢫالتܸـݵمࢫنـاتجࢫ% 80.1أيࢫأنࢫماࢫقيمتھࢫ. 8010بلغࢫࢫR²وȋمعاملࢫتحديدࢫࢫ0.000والمستوىࢫالمعنويࢫࢫ0.895

،ࢫوȋماࢫأنࢫقيمـةࢫالمسـتوىࢫالمعنـويࢫأقـلࢫ113.001المحسوȋةࢫࢫFاࢫبلغتࢫقيمةࢫعنࢫالتغ؈فࢫࢭʏࢫحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانوɲي،ࢫكم

  :،ࢫترفضࢫالفرضيةࢫالصفرʈةࢫوتقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالقائلةα≤0.05منࢫقيمةࢫ

  .يوجدࡧأثرࡧذوࡧدلالةࡧإحصائيةࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧטحتياطيࡧالقانوɲيࡧوظاɸرةࡧالتܸݵم

 الفرضـــيةࡧالثانيـــة H0 :لاࢫيوجـــدࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫإحصـــائيةࢫعنـــدࢫمســـتوىࢫالمعنـــويࢫα≤0.05معـــدلࢫإعـــادةࢫࢫبـــ؈نࢫحوكمـــةࢫسياســـةࢫ

  .اݍݵصمࢫوظاɸرةࢫالتܸݵم

لاختبــارࢫɸــذهࢫالفرضــيةࢫتــمࢫاســتخدامࢫمعامــلࢫטرتبــاطࢫب؈فســونࢫواختبــارࢫتحليــلࢫטنحــدارࢫالȎســيطࢫللتحقــقࢫمــنࢫوجــودࢫأثــرࢫو 

  .ܸݵمحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالت

 معاملࡧטرتباطࡧب؈فسونࡧ)Pearson Corrélation (رةࡧالتܸݵمɸب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧوظا:  

  .معاملࡧטرتباطࡧب؈فسونࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧوظاɸرةࡧالتܸݵم17اݍݨدولࡧ

 المستوىࡧالمعنوي  معاملࡧטرتباط المجال

 حوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصم
0.918 0.000 

 ظاɸرةࢫالتܸݵم

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

وۂـــʏࢫࢫ0.000،ࢫوالمســـتوىࢫالمعنــويࢫ0.918يظɺــرࢫمــنࢫأعـــلاهࢫأنࢫمعامــلࢫטرتبــاطࢫبـــ؈نࢫحوكمــةࢫسياســةࢫمعـــدلࢫإعــادةࢫاݍݵصــمࢫ

  .وظاɸرةࢫالتܸݵم،ࢫأيࢫيوجدࢫارتباطࢫب؈نࢫحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫα≤0.05قيمةࢫأقلࢫمنࢫ

  

  

  

  



  حديديࡧآدم                                          براɸميࡧفوزʈة
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 رةࡧɸࡧوظا ࡧاݍݵصم ࡧإعادة ࡧمعدل ࡧسياسة ࡧحوكمة ࡧأثرࡧب؈ن ࡧوجود ࡧمن ࡧللتحقق ࡧטنحدارࡧالȎسيط ࡧاختبارࡧتحليل نتائج

  :التܸݵم

  .نتائجࡧاختبارࡧعنصرࡧحوكمةࡧسياسةࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧعڴʄࡧظاɸرةࡧالتܸݵم: 18اݍݨدولࡧ

 المحسوȋةࡧR² Fمعاملࡧالتحديدࡧ Rمعاملࡧטرتباطࡧ Tاختبارࡧ البيان
المستوىࡧ

 المعنوي 

أثرࢫحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫ

 اݍݵصمࢫعڴʄࢫظاɸرةࢫالتܸݵم
12.217 0.918 0.842 149.248 0.000 

  .spssمنࡧإعدادࡧالباحث؈ن،ࡧبالاعتمادࡧعڴʄࡧمخرجاتࡧال؄فنامجࡧלحصاǿي: المصدر

ــݳࢫاݍݨــدولࢫأعــلاهࢫأثــرࢫحوكمــةࢫسياســةࢫمعــدلࢫإعــادةࢫاݍݵصــمࢫعڴــʄࢫظــاɸرةࢫالتܸــݵم،ࢫإذࢫبلغــتࢫقيمــةࢫمعامــلࢫטرتبــاطࢫ يوܷ

منࢫالتغ؈ـفاتࢫࢭـʏࢫظـاɸرةࢫالتܸـݵمࢫنـاتجࢫ% 84.2أيࢫأنࢫماࢫقيمتھࢫ. 8420بلغࢫࢫR²وȋمعاملࢫتحديدࢫࢫ0.000والمستوىࢫالمعنويࢫࢫ0.918

،ࢫوȋمــاࢫأنࢫقيمــةࢫالمســتوىࢫالمعنــويࢫ149.248المحســوȋةࢫࢫFغــتࢫقيمــةࢫعــنࢫالتغ؈ــفࢫࢭــʏࢫحوكمــةࢫسياســةࢫمعــدلࢫإعــادةࢫاݍݵصــم،ࢫكمــاࢫبل

  :،ࢫترفضࢫالفرضيةࢫالصفرʈةࢫوتقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالقائلةα≤0.05أقلࢫمنࢫقيمةࢫ

  .يوجدࡧأثرࡧذوࡧدلالةࡧإحصائيةࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصمࡧوظاɸرةࡧالتܸݵم

 الفرضــــــيةࡧالثالثــــــة :H0 :لاࢫيوجــــــدࢫأثــــــرࢫذوࢫدلالــــــةࢫإحصــــــائيةࢫعنــــــدࢫمســــــتوىࢫالمعنــــــويࢫα≤0.05بــــــ؈نࢫحوكمــــــةࢫسياســــــةࢫالســــــوقࢫࢫ

  .المفتوحةࢫوظاɸرةࢫالتܸݵم

لاختبــارࢫɸــذهࢫالفرضــيةࢫتـــمࢫاســتخدامࢫمعامــلࢫטرتبــاطࢫب؈فســـونࢫواختبــارࢫتحليــلࢫטنحــدارࢫالȎســـيطࢫللتحقــقࢫمــنࢫوجــودࢫأثـــرࢫ

  .حوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵم

 معاملࡧטرتباطࡧب؈فسونࡧ)Pearson Corrélation (رةࡧالتܸݵمɸب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧوظا:  

  .معاملࡧטرتباطࡧب؈فسونࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧوظاɸرةࡧالتܸݵم: 19اݍݨدولࡧ

 المستوىࡧالمعنوي  معاملࡧטرتباط المجال

 حوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة
0.903 0.000 

 التܸݵمظاɸرةࢫ

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر

وۂــʏࢫقيمــةࢫࢫ0.000،ࢫوالمسـتوىࢫالمعنــويࢫ0.903يظɺـرࢫمــنࢫأعــلاهࢫأنࢫمعامـلࢫטرتبــاطࢫبــ؈نࢫحوكمــةࢫسياسـةࢫالســوقࢫالمفتوحــةࢫ

  .التܸݵم،ࢫأيࢫيوجدࢫارتباطࢫب؈نࢫحوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫوظاɸرةࢫα≤0.05أقلࢫمنࢫ

 رةࡧالتܸݵمɸسيطࡧللتحققࡧمنࡧوجودࡧأثرࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧوظاȎنتائجࡧاختبارࡧتحليلࡧטنحدارࡧال:  

  .نتائجࡧاختبارࡧعنصرࡧحوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧعڴʄࡧظاɸرةࡧالتܸݵم20اݍݨدولࡧ

 المحسوȋةࡧR² Fمعاملࡧالتحديدࡧ Rمعاملࡧטرتباطࡧ Tاختبارࡧ البيان
المستوىࡧ

 المعنوي 

أثرࢫحوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫ

 اݍݵصمࢫعڴʄࢫظاɸرةࢫالتܸݵم
11.142 0.903 0.816 124.153 0.000 

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿي: المصدر



 أثرࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧظاɸرةࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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ـــݳࢫاݍݨـــدولࢫأعــــلاهࢫأثـــرࢫحوكمـــةـࢫسياســـةࢫالســـوقࢫالمفتوحــــةࢫعڴـــʄࢫظــــاɸرةࢫالتܸـــݵم،ࢫإذࢫبلغـــتࢫقيمــــةࢫمعامـــلࢫטرتبــــاطࢫ يوܷ

مـــنࢫالتغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫظـــاɸرةࢫالتܸـــݵمࢫنـــاتجࢫ% 81.6أيࢫمـــاࢫقيمتـــھࢫ. 8160بلـــغࢫࢫR²وȋمعامـــلࢫتحديـــدࢫࢫ0.000والمســـتوىࢫالمعنـــويࢫࢫ0.903

،ࢫوȋمــاࢫأنࢫقيمــةࢫالمســتوىࢫالمعنــويࢫأقــلࢫ124.153المحســوȋةࢫࢫF عــنࢫالتغ؈ــفࢫࢭــʏࢫحوكمــةࢫسياســةࢫالســوقࢫالمفتوحــة،ࢫكمــاࢫبلغــتࢫقيمــة

  : ،ࢫترفضࢫالفرضيةࢫالصفرʈةࢫوتقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالقائلةα≤0.05منࢫقيمةࢫ

  .يوجدࡧأثرࡧذوࡧدلالةࡧإحصائيةࡧب؈نࡧحوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧوظاɸرةࡧالتܸݵم

 سيةʋرةࡧالتܸݵم: الفرضيةࡧالرئɸعࡧظاȊفرضيةࡧالمتغ؈فࡧالتا.  

 H0 :لاࢫيوجدࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫإحصائيةࢫعندࢫمستوىࢫالدلالةࢫα≤0.05رةࢫالتܸݵمࢫɸب؈نࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوظا.  

لاختبـــارࢫɸــــذهࢫالفرضــــيةࢫتــــمࢫاســــتخدامࢫاختبــــارࢫتحليــــلࢫטنحــــدارࢫالمتعـــددࢫللتحقــــقࢫمــــنࢫوجــــودࢫأثــــرࢫبــــ؈نࢫحوكمــــةࢫالسياســــةࢫ

  .النقديةࢫوظاɸرةࢫالتܸݵم

 ࡧاݍʏرةࡧالتܸݵماختبارࡧأثرࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩɸݰدࡧمنࡧظا: 

  .نتائجࡧاختبارࡧأثرࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧظاɸرةࡧالتܸݵمࡧ: 21 اݍݨدول 

 المستوىࡧالمعنوي  المحسوȋةࡧR² Fمعاملࡧالتحديدࡧ Rمعاملࡧטرتباطࡧ البيان

 0.000 81.154 0.904 0.951 .أثرࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵم

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈ن،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

ــــݳࢫاݍݨــــدولࢫأعــــلاهࢫأثــــرࢫتفعيــــلࢫحوكمــــةࢫالسياســــةࢫالنقديـــــةࢫكآليــــةࢫلݏݰــــدࢫمــــنࢫظــــاɸرةࢫالتܸــــݵم،ࢫحيــــثࢫأظɺــــرتࢫنتـــــائجࢫ يوܷ

التحليـــلࢫלحصـــاǿيࢫوجـــودࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫإحصـــائيةࢫلتفعيـــلࢫحوكمـــةࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫࢭـــʏࢫاݍݰـــدࢫمـــنࢫظـــاɸرةࢫالتܸـــݵم،ࢫإذࢫبلغـــتࢫ

مــنࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭـــʏࢫ% 90.4أيࢫمــاࢫقيمتــھࢫࢫ0.904بلــغࢫࢫR²تحديــدࢫوȋمعامــلࢫࢫ0.000والمســتوىࢫالمعنــويࢫࢫ0.951قيمــةࢫمعامــلࢫטرتبــاطࢫ

،ࢫوȋمــــــاࢫأنࢫ81.154المحســـــوȋةࢫوالۘــــــܣࢫبلغـــــتࢫࢫFظـــــاɸرةࢫالتܸـــــݵمࢫالناتجــــــةࢫعـــــنࢫالتغ؈ـــــفاتࢫࢭــــــʏࢫحوكمـــــةࢫالسياســـــةࢫالنقديــــــة،ࢫوقيمـــــةࢫ

 : نرفضࢫالفرضيةࢫالصفرʈةࢫوتقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫالقائلةࢫα≤0.05المستوىࢫالمعنويࢫأقلࢫمنࢫقيمةࢫ

 .لالةࡧإحصائيةࡧب؈نࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوظاɸرةࡧالتܸݵميوجدࡧأثرࡧذوࡧد

ࢫعڴـــــʄࢫنتــــائجࢫالتحليـــــلࢫלحصــــاǿيࢫلمتغ؈ـــــفاتࢫالدراســــة،ࢫيمكـــــنࢫالتɴبــــؤࢫبتغ؈ـــــفࢫࢭــــʏࢫالتܸـــــݵمࢫبدلالــــةࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫالمســـــتقلةࢫ وȋنــــاءاً

ʏࢫحوكمةࢫالسياسةࢫالنقديةࢫكماࢫيڴʏوالمتمثلةࢫࢭ: 

  .معاملࡧטرتباطࡧالمتعدد: 22اݍݨدولࡧ

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. 
B Std. Error Beta 

 

(Constant) 0,205 0,308 - 0,667 0,511 

 0,000 4,068 0,749 0,157 0,637 טحتياطيࡧالقانوɲي

 0,000 4,179 1,540 0,383 1,599 معدلࡧإعادةࡧاݍݵصم

 0,010 2,792- 1,306- 0,465 1,297- السوقࡧالمفتوحة

  .spssمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫ،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫال؄فنامجࢫלحصاǿيࢫ: المصدر

Y= a + (b1.X1) + (b2.X2) + (b3.X3) + ei 

= Y0.205) +0.637  ×يɲ(حوكمـةࡧسياسـةࡧمعـدلࡧإعـادةࡧاݍݵصـم×  1.599)+(حوكمـةࡧسياسـةࡧטحتيـاطيࡧالقـانو+ (-

  ei)+ حوكمةࡧسياسةࡧالسوقࡧالمفتوحة×  1.297



  حديديࡧآدم                                          براɸميࡧفوزʈة
 

  339 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 340 - 315صࢫم،ࢫ2022مايࢫ،ࢫ01: العدد،ࢫ05 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

 

Y:عࢫالتܸݵم؛ࢫȊالمتغ؈فࢫالتا  

a :ثابتࢫمعادلةࢫטنحدار؛  

b :معاملࢫטنحدار؛  

ei :يࢫأوࢫالعواملࢫכخرىࢫǿ؛0= متغ؈فࢫعشوا  

X1 :ي؛ɲحوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانو  

X2 :حوكمةࢫسياسةࢫمعدلࢫإعادةࢫاݍݵصم؛  

X3 :حوكمةࢫسياسةࢫالسوقࢫالمفتوحة.  

وممـاࢫسـبقࢫيȘبــ؈نࢫأنࢫمـنࢫخــلالࢫتطبيـقࢫحوكمـةࢫالسياســةࢫالنقديـةࢫســتحدࢫمـنࢫتفآـۜܣࢫظــاɸرةࢫالتܸـݵمࢫࢭــʏࢫاݍݨزائـر،ࢫوذلــكࢫ

،ࢫلـذاࢫعڴـʄࢫالسـلطةࢫɲ90.4%سـبةࢫࢫR2منࢫخلالࢫالɴسبࢫالظاɸرةࢫࢭʏࢫالتحاليلࢫלحصائيةࢫالسابقةࢫوالۘܣࢫبلغࢫفٕڈاࢫمعاملࢫالتحديدࢫ

النقديــةࢫاݍݨزائرʈـــةࢫوالمتمثلــةࢫبȎنـــكࢫاݍݨزائــرࢫأنࢫتقـــومࢫبحوكمــةࢫسياســـْڈاࢫالنقديـــةࢫلɢــيࢫتـــتمكنࢫمــنࢫالـــتحكمࢫبالɢامــلࢫعڴـــʄࢫمعـــدلاتࢫ

  .التܸݵمࢫوȖعملࢫعڴʄࢫاݍݰدࢫمنࢫتفآۜܣࢫتلكࢫالظاɸرة

  : خاتمة .7

  :توصلتࡧالدراسةࡧإڲʄࡧعدةࡧنتائجࡧمٔڈا

 ࢫأ ʄࢫعڴ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫحوكمة ࢫأدواتࢫȖعرف ʄࢫعڴ ࢫوȖسقط ࢫتطبق ࢫوالمعاي؈فࢫالۘܣ ࢫالمبادئ ࢫمن ࢫمجموعة ࢫعن ࢫعبارة ٰڈا

  ؛السياسةࢫالنقديةࢫلتفعيلɺاࢫواݍݰدࢫمنࢫטنتقاداتࢫالموجɺةࢫلɺاࢫوȋالتاڲʏࢫالوصولࢫإڲʄࢫأɸدافࢫالسياسةࢫالنقدية

 ࢫالذيࢫعدمࢫتمكنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫمنࢫضبطࢫالكتلةࢫالنقديةࢫوذلكࢫلعدمࢫاستخدامھࢫلأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫبالشʏاࢭɢلࢫالɢ

  ؛ʇسمحࢫلھࢫمنࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵم

 ࢫʏوࢫمنھࢫاقتصادياتࢫدولࢫالعالمࢫوخاصةࢫالدولࢫالناميةࢫوذلكࢫلماࢫلھࢫمنࢫآثارࢫسلبيةࢫࢭɢشȖرةࢫمرضيةࢫɸرةࢫالتܸݵمࢫظاɸظا

  ة؛المجتمعࢫوטقتصادࢫكɢل،ࢫولݏݰدࢫمنھࢫيجبࢫحوكمةࢫتلكࢫכدواتࢫوخاصةࢫכدواتࢫالكميةࢫلݏݰدࢫمنࢫɸذهࢫالظاɸر 

 يانࢫمنࢫخلالࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫالــࢫحسبࢫࢫالȎتحليلࢫلإجاباتࢫاستمارةࢫטستSPSSࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫالعملࢫبحوكمةࢫʄࢫوجبࢫعڴ،

السياسةࢫالنقديةࢫلماࢫلɺاࢫمنࢫأثرࢫعڴʄࢫاݍݰدࢫمنࢫظاɸرةࢫالتܸݵم،ࢫحيثࢫأنࢫاستخدامࢫتلكࢫכدواتࢫقدࢫيمكنࢫبنكࢫاݍݨزائرࢫ

  ؛ظاɸرةࢫالتܸݵمࢫبمعدلࢫمقاربࢫللصفرࢫمنࢫحد

 لࢫمنࢫحɠاستخدامࢫجيدࢫإنࢫتأث؈فࢫȋيࢫومعدلࢫإعادةࢫاݍݵصمࢫوالسوقࢫالمفتوحةࢫمتحدينࢫوɲوكمةࢫسياسةࢫטحتياطيࢫالقانو

  .ومقبولࢫمنࢫطرفࢫبنكࢫاݍݨزائر،ࢫقدࢫيمكنࢫالبنكࢫمنࢫاݍݰدࢫالٔڈاǿيࢫلظاɸرةࢫالتܸݵم

ࡧعڴــʄࡧالنتــائجࡧالۘــܣࡧتــمࡧالتوصــلࡧإلٕڈــا،ࡧفإننــاࡧنضــعࡧالتوصــياتࡧالتاليــةࡧبحيــثࡧيكــونࡧݍݰوكمــةࡧالسياســةࡧالنقديــة بنــاءا

  :أثرࡧكب؈فࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧظاɸرةࡧالتܸݵم،ࡧوفيماࡧيڴʏࡧأɸمࡧالتوصيات

 ـــــةࢫלبــــلاغࢫعـــــنࢫجميـــــعࢫטحتياطــــاتࢫاݍݰـــــرةࢫالفائضـــــةࢫوالمنافــــذࢫכخـــــرىࢫالۘـــــܣࢫلــــدٱڈاࢫخـــــارجࢫالبنـــــكࢫالمركـــــزيࢫʈࢫالبنـــــوكࢫالتجارʄعڴــــ

  ؛وלفصاحࢫ٭ڈاࢫللبنكࢫالمركزي،ࢫوذلكࢫلتحقيقࢫטستقرارࢫالنقديࢫمنࢫخلالࢫالتحكمࢫࢭʏࢫݯݨمࢫטئتمان

 ـدفࢫمـنࢫامتصـاصࢫالسـيولةࢫمـنࢫטقتصـاد،ࢫيمكـنࢫتفـاديࢫالمـɺـةࢫعـنࢫالʈتـأث؈فࢫنࢫخـلالࢫإفصـاحࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫللبنـوكࢫالتجار

  ؛عڴʄࢫرȋحيةࢫالبنوكࢫالتجارʈة



 أثرࡧحوكمةࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݰدࡧمنࡧظاɸرةࡧالتܸݵمࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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 ࢫســـيولةࢫʄـــاࢫإڲــɺلʈࢫتحوʏلةࢫࢭــɺــونࢫســـɢــةࢫלفصـــاحࢫعــنࢫجميـــعࢫכوراقࢫالماليــةࢫوخاصـــةࢫכوراقࢫالماليــةࢫالۘـــܣࢫتʈࢫالبنـــوكࢫالتجارʄعڴــ

ࢫللتطـورࢫومنࢫخلالࢫלفصـاحࢫ والشـفافيةࢫيمكـنࢫضـبطࢫלبـداعاتࢫالماليـة،ࢫلأنࢫتلـكࢫלبـداعاتࢫࢭـʏࢫتطـورࢫمسـتمرࢫوسـرʉعࢫنظـراً

  ؛التكنولوڊʏࢫوسرعةࢫوصولࢫالمعلوماتࢫللمستفيدينࢫمٔڈا

 اࢫɺســاعȖرࢫوكفــاءةࢫتلــكࢫכســواقࢫواʈࢫتطــوʏعتمــدࢫنجــاحࢫســوقࢫכوراقࢫالماليــةࢫمــنࢫخــلالࢫتطبيــقࢫمبــدأࢫלفصــاحࢫوالشــفافيةࢫࢭــʇ

اتࢫوȖعليمـــاتࢫالبنـــكࢫالمركـــزي،ࢫوالۘـــܣࢫعڴـــʄࢫالبنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫالعمـــلࢫبتلـــكࢫالتوجٕڈـــاتࢫوالتعليمـــاتࢫلضـــمانࢫمـــنࢫخـــلالࢫتوجٕڈـــ

  ؛سوقࢫفعالࢫوʈتمتعࢫبالكفاءة

 ࢫʏࢫاســـتقرارࢫأســـعارࢫכوراقࢫالماليـــةࢫالمتواجـــدةࢫࢭـــʄࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫالعمـــلࢫبتطبيـــقࢫمبـــدأࢫלفصـــاحࢫوالشـــفافية،ࢫوالعمـــلࢫعڴـــʄعڴـــ

ݍݰصـولࢫتـدɸورࢫࢭـʏࢫࢫلمتداولـةࢫࢭـʏࢫتلـكࢫכسـواق،ࢫتفاديـاالمحافظةࢫعڴʄࢫمركزهࢫالمـاڲʏࢫوݯݨـمࢫכوراقࢫاالسوقࢫالماليةࢫحۘܢࢫيضمنࢫ

ࢫعڴʄࢫاقتصادࢫالدولة   .ݯݨمࢫטئتمانࢫسواءࢫبالزʈادةࢫأوࢫالنقصانࢫࢭʏࢫɠافةࢫالمظاɸرࢫטقتصاديةࢫالۘܣࢫتؤثرࢫسلباً
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