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فصـاح مبـدأ ـالأخص و ـا ف وكمـة ا مبـادئ وتطبيـق النقديـة السياسـة جوانب م أ معرفة إ الدراسة ذه دف

والتنميــة قتصــادي التعــاون منظمــة قبــل مــن المطــروح وخاصــةOECDًوالشــفافية النقديــة السياســة أدوات وكمــة وذلــك ،

ســـ دوات تلــــك حوكمــــة انــــت إذا لمعرفــــة الكميـــة أداةدوات اســــتخدام تــــم زائــــر، ا ــــ م ـــ الت رة ظــــا مــــن ــــد ا ــــ م ا

الــــ برنــامج باســتخدام جابــات تحليــل وتــم المجــال، ــذا ــ ن المتخصصــ رؤى عكــس يان اســت اســتمارة خــلال مــن ــ SPSSالم

البنو  ن ب فيما النقدية السلطة قرارات النقدية السياسة حوكمة تطبيق د تؤ ا مخرجا انت ـدال ا ـ أثـر مـن ا ل لما ك

ـــ ــا تطبيق عنــد ــوظ وم ــ كب ل شــ م ــ الت معــدلات بانخفـــاض النقديــة السياســة حوكمــة م ســا و م، ــ الت رة ظــا مــن

 قتصاد

المفتاحية لمات النقدية :ال السياسة،السياسة م ،النقدية حوكمة الت رة  .ظا

يف   .JEL:G38.E31.E52تص

Abstract: 

This studyaims to know the most important aspects of monetarypolicy and the application of the 

principles of governance in it, especially the principle of disclosure and transparency, for the governance of 

monetarypolicytools, especially quantitative tools, to find out if the governance of thosetoolscontributes to 

reducing the phenomenon of inflation in Algeria, the surveytoolwasusedthrough a questionnaire thatreflects The 

visions of specialists in thisfield, and the answerswereanalyzedusing the SPSS program, whose outputs support 

the application of monetarypolicygovernance in the decisions of the monetaryauthorityamongbanksbecause of 

their impact on reducing the phenomenon of inflation, and the governance of monetarypolicycontributes to a 

significant and noticeabledecrease in inflation rates whenapplied in the economy. 
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  : مقدمة. 1

النقدية الكتلة م و ئتمان م للتحكم قتصادية السياسات م أ من النقدية السياسة عت

ذه سي إذ النقدية السلطة ام م من عت وال السيطرةقتصاد، أجل من عمل وكيفية كمية أدوات خلال من ة خ

دوات ذه و قتصاد، اختلالات تحدث ال انكماشية أو مية ت حالات دوث تفادياً وذلك النقدي المعروض ع

و  ا مبادئ بتطبيق سنقوم الة ا ذه و التوازن، تحقيق ا م محاولة النقدي والعرض الطلب س السياسةتنظم كمة

حيث والشفافية، فصاح ع مب ا أساس وكمة ا أن وعلماً النقدية السياسة حوكمة مصط لدينا ليصبح قدية الن

وكمة ا مبدأ إسقاط تم والشفافية–س الكمية–فصاح دوات وخاصة النقدية السياسة أدوات تمام،ع لا ونظراً

ظا من د ا النامية آثارالدول من ا ل وما ا، ل حد لإيجاد ن والباحث ن قتصادي أغلب اجس عت ال م الت رة

ذي أما العامة، وم مف ذا و سعار ادة ز ب س ا أ رة الظا ذه عن والمعروف سلبية، اقتصادية وآثار اجتماعية

ولا  النقدية المعروض ادة الز رة الظا ذه ون فيعت نختصاص ب راء اختلفت لذلك نتاج، ادة ز ا يقابل

رة الظا ذه من د ل ن   قتصادي

من د ا ع ا قدر مدى ومعرفة الواقع أرض ع النقدية السياسة حوكمة تجسيد الدراسة ذه سنحاول

اليو  عالم الدول اقتصاديات معظم ا م و ش مرضية رة ظا عت ال م الت رة   .مظا

سية .1.1 الرئ الية التا: ش ري و ا السؤال خلال من الية ش تحديد لنا   :يمكن

زائر؟ ا م الت رة ظا من د ا النقدية السياسة حوكمة أثر و   .ما

س أن مكن وو الفرعية سئلة من جملة ري و ا السؤال ضفاف ع   :شف

 النقدية؟ما السياسة بحوكمة  .المقصود

 مما الت رة طا تطورات م زائر؟ أ  .ا

 م؟ الت رة ظا من د ا والمالية النقدية السياسة م سا   .كيف

الدراسة .2.1 التالية:فرضيات الفرضيات وضع ارتأينا الية ش ع جابة يل س   :ل

 م؛ الت رة وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو أثر   يوجد

 م؛يوجد الت رة وظا صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو   أثر

 م؛ الت رة وظا المفتوحة السوق سياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو أثر   يوجد

 م الت رة وظا النقدية السياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو ثر   .يوجد

الدراسة .3.1 مية   :أ

يكمــن النقديـــة السياســة ر جــو أوإن والشـــفافية مســائلة مـــن ســتقلالية ــا عل تقـــوم ومــا النقديــة الســـلطة باســتقلال

يدة ا وكمة ا مبدأ و و النقدية السياسة عليھ تقوم ري جو مبدأ إ تتوصل ومنھ والمشاركة   .فصاح

ال .4.1 ية  :راسةدمن

والدراســ الوصــفية الدراســات باســتخدام المســ المــن الدراســة ــذه ــ دراســةاســتخدمنا يناســب ونــھ ل التحليليــة، ة

ـــا ا مجر ــ تـــدخل دون ــ كمـــا والقيــاس للدراســـة ومتاحــة موجـــودة ر وظــوا أحـــداث دراسـةـ ـــ ع عمــل حيـــث رة، الظــا  ــذه
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ووضــع النتــائج مــن مجموعــة ــ إ التوصــل غــرض ــا ترابط مــدى ووصــف رة الظــا ــ المتدخلــة العوامــل تحليــل خــلال مــن وذلــك

ل المناسب   .االتفس

الدراسة. 5.1   : تقسيمات

ـذا تقسـيم ـ إ الضـرورة اقتضـت الدراسـة ـذه داف أ ولتحقيق الفرضيات ولاختبار المطروحة ساؤلات ال عن للإجابة

ثلاثة إ ي) 03(الموضوع النحو ع   :محاور

ول  النقدية:المحور السياسة   حوكمة

ي الثا م:المحور الت رة وظا النقدية زائرالسياسة   ا

الثالــــث بيانــــ:المحـــور ـــغ تفر خــــلال مــــن م ـــ الت رة ظــــا مــــن ــــد ا ـــ النقديــــة السياســــة حوكمـــة ــــااثــــر ومعا يان ســــت ات

 .إحصائياً 

النقدية. 2 السياسة  :حوكمة

النقدية. 1.2 السياسة ف   :عر

ما ا وم النقدية السياسة ف عار   : ي عددت

 قتصادي ا ا)  G.L Bash(عرف أ الموجودات"ع وتركيب م فعالة بصورة يؤثر عمل من ومة ا بھ تقوم ما

ومية ح سندات أو ع ودا أو عملة انت سواء المصر غ القطاع ا يحتفظ ال   . (G.L.Bash, 1950, p. 35)"السائلة

 ا بأ النقدية السياسة عرفت لتحقيقالعم"كما كأداة وذلك المركزي البنك من النقود عرض لمراقبة ستخدم الذي ل

قتصادية السياسة داف   . (Patat, 1987, p. 277)"أ

 ا بأ أيضاً عرف العلاقة"و ستعمل وال النقود بواسطة قتصاد ع التأث ا ل ال السياسة – النقود: تلك

  . (de Mourgues, 1987, p. 227)"الدخل

 قتصادي ا اEinzigوعرف أ عما"ع النظر بصرف النقدية جراءات و القرارات جميع شمل النقدية إذاالسياسة

ال النقدية غ جراءات جميع وكذلك نقدية، غ أو نقدية ا داف أ النقديانت النظام التأث إ  ,Einzig)"دف

1964, p. 50) .  

ســبق صـــداريمكــنممــا عمليــة نظــيم ب المتعلقـــة والتــداب جــراءات مجموعــة ـــ تتمثــل النقديــة السياســة أن القـــول

و  النقـــد ن بـــ الفصــل يمكـــن لا بحيـــث ئتمــان، ـــ ع والرقابـــة ـــالنقــدي ع النقديـــة السياســـة تمارســھ الـــذي التـــأث ــ ئتمـــان

ئتمــان و المتداولـــة النقديــة الكميـــات مــن المتـــاح ــ ع الرقابـــة ــ إ ـــا إجراءا وتمتــد ســـعار، وكيفيـــة،حركــة ـــا م ــ والتـــأث

ا كتحقيـق المرسـومة قتصـادية للسياسـات قتصـادية داف تحقيق مع يتلاءم ل ش ا ـادةاستخدام وز املـة، ال لعمالـة

قيقـــي ا القـــومي والـــدخل ـــ الك لتحقيـــق،النـــاتج ضـــماناً القـــومي، قتصـــاد ـــ ساســـية ات ـــ المتغ حركـــة ـــ التـــأث ثـــم ومـــن

التق ـــــدوث ومنعـــــاً قتصـــــادي يتـــــاســـــتقرار وتث العنيفـــــة قتصـــــادية المعـــــروضلبـــــات وضـــــبط الســـــائدة ســـــعار ات لمســـــتو

ل ك قتصاد و النقدي النظام   .النقدي
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النقدية. 2.2 السياسة   : أدوات

البنـــك مـــن ـــون تت ـــ و النقديـــة، الســـلطات مصـــط ئتمـــان و النقـــد شـــؤون إدارة عـــن المســـؤولة ـــزة ج ـــ ع يطلــق

ــ  عت و الماليــة، ووزارة العموميــة نــة ز وا قـــومالمركــزي و النقديــة، السياســة وتنفيــذ رســم عــن المباشــر المســؤول المركــزي البنــك

كيفيــة وأدوات كميــة أدوات ــ إ دوات ــذه نصــنف أن مكــن و مرســومة، ــدافاً أ لتحقيــق أدوات وأدوات)عيــةنو (باســتخدام

مباشرة وأخرى   .مباشرة

 النقدية للسياسة الكمية   دوات

صـم، ا إعـادة معـدل سياسـة ـو ع أداة ـل ناول وسـ ي القـانو حتيـاطي سـبة ـ غي و المفتوحـة، السـوق وسياسـة

ي فيما   :حدى

 صم ا إعادة معدل ـ:سياسة وال الماليـة وراق المركـزي البنـك ـا يخصـم ـ ال الفائدة صم ا إعادة بمعدل قصد و

جدي نقدية احتياطات ع صول ل لديھ ة التجار البنوك ا بخصم القـروضتقوم ومـنح ئتمـان لأغـراض ا سـتخدم دة

والمؤسسات فراد من ا مع ن ،(للمتعامل ع صفحة1999السيد ،397( .   

 المفتوحة السوق وراق:سياسة وشـراء يـع ب النقدية السوق المركزي البنك تدخل المفتوحة السوق سياسة يقصد

حســــب النقـــود وعــــرض ئتمـــان، ــــ ع التـــأث ــــدف خاصـــة بصــــورة وميـــة ا والســــندات عامـــة بصــــفة ـــة والتجار الماليـــة

ا نظمة النقدية السياسة أدوات م أ من و السائدة، قتصادية  . لرأسماليةالظروف

  جبــــاري حتيــــاطي ســــبة عــــديل بالاحتفــــاظ:سياســــة ــــة التجار البنــــوك إجبــــار أو إلــــزام ــــ جبــــاري حتيــــاطي ســــبة

ــ بتغي يقــوم بــأن المركــزي للبنــك مكــن و المركــزي البنــك لــدى دائــن رصــيد ل شــ ــ ع اضــرة ا ــا اما ال مــن معينــة ســبة ب

اللـــــزوم عنـــــد منـــــھ بقـــــرار ســـــبة ال ،(ـــــذه صـــــفحة1978شـــــاف ـــــ. )299، ع للتـــــأث ســـــتعمل امـــــة وســـــيلة أصـــــبحت وقـــــد

التجا للبنوك قراضية المقدرة ع التا و النقدية، النقديةالسيولة السياسة داف أ حسب ة   . ر

 النقدية للسياسة الكيفية    :دوات

كيفيـــة أدوات المركـــزي البنـــك ةســـتخدم ـــ كث دوات ـــذه و ، ـــ الك مـــھ س ولـــ ئتمـــان اتجـــاه ـــ ع للتـــأث نوعيـــة أو

ما ن أدات ا ص ن أن للقرض: يمكن نتقائية والسياسة القرض تأط   .سياسة

 القـرض تــأط القــروض:سياسـة ــو و ي قـانو ل شــ النقـود، لــق ــ سا المصـدر نمــو تحديـد ــ إ السياســة ـذه ــدف

المتـاح المبلـغ تحديـد داة ـذه شـمل ولـم ئتمـان تخصـيص أيضـاً سـ و المالية، والمؤسسات البنوك طرف من الموزعة

ـة التجار لــلأوراق الزمنيــة ة ــ الف تقلــيص أيضـاً بــل فقــط، للقــرض طلــب ـل صــمل ا لإعــادة ة  .Patat, 1987, p)الصــا

328) . 

 للقـــرض نتقائيـــة بوضـــع:السياســـة تقـــوم ـــ ف التـــا و الكميـــة، دوات تخلفـــھ الـــذي الشـــامل التـــأث لتجنـــب ســـتعمل

ــ ــا فعالي تبــدو ــذا ول ، الــوط قتصــاد ــ مــة م لقطاعــات ــا ومنح معينــة، لعمليــات القــروض مــنح ــ ع قيــود أو حــدود

مكملـة دوات ذه أن كما المختلفة، شطة ن ب القروض ع توز ع دواتالتأث ـذه ولكـن الكميـة الرقابـة لأدوات

ــــذه باســــتعمال يقومـــون عنــــدما القـــروض مــــن المســـتفيدين أو القــــروض طـــال ــــ ع تتوقـــف وإنمــــا ، ـــ كب بنجــــاح تتمتـــع لا

الكيفية الرقابة أدوات فعالية ادة لز مرضية ون ت لا يجة فالن وإلا البنك، مع عليھ المتفق دف ال   .القروض
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  خـر النقديــةدوات للسياسـة المباشــرةى بالرقابـة ســ مـا ـذا و مباشــرة أخـرى إجـراءات النقديــة السـلطات سـتخدم

ي ما المستخدمة المباشرة دوات ذه م أ   :   ومن

 عامة بصفة المالية والمؤسسات البنوك إ مباشرة وإرشادات نصائح ،(توجيھ   ؛)316-314الصفحات،1978شاف

 كمـــا أو ــي، د قنــاع سياســـة خــلال مــن المصـــرفية والمؤسســات البنــوك ـــ ع التــأث ــ إ النقديـــة السياســة راســموا ســ

المصارحة سياسة أيضاً   ؛س

 اجــــة ا حســــب او دوري ل شــــ البنــــوك عمليــــات ــــ ع المباشــــر ش التفتــــ عمليــــة المركــــزي البنــــك ــــوب،(يقــــوم الم رفعــــت

صفحة1994   ؛)195،

 أو القرضـــية السياســـة صـــياغة عنـــد وخاصـــة ـــة التجار البنـــوك مـــع شـــاور ال النقـــد شـــؤون ســـي ل المركـــزي البنـــك ســـتعمل

المصر از ل   .ئتمانية

النقدية .1.2 السياسة   : حوكمة

التطرق  وجبإقبل النقدية السياسة حوكمة وم اولاأمف وكمة ا وم مف ع عرج   .  ن

 وكمــــة ا ـــوم ن:مف القــــوان مــــن مجموعــــة ـــ ــــر وتظ افــــة، المنظمــــة أطـــراف ن بــــ العلاقــــة تنظــــيم كيفيـــة وكمــــة ا ــــ تو

أسـاس ـ ع ـ مب عمـال منظمـات إدارة ـ اً ـ متم اً أسلو تمثل ا أ أي ، المصا اب أ حماية إ دف ال والقرارات

وا المؤسســةنضـباط ـ ن م المسـا طــراف افـة ل ممكـن عائــد أفضـل تحقيـق يضــمن مـا و والشـفافية والمســاءلة لعدالـة

عمــــال، بمنظمــــة العلاقــــة ذات طــــراف ســــلوكيات ــــ أسا ل شــــ ــــوم المف ــــذا يــــرتبط ــــل، ك والمجتمــــع المصــــا وذوي

السل ذه تتوافر أن يجب ال صائص ا من مجموعة ناك التا ـذاو تطبيـق وراء من الغرض يتحقق ح وكيات

ي الآ و وم، صفحة2005حماد،(المف ،23( :  

 يح: نضباط وال المناسب خلا السلوك إتباع   .أي

 يحدث: الشفافية ما ل ل حقيقية صورة تقديم   .أي

 لا : ستقلالية غ وضغوط ات تأث توجد لا للعملأي   .زمة

 شأة؛: المسؤولية الم ة المص ذوي طراف جميع أمام مسؤولية وجود   أي

 التنفيذية؛: المساءلة دارة و دارة مجلس أعمال وتقدير تقييم انية إم   أي

 شأة؛: العدالة الم ة المص اب لأ المجموعات مختلف حقوق ام اح يجب   أي

 جيد: جتماعية المسؤولية اقتصادي كعون الشركة إ النظر   . أي

ف التعار لبعض سرد ي ما   و

 الــــدو البنــــك ــــف تنميـــــة):WB(عر أجــــل مــــن المؤسســـــاتية المــــوارد إدارة ورقابــــة السياســـــية، للســــلطة الممارســــة ـــــ

واجتماعية   . (Santos, 2001, p. 5)اقتصادية

 ــف المؤسســة،:Gilles Paquetعر ــ ن المشــارك ن بــ والمعلومــات المــوارد، الســلطة، ــع توز ن بــ الفعــال ســيق الت ــ

التــا و ــا م وف اعــات ال وتحديــد كشـف ــ ع ســاعد بحيــث ــة والمعا يص ـ وال ــة للرؤ أداة الوقــت نفــس ــ ـ و

المناسبة جراءات   . (Bouguessa , 2009, p. 12)وضع
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 النقديـــة السياســـة السياســــة:حوكمـــة حوكمـــة أن ســـتخلص النقديــــة السياســـة ـــف عر ــــ ع وكمـــة ا ـــف عر بإســــقاط

النقديــــة للسياســـة الكميــــة دوات ـــ ع بالإســـقاط ونخــــص ـــا، أدوا حوكمــــة خـــلال مــــن تقـــوم تقــــديم،النقديـــة وســـنحاول

ــ النقديـــة السياســة وكمـــة ــف يعر عبــا:" الا أدواتـــ ـــ ع ســـقط و تطبــق ـــ ال والمعــاي المبـــادئ مــن مجموعـــة عـــن رة

النقديــة السياســة ــداف أ ــ إ الوصــول التــا و ــا ل ــة الموج نتقــادات مــن ــد وا ــا لتفعيل النقديــة أن،"السياســة ونــرى

م مـن يحمــل لمـا والشــفافية فصـاح مبــدأ ـو دوات تلــك ـ ع وإســقاطھ تطبيقـھ يمكــن الـذي مــنالمبـدأ سـتطيع ضــمون

الكمية النقدية السياسة أدوات ع تطبيقھ خرى -خلالھ المبادئ عن يك   .نا

النقدية. 4.2 السياسة أدوات حوكمة والشفافية فصاح   :مبدأ

ي الآ انتقاد ل ع والشفافية فصاح مبدأ بلورة ع والعمل أداة ل ل ة الموج نتقادات ستعرض   :س

 ا وحوكم ي القانو حتياطي لمعدل ة الموج الصفحات2003قدي،(نتقادات ،86-87( :  

 فائضة؛ حرة احتياطات البنوك لدى انت إذا ئتمان م ع التأث إ حتياطي معدل غي يؤدي لا   قد

 ق بـــالظروف الواقـــع ـــ ئتمـــان ـــيتـــأثر إ بالضـــرورة يـــؤدي لا ي القـــانو حتيـــاطي ـــ ـــ غي أي لـــذا والماليـــة، تصـــادية

يصــــــطدم وقــــــد المعـــــدل ــــــذا بخفــــــض المركـــــزي البنــــــك يقـــــوم ــــــود الر عنــــــد المثـــــال يل ســــــ ــــــ فع ئتمـــــان، ــــــم ـــــ غي

وم ديــدة، ا ع المشــار شــاء وإ التوســع عــن مــون ي ــم يجعل ممــا عمــال، لرجــال شــائمة الم مــونبالتوقعــات ي نــھ

قراض؛   عن

 قراض؛ لفة ت ادة ز إ يؤدي مما ة التجار البنوك حية ر ع ي القانو حتياطي معدلات تؤثر   قد

 العمومية؛ السندات وخصوصاً المالية، وراق أسعار ع القانون حتياطي معدلات تؤثر   قد

 ا صـــول ن بـــ تتوقـــف لا حركـــة ـــ إ الماليـــة بـــداعات مـــنتــؤدي خـــرى نـــواع و ي القـــانو حتيـــاطي لمعـــدل اضـــعة

  صول؛

 مـــا ــذا و أخــرى، ــ إ دولــة مـــن مــوال رؤوس انتقــال أمــام القيــود بوضــع ـــتم انــت ــ وال الصــرف مراقبــة إلغــاء أدى

ئتمان بخصوص النقدية السلطة تقديرات ع   .يؤثر

ي القـــانو حتيـــاطي معـــدلات ي:حوكمـــة القـــانو حتيـــاطي معـــدلات انتقـــاد ـــ ع والشـــفافية فصـــاح مبـــدأ تطبيـــق إن

ـــداف تحقيـــق خلالـــھ ومـــن قتصـــاد، ـــ ع إيجابيـــاً نعكس ســـ لأنـــھ المبـــدأ، ـــذا ـ ــ ع العمـــل صـــراحة وجـــوب مـــن نـــوع يضـــفي

التجار  البنـــــوك ـــــ ع يجـــــب وذلـــــك داة، ـــــذه حوكمـــــة ـــــق طر عـــــن النقديـــــة الســـــلطة قبـــــل مـــــن جميـــــعالمســـــطرة عـــــن بـــــلاغ ـــــة

لتحقيــــق وذلــــك المركــــزي، للبنــــك ــــا فصــــاح و المركــــزي البنــــك خــــارج ا لــــد ــــ ال خــــرى والمنافــــذ الفائضــــة ــــرة ا حتياطــــات

مـــن مــوال رؤوس ــاب وأر عمــال رجــال يــراود الــذي شــاؤم ال ونجــد ئتمــان، ــم ــ الــتحكم خــلال مــن النقــدي ســتقرار

البنـــك اتخــاذ قـــراراًخــلال المثـــال-المركــزي يل ســ ــ قـــدرة-ع يــد ل ســـعار خفــض ومنـــھ ي القــانو حتيــاطي معـــدلات بخفــض

المركزي  للبنك ة التجار البنوك طرف من ح الصر دلاء شاؤم ال ذا نفي و قراض، ع   .البنوك

ل المركــزي البنـــك اتخــاذ عنــد ـــة التجار البنــوك حيــة ر ـــ ع التــأث تفــادي مكــن قتصـــاد،و مــن الســيولة امتصـــاص قــرار

إصـــدار انيـــة إم خــلال مـــن ذلــك الســـيولة، تلــك امتصـــاص مــن ـــدف ال عـــن ــة التجار للبنــوـك المركــزي البنـــك إفصــاح ـــق طر عــن

مــن القـرض لفـة ت ـ ـادة الز تلـك تـؤثر لا ـي ل القـروض، لفـة ت ـادة ز عـدم المثـال يل سـ ـ ع ـة، التجار البنـوك تخـص عليمـات

البنك لوصول ك قتصاد ة ولمص ايجابياً ينعكس الذي القرار ذا من دف لل   .المركزي
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تقلــيص ض عــو ــ إ ــة التجار البنــوك ســ ــ ال الماليــة وراق ســوق ــ ع تــؤثر ي القــانو حتيــاطي معــدلات أن كمــا

ا وراق وخاصــة ا، لـد توجــد ــ ال الماليـة لــلأوراق ــا بيع خــلال مـن قــراض ــ ع ا ســيولةقـدر ــ إ ــا ل تحو ـ عة الســر  لماليــة

ســيولة ـ إ ـا ل تحو ـ لة سـ ـون ت ـ ال الماليـة وراق وخاصــة الماليـة وراق جميـع عـن فصـاح التجارـة البنـوك ـ ع جـب  و

للتطــــو  نظــــراً ع وســـر مســــتمر تطـــور ــــ بـــداعات تلــــك لأن الماليــــة، بـــداعات ضــــبط يمكـــن والشــــفافية فصـــاح خــــلال رومـــن

ا م للمستفيدين المعلومات وصول وسرعة   .التكنولو

فصــــاح مبـــدأ خـــلال ومـــن أخـــرى، ــــ إ بلـــد مـــن مـــوال رؤوس بانتقـــال خـــص الــــذي الصـــرف مراقبـــة إلغـــاء خـــلال ومـــن

ئتمـــان ــم تقـــدير ـــ تــھ ان إم ومنـــھ المركــزي البنـــك لـــدى ة ــ وا ـــع الودا ــون ت ـــة التجار البنـــوك طــرف مـــن ـــوالشــفافية

ل ك قتصاد و النقدية  .السوق

 ا وحوكم صم ا إعادة لمعدل ة الموج صفحة2003قدي،(نتقادات ي:)89، الا   : و

 ــ ع بــدوره يتوقـف ــذا و الســوق، ـ الفائــدة أســعار ـ ع ه تــأث مـدى ــ ع دافــھ أ تحقيـق ــ صــم ا إعـادة معــدل عتمـد

تنظيم الفائـدةدرجة أسـعار ـ غي إ يؤدي صم ا سعر غي أي أن إ يؤدي ل ش المصر از ا ـذه،وكفاءة و

النامية؛ الدول من الكث المصر از ا أوضاع مع قل ع م ت لا   الوضعية

 ـــأ ت الكســـاد ات ـــ ف ففـــي داة، ـــذه فعاليـــة ـــ الســـائدة قتصـــادية الظـــروف معـــدلتـــؤثر خفـــض ـــ إ ـــة المركز البنـــوك

ضــــمان نـــاك س لـــ فإنـــھ ذلــــك، اض ـــ اف ـــ وع الماليـــة، ســــواق ـــ الفائـــدة معـــدلات انخفــــاض ـــ إ ليـــؤدي صـــم ا إعـــادة

عـــدم ومنـــھ ثمار، ســـ ـــادة ز عـــن مـــون ي م فـــإ للأوضـــاع شـــاؤمية ن ثمر المســـ نظـــرة انـــت وإذا ئتمـــان، ـــم ـــادة لز

ئتم طلب ع متفائلةقبال م نظر انت إذا والعكس   .ان؛

صم ا إعادة معدل اتجاه:حوكمة ي إيجا ع طا ذات الفائدة وأسعار صم ا إعادة معدل ن ب ما العلاقة إن

سواق المتداول النقد كمية ع والسيطرة التحكم من المركزي البنك يمّكن الفائدة أسعار غ فصاح فإن واحد،

منالنقدي أو م ت من ي عا قتصاد ان سواء ة التجار للبنوك صم ا إعادة معدلات فرض خلال ومن والمالية، ة

النامية الدول المصرفية زة ج أوضاع م ت ي ول ئتمان م ع المحافظة ع ذلك ساعد   .كساد،

عن  والشفافية فصاح مبدأ بتطبيق المركزي البنك عمل م يعسا ل صم ا إعادة معدلات فض المؤدية سباب

ثمار س إ المال اب أر توجھ لعدم تفادياً وذلك المالية سواق الفائدة أسعار خفض ع عمل ا بدور ل وا ئتمان،

النقدية سواق من ا ا ا ة التجار البنوك تجنب الوقت نفس و المالية،   .سواق

 ا انتقادات وحوكم المفتوحة السوق لسياسة ة صفحة2003قدي،(لموج ي: )91، كما   : و

 ع تتوفر لا ال النامية الدول أغلب ثر وضعيفة المتقدمة، للدول المالية سواق أك فعالة ون ت داة ذه

واسعة؛ مالية   أسواق

 للبنوك إيمكن أ ت أن ئتمان، منح ع ا قدر من التقليل قصد المالية للأوراق المركزي البنك بيع عند ة، التجار

اجع ب تتأثر ال ا حي ر ع المحافظة ثم ومن ئتمان، منح ع ا قدر ستعيد ل ا خصم إعادة أجل من البنك ذات

القروض؛   مستوى

  ور يع ب المركزي البنك قيام شأنھيؤدي من ذا و ا، أسعار ع أثر لھ ون ي مما ا م المعروض ادة ز إ المالية اق

للبنك الما المركز ع   .التأث
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المفتوحة السوق سياسة والشفافية: حوكمة فصاح مبدأ تطبيق خلال من المالية وراق سوق نجاح عتمد

ا توج خلال من ا ساع وا سواق تلك وكفاءة ر بتلكتطو العمل ة التجار البنوك ع وال المركزي، البنك عليمات و ت

ا عل داة ذه نجاح حظوظاً سواق تلك عطي مما بالكفاءة، تمتع و فعال سوق لضمان والتعليمات ات لتوج   .ا

استقرار ع والعمل والشفافية، فصاح مبدأ بتطبيق العمل المركزي البنك ع نا الماليةومن وراق أسعار

صول تفادياً سواق، تلك المتداولة وراق م و الما مركزه ع المحافظة يضمن ح المالية السوق دة المتواج

الدولة اقتصاد ع سلباً تؤثر ال قتصادية ر المظا افة النقصان أو ادة بالز سواء ئتمان م ور   .تد

زائرالالوضعية .3 ا م الت ومعدلات   نقدية

تطوراً عرف المرافقة صلاحات و للأزمات عرضھ مع زائري ا قتصاد صاحبت ال النقدية السياسة مسار إن

للاقتصاد النقدية الوضعية التطورات م أ ستعرض س و م، الت معدلات ا مع متلازمة قتصاد النقدية الكتلة م

خلال زائري ةا العامة2015-1990الف والمؤشرات قتصادية القطاعات وضعية مطولة مناقشات إ الدخول دون

أيضاً    .للاقتصاد

ة ــ الف ــ النقديــة ففــي: 2015-1990الوضـعية قتصــادي الوضــع ــ ـذري ا ــ والتغ بــالتنوع المرحلــة ــذه ت ـ تم لقــد

ــ تمو ــ إ ــدف النقديــة السياســة انــت محاولـــةالبدايــة ــ إ ســعت ثــم المؤسســات لــدى ئتمــان واحتياجــات انيـــة الم ــز ال ل

شـاط بمـدى مرتبطـة ة ـ الف ـذه خـلال الماليـة الوضـعية انـت فقـد قتصادي، النمو حركية عث أجل من قتصاد عاش إ

الــدولا  باعتبــار المحروقــات أســعار ــ غ ــ إ بالإضــافة العموميــة، المؤسســات شــاط و نــة ز قتصــاديا القــرار ذات العملــة ــو ر

المرحلــــة ــــذه خــــلال النقديــــة الوضــــعية دراســــة حاولنــــا الســــوق –لــــذا اقتصــــاد ــــ إ نتقــــال ـــــ-مرحلـــــة ع التعليــــق خــــلال مــــن ،

ة الف لتلك المو الموا دول  :ا

دول ة: 1ا الف خلال ام ا الداخ والناتج م والت النقدية الكتلة  .2015-1990تطور
  02  01  00  99  98  97  96  95  94  93  92  91  90  السنوات

النقدية الكتلة   تطور

  )مليون 100( 
343  415  544  584  675  739  848  1003  1199  1367  1560  2297  2727  

نمو   M2 (%)  11.4  20.8  31.3  7.29  15.7  9.5  14.6  18.3  19.6  13.9  14.1  54.1  18.1سبة

م الت   1.41  4.2  0.4  2.7  5  5.7  18.7  29.8  29  20.5  31.7  25.9  16.7  (%)معدلات

  PIB (%)  0.80  1.20-  1.80  2.10-  0.89-  3.79  4.09  1.09  5.10  3.20  2.20  4.70  5.60نمو

  15  14  13  12  11  10  09  08  07  06  05  04  03  السنوات

النقدية الكتلة   تطور

  )مليون 100( 
3169  3486  3794  4534  5615  6496  6718  7545  8895  9664  10460  12203  -  

نمو   -  M2 (%)  16.3  10.5  11.7  19.6  23.1  16  4.8  13.5  19.9  10.9  8.4  14.4سبة

م الت   4.8  2.9  3.3  8.89  4.52  4  5.73  4.86  3.67  2.31  1.38  3.96  4.26  (%)معدلات

  -  PIB (%)  7.20  4.30  5.90  1.70  3.40  2  1.70  3.60  2.60  3.30  2.80  3.80نمو

العال: المصدر الساعة24/05/2016يوم/ http://databank.albankaldawli.org/dataالبنك  .22:10ع

ســنة النقديــة الكتلــة ــم ــ ايــد م ارتفــاع نلاحــظ ــدول ا خــلال ــ1992مـن المح ئتمــان ــ للتوســع يجــة ن ــذا و ،

الطلـب ـادة ز ب سـ العامـة، للمؤسسـات المـا الوضـع ور وتـد المـا نضـباط عـدام ا إ أسبابھ يرجع الذي أساسية، بصفة
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قتصاد العام والتباطؤ جور تـتمكنوارتفاع ـ ح المؤسسـات ـذه ل ئتمـان تقـديم و البنوك أمام الوحيد يار ا ان ف ،

ا اما بال الوفاء   .من

بلــغ اً ـ وا ارتفاعـاً ة ـ الف ــذه خـلال م ـ الت د شـ ـ1990سـنة% 16.7كمـا إ تقـل لي % 31.7و1991ســنة% 25.9،

المعــروض ـادة ز ــو رتفــاع ــذا يفســر ومــا المواليــة، الســنة خصوصــاًـ ثمار، ســ ــل لتمو ــة الم حتياجــات ب ســ النقــدي

ــ غ النقــود، عـرض ــادة ز مسـتوى ــ يكــن لـم ــام ا الـداخ النــاتج فـإن التــا و قتصــاد، ـا ل عــرض ـ ال يــة التخر عمـال

من انخفاضاً د ش م الت   .1993سنة% 20.5إ1992سنة% 13.7أن

رتفــــا أن ــــ ع يــــدل مــــا ــــذا ــــزو غطيــــة أجــــل مــــن النقــــدي، صــــدار ــــادة ز بھ ســــ ـــاـن ايــــد الم النقديــــة الكتلــــة ــــ ع

ســـنة ـــ ح رتفـــاع ـــذا تواصـــل انيـــة، النقديـــة1995الم السياســـة تقييـــد خلالـــھ مـــن تـــم الـــذي صـــلاح برنـــامج وضـــع تـــم أيـــن

ـــ إ م ـــ الت جمـــ1997ســـنة% 5.7ليـــنخفض ـــ المح النـــاتج ارتفـــاع ـــ إ أدى كمـــا بـــــ، ســـن% 4.09و% 3.79ا 1995خـــلال

سبة1996و ب العملة تخفيض عد خصوصاً للاقتصاد جيد أداء ع يدل مما قتصـادي،% 50، عـاش برنـامج بدايـة مع

ـــ و إنتاجيـــة، ـــ ك قتصـــادية شـــطة نحـــو بفعاليـــة ئتمـــان توجيـــھ الممكـــن مـــن جعلـــت ديـــدة ا النقديـــة السياســـة ـــذه

التـا1998سنة و قتصـاد ـ السـيولة ـادة ز خطـر عنـھ ـتج ي أن يمكـن الـذي النقديـة الكتلـة نمـو سـبة ارتفـاع عودة نلاحظ

م الت معدلات ادة   .ز

سنة خلال سنة2002و2001ونلاحظ ادة الز سبة انخفضت نما ب النقدية الكتلة ارتفاع يـدل2004عودة حيـث

استقرا وجود ع نخفاض دهذا شـ الـذي ي يجـا سـتقرار عـد لكـن م، ـ الت معـدلات ـ مستمر انخفاض مع نقدي ر

سنة م إ2004الت ليصل جياً تدر للارتفاع أنـھ2009سنة% 5.73عاد ـ غ ، العـال المسـتوى ـ ع سـعار ارتفـاع ب س

يت عنــــدما خاصــــة الدولــــة تــــدخل بفضــــل معتــــدل بصــــفتھ رتفــــاع ــــذا اعتبــــار المــــواديمكــــن ســــعار دعــــم أو نظــــيم ب مــــر علــــق

إ أخرى مرة للانخفاض ليعود ساسية   .2010سنة% 4الغذائية

ســـنة مــــن ـــل خـــلال ارتفاعـــاً م ـــ الت معـــدلات دت شـــ ب2012و2011كمـــا ســــ الطلـــب لصـــدمة يجـــة ن التـــوا ـــ ع

التن وضــــعف ، إنتــــا مقابــــل دون العــــام القطــــاع أجــــور ــــ ة ــــ الكب ــــادات طبيعــــةالز عــــن فضــــلاً ــــار، حت و ســــواق ــــ افســــية

مـا ـو و غنـام، ـم وخاصـة الطازجـة الغذائية المواد أسعار القيا رتفاع و والضبط التنافسية ا ع غيب ال السوق

معـدلات انخفاضاً قتصاد د ش ثم ومن ادات، الز نفس ل لم ال دمات ا قطاع أسعار استقرار ـيؤكد م ـ الت

ســبة2014و2013سـنة ســنة% 2.9و% 3.3ب رتفــاع ــ إ م ـ الت معــدل عــاد أن إلا ، التــوا ــ ســبة2015ع وذلــك% 4.8ب

السابقة سباب   .لنفس

ومـا القطاعـات داخـل ة ـ كب اخـتلالات حدوث إ أدى مما قتصادية شطة من العديد م الت رة ظا مست لقد

ا أصــل عـن قولــھ بالإضــافةيمكـن ليــة ي و مؤسسـاتية أســباب نــاك أن نجـد وإنمــا فقـط نقديــة ســت ل ـا أ زائــر ا ـ م ــ لت

موسمية أسباب   .إ

سنة .4 عد ما ة الف زائر ا النقدية السياسة أداء   1990تقييم

تميـــل ا نجـــد فأحيانـــاً قتصـــادية ات ـــ المتغ ـــ ر الظـــا التذبـــذب ـــو المرحلـــة ـذه ــ ـــ ع يلاحـــظ مـــرةمـــا لتعـــود للارتفـــاع

ــو نلاحظــھ مــا ــم وأ ذلــك، حــدوث ــ باً ســ انــت سياســية وعوامــل أخــرى اقتصــادية مــل وعوا لأســباب وذلــك للانخفــاض أخـرى

أصـبح عليـھ طـرأت ـ ال والتعـديلات والقـرض النقـد قانون ور ظ وكذا م الت رة ظا من د ا النقدية السياسة دور بروز
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الم البنــك ــ ع يطلــق ــا إدارةخلال ـــ الســلطات تــدخل ب ســ ية ســ ـــ عت ــ ال الماليــة ســتقلالية ومنحــھ زائــر ا نـــك ب ركــزي

  .البنك

إحصائيا .5 ا ومعا يان ست بيانات غ   :تفر

يـــــتم ـــــ ال البيانـــــات لتحليـــــل ســـــتعمل ـــــ ال المتعـــــددة حصــــائية ســـــاليب إحـــــدى باســـــتخدام الدراســـــة ـــــذه إنجـــــاز تــــم

ال عــد ـا عل صـول موضوعالدراســةا حـول ســئلة مـن مجموعــة فيـھ يان اســت ـع توز ـ والمتمثلــة التطبيقيـة، بالدراســة قيـام

الدراسة محل العينة أفراد   .ع

الدراسة . 1.5 داف وأ يان ست   :تقديم

ســبة بال ميــة أ ذات ــون ت مواضـيع حــول ن المبحــوث وإجابــات أراء وجمـع استقصــاء ــ امــة أداة يان سـت للباحــثإن

ـ الرغبـة مـن انطلاقـا يان سـت ـذا تقـديم فكـرة جـاءت حيث أمامھ، المطروح الموضوع حول نظره ات وج إبراز لھ س ي ي

تمـــت رادة ـــذه م، ــــ والت النقديـــة السياســـية حوكمـــة اتجــــاه وتطلعاتـــھ ـــاره أف نظرتـــھ ــــ خـــر الـــرأي مــــنمعرفـــة ـــا ترجم

تية النقاط   :خلال

 الد   :راسةأسلوب

والدراســــة الوصــــفية الدراســـة اســــتخدام خـــلال مــــن وذلـــك المســــ المـــن ــــ ع اعتمـــدنا الموضــــوع الية إشـــ ــــ ع للإجابـــة

تحليـل تـم وقـد التطبيقـي، انـب ا ـ ع النظري انب ا لإسقاط وذلك للدراسة، كأداة يان ست استخدام تم كما التحليلية،

ا لتفس إحصائياً تحليلاً الدراسة الدراسةنتائج مجتمع ات المتغ ن ب القائمة   .لعلاقات

 الدراسة   :نموذج

التا ل الش خلال من الدراسة نموذج  :نو

ل الدراسة: 1الش  .نموذج

 

 

 

 

 

 

  

الدراسة:المصدر معطيات ع بالاعتماد ، ن الباحث أعداد   .من

ا تقســيم تــم ــ وال الدراســة لطبيعــة نظــراً وذلــك والمســتقلة عــة التا ات ــ المتغ مــن وعــة مجم ــ ع أعــلاه ل الشــ يحتـوي

ال حتيــــاط سياســــة حوكمــــة مــــن ــــل ــــ المســــتقلة ات ــــ المتغ نمــــا ب م، ــــ الت ــــ يتمثــــل ع التــــا ــــ المتغ ن مجمــــوعت ــــ يإ قــــانو

النقدية السياسة حوكمة تمثل ا جميع المفتوحة السوق وسياسة صم ا إعادة معدل   .وسياسة

  

  

 لالالالا

مستقل  متغ

النقدية السياسة  حوكمة

ي- القانو حتياطي سياسة  .حوكمة

معــــــــــــــــدل- سياســــــــــــــــة إعــــــــــــــــادةحوكمــــــــــــــــة

صم   .ا

المفتوحة- السوق سياسة  .حوكمة

 ثـــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــر

عمتغ  تا

 التـــضـــــــــخــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــــم
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 الدراسة وعينة   مجتمع

وذلـك الموضـوع، عـن مصـغرة صـورة أخـذ سـتطيع ـ ح ـل، ك المجتمـع تمثـل ـ ال العينـات أخـذ أسـلوب إ ئنا لقد

مــن ســـتمارة ــا عل ســنطبق ـــ ال العينــة نــوع ممثلـــةبتحديــد ــون ت ــ ح الملائمـــة ســب ال ــ ومـــا البنــوك وعــدد ـــا طبيع حيــث

ـذا ل الممثلـة العينـة أن حيـث ـة التجار البنـوك ـ ن ومسـؤول مدراء من الدراسة مجتمع ون يت بحيث ، ص للمجتمع بصدق

و لفة با العمومية ة التجار البنوك مجموعة   :المجتمع

دول محل: 2ا البنوك عدد الدراسةبيان وعينة ومجتمع   .الدراسة

دة الموزعة البنـــــــك اســــم الرقم مس للدراسة غ  القابلة

ار 01 ا زائري ا  6 2 8 البنك

فية 02 الر والتنمية الفلاحة  7 3 10 بنك

المحلية 03 التنمية  3 5 8 بنك

الوط 04 زائري ا  5 1 6 بنك

للتوف 05 الوط حتياطالصندوق  6 4 10 و

الوط 06 الشع  3 5 8 القرض

 30 20 50 المجموع

ن: المصدر الباحث إعداد   .من

الديموغرافية. 2.5 بالعينة المتعلقة المعطيات   تحليل

عين   خصائص ن تب التالية ال ش و داول صيةا ال البيانات حسب الدراسة   :ة

ومعا يان ست بيانات غ إحصائياتفر التا: ا فقراتھ وثبات صدق من للتأكد وذلك بانة س فقرات ن تقن   : تم

 المعلومات جمع المستخدمة داة   تصميم

البيانــات جمــع ــ ا اســتخدام أجــل مــن أوليــة بانھ اســ إعــداد تــم الفرضــيات واختبــار الدراســة ــداف أ تحقيــق أجــل مــن

ســـئلة مـــن العديـــد تتضـــمن ـــ وال لـــدىوالمعلومـــات للتحكـــيم خضـــعت عـــھ توز وقبـــل ا، وفرضـــيا الدراســـة بموضـــوع المتعلقـــة

المشرف يراه ما حسب أو ل ش ا عديل و البيانات مع ا ملاءم مدى اختبار أجل من   .المشرف

ن جزئ إ بانة س تقسيم تم   :ولقد

  ول زء من:ا ون وتت الدراسة لعينة صية ال البيانات من ون   ؛فقرات5تت

 ي الثا زء إ:ا ا تقسيم وتم م والت النقدية السياسة حوكمة إ تطرق عاد4تم   .أ

ي دول ا ا   :سنوجز

دول عاد: 3ا   تقسيم

 المحتوى  عاد

ول  من البعد ون وتت جباري، حتياطي سياسة  .فقرات5حوكمة

ي الثا صم، البعد ا إعادة معدل سياسة منحوكمة ون  .فقرات5وتت

الثالث من البعد ون وتت المفتوحة، السوق سياسة  .فقرات4حوكمة

ع الرا من البعد ون وتت م، الت رة  .فقرات7ظا

إعداد: المصدر   .الباحثانمن
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التا ما ا ارت لي مقياس وفق فقرة ل ل جابات انت   :وقد

دول ما4ا ا ارت لي الفقرات ع جابة   .مقياس

يف شدة التص موافق محايد موافق موافق شدة غ موافق  غ

 1 2 3 4 5 الدرجة

المر  1.79-1 2.59-1.8 3.39-2.6 4.19-3.4 5-4.2 المتوسط

ن: المصدر الباحث إعداد   .من

الدراسة. 3.5 لأداة والثبات   :الصدق

مدى من التأكد تم الدراسةس أداة يان(ثبات أي)ست ا، نفس مع ا تناقض وعدم داة ذه استقرار ع والذي ،

الظروف نفس تحت العينة نفس ع ا ع توز أعيد إذا ما حالة النتائج نفس ع صول ا ع ا   .قدر

 بانة س ن :صدق قت بطر يان ست فقرات صدق من التأكد   :تم

  المحتوى أجل:صدق من ن، اديمي ساتذة من مجموعة ع ولية ا صور الدراسة بانة اس عرض تم

حذف تم حيث ن المحكم بآراء خذ تم وقد بانة س ا تضمن ال والفقرات سئلة حول م بآرا شاد س

وإع أخرى فقرات عديل تم كما بانة س بموضوع ترتبط لا ال الفقرات وتمعض الفقرات عض يف تص ادة

أنظر الدارسة، عينة ع بانة س ع توز الطالب بمقدور أصبح حيث بانة للاس ائية ال الصورة إ التوصل

رقم ق يان) 01(الم ست نموذج يو  .الذي

 بانة س لفقرات الداخ ساق فقرات:صدق من فقرة ل درجة ن ب رتباط معاملات حساب تم

من التحقق دف وذلك الواحد، بالمجال الفقرات ارتباط مدى لمعرفة وذلك للمجال، لية ال والدرجة بانة س

التالية داول ا خلال من ذلك ت و مجال، ل فقرات   :انتماء

  ول البعد لفقرات الداخ ي:الصدق القانو حتياطي سياسة   .حوكمة

دول سون: 5ا ب ارتباط للمجالمعاملات لية ال والدرجة ي القانو حتياطي سياسة حوكمة فقرات ن ب طي   .ا

 الفقرة رقم
معامل

 رتباط

المستوى

 المعنوي 

المركزي  1 البنك لدى الفائضة رة ا حتياطات جميع عن بالإفصاح تقوم ة التجار  0.000 0.971 .البنوك

أو 2 رفع ب س عن بالإفصاح يقوم المركزي ةالبنك التجار للبنوك ي القانو حتياطي معدل  0.000 0.751 .تخفيض

3 
ــــ إ ــــل التحو عة ســـر ــــا م وخاصــــة الماليـــة وراق افــــة عــــن بالإفصـــاح ــــة التجار البنــــوك المركـــزي البنــــك يلـــزم

 .سيولة
0.950 0.000 

القا 4 حتياطي ساب ل اضعة ا ع الودا جميع عن بالإفصاح ة التجار البنوك يتقوم  0.000 0.923 .نو

5 
أداة اســـتخدام خـــلال مـــن النقديـــة الكتلـــة بضـــبط البنـــوك ن بـــ مـــا والشـــفافية فصـــاح مبـــدأ تطبيـــق م ســـا

ي القانو حتياطي  .معدل
0.923 0.000 

ي:المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

الدلالــة مســتوى عنــد دالــة نــة المب رتبــاط معــاملات أن أعــلاه ــدول ا ن المعنــويα≤0.05 Sigيبــ المســتوى أن حيــث ،

مــن أقــل الفقــرات مــن فقــرة ــل وقيمــةα≤0.05ل ،Rقيمــة مــن ــ أك ة لـــRالمحســو ة المســاو دوليــة ــ0.329ا ع يــدل ــذا و ،

وفقراتھ ي القانو حتياطي سياسة حوكمة عاالبعد صدق بمعامل   .يتمتع
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 ي الثا البعد لفقرات الداخ صم:الصدق ا إعادة معدل سياسة   .حوكمة

دول  للمجال: 6ا لية ال والدرجة صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة فقرات ن ب طي ا سون ب ارتباط   .معاملات

 الفقرة رقم
معامل

 رتباط

المستوى

 المعنوي 

ب 1 س عن فصاح داةإن اتھ تطبيق تفعيل من المركزي البنك يمّكن صم ا إعادة معدلات ات  0.000 0.655 .غ

النقدية 2 السياسة داف أ تحقيق صم ا إعادة معدل استخدام والشفافية فصاح مبدأ تطبيق م  0.000 0.718 .سا

ن 3 ب التعامل ادة ز والشفافية فصاح بمبدأ العمل م النقديةسا السوق ة التجار  0.000 0.815 .البنوك

4 
ثمار سـ ـ إ المـال رؤوس ـاب أر ـ وتحف توجيھ إ يؤدي صم ا إعادة معدل والشفافية فصاح مبدأ تطبيق

المالية  .سواق
0.955 0.000 

5 
معـــدل سياســـة باســـتخدام المركـــزي البنـــك طـــرف مـــن والشـــفافية فصـــاح مبـــدأ مـــنبتطبيـــق يـــتم صـــم ا إعـــادة

النقدي المعروض التحكم ا  .خلال
0.655 0.000 

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

الدلالة مستوى عند دالة نة المب رتباط معاملات أن أعلاه دول ا ن المعنويα≤0.05 Sigيب المستوى أن حيث ،

من أقل الفقرات من فقرة ل وقيمةα≤0.05ل ،Rقيمة من أك ة لـRالمحسو ة المساو دولية ع0.329ا يدل ذا و ،

عا صدق بمعامل يتمتع وفقراتھ صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة   .البعد

 الثالث البعد لفقرات الداخ المف:الصدق السوق سياسة  .توحةحوكمة

دول  السوق : 7ا سياسة حوكمة فقرات ن ب طي ا سون ب ارتباط للمجامعاملات لية ال والدرجة   لالمفتوحة

 الفقرة رقم
معامل

 رتباط

المستوى

 المعنوي 

المالية 1 وراق سوق كفاءة ع المفتوحة السوق سياسة نجاح  0.000 0.750 .عتمد

2 
فصـــاح مبـــدأ تطبيـــق خـــلال السياســـةمــن ـــداف أ تحقيـــق ـــ ع ســـاعد المفتوحـــة الســـوق سياســـة ـــ والشـــفافية

 .النقدية
0.970 0.000 

3 
ـــال فعّ ســـوق للبنــك يضـــمن أن شــأنھ مـــن المركـــزي البنــك عليمـــات و ــات توج ـــ والشـــفافية فصــاح مبـــدأ تطبيــق

المبدأ بتطبيق امھ ال عند بالكفاءة تمتع  .و
0.851 0.000 

4 
ام ال لعند شـ الـتحكم ـ م سـا المفتوحـة السـوق أداة اسـتخدام ـ والشـفافية فصاح بمبدأ المركزي البنك

النقدية الكتلة  .جيد
0.684 0.000 

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   .spssمن
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 ع الرا البعد لفقرات الداخ م:الصدق الت رة  .ظا

دول  للمجال: 8ا لية ال والدرجة م الت رة ظا فقرات ن ب طي ا سون ب ارتباط   .معاملات

 الفقرة رقم
معامل

 رتباط

المستوى

 المعنوي 

1 
حدوث ب الس ادة الز ذه ون وت للأسعار العام المستوى ادة ز إ تؤدي المتداول النقد كمية الزادة

م  .الت
0.883 0.000 

2 
السلع كمية بقاء فرض ع ا م وت سعار ارتفاع ب س النقدي والدخل النقدي نفاق ادة الز

م الت ز ي ا وم ثبات حالة  .الموجودة
0.889 0.000 

3 
العرض ع الطلب ادة ز أي والطلب، العرض ن ب ما العلاقة ي التواز لل ا عن م الت تج تؤديي ادة ز

سعار ارتفاع  .إ
0.873 0.000 

مية 4 ت رة ظا عت سعار ارتفاع ة ستمرار  0.000 0.713 .عنصر

كتناز 5 عن فراد تخ و قتصاد م الت ور ظ أسباب  0.000 0.606 .من

أخرى  6 دول إ ية جن ثمارات س تدفق م الت رة ظا نتائج  0.000 0.840 .من

نتاج 7 اليف ت ادة ز ا ع تج ي دائماً م الت رة  0.000 0.606 .ظا

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

الدلالـة مسـتوى عنـد دالـة نـة المب رتبـاط معـاملات أن السـابق ـدول ا ن المعنـويα≤0.05 Sigيبـ المسـتوى أن حيـث ،

مــن أقــل الفقــرات مــن فقــرة ــل وقيمــةα≤0.05ل ،Rقيمــة مــن ــ أك ة لـــRالمحســو ة المســاو دوليــة ــ0.329ا ع يــدل ــذا و ،

عا صدق بمعامل يتمتع وفقراتھ م الت رة ظا   .البعد

 عاد للأ ي البنا ساق   صدق

دول أ: 9ا من عد ل معدل ن ب رتباط بانةمعامل س لفقرات الك المعدل مع الدراسة   .عاد

رتباط عاد الرقم المعنوي  معامل  المستوى

ي 01 القانو حتياطي سياسة  0.000 0.961 حوكمة

صم 02 ا إعادة معدل سياسة  0.000 0.974 حوكمة

المفتوحة 03 السوق سياسة  0.000 0.984 حوكمة

م 04 الت رة  0.000 0.958 ظا

ي:المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

بانة، ســ لفقــرات ـ الك المعــدل مــع الدراسـة عــاد أ مــن عـد ــل معــدل ن بـ ســون ب رتبــاط معـاملات ــدول ا ن يبـ

الدلالــة مســتوى عنــد دالــة نــة المب رتبــاط معــاملات أن مــنα≤0.05 Sigحيــث أقــل عــاد مــن عــد ــل ل المعنــوي والمســتوى ،

α≤0.05وقيمة ،Rن ب المحصورة ة قيمة) 0.984-0.958(المحسو من لـRأك ة المساو دولية   .0.329ا

الدراسة. 4.5 بانة اس ألفا:ثبات قة بطر الدراسة بانة س الثبات ساب اح   .Cronbch’s Alphaكرونباخ-تم

ع المقيـاس تطبيـق أنتـم وجــد حيـث الثبـات، لقيـاس كرونبــاخ ألفـا معامـل سـاب اح تــم ثـم ومـن سـتطلاعية العينــة ـ

سـاوي ـل ك بانة للاســ كرونبـاخ ألفـا أن0.977قيمـة مــا و مرتفـع، ثبـات بمعامـل تتمتــع الدراسـة أداة أن ـ ع اـ دليــل ـذا و ،

السياســة حوكمــة تــأث مــدى س تقــ عــاد أ عــة أر مــن ــون تت بانة معامــلســ بلــغ فقــد م، ــ الت رة ظــا مــن ــد ا ــ النقديــة

ي القــــانو حتيــــاطي سياســـة حوكمــــة ول للبعــــد كرونبــــاخ سياســــة0.956ألفـــا حوكمــــة ي الثــــا للبعــــد كرونبـــاخ ألفــــا ومعامــــل ،
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صــــم ا إعـــادة المفتوحــــة0.906معـــدل الســـوق سياســـة حوكمــــة الثالـــث للبعـــد كرونبــــاخ ألفـــا ومعامـــل الر 0.895، والبعـــد ــــع، ا

م الت رة مرتفع0.909ظا ثبات بمعدل تتمتع عة ر عاد أن ع ا دليل ذا و ،.  

دول كرونباخ: 10ا ألفا قة بطر الثبات   .معاملات

الفقرات البعد الرقم كرومباخ عدد ألفا  معامل

ي 01 القانو حتياطي سياسة  0956 5 حوكمة

صم 02 ا إعادة معدل سياسة  0.906 5 حوكمة

المفتوحة 03 السوق سياسية  0.895 4 حوكمة

م 04 الت رة  0.909 7 ظا

 0.977 21 جما

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

الفرضيات .6 واختبار البيانات   .تحليل

حيـث الميدانيـة الدراسـة نتائج بتحليل المبحث ذا خلال من المدروسـة،سنقوم العينـة خصـائص عـرض ـ ع سـيحتوي

حوكمـــة تـــأث مـــدى ــ ع التعـــرف التـــا و الفرضـــيات اختبــار ـــ ع المبحـــث ــذا شـــتمل س كمـــا الدراســـة، نتــائج عـــرض ـــ ع وكــذا

م الت رة ظا من د ا النقدية   .السياسة

الدراسة. 1.6 ات لمتغ الوصفي   . التحليل

اختبــار ــ ع عتمــاد تــم الواحــدةللعTلقــد الفقــرة) One Sample TesT - T(ينــة ــون وت يان ســت فقــرات لتحليــل

قيمـــة انـــت إذا ـــا محتوا ـــ ع يوافقـــون العينـــة أفـــراد أن ـــ بمع قيمـــةTايجابيــة مـــن ـــ أك ة ســـاويTالمحســـو ـــ وال دوليـــة ا

ة2.045 مسـاو ـة حر درجـة وعنـد ـة زائر ا ـة التجار البنـوك إطـارات لعينـة سـبة مــن(،29لــبال أقـل ـة المعنو مسـتوى 0.05أو

مــــــن ـــــ أك ســــــ ال قيمــــــة%)60والـــــوزن انــــــت إذا ـــــا محتوا ــــــ ع يوافقـــــون لا العينــــــة أفـــــراد أن ــــــ بمع ســـــلبية الفقــــــرة ـــــون وت ،

ة قيمــــةTالمحســــو مــــن دوليــــةTأقــــل عينــــة-ا ــــل ل مــــن( -المقابلــــة أقــــل ــــة المعنو مســــتوى مــــن0.05أو أقــــل ســــ ال والــــوزن

من%)60 أك ا ل الدلالة مستوى ان إذا محايدة الفقرة العينة آراء ون وت ،0.05.  

واختبـــــار ـــــة المعيار نحرافـــــات و ســـــابية ا المتوســـــطات حســـــاب تـــــم النقديـــــةTلقـــــد السياســـــة حوكمـــــة فقـــــرات ميـــــع

ل ك والمجال المجالات ميع ة المعيار نحرافات و سابية ا المتوسطات حساب تم كما م، الت رة   .وظا
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ول : أولا ي:البعد القانو حتياطي سياسة   . حوكمة

دول عبارات:11ا ع م إجابا ات واتجا العينة أفراد موافقة ول مدى   .البعد

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسط

ي سا  ا

الوزن

س  ال

نحراف

 المعياري 
T 

المستوى

 المعنوي 

  تجاه

 العام

01 
ـــرة ا حتياطـــات جميـــع عـــن بالإفصـــاح تقـــوم ـــة التجار البنـــوك

المركزي  البنك لدى  .الفائضة
4.6333 92.666 0.49013 18.252 0.000 

موافق

 شدة

02 
معـدل تخفـيض أو رفـع ب سـ عـن بالإفصـاح يقـوم المركزي البنك

ة التجار للبنوك ي القانو  .حتياطي
4.8333 96.666 0.37905 26.492 0.000 

موافق

 شدة

03 
وراق افـة عـن بالإفصـاح ـة التجار البنـوك المركزي البنك يلزم

سيولة إ ل التحو عة سر ا م وخاصة  .المالية
4.6667 93.334 0.47946 19.039 0.000 

موافق

 شدة

04 
اضـــعة ا ـــع الودا جميـــع عـــن بالإفصـــاح ـــة التجار البنـــوك تقـــوم

ي القانو حتياطي ساب  .ل
4.7000 94.000 0.46609 19.977 0.000 

موافق

 شدة

05 

بضــبط البنـوك ن بـ مــا والشـفافية فصـاح مبــدأ تطبيـق م سـا

خـــــــلال مـــــــن النقديـــــــة حتيـــــــاطيالكتلـــــــة معـــــــدل أداة اســـــــتخدام

ي  .القانو

4.7000 94.000 0.46609 19.977 0.000 
موافق

 شدة

للبعد العام  0.000 22.121 0.42258 94.134 4.7067 المتوسط
موافق

 شدة

ي:المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

ي ما دول ا من   : يت

 ســــــاوي ـــــــ و للفقــــــرة ي ســـــــا ا ســــــ) 5الدرجـــــــة( 4.6333متوســــــط ال الـــــــوزن أن ـــــــ% 92.666أي أيضـــــــا ذلــــــك ـــــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.49013نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة18.252المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــذTو و دوليـــة، ـــا ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ا

الفقرة   . ذه

 ســــــاوي الثانيــــــة للفقــــــرة ي ســــــا ا ســــــ) 5الدرجــــــة( 4.8333متوســـــط ال الــــــوزن أن ــــــ% 96.666أي أيضــــــا ذلــــــك ــــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.37905نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة26.492المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   . ذه

 ســــــاوي الثالثــــــة للفقــــــرة ي ســــــا ا ســــــ) 5الدرجــــــة( 4.6647متوســـــط ال الــــــوزن أن ــــــ% 93.334أي أيضــــــاً ذلــــــك ــــــر ظ و

بلــغ الــذي المعيــاري ســاوي0.47946نحــراف المعنــوي المســتوى أمــا الدلالــة0.000، مســتوى مــن أقــل ــو كمــاα≤0.05و

ةTبلــغ قيمـــة19.039المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســـــاوي عـــــة الرا للفقـــــرة ي ســـــا ا ســـــ) 5الدرجـــــة( 4.7متوســــط ال الـــــوزن أن نحـــــراف% 94أي ـــــ أيضـــــاً ذلـــــك ـــــر ظ و

بلـــغ الـــذي ســـاوي0.46609المعيـــاري المعنـــوي المســـتوى أمـــا الدلالـــة0.000، مســـتوى مـــن أقـــل ـــو بلـــغα≤ 0.05و Tكمـــا

ة قيمـــة19.977المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــذهTو ـــ ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ـــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

  .الفقرة
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 ا ســــاويمتوســـط امســـة ا للفقــــرة ي ســـ) 5الدرجـــة( 4.7ســـا ال الــــوزن أن نحــــراف% 94أي ـــ أيضــــاً ذلـــك ــــر ظ و

بلـــغ الـــذي ســـاوي0.46609المعيـــاري المعنـــوي المســـتوى أمـــا الدلالـــة0.000، مســـتوى مـــن أقـــل ـــو بلـــغα≤ 0.05و Tكمـــا

ة قيمـــة19.977المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــذهTو ـــ ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ـــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

  .الفقرة

امسة ا الدرجة من العام ا اتجا الفقرات جميع أن أعلاه دول ا من لنا ن ب شدة(و أن)موافق بمع ،

النقدية الكتلة والتحكم ا تطبيق عند أثر ا ل ي القانو حتياطي سياسة   .قتصادحوكمة

يثانيا الثا صم:البعد ا إعادة معدل سياسة   . حوكمة

دول ي: 12ا الثا البعد عبارات ع م إجابا ات واتجا العينة أفراد موافقة   .مدى

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسط

ي سا  ا

الوزن

س  ال

نحراف

 المعياري 
T 

المستوى

 المعنوي 

  تجاه

 العام

01 

معـــــــــدلاتإن ات ـــــــــ غ ب ســـــــــ عـــــــــن فصـــــــــاح

مـــــــن المركـــــــزي البنـــــــك يمّكـــــــن صـــــــم ا إعـــــــادة

داة اتھ تطبيق  .تفعيل

4.8667 97.334 0.34575 29.571 0.000 
موافق

 شدة

02 

ـــ والشــفافية فصــاح مبـــدأ تطبيــق م ســا

تحقيـــــق ــــ صــــم ا إعــــادة معــــدل اســــتخدام

النقدية السياسة داف  .أ

4.8333 96.666 0.37905 26.492 0.000 
موافق

 شدة

03 

والشــــــفافية فصــــــاح بمبــــــدأ العمــــــل م ســــــا

السـوق ـ ة التجار البنوك ن ب التعامل ادة ز

 .النقدية

4.7667 95.334 0.43018 22.494 0.000 
موافق

 شدة

04 

معــــدل ـــ والشــــفافية فصـــاح مبــــدأ تطبيـــق

ـاب أر ـ وتحف توجيـھ ـ إ يؤدي صم ا إعادة

المال الماليةرؤوس سواق ثمار س  .إ

4.5667 91.334 0.50401 17.026 0.000 
موافق

 شدة

05 

طــرف مــن والشـفافية فصــاح مبــدأ بتطبيـق

معـــــــدل سياســـــــة باســـــــتخدام المركـــــــزي البنـــــــك

ـــــ الـــــتحكم ـــــا خلال مـــــن يـــــتم صـــــم ا إعـــــادة

النقدي  .المعروض

4.8667 97.334 0.34575 29.571 0.000 
موافق

 شدة

للبعد العام  0.000 28.193 0.34581 95.6 47.800 المتوسط
موافق

 شدة

ي:المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   .spssمن

ي ما دول ا من   : يت

 ســــــاوي ـــــــ و للفقــــــرة ي ســـــــا ا ســــــ) 5الدرجـــــــة( 4.8667متوســــــط ال الـــــــوزن أن ـــــــ% 97.334أي أيضـــــــا ذلــــــك ـــــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.34575نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة29.571المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   . ذه

 ســــــاوي الثانيــــــة للفقــــــرة ي ســــــا ا ســــــ) 5الدرجــــــة( 4.8667متوســـــط ال الــــــوزن أن ــــــ% 97.334أي أيضــــــا ذلــــــك ــــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.34575نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا مسـ0.000، مـن أقــل ـو الدلالــةو كمــاα≤ 0.05توى
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ةTبلــغ قيمـــة26.492المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســــــاوي الثالثــــــة للفقــــــرة ي ســــــا ا ســــــ) 5الدرجــــــة( 4.7667متوســـــط ال الــــــوزن أن ــــــ% 95.334أي أيضــــــاً ذلــــــك ــــــر ظ و

المعيــاري  بلــغنحــراف ســاوي0.43018الــذي المعنــوي المســتوى أمــا الدلالــة0.000، مســتوى مــن أقــل ــو كمــاα≤0.05و

ةTبلــغ قيمـــة22.494المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســـــاوي عــــــة الرا للفقـــــرة ي ســـــا ا ســــــ) 5الدرجـــــة( 4.5667متوســـــط ال الـــــوزن أن ــــــ% 91.334أي أيضـــــاً ذلـــــك ـــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.50401نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة17.026المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســــاوي امســــة ا للفقــــرة ي ســــا ا ســــ) 5الدرجــــة( 4.8667متوســــط ال الــــوزن أن ــــ% 97.334أي أيضــــاً ذلــــك ــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.34575نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلغ قيمة29.571المحسو من أك ـذه Tو ـ ع العينـة أفراد قبل من موافقة ناك أن ع ع ذا و دولية، ا

  .الفقرة

امسة ا الدرجة من العام ا اتجا الفقرات جميع أن أعلاه دول ا من لنا ن ب شدة(و أن)موافق بمع ،

قت النقدية الكتلة والتحكم ا تطبيق عند أثر ا ل صم ا إعادة معدل سياسة   .صادحوكمة

الثالثثالثا المفتوحة: البعد السوق سياسة   . حوكمة

دول الثالث: 13ا البعد عبارات ع م إجابا ات واتجا العينة أفراد موافقة   .مدى

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسط

ي سا  ا

الوزن

س  ال

نحراف

 المعياري 
T 

المستوى

 المعنوي 

  تجاه

 العام

01 
نجاح سوقعتمد كفاءة ع المفتوحة السوق سياسة

المالية  .وراق
شدة 0.000 26.492 0.37905 96.666 4.8883  موافق

02 

سياسة والشفافية فصاح مبدأ تطبيق خلال من

السياسة داف أ تحقيق ع ساعد المفتوحة السوق

 .النقدية

شدة 0.000 18.252 0.49013 92.666 4.6333  موافق

03 

عليمات و ات توج والشفافية فصاح مبدأ تطبيق

ال فعّ سوق للبنك يضمن أن شأنھ من المركزي البنك

المبدأ بتطبيق امھ ال عند بالكفاءة تمتع  .و

شدة 0.000 22.494 0.43018 95.334 4.7667  موافق

04 

والشفافية فصاح بمبدأ المركزي البنك ام ال عند

أداة لاستخدام ش التحكم م سا المفتوحة السوق

النقدية الكتلة  .جيد

شدة 0.000 29.571 0.34575 97.334 4.8667  موافق

للبعد العام شدة 0.000 26.880 0.35922 95.5 4.7750 المتوسط  موافق

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   .spssمن
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ي ما دول ا من   : يت

 ساوي و للفقرة ي سا ا س) 5الدرجة( 4.8333متوسط ال الوزن أن أيضا% 96.666أي ذلك ر ظ و

بلغ الذي المعياري ساوي0.37905نحراف المعنوي المستوى أما الدلالة0.000، مستوى من أقل و كماα≤ 0.05و

ةTبلغ قيمة26.492المحسو من أك عTو العينة أفراد قبل من موافقة ناك أن ع ع ذا و دولية، ا

الفقرة   .ذه

 ساوي الثانية للفقرة ي سا ا س) 5الدرجة( 4.6333متوسط ال الوزن أن أيضا% 92.666أي ذلك ر ظ و

بلغ الذي المعياري المستوى 0.49013نحراف أما ساوي، الدلالة0.000المعنوي مستوى من أقل و كماα≤ 0.05و

ةTبلغ قيمة18.252المحسو من أك عTو العينة أفراد قبل من موافقة ناك أن ع ع ذا و دولية، ا

الفقرة   .ذه

 ساوي الثالثة للفقرة ي سا ا س) 5الدرجة( 4.7667متوسط ال الوزن أن أيضاًو% 95.334أي ذلك ر ظ

بلغ الذي المعياري ساوي0.43018نحراف المعنوي المستوى أما الدلالة0.000، مستوى من أقل و كماα≤0.05و

ةTبلغ قيمة22.494المحسو من أك عTو العينة أفراد قبل من موافقة ناك أن ع ع ذا و دولية، ا

الفقرة   .ذه

  للفقر ي سا ا ساويمتوسط عة الرا س) 5الدرجة( 4.8667ة ال الوزن أن أيضاً% 97.334أي ذلك ر ظ و

بلغ الذي المعياري ساوي0.34575نحراف المعنوي المستوى أما الدلالة0.000، مستوى من أقل و كماα≤ 0.05و

ةTبلغ قيمة29.571المحسو من أك ناTو أن ع ع ذا و دولية، عا العينة أفراد قبل من موافقة ك

الفقرة   .ذه

امسة ا الدرجة من العام ا اتجا الفقرات جميع أن أعلاه دول ا من لنا ن ب شدة(و حوكمة)موافق أن بمع ،

قتصاد النقدية الكتلة والتحكم ا تطبيق عند أثر ا ل المفتوحة السوق   .سياسة
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عا ال: را عالبعد م: را الت رة   .ظا

دول ع: 14ا الرا البعد عبارات ع م إجابا ات واتجا العينة أفراد موافقة   .مدى

 العبـــــــــــــارات الرقم
المتوسط

ي سا  ا

الوزن

س  ال

نحراف

 المعياري 
T 

المستوى

 المعنوي 

  تجاه

 العام

01 

ادة ز إ تؤدي المتداول النقد كمية ادة المستوىالز

حدوث ب الس ادة الز ذه ون وت للأسعار العام

م  .الت

4.5667 91.334 0.50401 17.026 0.000 
موافق

 شدة

02 

ارتفاع ب س النقدي والدخل النقدي نفاق ادة الز

الموجودة السلع كمية بقاء فرض ع ا م وت سعار

م الت ز ي ا وم ثبات  .حالة

4.5333 90.666 0.50742 16.551 0.000 
موافق

 شدة

03 

العرض ن ب ما العلاقة ي التواز لل ا عن م الت تج ي

إ تؤدي ادة ز العرض ع الطلب ادة ز أي والطلب،

سعار  .ارتفاع

4.6000 92 0.49827 17.588 0.000 
موافق

 شدة

سعار 04 ارتفاع ة ستمرار ميةعنصر ت رة ظا  0.000 24.233 4.0684 96 4.8000 .عت
موافق

 شدة

05 
عن فراد تخ و قتصاد م الت ور ظ أسباب من

 .كتناز
4.8667 97.334 0.34575 29.571 0.000 

موافق

 شدة

06 
إ ية جن ثمارات س تدفق م الت رة ظا نتائج من

أخرى   .دول
4.3333 86.666 0.47946 15.232 0.000 

موافق

 شدة

نتاج 07 اليف ت ادة ز ا ع تج ي دائماً م الت رة  0.000 29.571 0.34575 97.334 4.8667 .ظا
موافق

 شدة

للبعد العام  0.000 25.195 0.35922 93.048 4.6524 المتوسط
موافق

 شدة

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

ي ما دول ا من   : يت

 ســــــاوي ـــــــ و للفقــــــرة ي ســـــــا ا ســــــ) 5الدرجـــــــة( 4.5667متوســــــط ال الـــــــوزن أن ـــــــ% 91.334أي أيضـــــــا ذلــــــك ـــــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.50401نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة17.026المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســــــاوي الثانيــــــة للفقــــــرة ي ســــــا ا ســــــ) 5الدرجــــــة( 4.5338متوســـــط ال الــــــوزن أن ــــــ% 90.666أي أيضــــــا ذلــــــك ــــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.50742نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا مسـت0.000، مـن أقــل ـو الدلالــةو كمــاα≤ 0.05وى

ةTبلــغ قيمـــة16.551المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســاوي الثالثــة للفقــرة ي ســا ا ســ) 5الدرجــة( 4.6000متوســط ال الــوزن أن نحــراف% 92أي ــ أيضــاً ذلــك ــر ظ و

الــــذي ســــاوي0.49827بلــــغالمعيــــاري المعنــــوي المســـــتوى أمــــا الدلالــــة0.000، مســــتوى مـــــن أقــــل ــــو بلـــــغα≤0.05و Tكمــــا
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ة قيمـــة17.588المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــذهTو ـــ ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ـــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

  .الفقرة

 ســاوي عــة الرا للفقــرة ي ســا ا أن) 5الدرجــة( 4.8000متوســط ســأي ال نحــراف% 96الــوزن ــ أيضــاً ذلــك ــر ظ و

بلـــغ الـــذي ســـاوي0.40684المعيـــاري المعنـــوي المســـتوى أمـــا الدلالـــة0.000، مســـتوى مـــن أقـــل ـــو بلـــغα≤ 0.05و Tكمـــا

ة قيمـــة24.233المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــذهTو ـــ ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ـــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

  .الفقرة

 ســـــاوي عــــــة الرا للفقـــــرة ي ســـــا ا ســــــ) 5الدرجـــــة( 4.8667متوســـــط ال الـــــوزن أن ــــــ% 97.334أي أيضـــــاً ذلـــــك ـــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.34575نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة29.571المحســـو مـــن ـــ أك ـــ دوليـــة،Tو ـــا ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و

الفقرة   .ذه

 ســـــاوي عــــــة الرا للفقـــــرة ي ســـــا ا ســــــ) 5الدرجـــــة( 4.3333متوســـــط ال الـــــوزن أن ــــــ% 86.666أي أيضـــــاً ذلـــــك ـــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.47946نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــ0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05ةو

ةTبلــغ قيمـــة15.232المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

 ســـــاوي عــــــة الرا للفقـــــرة ي ســـــا ا ســــــ) 5الدرجـــــة( 4.8667متوســـــط ال الـــــوزن أن ــــــ% 97.334أي أيضـــــاً ذلـــــك ـــــر ظ و

بلــغ الـذي المعيـاري سـاوي0.34575نحـراف المعنــوي المسـتوى أمـا الدلالــة0.000، مسـتوى مـن أقــل ـو كمــاα≤ 0.05و

ةTبلــغ قيمـــة29.571المحســـو مـــن ـــ أك ـــ ـــTو ع العينـــة أفـــراد قبـــل مـــن موافقـــة نـــاك أن ـــ ع ــ ع ـــذا و دوليـــة، ا

الفقرة   .ذه

ا مـــن العـــام ــا اتجا الفقـــرات جميـــع أن الســـابق ـــدول ا مـــن لنـــا ن بــ امســـةو ا شـــدة(لدرجـــة أن)موافـــق ـــ بمع ،

قتصاد سل أثر م الت رة   .ظ

ا. 2.6 وتحليل النتائج وعرض الفرضيات   .اختبار

فرضيات ع أر ا بتحليل قمنا سية، الرئ الفرضية ع   : وللإجابة

 ـــــ و المعنـــــوي: H0الفرضـــــية المســـــتوى عنـــــد إحصـــــائية دلالـــــة ذو أثـــــر يوجـــــد سياســـــة α≤0.05لا حوكمـــــة ن حتيـــــاطيبـــــ

ولا  م، الت رة وظا ي سـيطالقانو ال نحـدار تحليـل واختبـار سـون ب رتباط معامل استخدام تم الفرضية ذه ختبار

م الت رة ظا من د ا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة أثر وجود من   .للتحقق

 سون ب رتباط مب) Pearson Corrélation(معامل الت رة وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة   :ن

دول م: 15ا الت رة وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة ن ب سون ب رتباط   .معامل

رتباط المجال المعنوي  معامل  المستوى

ي القانو حتياطي سياسة  حوكمة
0.895 0.000 

م الت رة  ظا

الطالب،: المصدر إعداد يمن حصا نامج ال مخرجات ع   .spssبالاعتماد
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م الت رة وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة ن ب رتباط معامل أن أعلاه دول ا من ر ،0.895يظ

المعنوي من0.000والمستوى أقل قيمة رةα≤0.05و وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة ن ب ارتباط يوجد أي ،

م   .الت

 رةنتائج وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة ن ب أثر وجود من للتحقق سيط ال نحدار تحليل اختبار

م   :الت

دول م16ا الت رة ظا ع ي القانو حتياطي سياسة حوكمة عنصر اختبار   .نتائج

رتباط Tاختبار البيان التحديد Rمعامل ةR² Fمعامل  المحسو
المستوى

 المعنوي 

حتياطيأثر  سياسة حوكمة

م الت رة ظا ع ي  القانو
10.630 0.895 0.801 113.001 0.000 

ي:المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ، ن الباحث إعداد   .spssمن

رتبـــاط معامـــل قيمـــة بلغـــت إذ م، ـــ الت رة ظـــا ـــ ع ي القـــانو حتيـــاطي سياســـة حوكمـــة أثـــر أعـــلاه ـــدول ا ـــ يو

المعنوي0.895 تحديد0.000والمستوى معامل قيمتھ. 8010بلغR²و ما أن نـاتج% 80.1أي م ـ الت رة ظـا ـ ات ـ التغ من

كم ي، القانو حتياطي سياسة حوكمة التغ قيمةعن بلغت ةFا أقـل113.001المحسو المعنـوي المسـتوى قيمـة أن ما و ،

قيمة القائلةα≤0.05من البديلة الفرضية وتقبل ة الصفر الفرضية ترفض ،:  

م الت رة وظا ي القانو حتياطي سياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو أثر   .يوجد

 الثانيـــة المعنـــوي: H0 الفرضـــية مســـتوى عنـــد إحصـــائية دلالـــة ذو أثـــر يوجـــد سياســـةα≤0.05لا حوكمـــة ن إعـــادةبـــ معـــدل

م الت رة وظا صم   .ا

أثــرو  وجــود مــن للتحقــق ســيط ال نحــدار تحليــل واختبــار ســون ب رتبــاط معامــل اســتخدام تــم الفرضــية ــذه لاختبــار

الت رة ظا من د ا صم ا إعادة معدل سياسة   .محوكمة

 سون ب رتباط م) Pearson Corrélation(معامل الت رة وظا صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة ن   :ب

دول م17ا الت رة وظا صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة ن ب سون ب رتباط   .معامل

رتباط المجال المعنوي  معامل  المستوى

صم ا إعادة معدل سياسة  حوكمة
0.918 0.000 

م الت رة  ظا

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   .spssمن

صــم ا إعــادة معـــدل سياســة حوكمــة ن بـــ رتبــاط معامــل أن أعـــلاه مــن ــر المعنــوي0.918يظ والمســـتوى ـــ0.000، و

من أقل صمα≤0.05قيمة ا إعادة معدل سياسة حوكمة ن ب ارتباط يوجد أي م، الت رة   .وظا
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 رة وظا صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة ن ب أثر وجود من للتحقق سيط ال نحدار تحليل اختبار نتائج

م   :الت

دول م: 18ا الت رة ظا ع صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة عنصر اختبار   .نتائج

رتباط Tاختبار البيان التحديد Rمعامل ةR² Fمعامل  المحسو
المستوى

 المعنوي 

إعادة معدل سياسة حوكمة أثر

م الت رة ظا ع صم  ا
12.217 0.918 0.842 149.248 0.000 

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

رتبــاط معامــل قيمــة بلغــت إذ م، ــ الت رة ظــا ــ ع صــم ا إعــادة معــدل سياســة حوكمــة أثــر أعــلاه ــدول ا ــ يو

المعنوي0.918 تحديد0.000والمستوى معامل قيمتھ. 8420بلغR²و ما أن نـاتج% 84.2أي م ـ الت رة ظـا ـ ات ـ التغ من

بل كمــا صــم، ا إعــادة معــدل سياســة حوكمــة ــ ــ التغ قيمــةعــن ةFغــت المعنــوي149.248المحســو المســتوى قيمــة أن مــا و ،

قيمة من القائلةα≤0.05أقل البديلة الفرضية وتقبل ة الصفر الفرضية ترفض ،:  

م الت رة وظا صم ا إعادة معدل سياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو أثر   .يوجد

 الثالثــــــة المعنــــــوي: H0: الفرضــــــية مســــــتوى عنــــــد إحصــــــائية دلالــــــة ذو أثــــــر يوجــــــد الســــــوقα≤0.05لا سياســــــة حوكمــــــة ن بــــــ

م الت رة وظا   .المفتوحة

أثـــر وجــود مــن للتحقــق ســـيط ال نحــدار تحليــل واختبــار ســـون ب رتبــاط معامــل اســتخدام تـــم الفرضــية ــذه لاختبــار

م الت رة ظا من د ا المفتوحة السوق سياسة   .حوكمة

 سون ب رتباط م) Pearson Corrélation(معامل الت رة وظا المفتوحة السوق سياسة حوكمة ن   :ب

دول م: 19ا الت رة وظا المفتوحة السوق سياسة حوكمة ن ب سون ب رتباط   .معامل

رتباط المجال المعنوي  معامل  المستوى

المفتوحة السوق سياسة  حوكمة
0.903 0.000 

رة مظا  الت

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

المفتوحــة الســوق سياسـة حوكمــة ن بــ رتبــاط معامـل أن أعــلاه مــن ـر المعنــوي0.903يظ والمسـتوى قيمــة0.000، ــ و

من رةα≤0.05أقل وظا المفتوحة السوق سياسة حوكمة ن ب ارتباط يوجد أي م،   .الت

 م الت رة وظا المفتوحة السوق سياسة حوكمة ن ب أثر وجود من للتحقق سيط ال نحدار تحليل اختبار   :نتائج

دول م20ا الت رة ظا ع المفتوحة السوق سياسة حوكمة عنصر اختبار   .نتائج

رتباط Tاختبار البيان التحديد Rمعامل ةR² Fمعامل  المحسو
المستوى

 المعنوي 

إعادة معدل سياسة حوكمة أثر

م الت رة ظا ع صم  ا
11.142 0.903 0.816 124.153 0.000 

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن الباحث إعداد   .spssمن
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رتبــــاط معامـــل قيمــــة بلغـــت إذ م، ـــ الت رة ظــــا ـــ ع المفتوحــــة الســـوق سياســـة حوكمـــةـ أثـــر أعــــلاه ـــدول ا ـــ يو

المعنـــوي0.903 تحديـــد0.000والمســـتوى معامـــل قيمتـــھ. 8160بلـــغR²و مـــا نـــاتج% 81.6أي م ـــ الت رة ظـــا ـــ ات ـــ التغ مـــن

قيمــة بلغــت كمــا المفتوحــة، الســوق سياســة حوكمــة ــ ــ التغ ةF عــن أقــل124.153المحســو المعنــوي المســتوى قيمــة أن مــا و ،

قيمة القائلةα≤0.05من البديلة الفرضية وتقبل ة الصفر الفرضية ترفض ، :  

م الت رة وظا المفتوحة السوق سياسة حوكمة ن ب إحصائية دلالة ذو أثر   .يوجد

 سية الرئ م: الفرضية الت رة ظا ع التا المتغ   .فرضية

 H0 :الدلالة مستوى عند إحصائية دلالة ذو أثر يوجد مα≤0.05لا الت رة وظا النقدية السياسة حوكمة ن   .ب

السياســــة حوكمــــة ن بــــ أثــــر وجــــود مــــن للتحقــــق المتعـــدد نحــــدار تحليــــل اختبــــار اســــتخدام تــــم الفرضــــية ــــذه لاختبـــار

م الت رة وظا   .النقدية

 ا النقدية السياسة حوكمة أثر ماختبار الت رة ظا من  :د

دول  م: 21 ا الت رة ظا من د ا النقدية السياسة حوكمة أثر اختبار   .نتائج

رتباط البيان التحديد Rمعامل ةR² Fمعامل المعنوي  المحسو  المستوى

م الت رة ظا من د ا النقدية السياسة حوكمة  0.000 81.154 0.904 0.951 .أثر

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ن، الباحث إعداد   .spssمن

نتـــــائج ــــرت أظ حيــــث م، ــــ الت رة ظــــا مــــن ــــد ل كآليــــة النقديـــــة السياســــة حوكمــــة تفعيــــل أثــــر أعــــلاه ــــدول ا ــــ يو

بلغـــت إذ م، ـــ الت رة ظـــا مـــن ـــد ا ـــ النقديـــة السياســـة حوكمـــة لتفعيـــل إحصـــائية دلالـــة ذو أثـــر وجـــود ي حصـــا التحليـــل

رتبــاط معامــل المعنــوي0.951قيمــة معامــل0.000والمســتوى قيمتــھ0.904بلــغR²تحديــدو مــا ـــ% 90.4أي ات ــ التغ مــن

وقيمـــــة النقديــــــة، السياســـــة حوكمـــــة ــــــ ات ـــــ التغ عـــــن الناتجــــــة م ـــــ الت رة بلغـــــتFظـــــا ــــــ وال ة أن81.154المحســـــو مــــــا و ،

قيمة من أقل المعنوي القائلةα≤0.05المستوى البديلة الفرضية وتقبل ة الصفر الفرضية  : نرفض

د ذو أثر ميوجد الت رة وظا النقدية السياسة حوكمة ن ب إحصائية  .لالة

المســـــتقلة ات ـــــ المتغ بدلالــــة م ـــــ الت ــــ ـــــ بتغ بــــؤ الت يمكـــــن الدراســــة، ات ـــــ لمتغ ي حصــــا التحليـــــل نتــــائج ـــــ ع نــــاءاً و

ي كما النقدية السياسة حوكمة  :والمتمثلة

دول المتعدد: 22ا رتباط   .معامل

Model 
Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

T Sig. 
B Std. Error Beta 

 

(Constant) 0,205 0,308 - 0,667 0,511 

ي القانو  0,000 4,068 0,749 0,157 0,637 حتياطي

صم ا إعادة  0,000 4,179 1,540 0,383 1,599 معدل

المفتوحة  0,010 2,792- 1,306- 0,465 1,297- السوق

ي: المصدر حصا نامج ال مخرجات ع بالاعتماد ، ن الباحث إعداد   .spssمن

Y= a + (b1.X1) + (b2.X2) + (b3.X3) + ei 

= Y0.205) +0.637  ×ي القـانو حتيـاطي سياسـة صـم×  1.599)+(حوكمـة ا إعـادة معـدل سياسـة -) +(حوكمـة

المفتوحة×  1.297 السوق سياسة   ei)+ حوكمة



ة فوز مي آدم                                          برا   حديدي
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Y:م؛ الت ع التا   المتغ

a :نحدار؛ معادلة   ثابت

b :نحدار؛   معامل

ei :خرى العوامل أو ي عشوا   ؛0= متغ

X1 :ي؛ القانو حتياطي سياسة   حوكمة

X2 :صم؛ ا إعادة معدل سياسة   حوكمة

X3 :المفتوحة السوق سياسة   .حوكمة

وذلــك زائـر، ا ــ م ـ الت رة ظــا ـ تف مـن ســتحد النقديـة السياســة حوكمـة تطبيـق خــلال مـن أن ن بــ ي سـبق وممـا

التحديد معامل ا ف بلغ وال السابقة حصائية التحاليل رة الظا سب ال خلال السـلطة%90.4سـبةR2من ـ ع لـذا ،

معـــدلات ـــ ع امــل بال الـــتحكم مــن تـــتمكن ــي ل النقديـــة ا سياســـ بحوكمــة تقـــوم أن زائــر ا نـــك ب والمتمثلــة ـــة زائر ا النقديــة

رة الظا تلك تف من د ا ع عمل و م   .الت

  : خاتمة .7

ا م نتائج عدة إ الدراسة   :توصلت

 أ ع النقدية السياسة حوكمة أدواتعرف ع سقط و تطبق ال والمعاي المبادئ من مجموعة عن عبارة ا

النقدية السياسة داف أ إ الوصول التا و ا ل ة الموج نتقادات من د وا ا لتفعيل النقدية   ؛السياسة

 بالش النقدية السياسة لأدوات استخدامھ لعدم وذلك النقدية الكتلة ضبط من زائر ا بنك تمكن الذيعدم ا ال ل

م الت رة ظا من د ا من لھ   ؛سمح

 سلبية آثار من لھ لما وذلك النامية الدول وخاصة العالم دول اقتصاديات منھ و ش مرضية رة ظا م الت رة ظا

ر  الظا ذه من د ل الكمية دوات وخاصة دوات تلك حوكمة يجب منھ د ول ل، ك قتصاد و   ة؛المجتمع

 ال الــحسب برنامج مخرجات خلال من يان ست استمارة لإجابات بحوكمةSPSSتحليل العمل زائر ا بنك ع وجب ،

زائر ا بنك يمكن قد دوات تلك استخدام أن حيث م، الت رة ظا من د ا ع أثر من ا ل لما النقدية السياسة

حد للصفرمن مقارب بمعدل م الت رة   ؛ظا

 ح من ل تأث جيدإن استخدام و متحدين المفتوحة والسوق صم ا إعادة ومعدل ي القانو حتياطي سياسة وكمة

م الت رة لظا ي ا ال د ا من البنك يمكن قد زائر، ا بنك طرف من   .ومقبول

النقديــة بنــاءا السياســة وكمــة يكــون بحيــث التاليــة التوصــيات نضــع فإننــا ــا، إل التوصــل تــم ــ ال النتــائج ــ ع

التوصيات م أ ي وفيما م، الت رة ظا من د ا كب   :أثر

 المركـــــزي البنـــــك خـــــارج ا لــــد ـــــ ال خـــــرى والمنافــــذ الفائضـــــة ـــــرة ا حتياطــــات جميـــــع عـــــن بــــلاغ ـــــة التجار البنـــــوك ــــ ع

ئتمان م التحكم خلال من النقدي ستقرار لتحقيق وذلك المركزي، للبنك ا فصاح   ؛و

 المـ تفـادي يمكـن قتصـاد، مـن السـيولة امتصـاص مـن ـدف ال عـن ـة التجار للبنـوك المركـزي البنـك إفصـاح خـلال تـأثن

ة التجار البنوك حية ر   ؛ع



زائر ا م الت رة ظا من د ا النقدية السياسة حوكمة  أثر
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 ســـيولة ــ إ ـــا ل تحو ــ لة ســـ ــون ت ـــ ال الماليــة وراق وخاصـــة الماليــة وراق جميـــع عــن فصـــاح ــة التجار البنـــوك ــ ع

فصـاح خلال للتطـورومن نظـراً ع وسـر مسـتمر تطـور ـ بـداعات تلـك لأن الماليـة، بـداعات ضـبط يمكـن والشـفافية

ا م للمستفيدين المعلومات وصول وسرعة   ؛التكنولو

 ا ســاع وا ســواق تلــك وكفــاءة ر تطــو ــ والشــفافية فصــاح مبــدأ تطبيــق خــلال مــن الماليــة وراق ســوق نجــاح عتمــد

ـــ توج خـــلال لضـــمانمـــن والتعليمـــات ـــات التوج بتلـــك العمـــل ـــة التجار البنـــوك ـــ ع ـــ وال المركـــزي، البنـــك عليمـــات و ات

بالكفاءة تمتع و فعال   ؛سوق

 ـــ المتواجـــدة الماليـــة وراق أســـعار اســـتقرار ـــ ع والعمـــل والشـــفافية، فصـــاح مبـــدأ بتطبيـــق العمـــل المركـــزي البنـــك ـــ ع

يضمن ح المالية االسوق وراق ـم و المـا مركزه ع تفاديـاالمحافظة سـواق، تلـك ـ ـلمتداولـة ور تـد صـول

الدولة اقتصاد ع سلباً تؤثر ال قتصادية ر المظا افة النقصان أو ادة بالز سواء ئتمان   .م
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