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تطـورࢫمنتجـاتࢫالتـأم؈نࢫواعـادةࢫࢫالتـام؈نࢫࢫࢭـʏࢫاݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫالسـلامةࢫالɺدفࢫمنࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫɸـوࢫتحليـلࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫنمـوࢫ

،ࢫوȋاســـتخدامࢫࢫأســلوبࢫالتحليـــلࢫالك׿ــܣࢫللبيانـــاتࢫالمتــوفرةࢫومـــنࢫ)  2020 – 2000(خـــلالࢫالف؅ــفةࢫبــاݍݨزائرࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫ

لتقــديرࢫالعلاقـــةࢫبــ؈نࢫمنتجـــاتࢫالتــأم؈نࢫكمتغ؈ــفاتࢫمســـتقلةࢫوالمــلاءةࢫالماليــةࢫلشـــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫكمتغ؈ـــفࢫخــلالࢫنمــوذجࢫقيا؟ـــۜܣࢫمق؅ــفحࢫ

  .تاȊعࢫ

ࢫʄࢫالسـلامةࢫالماليـةࢫلشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫتوصلتࢫالدراسـةࢫإڲـʄࢫوجـودࢫتـأث؈فࢫمعنـويࢫلɢـلࢫمـنࢫمنتجـاتࢫالتـأم؈نࢫواعـادةࢫالتـأم؈نࢫعڴـ

فنظــامࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫʇســمحࢫبتــأم؈نࢫللمخـــاطرࢫالۘــܣࢫلاࢫȖغطٕڈــاࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫࢫوȋتــاڲʏࢫيجنّڈـــاࢫࢫالعســرࢫالمــاڲʏࢫوʉســمحࢫلɺــاࢫبتحقيـــقࢫ
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Abstract: 

The aim of this study is to analyze the relationship between the growth and development of insurance and 

reinsurance products in maintaining the financial soundness of insurance companies in Algeria during the period 

(2000-2020) with using the quantitative analysis method for the available data and through a proposed standard 

model to estimate the relationship between insurance products as independent variables and the solvency of 

insurance companies as a dependent variable. The study found a significant effect of both insurance and 

reinsurance products on the financial soundness of insurance companies as the reinsurance system allows 

insurance for risks that are not covered by insurance companies, thus avoiding financial hardship and allowing 

them to achieve high financial solvency, which ensures their financial safety.  
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  وإعادةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫتحقيقࢫالسلامةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈ندورࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫ

  2020 -2000دراسةࢫتحليليةࢫقياسيةࢫللف؅فةࢫ
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 : مقدمة .1

وحرصاࢫمنࢫטɲسانࢫعڴʄࢫإيجادࢫآلياتࢫȖسمحࢫلھࢫبدرءࢫɸذهࢫالمخاطرࢫإستخدمࢫالعديـدࢫمـنࢫنȘيجةࢫلتفاقمࢫטخطارࢫوتنوعɺاࢫ

التقليلࢫمـنࢫɸـذهࢫטخطـارࢫخاصـةࢫالماديـةࢫمٔڈـاࢫوالۘـܣࢫتحولـھࢫمـنࢫوضـعࢫࢫمـاڲʏࢫجيـدࢫقبـلࢫوقـوعࢫاݍݵطـرࢫإڲـʄࢫوضـعࢫمـاڲʏࢫالتقنياتࢫقصدࢫ

ࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫقليــلࢫمــنࢫحــدةࢫɸــذهࢫࢫטخطــارࢫفمتــدɲيࢫوحالــةࢫمــنࢫالعســرࢫالمــاڲʏࢫلــذلكࢫɠـاـنࢫلظɺــورࢫنظــامࢫالتــأم؈نࢫدورࢫمɺــمࢫࢭــʏࢫالت

ʋتعرضࢫلɺـــاࢫטفــــرادࢫالتيالعديــــدࢫمـــنࢫالمنتجــــاتࢫالتأميɴيـــةࢫࢭــــʏࢫســـياقࢫتأديْڈــــاࢫلمɺامɺـــاࢫטساســــيةࢫوالمتمثلـــةࢫࢭــــʏࢫمجا٭ڈـــةࢫالمخــــاطر تقـــدمࢫ

وأخـــرىࢫכܧـــݵاصࢫوالمؤسســـاتࢫومـــنࢫضـــمنࢫالمنتجـــاتࢫالۘـــܣࢫتطـــرحࢫنجـــدࢫعڴـــʄࢫســـȎيلࢫالـــذكرࢫلاࢫاݍݰصـــرࢫمنتجـــاتࢫتتعلـــقࢫبتأمينـــاتࢫ

  .اݍݸ....تتعلقࢫبالمسؤوليةࢫالمدنيةࢫوالممتلɢاتࢫ

يتوقـفࢫالـدورࢫالـذيࢫتلعبـھࢫمؤسسـاتࢫالتـأم؈نࢫإلاࢫأنࢫتأديْڈـاࢫلمɺامɺـاࢫمـنࢫࢫرغمࢫوȋـال،ࢫالمغطـاة وتȘنوعࢫحسبࢫطبيعةࢫטخطـار

عقــودࢫالتــأم؈نࢫعڴــʄࢫقــدراٮڈاࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫيɢــونࢫمصــدرɸاࢫטسا؟ــۜܣࢫכقســاطࢫالمحصــلةࢫمــنࢫقبــلࢫטفــرادࢫوالمؤسســاتࢫالۘــܣࢫاكتتȎــتࢫ

المحفـوفࢫبالمخـاطرࢫ،ࢫفاســتخدامࢫࢫبالاضـافةࢫإڲـʄࢫإسـȘثمارࢫوتنميـةࢫɸـذهࢫטقسـاطࢫنȘيجـةࢫلɢــونࢫטخطـارࢫالمغطـاةࢫمرتبطـةࢫبالمسـتقبلࢫ

اݍݵطـرࢫࢫɢـون تـرتبطࢫبالمسـتقبلࢫوʈࢫטخطـارࢫࢫࢭʏࢫتحديدࢫȖسع؈فةࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫقـدࢫتخطـئࢫɠـون ࢫاݍݰساباتࢫטحصائيةࢫوטكتوارʈة

لاࢫࢫȖسـع؈فةࢫمنتجـاتࢫالتـأم؈نࢫوȋتاڲʏالعواملࢫالمتحكمةࢫفيھࢫغ؈ـفࢫثابـةفك؄فࢫبكث؈فࢫمنࢫݯݨمࢫטقساطࢫالمحصلةࢫࢫالمؤمنࢫنȘيجةࢫلذلكࢫأ

  .يمكنࢫأنࢫȖغطيࢫטخطارࢫالمكتȘبةࢫࢭʏࢫɠلࢫاݍݰالات

ونظــراࢫللامɢانيــاتࢫالماليــةࢫالمحــدودةࢫࢭــʏࢫȊعــضࢫاݍݰــالاتࢫتݏݨــأࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫإڲــʄࢫنظــامࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫࢫقصــدࢫتحوʈــلࢫجــزءࢫ

وɸـــذاࢫقصـــدࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʄࢫحقـــوقࢫمكتتۗـــܣࢫاࢫالمكتȘبـــةࢫإڲـــʄࢫࢫشـــرɠاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫالۘـــܣࢫتتم؈ـــقࢫبـــالملاءةࢫالماليـــةࢫالعاليـــةࢫمـــنࢫأخطارɸـــ

فــــالݏݨوءࢫإڲــــʄࢫنظــــامࢫإعــــادةࢫالتــــأم؈نࢫʇســــمحࢫ. عقــــودࢫالتــــأم؈نࢫوتمكيــــٔڈمࢫمــــنࢫטســــتفادةࢫمــــنࢫالتعوʈضــــاتࢫࢭــــʏࢫحالــــةࢫتحقــــقࢫالمخــــاطر

  .الۘܣࢫȖعت؄فࢫالرك؈قةࢫטساسيةࢫلاستمرارʈةࢫɲشاطࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢫليةلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢫبتحقيقࢫالملاءةࢫالماليةࢫالعا

 :شɢاليةל  .1.1

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄاليةࢫالدراسةࢫعڴɢمنࢫخلالࢫالعرضࢫࢫالسابقࢫت؄فزࢫملامحࢫاش:  

 .ماࡧآثرࡧمنتجاتࡧالتأم؈نࡧوإعادةࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧالسلامةࡧالماليةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈نࡧباݍݨزائر؟

  : وقصدࢫتحليلࢫɸذهࢫטشɢاليةࢫنطرحࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية

 اتࢫالتأم؈ن؟ ماɠࢫتحقيقࢫالسلامةࢫالماليةࢫلشرʏوࢫدورࢫمنتجاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫࢭɸ. 

 وࢫالنموذجࢫالمفسرࢫلسلوك امɸاتࢫالتأم؈نࢫɠ؟منتجاتࢫالتأم؈نࢫوإعادةࢫالتأم؈نࢫتجاهࢫالسلامةࢫالماليةࢫلشر.  

  :الفرضيات. 2.1

  :السابقةࢫنق؅فحࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈نلتحليلࢫטشɢاليةࢫ

 ʄالفرضــــيةࡧכوڲـــــ: ɴــــلࢫمـــــنࢫمنتجـــــاتࢫإعـــــادةࢫالتأميɢاتࢫإعـــــادةࢫالتـــــأم؈نࢫيوجـــــدࢫتـــــأث؈فࢫمعنـــــويࢫلɠࢫســـــواءࢫالمطروحــــةࢫمـــــنࢫقبـــــلࢫشـــــر

،ࢫومــنࢫورا٬ڈــاࢫالســـلامةࢫالمتحققــةࢫلقطــاعࢫالتــأم؈نࢫبـــاݍݨزائرכجنȎيــةࢫعڴــʄࢫݯݨــمࢫלيـــراداتࢫشــرɠاتࢫإعــادةࢫالتـــأم؈نࢫࢫو أالوطنيــةࢫ

  .لɺذاࢫالقطاعالماليةࢫ

 لࢫمـنࢫمنتجـاتࢫتأمينـاتࢫالقـروضࢫو  :الفرضيةࡧالثانيةɢࢫݯݨـمࢫלيـراداتࢫمنتجـاتࢫتـأم؈نࢫيوجدࢫتأث؈فࢫمعنويࢫلʄכܧـݵاصࢫعڴـ

 .ومنࢫورا٬ڈاࢫالسلامةࢫالماليةࢫلɺذاࢫالقطاع .المتحققةࢫلقطاعࢫالتأم؈نࢫباݍݨزائر
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  : أɸميةࡧالدراسة. 3.1

محـورࢫإɸتمـامࢫالعديـدࢫمـنࢫالɺيئـاتࢫالدوليـةࢫوالمنظمـاتࢫالوطنيـةالۘܣࢫلɺـاࢫأصبحتࢫقضيةࢫالسلامةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتـأم؈نࢫ

ونظـامࢫࢫالتـأم؈نࢫࢫمنتجـاتࢫالتـأم؈نࢫالمطروحـةࢫمـنࢫقبـلࢫشـرɠات،فࢫعلاقةࢫمباشرةࢫبالتنظيمࢫوטشرافࢫوالمراقبةࢫࢫعڴʄࢫسـوقࢫالتـأم؈ن

فالمنتجــــاتࢫۂـــʏࢫالۘــــܣࢫتحــــددࢫ) ءةࢫالماليـــةالمــــلا(باݍݰفـــاظࢫعڴــــʄࢫالســـلامةࢫالماليــــةࢫࢫأحــــدࢫטدواتࢫالمɺمـــةࢫالۘــــܣࢫȖســــمحࢫمـــنࢫإعـــادةࢫالتــــأم؈ن

فɢلمـاࢫامكـنࢫتقيـيمࢫجيـدࢫلȘسـع؈فةࢫالقسـطࢫɠلمـاࢫأمكـنࢫࢫʄࢫضـو٬ڈاࢫتتحـدࢫقيمـةࢫأقسـاطࢫالتـأم؈نطبيعةࢫטخطارࢫالممكـنࢫتحققɺـاࢫوعڴـ

  .السلامةࢫالماليةࢫتحقيقࢫ

الۘܣࢫتتجاوزࢫقـدرةࢫشـرɠاتࢫتحقيقࢫالسلامةࢫالماليةࢫɠونھࢫʇسمحࢫبتغطيةࢫטخطارࢫلأداةࢫمɺمةࢫفɺوࢫࢫالتأم؈نࢫإعادةࢫࢫنظامࢫأماࢫ

بيةࢫلɺـــاࢫטمـــرࢫالــــذيࢫʇســـمحࢫبتحقيــــقࢫالســـلامةࢫالماليــــةࢫلشـــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫحالــــةࢫتحقـــقࢫأخطــــارࢫأك؄ـــفࢫمــــنࢫالقـــدرةࢫטســــتعا

  .وإستقرارɸا

   :ɸدرافࡧالدراسةأ. 4.1

  :ٮڈدفࢫدراسȘناࢫإڲʄࢫتحديدࢫوابرازࢫالنقاطࢫالتالية

 معرفةࢫʄࢫاݍݰفاظࢫعڴʏاتࢫالتأم؈ن؛ࢫدورࢫنظامࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫࢭɠالسلامةࢫالماليةࢫلشر 

 اتࢫالتأم؈نɠࢫتحقيقࢫالسلامةࢫالماليةࢫلشرʏيانࢫدورࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫࢭȎ؛ت  

 يةȎسɴنتجاتࢫالتأم؈نࢫلتأث؈فࢫمࢫتحديدࢫטوزانࢫالʄاتࢫالتأم؈نࢫعڴɠالملاءةࢫالماليةࢫلشر.  

  : الدراساتࡧالسابقة. 5.1

  :ذاتࢫالصلةࢫبالموضوعࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏمنࢫخلالࢫالمܦݳࢫالمكتۗܣࢫيمكنࢫحصرࢫȊعضࢫࢫالدرساتࢫالسابقةࢫ

 عنـــــوانمــــــوزاويࡧالعياءـــــۜܣ،ࡧ: دراســـــةȊـــــزࡧالمــــــلاءةࡧالماليــــــةࡧ :بــــــراقࡧمحمــــــدࡧʈعزȖࡧإدارةࡧالمخــــــاطرࡧوʏدورࡧبــــــرامجࡧإعــــــادةࡧالتـــــأم؈نࡧࡩــــــ

بمجلـةࢫالعلـومࢫالتجارʈـةࢫوالȘسـي؈فࢫمقـالࢫمɴشـورࢫCAATحالـةࡧالشـركةࡧاݍݨزائرʈـةࡧللتأمينـاتࡧ-رɠاتࡧالتأم؈نࡧعڴʄࡧכضرارࡧࡧشل

،ࢫحيـثࢫحــاولࢫالباحثـانࢫمـنࢫخــلالࢫدراسـْڈماࢫتوضـيحࢫأɸميــةࢫودورࢫ2016،ࢫالمدرسـةࢫالعليــاࢫللتجـارةࢫ) 01(،ࢫالعـددࢫ12المجلـدࢫ،ࢫ

إعــادةࢫالتــأم؈نࢫࢫࢭــʏࢫإدارةࢫمخــاطرࢫشــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫوȖعزʈــزࢫملاءٮڈــاࢫالماليــةࢫوتوصــلتࢫدراســـْڈماࢫإڲــʄࢫالــدورࢫטيجــاȌيࢫالــذيࢫيلعبـــھࢫ

لــــدىࢫشــــرɠاتࢫالتــــأم؈نࢫمــــنࢫخــــلالࢫضــــمانࢫمــــلاءةࢫماليــــةࢫࢫࢫكتتابيــــةࢫلعقــــودࢫالتــــأم؈نالطاقــــةࢫטنظــــامࢫاعــــادةࢫالتــــأم؈نࢫࢭــــʏࢫتوســــيعࢫ

مناسبةࢫلتوسيعࢫטكتتـابࢫࢭـʏࢫعقـودࢫالتـأم؈نࢫوتختلـفࢫدراسـْڈمࢫعـنࢫدراسـȘناࢫࢭـʏࢫɠـونࢫدراسـȘناࢫتحـاولࢫقيـاسࢫטثـرࢫباسـتخدامࢫ

  .عرضࢫالمؤشراتࢫالماليةࢫفقطعڴʄࢫعكسࢫدراسْڈمࢫالۘܣࢫارتكزتࢫعڴʄࢫ اساليبࢫالقياسࢫالك׿ܣ

 ࡧوشــاح،ࡧمحمــدأيمــنࡧمحمــدࡧالشــنطي : دراسـةʏؠــۜܢ،ࡧســليمانࡧراڊـʋعنـوان عــدنان ،ࡧمحمـدࡧســليمࡧالعȊ :أثــرࡧعمليــاتࡧاعــادةࡧ

مɴشـــورࢫمقـــالࢫالتــأم؈نࡧࡩـــʏࡧاݍݰــدࡧمـــنࡧالمخــاطرࡧالۘـــܣࡧتواجــةࡧشـــركةࡧالتــأم؈نࡧدراســـةࡧتطبيقيــةࡧعڴـــʄࡧشــرɠاتࡧالتـــأم؈نࡧטردنيــةࡧ

حيــــثࢫحــــاولࢫالبــــاحثونࢫمــــنࢫخــــلالࢫ ʈــــانࢫعاشــــورࢫاݍݨلفــــة،،ࢫجامعــــةࢫز ) 02(العــــددࢫ) 14(،ࢫالمجلــــدࢫبمجلــــةࢫدراســــاتࢫاقتصــــادية

قياسࢫأثرࢫכخطارࢫالۘܣࢫتواجɺɺاࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫضوءࢫممارسةࢫاɲشطْڈاࢫالȘشغيليةࢫومـدىࢫقـدرٮڈاࢫعڴـʄࢫتجنـبࢫدراسْڈمࢫإڲʄࢫ

عمليــاتࢫإعـــادةࢫبيɴـــتࢫدراســْڈمࢫأنࢫࢫ،ࢫحيــثدةࢫالتــأم؈نࢫلــدىࢫشــرɠاتࢫتـــأم؈نࢫآخــرى خــلالࢫعمليــاتࢫإعـــامـــنࢫࢫالكث؈ــفࢫمــنࢫכخطــار 

عمليــاتࢫاعـــادةࢫأɸميــةࢫࢫالدراســةوȋيɴــتࢫ،ࢫاݍݵطــرࢫȊشــɢلةࢫالمباشــرࢫعڴــʄࢫالشـــركةࢫتجنـــبࢫوقــوعȖعت؄ــفࢫمــلاذاࢫآمنــاࢫʇســمحࢫبࢫالتــأم؈ن

التــأم؈نࢫومــدىࢫتأث؈فɸــاࢫࢭــʏࢫاݍݰــدࢫمــنࢫالمخــاطرࢫالۘــܣࢫتواجــةࢫشــركةࢫالتــأم؈نࢫوعليــةࢫفــإنࢫכɸميــةࢫتكمــنࢫمــنࢫخــلالࢫالتعــرفࢫعڴــʄࢫ

تـــــمࢫاســـــقاطࢫالدراســـــةࢫعڴـــــʄࢫ،ࢫواجـــــةࢫכخطـــــارࢫالمحتملـــــةࢫوالمتوقعـــــةســـــȎيلࢫمالمقـــــدرةࢫالۘـــــܣࢫȖعطٕڈـــــاࢫعمليـــــاتࢫإعـــــادةࢫالتـــــأم؈نࢫࢭـــــʏࢫ

حيـثࢫتوصـلتࢫSPSSتـمࢫتحليلɺـاࢫباسـتخدامࢫبرنـامجيـةࢫمنࢫخلالࢫدراسةࢫكيف ردنالناشطةࢫبالأ تطبيقيةࢫعڴʄࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫال
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ࢫ،ࢫكماࢫيوجدࢫأيضـاࢫالȘشغيليةادةࢫقدرةࢫشركةࢫالتأم؈نࢫأثرࢫذوࢫدلالةࢫاحصائيةࢫلعملياتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫࢭʏࢫزʈالدراسةࢫإڲʄࢫوجودࢫ

،ࢫفتوصـــلتࢫالدراســـةࢫاڲـــʄࢫانࢫمـــنࢫمخـــاطرࢫالرȋحيـــةࢫلشـــركةࢫالتـــأم؈نࢫأثـــرࢫذوࢫدلالـــةࢫاحصـــائيةࢫلعمليـــاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫࢭـــʏࢫاݍݰـــد

ȋإستطاعْڈاࢫحمايةࢫنفسɺاࢫمنࢫتحقيقࢫاݍݵسائرࢫو الشرɠاتࢫالۘܣࢫتمارسࢫعملياتࢫاعادةࢫالتأم؈نࢫتɢونࢫقدرٮڈاࢫالȘشغيليةࢫاعڴʄࢫ

ڈـــاࢫالمـــاڲʏࢫوأنࢫعمليـــاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫزʈـــادةࢫوانࢫالشـــرɠاتࢫالۘـــܣࢫ تمـــارسࢫعمليـــاتࢫاعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫتحـــافظࢫعڴـــʄࢫتوازٰ

وʈكمـنࢫالفـرقࢫبـ؈نࢫɸـذهࢫࢫ،يةࢫأك؄ـفࢫلعمليـاتࢫاعـادةࢫالتـام؈نحصْڈاࢫالسـوقيةࢫ،ࢫوأوصـتࢫالدراسـةࢫبضـرورةࢫاȖسـاعࢫقاعـدةࢫشـمول

ʏاتࢫالناشـــــطةࢫࢭــــɠࢫحالـــــةࢫالشــــرʄناࢫتنصـــــبࢫعڴــــȘناࢫأنࢫدراســــȘاݍݨزائـــــرࢫوعــــوضࢫاســـــتخدامࢫالمعطيــــاتࢫالكيفيـــــةࢫࢫالدراســــةࢫودراســـــ

منتجـــاتࢫالتــأم؈نࢫوإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫإســتخدمناࢫأســـلوبࢫالتحليڴــʏࢫالك׿ـــܣࢫللبʋنـــاتࢫمــنࢫخـــلالࢫبنـــاءࢫنمــوذجࢫلقيـــاسࢫالعلاقــةࢫبـــ؈نࢫ

  .كمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫومتغ؈فࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫكمتغ؈فࢫتاȊع

   :ضبطࡧمتغ؈فاتࡧالدراسة. 6.1

الۘـܣࢫتطرحɺـاࢫشـرɠاتࢫإعـادةࢫالتـأم؈نࢫتقديرࢫالعلاقةࢫب؈نࢫɠلࢫمنࢫمنتجاتࢫإعادةࢫالتـأم؈نࢫسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫ

القـروض،ࢫمنتجـاتࢫالتـأم؈نࢫعڴـʄࢫ منتجـاتࢫتـأم؈نالۘܣࢫتطرحɺاࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫࢭـʏࢫاݍݵـارجࢫوكـذاࢫࢫمنتجاتࢫإعادةࢫالتأم؈نو الوطنية،ࢫ

 .تاȊعࢫالتأم؈نࢫكمتغ؈ف لشرɠاتࢫࢫالملاءةࢫالماليةفاتࢫمستقلةࢫومتغ؈فةࢫاݍݰياة،ࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכܧݵاصࢫكمتغ؈

  : سياقࡧࡧالنظريࡧللدراسةال .2

بقطــاعࢫالتـــأم؈نࢫالــذيࢫينطلـــقࢫمــنࢫفكــرةࢫاݍݵطـــرࢫباعتبــارهࢫالمحـــركࢫטسا؟ــۜܣࢫلنظـــامࢫالتــأم؈نࢫوعڴـــʄࢫيــرتبطࢫموضــوعࢫدراســـȘناࢫ

طبيعــةࢫטخطــارࢫالمتواجــدةࢫوالۘــܣࢫيɢــونࢫعلٕڈــاࢫالطلــبࢫضــوءࢫɸــذهࢫטخطــارࢫتطــرحࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫمنتجــاتࢫالتــأم؈نࢫبمــاࢫيــتلائمࢫمــعࢫ

لمصــدرࢫاࢫافɴشـاطࢫشــرɠاتࢫالتـأم؈نࢫمحــورهࢫȖغطيـةࢫالمخــاطرࢫولأجـلࢫذلــكࢫتقــومࢫشـرɠاتࢫالتــأم؈نࢫبتحصـيلࢫأقســاطࢫالتـأم؈نࢫباعتبارɸــ

  .טسا؟ۜܣࢫلتغطيةࢫࢫالتعوʈضات

اڲʏࢫلكــنࢫلمــاࢫلاࢫȖســتطيعࢫȖغطيــةࢫفلمــاࢫȖســتطيعࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫȖغطيــةࢫࢫכخطــارࢫࢫتɢــونࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالوضــعيةࢫࢭــʏࢫحالــةࢫʇســرࢫمــ

،ࢫلــذاࢫســنحاولࢫضــمنࢫالســياقࢫالنظــريࢫعــرضࢫȊعــضࢫالمفــاɸيمࢫטساســيةࢫذاتࢫالصــلةࢫرالمكتȘــبࢫتصــبحࢫࢭــʏࢫحالــةࢫܿݨــزࢫمــاڲʏטخطا

لمـــلاءةࢫالماليـــةࢫإڲـــʄࢫمنتجـــاتࢫالتـــأم؈نࢫونظـــامࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫبالاضـــافةࢫإڲـــʄࢫࢫدراســـةࢫاʈـــأȖيࢫࢭـــʏࢫمقـــدمْڈاࢫاݍݵطـــرࢫثـــمࢫنتطـــرقࢫبدراســـȘناࢫو 

  .وࢫماʇعرفࢫبوضعيةࢫالسلامةࢫالماليةالۘܣࢫȖسمحࢫلشرɠاتࢫالتأم؈نࢫبتأديةࢫمɺمɺاࢫوɸכداةࢫباعتبارهࢫ

  : التأم؈نࡩʏࡧنظامࡧاݍݵطرࡧࡧ.1.2

سا؟ـۜܣࢫوالـدافعࢫالرئʋؠـۜܣࢫلقيـامࢫعمليـةࢫالتـأم؈نࢫرتبطـةࢫبـاݍݵطرࢫباعتبـارهࢫالمحـركࢫכ سɴش؈فࢫࢫإڲʄࢫȊعضࢫالمفـاɸيمࢫכساسـيةࢫالم

الۘــܣࢫȖســمحࢫلنــاࢫو أنــواعࢫטخطــارࢫ قصــدࢫقبــولࢫالتــام؈نࢫعليــھࢫلنعــرجࢫإڲــʄࢫȊعــض اݍݵطــركمــاࢫɲعــرجࢫإڲــʄࢫالشــروطࢫالواجــبࢫتوافرɸــاࢫࢭــʏࢫ

  .خطارلتأم؈نࢫالۘܣࢫتطرحࢫعڴʄࢫضوءࢫɸذهࢫכ بمعرفةࢫمنتجاتࢫا

 ومࡧاݍݵطرɺيلࢫالذكرࢫلاࢫاݍݰصرࢫ: مفȎࢫسʄفࢫالۘܣࢫأعطيتࢫلݏݵطرࢫنجدࢫعڴʈف؈نࢫالتالي؈نمنࢫضمنࢫالتعارʈالتعر:  

،ࢫ2010مɺــــــدي،ࢫ(ال؆ــــــفوةࢫأوࢫالــــــدخلࢫنȘيجــــــةࢫلوقــــــوعࢫحــــــادثࢫمعــــــ؈نࢫمفــــــاڊɸȃــــــوࢫاحتمــــــالࢫتحقــــــقࢫخســــــارةࢫماديــــــةࢫࢭــــــʏࢫݍݵطــــــرࡧا

اݍݵســــارةࢫ،ࢫاݍݰــــادثࢫالمفــــاڊȃ ،טحتمــــالࢫأوࢫعــــدمࢫالتأكــــدومــــنࢫɸــــذاࢫالتعرʈــــفࢫنجــــدࢫبــــأنࢫعناصــــرࢫاݍݵطــــرࢫۂــــʏࢫ"  )15-14الصــــفحاتࢫ

والۘـــܣࢫتɴــتجࢫعــنࢫتحققɺـــاࢫ) أيࢫغ؈ـــفࢫالمحققــةࢫأوࢫالمســتحيلة(الوقــوعࢫبأنـــھࢫاݍݰادثــةࢫالمحتملــةࢫ التــأم؈ن لغــة ࡩـــʏ اݍݵطــر وʉعــرف،ࢫالماديــة

  )17،ࢫصفحةࢫ2011الطاǿي،ࢫ(”خسارةࢫمادية،ࢫسواءࢫأɠانࢫللمؤمنࢫلھࢫعلاقةࢫبحدوثࢫاݍݰادثةࢫأوࢫɠانࢫحدوٯڈاࢫبمعزلࢫعنࢫإرادتھ
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إذنࢫمـنࢫخـلالࢫالتعـرʈف؈نࢫيمكـنࢫالقـولࢫفالاحتمالࢫكماࢫيبدوࢫمنࢫالتعرʈفࢫʇعت؄فࢫعنصراࢫأساسياࢫࢭʏࢫاعتبارࢫاݍݵطرࢫتأمينʋنـاࢫ

أنࢫاݍݵطرࢫɸوࢫحادثࢫمستقبڴʏࢫمحتملࢫالوقوعࢫغ؈فࢫأكيدࢫيصʋبࢫثروةࢫטɲسـانࢫوʈحولـھࢫمـنࢫمركـزࢫمـاڲʏࢫمـرʈحࢫإڲـʄࢫمركـزࢫمـاڲʏࢫصـعبࢫࢫ

  .خطارلذاࢫيݏݨأࢫטɲسانࢫإڲʄࢫحمايةࢫنفسھࢫمنࢫɸذهࢫט 

 ࡧاݍݵطرࡧقصدࡧقبولࡧالتأم؈نࡧʏاࡧࡩɸعليھالشروطࡧالواجبࡧتوافر:  

  )99-98،ࢫالصفحاتࢫ1999رمزي،ࢫ(الشروطࢫتتمثلفيכخطارࢫيجبࢫأنࢫتتوفرࢫفٕڈاࢫمجموعةࢫمنࢫࢫالتأم؈نࢫعڴʄقصدࢫقبولࢫ

 ونࢫاݍݵطرࢫحادثاࢫɢوࢫمرتبطࢫبالمستقبلࢫ:مستقبلياأنࢫيɸعدࢫوȊ؛أيࢫأنࢫاݍݵطرࢫلمࢫيتحققࢫ 

 ونࢫاݍݰادثࢫمحتملࢫأɢالوقوعي:ʂونࢫمبۚܣبمعنɢࢫטحتماࢫيʄمكنࢫأنࢫلاࢫيقع؛عڴʈلࢫࢫࢫيمكنࢫأنࢫيقعࢫو 

 ونࢫɢسـاࢫومباشـراࢫࢫ:الطرف؈ناݍݰادثࢫمستقلاࢫعنࢫإرادةࢫأنࢫيʋباࢫرئȎونࢫأحدࢫأطرافࢫالعقـدࢫسـɢࢫوقـوعࢫبمعۚܢࢫأنࢫلاࢫيʏارادتـھࢫࢭـȋو

 ɸذاࢫاݍݵطر؛

 ــــونࢫمحــــلࢫاݍݵطــــرࢫمشــــروعاࢫيأنࢫɢ :ــــاتࢫالمجتمــــعࢫمثــــلࢫɺࢫأخطارتتعــــارضࢫمــــعࢫمبــــادئࢫوتوجʄبمعۚــــܢࢫلاࢫيمكــــنࢫقبــــولࢫالتــــأم؈نࢫعڴــــ

 .التأم؈نࢫعڴʄࢫأمورࢫمرتبطةࢫبالمتجارةࢫࢭʏࢫأمورࢫغ؈فࢫمشروعة

 أنواعࡧטخطارࡧ : 

 )19-18،ࢫالصفحاتࢫ2011 الطاǿي،(”نكتفيࢫࢭʏࢫدراسȘناࢫبتحليلࢫטخطارࢫحسبࢫتصɴيفɺاࢫࢫوȖشمل

 اـتɢبࡧالممتلʋعࢫوالسـرقاتࢫ:  כخطارࡧالۘܣࡧتصɲـاتࢫالܨـݵصࢫكحرائـقࢫالـدورࢫوالمحـلاتࢫوالمصـاɢبࢫأمـوالࢫوممتلʋࢫالۘـܣࢫتصـʏوۂـ

  . والغرقࢫوالتلفࢫالۘܣࢫتصʋبࢫכموالࢫالمنقولةࢫبحراࢫأوࢫأيةࢫأخطارࢫتتعرضࢫلɺاࢫכموالࢫسواءࢫɠانتࢫمنقولةࢫأوࢫغ؈فࢫمنقولة

 بࡧכܧـݵاصכخطـارࡧالۘـܣࡧتʋࢫالوفــاةࢫأوࢫ: صــʄࢫحــادثࢫمعـ؈نࢫيـؤديࢫبــھࢫإڲـʄعرضــھࢫإڲـȖبࢫȎسـȊبࢫالܨــݵصࢫنفسـھࢫʋࢫالۘــܣࢫتصـʏوۂـ

  .לعاقةࢫمؤقتاࢫأوࢫدائما

 ࢫ:أخطـــارࡧالمســـؤولياتࡧʏنࢫࢭـــʈبࢫأܧـــݵاصࢫآخـــرʋࢫذاتـــھࢫأوࢫمالـــھࢫبصـــورةࢫمباشـــرةࢫبـــلࢫتصـــʏبࢫالܨـــݵصࢫࢭـــʋـــذهࢫכخطـــارࢫلاࢫتصـــɸو

أمـــامࢫالقـــانونࢫوȖســـ׿ܢࢫالمســـؤوليةࢫɸـــذهࢫبالمســـؤوليةࢫالمدنيـــةࢫتجـــاهࢫࢫأرواحɺـــمࢫأوࢫأمـــوالɺمࢫوɢʈـــونࢫالفـــردࢫالمȘســـȎبࢫمســـؤولاࢫعٔڈـــا

  .؈فࢫومنࢫأمثلْڈاࢫכخطارࢫالمɺنيةالغ

  :منتجاتࡧالتأم؈ن. 2. 2

Ȗعت؄ــفࢫمنتجــاتࢫالتــأم؈نࢫبمثابــةࢫכداةࢫالۘـــܣࢫتطرحɺــاࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫقصــدࢫࢫȖغطيـــةࢫالمخــاطرࢫوتȘنــوعࢫࢫɸــذهࢫالمنتجــاتࢫبȘنـــوعࢫ

  المخاطرࢫقبلࢫטشارةࢫإىࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫɲعطيࢫمفɺومࢫࢫلنظامࢫالتأم؈نࢫ

 ومࡧالتأم؈نɺمف:  

ɸــوࢫعقــدࢫيل؅ــقمࢫبــھࢫالمــؤمنࢫلــھࢫالــذيࢫࢫاشــ؅فطࢫالتــأم؈نࢫلصــاݍݰھࢫمبلغــاࢫمــنࢫ: لتعــارʈفࢫالۘــܣࢫأعطيــتࢫللتــأم؈نࢫنجــدمــنࢫضــمنࢫا

ذلــكࢫمقابــلࢫمبلــغࢫمحــددࢫأوࢫأقســاطࢫدورʈــةࢫيؤدٱڈــاࢫالمــؤمنࢫلــھࢫحالــةࢫوقــوعࢫاݍݰــادثࢫالمــؤمنࢫعليــھ،ࢫو المــالࢫأوࢫأيࢫعــوضࢫمــاڲʏࢫآخــرࢫࢭــʏࢫ

لتقليــلࢫاݍݵطــرࢫالــذيࢫيواجــھࢫالفــردࢫعــنࢫطرʈــقࢫتجميــعࢫعــددࢫɠـاـفࢫࢫأداةʇعرفالتأميɴبأنــھࢫكما.)333،ࢫصــفحةࢫ1996جعفــر،ࢫ(للمــؤمن

،ࢫݍݨعــلࢫاݍݵســائرࢫالۘــܣࢫيتعــرضࢫلɺــاࢫɠــلࢫفــردࢫقابلــةࢫللتوقــعࢫبصــفةࢫ)اݍــݸ....ســيارات،ࢫمنــازل (مــنࢫالوحــداتࢫالمتعرضــةࢫلــنفسࢫاݍݵطــرࢫ

 .)15-14،ࢫالصفحاتࢫ2008فلاح،ࢫ(جماعية،ࢫومنࢫثمࢫيمكنࢫلصاحبࢫوحدةࢫטش؅فاكࢫبنصʋبࢫمɴسوبࢫإڲʄࢫذلكࢫاݍݵطر

 منجاتࡧالتأم؈ن:  

ʇشـــ؅فيࢫالفـــردࢫ'' اࢫبالمثـــالࢫالتـــاڲʏࢫحيـــثࢫعرفɺـــࢫFredman Miltonالتـــأم؈نࢫنجـــدࢫȖعرʈـــفࢫلمـــنجࢫمـــنࢫضـــمنࢫالتعـــارʈفࢫالمتاحـــةࢫ

مــــتحملاࢫبـــدلاࢫمـــنࢫأنࢫيبقـــىࢫ) قســـطࢫالتـــأم؈ن(مؤكـــدةࢫࢫتلكـــھࢫفانـــھࢫيفضـــلࢫتحمــــلࢫخســـارةࢫصـــغ؈فةتأمينـــاࢫضـــدࢫاݍݰرʈـــقࢫعڴـــʄࢫم؇ـــقلࢫيم
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قيمةࢫالم؇قلࢫبأكملھࢫواحتمالࢫكب؈فࢫبأنࢫلاࢫيخسرࢫشۛܡࢫوذلكࢫȊغيـةࢫفصـلࢫحالـةࢫࢫ–خليطࢫمنࢫاحتمالࢫضعيفࢫݍݵسارةࢫماليةࢫكب؈فةࢫ

فمنࢫخلالࢫالتعرʈفࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫۂـʏࢫاݍݵـدماتࢫالۘـܣࢫتقـدمɺاࢫ)282،ࢫصفحةࢫ2014كرʈمة،ࢫ(التأكدࢫمنࢫغ؈فهࢫ

مقابـلࢫحصـولࢫّڈمࢫوتحوʈلɺـاࢫإڲـʄࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫقصدࢫتجنبࢫمكتتۗܣࢫعقودࢫالتأم؈نࢫالمخاطرࢫالۘـܣࢫيمكـنࢫأنࢫتصـي

وتȘنــوعࢫمنتجــاتࢫالتــأم؈نࢫبȘنــوعࢫטخطــارࢫلــذاࢫســɴتطرقࢫإڲــʄࢫࢫ،الشــركةࢫعڴــʄࢫأقســاطࢫالتــأم؈نࢫوتتعɺــدࢫبردɸــاࢫࢭــʏࢫحالــةࢫࢫتحقــقࢫاݍݵطــر

 .شرɠاتࢫالتأم؈نȊعضࢫأنواعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫتطرحɺاࢫ

 أنواعࡧمنتجاتࡧالتأم؈ن: 

  :يماتࢫالتأم؈نࢫالمختلفةࢫلذالكࢫنجدتȘنوعࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫحسبࢫتقس

 غطــيࢫࢫ:تأمينـاتࡧכܧـݵاصمنتجـاتࡧȖـلࢫالمنتجـاتࢫࢫالۘـܣࢫɠࢫʏب الۘـܣ כخطـاروۂـʋمباشـرة כܧـݵاص تصـ ʏܵــݰْڈم أو حيـاٮڈم ࢭـ 

نࢫأ،ࢫݸݍـإ. ...الܨݵصـية اݍݰـوادث ضـد التـأم؈ن البطالـة، المرض، مثل اݍݰياةلتغطيةࢫأخطارࢫمنتجاتࢫتأم؈نࢫ أٰڈا أي أعضا٬ڈم أو

ڲـــʄࢫإصـــاباتࢫجســـديةࢫإدثࢫالۘـــܣࢫيتعـــرضࢫلɺـــاࢫالمـــؤمنࢫوتـــؤدىࢫɸـــوࢫتقـــديمࢫالتعـــوʈضࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫاݍݰـــواࢫالمنتجـــات هالɺـــدفࢫمـــنࢫɸـــذ

ࢫأنࢫȖغطـيࢫفـرادࢫكمـاࢫʇعطـىࢫأيضـاتام؈نࢫاݍݰوادثࢫالܨݵصـيةࢫכ منتجاتࢫغطىࢫوȖ ،محددةࢫكفقدࢫالعين؈نࢫوטطرافࢫوالوفيات

 .)32،ࢫصفحةࢫ2021نورالدين،ࢫ(المجموعات

 ࡧاݍݰيـــاةامنتجــاتࡧʄࢫاݍݰيــاةبمنتجـــاتࢫيقصـــدࢫ :لتـــأم؈نࡧعڴـــʄيجـــةࢫتلـــكࢫالمنتجـــاتࢫالمتعلقـــةࢫبࢫالتـــأم؈نࢫعڴـــȘࢫالـــدخلࢫنʄالتـــأم؈نࢫعڴـــ

وȖعـــرفࢫوثيقــةࢫالتـــأم؈نࢫعڴـــʄࢫاݍݰيـــاةࢫ. والتقاعـــدال݀ݨــزࢫوالمـــرضࢫعلقـــةࢫبحيــاةࢫלɲســـانࢫمثـــلࢫالوفـــاةࢫو تحقــقࢫأيࢫمـــنࢫכخطـــارࢫالمت

) المسـتفيد(أوࢫمنࢫʇعليـھࢫ) المستأمن(وتتعɺدࢫبأنࢫتدفعࢫللطرفࢫالثاɲيࢫ) شركةࢫأوࢫɸيئةࢫالتأم؈ن(اتفاقࢫب؈نࢫࢫطرف؈نࢫכولࢫ: بأٰڈا

مبلغـــاࢫمـــنࢫالمـــالࢫيـــدفعࢫمـــرةࢫواحـــدةࢫأوࢫيـــدفعࢫبصـــفةࢫدورʈـــةࢫعنـــدࢫتحقـــقࢫحـــادثࢫمعـــ؈نࢫيتعلـــقࢫبحيـــاةࢫأوࢫمـــوتࢫܧـــݵصࢫأوࢫعـــدةࢫ

ܧـــݵاصࢫمعنيـــ؈نࢫخـــلالࢫمـــدةࢫمحـــددة،ࢫࢭـــʏࢫمقابـــلࢫأنࢫيـــدفعࢫالطـــرفࢫالثـــاɲيࢫللطـــرفࢫכولࢫقســـطاࢫيـــدفعࢫمـــرةࢫواحـــدةࢫأوࢫيـــدفعࢫأ

 .)38،ࢫصفحةࢫ2010مɺدي،ࢫ(دورʈاࢫلمدةࢫمعلومة

 ࡧʄاـتمنتجـاتࡧالتـأم؈نࡧعڴــɢالممتل :ʏغطــيࢫࢫوۂــȖب الۘــܣ כخطـارتلـكࢫالمنتجــاتࢫالۘـܣࢫʋــات تصـɢــد الܨـݵص ممتلʈــا خلفـي وɸإطار 

 الزراعيـة المحاصـيل وتـأم؈ن البحـري  وال؄فاك؈ن،ࢫالتـأم؈ن ضدالزلازل  الممتلɢات ضداݍݰرب،ࢫتأم؈ن التأم؈ن السرقة، ضد التأم؈ن

  . )40،ࢫصفحةࢫ2021نورالدين،ࢫ(تقلباتࢫالطبيعة ضد

وتختلـــفࢫتقســـيماٮڈاࢫحســـبࢫالســـوقࢫوالقطـــاعࢫالـــذيࢫȖســـْڈدفࢫالشـــركةࢫتتعـــددࢫمنتجـــاتࢫالتـــام؈نࢫالۘـــܣࢫتطرحɺـــاࢫالشـــرɠاتࢫ

مـــنࢫجـــراءࢫبيـــعࢫɸـــذهࢫالمنتجـــاتࢫتحصـــلࢫاݍـــݸࢫو ..ىࢫتتعلـــقࢫبالقطـــاعࢫالصـــناڤʏࢫفɺنـــاكࢫمنتجـــاتࢫتـــأم؈نࢫتتعلـــقࢫبالقطـــاعࢫالفلاڌـــʏࢫوأخـــر 

  .خطاربمنحࢫالتعوʈضاتࢫࢭʏࢫحالةࢫتحققࢫכ ࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫأقساطࢫماليةࢫȖسمحࢫلɺا

  :إعادةࡧالتأم؈ن.  3.2

يحـــــدثࢫأحيانـــــاࢫأنࢫʇعـــــرضࢫعڴـــــʄࢫإحـــــدىࢫالشـــــرɠاتࢫأنࢫتـــــؤمنࢫضـــــدࢫخطـــــرࢫمعـــــ؈نࢫوȋمبلـــــغࢫكب؈ـــــفࢫيفـــــوقࢫإمɢانيـــــاتࢫالشـــــركةࢫالماليـــــةࢫوإزاءࢫɸـــــذاࢫ

العـــرضࢫتجــــدࢫالشـــركةࢫنفســــɺاࢫأمــــامࢫأخـــدࢫالبــــديل؈نࢫفࢼــــܣࢫإمـــاࢫأنࢫتــــرفضࢫالعــــرضࢫوȋـــذلك،ࢫتخســــرࢫعمليــــةࢫɸامـــةࢫقــــدࢫتɢــــونࢫمرȋحـــة،ࢫوإمــــاࢫأنࢫتقبــــلࢫ

دودة،ࢫوࢭـــʏࢫمعظـــمࢫاݍݰــالاتࢫتقبـــلࢫالشـــركةࢫالعمليــةࢫولكـــنࢫتحتـــاطࢫلــذلكࢫبالتـــأم؈نࢫعڴـــʄࢫاݍݨــزءࢫالبـــاࢮʏࢫلـــدىࢫالعــرضࢫعڴـــʄࢫالــرغمࢫمـــنࢫإمɢانياٮڈـــاࢫالمحــ

شــــــركةࢫتــــــأم؈نࢫأخــــــرىࢫأوࢫعــــــدةࢫشــــــرɠات،ࢫȖســــــ׿ܢࢫɸــــــذهࢫالطرʈقــــــةࢫباســــــمࢫإعــــــادةࢫالتــــــأم؈ن،ࢫوتɴبــــــعࢫأɸميــــــةࢫإعــــــادةࢫالتــــــأم؈نࢫمــــــنࢫأٰڈــــــاࢫتــــــؤديࢫإڲــــــʄࢫتوزʉــــــعࢫ

  .)321ةࢫ،ࢫصفح2017بوȋكر،ࢫ(اݍݵطر



  برȋارࢫنورࢫالدينࢫࢫ
 

  549 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 554 -543صࢫ،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ،ࢫ03: العدد،ࢫ04: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

لفــظࢫيطلــقࢫعڴــʄࢫأنــواعࢫاݍݰمايــةࢫوالȘســɺيلاتࢫالمنــاظرةࢫللتــأم؈نࢫوالۘــܣࢫتنظمɺــاࢫفيمــاࢫبئڈــاࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫࢫإعــادةࡧالتــأم؈نف

،ࢫ2018الȎشــ؈فࢫوࢫالɺــواري،ࢫ(وشــرɠاتࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫالمتخصصــةࢫعڴــʄࢫɸيئــةࢫعقــودࢫȊغــرضࢫتنميــةࢫمحفظــةࢫالتــأم؈نࢫوإعــادةࢫالتــأم؈ن

   .)233صفحةࢫ

بأٰڈــاࢫعمليــةࢫداخليــةࢫبــ؈نࢫɸيȁتــ؈نࢫمــنࢫɸيئــاتࢫالتــأم؈نࢫتقــومࢫالɺيئــةࢫכوڲــʄࢫبالتنــازلࢫعــنࢫࢫࢫعمليــةࡧإعــادةࡧالتــأم؈نȖعــرفࢫكمــاࢫ

ɠـلࢫأوࢫجــزءࢫمــنࢫاݍݵطـرࢫالــذيࢫســبقࢫوأنࢫقبلتـھࢫإڲــʄࢫالɺيئــةࢫالثانيــةࢫالۘـܣࢫتتحمــلࢫɠــلࢫأوࢫجـزءࢫمــنࢫالتعــوʈضࢫالناءـۜܡࢫعــنࢫتحقــقࢫɸــذاࢫ

رزʈـــــقࢫوࢫإبـــــراɸيمࢫ(ʇعـــــرفࢫبقســـــطࢫإعــــادةࢫالتـــــأم؈نࢫࢫاݍݵطــــرࢫوذلـــــكࢫࢭـــــʏࢫمقابــــلࢫمبلـــــغࢫمعـــــ؈نࢫتدفعـــــھࢫالɺيئــــةࢫכوڲـــــʄࢫإڲـــــʄࢫالɺيئــــةࢫالثانيـــــة

  .)09،ࢫصفحةࢫ2001اݍݨوɸري،ࢫ

عڴـــʄࢫنفـــسࢫࢫ–منفصـــلࢫومســـتقلࢫعـــنࢫوثيقـــةࢫالتـــأم؈نࢫכصـــليةࢫࢫ–عقـــدࢫتـــأم؈نࢫجديـــدࢫࢫبأنـــھࢫࢫ"وʉعـــرفࡧأيضـــاࡧإعـــادةࡧالتـــأم؈ن

عقـدࢫ(درٮڈاࢫشـركةࢫالتـأم؈ن،ࢫوȋموجـبࢫɸـذاࢫالعقـدࢫاݍݨديـدࢫاݍݵطرࢫالذيࢫتمࢫالتأم؈نࢫعليھࢫبموجبࢫوثيقـةࢫالتـأم؈نࢫכصـليةࢫالۘـܣࢫأصـ

يوافقࢫمعيدࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫȖعـوʈضࢫالشـركةࢫالمتنازلـةࢫعـنࢫخسـائرɸاࢫالمحتملـةࢫوالناجمـةࢫعـنࢫوثـائقࢫالتـأم؈نࢫכصـليةࢫ) إعادةࢫالتأم؈ن

  ".المتنازلةࢫإڲʄࢫمعيدࢫالتأم؈نࢫالۘܣࢫأصدرٮڈاࢫوذلكࢫࢭʏࢫمقابلࢫقسطࢫأوࢫمبلغࢫمنࢫالمالࢫتدفعھࢫالشركة

وȋاختصــارࢫفــانࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫٱڈــدفࢫإڲــʄࢫحمايــةࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫمــنࢫاݍݵســائرࢫالمحتملــةࢫلوثائقɺــاࢫعــنࢫطرʈــقࢫتحوʈــلࢫتلــكࢫ

  )02،ࢫصفحةࢫ2005مختار،ࢫ(اݍݵسائرࢫإڲʄࢫمعيدࢫالتأم؈نࢫمقابلࢫقسطࢫتدفعھࢫللمعيد

  :السلامةࡧالماليةࡧلشرɠاتࡧالتأم؈ن. 4.3

ڈــاࢫالضــامنࢫכسا؟ــۜܣࢫلأسا؟ــۜܣࢫࢫالتــأم؈نࢫمرتكــز Ȗعت؄ــفࢫالســلامةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫ تطــورࢫטخطــارࢫتأديــةࢫمɺامɺــاࢫࢫࢭــʏࢫظــلࢫلɺــاࢫɠوٰ

ڈـــاࢫترتكـــزࢫعڴـــʄࢫمنتجـــاتࢫالدقـــةࢫࢭـــʏࢫبنـــاءࢫȖســـع؈فاتࢫࢫوتنوعɺـــاࢫوغيـــاب ،ࢫلـــذاࢫمـــنࢫالضـــروريࢫالمســـتقبلࢫالمحفـــوفࢫبالمخـــاطرالتـــأم؈نࢫɠوٰ

مــــنࢫتأديــــةࢫمɺمɺــــاࢫࢭــــʏࢫࢫنࢫتتم؈ــــقࢫبمــــلاءةࢫماليـــةࢫعاليــــةࢫأوࢫبالʋســــرࢫالمــــاڲʏࢫالــــذيࢫيمكٔڈــــاالبحـــثࢫࢭــــʏࢫטســــبابࢫالۘــــܣࢫتجعــــلࢫشــــرɠاتࢫالتــــأم؈

  .مختلفࢫالظروف

 يمࡧحولࡧالملاءةࡧالماليةࡧوالسلامةࡧالماليةɸمفا:  

قــدرةࢫشــرɠاتࢫالتـأم؈نࢫعڴــʄࢫأنࢫتضــمنࢫبأٰڈــاࢫۂـʏࢫمـنࢫضــمنࢫالتعـارʈفࢫالۘــܣࢫأعطيــتࢫللمـلاءةࢫالماليــةࢫࢭـʏࢫقطــاعࢫالتــأم؈نࢫنجـدࢫࢫ

اݍݵاصــــةࢫلــــدفعࢫטل؅قامــــاتࢫالناتجــــةࢫࢫعــــنࢫأعمــــالࢫالتــــأم؈نࢫأيࢫالقــــدرةࢫࢫالماليــــةࢫالدائمــــةࢫلȘســــديدࢫالɢـــــوارثࢫوȌشــــɢلࢫدائــــمࢫمواردɸــــاࢫ

  . )119،ࢫصفحةࢫ2021نوال،ࢫ(ومواجɺةࢫال؅قاماٮڈاࢫتجاهࢫالمش؅فك؈نࢫ

أنࢫمصطݏݳࢫالمـلاءةࢫالماليـةࢫʇسـتخدمࢫأحيانـاࢫࢭـʏࢫإطـارࢫأوسـعࢫللإشـارةࢫإڲـʄࢫالقـوةࢫالماليـةࢫوالرȋحيـةࢫعڴـʄࢫ:   Daykin et laوʈرىࢫ

المدىࢫࢫالطوʈلࢫوالنموࢫالمتوقعࢫوʈمكنࢫالنظرࢫإڲʄࢫالملاءةࢫالماليةࢫمنࢫزاوʈت؈نࢫحسبࢫنظرʈةࢫטفلاسࢫتɢونࢫشركةࢫالتـأم؈نࢫذاتࢫمـلاءةࢫ

،ࢫأمـــاࢫمـــنࢫزاوʈـــةࢫنظرʈـــةࢫالســـيولةࢫفشـــركةࢫالتـــأم؈نࢫتɢـــونࢫذاتࢫمـــلاءةࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫاماليـــةࢫإذاࢫɠانـــتࢫأصـــولࢫالشـــركةࢫأك؄ـــفࢫمـــنࢫال؅قاماٮڈـــ

  .)06،ࢫصفحةࢫ2019طار،ࢫ(قدرٮڈاࢫعڴʄࢫالوفاءࢫبال؅قاماٮڈاࢫاݍݰالية

عقـودࢫالتـأم؈نࢫࢫࢭــʏࢫوعليـھࢫيمكـنࢫالقـولࢫأنࢫالمـلاءةࢫالماليـةࢫتـرتبطࢫبقـدرةࢫشـركةࢫالتـأم؈نࢫعڴـʄࢫالوفـاءࢫبال؅قاماٮڈـاࢫتجـاهࢫمكتتۗـܣࢫ

ʏلࢫفعڴɢشȊمࢫعنࢫטخطارࢫالۘܣࢫأصابْڈمࢫɺضʈعوȖ، ࢫالقولࢫأنھࢫࢫʄناࢫتجدرࢫטشارةࢫإڲɸنـاࢫࢭوɸࢫحالةࢫالفائضࢫأيࢫملاءةࢫماليةࢫعاليةࢫʏ

ʏلةࢫالعسرࢫالماڲɢونࢫالشركةࢫأمامࢫمجا٭ڈةࢫمشɢادةࢫالمطالباتࢫتʈࢫحالةࢫزʏتتحققࢫالسلامةࢫالماليةࢫلكنࢫࢭ.  

 اتࡧالتأم؈ناليةࡧقواعدࡧتحقيقࡧࡧالسلامةࡧالمɠلشر : 

لمـاࢫنتحـدثࢫعـنࢫالسـلامةࢫالماليـةࢫلشــرɠاتࢫالتـأم؈نࢫʇعۚـܣࢫنتحـثࢫعـنࢫالمـلاءةࢫالماليــةࢫالعاليـةࢫأوࢫمـاʇعرفࢫبالʋسـرࢫالمـاڲʏࢫلـذاࢫمــنࢫ

قنــدوزࢫعبـــدࢫالكـــرʈمࢫوࢫ(الضــروريࢫدراســـةࢫالقواعـــدࢫالۘــܣࢫترتكـــزࢫعلٕڈـــاࢫالمــلاءةࢫالماليـــةࢫࢫالماليـــةࢫلشــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫوالۘـــܣࢫȖشــملࢫكـــلاࢫمـــن
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المســــــتقبليةࢫالمحتملــــــةࢫࢫالماليــــــةࢫࢫضــــــرورةࢫتخصــــــيصࢫمــــــواردࢫماليــــــةࢫلمواجɺــــــةࢫاݍݵســــــائرࢫوטل؅قمــــــات )37،ࢫصــــــفحةࢫ2015الســــــɺلاوي،ࢫ

  .المتعلقةࢫبالɴشاطࢫالفۚܣࢫلشرɠاتࢫالتأم؈ن

؈ـفࢫࢫالعامـلࢫالـذيࢫمنࢫخلالࢫاݍݨانبࢫالنظريࢫيمكنࢫالقولࢫأنࢫالسȎبࢫالرئʋؠۜܣࢫلوجودࢫالتأم؈نࢫɸـوࢫإنȘشـارࢫاݍݵطـرࢫȊشـɢلࢫكب

جعلࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫتطرحࢫمنتجـاتࢫتـأم؈نࢫتتماءـۜܢࢫوطبيعـةࢫכخطـارࢫالموجـودةࢫونظـراࢫلɢـونࢫشـرɠاتࢫالتـأم؈نࢫغ؈ـفࢫقـادرةࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫ

اݍݰالاتࢫعڴʄࢫاسȘيعابࢫטخطارࢫنȘيجةࢫلقدراٮڈاࢫالماليةࢫالمحدودةࢫتݏݨأࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫاݍݰـالاتࢫإڲـʄࢫشـرɠاتࢫإعـادةࢫالتـأم؈نࢫحفاظـاࢫعڴـʄࢫ

  .يةسلامْڈاࢫالمال

  :الدراسةࡧالتطبيقية .3

  : تقديرࡧالنموج. 3.1

الۘـܣࢫتطرحɺــاࢫشــرɠاتࢫإعــادةࢫالتــأم؈نࢫࢫسـنحاولࢫمــنࢫخــلالࢫɸــذاࢫالمحـورࢫتقــديرࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫɠــلࢫمـنࢫمنتجــاتࢫإعــادةࢫالتــأم؈ن

منتجـــاتࢫالتـــأم؈نࢫعڴـــʄࢫࢫ،منتجـــاتࢫتأمينـــاتࢫالقـــروضࢫجنȎيـــة،ࢫوكـــذاࢫالۘـــܣࢫتطرحɺـــاࢫالشـــرɠاتࢫכ ࢫمنتجـــاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫبـــاݍݨزائرࢫو 

لشرɠاتࢫكمتغ؈ـفࢫتـاȊع،ࢫوالصـياغةࢫالداليـةࢫلـھࢫالماليةࢫࢫلاءةࢫالماݍݰياة؛ࢫمنتجاتࢫالتأم؈نࢫعڴʄࢫכܧݵاصࢫكمتغ؈فاتࢫمستقلةࢫومتغ؈فةࢫ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄعطىࢫعڴȖ:  

ولاختبـــارࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫباســـتخدامࢫاختبـــارࢫاݍݰـــدود،ࢫتـــمࢫاختيـــارࢫف؅ـــفةࢫالتـــأخ؈فࢫالمثڴـــʄࢫللفـــروقࢫכوڲـــʄࢫلقـــيمࢫالمتغ؈ـــفاتࢫࢭـــʏࢫ

فɢـــلࢫࢫ،حيـــثࢫأكـــدࢫالمعيـــارʈنࢫأنࢫف؅ـــفةࢫלبطـــاءࢫالمثلىتختلـــفࢫمـــنࢫمتغ؈ـــفةࢫإڲـــʄࢫأخـــرى ࢫSCوAIC باســـتخدامࢫمعيـــاري ࢫ(UECM)نمـــوذجࢫ

فدرجــةࢫלبطـــاءࢫࢫ(Pav)وࢫࢫ(Pap)بʋنمــاࢫمتغ؈فȖــيࢫ) 1(فــإنࢫدرجــةࢫלبطـــاءࢫعنــدɸماࢫɠانــتࢫمســاوʈةࢫللواحـــدࢫࢫ(Prae)وࢫࢫ(Pran)منمتغ؈ــفة

  ،)2(فقدࢫɠانتࢫعندࢫالدرجةࢫالثانيةࢫࢫ(Paps)،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫأنࢫمتغ؈فةࢫ)3(لɺماࢫɠانتࢫمساوʈةࢫللعددࢫ

قـــــديرࢫنظـــــراࢫلɢـــــونࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫإنࢫɸـــــذهࢫالنتـــــائجࢫلف؅ـــــفاتࢫלبطـــــاءࢫالمثڴـــــʄࢫتقـــــودࢫإڲـــــʄࢫعـــــدمࢫإمɢانيـــــةࢫتطبيـــــقࢫɸـــــذاࢫالمـــــنݤݮࢫࢭـــــʏࢫالت

وɸــــوࢫمــــاࢫيقــــودࢫإڲــــʄࢫأنࢫࢫ،)21(التفســــ؈فيةࢫلɺــــذاࢫالنمــــوذجࢫســــيɢونࢫكب؈ــــفاࢫجــــداࢫمقارنــــةࢫȊعــــددࢫالمشــــاɸداتࢫلف؅ــــفةࢫالدراســــةࢫالمقــــدرةࢫبـــــࢫ

لɺــــذاࢫوجــــبࢫלســــتعانةࢫبطرʈقــــةࢫأخــــرىࢫلتقــــديرࢫالنمــــوذجࢫأثــــرࢫمتغ؈ــــفاتࢫ. غ؈ــــفࢫمحقــــقࢫࢭــــʏࢫɸــــذهࢫاݍݰالــــةࢫARDLالتقــــديرࢫوفــــقࢫنمــــوذجࢫ

  .(MCO)فاعتمدتࢫالدراسةࢫعڴʄࢫطرʈقةࢫالمرȌعاتࢫالصغرىࢫالعاديةࢫࢫ،التأم؈نࢫلشرɠاتالماليةࢫࢫلاءةࢫلماלيراداتࢫعڴʄࢫ

  :فɢانتࢫالنتائجࢫكماࢫيڴʏࢫEviews9טستعانةࢫب؄فنامجمتࢫحيثࢫت
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باݍݨزائرࡧالتأم؈نࡧࡧلشرɠاتالماليةࡧ لاءةالم عڴʄ) أقساطࡧمنتجاتࡧالتأم؈ن( متغ؈فاتࡧלيراداتنتائجࡧتقديرࡧ):01(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 MCOوفق) 2020-2000(للف؅فةࡧ
Dependent Variable: SE 

Method: Least Squares 

Included observations: 21 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.485843 0.545467 2.723983 0.0165 

PRAN 0.784400 0.303279 2.586396 0.0215 

PRAE 0.586255 0.366756 1.598489 0.1323 

PAP -0.011176 0.124047 -0.090094 0.9295 

PAV -0.076186 0.044275 -1.720734 0.1073 

PAPS 0.022372 0.120418 0.185786 0.8553 

R-squared 0.881669 Meandependent var 1.866945 

Adjusted R-squared 0.839409 S.D. dependent var 0.403399 

S.E. of regression 0.161657 Akaike info criterion -0.563350 

Sumsquaredresid 0.365864 Schwarz criterion -0.264630 

Log likelihood 11.63350 Hannan-Quinn criter. -0.505036 

F-statistic 20.86254 Durbin-Watson stat 

1.323552 Prob(F-statistic) 0.000005 

  .Eviews9،ࢫوȋالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫإعدادࢫالباحثࢫمن: المصدر

كقــراءةࢫإحصــائيةࢫعامــةࢫعڴــʄࢫالنمــوذجࢫɲشــ؈فࢫإڲــʄࢫأنࢫɠــلࢫمــنࢫمتغ؈ــفةࢫمنتجــاتࢫتأمينــاتࢫכܧــݵاصࢫوكــذاࢫمنتجــاتࢫتأمينــاتࢫ

،ࢫأمـــاࢫاختبـــارࢫ(Student)نظـــراࢫلأنࢫالقيمـــةࢫالمحســـوȋةࢫأقـــلࢫمـــنࢫالقيمـــةࢫالمجدولـــةࢫلاختبـــارࢫࢫ%10أوࢫࢫ%5القـــروضࢫغ؈ـــفࢫمعنوʈـــةࢫعنـــدࢫ

FisherتھࢫࢫȎســـɲـــݳࢫأنࢫالمتغ؈ـــفاتࢫاݍݵارجيـــةࢫتفســـرࢫمـــاࢫ فʋشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫأنࢫالنمـــوذجࢫمعنـــويࢫكɢـــل،ࢫبʋنمـــاࢫمعامـــلࢫالتحديـــدࢫالمܶـــݱݳࢫيوܷ

 . منࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫتحدثࢫعڴʄࢫملاءةࢫالشرɠاتࢫ83,94%

ࢫالتــــأم؈نࢫࢫلشــــرɠاتلماليــــةࢫلاءةࢫاالمــــعڴــــʄࢫ) أقســــاطࢫمنتجــــاتࢫالتــــأم؈ن( إنࢫالتحليــــلࢫالقيا؟ــــۜܣࢫلنمــــوذجࢫأثــــرࢫمتغ؈ــــفاتࢫلإيــــرادات

يــــدفعناࢫإڲـــــʄࢫضـــــرورةࢫبنــــاءࢫنمـــــوذجࢫبـــــديلࢫيأخــــذࢫȊعـــــ؈نࢫלعتبـــــارࢫتـــــوفرࢫالشــــروطࢫالقياســـــيةࢫכساســـــيةࢫالمتعــــارفࢫعلٕڈـــــاࢫࢭـــــʏࢫالنمذجـــــةࢫ

عنــــوʈت؈نࢫإحصــــائياࢫࢭــــʏࢫالمغ؈ــــفت؈نࢫغ؈ــــفࢫتالقياســــيةࢫوالمتمثلــــةࢫࢭــــʏࢫمعنوʈــــةࢫالمعــــالم،ࢫلــــذاࢫســــنقدرࢫنمــــوذجࢫأخــــرࢫبحيــــثࢫســــʋتمࢫحــــذفࢫالم

  .لسابقالنموذجࢫا

ݳࢫذلكࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏحيثࢫɠانتࢫ   :النتائجࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫتوܷ
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ࡧلشرɠاتࡧالماليةࡧࡧلاءةالم عڴʄ) أقساطࡧمنتجاتࡧالتأم؈ن( نتائجࡧتقديرࡧالنموذجࡧالبديلࡧمتغ؈فاتࡧלيرادات):02(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 MCOوفق) 2020-2000(باݍݨزائرࡧللف؅فةࡧالتأم؈نࡧ
Dependent Variable: SE 

Method: Least Squares 

Included observations: 21 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 1.472897 0.494182 2.980476 0.0088 

PRAN 0.808328 0.263020 3.073259 0.0073 

PRAE 0.581936 0.279081 2.085184 0.0534 

PAV -0.076762 0.035234 -2.178610 0.0447 

R-squared 0.881260 Meandependent var 1.866945 

Adjusted R-squared 0.858996 S.D. dependent var 0.403399 

S.E. of regression 0.151478 Akaike info criterion -0.759897 

Sumsquaredresid 0.367129 Schwarz criterion -0.560750 

Log likelihood 11.59897 Hannan-Quinn criter. -0.721021 

 F-statistic  39.58281 Durbin-Watson stat 1.316408 

Prob(F-statistic) 0.000000  

 .Eviews9منࢫإعدادࢫالباحث،ࢫوȋالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫ: المصدر

ةࢫࢫالوطنيــــالمطروحــــةࢫمــــنࢫقبــــلࢫشــــرɠاتࢫإعــــادةࢫالتــــأم؈نࢫثــــرࢫمنتجــــاتࢫإعــــادةࢫالتــــأم؈نࢫأيتܸــــݳࢫࢫ،بــــالرجوعࢫإڲــــʄࢫقــــيمࢫالمعــــاملات

،ࢫحيـثࢫتظɺـرࢫالتـأم؈نࢫلشـرɠاتࢫالماليـةࢫࢫلاءةالمـعڴـʄࢫ) خـارجࢫالـوطن(ومنتجاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫالمطروحـةࢫمـنࢫقبـلࢫالشـرɠاتࢫטجنȎيـةࢫ

يɴـتجࢫعنـھࢫارتفـاعࢫࢫ%1ـࢫإذࢫأنࢫارتفاعࢫمنتجاتࢫإعـادةࢫالتـأم؈نࢫالوطنيـةࢫࢫبـࢫ0,8083النتائجࢫمرونةࢫمنتجاتࢫإعادةࢫالتأم؈نࢫالوطنيةࢫبـࢫ

،ࢫكــــذلكࢫכمـــــرࢫبالɴســـــبةࢫلمنتجــــاتࢫإعـــــادةࢫالتـــــأم؈نࢫاݍݵارجيــــةࢫفالتوســـــعࢫࢭـــــʏࢫمنتجــــاتࢫإعـــــادةࢫالتـــــأم؈نࢫ%0,8083مــــلاءةࢫالشـــــرɠاتࢫبــــــࢫ

ࢫStudentعڴـʄࢫɲشـ؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫجميـعࢫالمعـاملاتࢫمعنوʈـةࢫوفـقࢫإختبـار. %0,5819يɴتجࢫعنھࢫزʈادةࢫࢭʏࢫملاءةࢫالشرɠاتࢫبـࢫࢫ%1اݍݵارجيةࢫبـࢫ

  .محققࢫࢭʏࢫظلࢫالفرضياتࢫالمبɴيةࢫعليھࢫFisher وكذلكࢫاختبار

ࡧلشــــــرɠاتالماليــــــةࡧࡧلاءةالمــــــعڴــــــʄࡧ) أقســــــاطࡧمنتجــــــاتࡧالتــــــأم؈ن( ختبــــــاراتࡧالȘܨݵيصــــــيةࡧلنمــــــوذجࡧأثــــــرࡧمتغ؈ــــــفاتࡧלيــــــراداتל . 2.3

  :التأم؈ن

  :للتحققࢫمنࢫالسلامةࢫالقياسيةࢫللنموذجࢫالمتوصلࢫإليھࢫɲعتمدࢫعڴʄࢫלختباراتࢫالȘܨݵيصيةࢫالتالية

  يࡧللأخطــاءرتبــاطࡧלȖــرتࢫنتــائجࢫالتقــديرࢫأنࢫ: الــذاɺܹܦأظ = ࢫn=21وحســبࢫعــددࢫمشــاɸداتࢫࢫD-W،ࢫومــنࢫجــدولࢫ1.31

،ࢫd1=1.00القيمــــةࢫالــــدنياࢫ:المجدولــــةࢫۂــــʏࢫɠالتــــاڲʏࢫD-Wنلاحــــظࢫأنࢫقيمـــةࢫࢫ%5لمســــتوىࢫمعنوʈــــةࢫ) 3(وعـــددࢫالمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫ

المحســوȋةࢫࢫD-Wمــنࢫɸــذهࢫالنتــائجࢫيتܸــݳࢫأنࢫقيمــةࢫ. (d1=3-4)والقيمــةࢫࢫ(d2=2,32-4)،ࢫومنــھࢫالقيمــةࢫd2=1,68القيمــةࢫالعليــاࢫ

;dଵ]تقــعࢫضــمنࢫالمجــالࢫ) 1,31( dଶ]ࢫمنطقــةࢫالشــكࢫممــاࢫييعۚــܣࢫأنࢫأخطــاءࢫالنمــوذجࢫالمقــدرࢫلاࢫيمكــنࢫاݍݰكــمࢫعلٕڈــاࢫʏإنࢫࢫوۂــ

 .مرتبطةࢫفيماࢫبئڈاࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲʄࢫأمࢫلاɠانتࢫࢫ

 ʏيكڴــــɺࢫنمــــوذج: اختبــــارࡧטســــتقرارࡧالʏليــــةࢫفٕڈــــاࢫࢫللتأكــــدࢫمــــنࢫخلــــوࢫالبيانــــاتࢫالمســــتخدمةࢫࢭــــɢيɸغ؈ــــفاتࢫȖالمق؅ــــفحࢫمــــنࢫوجــــودࢫأيࢫ

ݰةࢫࢭʏࢫالشɢلࢫالتاڲɲCUSUMʏستخدمࢫاختبارࢫالتغ؈فࢫالɺيكڴʏࢫ   :ونتائجࢫɸذاࢫטختبارࢫموܷ
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CUSUM 5% Significance  

 .Eviews9،ࢫوȋالاعتمادࢫعڴʄࢫࢫمخرجاتࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدرࡧ

بالɴسبةࢫللنموذجࢫالمقـدرࢫفɺـوࢫداخـلࢫحـدودࢫالمنطقـةࢫاݍݰرجـة،ࢫمشـ؈فاࢫࢫCUSUMمنࢫخلالࢫالرسمࢫالبياɲيࢫنلاحظࢫأنࢫاختبارࢫ

  .%5إڲʄࢫاستقرارࢫࢭʏࢫالنموذجࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ

  : خاتمة .4

فمــنࢫࢫȖعت؄ــفࢫالســلامةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫعامــلࢫمɺــمࢫورئʋؠــۜܣࢫلاســتمرارࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫࢭــʏࢫȖغطيــةࢫمختلــفࢫمخاطرɸــا

خـــلالࢫالدراســـةࢫࢫتبـــ؈نࢫأنࢫلɢـــلࢫمـــنࢫمنتجــــاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫســـواءࢫالمطروحـــةࢫمـــنࢫقبــــلࢫالشـــرɠاتࢫالۘـــܣࢫȖشـــطࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫأوࢫتلــــكࢫ

  .بةࢫكعقودࢫࢭʏࢫاݍݵارجࢫلɺاࢫدورࢫكب؈فࢫࢭʏࢫحمايةࢫشرɠاتࢫالتأم؈نࢫوتحقيقɺاࢫللسلامةࢫالماليةȘالمكت

  :نتائجࡧاختبارࡧالفرضيات. 1.4

  :منࢫاختبارࢫالفرضʋت؈نࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏࢫمنࢫخلالࢫالدراسةࢫالقياسيةࢫتمكنا

 ࢫʏيـــةࢫࢭـــȎـــلࢫمـــنࢫمنتجـــاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫالوطنيـــةࢫوכجنɠمࢫɸســـاȖـــادةࢫʈاتࢫالتـــأم؈نࢫمـــنࢫخـــلالࢫزɠتحقيـــقࢫالســـلامةࢫالماليـــةࢫلشـــر

المتحققــةࢫلقطــاعࢫالتــأم؈نࢫبــاݍݨزائرࢫوɸــوࢫمــاࢫʇســـاعدࢫعڴــʄࢫتحقيــقࢫالمــلاءةࢫللشــرɠاتࢫفبلغــتࢫمرونــةࢫمنتجــاتࢫإعـــادةࢫࢫטيــراداتࢫ

وڲـــــــʄࢫوɸـــــــوࢫمــــــاي؄فرࢫܵـــــــݰةࢫالفرضــــــيةࢫכ )  0.58(بʋنمـــــــاࢫمرونــــــةࢫࢫمنتجـــــــاتࢫإعــــــادةࢫالتـــــــأم؈نࢫاݍݵارجيــــــةࢫ) 0.80(التــــــأم؈نࢫالوطنيــــــةࢫ

 المطروحةࢫࢭʏࢫبدايةࢫالدراسة؛

 ࢫاݍݰيــاةࢫࢫالقـروضࢫيوجـدࢫتــأث؈فࢫࢫلمنتجـاتࢫتــأم؈نلاࢫʄࢫݯݨـموالتــأم؈نࢫعڴـʄࢫقطـاعࢫالتــأم؈نࢫ إرادات وكـذاࢫتأمينــاتࢫכܧـݵاصࢫعڴــʏࢭــ

  .وɸوࢫمايفسرࢫعدمࢫܵݰةࢫࢫالفرضيةࢫالثانية2020-2000باݍݨزائرࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

   :نتائجࡧالدراسة. 2.4

  :ذكرࢫالنتائجࢫالتاليةمنࢫخلالࢫالدراسةࢫالتطبيقيةࢫيمكنࢫ

 ࢫالســـلامةࢫالماليـــةࢫʄࢫاݍݰفـــاظࢫعڴـــʏيـــةࢫࢭـــȎاتࢫכجنɠاتࢫالناشـــطةࢫبـــاݍݨزائرࢫأوࢫالشـــرɠمࢫنظـــامࢫالتـــأم؈نࢫســـواءࢫمـــنࢫقبـــلࢫالشـــرɸســـاʇ

 .غيابࢫࢫنظامࢫاعادةࢫالتأم؈نࢫسيؤثرࢫȊشɢلࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫالملاءةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈ن لشرɠاتࢫالتأم؈نࢫباݍݨزائر،ࢫو

 ࢫكفايــــةࢫاʏاتࢫالتــــأم؈نࢫࢭـــــɠغطيــــةࢫمختلـــــفࢫטل؅قمـــــاتࢫت؄ــــفزࢫالســـــلامةࢫالماليــــةࢫلشـــــرȖࢫʏضــــاتࢫࢭـــــʈلمـــــواردࢫالماليـــــةࢫالناتجــــةࢫعـــــنࢫالتعو

 ؛)التعوʈضاتࢫزائدࢫمصارʈفࢫטدارةࢫوالȘسي؈ف(

 ســــبةࢫɲاتࢫاعــــادةࢫالتــــأم؈نࢫالمصــــدرࢫטسا؟ــــۜܣࢫتختلــــفࢫɠعت؄ــــفࢫشــــرȖاتࢫالتــــأم؈نࢫوɠࢫالمــــلاءةࢫالماليــــةࢫلشــــرʏتــــأث؈فࢫمنتجــــاتࢫالتــــأم؈نࢫࢭــــ

 .لݏݰفاظࢫعڴʄࢫالسلامةࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالتأم؈ن

اجبــارࢫشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫعڴــʄࢫتحوʈــلࢫجــزءࢫمــنࢫأخطارɸــاࢫࢫإڲــʄࢫءةࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالتــأم؈نࢫيɴبڧــʏࢫقصــدࢫتفعيــلࢫالمــلا :التوصــيات. 3.4

الۘـــܣࢫقامـــتࢫبإكتتـــابࢫࢫشـــرɠاتࢫإعـــادةࢫالتـــأم؈نࢫحفاظـــاࢫعڴـــʄࢫالســـلامةࢫالماليـــةࢫلشـــرɠاتࢫالتـــأم؈نࢫومـــنࢫورا٬ڈـــاࢫɠـــلࢫטفـــرادࢫوالمؤسســـات

  .عقودࢫالتأم؈ن
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