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  : مݏݵص

إنࢫالمخـاطرࢫالۘـܣࢫتواجـھࢫأيࢫعمـلࢫتɢـونࢫࢭـʏࢫכسـاسࢫمرتبطـةࢫبطبيعـةࢫɸـذاࢫالعمـل،ࢫوالعمـلࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلاميࢫيتم؈ـقࢫبطبيعتـھࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

الطبيعـــةࢫوعمودɸـــاࢫالفقـــريࢫالـــذيࢫالمختلفــــةࢫعـــنࢫالعمـــلࢫالمصـــرࢭʏࢫالتقليـــدي،ࢫحيـــثࢫيمثـــلࢫالɴشـــاطࢫטســـȘثماريࢫلـــبࢫوجـــوɸرࢫɸـــذهࢫ

يتوقـفࢫعليــھࢫوجــودࢫالبنــكࢫمــنࢫعدمـــھ،ࢫوȋطبيعتـھࢫوآليتــھࢫومنݤݨيــةࢫعملــھࢫالمختلفــةࢫعــنࢫآليـةࢫومنݤݨيــةࢫنظــامࢫالقــرضࢫالمعتمــدةࢫࢭــʏࢫ

البنـوكࢫالتقليديـةࢫمـنࢫناحيــة،ࢫإضـافةࢫإڲـʄࢫالعلاقــةࢫاݍݰاكمـةࢫللمتعـامل؈نࢫمـعࢫكــلاࢫالمصـرف؈نࢫمـنࢫخــلالࢫɸـذينࢫالɴشـاط؈نࢫالمختلفــ؈نࢫ

وȋطبيعـــةࢫاخـــتلافࢫالɴشــاطࢫטســـȘثماريࢫوطبيعـــةࢫالعلاقــةࢫاݍݰاكمـــةࢫلمتعامليـــھࢫبالبنـــكࢫࢫ،طبيعْڈمـــاࢫوأســاليّڈماࢫوأحɢامɺـــامــنࢫحيـــثࢫ

לسلاميࢫيؤديࢫإڲʄࢫتمايزࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫيتعرضࢫلɺاࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫלسلاميࢫعنࢫالعملࢫالمصرࢭʏࢫالتقليـدي؛ࢫوعڴـʄࢫضـوءࢫ

يـلࢫطبيعـةࢫالمخـاطرࢫࢭـʏࢫالعمـلࢫالمصـرࢭʏࢫלسـلاميࢫوآليـاتࢫȖسـ؈فɸاࢫوفـقࢫمـاࢫɸـوࢫمقـررࢫɸذاࢫجاءتࢫفكرةࢫɸذاࢫالمقالࢫحولࢫدراسةࢫوتحل

  . منࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية

טئتمانية،ࢫسعرࢫالصرف،ࢫمخاطرࢫالسـيولة،ࢫمخـاطرࢫالسـوق،ࢫالمخـاطرࢫטسـتȞنائية،ࢫمتطلبـاتࢫكفايـةࢫࢫالمخاطر ࢫ:المفتاحيةالɢلماتࡧ

  .رأسࢫالمال

  .G32،ࡧG24،ࡧJEL :G21تصɴيفࡧ

Abstract:  

The risks facing any business are basically related to the nature of this business, and Islamic banking is 

characterized by its different nature from traditional banking, where in vestment activity represents  the core and 

essence of this nature and its backb one up on which the existence of the bank depends or not, and its nature, 

mechanism and methodology of work is different from the mechanism The methodology of the loan system 

adopted in conventional banks on the one hand, in addition to the governing relation ship of customers with 

both banks through these two different activities in terms of their nature, methods and provisions;  The nature of 

the different investment activity and the nature of the relation ship governingits clients with the Islamicbank 

leads to differentiation of the risks that Islamic banking can be exposed to from the traditional banking business. 

In light of this, the idea of this article came about studying and analyzing the nature of risks in Islamic banking 

and the mechanisms for conducting them according to what is decided by the Islamic Financial Services Board. 

Keywords:  credit risk, exchange rate, liquidity risk, market risk, exceptional risk, capital adequacy requirements.  

Jel Classification Codes: G21, G24, G32. 
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  : مقدمة. 1

לسـلاميةࢫواخــتلافࢫأسسـɺاࢫعـنࢫقواعـدࢫالنظـامࢫالمصــرࢭʏࢫالرȋـويࢫالسـائدࢫɠاـنࢫمـنࢫالطبيڥــʏࢫأنࢫࢫبحداثـةࢫالتجرȋـةࢫالمصـرفية  

ʇسȎبࢫلɺاࢫذلكࢫمخاطرࢫومشكلاتࢫعمليةࢫلاࢫȖعيقɺاࢫعنࢫأداءࢫدورɸـاࢫالرʈـاديࢫفحسـبࢫبـلࢫوٮڈـددࢫوجودɸـاࢫواسـتمرارɸاࢫأيضـا،ࢫכمـرࢫ

ظـــاɸرةࢫوتحليلɺــاࢫوتقــديمࢫحلــولࢫمناســبةࢫلɺـــاࢫالــذيࢫيظɺــرࢫاݍݰاجــةࢫإڲــʄࢫوجــودࢫدراســـاتࢫمســتقلةࢫومتخصصــةࢫȖعۚــܣࢫبدراســةࢫɸــذهࢫال

وتكمــــنࢫأɸميـــــةࢫبحثنــــاࢫɸـــــذاࢫࢭـــــʏࢫالمســــاɸمةࢫولـــــوࢫȊآـــــۜܣءࢫʇســــ؈فࢫبدراســـــةࢫوتحليـــــلࢫمشــــɢلةࢫأساســـــيةࢫتتعلـــــقࢫبــــإدارةࢫالمخـــــاطرࢫالمصـــــرفيةࢫ

ʏــــوࢫمقــــررࢫࢫࢭــــɸيــــانࢫآليــــاتࢫوأســــاليبࢫإدارٮڈــــاࢫوفــــقࢫمــــاࢫȎࢫלســــلاميࢫبʏࢫالعمــــلࢫالمصــــرࢭʏةࢫࢭــــʈثمارȘليــــةࢫوטســــʈمجلــــسࢫࢫللعمليــــاتࢫالتمو

   .دماتࢫالماليةࢫלسلاميةاݍݵ

  :إشɢاليةࡧالدراسة. 1.1

 :طرحࢫטشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫالتاليةࢫوȋناءࢫعڴʄࢫماسبقࢫيمكنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

كيفࡧتتصورࡧالبنوكࡧלسلاميةࡧلمخاطرɸاࡧࡩʏࡧظلࡧطبيعةࡧالممارساتࡧالمصرفيةࡧלسلاميةࡧوالتطوراتࡧالعالميةࡧالراɸنة؟ࡧ

 ؟مجلسࡧاݍݵدماتࡧالماليةࡧלسلاميةوفيماࡧتتمثلࡧمختلفࡧךلياتࡧالȘسي؈فيةࡧلɺاتھࡧالمخاطرࡧعڴʄࡧضوءࡧماࡧاق؅فحھࡧ

  :فرضياتࡧالدراسة. 2.1

  :التاليةࢫاتالࢫɲعتمدࢫمبدئياࢫالفرضيولمعاݍݨةࢫɸذاࢫלشɢࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

 ࢫלسلامي؛ʏࢫالعملࢫالمصرࢭʏاتࢫالمعاصرةࢫاللازمةࢫلسلامةࢫورشادةࢫالقرارࢫࢭɸإدارةࢫالمخاطرࢫوفقࢫالمعاي؈فࢫالدوليةࢫأحدࢫטتجا 

 ي׿ܣࢫوأدواٮڈــــاࢫالتطبيقيــــةࢫ إبــــرازɸــــاࢫالمفــــاɸليــــةࢫלســــلاميةࢫمــــنࢫخــــلالࢫبلــــورةࢫإطارʈࢫالصــــيغࢫالتموʏطبيعــــةࢫالمخــــاطرࢫالمصــــرفيةࢫࢭــــ

وإجراءاٮڈــاࢫالعمليــة،ࢫعــلاوةࢫعڴــʄࢫتأكيــدࢫȖســي؈فɸاࢫوفــقࢫنمــاذجࢫمق؅فحــةࢫمــنࢫɸيئــاتࢫعالميــةࢫللرقابــةࢫعلٕڈــاࢫكمجلــسࢫاݍݵــدماتࢫ

  .الماليةࢫלسلامية

  :أɸدافࡧالدراسة. 3.1

  :إنࢫلɺذاࢫالبحثࢫالعديدࢫمنࢫכɸدافࢫنذكرࢫمنࢫبئڈا

 ࢫالمؤسʏسي؈فࢫالمخاطرࢫالمصرفيةࢫࢭȖࢫʄسليطࢫالضوءࢫعڴȖليةࢫטسلامية؛ساتࢫاݍݵدماتيةࢫالما 

 ࢫمعرفةࢫالمؤسساتࢫاݍݵدماتيةࢫالماليةࢫטسلاميةࢫوفقࢫمقرراتࢫࢫʄالتطرقࢫإڲIFSB؛ 

 ࢫלســـلاميࢫʏࢫالعمـــلࢫالمصـــرࢭʏةࢫࢭـــʈثمارȘليـــةࢫوטســـʈتحليـــلࢫכساســـياتࢫالۘـــܣࢫتتعلـــقࢫبـــإدارةࢫالمخـــاطرࢫالمصـــرفيةࢫللعمليـــاتࢫالتمو

  .الماليةࢫלسلاميةبȎيانࢫآلياتࢫوأساليبࢫإدارٮڈاࢫوفقࢫماࢫɸوࢫمقررࢫࢭʏࢫمجلسࢫاݍݵدماتࢫ

  :المخاطرࡧالɢليةࡧالۘܣࡧتواجھࡧالبنوكࡧלسلامية. 2

  تواجھࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمخاطرࢫمنࢫجملْڈاࢫالمخاطرࢫالعامةࢫوالۘܣࢫلɺاࢫنفسࢫالوجودࢫࢭʏࢫالمجال؈نࢫלسلاميࢫوالتقليدي؛ࢫ

  :טئتمانيةࡧالمخاطر . 1.2

مجموعةࢫالمبادئࢫوטعتباراتࢫȖعكسࢫمصݏݰْڈاࢫوالۘܣࢫࢫإنࢫטئتمانࢫمنࢫالوظائفࢫכساسيةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫتحكمھ

ܧݰاتة،ࢫ(لاࢫتɢونࢫبالضرورةࢫمتوافقةࢫمعࢫمتطلباتࢫومصاݍݳࢫالعميلࢫوالۘܣࢫȖستلزمࢫتحملࢫمخاطرࢫائتمانيةࢫبياٰڈاࢫࢭʏࢫɸذهࢫالنقطة

  .)20،ࢫصفحةࢫ2006

 ومࡧالمخاطرࡧטئتمانيةɺمف:  

ــــتࢫɸيئــــةࢫ فَ رَّ ،ࢫصـــــفحةࢫ2005اݍݵطيــــب،ࢫ("بأٰڈــــاࢫࢫةالمحاســـــبةࢫوالمراجعــــةࢫللمؤسســــاتࢫالماليـــــةࢫלســــلاميةࢫالمخــــاطرࢫטئتمانيـــــعَ

،ࢫصــفحةࢫ2006ܧــݰاتة،ࢫ(علٕڈـاوطࢫالمتفــقࢫتلـكࢫالمخــاطرࢫالناشـئةࢫعــنࢫاحتمــالࢫعـدمࢫوفــاءࢫأحــدࢫכطـرافࢫبال؅قاماتــھࢫوفقـاࢫللشــر )22
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،ࢫ2003طــارق،ࢫ("مــاࢫقــدࢫيــؤديࢫɸــذاࢫإڲــʄࢫأزمــةࢫســيولةࢫواجتيازɸــاࢫإڲــʄࢫمخــاطرࢫأخــرىࢫتɢــونࢫســȎباࢫࢭــʏࢫتــدɲيࢫنوعيــةࢫأصــولࢫالمصــرف)21

  )67صفحةࢫ

الۘــܣࢫتـــديرࢫمخـــاطرࢫࢫ)68،ࢫصـــفحةࢫ2006أحمــد،ࢫ(ينطبــقࢫɸـــذاࢫالمفɺــومࢫعڴـــʄࢫɠافــةࢫمؤسســـاتࢫاݍݵـــدماتࢫالماليــةࢫלســـلاميةࢫ

وصـفقاتࢫومشـارʉعࢫࢫ(p. 11 ,2005 ,טسـلامية)ɠالمرابحـةࢫوالمشـاركةࢫالمتناقصـةࢫوלجـارةࢫتتموʈـلࢫمتعلقـةࢫبالـذممࢫالمدينـةࢫوלيجـارا

ࢫمثــلتموʈـلࢫرأسࢫالمـالࢫالعامـلࢫɠالسـلمࢫأوࢫטستصــناعࢫأوࢫالمضـارȋة،ࢫكمـاࢫتـرتبطࢫɸتـھࢫالمخــاطرࢫبـأدواتࢫرؤوسࢫכمـوالࢫغ؈ـفࢫالمتداولـةࢫ

،ࢫ2003رق،ࢫطــــا(تلـــكࢫالقائمــــةࢫعڴــــʄࢫعقــــديࢫالمضـــارȋةࢫوالمشــــاركةࢫوالۘــــܣࢫيحــــتفظࢫ٭ڈـــاࢫلأغــــراضࢫטســــȘثمارࢫولــــʋسࢫقصـــداࢫࢭــــʏࢫالتــــداول 

  . )69صفحةࢫ

 متطلباتࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧلتغطيةࡧالمخاطرࡧטئتمانيةࡧ  

،ࢫباسـتȞناءࢫمخـاطرࢫمعينـةࢫIIاتفاقيـةࢫبـازلࢫࢫ-Ȗعددتࢫأساليبࢫومناݠݮࢫقياسࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫكتطبيقࢫالطرʈقـةࢫالمعيارʈـةࢫ

،ࢫصـفحةࢫ2005اݍݵطيـب،ࢫ(الܦـݨلࢫالمصـرࢭʏ،ناشئةࢫعنࢫاسȘثماراتࢫتمتࢫمنࢫخلالࢫعقودࢫمشاركةࢫأوࢫمضـارȋةࢫمـنࢫموجـوداتࢫࢭـʏࢫ

ȖعامـــلࢫعڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫســـȎبࢫࢭـــʏࢫɲشـــوءࢫلمخـــاطرࢫائتمانيـــةࢫࢭـــʏࢫصــــورةࢫمخـــاطرࢫتآɠـــلࢫلـــرأسࢫالمـــالࢫوتـــرݦݳࢫمخـــاطرࢫɸـــذهࢫכخ؈ـــفةࢫبطــــرقࢫࢫ)24

أوࢫ)" مࢫخࢫمࢫלســــلامية(ل ݯݨــــمࢫمخــــاطرࢫטســــȘثمارࢫࢭــــʏࢫرؤوسࢫכمــــوالࢫࢭــــʏࢫܥــــݨلࢫכعمــــالࢫالمصــــرفيةࢫ"ل  IIمق؅فحــــةࢫࢭــــʏࢫاتفاقيــــةࢫبــــازلࢫ

والۘــــــܣࢫȖســــــتوجبࢫمجموعــــــةࢫمــــــنࢫ. حســــــبࢫتقــــــديرࢫالســــــلطاتࢫלشــــــرافيةࢫوفقــــــاࢫلمعــــــاي؈فࢫالتصــــــɴيفࢫלشــــــرافيةࢫللتموʈــــــلࢫالمتخصــــــص

  )65-64،ࢫالصفحاتࢫ2003،ࢫ.أحمدࢫط(:لتحديدࢫأوزانࢫمخاطرٮڈا؛ࢫأɸمɺاࢫتטعتبارا

 ࢫتقييمــاʄيفࢫمخــاطرࢫטئتمــانࢫللمــدينࢫأوࢫللطــرفࢫالمتعامــلࢫمعــھࢫأوࢫللمل؅ــقمࢫךخــرࢫأوࢫللضــمان،ࢫاعتمــاداࢫعڴــɴخارجيــةࢫࢫتتصــ

جـلࢫمعرفــةࢫمؤسسـاتࢫتصــɴيفࢫטئتمــانࢫلرجـوعࢫإڲــʄࢫســلطاٮڈاࢫלشـرافيةࢫمــنࢫأا) مࢫخࢫمࢫלســلامية(للائتمـان،ࢫإذࢫيتعــ؈نࢫعڴـʄࢫ

  وɸذاࢫللاستعانةࢫࢭʏࢫتحديدࢫدرجاتࢫتصɴيفࢫטئتمانࢫمنࢫأجلࢫحسابࢫأوزانࢫالمخاطرة؛المؤɸلةࢫ

 اࢫɺ؛)مࢫخࢫمࢫלسلامية(معرفةࢫأساليبࢫالتخفيفࢫمنࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫالۘܣࢫتطبق  

 ونةࢫأوࢫالمؤجرةࢫبواسطةࢫɸ؛)مࢫخࢫمࢫלسلامية(تحديدࢫأنواعࢫالموجوداتࢫالمعنيةࢫالمبيعةࢫوالمر  

 ࢫالذممࢫالمدينةࢫأوࢫלيجاراتࢫالمستحقةمبالغࢫالمخصصاتࢫاݍݵاصةࢫالʏۘܣࢫتخصصࢫلتغطيةࢫاݍݨزءࢫالمتخلفࢫسدادهࢫࢭ .  

 يةȎســـɲࢫمقارنــةࢫʄࢫتحديـــدࢫأوزانࢫالمخــاطرة،ࢫبنــاءࢫعڴـــʏـيفࢫטئتمانيــةࢫاݍݵارجيـــةࢫالمســتخدمةࢫࢭــɴفܶــݳࢫعــنࢫمؤسســـاتࢫالتصـʈࢫو

وتؤخـــذࢫالɴســـبࢫכعڴــــʄࢫمـــنࢫبــــ؈نࢫࢫ،إذࢫتؤخــــذࢫכوزانࢫכعڴـــʄࢫࢭــــʏࢫحالـــةࢫوجـــودࢫمؤسســــت؈نࢫائتمـــانʋت؈نࢫفقــــطࢫلɺتـــھࢫالمؤسســـات،

وتب؈نࢫأوزانࢫالمخـاطرࢫטئتمانيـةࢫالمق؅فحـةࢫࢫ،المؤسست؈نࢫذاتࢫכوزانࢫالدنياࢫࢭʏࢫحالةࢫتواجدࢫثلاثࢫمؤسساتࢫتقديرʈةࢫأوࢫأك؆ف

  (p. 6 ,2009 ,معيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمال ,טسلامية):للأطرافࢫالمتعاملࢫوفقࢫاݍݨدول؈نࢫالتالي؈ن

ݳࡧأوزانࡧالمخاطرةࡧلمؤسساتࡧتصɴيفࡧטئتمانࡧاݍݵارجية: 1اݍݨدولࡧ   يوܷ

  غ؈فࢫمصنفة -Bأقلࢫمنࢫ -Bإڲʄࢫࢫ+BBB- BBإڲʄࢫࢫ+A- BBBإڲʄࢫࢫ+AA- AإڲʄࢫࢫAAA  1المخاطر/ درجةࢫالتصɴيفࢫ

مࢫخࢫمࢫלسلاميةࢫوالمصارفࢫ

  وȋيوتࢫכوراقࢫالمالية
20%  50%  100 %  100 %  150 %  100 %  

الۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية،متاحࢫ) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫ( الماليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫࢫمجلسࢫاݍݵدمات: المصدر

ʄعڴ :>http://www.ifsb.org/standard/ifsb2_arabic.pdf<6صࢫ،)2009جانفيࢫ( ،ࢫ.  
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ݳࡧأوزانࡧالمخاطرةࡧللعقودࡧالشرعيةࡧقص؈فةࡧ:  2اݍݨدولࡧ   כجلࡧيوܷ

  أخرى  A-1/P-1 A-2/P-2 A-3/P-3  المخاطر/ التصɴيفࢫدرجةࢫ

 %150 %100 %50 %20  وزنࢫالمخاطر

  .7الۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫص) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن(مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ: المصدر

المــاڲʏࢫتحــولࢫبموجــبࢫالطرʈقــةࢫالمعيارʈــةࢫإڲــʄࢫمــاࢫʇعــادلࢫمخــاطرࢫטئتمــانࢫوȋالɴســبةࢫللمخــاطرࢫغ؈ــفࢫالمشــمولةࢫࢭــʏࢫقائمــةࢫالمركــزࢫ

ف؅ـــــــــفةࢫاســـــــــتحقاقࢫدونࢫالســـــــــنةࢫذاتࢫࢫتטل؅قامـــــــــاࢫ%50وࢫ%20وتوافـــــــــقࢫɲســـــــــبةࢫالتحوʈـــــــــلࢫ. باســـــــــتخدامࢫعوامـــــــــلࢫتحوʈـــــــــلࢫטئتمـــــــــان

للال؅قامــاتࢫالقابلــةࢫللإلغــاءࢫࢫ%0عڴــʄࢫالتـواڲʏ،ࢫوʈمــنحࢫعامــلࢫتحوʈــلࢫبɴســبةوטل؅قامـاتࢫالۘــܣࢫتفــوقࢫالســنةࢫࢭــʏࢫاســتحقاقاٮڈاࢫכصــليةࢫ

ودونࢫســـابقࢫإنــذارࢫأوࢫال؅قامـــاتࢫالۘــܣࢫتـــنصࢫعڴــʄࢫإمɢانيـــةࢫלلغــاءࢫالتلقـــاǿيࢫنȘيجــةࢫتنـــاقصࢫ) مࢫخࢫمࢫלســلامية(دونࢫشــرطࢫمــنࢫقبـــلࢫ

تموʈـــلࢫטســـت؈فادࢫوالتصـــديرࢫالقـــائمࢫعڴـــʄࢫالمرابحـــةࢫوالـــذيࢫتɢـــونࢫالســـلعࢫموضـــوعࢫࢫتوتحصـــلࢫعمليـــا. اݍݨـــدارةࢫטئتمانيـــةࢫللمق؅ـــفض

الۘـــܣࢫتقــومࢫبإصـــدارࢫأوࢫتأكيـــدࢫخطـــابࢫ) مࢫخࢫمࢫלســـلامية( ل%20دࢫوالتصـــديرࢫفٕڈـــاࢫمضــمونةࢫومؤمنـــةࢫعامـــلࢫتحوʈـــلࢫبɴســبةࢫטســت؈فا

  . טعتماد

 آليةࡧالتخفيفࡧمنࡧمخاطرࡧטئتمان  

لࢫالمخاطرࢫטئتمانيةࢫأوࢫتخفضࢫȊعدةࢫأساليب؛ࢫأɸمɺـا رأسࢫالمـالࢫالۘـܣࢫتقتصـرࢫعڴـʄࢫטسـلامية،ࢫمعيـارࢫكفـاءةࢫ(يمكنࢫأنࢫȖعدَّ

  : )7،ࢫصفحةࢫ2010تقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫ

 اࢫالمؤسســةࢫالمانحــةࢫقبــلࢫإبــرامࢫالعقــدࢫɸلࢫضــمانࢫقابلــةࢫللاســ؅فدادࢫتأخــذɢࢫشــʏــوࢫعبــارةࢫعــنࢫدفعــةࢫماليــةࢫࢭــɸـامشࢫاݍݨديــةࢫوɸ

مـةࢫכضـرارࢫالۘـܣࢫتتكبـدɸاࢫɸـذهࢫينطويࢫعڴʄࢫטعتمادࢫجزئيـاࢫأوࢫɠليـاࢫࢭـʏࢫتحصـيلࢫالـثمنࢫعڴـʄࢫإيـراداتࢫالمشـروعࢫبمـاࢫʇسـاويࢫقي

أماࢫࢭʏࢫحالـةࢫوعـدࢫࢫ،المؤسساتࢫࢭʏࢫحالةࢫتخلفࢫךمرࢫبالشراءࢫعنࢫتنفيذࢫوعدࢫملزمࢫعڴʄࢫالشراءࢫأوࢫوعدࢫملزمࢫعڴʄࢫטسȘئجار

لشـراءࢫغ؈ــفࢫملـزمࢫأوࢫوعــدࢫاسـȘئجارࢫغ؈ــفࢫملـزمࢫفــإنࢫɸـذاࢫالɺــامشࢫʇعـادࢫبالɢامــلࢫللعميـل،ࢫمــاࢫʇعۚـܣࢫأنࢫɸــذاࢫالɺـامشࢫغ؈ــفࢫصــاݍݳࢫ

 خاطرࢫטئتمانية؛للاحتياطࢫمنࢫالم

 عدࢫالعقدࢫكضـمانࢫلتنفيـذࢫالعقـد،ࢫوالـذيࢫيحـقࢫفيـھࢫȊونࢫعبارةࢫعنࢫالدفعةࢫالمقدمةࢫالۘܣࢫيتمࢫטحتفاظࢫ٭ڈاࢫȋمࢫخࢫمࢫ( لالعر

تملــكࢫمبلغــھࢫالمــأخوذࢫمــنࢫالمشــ؅فيࢫأوࢫالمســتأجرࢫعنــدࢫإبــرامࢫالعقــدࢫإذاࢫفܦــݸࢫالمشــ؅فيࢫأوࢫالمســتأجرࢫالعقــدࢫخـــلالࢫ) לســلامية

 المدةࢫالمتفقࢫعلٕڈا؛

 ࢫالمـدينࢫأيࢫالمشـ؅فيࢫ1الضمانʄـونࢫللضـامنࢫحـقࢫالرجـوعࢫعڴـɢـونࢫأوࢫلاࢫيɢـوࢫأسـلوبࢫلـھࢫعـدةࢫمنـاݠݮࢫكـأنࢫيɸمـنࢫطـرفࢫثالـثࢫ

أوࢫالمستأجر،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫيɢونࢫالضمانࢫلف؅فةࢫزمنيةࢫثابتةࢫولمبلغࢫمحددࢫوȋدونࢫأيࢫعوضࢫيحـلࢫعليـھࢫالضـامن،ࢫوכصـلࢫ

وذلـكࢫأنࢫࢫ"Ȗغطيـةࢫشـاملة"وʈمكنࢫأنࢫيطبقࢫالضـمانࢫبصـيغةࢫࢫ،مامطالبةࢫالمدينࢫأولاࢫثمࢫالضامنࢫماࢫلمࢫʇش؅فطࢫاݍݵيارࢫبئڈ

ضـمانࢫ"ضـمانࢫتجـاريࢫأو/ ضـمانࢫالسـوق يضمنࢫمبلغـاࢫغ؈ـفࢫمعـروفࢫأوࢫذمـةࢫمدينـةࢫمسـتقبلية،ࢫوʉعـرفࢫɸـذاࢫالنـوعࢫأحيانـاࢫب

عتبــارهࢫوɢʈــونࢫقـابلاࢫللإلغــاءࢫࢭــʏࢫأيࢫوقــتࢫقبـلࢫأنࢫت؅فتــبࢫالذمــةࢫالمدينــةࢫالمسـتقبليةࢫولاࢫʇســتوࢭʄࢫشــروطࢫا" טل؅ـقامࢫالتعاقــدي

 ؛أحدࢫכساليبࢫالمقبولةࢫللتخفيفࢫمنࢫالمخاطرࢫטئتمانية

 لࢫɢشـȊࢫمعـاملاتࢫشـرعيةࢫوتمتلـكࢫʏونةࢫذاتࢫقيمةࢫماليةࢫتܶݳࢫࢭɸونࢫالموجوداتࢫالمرɢنࢫالموجوداتࢫكضمانࢫوذلكࢫبأنࢫتɸر

قــانوɲيࢫوقابلــةࢫللبيــع،ࢫوȋمواصــفاتࢫمحــددةࢫأوࢫقابلــةࢫللتحديــدࢫوقابلــةࢫللȘســليمࢫوخــالصࢫمــنࢫأيࢫرɸونــات،ࢫوʈجــوزࢫأنࢫيɢــونࢫ

 . جودࢫآخرࢫيمتلكھࢫالعميلالموجودࢫالمرɸونࢫنفسھࢫالموجودࢫموضوعࢫالمعاملةࢫأوࢫأيࢫمو 
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  ةإعفاءࡧرأسࡧالمالࡧمنࡧعبءࡧالمخاطرࡧטئتماني. 2.2

 يفائ: شــــروطࡧإعفــــاءࡧرأسࡧالمـــــالࡧمــــنࡧعــــبءࡧالمخـــــاطرȘعفــــىࢫرأسࢫالمــــالࢫالمســـــتخدمࢫكضــــمانࢫمــــنࢫعـــــبءࢫالمخــــاطرࢫعنــــدࢫاســـــʇࢫھ

  : للشروطࢫالتالية

 ونࢫالضمانࢫيمثلࢫحقࢫالمطالبةࢫالمباشرةࢫɠࢫʏࢫالضامن،ࢫ) مࢫخࢫمࢫלسلامية(ل ࢭʄح؛عڴʈلࢫصرɢشȌونࢫال؅قاماࢫموثقاࢫوɢʈو 

 شوءࢫالذممࢫالمدينة؛ɲعدࢫȊࢫالضمانࢫمنࢫجانبھࢫفقطࢫʏسمحࢫلھࢫأنࢫيلڧʇونࢫالضامنࢫغ؈فࢫقابلࢫللإلغاءࢫولاࢫɢعندماࢫي 

 ࢫʏࢫالوقــتࢫالمناســبࢫࢭــʏـونࢫالضــمانࢫغ؈ــفࢫمشــروطࢫوأنࢫلاࢫيتضــمنࢫشــرطࢫحمايــةࢫيحــولࢫبــ؈نࢫالضــامنࢫوال؅قامــھࢫبالــدفعࢫࢭــɢأنࢫي

 نيلࢫטستحقاق؛حالةࢫتخلفࢫالمدينࢫכصڴʏࢫل

 ـــــونࢫࢫɢࢫالمبــــــالغࢫالمســــــتحقةࢫدونࢫ) مࢫخࢫمࢫלســــــلامية(ل أنࢫيʄࢫالوقــــــتࢫالمناســـــبࢫلݏݰصــــــولࢫعڴــــــʏࢫملاحقـــــةࢫالضــــــامنࢫࢭــــــʏاݍݰــــــقࢫࢭــــــ

 اضطرارɸاࢫلملاحقةࢫالمدينࢫכصڴʏࢫلنيلࢫمستحقاٮڈا؛

 ࢫبموجـبࢫال) مࢫخࢫمࢫלسـلامية( لاشـتمالࢫالضـمانࢫݍݨميـعࢫأنـواعࢫالمــدفوعاتࢫالمسـتحقةࢫʏࢫذمـةࢫالمــدينࢫכصـڴʏࢫحالــةࢫࢭـʏعقـدࢫࢭـ

  .عدمࢫالوفاء

 ࡧإعفاءࡧرأسࡧالمالࡧمقابـلࡧالضـمانʏࢫ: الطرقࡧالمستخدمةࡧࡩʄعفـىࢫرأسࢫالمـالࢫمـنࢫعـبءࢫالمخـاطرࢫمقابـلࢫالضـمانࢫاعتمـاداࢫعڴـʇ

  )18،ࢫصفحةࢫ2009לسلامية،،ࢫ(:الطرقࢫالتالية

 ســــطةȎقــــةࡧالمʈــــاࢫࢫ:الطرɺســــتطيعࢫمــــنࢫخلالȖقــــةࢫالۘــــܣࢫʈࢫالطرʏبدالࢫوزنࢫمخــــاطرࢫالضــــمانࢫبـــــوزنࢫ) مࢫخࢫمࢫלســــلامية(وۂــــȘاســــ

مخــاطرࢫالطـــرفࢫالمتعامــلࢫمعـــھࢫبجـــزءࢫمضــمونࢫمـــنࢫالمخـــاطرࢫȊشــرطࢫأنࢫيɢـــونࢫالضــمانࢫصـــاݍݰاࢫعڴـــʄࢫمــدىࢫف؅ـــفةࢫالعقـــدࢫوألاࢫ

عنــــــدماࢫتɢــــــونࢫالمخــــــاطرةࢫࢫ%0كمــــــاࢫيمكــــــنࢫأنࢫتطبــــــقࢫوزنࢫمخــــــاطرࢫبɴســــــبةࢫࢫ%20يقــــــلࢫوزنࢫمخــــــاطرࢫاݍݨــــــزءࢫالمضــــــمونࢫعــــــنࢫ

والضـــمانࢫبـــنفسࢫالعملـــةࢫوȋالشـــرط؈نࢫالتـــالي؈نࢫوذلـــكࢫأنࢫيɢـــونࢫالضـــمانࢫودʇعـــةࢫنقديـــة،ࢫأوࢫأنࢫيɢـــونࢫالضـــمانࢫعبـــارةࢫعـــنࢫ

وتɢـــونࢫقيمْڈـــاࢫالســـوقيةࢫمخصـــومةࢫبɴســــبةࢫࢫ%0أوراقࢫمؤسســـاتࢫقطـــاعࢫعـــامࢫȖعطــــىࢫوزنࢫمخـــاطرࢫ/ أوراقࢫماليـــةࢫحɢوميـــةࢫ

20%.  

 سبࡧלشرافيةࡧالموحدةࡧلتخفيضɴقةࡧالʈقةࡧ: قيمةࡧالضمانࡧطرʈعـدلالطرȖـاࢫɺـلࢫمبـالغࢫحـالاتࢫالتعـرضࢫࢫالۘܣࢫمنࢫخلالɠ

للمخاطرࢫتجاهࢫالطرفࢫالمتعاملࢫمعھࢫوقيمةࢫالضمانࢫباستخدامࢫالɴسبࢫالۘܣࢫتحددɸاࢫالسـلطةࢫלشـرافيةࢫلتخفـيضࢫقيمـةࢫ

نࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ ؈َّ بَ  :التاڲʏࢫ3الموجودࢫالمرɸونࢫبماࢫɸوࢫمُ
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ݳࡧɲسبࡧتخفيضࡧقيمة: 3اݍݨدولࡧ   الموجودࡧالمرɸونࡧحسبࡧتحديدࡧالسلطةࡧלشرافيةࡧيوܷ

  نوعࢫالضمان
  ف؅فةࢫטستحقاقࢫالمتبقية

  )سنواتࢫ( 
  ) %(ɲسبةࢫتخفيضࢫقيمةࢫالموجودࢫ

  أخرى   مؤسساتࢫحɢومية    

  ɠ  0  0املࢫالف؅فة  نقد

  صɢوك

 -AAإڲAAAʄ طوʈلةࢫכجلࢫ

 A-3إڲʄࢫࢫࢫA-2:قص؈فةࢫכجلࢫ

1<  

  5<إڲʄࢫ1> 

5>  

0.5  

2  

4  

1  

4  

8  

  ɠ  15  15املࢫالف؅فة -BBإڲʄࢫࢫ+BB:طوʈلةࢫכجلࢫصɢوكࢫ

  ɠ  25  25املࢫالف؅فة  )غ؈فࢫمصنفةࢫ( صɢوكࢫ

  ɠ  15  15املࢫالف؅فة  )مشمولةࢫࢭʏࢫالمؤشرࢫالرئʋؠۜܣࢫ( أسɺمࢫرؤوسࢫأموالࢫ

  أسɺمࢫرؤوسࢫأموال

  )غ؈فࢫمشمولةࢫࢭʏࢫالمؤشرࢫالرئʋؠۜܣࢫولكٔڈاࢫمدرجةࢫࢭʏࢫالسوقࢫ(  
  ɠ  25  25املࢫالف؅فة

  ɠاملࢫالف؅فة  اسȘثمارࢫجماعيةوحداتࢫࢭʏࢫبرامجࢫ
بحسبࢫالموجوداتࢫ

  موضوعࢫטسȘثمار

بحسبࢫالموجوداتࢫ

  موضوعࢫטسȘثمار

  ɠ   < =30   < =30املࢫالف؅فة  الموجوداتࢫالماديةࢫالمقدمةࢫكرɸن

خدماتࢫماليةࢫالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫ) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫ( معيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ،ࡧمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية: المصدر

  .13ص،إسلامية

 سبࡧالداخليةࡧلتخفيضࡧقيمةࡧالموجودࡧمحلࡧالضمانبɴقةࡧالʈطر : 

مــــنࢫاســــتخدامɺاࢫلتقــــديراتࢫخاصــــةࢫلɴســــبࢫتخفــــيضࢫقيمــــةࢫالموجــــودࢫمــــنࢫأجـــــلࢫ) مࢫخࢫمࢫלســــلامية(نࢫɸــــذهࢫالطرʈقــــةࢫتمكــــ

فيةࢫاݍݵاضــعةࢫلɺــاࢫوȋاســȘيفاءࢫقيـاسࢫتقلبــاتࢫأســعارࢫالســوقࢫوتقلبـاتࢫأســعارࢫالنقــدࢫכجنȎيــةࢫوɸـذاࢫȊشــرطࢫموافقــةࢫالســلطةࢫלشـرا

كــــــدمجࢫقيــــــاسࢫالمخــــــاطرࢫمــــــعࢫإدارةࢫالمخــــــاطرࢫاليوميــــــة،ࢫوالتحقــــــقࢫمــــــنࢫتناســــــقࢫوانتظــــــامࢫ. مجموعــــــةࢫمــــــنࢫالمعــــــاي؈فࢫالنوعيــــــةࢫوالكميــــــة

ومصــــــداقيةࢫالبيانــــــات،ࢫوالمصــــــادقةࢫعڴــــــʄࢫأيࢫȖغي؈ــــــفࢫجــــــوɸريࢫࢭـــــــʏࢫإجــــــراءاتࢫإدارةࢫالمخــــــاطرࢫمــــــعࢫدقــــــةࢫوملاءمــــــةࢫاف؅فاضــــــاتࢫتقلبـــــــاتࢫ

  .ناقصࢫرأسࢫالمالࢫلɺذهࢫטسȘثماراتࢫࢭʏࢫכسɺمࢫكجزءࢫمنࢫالمخاطرࢫטئتمانيةوȖعاملࢫمخاطرࢫتכسعار 

  :مخاطرࡧالسيولة. 3.2

טســـلامية،ࢫالمبـــادئࢫטرشـــاديةࢫلإدارةࢫالمخـــاطرࢫللمؤسســــاتࢫالۘـــܣࢫتقتصـــرࢫعڴـــʄࢫتقـــديمࢫخـــدماتࢫماليــــةࢫ(إنࢫأɸميـــةࢫالســـيولةࢫ

ࢭʏࢫالبنوكࢫتبدوࢫمنࢫخلالࢫقدرٮڈاࢫعڴʄࢫمواجɺـةࢫال؅قاماٮڈـاࢫقصـ؈فةࢫכجـلࢫوسـدادࢫمسـتحقاٮڈاࢫالدورʈـةࢫ)12،ࢫصفحةࢫ2005إسلامية،ࢫ

  . وغ؈فɸاࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫإتمامࢫɠلࢫعملياٮڈاࢫالتموʈليةࢫوטسȘثمارʈةࢫالواجبࢫممارسْڈاࢫȊشɢلࢫمناسب

ڈاࢫمؤشراࢫɸاماࢫࢭʏࢫمعرفـةࢫسـلامة المركـزࢫالمـاڲʏࢫللبنـك،ࢫوتختلـفࢫعٔڈـاࢫࢫوتتفقࢫالسيولةࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمعࢫالبنوكࢫࢭʏࢫɠوٰ

ࢭʏࢫالعناصرࢫالمɢونةࢫلɴسبࢫقياسɺاࢫنظراࢫلطبيعةࢫالعملࢫالمختلـفࢫوالـذيࢫʇعتمـدࢫأساسـاࢫعڴـʄࢫالفائـدةࢫࢭـʏࢫالتقليـديࢫوعڴـʄࢫالمشـاركةࢫ

قࢫبــ؈نࢫمــاࢫɸــوࢫمتواجــدࢫمــنࢫســيولةࢫومــاࢫ،ࢫوعليــھࢫفقــدرةࢫعــدمࢫالتوفيــ)323،ࢫصــفحةࢫ2002ناصــر،ࢫ(ࢭــʏࢫالــرȋحࢫواݍݵســارةࢫࢭــʏࢫלســلامي

  :ɸوࢫمطلوبࢫمٔڈاࢫيولدࢫمخطراࢫʇعرفࢫبمخطرࢫالسيولةࢫوɸوࢫماࢫنودࢫبيانھࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 ومࡧمخاطرࡧالسيولةɺمف  

ـتࢫɸيئـةࢫالمحاسـبةࢫوالمراجعـةࢫللمؤسسـاتࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫمخـاطرࢫالسـيولةࢫعڴـʄࢫ   فَ رَّ أٰڈـاࢫتلـكࢫاݍݵسـارةࢫالمحتملـةࢫالۘـܣࢫ"عَ

والناشــئةࢫعــنࢫعــدمࢫقــدرٮڈاࢫإمــاࢫعڴــʄࢫالوفــاءࢫبال؅قاماٮڈــاࢫأوࢫبتموʈــلࢫالزʈــادةࢫࢭــʏࢫموجوداٮڈــاࢫ) مࢫخࢫمࢫלســلامية(يمكــنࢫأنࢫتتعــرضࢫلɺــاࢫ



  طيۗܣࢫعبدࢫاللطيفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              بنࢫعمرࢫمحمدࢫالȎش؈فࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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اءةࢫرأسࢫالمالࢫالۘـܣࢫتقتصـرࢫعڴـʄࢫتقـديمࢫטسلامية،ࢫمعيارࢫكف("عندࢫاستحقاقɺاࢫدونࢫأنࢫت؅فتبࢫعلٕڈاࢫتɢاليفࢫأوࢫخسائرࢫغ؈فࢫمقبولة

  .  )13،ࢫصفحةࢫ2010خدماتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫ

 سبࡧقياسࡧالسيولةࡧɲمؤشراتࡧو  

إنࢫɲســبࢫالســيولةࢫۂــʏࢫأدواتࢫلقيــاسࢫقــدرةࢫالبنــوكࢫعڴــʄࢫمقابلــةࢫمܦــݰوȋاتࢫعملا٬ڈــاࢫخاصــةࢫأܵــݰابࢫاݍݰســاباتࢫاݍݨارʈــةࢫ

الوداǿــعࢫاݍݨارʈــةࢫأيࢫɠلمــاࢫزادتࢫالوداǿــعࢫاݍݨارʈــةࢫتطلــبࢫכمــرࢫرفـــعࢫوالوداǿــعࢫذاتࢫالمــددࢫالقصــ؈ف،ࢫكمــاࢫتــرتبطࢫɸــذهࢫالɴســبࢫبɴســـبࢫ

وتطبـــقࢫالبنــــوكࢫלســـلاميةࢫعــــدداࢫمـــنࢫالمؤشــــراتࢫ. ɲســـبࢫالســـيولةࢫوعڴــــʄࢫعكـــسࢫذلــــكࢫࢭـــʏࢫزʈـــادةࢫالوداǿــــعࢫטســـȘثمارʈةࢫطوʈلــــةࢫכجـــل

  )34،ࢫصفحةࢫ2012،ࢫ.حمادࢫط(:والɴسبࢫلقياسࢫمستوʈاتࢫالسيولة؛ࢫأɸمɺا

 ســــــبةࡧالنقديـــــــةࡧɲ /ـــــــعǿࡧالوداʏســـــــبة: إجمـــــــاڲɴـــــــذهࢫالɸحْســـــــبࢫ بقســـــــمةࢫقيمـــــــةࢫالنقديـــــــةࢫࢫ)36-35،ࢫالصـــــــفحاتࢫ2005حشـــــــاد،ࢫ(تُ

المتواجـدةࢫبالبنـكࢫعڴــʄࢫإجمـاڲʏࢫالوداǿــعࢫالمتاحـةࢫلديــھ،ࢫوɸـدفɺاࢫمعرفــةࢫمـدىࢫإمɢانيــةࢫالبنـكࢫࢭــʏࢫردࢫالوداǿـعࢫمــنࢫخـلالࢫالنقديــةࢫ

 :المتاحةࢫلديھࢫوالۘܣࢫيمكنھࢫالسيطرةࢫعلٕڈاࢫبصورةࢫمباشرةࢫوتحسبࢫبالعلاقةࢫالتالية

  

  

 

 سبةࡧכصولࡧالسائلةɲ/عǿࡧالوداʏࢫ: إجماڲʏࢫإجمـاڲʄسبةࢫبقسـمةࢫمجمـوعࢫכصـولࢫالسـائلةࢫبم؈قانيـةࢫالبنـكࢫعڴـɴذهࢫالɸتحسبࢫ

لديھࢫإذࢫتتمثلࢫכصولࢫالسائلةࢫࢭʏࢫالنقديةࢫباݍݵزʈنةࢫوכرصدةࢫلدىࢫالبنـوكࢫالمركزʈـةࢫوالبنـوكࢫכخـرىࢫإضـافةࢫإڲـʄࢫمـاࢫالوداǿعࢫ

يمكــنࢫتحوʈلـــھࢫإڲـــʄࢫســيولةࢫبصـــورةࢫســـرʉعةࢫوȋأقــلࢫاݍݵســـائرࢫالممكنـــة،ࢫوɸــدفɺاࢫمعرفـــةࢫإمɢانيـــةࢫالبنــكࢫعڴـــʄࢫردࢫالوداǿـــعࢫســـرʉعةࢫ

  :الطلبࢫمنࢫقبلࢫالعملاء،ࢫوتحسبࢫبالعلاقةࢫالتالية

  

  

  

 سبةࡧכصولࡧالسائلةࡧɲ / ࡧכصولʏࢫכصولࢫ: إجماڲʏࢫإجماڲʄسبةࢫبقسمةࢫכصولࢫالسائلةࢫلدىࢫالبنكࢫعڴɴذهࢫالɸتحسبࢫ

بالم؈قانيةࢫȊشɢلࢫكڴʏࢫسواءࢫɠانتࢫࢭʏࢫشɢلࢫنقديࢫأوࢫشبھࢫنقديࢫأوࢫɠانتࢫأصولاࢫلاࢫيمكنࢫتحوʈلɺاࢫࢭʏࢫصورةࢫسائلةࢫȊسɺولةࢫأوࢫ

صولࢫالɢليةࢫللبنكࢫبماࢫأصولࢫثابتة،ࢫوɸدفࢫɸذهࢫالɴسبةࢫالوقوفࢫعڴʄࢫכɸميةࢫالɴسȎيةࢫللأصولࢫالسائلةࢫب؈نࢫمجموعࢫכ 

البنكࢫالمختلفةࢫࢫتالتعرفࢫכمثلࢫعڴʄࢫموقفࢫالسيولةࢫبالɴسبةࢫلبقيةࢫاستخداما)30،ࢫصفحةࢫ2013وآخرون،ࢫ(ʇسɺمࢫࢭʏࢫ

  : وتقاسࢫبالعلاقةࢫالتالية

  

  

 سبةࡧכصولࡧالسائلةࡧɲ /ثمارȘلࡧوטسʈࢫأرصدةࢫ: أرصدةࡧالتموʏࢫإجماڲʄسبةࢫبقسمةࢫכصولࢫالسائلةࢫعڴɴتھࢫالɸتحسبࢫ

ࢫمجالات ʏࢫࢭ ࢫوטسȘثمارʈة ࢫالتموʈلية ࢫأȊعادɸا ࢫبمختلف ࢫɸتھࢫࢫالتوظيف ࢫوٮڈدف ࢫלسلامي، ࢫالبنك ࢫيمارسɺا ࢫالۘܣ טسȘثمارʈة

ࢫيمكنࢫ ࢫלسلاميبما ࢫالبنك ʏثمارࢫࢭȘࢫوטس ࢫالتموʈل ࢫبأرصدة ࢫمقارنة ࢫالسائلة ࢫللأصول ࢫالɴسȎية ࢫכɸمية ࢫمعرفة ʄࢫإڲ الɴسبة

 : البنكࢫمنࢫالوقوفࢫعڴʄࢫمدىࢫمناسبةࢫمجالاتࢫטستخدامࢫالۘܣࢫيمارسɺاࢫوتحسبࢫبالعلاقةࢫالتالية

  

وداǿعࡧ+ وداǿعࡧجارʈةࡧ( إجماڲʏࡧالوداǿعࡧ) / البنكࡧالمركزيࡧ+ البنوكࡧכخرىࡧ+ بخزʈنةࡧالبنكࡧ( النقديةࡧإجماڲʏࡧ= إجماڲʏࡧالوداǿعࡧ/ ɲسبةࡧالنقديةࡧ

  )17)..........(وداǿعࡧاسȘثمارʈة+ ادخارʈةࡧ

وداǿعࡧ+ وداǿعࡧادخارʈةࡧ+ وداǿعࡧجارʈةࡧ( إجماڲʏࡧالوداǿعࡧ) / شبھࡧالنقديةࡧ+ النقديةࡧ( إجماڲʏࡧכصولࡧالسائلةࡧ= إجماڲʏࡧالوداǿعࡧ/ ɲسبةࡧכصولࡧالسائلةࡧ

  )18................(اسȘثمارʈة

التموʈلࡧوטسȘثمارࡧ+ السيولةࡧ( إجماڲʏࡧכصولࡧ) / شبھࡧالنقديةࡧ+ النقديةࡧ( إجماڲʏࡧכصولࡧالسائلةࡧ= إجماڲʏࡧכصولࡧ/ ɲسبةࡧכصولࡧالسائلةࡧ

).............................(19(  
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 ࡧ ࡧالسائلة ࡧכصول ࡧטل؅قامات/ ɲسبة ʏࢫ: إجماڲʏࢫإجماڲ ʄࢫعڴ ࢫالبنك ࢫلدى ࢫالسائلة ࢫכصول ࢫبقسمة ࢫالɴسبة ࢫɸتھ تحسب

ࢫا ࢫالموارد ࢫاسȘبعاد ࢫȊعد ࢫالم؈قانية ʏࢫإجماڲ ʏࢫࢭ ࢫتمثل ࢫالۘܣ ࢫعڴʄࢫטل؅قامات ࢫالبنك ࢫقدرة ࢫمعرفة ʄࢫإڲ ࢫالɴسبة ࢫɸذه ࢫوٮڈدف لذاتية

ࢫبالعلاقةࢫ ࢫوتحسب ࢫأوࢫغ؈فɸا ࢫوداǿع ࢫال؅قامات ࢫɠانت ࢫسواء ࢫالبنك ࢫخارج ࢫالمتعددة ࢫכطراف ࢫقبل ࢫالمختلفة ࢫبال؅قاماتھ الوفاء

 :التالية

  

  

قروضࢫبفوائدࢫلاࢫووقوفࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫأمامࢫمشɢلةࢫالسيولةࢫأمرࢫصعبࢫللغايةࢫلاࢫʇستطيعࢫمواجɺتھࢫاعتماداࢫعڴʄࢫ

تجوزࢫشرعاࢫكماࢫلاࢫيمكٔڈاࢫبيعࢫالديونࢫإلاࢫبقيمْڈاࢫטسمية،ࢫمماࢫيجعلɺاࢫلاࢫتتوفرࢫعڴʄࢫخيارࢫجلبࢫالمواردࢫالماليةࢫبȎيعࢫأصولࢫتقومࢫ

  .عڴʄࢫالدين

  المخاطرࡧالȘشغيليةࡧ. 4.2

حادةࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫالمؤسسـاتࢫمعࢫحداثةࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫوتم؈قࢫɲشاطاٮڈاࢫومعاملاٮڈاࢫيمكنࢫأنࢫتɢونࢫɸناكࢫمخاطرࢫȖشغيليةࢫ  

  .تتمثلࢫࢭʏࢫمخاطرࢫإدارةࢫכصولࢫالماليةࢫלسلاميةࢫومخاطرࢫإدارةࢫالعلاقةࢫمعࢫالمتعامل؈ن

 شغيليةȘومࡧالمخاطرࡧالɺمف  

ــتْࢫɸيئـــةࢫالمحاســبةࢫوالمراجعـــةࢫللمؤسســاتࢫالماليـــةࢫלســـلاميةࢫالمخــاطرࢫالȘشـــغيليةࢫ فَ رَّ مخــاطرࢫاݍݵســـائرࢫالناتجـــةࢫ"عڴــʄࢫأٰڈـــاࢫعَ

ومخــاطرࢫعـــدمࢫ1عڴــʄࢫســȎيلࢫالمثــالࢫلاࢫاݍݰصــرࢫالمخــاطرࢫالقانونيــة(לجــراءاتࢫالداخليــةࢫوכܧــݵاصࢫوכنظمــةࢫعــنࢫقصــورࢫأوࢫفشــلࢫ

وكـــــــــذلكࢫالناتجــــــــــةࢫعـــــــــنࢫأحــــــــــداثࢫ) טل؅ـــــــــقامࢫبالشـــــــــرʉعةࢫولاࢫȖشــــــــــتملࢫعڴـــــــــʄࢫالمخـــــــــاطرࢫלســــــــــ؅فاتيجيةࢫوالمخـــــــــاطرࢫالمتعلقــــــــــةࢫبالســـــــــمعة

  (xavier b, 1989, p. 9)"خارجية

 شغيليةࡧȘمتطلباتࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧلتغطيةࡧالمخاطرࡧال  

ʇعتمدࢫعڴʄࢫطرʈقـةࢫالمؤشـرࢫכسا؟ـۜܣࢫكمـاࢫ) مࢫخࢫمࢫלسلامية(إنࢫالقياسࢫالمق؅فحࢫلرأسࢫالمالࢫلتغطيةࢫالمخاطرࢫالȘشغيليةࢫࢭʏࢫ  

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫاتفاقيةࢫبازلࢫالثانية؛ࢫبياٰڈماࢫعڴʏوࢫمب؈نࢫࢭɸةࢫحسبࢫماࢫʈقةࢫالمعيارʈعتمدࢫالطرʇ:(lamarque, 2003, p. 67)  

 قـــةࡧالمؤشـــرࡧכسا؟ـــۜܣʈاࢫ: طرɸـــةࢫقـــدرʈســـبةࢫمئوɲـــبࢫ ،ࢫxavier b(مـــنࢫمتوســـطࢫالـــدخلࢫלجمـــاڲʏࢫ%15تبعـــاࢫلɺـــذهࢫالطرʈقـــةࢫتجنَّ

  السنويࢫبناءࢫعڴʄࢫمتوسطࢫالسنواتࢫالثلاثࢫالسابقة؛ࢫ)10،ࢫصفحةࢫ1989

 ـــــةʈقـــــةࡧالمعيارʈـــــةࢫوفقـــــاࢫلقطاعــــــاتࢫכعمـــــالࢫمــــــنࢫࢫ:الطرʈســــــبةࢫالمئوɴقــــــةࢫتتفـــــاوتࢫالʈـــــذهࢫالطرɸࢫࢫ%12حســــــبࢫʄحيــــــثࢫࢫ%18إڲـــــ

ࢫ%15لعملياتࢫتموʈـلࢫالمɴشـآتࢫوعمليـاتࢫالمتـاجرةࢫوالبيـعࢫوالمـدفوعاتࢫوالȘسـوʈات،ࢫوخصصـتࢫɲسـبةࢫࢫ%18خصصتࢫɲسبةࢫ

لأعمــــالࢫالمصــــرفيةࢫللأفــــرادࢫوإدارةࢫالموجــــوداتࢫفحــــددتࢫلࢫ%12لݏݵــــدماتࢫالمصــــرفيةࢫالتجارʈــــةࢫوخــــدماتࢫالوɠالــــة؛ࢫأمــــاࢫɲســــبةࢫ

مــنࢫالمستحســنࢫ) مࢫخࢫمࢫלســلامية(ونظــراࢫلطبيعــةࢫכعمــالࢫواختلافاٮڈــاࢫࢭــʏࢫممارســاٮڈاࢫمــنࢫقبــلࢫ. وخــدماتࢫالسمســرةࢫللأفــراد

لɺـاࢫاســتخدامࢫطرʈقــةࢫالمؤشــرࢫכسا؟ــۜܣࢫࢭــʏࢫالوضــعࢫالــراɸنࢫوالۘــܣࢫتقتغــۜܣࢫبتخصــيصࢫɲســبةࢫمئوʈــةࢫثابتــةࢫمــنࢫمتوســطࢫالــدخلࢫ

ʏــتࢫالســلطاتࢫלشـرافيةࢫقطاعــاتࢫכعمــالࢫلــدٱڈاࢫࢫלجمـاڲɴ ʄࢫمتوســطࢫالســنواتࢫالــثلاثࢫالسـابقة،ࢫأمــاࢫإذاࢫبيَّ الســنويࢫبنــاءࢫعڴـ

 .فإٰڈاࢫȖسمحࢫبتطبيقࢫالطرʈقةࢫالمعيارʈةࢫالۘܣࢫتخصصࢫلɺاࢫɲسباࢫمنࢫالدخلࢫלجماڲʏࢫحسبࢫقطاعاتࢫכعمالࢫالمحددة

  

+ المرابحةࡧ+المتاجرةࡧ+المشاركةࡧ+ المضارȋةࡧ) /  (شبھࡧالنقديةࡧ+ النقديةࡧ( إجماڲʏࡧכصولࡧالسائلةࡧ= أرصدةࡧالتموʈلࡧوטسȘثمارࡧ/ כصولࡧالسائلةࡧɲسبةࡧ

  20).............טسȘثمارࡧالمباشرࡧ

טل؅قاماتࡧכخرىࡧ+ الوداǿعࡧ( إجماڲʏࡧטل؅قاماتࡧ) /  بھࡧالنقديةࡧش+ النقديةࡧ( إجماڲʏࡧכصولࡧالسائلةࡧ= إجماڲʏࡧטل؅قاماتࡧ/ ɲسبةࡧכصولࡧالسائلةࡧ

..........................(21  
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  مخاطرࡧالسوقࡧ. 5.2

أيࢫ(ɠارتباطɺــاࢫبــالمتغ؈فاتࢫטقتصــاديةࢫالɢليــةࢫوعلاقْڈــاࢫبــأحوالࢫالمɴشــآتࢫטقتصــاديةࢫإنࢫمخــاطرࢫالســوقࢫأســبا٭ڈاࢫمتعــددةࢫ  

،ࢫماࢫʇعۚܣࢫأنࢫمخاطرࢫالسوقࢫتɢونࢫعامةࢫكماࢫقدࢫتɢونࢫخاصـةࢫوالۘـܣࢫسـبّڈاࢫالتغ؈ـفࢫࢭـʏࢫ)المتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫعڴʄࢫالمستوىࢫاݍݨزǿي

  .لمخاطرࢫࢭʏࢫالنقطةࢫالتاليةأسعارࢫأصولࢫوأدواتࢫمتداولةࢫȊعئڈاࢫنȘيجةࢫظروفࢫخاصةࢫ٭ڈا،ࢫبيانࢫɸذهࢫا

 اɺومࡧمخاطرࡧالسوقࡧوأنواعɺمف  

مخــاطرࢫاݍݵســـائرࢫࢭــʏࢫالمراكـــزࢫ"عڴــʄࢫأٰڈـــاࢫࢫعرفــتࢫɸيئــةࢫالمحاســـبةࢫوالمراجعــةࢫللمؤسســـاتࢫالماليــةࢫלســـلاميةࢫالمخــاطرࢫالســـوقية

ـبࢫࢭـʏࢫقيمـةࢫ الموجـوداتࢫالقابلـةࢫللتـداولࢫטسȘثمارʈةࢫداخلࢫوخارجࢫقائمـةࢫالمركـزࢫالمـاڲʏࢫوالۘـܣࢫتɴشـأࢫعـنࢫحركـةࢫأسـعارࢫالسـوقࢫوالتقلُّ

أوࢫالتأجـ؈فࢫبماࢫࢭʏࢫذلكࢫالصɢوكࢫبالإضافةࢫإڲـʄࢫمحـافظࢫטسـȘثمارࢫالمدرجـةࢫخـارجࢫالمركـزࢫالمـاڲʏࢫȊشـɢلࢫانفـراديࢫكحسـاباتࢫטسـȘثمارࢫ

،ࢫوذاتࢫعلاقــةࢫبالتقلبــاتࢫاݍݰاليــةࢫوالمســتقبليةࢫࢭــʏࢫالقــيمࢫالســوقيةࢫلموجــوداتࢫمحــددةࢫكأســعارࢫلموجــوداتࢫســلعيةࢫوالقــيمࢫةالمقيــد

ســـــوقيةࢫللصـــــɢوكࢫولموجـــــوداتࢫعقـــــدࢫبيعɺـــــاࢫمرابحـــــةࢫوȖســـــلمࢫخـــــلالࢫف؅ـــــفةࢫمحـــــددة،ࢫكمـــــاࢫتـــــرتبطࢫɸـــــذهࢫالمخـــــاطرࢫبتقلبـــــاتࢫصـــــرفࢫال

  :وتصنفࢫɸذهࢫالمخاطرࢫإڲʄࢫכنواعࢫالتالية. (bernard mardis, 1981, p. 85)"العملات

 ثماراتࡧȘشــملࡧالصــكوكࡧالۘــܣࡧيحــتفظࡧ٭ڈــاࡧلأغــراضࡧالتــداول (مخــاطرࡧمراكــزࡧטســʇࢫرأسࢫالمــالࢫ) بمــاࡧʄإنࢫالعــبءࢫالواقــعࢫعڴــ

يضــمࢫعبئــ؈نࢫيــتمࢫحســا٭ڈماࢫȊشــɢلࢫمســتقلࢫللأنــواعࢫ) مࢫخࢫمࢫלســلامية(لــلأوراقࢫالماليــةࢫالمشــمولةࢫࢭــʏࢫܥــݨلࢫالتــداولࢫاݍݵــاصࢫ

  :  التاليةࢫمنࢫالمخاطر

منࢫمجموعࢫɠافـةࢫمراكـزࢫטسـȘثماراتࢫࢭـʏࢫرؤوسࢫכمـوالࢫطوʈلـةࢫכجـلࢫوتحسـبࢫࢫ%8بɴسبةࢫࢫيحسبࢫالعبء: المخاطرࡧالمحددة -

ࢭــʏࢫمحــافظࢫࢫ ɸ4%ـذهࢫالمراكــزࢫعڴـʄࢫأســاسࢫɠــلࢫسـوقࢫعڴــʄࢫحــدةࢫولɢـلࢫســوقࢫوطنيــة،ࢫكمـاࢫيخفــضࢫالعـبءࢫعڴــʄࢫرأسࢫالمــالࢫإڲـʄࢫ

 .כوراقࢫالماليةࢫالسائلةࢫوالمتنوعةࢫوفقࢫمعاي؈فࢫتحددɸاࢫالسلطاتࢫלشرافية

عڴـــʄࢫالفـــرقࢫبـــ؈نࢫمجمـــوعࢫمراكـــزࢫࢫ%8إنࢫالعـــبءࢫعڴـــʄࢫرأسࢫالمـــالࢫࢭـــʏࢫɸتـــھࢫالمخــاطرࢫيحســـبࢫبɴســـبةࢫ: امـــةࡧالســـوقيةالمخــاطرࡧالع -

  .טسȘثماراتࢫطوʈلةࢫכجلࢫوتحسبࢫɸتھࢫالمراكزࢫعڴʄࢫأساسࢫɠلࢫسوقࢫعڴʄࢫحدةࢫولɢلࢫسوقࢫوطنية

ʄعتمـــدࢫعڴـــʇࢫܥـــݨلࢫالتـــداولࢫفـــإنࢫمخصصـــاتࢫعـــبءࢫالمخـــاطرࢫالمحـــددةࢫʏوكࢫالمشـــمولةࢫࢭـــɢࢫحالـــةࢫالصـــʏوزنࢫالمخـــاطرࢫࢫأمـــاࢫࢭـــ

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏوكࢫكماࢫࢭɢࢫالمدةࢫحۘܢࢫاستحقاقࢫالصʄوكࢫوعڴɢةࢫمصدرةࢫالصɺلݏݨ :  

ݳࡧأوزانࡧالمخاطرࡧحسبࡧاݍݨɺةࡧالمصدرةࡧللصكوك:  4اݍݨدول    يوܷ

 %0  2اݍݰɢومة

  )المدةࢫالمتبقيةࢫحۘܢࢫتارʈخࢫטستحقاقࢫالٔڈاǿيࢫۂʏࢫستةࢫأشɺرࢫأوࢫأقلࢫ(  %0.25  3درجةࢫטسȘثمار

  )شɺراࢫࢫ24المتبقيةࢫحۘܢࢫتارʈخࢫטستحقاقࢫالٔڈاǿيࢫت؅فاوحࢫماࢫب؈نࢫستةࢫأشɺرࢫوࢫالمدةࢫ( 1.00%  

  )شɺراࢫࢫ24المدةࢫالمتبقيةࢫحۘܢࢫتارʈخࢫטستحقاقࢫتزʈدࢫعنࢫ(  1.60%  

  . %8  أخرى 

،ࢫماليةࢫإسلاميةࢫالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدمات) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن(معيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ،ࡧمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية: المصدر

  .18ص

وȖعتمـــدࢫمخصصـــاتࢫمخـــاطرࢫالســـوقࢫالعامـــةࢫعڴـــʄࢫالمـــدةࢫالمتبقيـــةࢫحۘـــܢࢫتـــارʈخࢫטســـتحقاقࢫأوࢫموعـــدࢫإعـــادةࢫالȘســـع؈فࢫبإتبـــاعࢫ

  : أدناهࢫ5الصيغةࢫالمȎسطةࢫلطرʈقةࢫטستحقاقࢫعڴʄࢫالمراكزࢫالصافيةࢫࢭʏࢫɠلࢫمدىࢫزمۚܣࢫوفقࢫاݍݨدولࢫ
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ݳࡧأوزانࡧالمخاطرࡧعڴʄ: 5اݍݨدولࡧ   أساسࡧالقيمةࡧالمتبقيةࡧࡧيوܷ

  وزنࢫالمخاطر  المدةࢫالمتبقيةࢫحۘܢࢫتارʈخࢫטستحقاق

 %0.00  شɺرࢫأوࢫاقلࢫ1

 %0.20  أشɺرࢫ3إڲʄࢫࢫ1

  %0.40  أشɺرࢫ6إڲʄࢫࢫ3

  %0.70  شɺراࢫ12إڲʄࢫࢫ6

  % 1.25  سنةࢫ2إڲʄࢫࢫ1

  %1.75  سنواتࢫ3إڲʄࢫࢫ2

  %2.25  سنواتࢫ4إڲʄࢫࢫ3

  %2.75  سنواتࢫ5إڲʄࢫࢫ4

  %3.25  سنواتࢫ7إڲʄࢫࢫ5

  %3.75  سنواتࢫ10إڲʄࢫࢫ7

  %4.50  سنةࢫ15إڲʄࢫࢫ10

  % 5.25  سنةࢫ20إڲʄࢫࢫ15

  . % 6.00  سنةࢫ20أك؆فࢫمنࢫ

نفسࢫ،ࢫالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن(مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫࢫ:المصدر

  .المɢان

 مخاطرࡧأسعارࡧالصرف:  

ࡧ - ࢫ: مخاطرࡧالصرفمفɺوم ࢫمخاطرࢫالصرف ࢫوالتصديرࢫالمقيمةࢫ"Ȗعرف ࢫטست؈فاد ࢫȊعمليات ࢫأساسا ࢫالمرتبطة ࢫالتغ؈فات بتلك

ࢫ ࢫأجنȎيةࢫالصعبةبالعملة ࢫȊعملات ࢫטق؅فاض ࢫȊعمليات ࢫالɴشاط. والمرتبطة ࢫالدولية ࢫللبنوك ،ࢫbernard mardis("ومواجɺة

  . )11،ࢫصفحةࢫ1981

ࢫ ࢫɸذاࢫ"وȖعرف ࢫأوࢫخسائرࢫنȘيجة ࢫأرȋاح ࢫتحقيق ʄࢫإڲ ࢫتؤدي ࢫالۘܣ ࢫالعملات ࢫأسعارࢫصرف ʏࢫࢭ ࢫبالتقلبات باݍݵسائرࢫالمرتبطة

أوࢫۂʏࢫمخاطرࢫالدفعࢫالم؅قايدةࢫأوࢫלيراداتࢫالمتناقصةࢫالناتجةࢫعنࢫاستعمالࢫعملةࢫمختلفةࢫࢫ)59،ࢫصفحةࢫ2006فɺ׿ܣ،ࢫ(."الصرف

  . عنࢫالعملةࢫالمحلية

ࡧمخاطرࡧالصرف - ࡧلتغطية ࡧالمال ࡧرأس ࡧكفاية ࢫأوࢫ: معدلات ࢫمخاطرࢫتملك ࢫȖغطية ࢫاجل ࢫمن ࢫالمال ࢫرأس ʄࢫعڴ ࢫالعبء يحȘسب

טسلامية،ࢫمعيارࢫكفاءةࢫرأسࢫالمالࢫالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫ(حيازةࢫمراكزࢫطوʈلةࢫכجلࢫمنࢫعملاتࢫأجنȎيةࢫɠالذɸبࢫوالفضة

  : بخطوت؈نࢫ)21،ࢫصفحةࢫ2010خدماتࢫماليةࢫإسلامية،ࢫ

إذࢫ. قياسࢫمخاطرࢫالتعرضࢫࢭʏࢫعملةࢫواحدةࢫوالمراكزࢫالمفتوحةࢫࢭʏࢫالوعدࢫالملزمࢫمنࢫطرفࢫواحـدࢫȊشـراءࢫأوࢫبيـعࢫالفضـةࢫوالـذɸب: أولا

  : يحسبࢫصاࢭʏࢫالمركزࢫالمفتوحࢫݍݰالاتࢫالتعرضࢫللمخاطرࢫࢭʏࢫɠلࢫعملةࢫبحاصلࢫجمعࢫךȖي

 ʏاتࢫبماࢫࢭȋࢫالمطلوʏࢫالموجوداتࢫناقصاࢫإجماڲʏةࢫأيࢫإجماڲʈࢫالمراكزࢫالفورʏࢫالعملةࢫالمعنية؛ࢫصاࢭʏحࢫالمستحقࢫࢭȋذلكࢫالر  

 ࢫالمراكزࢫالمفتوحةࢫلوعدࢫملزمࢫأحاديࢫاݍݨانبࢫتل؅قمࢫبھࢫʏࢫشـراءࢫو) مࢫخࢫمࢫלسلامية(صاࢭʏࢫ/ ࢭـʏخࢫمسـتقبڴʈࢫتـارʏأوࢫبيـعࢫعمـلاتࢫࢭـ

  ؛)ولاࢫتɢونࢫمشمولةࢫࢭʏࢫالمراكزࢫالمفتوحة(محددࢫ

 ɸࢫيرݦݳࢫاستدعاؤʏࢫقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏونࢫغ؈فࢫقابلةࢫللإلغاء؛ضماناتࢫوأدواتࢫغ؈فࢫمشمولةࢫࢭɢاࢫوت  
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 نمــاࢫʋعملــةࢫالبنـدࢫالمعۚـܣࢫبȊالمخصصـاتࢫاݍݵاصـةࢫالۘــܣࢫيحـتفظࢫ٭ڈـاࢫɠيـةࢫȎࢫعمــلاتࢫأجنʏحــاࢫأوࢫخسـارةࢫࢭـȋشـملࢫرȖأيࢫبنـودࢫأخـرىࢫ

  . تɢونࢫالموجوداتࢫالمعنيةࢫȊعملةࢫمختلفة

ࢫ: ثانيا ࢫʇسمح ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫما ࢫمحفظة ʏࢫࢭ ࢫכجنȎية ࢫالعملات ࢫمخاطرࢫصرف ࢫלسلام( لقياس ࢫم ࢫخ ࢫطرʈقةࢫ) يةم باستخدام

ࢫכجلࢫ ࢫכجلࢫوالمراكزࢫطوʈلة ࢫالمخاطرࢫالمتأصلةࢫࢭʏࢫطبيعةࢫمزʈجࢫالمراكزࢫطوʈلة טخ؅قالࢫأوࢫطرʈقةࢫالنماذجࢫالداخليةࢫࢭʏࢫحساب

  :  Ȋعملاتࢫمختلفةࢫوʈق؅فحࢫاستخدامࢫطرʈقةࢫטخ؅قالࢫبالمراحلࢫالتالية

  لــةࢫכجـلࢫوالمراكـزࢫقصــ؈فʈࢫالمراكـزࢫطوʏــاࢫيحـولࢫالمبلـغࢫטســ׿ܣࢫلصـاࢭɺلʈبࢫوالفضـةࢫوتحوɸࢫالـذʏيـةࢫوࢭــȎــلࢫعملـةࢫأجنɠࢫʏةࢫכجـلࢫࢭـ

  إڲʄࢫعملةࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫباستخدامࢫسعرࢫالصرفࢫالفوريࢫالسائد؛

 لةࢫכجل؛ʈࢫالمراكزࢫالمحولةࢫطوʏࢫالمراكزࢫالمحولةࢫقص؈فةࢫכجلࢫأوࢫمجموعࢫصاࢭʏتجميعࢫمجموعࢫصاࢭ  

 بɸࢫالذʏثماريࢫࢭȘࢫالمركزࢫטسʏࢫصاࢭʄࢫالمركزࢫالعام/يضافࢫأك؄فࢫالمجموع؈نࢫإڲʏࢫصاࢭʄالفضةࢫمنࢫأجلࢫالوصولࢫإڲ.  

 سـبةɴاࢫيحسـبࢫالعـبءࢫبɸعـدȌࢫالنقطـةࢫالسـابقة%8وʏࢫالمركـزࢫالعـامࢫالــذيࢫتـمࢫحسـابھࢫࢭـʏࢫصـاࢭʄيجـةࢫتقلبـاتࢫناجمـةࢫعــنࢫعڴـȘࢫن

Ȗغ؈فاتࢫعامةࢫࢭʏࢫأسعارࢫالعملاتࢫالفورʈةࢫࢭʏࢫعملياتࢫטست؈فادࢫوالتصديرࢫع؄فࢫاݍݰدودࢫوماࢫيɴـتجࢫعٔڈـاࢫمـنࢫذمـمࢫمدينـةࢫودائنـةࢫ

  .بالعملةࢫכجنȎية

- ʏمخاطرࡧالسعرࡧالمرجڥ  

مــلࢫطالمــاࢫأٰڈــاࢫلاࢫتتعاࢫةبنــاءࢫعڴــʄࢫطبيعــةࢫالبنــكࢫלســلاميࢫيبــدوࢫأنــھࢫلاࢫيتعــرضࢫلمخــاطرࢫالســوقࢫالناشــئةࢫعــنࢫȖغ؈ــفاتࢫالفائــد  

ڈـاࢫȖسـتخدمࢫسـعراࢫمرجعيـاࢫلتحديـدࢫأسـعارࢫأدواٮڈــاࢫ ٭ڈـا،ࢫولكـنࢫȖغ؈ـفاتࢫɸـذهࢫכخ؈ـفةࢫتحـدثࢫمخطـراࢫࢭـʏࢫإيــراداتࢫالبنـكࢫלسـلاميࢫɠوٰ

טســــلامية،ࢫالمبــــادئࢫטرشــــاديةࢫلإدارةࢫالمخــــاطرࢫللمؤسســــاتࢫالۘــــܣࢫ(وȋنــــاءࢫعڴــــʄࢫمــــاࢫɸــــوࢫمطبــــقࢫفــــإنࢫمخــــاطرࢫمعــــدل. الماليــــةࢫالمختلفــــة

مࢫخࢫمࢫ(العائــــدࢫȖشــــ؈فࢫإڲــــʄࢫالتـــأث؈فࢫالمحتمــــلࢫعڴــــʄࢫصــــاࢭʏࢫالــــدخلࢫ)27،ࢫصــــفحةࢫ2005تقتصـــرࢫعڴــــʄࢫتقــــديمࢫخــــدماتࢫماليــــةࢫإســـلامية،ࢫ

  .الناءۜܡࢫمنࢫȖغ؈فاتࢫأسعارࢫالسوقࢫومعدلاتࢫالمقياسࢫالملائمةࢫعڴʄࢫعائدࢫالموجوداتࢫوالعوائدࢫقابلةࢫالدفعࢫللتموʈل) לسلامية

ݰسـاباتࢫمطلقــةࢫࢭـʏࢫموجـوداتࢫذاتࢫعوائــدࢫثابتـةࢫɠالمرابحـةࢫالۘــܣࢫيتحـددࢫɸـامشࢫرȋحɺــاࢫوɴʈشـأࢫɸـذاࢫالتـأث؈فࢫمــنࢫاسـȘثماراتࢫݍ

،ࢫوࢭـــʏࢫحالـــةࢫتوقـــعࢫࢫعوائــدࢫȖعكـــسࢫࢫأوضـــاعاࢫلســـوقࢫحاليـــةࢫ6بإضــافةࢫɸـــامشࢫالمخـــاطرةࢫإڲـــʄࢫالســعرࢫالمرجڥـــʏࢫوɸـــوࢫعـــادةࢫمؤشـــرࢫليبــور 

نȘيجـــةࢫلاســـتحقاقاتࢫأطـــولࢫمـــاࢫࢫيمكـــنࢫأنࢫتـــؤديࢫإڲـــʄࢫاݍݰصـــولࢫعڴـــʄࢫمعـــدلاتࢫعوائـــدࢫأعڴـــʄ،ࢫكمـــاࢫتتكيـــفࢫɸـــذهࢫכخ؈ـــفةࢫبـــبطءࢫأك؄ـــف 

  . يتأثرࢫخلالࢫأيࢫف؅فةࢫأساس) مࢫخࢫمࢫإسلامية(يجعلࢫالدخلࢫلأيࢫ

وɴʈشأࢫɸذاࢫاݍݵطرࢫمنࢫعلاقةࢫالبنكࢫלسلاميࢫبالبنوكࢫالمركزʈـةࢫبمـاࢫتـمࢫمـنࢫعقـودࢫمتتاليـةࢫبئڈمـاࢫقصـ؈فةࢫɠانـتࢫأوࢫطوʈلـةࢫ  

،ࢫ2015الله،ࢫ(ࢭـــʏيـــقࢫأɸـــدافࢫالتموʈـــلࢫالمتمثلـــةࢫכجـــلࢫʇشـــ؅فطࢫفٕڈـــاࢫɲســـبةࢫرȋـــحࢫتتغ؈ـــفࢫحســـبࢫɠـــلࢫعقـــدࢫوȋمـــاࢫيتفقـــانࢫمـــنࢫأجـــلࢫتحق

  :)80-79الصفحاتࢫ

 ــــةࢫʈࢫݯݨــــمࢫטحتياطيــــاتࢫالفائضــــةࢫلــــدىࢫالبنــــوكࢫלســــلاميةࢫالتجارʄمحاولــــةࢫالتــــأث؈فࢫعڴــــ/+ )-  (ــــقࢫʈعــــنࢫطر/+ )-  (ࢫʏحصــــْڈاࢫࢭــــ

  כرȋاحࢫالۘܣࢫقدࢫتɴتجࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأنࢫوذلكࢫلاستحالْڈاࢫإڲʄࢫالتوسعࢫأوࢫטنكماشࢫࢭʏࢫمنحࢫטئتمانࢫلعملا٬ڈاࢫمنࢫالمسȘثمرʈن؛ࢫ

 ۘلࢫالʈلفةࢫالتموɢࢫتʄࢫعملا٬ڈاࢫبـنفسࢫךليـة،ࢫمحاولةࢫالتأث؈فࢫعڴʄذاࢫכثرࢫإڲɸࢫنقلࢫʄܣࢫتقدمھࢫلتلكࢫالبنوكࢫכمرࢫالذيࢫيحٓڈاࢫعڴ

  .ماࢫيؤديࢫإڲʄࢫȖغ؈فࢫݯݨمࢫالمعروضࢫالنقديࢫࢭʏࢫالدولةࢫبالقدرࢫالذيࢫتخططࢫلھࢫالسلطاتࢫالنقدية

وɴʈــــتجࢫɸــــذاࢫاݍݵطــــرࢫبتحديــــدࢫالســــلطاتࢫالنقديــــةࢫلأقظــــۜܢࢫأوࢫأدɲــــىࢫɸــــامشࢫرȋــــحࢫعڴــــʄࢫمبيعــــاتࢫالبنــــوكࢫالســــلعيةࢫواݍݵدميــــةࢫ  

وفرضࢫحـدࢫأقظـۜܢࢫأوࢫأدɲـىࢫللمشـارɠاتࢫبالعمـلࢫأوࢫالمـالࢫࢭـʏࢫشـرɠاتࢫمضـارȋةࢫأوࢫأمـوالࢫمـعࢫعملا٬ڈـا؛ࢫوۂـʏࢫحالـةࢫمـنࢫحـالاتࢫالȘسـع؈فࢫ

  .   لعملࢫورأسࢫالمالࢫبالɴسبةࢫلɺذينࢫالɴشاط؈نبتدخلࢫالسلطاتࢫالنقديةࢫࢭʏࢫتحديدࢫالعائدࢫعڴʄࢫعنصريࢫا
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 مخاطرࡧأسعارࡧالسلعࡧ  

  :تɴشأࢫمخاطرࢫأسعارࢫالسلعࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫنȘيجةࢫارتباطاتࢫتجارʈة،ࢫبياٰڈاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 ࢫأٰڈــاࢫمخــاطرةࢫʄحࢫعڴــȋــامشࢫالــرɸࢫحالــةࢫالتصــورࢫاݍݵطــأࢫلمعاملــةࢫʏســعرࢫالتمي؈ــقࢫبــ؈نࢫمخــاطرةࢫســعرࢫالمرابحــةࢫوســعرࢫالســلعةࢫࢭــ

السلعة،ࢫوכساسࢫࢭʏࢫכوڲʄࢫɸوࢫليبورࢫكماࢫتɢـونࢫنȘيجـةࢫعمليـةࢫتموʈليـةࢫولʋسـتࢫعمليـةࢫمتـاجرة؛ࢫأمـاࢫالثانيـةࢫفتɴشـأࢫنȘيجـةࢫ

احتفــــــاظࢫالبنــــــكࢫبالســــــلعةࢫلغــــــرضࢫالبيــــــع؛ࢫأوࢫدخولــــــھࢫࢭــــــʏࢫالتموʈــــــلࢫبالســــــلم؛ࢫأوࢫامتلاكــــــھࢫمعــــــداتࢫخاصــــــةࢫȊعقــــــودࢫלجــــــارةࢫ

 الȘشغيلية؛

 يجــــةࢫטحتفـــــاظࢫࢫإنࢫمخــــاطرةࢫأســــعارࢫالســــلعࢫحاصــــلࢫملكيـــــةࢫســــلعȘــــونࢫنɢحࢫفتȋــــامشࢫالــــرɸوأصــــولࢫحقيقيــــةࢫأمــــاࢫمخـــــاطرةࢫ

بمطالبـــةࢫماليــــةࢫوالۘــــܣࢫقــــدࢫتɴشــــأࢫعــــنࢫعمليــــاتࢫمتــــاجرةࢫآجلـــةࢫمــــاࢫʇعۚــــܣࢫأنࢫعمليــــاتࢫالمرابحــــةࢫטستصــــناعࢫمعرضــــةࢫلمخــــاطرࢫ

  .ɸامشࢫالرȋحࢫأماࢫعملياتࢫالسلمࢫوלجارةࢫتواجھࢫمخاطرࢫأسعارࢫالسلع

 أسعارࡧالسلعࡧمتطلباتࡧكفايةࡧرأسࡧالمالࡧلتغطيةࡧمخاطرࡧ  

مࢫטســـــتحقاقاتࢫوالطرʈقـــــةࢫالمȎســـــطةࢫݍݰســـــابࢫأعبـــــاءࢫرأسࢫمـــــالࢫلمخـــــاطرࢫ   ةࢫسُـــــلَ تقـــــاسࢫمخـــــاطرࢫالســـــلعࢫباســـــتخدامࢫطرʈقـــــ

السـلع،ࢫوȋموجــبࢫɸــات؈نࢫالطــرʈقت؈نࢫʇع؄ــفࢫعــنࢫɠـلࢫمركــزࢫمتــاجرةࢫࢭــʏࢫɠــلࢫســلعةࢫبالوحـدةࢫالمعيارʈــةࢫللقيــاسࢫالك׿ــܣࢫللــوزنࢫأوࢫاݍݱݨــمࢫ

ولاࢫيجـوزࢫ. لتقـارʈرࢫالماليـةࢫباسـتخدامࢫأسـعارࢫالصـرفࢫالفورʈـةࢫالسـائدةوȌعدɸاࢫيحولࢫصاࢭʏࢫمركزࢫالمتـاجرةࢫࢭـʏࢫɠـلࢫسـلعةࢫإڲـʄࢫعملـةࢫا

  . إجراءࢫمقايضاتࢫب؈نࢫمراكزࢫالمتاجرةࢫلسلعࢫمختلفةࢫإلاࢫأنࢫتɢونࢫقابلةࢫللȘسليمࢫمقابلࢫȊعضɺاࢫالبعض،ࢫأوࢫتقاربࢫالبدائل

 طرقࡧحسابࡧمراكزࡧالمتاجرةࡧالصافيةࡧ  

الصــافيةࢫࢭــʏࢫمختلــفࢫالســلعࢫتخضــعࢫلموافقــةࢫالســلطاتࢫלشــرافية،ࢫࢫإنࢫحســابࢫمراكــزࢫالمتــاجرة: طرʈقــةࡧســلمࡧטســتحقاقات: أولا

  :التاڲʏࢫ6ووفقاࢫلطرʈقةࢫسلمࢫטستحقاقاتࢫتندرجࢫالمراكزࢫالصافيةࢫࢭʏࢫسبعةࢫنطاقاتࢫزمنيةࢫكماࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫ

ݳࡧالنطاقاتࡧالزمنيةࡧللمراكزࡧالتجارʈة: 6اݍݨدولࡧ   . يوܷ

  النطاقࢫالزمۚܣ

  شɺرࢫواحدࢫ–صفرࢫ  1

  أشɺرࢫ3 –شɺرࢫواحدࢫ  2

  أشɺرࢫ6 –أشɺرࢫࢫ3  3

  شɺرࢫ12 –أشɺرࢫࢫ6  4

  سɴت؈نࢫ–سنةࢫواحدةࢫ  5

  سنواتࢫ3 –سنةࢫواحدةࢫ  6

  .سنواتࢫࢫ3أك؆فࢫمنࢫ  7

،ࢫالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫ( معيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ،ࡧمجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية: المصدر

  .21ص

مࢫטستحقاقاتࢫباݍݵطواتࢫالثلاثࢫالتالية   : وʈحسبࢫالعبءࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫبطرʈقةࢫسُلَ

ضـربࢫمجمــوعࢫالمراكـزࢫقصــ؈فةࢫכجـلࢫوالمراكــزࢫالطوʈلـةࢫכجــلࢫالمماثلــةࢫȊسـعرࢫالســلعࢫالفـوريࢫومــنࢫثـمࢫبɴســبةࢫفـرقࢫســعريࢫتبلــغࢫ -

  لɢلࢫنطاقࢫزمۚܣ؛ࢫ1.5%



  طيۗܣࢫعبدࢫاللطيفࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              بنࢫعمرࢫمحمدࢫالȎش؈فࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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بقةࢫللاستحقاقࢫمنࢫالنطاقاتࢫالزمنيةࢫכقـربࢫوذلـكࢫلمقابلـةࢫالمخـاطرࢫࢭـʏࢫترحيلࢫالمراكزࢫالماليةࢫالصافيةࢫالمتبقيةࢫأوࢫغ؈فࢫالمتطا -

مـــنࢫالمركـــزࢫالصـــاࢭʏࢫالمرحـــلࢫفيمـــاࢫيتعلـــقࢫبɢـــلࢫنطـــاقࢫزمۚــــܣࢫࢫ% 0.6نطـــاقࢫزمۚـــܣࢫأȊعـــدࢫشـــرʈطةࢫأنࢫيفـــرضࢫعـــبءࢫإضـــاࢭʏࢫبɴســـبةࢫ

  مرحلࢫلھࢫالمركزࢫالصاࢭʏ؛ࢫ

  . %15عبئاࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫبɴسبةࢫاستحقاقࢫالمركزࢫالصاࢭʏࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫال؅فحيلࢫوالبنودࢫالۘܣࢫتمࢫموازنْڈاࢫ -

ومنــھࢫمجمــوعࢫכعبــاءࢫالثلاثــةࢫعڴــʄࢫرأسࢫالمــالࢫالمبʋنــةࢫتمثــلࢫإجمــاڲʏࢫالعــبءࢫعڴــʄࢫرأسࢫالمــالࢫلمخــاطرࢫالســلعࢫاســȘناداࢫإڲــʄࢫطرʈقــةࢫ -

  .سلمࢫטستحقاقات

ــطة: ثانيـا ئــاࢫعڴــʄࢫرأسࢫالمــالࢫبموجــبࢫɸـذهࢫالطرʈقــةࢫيتطلــبࢫالمركــزࢫالصــاࢭʏࢫطوʈـلࢫأوࢫقصــ؈فࢫכجــلࢫࢭــʏࢫɠـلࢫســلعةࢫعبࢫ:الطرʈقــةࡧالمȎسَّ

مــــنࢫإجمــــاڲʏࢫالمراكــــز،ࢫوذلــــكࢫلتــــوف؈فࢫࢫ%3لتغطيــــةࢫمخــــاطرࢫטتجــــاهࢫفضــــلاࢫعــــنࢫعــــبءࢫإضــــاࢭʏࢫعڴـــʄࢫرأسࢫالمــــالࢫɲســــȎتھࢫࢫ% ɲ15ســـȎتھࢫ

  . عڴʄࢫالموجوداتࢫالمحتفظࢫ٭ڈاࢫلبيعɺاࢫأوࢫتأج؈فɸاࢫ%15اݍݰمايةࢫضدࢫالمخاطرࢫכساسيةࢫوʈتمࢫتطبيقࢫعبءࢫبɴسبةࢫ

) مࢫخࢫمࢫלسـلامية( ل ارʈةࢫفإنࢫالمخزونࢫالسلڥʏࢫللمنتجاتࢫغ؈فࢫتامةࢫالصـنعࢫوالعائـدأماࢫماࢫيتعلقࢫبالعملياتࢫלنتاجيةࢫاݍݨ

وࢭـʏࢫحالـةࢫالرصـيدࢫالسـلڥʏࢫغ؈ـفࢫتـامࢫالصـنعࢫࢫ،)مـنࡧوزنࡧالمخـاطرࡧࡧʇ100%عـادلࡧ( %8يɢونࢫخاضعاࢫلعـبءࢫعڴـʄࢫرأسࢫالمـالࢫبɴسـبةࢫ

لعــبءࢫࢫ%1.6ئتمــانࢫيــتمࢫحســابࢫɲســبةࢫوالــذيࢫلــمࢫتصــدرࢫفــوات؈فࢫبقيمتــھࢫبموجــبࢫعقــدࢫטستصــناع،ࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫوزنࢫمخــاطرࢫט 

  . رأسࢫالمالࢫلتغطيةࢫݯݨمࢫمخاطرࢫالسوق 

  المخاطرࡧטستȞنائيةࡧللطرفࡧךخرࡧࡩʏࡧصيغࡧالتموʈلࡧלسلامية. 3

لࢫعلاقْڈــاࢫإڲــʄࢫمديونيــةࢫعڴــʄࢫالعميــلࢫ   حَــوَّ يةࢫوفــقࢫمجموعــةࢫمــنࢫالعقــودࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫتُ تبۚــܢࢫɲشــاطاتࢫالبنــوكࢫלســلام

لعــــدمࢫالوفــــاءࢫبال؅قامــــاتࢫناشــــئةࢫعــــنࢫɸــــذهࢫالعقــــود،ࢫمــــاࢫيتطلــــبࢫآليــــاتࢫمم؈ــــقةࢫلإدارٮڈــــا،ࢫومــــنࢫأɸــــمࢫࢫتيمكــــنࢫأنࢫتصــــاحبࢫبمتــــأخرا

  المخاطر؛ࢫ

  المخاطرࡧטستȞنائيةࡧللتموʈلࡧȊعقدࡧبالمرابحةࡧومعاݍݨْڈا. 1.3

ـقࢫبمخـاطȖ1عت؄فࢫالمرابحة   حكـم،ࢫوɸـوࢫعقـدࢫتم؈َّ رࢫغالبـاࢫمـنࢫأك؆ـفࢫالعقـودࢫالماليـةࢫלسـلاميةࢫاسـتخداماࢫنȘيجـةࢫتنمـيطࢫوتوحيـدࢫمُ

  .    ماࢫȖشابھࢫمخاطرࢫالتموʈلࢫالتقليدي،ࢫبياٰڈاࢫوآلياتࢫمعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫɸذهࢫالنقطة

  :يمكنࢫإدراجɺاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية: مخاطرࡧالتموʈلࡧȊعقدࡧالمرابحة

 ـــوࢫمطلــوبࢫمـــنࢫســلع،ࢫمـــاࢫيلزمــھࢫتحمـــلࢫɸعــدࢫشــراءࢫالبنـــكࢫلمــاࢫȊعــدࢫطلبـــھࢫللســلعةࢫودفعـــھࢫلمقــدمࢫالمرابحـــةࢫȊــونࢫلرأيـــھࢫȋغي؈ــفࢫالزȖ

،ࢫمــاࢫيجعــلࢫɸــذهࢫالمخــاطرࢫاݍݵاصــةࢫناشــئةࢫمــنࢫ)فــروقࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالســوق (تخــزʈنࢫوتلــفࢫوخســائرࢫȖغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫכســعارࢫࢫتɢــاليف

  ؛ࢫ)106،ࢫصفحةࢫ2008حماد،ࢫ(عدمࢫטتفاقࢫعـڴʄࢫطبيعةࢫالعقدࢫوماࢫيطرأࢫعڴʄࢫذلكࢫمنࢫمسائلࢫقضائية

 ــــاتࢫȋࢫفــــرضࢫعقوʄــــونࢫوتــــأخرهࢫعــــنࢫالوفــــاءࢫبأقســــاطࢫدينــــھࢫنحــــوࢫالبنــــك،ࢫכمــــرࢫالــــذيࢫيجعــــلࢫالبنــــكࢫغ؈ــــفࢫقــــادرࢫعڴــــȋمماطلــــةࢫالز

وغرامـاتࢫنȘيجـةࢫɸـذاࢫالتـأخ؈ف،ࢫمـاࢫيضـعࢫالبنـكࢫبـ؈نࢫأمـرʈنࢫإɸمالـھࢫإنࢫمعسـراࢫأوࢫالݏݨـوءࢫإڲـʄࢫالمحـاكمࢫإنࢫɠاـنࢫممـاطلاࢫوكلاɸمــاࢫ

  . ضررࢫمولدࢫمنࢫالزȋونࢫࢭʏࢫحقࢫالبنك

  اݍݰدࡧכدɲىࡧلرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧعقدࡧالمرابحةࡧمتطلباتࡧ. 2.3

 المخاطرࡧטئتمانيةࡧ  

 سبةࡧللمرابحةࡧللآمرࡧبالشراءɴܦـݨلࢫبالقيمـةࢫ: بالȖࢫأسـاسࢫالـذممࢫالمدينـةࢫللمرابحـةࢫوالۘـܣࢫʄذهࢫاݍݰالةࢫتقاسࢫالمخـاطرࢫعڴـɸࢫʏࢭ

ناقصــــاࢫأيࢫمخصــــصࢫللــــديونࢫالنقديـــةࢫالمتوقــــعࢫتحصــــيلɺاࢫوالۘــــܣࢫتقــــدرࢫبــــالمبلغࢫالمســــتحقࢫمــــنࢫالعمــــلاءࢫࢭــــʏࢫٰڈايــــةࢫالف؅ــــفةࢫالماليــــةࢫ

كمـــاࢫɸـــوࢫ) المشـــ؅فيࢫأوࢫالضـــامن(טئتمـــاɲيࢫللمل؅ـــقمࢫࢫفإذࢫȖعطـــىࢫɸـــذهࢫالـــذممࢫالمدينـــةࢫوزنࢫمخـــاطرࢫوفـــقࢫالتصـــɴي. المشـــɢوكࢫفٕڈـــا
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مصـنفࢫمــنࢫقبــلࢫمؤسســاتࢫالتصــɴيفࢫاݍݵارجيــةࢫالمعتمــدةࢫمـنࢫالســلطاتࢫלشــرافية،ࢫأمــاࢫحالــةࢫعــدمࢫتصــɴيفھࢫفيطبــقࢫوزنࢫ

  .%100مخاطرࢫبɴسبࢫ

 سبةࡧللآمرࡧɴࢫاحتمالࢫعدمࢫوفاءࢫךمـرࢫبالشـراءࢫبال؅قامـھࢫلشـراءࢫ: بالشراءࡧمعࡧالوعدࡧالملزمبالʄذهࢫاݍݰالةࢫيتعرضࢫالبنكࢫإڲɸࢫʏࢭ

الســـلعةࢫمـــاࢫيجعـــلࢫالبنـــكࢫيتصـــرفࢫࢭـــʏࢫالموجـــودࢫبȎيعـــھࢫلطـــرفࢫثالـــثࢫمـــعࢫحـــقࢫالرجـــوعࢫعڴـــʄࢫɸـــامشࢫاݍݨديـــةࢫالمـــدفوعࢫمـــنࢫقبـــلࢫ

،ࢫ)أ(بيعـھࢫللموجـودࢫȊعـدࢫاسـتفادتھࢫمـنࢫɸـامشࢫاݍݨديـةࢫالعميل،ࢫمعࢫإمɢانيـةࢫاسـ؅فدادࢫأيࢫخسـارةࢫمـنࢫالعميـلࢫȖعـرضࢫلɺـاࢫمـنࢫ

  :وȋيانࢫɸات؈نࢫاݍݰالت؈نࢫࢭʏࢫالنقطت؈نࢫالتاليت؈ن) ب(كماࢫيمكنࢫألاࢫيɢونࢫلھࢫأيࢫحقࢫقانوɲيࢫعڴʄࢫذلكࢫ

إنࢫاݍݰالــةࢫכوڲــʄࢫتمثــلࢫحــقࢫمطالبــةࢫمســـتحقةࢫللتعــرضࢫلمخــاطرࢫטئتمــانࢫحيــثࢫيقـــاسࢫɸــذاࢫالتعــرضࢫࢫعڴــʄࢫأنــھࢫإجمـــاڲʏࢫ -

الموجــودࢫعڴــʄࢫالبنــكࢫناقصــاࢫالقيمــةࢫالســوقيةࢫللموجــودࢫكضــمانࢫخاضــعࢫلأيࢫحســمࢫناقصــاࢫمبلــغࢫأيࢫمبلــغࢫتɢلفــةࢫاقتنــاءࢫ

 .ɸ100%امشࢫجديةࢫوʈطبقࢫوزنࢫمخاطرࢫ

أمــاࢫاݍݰالـــةࢫالثانيــةࢫفلـــʋسࢫللبنــكࢫأيࢫحـــقࢫعڴــʄࢫالعميـــلࢫلاســـ؅فدادࢫأيࢫخســارةࢫتفـــوقࢫɸــامشࢫاݍݨديـــة،ࢫمــاࢫʇعۚـــܣࢫأنࢫتɢلفـــةࢫ -

  .للآمرࢫبالشراءࢫمعࢫالوعدࢫغ؈فࢫالملزمࢫوتحدࢫبمبلغࢫɸامشࢫاݍݨديةࢫالموجودࢫتمثلࢫمخاطرࢫالسوقࢫكماࢫࢭʏࢫحالࢫالمرابحة

أمـــــاࢫعنـــــدࢫبيـــــعࢫالموجــــــودࢫفيعطـــــىࢫمبلـــــغࢫالـــــذممࢫالمدينــــــةࢫȊعـــــدࢫحســـــمࢫالمخصصـــــاتࢫوزنࢫمخــــــاطرࢫمبۚـــــܣࢫعڴـــــʄࢫالتصــــــɴيفࢫ

טئتمــــاɲيࢫللمل؅ــــقمࢫبتصــــɴيفࢫمؤسســــاتࢫخارجيــــةࢫمعتمــــدةࢫمــــنࢫالســــلطةࢫלشــــرافية،ࢫأمــــاࢫإذاࢫɠـــاـنࢫغ؈ــــفࢫمصــــنفࢫفيطبــــقࢫوزنࢫ

 .%100ةࢫمخاطرࢫبɴسب

 ســــــبةࢫ: أوزانࡧالمخــــــاطرࡧالتفضــــــيليةɲعطــــــىࢫȖــــــذهࢫכوزانࢫحالــــــةࢫالمرابحــــــةࢫالمضــــــمونةࢫبضــــــمانࢫعيۚــــــܣࢫإذࢫɸــــــوزنࢫࢫ%75توافــــــقࢫɠ

لعقـــدࢫالمرابحـــةࢫالمضـــمونࢫȊعقـــارࢫســـكۚܣࢫمـــاࢫلــــمࢫࢫ%35للمخـــاطرࢫخـــاصࢫبـــالعملاءࢫכفـــرادࢫأوࢫلتموʈـــلࢫرأسࢫالمـــالࢫالعامل،وɲســــبة

  .ࢭʏࢫالظروفࢫטستȞنائيةࢫ%50لمرابحةࢫالمضمونࢫȊعقارࢫتجاريࢫأوࢫلعقدࢫاࢫ%100تحددࢫالسلطاتࢫלشرافيةࢫغ؈فࢫذلك،ࢫأو

 المخاطرࡧالسوقية  

 سـبةࡧللآمــرࡧبالشـراءࡧمــعࡧوعــدࡧغ؈ـفࡧملــزمɴࢫعمليــةࢫالمرابحـة: بالʏوموجــوداࢫ)82،ࢫصــفحةࢫ2015الله،ࢫ(إنࢫحيـازةࢫالبنــكࢫموجــوداࢫࢭـ

ʇعامــــلࢫɸــــذاࢫالموجــــودࢫكمخــــزونࢫللبنــــك،ࢫوȋتطبيــــقࢫالطرʈقــــةࢫالمȎســــطةࢫيبلــــغࢫلغــــرضࢫإعــــادةࢫبيعــــھࢫلعميــــلࢫنȘيجــــةࢫأمــــرࢫبالشــــراءࢫ

مـنࢫمبلـغࢫمركـزࢫالمتـاجرةࢫمـاࢫʇعـادلࢫقيمتـھࢫالمنقولـةࢫالۘـܣࢫȖعـادلࢫوزنࢫمخـاطرࢫࢫ%15العـبءࢫعڴـʄࢫرأسࢫالمـالࢫ٭ڈـذاࢫالموجـودࢫɲسـبةࢫ

ابحـةࢫلآمـرࢫبالشـراءࢫ،ࢫوʉسريࢫɸذاࢫالعبءࢫكـذلكࢫعڴـʄࢫالموجـوداتࢫالۘـܣࢫتɢـونࢫبحـوزةࢫالبنـكࢫنȘيجـةࢫعمليـاتࢫمر ɲ187.5%سȎتھࢫ

الۘـــܣࢫاقتنʋـــتࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫالبيــــعࢫأوࢫࢫالموجـــوداتأمـــاࢫ. مـــعࢫوعـــدࢫغ؈ـــفࢫملـــزمࢫوالۘـــܣࢫلـــمࢫيكتمـــلࢫتنفيـــذɸاࢫحۘـــܢࢫٰڈايـــةࢫالف؅ـــفةࢫالماليـــة

לعـــادةࢫتنفيـــذاࢫݍݵيـــارࢫالشـــرطࢫȖعامـــلࢫذممـــاࢫمدينـــةࢫمـــنࢫاݍݨɺـــةࢫالباǿعـــةࢫوتقابـــلࢫبالـــذممࢫالدائنـــةࢫذاتࢫالعلاقـــةࢫالمســـتحقةࢫإڲـــʄࢫ

شــرʈطةࢫتـــوفرࢫࢫ%8اݍݨɺــةࢫالمــوردة،ࢫوࢭــʏࢫحالــةࢫعــدمࢫȖســوʈةࢫɸــذهࢫالــذممࢫالدائنــةࢫتخضــعࢫالموجــوداتࢫلعــبءࢫرأسࢫالمــالࢫɲســȎتھࢫ

 .لࢫɸذاࢫال؅فتʋبࢫمعࢫاݍݨɺةࢫالباǿعةࢫوعدمࢫتجاوزࢫالف؅فةࢫالمحددةࢫلإعادةࢫالموجوداتࢫإڲʄࢫاݍݨɺةࢫالباǿعةمسȘنداتࢫتثȎتࢫمث

 ســبةࡧللآمــرࡧبالشــراءࡧمــعࡧوعــدࡧملــزمɴࢫالعميــلࢫטل؅ــقامࢫبوعــدهࢫلشــراءࢫالموجــودࢫبمــاࢫاتفــقࢫعليــھ،ࢫ: بالʄــذهࢫاݍݰالــةࢫيتعــ؈نࢫعڴــɸࢫʏࢭــ

كمـــاࢫقـــدࢫتتعـــرضࢫإڲـــʄࢫمخـــاطرࢫصـــرفࢫنȘيجـــةࢫلتموʈـــلࢫشـــراءࢫ1تمـــانبصـــفْڈاࢫالبـــاǿعࢫإڲـــʄࢫمخـــاطرࢫטئ) مࢫخࢫمࢫלســـلامية(وتتعـــرضࢫ

موجــــودࢫأوࢫبيــــعࢫموجــــود،ࢫممـــــاࢫيتعــــ؈نࢫعڴــــʄࢫذلــــكࢫإدراجࢫالمراكـــــزࢫالماليــــةࢫذاتࢫالصــــلةࢫࢭــــʏࢫتـــــداب؈فࢫȖغطيــــةࢫمخــــاطرࢫصــــرفࢫالعملـــــةࢫ

 .כجنȎيةࢫكماࢫب؈نࢫسابقا
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  .المخاطرࡧטستȞنائيةࡧللتموʈلࡧȊعقدࡧبالسلمࡧومعاݍݨْڈا. 3.3

  :.بياٰڈاࢫومعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية،ࢫيواجھࢫتطبيقࢫالسلمࢫࢭʏࢫالبنوكࢫלسلاميةࢫمجموعةࢫمنࢫالمخاطرࢫ

 ســليمࢫنوعيــةࢫمختلفــةࢫعمــاࢫȖࢫʄســليمھࢫتمامــاࢫإڲــȖࢫاجلــھࢫأوࢫعــدمࢫʏســليمࢫالمســلمࢫفيــھࢫࢭــȖتفــاوتࢫمخــاطرࢫالطــرفࢫךخــرࢫمــنࢫعــدمࢫ

  بالملاءةࢫالماليةࢫللزȋون؛ࢫاتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫالعقدࢫوعادةࢫماࢫتɢونࢫلعواملࢫخاليةࢫمنࢫأيࢫعلاقةࢫ

 اࢫخــــلالࢫف؅ــــفةࢫالعقـــــدࢫɸانيــــةࢫاســـــتمرارɢــــذاࢫالعقـــــدࢫمــــعࢫإمɸيجــــةࢫتنفيــــذࢫȘــــاࢫالمؤسســـــاتࢫنɺــــورࢫمخــــاطرࢫכســــعارࢫقـــــدࢫتتعــــرضࢫلɺظ

  وامتدادɸاࢫإڲʄࢫماࢫȊعدࢫاستحقاقھࢫطالماࢫظلتࢫالسلعةࢫمشمولةࢫࢭʏࢫقائمةࢫالمركزࢫالماڲʏࢫلɺذهࢫالمؤسسات؛ࢫ

 سـليمࢫســلعࢫغيـابࢫقــدرةࢫتـداولࢫالعقــودࢫالناتجـةࢫعــنࢫالسـȘتࢼــܣࢫبɴڈــاࢫاتفـاقࢫبــ؈نࢫطـرف؈نࢫي لمࢫࢭــʏࢫכسـواقࢫالمنظمــةࢫوخارجɺـا،ࢫɠوٰ

عيɴيــةࢫثـــمࢫتحـــولࢫملكيْڈـــا،ࢫكمــاࢫيمكـــنࢫتحمـــلࢫȊعـــضࢫالتɢـــاليفࢫלضــافيةࢫومخـــاطرࢫأســـعارࢫتقـــعࢫعڴــʄࢫالبنـــكࢫالـــذيࢫيملـــكࢫɸـــذهࢫ

،ࢫصـفحةࢫ2003،ࢫ.أحمـدࢫط(السلعࢫبموجبࢫعقدࢫالسلمࢫوɸذاࢫالنوعࢫمنࢫالتɢـاليفࢫوالمخـاطرࢫخـاصࢫبـالبنوكࢫלسـلاميةࢫفقـط

68(.  

  :متطلباتࡧاݍݰدࡧכدɲىࡧلرأسࡧالمالࡧࡩʏࡧعقدࡧالسلم. 4.3

 المخاطرࡧטئتمانية:   

فࢫمــنࢫ   ِ تحــددࢫأوزانࢫالمخــاطرࢫللــذممࢫالمدينــةࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫالتصــɴيفࢫטئتمــاɲيࢫللبــاǿعࢫأوࢫالطــرفࢫالمتعامــلࢫمعــھࢫكمــاࢫصــنّ

وتحسـبࢫمتطلبــاتࢫرأسࢫالمـالࢫعڴــʄࢫالــذممࢫ. %100حالــةࢫعـدمࢫتصــɴيفھࢫفتطبـقࢫأوزانࢫمخــاطرࢫبɴســبةࢫقبـلࢫمؤسســةࢫخارجيـة،ࢫأمــاࢫ

ࢫ90أوࢫأيࢫمبلـــغࢫمغــۜܢࢫعڴــʄࢫاســتحقاقھࢫأك؆ــفࢫمـــنࢫ/المدينــةࢫȊعــدࢫحســمࢫالمخصصــاتࢫاݍݵاصـــةࢫوأيࢫمبلــغࢫمضــمونࢫبضــمانࢫمقبــولࢫو

نࢫࢭـــʏࢫيومــا،ࢫوتخضـــعࢫכجــزاءࢫالمضـــمونةࢫبضــمانࢫعيۚـــܣࢫوتلــكࢫالۘـــܣࢫانتࢼـــܢࢫتــارʈخࢫاســـتحقاقɺاࢫإڲــʄࢫ ِ أوزانࢫمخـــاطرࢫملائمــةࢫحســـبࢫمــاࢫبـــ؈ّ

تࢫفيــــھࢫ. اݍݨـــدول  مَ ــدࢫالم؄ـــفمࢫبـــ؈نࢫالطـــرف؈نࢫإڲـــʄࢫغايـــةࢫاســـتحقاقࢫعقـــدࢫالســـلمࢫالـــذيࢫسُـــلُ وتطبـــقࢫɸـــذهࢫכخ؈ـــفةࢫبدايـــةࢫمـــنࢫتـــارʈخࢫالعقـ

  .السلعة

 المخاطرࡧالسوقية:  

Ȏســطة،ࢫإذࢫيحــددࢫإنࢫالتعــرضࢫلمخــاطرࢫســعرࢫالســلعࢫࢭــʏࢫالســلمࢫيقــاسࢫبطرʈقــةࢫســلمࢫטســتحقاقاتࢫكمــاࢫيقــاسࢫبالطرʈقــةࢫالم  

مـنࢫإجمـاڲʏࢫࢫ%3مـنࢫصـاࢭʏࢫمركـزࢫالمتـاجرةࢫࢭـʏࢫɠـلࢫسـلعةࢫيضـافࢫإليـھࢫعـبءࢫبɴسـبةࢫࢫ%15العبءࢫبموجبࢫالطرʈقةࢫالمȎسـطةࢫبɴسـبةࢫ

مراكزࢫالمتاجرةࢫالطوʈلࢫوقص؈فࢫכجلࢫمنࢫاجلࢫȖغطيةࢫالمخـاطرࢫכساسـيةࢫومخـاطرࢫالفجـواتࢫךجلـة،ࢫوالɺـدفࢫمـنࢫالعـبءࢫלضـاࢭʏࢫ

رࢫالمحتملةࢫࢭʏࢫالسلمࢫالموازيࢫعندماࢫلاࢫʇسلمࢫالباǿعࢫࢭʏࢫعقدࢫالسلمࢫכصڴʏࢫالبضـاعةࢫمحـلࢫالعقـدࢫȖغطيةࢫاݍݵسائࢫ%3البالغࢫɲسبةࢫ

  . شراءࢫسلعةࢫمماثلةࢫمنࢫالسوقࢫاݍݰاضرةࢫللوفاءࢫبال؅قامɺا) مࢫخࢫمࢫלسلامية(مماࢫيوجبࢫعڴʄࢫ

ةࢫوالناتجــةࢫمــنࢫالســلمࢫوࢭــʏࢫɸــذهࢫاݍݰالــةࢫيمكــنࢫإجــراءࢫتقــاصࢫبــ؈نࢫمراكــزࢫالمتــاجرةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫأوࢫقصــ؈فةࢫכجــلࢫلأيࢫســلع  

والســـــلمࢫالمـــــوازيࢫباســـــتخدامࢫإحـــــدىࢫالطـــــرʈقت؈نࢫ٭ڈـــــدفࢫحســـــابࢫالمراكـــــزࢫالمفتوحـــــةࢫشـــــرʈطةࢫأنࢫتɢـــــونࢫالمراكـــــزࢫمتضـــــمنةࢫࢭـــــʏࢫنفـــــسࢫ

  . المجموعةࢫمنࢫالسلع

وȋالɴسـبةࢫلمعاݍݨــةࢫالعــبءࢫعڴـʄࢫرأسࢫالمــالࢫوʈحســبࢫمركـزࢫالســلعةࢫوفــقࢫالطرʈقــةࢫالمȎسـطةࢫࢭــʏࢫحالــةࢫحظـرࢫإبــرامࢫعقــدࢫســلمࢫ

وتقتغـــۜܣࢫ. %03عڴـــʄࢫمركـــزࢫالســـلمࢫالطوʈـــلࢫכجــلࢫبـــدونࢫالعـــبءࢫלضـــاࢭʏࢫالبـــالغࢫࢫ%15عـــبءࢫعڴـــʄࢫرأسࢫالمـــالࢫبɴســبةمــوازࢫوʈطبـــقࢫال

طرʈقةࢫسلمࢫטستحقاقاتࢫبإجراءࢫتقاصࢫب؈نࢫفئاتࢫمختلفةࢫمنࢫالسلعࢫࢫقابلةࢫللȘسليمࢫمقابلࢫɠلࢫمٔڈاࢫأوࢫتمثلࢫبديلاࢫمقـابلاࢫلɢـلࢫ

  .ب؈نࢫتحرɠاتࢫכسعارࢫالۘܣࢫيمكنࢫتحديدɸاࢫخلالࢫف؅فةࢫسنةࢫكحدࢫأدɲى 0.9مٔڈا،ࢫوɢʈونࢫللسلعةࢫحدࢫأدɲىࢫمنࢫטرتباطࢫمقدارهࢫ
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  المخاطرࡧטستȞنائيةࡧللتموʈلࡧȊعقدࡧטستصناعࡧومعاݍݨْڈا. 4

غالبـــاࢫمـــاࢫتɢـــونࢫمخـــاطرࢫטستصـــناعࢫشــبـٕڈةࢫبمخـــاطرࢫالســـلمࢫإلاࢫࢭـــʏࢫحـــالاتࢫيɢـــونࢫفٕڈـــاࢫالبنـــكࢫوســـيطاࢫبـــ؈نࢫطـــرف؈نࢫوȋـــدونࢫࢫ

  .علاقةࢫبئڈما،ࢫوȋيانࢫɸذهࢫالمخاطرࢫومعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 لࡧטستصناعʈمخاطرࡧالتمو  

 ةࢫالمستصنعࢫכولࢫعندࢫܿݨزهࢫعنࢫسدادࢫכقساطࢫالمتفـقࢫعلٕڈـاࢫأوࢫعـدمࢫوفائـھࢫبالعقـدɺࢫالبنـكࢫتحمـلࢫ. منࢫجʄسـتلزمࢫعڴـʇمـاࢫ

  تɢاليفࢫالتخزʈنࢫوالȘسوʈقࢫوالبيعࢫلɺذهࢫالسلعࢫمعࢫإمɢانيةࢫȖعرضɺاࢫلمخاطرࢫالسوقࢫالعامة؛ࢫ

 ࢫالوقتࢫالمتفـقࢫعليـھࢫأوࢫʏسليمࢫالسلعةࢫࢭȖعࢫعندࢫعدمࢫتمكنھࢫمنࢫɲةࢫالصاɺسـلمٕڈاࢫبمواصـفاتࢫمنࢫجȖاࢫمطلقـاࢫأوࢫɺسـليمȖمـنࢫ

  رديئة،ࢫماࢫʇستوجبࢫȖعرضࢫالبنكࢫإڲʄࢫمخاطرࢫعدمࢫالسداد؛ࢫ

 ــنࢫمــاࢫيلزمــھࢫɺࢫعــدةࢫمʏــلࢫبواســطْڈا،ࢫوذلــكࢫكــأنࢫيأخــذࢫالبنــكࢫدورهࢫࢭــʈوجــودࢫمجموعــةࢫمــنࢫالمخــاطرࢫتواجــھࢫالبنــكࢫحالــةࢫالتمو

 .حيثࢫالمنتجࢫأوࢫالتارʈخࢫأوࢫالتɢلفةࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمقاولةࢫبالباطنࢫالۘܣࢫينجرࢫعٔڈاࢫمجموعةࢫمنࢫالمخاطرࢫمن

 ىࡧلرأسࡧالمالࡧلعقدࡧטستصناعɲمتطلباتࡧاݍݰدࡧכد  

 المخاطرࡧטئتمانية  

وɠالـــةࢫخارجيـــةࢫفـــإنࢫࢫةإذاࢫاعتمـــدࢫعڴـــʄࢫإيـــراداتࢫالمشـــروعࢫࢭـــʏࢫتحصـــيلࢫالـــثمنࢫɠليـــاࢫأوࢫجزئيـــاࢫوɠــاـنࢫالمشـــروعࢫمصـــنفاࢫبواســـط

مࢫتصــــɴيفھࢫفيحســــبࢫالعــــبءࢫباســــتخدامࢫمعــــاي؈فࢫالتصــــɴيفࢫɸــــذهࢫالɴســــبࢫتطبــــقࢫلتحديــــدࢫالعــــبءࢫعڴــــʄࢫرأسࢫالمــــال،ࢫأمــــاࢫحالــــةࢫعــــد

  : לشرافيةࢫللتموʈلࢫالمتخصصࢫالذيࢫيحملࢫأوزاناࢫالمبʋنةࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫوȌشرطࢫاسȘيفاءࢫɸذاࢫالتموʈلࢫاݍݵصائصࢫالتالية

ݳࡧأوزانࡧالمخاطرࡧטئتمانيةࡧالمتعلقةࡧȊعقدࡧטستصناع: 7اݍݨدولࡧ   يوܷ

  ضعيفة  مرضية  جيدة  قوʈة  الفئةࢫלشرافية

 -CإڲʄࢫࢫB+ Bإڲʄࢫࢫ-BB BB أوࢫࢫ+BB  أوࢫأفضل-BBB   التق؈نࢫاݍݵارڊʏࢫللائتمان

  %250  %115  %90 %70  أوزانࢫالمخاطر

: ،ࢫصالۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫإسلامية) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈ن(مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ:المصدر

38. 

 يࢫفصــــلࢫال؅قامــــاتࢫǿࢫللمشـــــ؅فيࢫالٔڈــــاʏࢫالمشـــــروع(المشــــروعࢫعـــــنࢫالمركــــزࢫالمــــاڲʏمــــنࢫمنظــــورࢫمحاســـــۗܣࢫوتجــــاريࢫالــــذيࢫيـــــتمࢫ) راڤــــ

  تحقيقھࢫبوجھࢫعامࢫبإبرامࢫعقدࢫטستصناعࢫمعࢫمؤسسةࢫذاتࢫغرضࢫخاصࢫأɲشأتࢫلاقتناءࢫالمشروعࢫالمعۚܣࢫوȖشغيلھ؛

  ࢫالموجودࢫوʄصَنِعࢫدرجةࢫكب؈فةࢫمنࢫالسيطرةࢫعڴ ُ   الدخلࢫالذيࢫيدره؛إعطاءࢫטل؅قاماتࢫالتعاقديةࢫالم

  ࢫقدرةࢫالمش؅فيʄاعتبارࢫالدخلࢫالذيࢫيدرهࢫالمشروعࢫالمصدرࢫכسا؟ۜܣࢫللسدادࢫبدلاࢫمنࢫטعتمادࢫعڴ.  

 يعࢫحۘــܢࢫموعــدࢫقيــامࢫɴخࢫبــدءࢫعمليــةࢫالتصــʈةࢫثمــنࢫ) مࢫخࢫمࢫלســلامية(وتحـددࢫف؅ــفةࢫتطبيــقࢫالمخــاطرࢫטئتمانيــةࢫمــنࢫتــارʈســوȘب

  . عقدࢫטستصناعࢫأينࢫʇسلمࢫالمشروعࢫٰڈائياالبيعࢫɠاملاࢫأوࢫعڴʄࢫمراحلࢫأوࢫࢭʏࢫتارʈخࢫاستحقاقࢫ

 المخاطرࡧالسوقية  

ࢭʏࢫحالةࢫטستصناعوטستصناعࢫالموازيࢫلاࢫيوجدࢫأيࢫعبءࢫعڴʄࢫرأسࢫالمالࢫلمخاطرࢫכسعارࢫيطبـقࢫإلاࢫإذاࢫتواجـدتࢫشـروطࢫ

بــــدونࢫاستصــــناعࢫمــــوازيࢫأمــــاࢫטستصـــناعࢫ. وɸــــذاࢫࢭــــʏࢫالظـــروفࢫالطارئــــة) مࢫخࢫمࢫלســـلامية(تج؈ـــقࢫللبــــاǿعࢫزʈــــادةࢫأوࢫȖغي؈ـــفࢫســــعرࢫالبيــــعࢫ

وزنࢫمخاطرࢫعڴʄࢫماࢫتبقىࢫمنࢫأعمالࢫجارʈةࢫلمࢫتصـدرࢫȊشـأٰڈاࢫفـوات؈فࢫمـنࢫأجـلࢫࢫ%20ماࢫʇعادلࢫࢫ%1.6يتطلبࢫتطبيقࢫعبءࢫبɴسبةࢫ
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كمــاࢫȖعــاݍݮࢫمخــاطرࢫالصــرفࢫالناجمــةࢫعــنࢫشــراءࢫمــوادࢫمســتخدمةࢫأوࢫعــنࢫإبــرامࢫعقــودࢫاستصــناعࢫمــوازࢫأوࢫ. مواجɺــةࢫمخــاطرࢫכســعار

ݰةࢫسابقابيعࢫموجودࢫمكتملࢫȊعملةࢫأجن   .Ȏيةࢫوفقࢫطرقࢫقياسࢫمخاطرࢫالصرفࢫالموܷ

  المخاطرࡧטستȞنائيةࡧللتموʈلࡧبالمشاركةࡧوالمضارȋةࡧومعاݍݨْڈما. 5

  : ينطويࢫتطبيقࢫعقديࢫالمضارȋةࢫوالمشاركةࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالمخاطر،ࢫبياٰڈاࢫومعاݍݨْڈاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية

 ةࡧȋلࡧبالمشاركةࡧوالمضارʈمخاطرࡧالتمو  

ࢭـــʏࢫɸـــات؈نࢫالصـــيغت؈نࢫت؅قايـــدࢫنȘيجـــةࢫعـــدمࢫوجـــودࢫمطلـــبࢫالضـــمانࢫوتواجـــدࢫاݍݵطـــرࢫכخلاࢮـــʏࢫوטنتقـــاءࢫࢫإنࢫالمخـــاطرࢫالمتوقعـــة

اݍݵـــاطئࢫللزȋـــائن،ࢫمـــعࢫضـــعفࢫكفـــاءةࢫالبنـــوكࢫࢭـــʏࢫتقيمɺـــاࢫللمشـــارʉع،ࢫوغيـــابࢫالȘܨـــݨيعࢫمـــنࢫجɺـــةࢫال؅فتʋبـــاتࢫالمؤسســـيةࢫɠالمعــــاملاتࢫ

مــاࢫيتطلـبࢫأنࢫȖعمــلࢫالبنــوكࢫ.طـرفࢫالبنــوكࢫלسـلاميةࢫالضـرʈبةࢫوالــنظمࢫالمحاسـȎيةࢫوכطــرࢫالرقابيـةࢫࢭــʏࢫاسـتخدامࢫɸــذهࢫالصـيغࢫمــن

לســلاميةࢫكبنــوكࢫشــاملةࢫتحــتفظࢫبالأســɺمࢫضــمنࢫمحافظɺــاࢫטســȘثمارʈةࢫوإلاࢫيفقــدɸاࢫم؈ــقةࢫالتنوʉــعࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالمحــافظࢫכمــرࢫالــذيࢫ

  . ʇ1عرضɺاࢫلمخاطرࢫأك؆فࢫبدلاࢫمنࢫتفادٱڈاࢫلɺذهࢫالمخاطر

 ࡧعقدࡧالمشاركةࡧʏىࡧلرأسࡧالمالࡧࡩɲمتطلباتࡧاݍݰدࡧכد  

إنࢫتحديدࢫɸذاࢫالنوعࢫمنࢫمتطلباتࢫرأسࢫالمالࢫʇسـتوجبࢫالتمي؈ـقࢫبـ؈نࢫفئـاتࢫثـلاثࢫللمشـاركة،ࢫوذلـكࢫأنࢫتɢوɲشـركةࢫتجارʈـةࢫخاصـةࢫ

لمخــاطرࢫنـوعࢫכɲشـطةࢫســواءࢫالنقـدࢫכجنۗــܣࢫأوࢫ) مࢫخࢫمࢫלسـلامية(أوࢫالسـلعࢫمــاࢫʇعـرضࢫ/تقـومࢫبأɲشـطةࢫࢭــʏࢫالنقـدࢫכجنۗـܣࢫوכســɺمࢫو

لمخـاطرࢫالمسـȘثمرࢫࢭـʏࢫرؤوسࢫכمـوالࢫأوࢫࢭـʏࢫ)  مࢫخࢫمࢫלسـلامية(خلافࢫالسـابقةࢫوالـذيࢫʇعـرضࢫࢫوشركةࢫتجارʈةࢫعڴʄ. כسɺمࢫأوࢫالسلع

شـــɢلملكيةࢫمشـــ؅فكةلعقارࢫأوࢫموجـــودࢫمنقـــولࢫوتنقســـمࢫإڲـــʄࢫعقـــدࢫمشـــاركةࢫمـــعࢫعقـــدࢫإجـــارةࢫفرڤـــʏࢫوعقـــدࢫمشـــاركةࢫمـــعࢫعقـــدࢫمرابحـــةࢫ

  .فرڤʏ،ࢫوأضافࢫآخرونࢫالمشاركةࢫالمتناقصةࢫلثلاثࢫالسابقة

  ࡧرʏثمارࡧࡩȘࢫطبيعـةࢫ: ؤوسࡧכموالمخاطرࡧטسʄࢫرؤوسࢫכموالࢫالمتعلقةࢫبالمشاركةࢫبنـاءࢫعڴـʏثمارࢫࢭȘيقاسࢫالتعرضࢫلمخاطرࢫטس

ʏثماراتࢫالمعنيةࢫبالنحوࢫالتاڲȘטس :  

 ا؛ࢫɺساويࢫالقيمةࢫالعادلةࢫلʇذاࢫالنوعࢫمنࢫالمخاطرࢫɺࢫܥݨلࢫالتداولࢫفإنࢫالتعرضࢫلʏثماراتࢫالمشمولةࢫࢭȘماࢫيخصࢫטس  

 ثماراتࢫالمقتنـــاةࢫȘلفــــةࢫأمـــاࢫטســــɢســــاويࢫالتʇــــذاࢫالنـــوعࢫمــــنࢫالمخـــاطرࢫɺاࢫفــــإنࢫالتعـــرضࢫلɺخࢫاســــتحقاقʈࢫتـــوارʄقصــــدࢫטحتفـــاظࢫإڲــــ

أماࢫالمخاطرࢫالمتعلقةࢫبالمشاركةࢫتحسـبࢫȊعـدࢫحسـمࢫالمخصصـاتࢫاݍݵاصـةࢫ. التارʈخيةࢫناقصاࢫأيࢫمخصصاتࢫلتآɠلࢫرأسࢫالمال

ʏوفقاࢫماࢫيڴ :  

وتقـاسࢫأوزانࢫمخـاطرࢫالمشـاركةࢫࢫالمخـاطرࢫالسـوقية،ࢭʏࢫالشركةࢫالتجارʈـةࢫاݍݵاصـةࢫيحسـبࢫالعـبࢫوفـقࢫمـاࢫɸـوࢫمبـ؈نࢫحـولࢫ -

المســـȘثمرةࢫࢭــــʏࢫכســــɺمࢫالمدرجــــةࢫللتــــداولࢫࢭـــʏࢫالســــوقࢫوفقــــاࢫلطرʈقــــةࢫالتعــــرضࢫلمخـــاطرࢫטســــȘثمارࢫࢭــــʏࢫرؤوسࢫכمــــوالࢫوالۘــــܣࢫ

منࢫأوزانࢫالمخاطرࢫكمـاࢫɸـوࢫمبـ؈نࢫࢭـʏࢫمخـاطرࢫالسـوق،ࢫوʈمكـنࢫأنࢫࢫ%200ماࢫʇعادلࢫɲسبةࢫࢫ%16ي؅فتبࢫعلٕڈاࢫعبءࢫبɴسبةࢫ

  .لمحفظةࢫسائلةࢫومنوعةࢫȊشɢلࢫجيدࢫ%12إڲʄࢫɲسبةࢫࢫيخفضࢫالعبء

- ɲةࢫمنࢫالنوعࢫالثاʈماࢫࢫيأماࢫالشركةࢫتجارɸثمارࢫوȘذاࢫالنوعࢫمنࢫטسɸقت؈نࢫݍݰسابࢫالتعرضࢫللمخاطرࢫمنࢫʈناكࢫطرɺف :  

تطبـــقࢫɸـــذهࢫالطرʈقـــةࢫوزنࢫمخـــاطرࢫعڴـــʄࢫالصـــدماتࢫناقصـــاࢫالمخصصـــاتࢫاݍݵاصـــةࢫتأسʋســـاࢫࢫ:طرʈقـــةࡧوزنࡧالمخـــاطرࡧالȎســـيطة: أولا

لمخــــاطرࢫࢫ%400اتࢫرأسࢫالمــــالࢫللمخــــاطرࢫالمثȎتــــةࢫࢭــــʏࢫالــــدفاترࢫالمصــــرفيةࢫوȋموجّڈــــاࢫʇعطــــىࢫوزنࢫمخــــاطرࢫمعيــــاريࢫبمقــــدارࢫعڴــــʄࢫȖعرضــــ

مراكزࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫرؤوسࢫכمـوالࢫفيمـاࢫيتعلـقࢫبـالتعرضࢫللمخـاطرࢫࢭـʏࢫטسـȘثمارࢫࢭـʏࢫرؤوسࢫכمـوالࢫغ؈ـفࢫالمدرجـةࢫࢭـʏࢫأسـواقࢫכسـɺمࢫ

أيࢫمخصصــــاتࢫخاصــــةࢫلتآɠــــلࢫرأسࢫالمــــال،ࢫوࢭــــʏࢫحالــــةࢫوجــــودࢫضــــمانࢫطــــرفࢫثالــــثࢫلتغطيــــةࢫخســــائرࢫتآɠــــلࢫرأسࢫالمــــالࢫيــــتمࢫࢫناقصــــا

  . اسȘبدالࢫوزنࢫمخاطرࢫالضمانࢫلوزنࢫمخاطرࢫالموجوداتࢫبقيمةࢫذلكࢫالضمان
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خاطرࢫاݍݵاصةࢫأنࢫتقسمࢫأوزانࢫالم) مࢫخࢫمࢫלسلامية(بموجبࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫيɴبڧʏࢫࢫ:طرʈقةࡧمعاي؈فࡧالتصɴيفࡧלشرافية: ثانيا

المشاركةࢫ) (ج(وعڴʄࢫالنحوࢫالمحددࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫ) التموʈلࢫالمتخصص) (ب(٭ڈاࢫإڲʄࢫأرȌعࢫفئاتࢫإشرافيةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالمحددࢫࢭʏࢫالمݏݰقࢫ

  :؛ࢫحيثࢫخصصتࢫأوزانࢫمخاطرࢫلɢلࢫفئةࢫبالنحوࢫالتاڲʏ)المتناقصة

ݳࡧأوزانࡧالمخاطرࡧاݍݵاصةࡧبالتصɴيفاتࡧטئتمانيةࡧاݍݵارجية: 8اݍݨدولࡧ   يوܷ

  ضعيفة  مرضية  جيدة  قوʈة  إشرافيةࢫفئات

 %270 %135 %110 %90  أوزانࢫالمخاطر

الۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫ) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫ( مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ: المصدر

  .53،ࢫصإسلامية

أوزانࢫمخـاطرࢫمـنࢫأجـلࢫمواجɺـةࢫࢫ%20إضـافياࢫبɴسـبةࢫكماࢫيجبࢫأنࢫتتضمنࢫכوزانࢫأعلاهࢫللتموʈلࢫالمخصصࢫعاملاࢫثابتاࢫ

  .טنخفاضࢫالمحتملࢫࢭʏࢫصاࢭʏࢫقيمةࢫموجوداتࢫالمشاركة

 ࢫكـــلاࢫاݍݰـــالت؈نࢫأيࢫالمشـــاركةࢫمـــعࢫإجـــارةࢫفرعيـــةࢫوالمشـــاركةࢫمـــعࢫعقـــدࢫمرابحـــةࢫ: ملكيـــةࡧمشـــ؅فكةࡧلعقـــارࡧأوࡧموجـــوداتࡧمنقولـــةʏࢭـــ

المقابـــــلࢫحســـــبࢫتصـــــɴيفھࢫاݍݵـــــارڊʏ،ࢫأمـــــاࢫإذاࢫلـــــمࢫيصـــــنفࢫفرڤــــʏࢫتحمـــــلࢫأوزانࢫمخـــــاطرࢫمبɴيـــــةࢫعڴـــــʄࢫالوضـــــعࢫטئتمـــــاɲيࢫللطـــــرفࢫ

  .%100الطرفࢫالمقابلࢫفيطبقࢫوزنࢫمخاطرࢫبɴسبةࢫ

 قـــاسࢫࢫ:المشـــاركةࡧالمتناقصـــةʈثمرࢫوȘࢫأســـاسࢫالرصـــيدࢫالمتبقـــيࢫمـــنࢫالمبلـــغࢫالمســـʄـــذاࢫالعقـــدࢫعڴـــɸࢫʏتحســـبࢫالمخـــاطرࢫטئتمانيـــةࢫࢭـــ

منــــھࢫأيࢫࢫمخصـــوماحصـــصࢫכرȋــــاحࢫغ؈ـــفࢫالموزعــــةࢫناقصـــاࢫالمخصـــصࢫالمحــــددࢫلتآɠـــلࢫטســــȘثمارࢫو ࢫʈتضــــمنبالتɢلفـــةࢫالتارʈخيـــةࢫو 

ضــمانࢫلطــرفࢫثالــثࢫللتعــوʈضࢫعــنࢫخســائرࢫالتآɠــلࢫࢭــʏࢫرأسࢫالمــال،ࢫوɴʈبڧــʏࢫأنࢫتــوزنࢫالمخــاطرࢫوفقــاࢫلطبيعــةࢫالموجــوداتࢫمحــلࢫ

لࢫرأسࢫالمــالࢫيــتمࢫاســȘبدالࢫالعقـدࢫحســبࢫכنــواعࢫالــثلاثࢫالســابقةࢫوࢭــʏࢫحالــةࢫوجــودࢫضــمانࢫلطــرفࢫثالــثࢫلتغطيــةࢫخســائرࢫتآɠــ

  .وزنࢫمخاطرࢫالضامنࢫلتلكࢫالموجوداتࢫبقيمةࢫذلكࢫالضمان

 ةࡧȋࡧعقدࡧالمضارʏىࡧلرأسࡧالمالࡧࡩɲمتطلباتࡧاݍݰدࡧכد  

  :  تقاسࢫأوزانࢫالمخاطرࢫبالɴسبةࢫللتعرضࢫلمخاطرࢫالمضارȋةࢫȊعدࢫحسمࢫالمخصصاتࢫاݍݵاصةࢫوفقاࢫلماࢫيڴʏࢫ

 ـــةࢫاݍݵاصــةࢫيحســـبࢫالعــبࢫوفــقࢫمـــاࢫʈࢫالشــركةࢫالتجارʏࢫالمبحــثࢫالســـابقࢫحــولࢫالمخـــاطرࢫالســوقية،ࢭــʏــوࢫمبـــ؈نࢫࢭــɸوتقـــاسࢫأوزانࢫࢫ

مخــــاطرࢫالمشــــاركةࢫالمســــȘثمرةࢫࢭــــʏࢫכســــɺمࢫالمدرجــــةࢫللتــــداولࢫࢭـــــʏࢫالســــوقࢫوفقــــاࢫلطرʈقــــةࢫالتعــــرضࢫلمخــــاطرࢫטســــȘثمارࢫࢭـــــʏࢫرؤوسࢫ

مــــنࢫأوزانࢫالمخــــاطرࢫعڴــــʄࢫالنحــــوࢫالمبــــ؈نࢫࢭــــʏࢫمخـــــاطرࢫࢫ%200مــــاࢫʇعـــــادلࢫɲســــبةࢫࢫ16%כمــــوالࢫوالۘــــܣࢫي؅فتــــبࢫعلٕڈــــاࢫعــــبءࢫبɴســــبةࢫ

وʈقــاسࢫטســȘثمارࢫࢭــʏࢫالســلعࢫوفقــاࢫ.لمحفظــةࢫســائلةࢫومنوعــةࢫȊشــɢلࢫجيــدࢫ%12الســوق،ࢫوʈمكــنࢫأنࢫيخفــضࢫالعــبءࢫإڲــʄࢫɲســبةࢫ

  .لسلمࢫטستحقاقࢫأوࢫالطرʈقةࢫالمȎسطةࢫعڴʄࢫالنحوࢫالسابق

 قت؈نʈيࢫيحسبࢫالعبءࢫفٕڈاࢫبطرɲةࢫمنࢫالنوعࢫالثاʈشركةࢫتجار:  

 قــةʈســطةࡧالطرȎࢫالصــدماتࢫناقصـــاࢫالمخصصــاتࢫاݍݵاصـــةࢫحســبࢫالتعـــرضࢫ: المʄقـــةࢫأوزانࢫالمخــاطرࢫعڴـــʈــذهࢫالطرɸتطبـــقࢫ

للأسـɺمࢫࢫ%400للمخاطرࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫرؤوسࢫכموالࢫࢭـʏࢫالܦـݨلࢫالمصـرࢭʏ،ࢫوȋموجـبࢫɸـذهࢫالطرʈقـةࢫيتحـددࢫالعـبءࢫبɴسـبة

إشـعارࢫقصـ؈فةࢫمـاࢫيجعلɺـاࢫȖعت؄ـفࢫسـائلةࢫمثـلࢫغ؈فࢫالقابلةࢫللتداول،ࢫومعࢫإمɢانيةࢫالܦݰبࢫمنࢫכموالࢫالمسـȘثمرةࢫخـلالࢫف؅ـفةࢫ

  . 300%כسɺمࢫالمتداولةࢫوʈطبقࢫعلٕڈاࢫوزنࢫمخاطرࢫبɴسبةࢫ

 يفࡧלشرافيةɴقةࡧمعاي؈فࡧتصʈࢫ:طرʏࢫالنحوࢫالتاڲʄقةࢫعڴʈذهࢫالطرɸتحددࢫأوزانࢫالمخاطرࢫوفقࢫ : 
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  351 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 352 -333صࢫ،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ،ࢫ03 :العدد،ࢫ04 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

ݳࡧأوزانࡧالمخاطرࡧاݍݵاصةࡧبالتصɴيفاتࡧלسȘشراࡩʏ: 9اݍݨدولࡧ   يوܷ

  ضعيفة  مرضية  جيدة  قوʈة  فئاتࢫإشرافية

 %270 %135  %110 %90  أوزانࢫالمخاطر

الۘܣࢫتقتصرࢫعڴʄࢫتقديمࢫخدماتࢫماليةࢫ) عداࢫمؤسساتࢫالتأم؈نࢫ( مجلسࢫاݍݵدماتࢫالماليةࢫלسلامية،ࢫمعيارࢫكفايةࢫرأسࢫالمالࢫ: المصدر

  .54: ،ࢫصإسلامية

أوزانࢫمخـاطرࢫمـنࢫأجـلࢫمواجɺـةࢫࢫ%20كماࢫيجبࢫأنࢫتتضمنࢫכوزانࢫأعلاهࢫللتموʈلࢫالمخصصࢫعاملاࢫثابتاࢫإضـافياࢫبɴسـبةࢫ

  .טنخفاضࢫالمحتملࢫࢭʏࢫصاࢭʏࢫقيمةࢫموجوداتࢫالمضارȋة

  خلاصةࡧواستɴتاجات

حاولناࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمقالࢫتحديدࢫإطارࢫنظريࢫللمخاطرࢫمنࢫخلالࢫطرحࢫعامࢫلمختلفࢫالمفاɸيمࢫالمتعلقةࢫ٭ڈاࢫبȎيانࢫمفاɸيمɺاࢫب؈نࢫ

  :وخلصناࢫمنࢫخلالࢫذلكࢫإڲIFSB ʄماࢫɸوࢫوضڥʏࢫوماࢫɸوࢫإسلاميࢫوآليةࢫȖسي؈فɸاࢫوفقࢫمقرراتࢫ

 ـلاكࢫوخـوفࢫالتلـف،ࢫواصـطلاحيةࢫوالۘـܣࢫتم؈ـقࢫɺࢫالʄعت؄ـفهࢫלشـرافࢫعڴـȖـةࢫوالۘـܣࢫʈـات؛ࢫلغوɺعرفࢫالمخطرࢫمنࢫعـدةࢫوجʇيمكنࢫأنࢫ

بــ؈نࢫاݍݵطــرࢫوالمخــاطرةࢫوعــدمࢫالتأكــدࢫعڴــʄࢫاعتبــارࢫأنࢫجميعɺــاࢫʇشــ؅فɠانࢫࢭــʏࢫعنصــرʈنࢫاثنــ؈نࢫوɸمــاࢫعــدمࢫاليقــ؈نࢫواݍݵســارة،ࢫأمــاࢫ

ࢫفيـھࢫبـ؈نࢫالعسـرࢫالمـاڲʏࢫالفۚـܣࢫوالعسـرࢫالناحيةࢫالماليةࢫفتعت ـقَ ِ ؈ّ ؄فهࢫضرراࢫمباشراࢫمتوقعـاࢫللɴشـاطࢫالمـرتبطࢫبوحـدةࢫاقتصـادية،ࢫومُ

 الماڲʏࢫالقانوɲي؛ࢫأماࢫالناحيةࢫالشرعيةࢫفاݍݵطرࢫفيھࢫنوعانࢫخطرࢫتجارةࢫوخطرࢫالمʋسرࢫوɸوࢫالقمار؛

 تمــامࢫالســلطاتࢫالرقابيــةࢫوذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫالمعــاي؈فࢫɸــذهࢫالمخــاطرࢫتتطلــبࢫاɸࢫتحقيــقࢫإنࢫʄࢫإڲــʄســڥȖالرقابيــةࢫوלشــرافيةࢫوالۘــܣࢫ

טسـتقرارࢫالعـامࢫوحمايـةࢫمصـاݍݳࢫالمــودع؈نࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫدعـمࢫوتحســ؈نࢫالثقـةࢫالعامـةࢫࢭـʏࢫنظــامࢫالوسـاطةࢫالماليـة،ࢫومـنࢫخــلالࢫ

مــــــاࢫبيɴتـــــــھࢫقـــــــراراتࢫمجلـــــــسࢫاݍݵـــــــدماتࢫالماليـــــــةࢫלســـــــلاميةࢫوالۘــــــܣࢫصـــــــنفتࢫכدواتࢫالمســـــــتخدمةࢫࢭـــــــʏࢫלشـــــــرافࢫوالرقابـــــــةࢫࢫعڴـــــــʄࢫ

التأكـــدࢫمـــنࢫالمحافظـــةࢫعڴـــʄࢫاݍݰـــدࢫכدɲـــىࢫمـــنࢫرأسࢫالمـــالࢫالمخصـــصࢫللمخـــاطرࢫوفـــقࢫ( ســـاتࢫالماليـــةࢫإڲـــʄࢫثلاثـــةࢫمجموعـــاتࢫالمؤس

الɴسـبࢫالمبʋنـةࢫسـابقاࢫحسـبࢫطبيعـةࢫونوعيـةࢫɠـلࢫصـيغةࢫتموʈليــةࢫومخطـرࢫمعـ؈ن،ࢫتطبيـقࢫنظـامࢫفعـالࢫللرقابـةࢫالۘـܣࢫتقـومࢫعڴــʄࢫ

 ؛)ارةࢫالمخاطرࢫومراحلɺاࢫࢭʏࢫالوقتࢫالمناسبالمخاطر،ࢫالتأكدࢫمنࢫלفصاحࢫعنࢫالمعلوماتࢫالܶݰيحةࢫحولࢫإد

 ــالأخصࢫالبنــوكࢫלســلاميةࢫتواجــھࢫنــوع؈نࢫمــنࢫالمخــاطرإنࢫالمؤسســاتࢫالماليــةࢫלســلاميةࢫȋشــ؅فكࢫفيــھࢫالمصــارفࢫ: وȖכول،ࢫمٔڈــاࢫ

ومـــنࢫɸـــذهࢫالمخـــاطر،ࢫمخـــاطرةࢫטئتمـــانࢫومخـــاطرةࢫالســـوقࢫ. وســـائطࢫماليـــةࢫ-أيࢫالمؤسســـاتࢫלســـلاميةࢫ–التقليديـــةࢫباعتبارɸـــاࢫ

ولكـــنࢫونظـــراࢫللتقييـــدࢫبالمبـــادئࢫالشـــرعيةࢫفـــإنࢫطبيعـــةࢫɸـــذهࢫالمخـــاطرࢫتتغ؈ـــفࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫࢫ.خـــاطرةࢫالســـيولةࢫومخـــاطرةࢫالȘشـــغيلوم

البنــــوكࢫלســــلامية،ࢫأمــــاࢫالنــــوعࢫالثــــاɲيࢫمــــنࢫالمخــــاطرࢫفࢼــــܣࢫمخــــاطرࢫخاصــــةࢫتنفــــردࢫ٭ڈــــاࢫالبنــــوكࢫלســــلاميةࢫبــــالنظرࢫإڲــــʄࢫالمɢونــــاتࢫ

 .المتم؈قةࢫࢭʏࢫأصولɺاࢫوخصومɺا
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