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  : مݏݵص

النمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫࢭـــــʏࢫࢫعڴـــــʄࢫלســـــلاميوفـــــقࢫالمنظــــورࢫالسياســـــت؈نࢫالنقديـــــةࢫوالماليـــــةࢫقيـــــاسࢫأثــــرࢫالدراســـــةࢫإڲـــــʄࢫࢫࢫɸـــــذهࢫڈــــدفٮ

أمــــاࢫࢫ،ةࢫشـــɺامةלســــلاميالصـــɢوكࢫوالثــــاɲيࢫصـــيغةࢫالتموʈــــلࢫبالمشـــاركة،ࢫقيـــاسࢫالسياســــةࢫالنقديـــةࢫبمؤشــــرʈن،ࢫכولࢫتــــمّࢫ. الســـودان

نصـــــʋبࢫالفــــــردࢫمـــــنࢫࢫالنـــــاتجࢫالمحڴــــــʏࢫ بمؤشـــــرࢫقياســــــɺاࢫبمؤشـــــرࢫالزɠــــاـة،ࢫبʋنمــــــاࢫتـــــمّࢫقيـــــاسࢫالنمـــــوࢫטقتصــــــاديالسياســـــيةࢫالماليـــــةࢫتـــــمّࢫ

،ʏــدافࢫاݍݵاصــةࢫبالدراســةلغــرضࢫو . 2018 -2000بأخــذࢫبيانــاتࢫالف؅ــفةࢫטجماڲɸقمنــاࢫبتطبيــقࢫمجموعــةࢫمــنࢫטختبــاراتࢫࢫتحقيــقࢫכ

  VARلاختبارࢫالسبȎية،ࢫونموذجࢫToda and yamamoto 1995اختبارࢫجذرࢫالوحدةࢫللسلاسلࢫالزمنية،ࢫواختبارࢫمنݤݨيةمٔڈاࢫ

وفــــقࢫالمنظـــــورࢫࢫالدراســــةࢫإڲـــــʄࢫوجــــودࢫعلاقـــــةࢫســــبȎيةࢫأحاديـــــةࢫטتجــــاهࢫتتجـــــھࢫمــــنࢫالسياســـــت؈نࢫالنقديــــةࢫوالماليـــــةأظɺــــرتࢫنتـــــائجࢫ

ࢫةࢫوصـيغةࢫالتموʈـلלسـلاميأنࢫالصدماتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫالصـɢوكࢫبأيضاࢫࢫالنتائجࢫ،ࢫكماࢫتوصلتࢫالنموࢫטقتصادينحوࢫࢫלسلامي

ʏماࢫتأث؈فࢫمختلفࢫالقيمةࢫحسبࢫالف؅فاتࢫࢭɺالنموࢫטقتصاديࢫبالمشاركةࢫل.  

  . toda andyamamotoمنݤݨيةࢫ ؛نموࢫاقتصادي ؛לسلامياقتصادࢫࢫ؛سياسةࢫمالية ؛سياسةࢫنقدية :الɢلماتࡧالمفتاحية

  .C22،ࢫJEL:E52،E62،G32،O40تصɴيفࡧ

Abstract: 

The study aims to measure the impact politics of the monetary and financial policy in thethe Islamic 

perspective on economic growth in Sudanmonetarypolicy was.measuredwith tow indications,Firstthe funding 

formula of financing in participation secondsukuk Islamicchahama . the financial policy was measured in the 

Zakat index, whil economic growth was measured by the per capita GDPindicator by taking  the period 2000-

2018 . for the purpose of achieving the objectives of test of the unit for time chans, and test methology of Toda 

yamamoto 1995 for causol testing, and VAR model.  

The study found a single-trend causal relationship that moves from monetary and financial policy tools 

towards economic growth. The study has also reached that shocks occur in Islamicsukuk and the participation 

formula have a different  value impact on growth, according to the  periods . 

Keywords: Monetary policy;financial policy;Islamic economy;economic growth;systematic todayamamoto. 
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  الماليةࡧوالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧטسلاميࡧت؈ندراسةࡧالعلاقةࡧالسبȎيةࡧالطوʈلةࡧכجلࡧب؈نࡧأدواتࡧالسياس
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  : مقدمة. 1

ـاࢫلاࢫشـكࢫفيـھࢫأنࢫالسياســةࢫטقتصـاديةࢫلأيࢫدولـةࢫتحتـويࢫعڴــʄࢫمجموعـةࢫمـنࢫالسياسـات،ࢫولعــلࢫࢭـʏࢫمقدمـةࢫɸاتـھࢫالسياســاتࢫ ممَ

المركــــزيࢫࢭـــــʏࢫالســــوقࢫالنقـــــديࢫوɸـــــوࢫمــــاࢫيصـــــطݏݳࢫعليــــھࢫࢭـــــʏࢫכدبࢫטقتصـــــاديࢫبالسياســــةࢫالنقديـــــة،ࢫوتــــدخلࢫاݍݰɢومـــــةࢫࢭـــــʏࢫتــــدخلࢫالبنـــــكࢫ

טيراداتࢫوالنفقاتࢫماࢫʇعرفࢫبالسياسةࢫالمالية،ࢫالۘܣࢫȖسڥʄࢫɠلࢫمٔڈماࢫإڲʄࢫتحقيقࢫɸدفࢫأوࢫمجموعةࢫمنࢫכɸداف،ࢫولعـلࢫالɺـدفࢫالـذيࢫ

والنمـوࢫטقتصــاديࢫالـذيࢫȖسـڥʄࢫجميـعࢫالــدولࢫلتحقيقـھࢫوالمحافظـةࢫعڴـʄࢫاســتمرارهࢫࢫȖشـ؅فكࢫفيـھࢫɠلتـاࢫالسياسـتانࢫɸــوࢫتحقيـقࢫטسـتقرارࢫ

  .منࢫخلالࢫتوظيفࢫأدواتࢫɠلࢫمنࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالمالية

ࢫ2008ࢭــʏࢫكث؈ـــفࢫمــنࢫدولࢫالعـــالمࢫوظɺــورࢫכزمـــاتࢫتواليــاࢫخاصـــةࢫȊعــدࢫأزمـــةࢫالــرɸنࢫالعقـــاريࢫࢫלســـلاميومــعࢫتنــاميࢫالعمـــلࢫالمصــرࢭʏࢫࢫ

ساســيةࢫإڲــʄࢫطبيعــةࢫالعمــلࢫالرأســماڲʏࢫالقــائمࢫعڴــʄࢫســعرࢫالفائــدةࢫواɲعــدامࢫالشــفافيةࢫوضــعفࢫالرقابــة،ࢫتبــ؈نࢫالۘــܣࢫȖعــزىࢫأســبا٭ڈاࢫبصــفةࢫأ

عـدمࢫكفـاءةࢫالسياسـةࢫالماليـةࢫوالنقديــةࢫبأدواٮڈـاࢫالتقليديـة،ࢫبـاتࢫمــنࢫالضـروريࢫالبحـثࢫعـنࢫبــدائلࢫلـلأدواتࢫالتقليديـةࢫللسياسـةࢫالماليــةࢫ

الۘــܣࢫȖسـȘبعدࢫالتعامــلࢫȊســعرࢫالفائـدةࢫســواءࢫɠانـتࢫدائنــةࢫأوࢫمدينــةࢫࢫלسـلاميدࢫوالنقديـةࢫتɴܦــݨمࢫمـعࢫأصــولࢫومبـادئࢫومرتكــزاتࢫטقتصــا

واسـȘبدالࢫذلـكࢫبصـيغةࢫالمشـاركةࢫࢭـʏࢫالـرȋحࢫواݍݵســارةࢫسـواءࢫɠاـنࢫכمـرࢫمـاࢫȖعلـقࢫࢫȊعمليــةࢫالتموʈـلࢫأوࢫعمليـةࢫالسـوقࢫالمفتوحـةࢫمـنࢫخــلالࢫ

اليــةࢫفࢼــܣࢫȖســتخدمࢫمجموعــةࢫمــنࢫךليــاتࢫࢭــʏࢫمقــدمْڈاࢫة،ࢫأمــاࢫمــنࢫحيــثࢫالسياســةࢫالمלســلاميعلاقــةࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫبــالبنوكࢫالتجارʈــةࢫࢫ

يــــــأȖيࢫɸـــــذاࢫالبحــــــثࢫالموســــــومࢫبدراســـــةࢫالعلاقــــــةࢫالســــــبȎيةࢫالطوʈلـــــةࢫכجــــــلࢫبــــــ؈نࢫأدواتࢫ. الزɠــــاـةࢫلتحقيــــــقࢫأɸــــــدافࢫاقتصـــــاديةࢫواجتماعيــــــة

ࢭــʏࢫɸــذاࢫࢫةلبنــھࢫجديــدكإضــافةࢫ. 2018-2000وࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫالســودانࢫللف؅ــفةࢫࢫלســلاميالسياســةࢫالماليــةࢫوالنقديــةࢫوفــقࢫالمنظــورࢫ

  .  لمثلࢫɸاتھࢫالسياسات،ࢫوتحديدࢫالعلاقةࢫالسبȎيةࢫالۘܣࢫترȋطɺاࢫبالنموࢫטقتصاديࢫלسلاميطارࢫلبيانࢫمدىࢫحاجةࢫטقتصادࢫל 

  :تتمحورࢫטشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫحولࢫالسؤالࢫךȖي: טشɢاليةࡧالرئʋسة .1.1

وࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫࢫלســلاميالنقديــةࢫوالماليــةࢫوفــقࢫالمنظــورࢫࢫت؈نɸــلࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫســبȎيةࢫطوʈلــةࢫכجــلࢫبــ؈نࢫأدواتࢫالسياســ

  .؟؟ࢫوماࢫɸوࢫاتجاɺɸاالسودان

بـــــــ؈نࢫأدواتࢫࢫإحصـــــــائيةتنطلـــــــقࢫالدراســـــــةࢫمـــــــنࢫفرضـــــــيةࢫمفادɸـــــــاࢫيوجـــــــدࢫعلاقـــــــةࢫســـــــبȎيةࢫموجبـــــــةࢫذاتࢫدلالـــــــةࢫ :فرضـــــــياتࡧالدراســـــــة. 2.1

  :ʏࢫالسودانࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫɲشتقࢫمٔڈاࢫثلاثࢫفرضياتمعࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭࢫלسلاميالماليةࢫوالنقديةࢫوفقࢫالمنظورࢫࢫت؈نالسياس

 يةࢫثنائيـــــــةࢫטتجـــــــاهࢫذاتࢫدلالـــــــةࢫȎوالنمـــــــوࢫࢫלســـــــلاميبـــــــ؈نࢫالسياســـــــةࢫالماليـــــــةࢫوالنقديـــــــةࢫوفـــــــقࢫالمنظـــــــورࢫࢫإحصـــــــائيةتوجـــــــدࢫعلاقـــــــةࢫســـــــب

 .טقتصاديࢫࢭʏࢫالسودانࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈل

 يةࢫأحاديــــــةࢫטتجــــــاهࢫذاتࢫدلالــــــةࢫȎوالنمــــــوࢫࢫלســــــلاميالماليــــــةࢫوالنقديــــــةࢫوفــــــقࢫالمنظــــــورࢫبــــــ؈نࢫالسياســــــةࢫࢫإحصــــــائيةتوجــــــدࢫعلاقــــــةࢫســــــب

 .טقتصاديࢫࢭʏࢫالسودانࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈل

 ࢫأدواتࢫالسياســـةࢫالماليــةʏــاـة( تــؤثرࢫالصـــدماتࢫالمفاجئــةࢫࢭـــɠوكࢫ( والنقديـــةࢫ)الزɢـــلࢫبالمشـــاركةלســـلاميالصــʈامة،ࢫصــيغةࢫالتموɺࢫ)ةࢫشـــ

اࢫלسلاميوفقࢫالمنظورࢫ  عڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫايجابيً

النقديـــــةࢫوالماليـــــةࢫوفـــــقࢫالمنظـــــورࢫࢫت؈نٮڈـــــدفࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫإڲـــــʄࢫتحديـــــدࢫالعلاقـــــةࢫالســـــبȎيةࢫبـــــ؈نࢫأدواتࢫالسياســـــ: فࡧالدراســـــةأɸـــــدا. 3.1

ع؄ــفࢫعنــھࢫبنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫࢭــʏࢫالســودانࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫࢫࢫלســلامي ُ مــنࢫخــلالࢫࢫ2018-2000والنمــوࢫטقتصــاديࢫالم

ʏاࢫفيماࢫيڴɸدافࢫכخرىࢫنوجزɸستخلصࢫجملةࢫمنࢫכɲؠۜܣࢫʋدفࢫالرئɺال:  

 ةࢫלسلاميبرازࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوالماليةࢫإʏࢫטقتصادࢫالوضڥʏ؛البديلةࢫعنࢫأدواتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭ 

 ثمارȘاةࢫكدافعࢫللاسɠانةࢫالزɢ؛توضيحࢫم 
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 وكࢫɢـــــعࢫمســـــارࢫتطبيـــــقࢫالصـــــ Șبُّ ة،ࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫاســـــتحداثࢫمجموعـــــةࢫمـــــنࢫالشـــــɺاداتࢫالۘـــــܣࢫȖســـــڥʄࢫࢭـــــʏࢫمجملɺـــــاࢫإڲـــــʄࢫتجميـــــعࢫלســـــلاميتَ

 . المدخراتࢫوȖܨݨيعࢫטسȘثمارࢫمعࢫتȎيانࢫعلاقْڈاࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي

ࢫטعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالمــنݤݮࢫالوصـــفيࢫباســـتخدامࢫכســلوبࢫالتحليڴـــʏࢫטحصـــاǿيࢫ :منݤݨيــةࡧالدراســـة. 4.1 قصـــدࢫטحاطــةࢫبجوانـــبࢫالموضـــوعࢫتــمَّ

  .ةࢫלسلاميالقيا؟ۜܣ،ࢫكماࢫتمࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالمنݤݮࢫالتارʈڏʏࢫلتȘبعࢫɲشأةࢫديوانࢫالزɠاةࢫومراحلࢫاستحداثࢫالصɢوكࢫ

  :السابقة الدراسات. 5.1

 يࢫȌــاȋكرࢫدراسـةࢫقرȋࢫטقتصــاديࢫ" الموســومةࢫبـــــࢫ) 2015(بــوʏࢫتحقيــقࢫטســتقرارࢫࢫלســلاميالسياســتانࢫالماليــةࢫوالنقديــةࢫࢭــʏمــاࢫࢭــɸودور

بـــرازࢫأدواتࢫالسياســــت؈نࢫالنقديـــةࢫوالماليــــةࢫࢭـــʏࢫمعاݍݨــــةࢫإحاولــــتࢫɸـــذهࢫالدراســــةࢫ. 2011-2001نࢫטقتصـــاديࢫدراســـةࢫحالــــةࢫالســـودا

خلصـــــــتࢫإڲـــــــʄࢫقـــــــدرةࢫالسياســـــــت؈نࢫࢭـــــــʏࢫتحقيـــــــقࢫטســــــــتقرارࢫࢫ،التܸـــــــݵمࢫوالنمـــــــوȊعـــــــضࢫالمتغ؈ـــــــفاتࢫטقتصـــــــاديةࢫالɢليـــــــةࢫالمتمثلـــــــةࢫࢭـــــــʏࢫ

 .)2015قرȋاȌي،ࢫ(טقتصادي

 ــق،ࢫعصـــامࢫجـــواديࢫʈــــࢫ)2020(دراســةࢫعقبـــةࢫعبــدࢫالـــلاوي،ࢫفـــوزيࢫمحر عڴـــʄࢫمتغ؈ـــفاتࢫࢫלســلامينمذجــةࢫأثـــرࢫالتموʈـــلࢫ" ،ࢫالموســومةࢫبــ

عڴــʄࢫȊعــضࢫمتغ؈ــفاتࢫࢫלســلاميٮڈــدفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫإڲـʄࢫنمذجــةࢫتــأث؈فࢫالتموʈــلࢫ. 2000-2014טقتصـادࢫالكڴــʏࢫࢭــʏࢫالســودانࢫللف؅ــفةࢫ

טقتصــاديةࢫالɢليــة،ࢫتــمࢫتقـــديرࢫɸــذاࢫالنمــوذجࢫباســتخدامࢫنظـــامࢫالمعــادلاتࢫبــدلࢫمــنࢫالنمـــاذجࢫأحاديــةࢫالمعادلــةࢫباســتخدامࢫطرʈقـــةࢫ

المشـــــاركة،ࢫالمضـــــارȋة،ࢫالمرابحـــــة،ࢫ( לســـــلاميلࢫتوصـــــلتࢫالدراســـــةࢫإڲـــــʄࢫأنࢫالتموʈـــــ. المرȌعـــــاتࢫالصـــــغرىࢫالعاديـــــةࢫذاتࢫالـــــثلاثࢫمراحـــــل

وȋالتــــاڲʏࢫࢫســــاɸمࢫȊشــــɢلࢫواܷــــݳࢫࢭــــʏࢫالــــتحكمࢫࢭــــʏࢫالســــيولةࢫمــــنࢫأجــــلࢫتحقيــــقࢫالنمــــوࢫטقتصــــادي،ࢫʇُ )المســــقاة،ࢫالتــــأج؈ف،ࢫטستصــــناع

ࢫتـؤثر ) شـɺاداتࢫالمشـاركةࢫاݍݰɢوميـةࢫشـɺامة(ةࢫלسـلاميكماࢫتوصلتࢫالدراسـةࢫبـأنࢫالصـɢوكࢫࢫ.Ȗساɸمࢫأيضاࢫࢭʏࢫالتحكمࢫࢭʏࢫالتܸݵم

 .)167-124،ࢫالصفحاتࢫ2020عبدࢫاللاوي،ࢫمحرʈق،ࢫوࢫجوادي،ࢫ(عڴʄࢫأغلبࢫالمتغ؈فاتࢫטقتصاديةࢫالɢلية

 دراسـةEkosuprayitno)2020(ࢫالموسـومةࢫبـــࢫ،"the impact of zakat on economicGrowthin 5 state in Indonesia. ."ٮڈـدفࢫ

ࢫࢫɸECMـذهࢫالدراسـةࢫإڲــʄࢫالكشـفࢫعـنࢫتــأث؈فࢫتوزʉـعࢫالزɠاـةࢫࢭــʏࢫأندونʋسـياࢫعڴـʄࢫالنمــوࢫטقتصـاديࢫباسـتخدامࢫنمــوذجࢫتܶـݰيحࢫاݍݵطــأࢫ

رȋطɺـــاࢫعلاقـــةࢫمɺمـــةࢫوايجابيـــةࢫمـــعࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫوأنࢫتوزʉعɺـــاࢫيـــؤثرࢫȊشـــɢلࢫايجـــاȌيࢫعڴـــʄࢫالنمـــوࢫ توصـــلتࢫالدراســـةࢫبـــأنࢫالزɠــاـةࢫتَ

 .(Eko, 2020, pp. 1-7)טقتصاديࢫࢭʏࢫכجلࢫالطوʈلࢫ

 دراسـةࢫHumaNawaz et al )2019(ࢫالموسـومةࢫبـــࢫ، "Impact of Islamic Finance on economic growth in Pakistan   . "تبحـثࢫ

عـدةࢫمتغ؈ـفاتࢫتتمثـلࢫࢭـʏࢫࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫباكستان،ࢫباسـتخدامࢫלسلاميɸذهࢫالدراسةࢫࢭʏࢫالتفاعلࢫالديناميɢيࢫب؈نࢫالتموʈلࢫ

،ࢫوȋالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫࢫ)ة،ࢫالســـɢانלســـلامي،ࢫכصـــولࢫالماليـــةࢫלســـلامينصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمـــاڲʏࢫاݍݰقيقـــي،ࢫالتموʈـــلࢫ(

يـؤثرࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫتوصـلتࢫالدراسـةࢫࢫלسـلاميمنݤݨيةࢫالتɢاملࢫالمش؅فكࢫوالعلاقـةࢫالسـبȎيةࢫلمعرفـةࢫمـاࢫإذاࢫɠاـنࢫالتموʈـلࢫ

ʄـــلࢫࢫإڲـــʈࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫثنائيـــةࢫטتجـــاهࢫبـــ؈نࢫࢫלســـلاميأنࢫالتموʄـــزࢫالنمـــوࢫטقتصـــادي،ࢫكمـــاࢫتوصـــلتࢫإڲـــʈعزȖࢫʄلࢫجيـــدࢫعڴـــɢشـــȊعمـــلࢫʇ

 .(Huma, Maira, Salman, Sayed, & Bukhari, 2019, pp. 8-18)ةࢫوالسɢانࢫלسلاميכصولࢫ

 دراسـةࢫNoorkartinamohamad, et al  )2020(،المعنونـةࢫبــࢫ "The Impact of zakat economicgrowth in malaysia. "ٮڈـدفࢫ

ࢫɸ2006-2018ذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتحققࢫمنࢫتأث؈فࢫالزɠاةࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫمال؈قيا،ࢫباستخدامࢫبياناتࢫسنوʈةࢫȖغطيࢫالف؅ـفةࢫ

ࢫPedroniCoitmation،ࢫوȋالاعتمـــــــــادࢫعڴـــــــــʄࢫاختبـــــــــاراتࢫ)الزɠــــــــاـة،ࢫالســـــــــɢان،ࢫالفقـــــــــر،ࢫالنـــــــــاتجࢫالمحڴـــــــــʏࢫטجمـــــــــاڲʏ(للمتغ؈ـــــــــفاتࢫالتاليـــــــــةࢫ

 ,Noor Kartina)توصلتࢫالدراسةࢫإڲʄࢫأنࢫالزɠاةࢫتؤثرࢫࢭʏࢫالمتغ؈ـفاتࢫالɢليـةࢫمثـلࢫتوزʉـعࢫالـدخلࢫالفقـرࢫوטسـْڈلاكࢫالكڴـʏࢫ..FMLOSو

Nor Ermawati, & Nor Mosfirg, 2020, pp. 32-36). 
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  :النظريࡧللدراسةطرࡧכ . 2

  : לسلاميالسياسةࡧالماليةࡧوفقࡧالمنظورࡧ. 1.2

  .לسلاميسوفࢫنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫالتطرقࢫإڲʄࢫȖعرʈف،ࢫوأɸداف،ࢫوأدواتࢫالسياسةࢫالماليةࢫوفقࢫالمنظورࢫ

 فࡧالسياسةࡧالماليةࡧوفقࡧالمنظورࡧʈعرȖלسلامي:  

عـــرفࢫالسياســـةࢫالماليـــةࢫوفـــقࢫالمنظـــورࢫ ُȖ ࢫأٰڈـــاࢫســـلاميלʄةࢫلنفقاٮڈـــاࢫوايراداٮڈـــاࢫلتحقيـــقࢫجملـــةࢫمـــنࢫלســـلامياســـتخدامࢫالدولـــةࢫࢫ"عڴـــ

  .)28،ࢫصفحةࢫ2015حس؈نࢫصوࢭʏ،ࢫ(".ةࢫاݍݰاكمةࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجالלسلاميכɸدافࢫࢭʏࢫضوءࢫالقواعدࢫوכصولࢫ

وڲʏࢫכمرࢫأوࢫمنࢫينوبࢫعنھࢫسواءࢫɠاـنࢫاجْڈـاداࢫمنـھࢫكماࢫȖعرفࢫأيضاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫجميعࢫالقراراتࢫذاتࢫالصبغةࢫالمالية،ࢫالۘܣࢫيتخذɸاࢫ

  .)5،ࢫصفحةࢫ1995شعبانࢫفɺ׿ܣ،ࢫ(لتطبيقࢫنصࢫشرڤʏࢫأوࢫلتحقيقࢫمقاصدࢫالشرʉعةࢫبصفةࢫعامة

مكنࢫأنࢫɲعرفࢫالسياسةࢫالماليةࢫوفقࢫالمنظورࢫ טجـراءاتࢫوالتـداب؈فࢫࢫتلـكࢫ: عڴـʄࢫأٰڈـاࢫלسـلاميمنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالسالفةࢫالذكرࢫيُ

اݍݵاصــةࢫبــالإيراداتࢫوالنفقــاتࢫȊغيــةࢫتحقيــقࢫجملــةࢫࢫלســلاميالۘــܣࢫيتخــذɸاࢫوڲــʏࢫטمــرࢫأوࢫمــنࢫينــوبࢫعليــھࢫعڴــʄࢫضــوءࢫمرتكــزاتࢫטقتصــادࢫ

  .ةלسلاميمنࢫטɸدافࢫالموافقةࢫللشرʉعةࢫ

 ــــدافࡧالسياســــةࡧالماليـــــةࡧوفــــقࡧالمنظــــورࡧɸࢫטقتصـــــادࢫ :לســـــلاميأʏࢫتحقيـــــقࢫمجموعــــةࢫمـــــنࢫࢫלســــلاميٮڈــــدفࢫالسياســـــةࢫالماليــــةࢫࢭــــʄإڲــــ

  :כɸدافࢫوالمقاصدࢫالعامةࢫواݍݵاصةࢫيمكنࢫاجازɸاࢫɠالآȖي

 ࡧטنفاقࡧالعامʏטقتصادࡧوטعتدالࡧࡩ :  

ʄعـــــاڲȖمـــــةࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫقولـــــھࢫʈـــــذاࢫࢫالمبـــــدأࢫأخـــــذࢫمـــــنࢫךيـــــةࢫالكرɸ:لِـــــكَࢫ ٰ ࢫذَ نَ ـــــ؈ْ ࢫبَ ــــاـنَ َɠ واࢫوَ ـــــفُ ُ؅ قْ ـــــمْࢫيَ لَ واࢫوَ سْـــــرِفُ ُʇـــــمْࢫ ـــــواࢫلَ قُ فَ نْ اࢫأَ ذَ ـــــذِينَࢫإِ الَّ وَ

ا امً وَ   .)67سورةࢫالفرقانࢫךيةࢫ(قَ

 טستخدامࡧכمثلࡧلمواردࡧטقتصاد:  

لاستخدامࢫכمثلࢫللطاقاتࢫالȎشرʈةࢫيحققࢫالعديدࢫمنࢫכɸدافࢫࢭʏࢫمقدمْڈاࢫالقضاءࢫعڴʄࢫالبطالة،ࢫوȋالتـاڲʏࢫتـوف؈فࢫمصـدرࢫدخـلࢫا

انࢫ" يقـــولࢫטســــتاذࢫالــــدكتورࢫمحمـــدࢫعمــــرࢫشــــ؄فاࢫݍݰيـــاةࢫكرʈمــــة،ࢫכمــــرࢫالـــذيࢫيــــؤديࢫإڲــــʄࢫزʈـــادةࢫɠــــلࢫمــــنࢫטســـْڈلاكࢫوטدخــــارࢫوטســــȘثمار،ࢫ

ساɸمࢫفٕڈاࢫɸذاࢫالنمـوࢫࢭـʏࢫتحقيـقࢫالتوظيـفࢫالɢامـل،ࢫواݍݰيـاةࢫטقتصـاديةࢫ ُʇࢫاݍݰدودࢫالۘܣࢫʏميةࢫإلاࢫࢭɸسࢫلھࢫأ ʋتحقيقࢫمعدلࢫنموࢫمرتفعࢫل

  .)632،ࢫصفحةࢫ2010القرهࢫداڦʏ،ࢫ(الطيبةࢫȊشɢلࢫعام

 טقتصاديةتحقيقࡧالتنميةࡧ:  

ڈــاࢫȖعتمــدࢫعڴـʄࢫالموازنــةࢫالعامــةࢫكـأداةࢫٰڈائيــةࢫلتحقيــقࢫ تحتـلࢫالسياســةࢫالماليـةࢫمركــزࢫالصــدارةࢫمـنࢫبــ؈نࢫالسياســةࢫטقتصـادية،ࢫɠوٰ

כɸــدافࢫטقتصــاديةࢫوטجتماعيــة،ࢫوȋالتــاڲʏࢫȖســـْڈدفࢫتحقيــقࢫمعــدلاتࢫعاليــةࢫللتنميــةࢫטقتصـــادية،ࢫووفقــاࢫلɺــذاࢫالمقصــدࢫفقــدࢫراعـــتࢫ

الواجبــاتࢫالمفروضــةࢫعڴـʄࢫالمــالࢫكزɠـاـة،ࢫاݍݵـراجࢫألاࢫتɢــونࢫثقيلــةࢫɠيــࢫلاࢫتقتـلࢫاݍݰــافزࢫعڴــʄࢫالعمــلࢫࢫלســلاميʏࢫטقتصـادࢫالسياسـةࢫالماليــةࢫࢭــ

  .)146،ࢫصفحةࢫ1996مجذوب،ࢫ(والبذلࢫوטسȘثمارࢫ

 تحقيقࡧטستقرارࡧטقتصادي:  

ةࢫمۘـــــܢࢫɠانـــــتࢫتȘبـــــعࢫɸـــــذهࢫטخ؈ـــــفࢫלســـــلاميمـــــنࢫأɸـــــدافࢫالسياســـــةࢫالماليـــــةࢫࢫانࢫتحقيــــقࢫالمصـــــݏݰةࢫالعامـــــةࢫالديɴيـــــةࢫوالدنيوʈـــــةࢫȖعت؄ـــــف 

،ࢫوالمتمثلــةࢫࢭــʏࢫتحقيــقࢫטســتقرارࢫטقتصــاديࢫودعــمࢫالنمــو،ࢫوعڴــʄࢫضــوءࢫɸــذاࢫȖعــرفࢫالسياســةࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫלســلاميمرتكــزاتࢫטقتصــادࢫ

ࢭــــʏࢫالم؈قانيــــةࢫالعامــــة،ࢫوȖعــــاݍݮࢫالتܸـــــݵمࢫبأٰڈــــاࢫالسياســــةࢫالۘــــܣࢫȖعــــاݍݮࢫالبطالــــةࢫبإحــــداثࢫܿݨــــزࢫ"Ȗســــْڈدفࢫتحقيــــقࢫטســــتقرارࢫטقتصــــاديࢫ

  )56-52،ࢫالصفحاتࢫ2015حس؈نࢫصوࢭʏ،ࢫ(:ذلكࢫبأنࢫטستقرارࢫטقتصاديࢫكɺدفࢫʇعۚܣࢫأمرʈن. بإحداثࢫفائضࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫالعامة



  ياس؈نࢫحفظۜܣࢫبونبعوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              سم؈فࢫتامةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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  تحقيقࢫالȘشغيلࢫالɢامل؛ -

 .تحقيقࢫثباتࢫɲسۗܣࢫࢭʏࢫمستوىࢫטسعار -

 ـعࡧالعـادلࡧʉــاࢫ :للــدخلࡧوال؆ـفوةالتوزɸـاـةࢫحۘـܢࢫيــتمكنࢫمـنࢫسـدࢫاݍݰاجــاتࢫلمـنࢫلـمࢫيــتمكنࢫمـنࢫتوف؈فɠاࢫبجبايـةࢫالزɺتقـومࢫالدولــةࢫبنفسـ

بنفســـھ،ࢫوࢭــــʏࢫحالــــةࢫعـــدمࢫكفايــــةࢫالزɠـــاـةࢫتقـــومࢫالدولــــةࢫبتموʈــــلࢫمصــــاݍݳࢫالمحتـــاج؈نࢫوטنفــــاقࢫعڴــــʄࢫحاجـــاٮڈمࢫمــــنࢫفــــائضࢫטيــــراداتࢫ

،ࢫكمــاࢫٱڈــدفࢫטنفــاقࢫاݍݰɢــوميࢫإڲــʄࢫتوزʉــعࢫالــدخلࢫمــنࢫخــلالࢫتقــديمࢫטعانــاتࢫ)55،ࢫصــفحةࢫ2015 حســ؈نࢫصــوࢭʏ،(الموجــودةࢫلــدٱڈا

ترتكـزࢫاعـادةࢫتوزʉـعࢫالـدخلࢫالقـوميࢫࢭـʏࢫ. )314،ࢫصـفحةࢫ1980عفـر،ࢫ(للعاطل؈نࢫعڴʄࢫالعملࢫوللمنتج؈نࢫلـدعمࢫالمشـروعاتࢫטنتاجيـة

  :قرارࢫبالمبادئࢫالتاليةعڴʄࢫטࢫלسلاميטقتصادࢫ

- ʄعاڲȖࢫטرزاقࢫقالࢫʏالتفاضلࢫࢭ :ۚقِࢫ زْ ِ ʏࢫالرّ ضٍࢫࢭِ عْ َȊࢫʄٰ ڴَ مْࢫعَ ضَكُ عْ َȊلَࢫ ضَّ ࢫفَ ھُ اللَّ  ).71سورةࢫالنحلࢫךيةࢫ( وَ

- ʄعاڲȖولةࢫب؈نࢫטغنياءࢫلقولھࢫ مْ :أنࢫلاࢫيɢونࢫالمالࢫدُ اءِࢫمِنكُ نِيَ غْ َ ࢫכْ نَ ؈ْ ࢫبَ ةً ولَ ࢫدُ ونَ ُɢ ࢫيَ يْࢫلاَ َɠ)7ךيةࢫسورةࢫاݍݰشرࢫ.( 

 ماࢫيـرتبطࢫלسـلامينم؈قࢫأدات؈نࢫمنࢫأدواتࢫالسياسةࢫالماليةࢫوفقࢫالمنظـورࢫ: לسلاميأدواتࡧالسياسةࡧالماليةࡧوفقࡧالمنظورࡧɸࢫأحـدا،

  بالإيراداتࢫالعامةࢫوךخرࢫيرتبطࢫبالنفقاتࢫالعامة

 ࡧصعيدࡧטيراداتࡧالعامةלسلاميأدواتࡧالسياسةࡧالماليةࡧʄناكࢫنوعانࢫمـنࢫטيـرادات: ةࡧعڴɸـةࢫوايـراداتࢫࢫʈالعامـةࢫ،ࢫايـراداتࢫدور

ʏاࢫفيماࢫيڴɺݰ   :غ؈فࢫدورʈة،ࢫنوܷ

تتɢـــونࢫɸاتـــھࢫטيـــراداتࢫمـــنࢫالزɠــاـة،ࢫاݍݵـــراج،ࢫاݍݨزʈـــة،ࢫعشـــورࢫالتجـــار،ࢫايـــراداتࢫأمـــلاكࢫالدولـــة،ࢫفيمـــاࢫيڴـــʏࢫ: לيـــراداتࡧالدورʈـــةࡧالدائمـــة

ݳࢫذلك   :نوܷ

ࢫلاࢫينضــــبࢫمــــنࢫȖعت؄ــــفࢫمــــنࢫالنفقــــاتࢫالتحيــــثࢫۂــــʏࢫالــــركنࢫالثالــــثࢫمــــنࢫأرɠـــاـنࢫטســــلام،ࢫ: الزɠـــاـة - ࢫغنيــــاً ɢافليــــةࢫالواجبــــة،ࢫومنجمــــاً

النمـــاءࢫوالطɺــارةࢫوالصـــلاح،ࢫلأنࢫالمـــالࢫيزɠــوࢫ٭ڈـــا،ࢫوشـــرعاࢫۂـــʏࢫࢫوʈقصـــدࢫ٭ڈـــا)50،ࢫصــفحةࢫ2013الܶـــݰري،ࢫ(כســرارࢫטقتصـــاديةࢫ

الفرʈضةࢫࢭʏࢫالمالࢫالمخصوصࢫيجبࢫبإنفاقࢫمالكھࢫملɢاࢫتاماࢫللمسلمࢫاݍݰرࢫالبالغࢫالعاقل،ࢫإذاࢫبلغࢫالنصابࢫيضـعɺاࢫالمɢلـفࢫࢭـʏࢫ

ʄعـاڲȖمࢫقـالࢫʈࢫالقـرآنࢫالكـرʏـلࢫوجـھ،ࢫࢭـɠاࢫالمحددةࢫمعࢫقطعࢫالمنفعةࢫعنھࢫمنࢫɺمصارف :ࢫأقِيمُـواࢫالصَـࢫ ࢫوَ ɠاـةَ ـوࢫالزَ آتُ سـورةࢫ( لاةࢫوَ

  ).43البقرةࢫךيةࢫ

وۂʏࢫأجرةࢫכراعۜܣࢫالۘܣࢫȖعت؄ـفࢫملكيْڈـاࢫللمسـلم؈نࢫعامـةࢫيـدفعɺاࢫالمسـȘثمرࢫالمنتفـعࢫ٭ڈـا،ࢫحيـثࢫȖعت؄ـفࢫمصـدرࢫمـنࢫمصـادرࢫ: اݍݵراج -

وۂـــʏࢫنـــوعࢫمـــنࢫ. )103-102،ࢫالصـــفحاتࢫ2015صـــوࢭʏ،ࢫحســـ؈نࢫ(טيـــراداتࢫالعامـــةࢫللدولـــةࢫالۘـــܣࢫتمنـــعࢫتفتʋـــتࢫالملكيـــةࢫالزراعيـــة

ة،ࢫʇســتغلɺاࢫالقــائمونࢫלســلاميانــواعࢫالضــرائبࢫعڴــʄࢫטرضࢫالۘــܣࢫافتتحɺــاࢫالمســلمونࢫأوࢫتصــاݍݰواࢫعلٕڈــاࢫفصــارتࢫملɢــاࢫللدولــةࢫ

شـبھࢫمــاࢫة،ࢫوɸـوࢫمـاࢫʇלسـلاميعلٕڈـاࢫوʈـؤدونࢫɲسـبةࢫمعينـةࢫممـاࢫتخرجــھࢫכرضࢫنقـداࢫأوࢫعينـاࢫطبقـاࢫللسـعرࢫالـذيࢫتحــددهࢫالدولـةࢫ

  .)48،ࢫصفحةࢫ2015قرȋاȌي،ࢫ(نطلقࢫعليھࢫךنࢫبالضرʈبةࢫالعقارʈةࢫعڴʄࢫטراعۜܣࢫالزراعيةࢫ

ۂʏࢫفرʈضةࢫماليةࢫتفرضࢫعڴʄࢫمنࢫدخلࢫࢭʏࢫذمةࢫالمسلم؈نࢫوعɺـدɸم،ࢫفاݍݨزʈـةࢫنظ؈ـفࢫحمايـةࢫالمسـلم؈نࢫلأɸـلࢫالذمـةࢫمـنࢫ: اݍݨزʈة -

،ࢫ2015حسـ؈نࢫصـوࢭʏ،ࢫ(טعداءࢫدونࢫمشاركةࢫمٔڈمࢫࢭʏࢫالدفاعࢫعنࢫأنفسɺمࢫوȖسقطࢫعٔڈمࢫمۘܢࢫܿݨزࢫالمسـلمونࢫعـنࢫحمـايْڈمࢫ

  .)103صفحةࢫ

بــبعضࢫالمشـــارʉعࢫטقتصــاديةࢫواݍݵدميـــةࢫوטجتماعيــةࢫلتلبيـــةࢫࢫالدولـــةࢫوۂـــʏࢫقيــام: لعامـــةࡧللدولــةࡧوعشـــورࡧالتجــارةטيــراداتࡧا -

 .حاجياتࢫاجتماعيةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫايراداتࢫلݏݵزʈنةࢫلتغطيةࢫأوجھࢫטنفاقࢫالعام



دراسةࡧالعلاقةࡧالسبȎيةࡧطوʈلةࡧכجلࡧب؈نࡧأدواتࡧالسياست؈نࡧالماليةࡧوالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧטسلاميࡧ

  2018-2000للف؅فةࢫࢫالسودانالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧو 
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ࢫعشورࢫالتجارةࢫۂʏࢫالضرائبࢫالۘܣࢫتفرضɺاࢫالدولةࢫ منࢫبـلادࢫالكفـرࢫإڲـʄࢫبـلادࢫࢫةࢫعڴʄࢫحركةࢫالسلعࢫوالبضاǿعࢫالقادمةלسلاميأماَ

سـاɸمࢫالتجــارࢫبجـزءࢫمـنࢫأرȋــاحࢫتجـارٮڈمࢫࢭـʏࢫȖغطيــةࢫتɢـاليفࢫاݍݵــدماتࢫ) عشــورࢫالتجـارة(فمـنࢫخــلالࢫɸـذهࢫالضـرائب. المسـلم؈ن ُʇ

  .)24،ࢫصفحةࢫ1996لعمارة،ࢫ(والمرافقࢫالعامةࢫالۘܣࢫࢭʏࢫظلɺاࢫتنموࢫوتثمرࢫالمبادلاتࢫالتجارʈةࢫب؈نࢫأفرادࢫالمجتمع

  :ۂʏࢫטيراداتࢫالۘܣࢫلاࢫتخضعࢫلعاملࢫالزمنࢫمنࢫب؈نࢫɸذهࢫטيراداتࢫماࢫيڴʏ: טيراداتࡧغ؈فࡧالدورʈة

ɸـــوࢫالمـــالࢫالـــذيࢫيؤخـــذࢫمـــنࢫالكفـــارࢫࢫمـــنࢫغ؈ـــفࢫقتـــال،ࢫفمـــالࢫالفۛـــܡࢫمصـــدرهࢫمـــنࢫغ؈ـــفࢫالمســـلم؈نࢫالمتصـــاݍݰ؈نࢫمـــعࢫالمســـلم؈نࢫ: الفۛـــܡ -

  .)9،ࢫصفحةࢫ2013ܧݰاذهࢫحس؈ن،ࢫ(وʈدخلࢫࢭʏࢫذلكࢫاݍݵراجࢫواݍݨزʈةࢫوعشورࢫالتجارةࢫعڴʄࢫغ؈فࢫالمسلم؈نࢫومالࢫالɺدنةࢫ

  .الزʈادةࢫعلةࢫمقصودࢫȖشرʉعࢫاݍݨɺاد،ࢫوɸوࢫاعلاءࢫɠلمةࢫاللهࢫوقɺرࢫأعدائھوɲعۚܣࢫ٭ڈاࢫ: טنفال -

ۂــʏࢫمــاࢫأخــذࢫمــنࢫأɸــلࢫاݍݰــربࢫعنــوةࢫواݍݰــربࢫقائمــة،ࢫالفــرقࢫبئڈــاࢫوȋــ؈نࢫالفۛــܡࢫأنࢫɸــذهࢫטخ؈ــفةࢫعكــسࢫالغنــائمࢫࢭــʏࢫأخــذࢫ: الغنــائم -

  .)233،ࢫصفحةࢫ2015خليلࢫوࢫعبدڲʏ،ࢫ(טموالࢫتؤخذࢫࢫبدونࢫحربࢫ

 ࡧصعيدࡧالنفقاتࡧالعامةʄأدواتࡧالسياسةࡧالماليةࡧعڴ: 

 اࡧايراداتࡧمعينةɺالنفقاتࡧالۘܣࡧحددࡧل:  

ـرَاءِࢫࢫحددࢫالموڲʄࢫسبحانھࢫوȖعاڲʄࢫכبوابࢫالۘܣࢫتنفقࢫفٕڈاࢫإيراداتࢫالصدقاتࢫفقالࢫȖعاڲʄ: مصارفࡧالزɠاة - قَ فُ اتُࢫلِلْ دقَ اࢫالصَّ مَ إنَّ

ـ ـنِࢫالسَّ ابْ ـھࢫوَ ࢫوࢭـʏِࢫسَـȎيِلࢫاللَّ ـارِم؈نَ غَ ـابِࢫوالْ مْࢫوࢭـʏِࢫالرِقَ ڈُ و٭ُ لُ ةِࢫقُ فَ لَّ ؤَ ُ اࢫوالمْ ڈَ ْٕ َ ل ࢫعَ امِلِ؈نَ عَ سَكِ؈نِࢫوالْ لِـيمٌࢫوالمْ ࢫعَ ـھُ ـھِࢫواللَّ ࢫمِـنࢫاللَّ رʈِضـةً يلِࢫفَ ِȎ

  ).60سورةࢫالتوȋةࢫךيةࢫ( حَكِيمٌࢫ

لسابقةࢫيتܸـݳࢫأنࢫأوجـھࢫانفـاقࢫכمـوالࢫالمحصـلةࢫمـنࢫفرʈضـةࢫالزɠاـةࢫمتعـددةࢫومȘشـعبةࢫȖشـملࢫجميـعࢫمتطلبـاتࢫومنࢫخلالࢫךيةࢫا

الفقـــراء،ࢫالمســـاك؈ن،ࢫالعـــامل؈نࢫعلٕڈـــا،ࢫ(כصـــنافࢫالثمانيـــةࢫۂـــʏࢫ. المجتمـــعࢫالضـــرورʈةࢫلإقامـــةࢫمجتمـــعࢫمتɢامـــلࢫالبɴيـــان،ࢫכصـــنافࢫالثمانيـــة

  ) .،ࢫأبنࢫالسȎيل،المؤلفةࢫقلو٭ڈم،ࢫࢭʏࢫالرقاب،ࢫالغارم؈ن،ࢫسȎيلࢫالله

سُــولِࢫحــددࢫالقــرآنࢫالكــرʈمࢫمصــارفࢫالفۛــܡࢫبقولــھࢫȖعــاڲʄࢫ: مصــارفࡧالفۛــܡ - لِلرَّ ــھِࢫوَ لِلَّ ــرَىࢫفَ قُ ــلِࢫالْ ْɸ سُــولِھِࢫمِــنْࢫأَ ــʄࢫرَ ڴَ ࢫعَ ــھُ ࢫاللَّ ــاءَ فَ ــاࢫأَ مَ

ࢫ نَ ــ؈ْ ࢫبَ ــةً ولَ ࢫدُ ــونَ ُɢ ࢫيَ يــْࢫلاَ َɠيلِࢫ ِȎــ ــنِࢫالسَّ ابْ سَــاكِ؈نِࢫوَ َ المْ ىࢫوَ ــامَ تَ يَ الْ ــىࢫوَ َȌ رْ قُ لِــذِيࢫالْ مْࢫوَ ــاكُ ڈَ ــاࢫَٰ مَ ࢫوَ وهُ ــذُ خُ سُــولُࢫفَ مُࢫالرَّ ــاكُ ــاࢫآتَ مَ مْࢫوَ كُ ــاءِࢫمِــنْ نِيَ غْ َ כْ

ابِ  عِقَ ࢫالْ دِيدُ ࢫشَ ھَ ࢫاللَّ نَّ ࢫإِ ھَ واࢫاللَّ قُ اتَّ واࢫوَ ڈُ َْ انْ ࢫفَ ھُ نْ   ).7سورةࢫاݍݰشرࢫךيةࢫ( عَ

ـــھِࢫ: انفـــاقࢫالغنـــائمࢫمحـــددࢫࢭـــʏࢫكتـــابࢫاللهࢫعـــزࢫوجـــلࢫࢭـــʏࢫقولـــھࢫȖعـــاڲʄ: مصـــارفࡧالغنيمـــة - ࢫلِلَّ نَّ ـــأَ ءٍࢫفَ ܣْ مْࢫمِـــنْࢫءـــَۜ نِمْـــتُ ـــاࢫغَ مَ نَّ مُـــواࢫأَ لَ اعْ وَ

ــھِࢫ اللَّ مْࢫبِ ــتُ نْ مْࢫآمَ ــتُ نْ ࢫكُ نْ يلِࢫإِ ِȎــ ــنِࢫالسَّ ابْ سَــاكِ؈نِࢫوَ َ المْ ىࢫوَ ــامَ تَ يَ الْ ــىࢫوَ َȌ رْ قُ لِــذِيࢫالْ سُــولِࢫوَ لِلرَّ ࢫوَ مُسَــھُ ــانِࢫخُ رْقَ فُ مَࢫالْ ــوْ اࢫيَ ــدِنَ بْ ــʄࢫعَ ڴَ ــاࢫعَ نَ لْ زَ نْ ــاࢫأَ مَ وَ

ىࢫا قَ تَ مَࢫالْ وْ ءٍࢫيَ ܣْ ࢫءَۜ لِّ ُɠࢫʄ ڴَ ࢫعَ ھُ اللَّ انِࢫوَ مْعَ ݨَ دِيرٌ ݍْ   )41ךيةࢫࢫنفالسورةࢫכ ( قَ

 ــــذاࢫبــــدليلࢫࢫלســــلامييتܸــــݳࢫأنࢫنظــــامࢫטقتصــــادࢫ :التوجــــھࡧغ؈ــــفࡧالمحــــددةالنفقــــاتࡧɸقــــدࢫخصــــصࢫنفقــــاتࢫمعينــــةࢫمــــنࢫטيــــراداتࢫو

الشـرع،ࢫبالمقابـلࢫلــمࢫيخصـصࢫايــراداتࢫمعينـةࢫتوجـھࢫإڲــʄࢫانفـاقࢫمعــ؈ن،ࢫɠالإنفـاقࢫعڴـʄࢫال؅فبيــةࢫوالܶـݰةࢫوالزراعــةࢫوالصـناعةࢫوغ؈فɸــاࢫ

وڲʏࢫכمــرࢫواجْڈــادهࢫبمــاࢫيحقــقࢫالمصــݏݰةࢫللأمــة،ࢫ٭ڈــدفࢫتحقيــقࢫالمصــݏݰةࢫالعامــة،ࢫفالإنفــاقࢫغ؈ــفࢫالمحــددࢫالمصــارفࢫɸــوࢫانفــاقࢫي؅ــفكࢫلــ

فإذاࢫترتبࢫعنࢫɸذاࢫטنفاقࢫإخلالࢫبمصݏݰةࢫعامةࢫوجبࢫالتوقفࢫعنࢫɸذاࢫטنفاق،ࢫفحاجياتࢫالدولةࢫومصـاݍݰɺاࢫوأɸـدافɺاࢫيجـبࢫ

 . أنࢫترتبࢫࢭʏࢫسلمࢫכولوʈات
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  169 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 184 -163صࢫ،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ،ࢫ03: العدد،ࢫ04 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

  : לسلاميالسياسةࡧالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧ. 2.2

مـنࢫȖعرʈفɺـا،ࢫأɸـدافɺا،ࢫأدواٮڈـاࢫࢫלسـلاميݍݨانبࢫالنظـريࢫللسياسـةࢫالنقديـةࢫوفـقࢫالمنظـورࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالمحورࢫسنحاولࢫذكرࢫࢫا

ســواءࢫمــاࢫȖعلــقࢫباݍݨانــبࢫالــذيࢫلاࢫيتــأثرࢫȊســعرࢫالفائــدةࢫأوࢫباݍݨانـــبࢫالــذيࢫتنفــردࢫبــھࢫلوحــدɸاࢫأيࢫטبتعــادࢫعــنࢫســعرࢫالفائــدةࢫالرȋـــويࢫلأنࢫ

  . لكࢫبالمشاركةࢫࢭʏࢫالرȋحࢫواݍݵسارةɠانتࢫدائنةࢫأوࢫمدينةࢫواسȘبدالࢫذࢫلاࢫتȎيحࢫالتعاملࢫȊسعرࢫالفائدةࢫسواءࢫלسلاميمرتكزاتࢫטقتصادࢫ

 فࡧالسياʈعرȖלسلاميسةࡧالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧ :  

،ࢫفالسياسـةࢫالنقديـةࢫȖعـرفࢫعڴـʄࢫأٰڈـاࢫمجمـوعࢫטجـراءاتࢫ"لاࢫسياسـةࢫإلاࢫمـاࢫوافـقࢫالشـرع" انطلاقـاࢫمـنࢫقـولࢫالشـافڥʏࢫرحمـھࢫاللهࢫ

،ࢫالصــفحاتࢫ2011شــاوʉش،ࢫ(ةלســلاميشــؤونࢫالنقــدࢫوإدارٮڈــاࢫبمــاࢫيتوافــقࢫمــعࢫأحɢــامࢫالشــرʉعةࢫوالتــداب؈فࢫالۘــܣࢫتتخــذɸاࢫالدولــةࢫلتنظــيمࢫ

157- 158(.  

الــتحكمࢫوטشــرافࢫعڴــʄࢫݯݨــمࢫالنقــودࢫالمتداولــة،ࢫلمــاࢫلɺــاࢫمــنࢫتــأث؈فࢫعڴــʄࢫالقــيمࢫاݍݰقيقيــةࢫلأمــوالࢫ" Ȗعـرفࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫبأٰڈــاࢫ

لكــنࢫاݍݵـــلافࢫبئڈــاࢫوȋـــ؈نࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫالتقليديـــةࢫɸــوࢫبالأɸـــدافࢫالɢليــةࢫالمــرادࢫتحقيقɺـــا،ࢫوالســلوكياتࢫالۘـــܣࢫتحكــمࢫكيفيـــةࢫכفــراد،ࢫ

  .)20-19،ࢫالصفحاتࢫ2014الوادي،ࢫ(توظيفࢫتلكࢫالنقودࢫلتحقيقࢫتلكࢫכɸداف

مجمـوعࢫטجـراءاتࢫوالتـداب؈فࢫࢫالۘـܣࢫتتخـذɸاࢫ: ۂـʏࢫלسـلاميقديـةࢫوفـقࢫالمنظـورࢫمنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالسالفةࢫالذكرࢫࢫفالسياسـةࢫالن

ة،ࢫɸــذهࢫטخ؈ــفةࢫלســلاميالســلطةࢫالنقديــةࢫࢫلتنظــيمࢫالنقــدࢫوادارتــھࢫȊشــرطࢫأنࢫتɢــونࢫɸــذهࢫטجــراءاتࢫوالتــداب؈فࢫموافقــھࢫلأحɢــامࢫالشــرʉعةࢫ

ʄعـــدࢫخـــاصࢫفࢼـــܣࢫعبـــارةࢫعـــنࢫالقـــانونࢫالـــذيࢫيحكـــمࢫعڴـــȊࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫʄضـــفيࢫعڴـــ السياســـةࢫبمـــاࢫيحـــلࢫوʈحـــرمࢫࢫمـــنࢫأجـــلࢫتحقيـــقࢫࢫتُ

  .مجموعةࢫمنࢫכɸدافࢫࢭʏࢫمقدمْڈاࢫטستقرارࢫࢫوالنموࢫטقتصادي

 دافࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧɸـدافࢫالتاليـة : לسلاميأɸࢫتحقيـقࢫכʏمࢫࢭɺس ُȖࢫטسلامࢫʏأبـوࢫالفتـوح،ࢫ(:السياسةࢫالنقديةࢫࢭ

  )166،ࢫصفحةࢫ2015

 ࢫاطـــارࢫمـــنࢫالتـــوازنࢫمـــنࢫالوفـــاءࢫباݍݰاجـــاتࢫع؄ـــفࢫʏࢫتحقيـــقࢫتخصـــيصࢫأمثـــلࢫللمـــوارد،ࢫومعـــدلࢫأمثـــلࢫللنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏمةࢫࢭـــɸالمســـا

 .الزمن،ࢫوايجادࢫفرصةࢫعملࢫمناسبࢫلɢلࢫقادرࢫعليھ

 تحقيقࢫטستقرارࢫالنقدي. 

 عࢫالدخلࢫʉࢫتوزʏوال؆فوةتحقيقࢫالعدالةࢫࢭ. 

 לسلاميأدواتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧ :  

يمكنࢫابقـاءࢫɠافـةࢫأدواتࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫالۘـܣࢫلاࢫتتعامـلࢫȊسـعرࢫالفائـدة،ࢫأمـاࢫטدواتࢫالۘـܣࢫࢫלسلاميوفقاࢫلمرتكزاتࢫטقتصادࢫ

نحاولࢫعـــرضࢫأدواتࢫ،ࢫفيمــاࢫيڴـــʏࢫســـלســـلاميتتعامــلࢫȊســـعرࢫالفائـــدةࢫيمكـــنࢫصــياغْڈاࢫࢭـــʏࢫأدواتࢫبديلـــةࢫتȘناســـبࢫمــعࢫمرتكـــزاتࢫטقتصـــادࢫ

ةࢫالۘـــܣࢫتتوافـــقࢫمــــعࢫأدواتࢫالسياســـةࢫالنقديــــةࢫالتقليديـــة،ࢫأيࢫلاࢫتتـــأثرࢫباســــȘبعادࢫأســـعارࢫالفائــــدة،ࢫوטدواتࢫלســــلاميالسياســـةࢫالنقديـــةࢫ

  .البديلةࢫالۘܣࢫلاࢫتتوافقࢫمعࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالتقليدية

 بعادࡧأســـعارࡧالفائـــدة(כدواتࡧالۘــܣࡧتتوافـــقࡧمــعࡧالسياســـةࡧالنقديـــةࡧالتقليديــةࡧȘســنحاولࢫعـــرضࢫأدواتࢫالسياســـةࢫ): لاࡧتتـــأثرࡧباســ

 .النقديةࢫالۘܣࢫلاࢫتتأثرࢫبإلغاءࢫسعرࢫالفائدةࢫوالۘܣࢫنقسمɺاࢫإڲʄࢫأدواتࢫكميةࢫوأدواتࢫكيفيةࢫوأدواتࢫوأساليبࢫالتدخلࢫالمباشر

  :دواتࡧالكميةכ 

اســتخدامࢫࢫלســلامييمكــنࢫللبنــكࢫالمركــزيࢫࢭــʏࢫظــلࢫالنظــامࢫ )53-52،ࢫالصــفحاتࢫ2001صــالڍʏ،ࢫ(: اطيࡧالنقــدياݍݰــدࡧכدɲــىࡧللاحتيــ -

أداةࢫاݍݰـــــدࢫטدɲـــــىࢫللاحتيـــــاطࢫالنقـــــديࢫمـــــعࢫوضـــــعࢫȊعـــــضࢫالتغ؈ـــــفاتࢫالȎســـــيطةࢫالمتعلقـــــةࢫبالعقوȋـــــاتࢫالمفروضـــــةࢫعنـــــدࢫنقصـــــانࢫرصـــــيدࢫ

وميࢫبـدلࢫالمصرفࢫالتجاريࢫࢭʏࢫٰڈايـةࢫטقفـالࢫاليـومي،ࢫمـنࢫخـلالࢫنظـامࢫالمشـاركةࢫبفـرضࢫغرامـاتࢫعڴـʄࢫمقـدارࢫالـنقصࢫࢭـʏࢫالرصـيدࢫاليـ



دراسةࡧالعلاقةࡧالسبȎيةࡧطوʈلةࡧכجلࡧب؈نࡧأدواتࡧالسياست؈نࡧالماليةࡧوالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧטسلاميࡧ
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بالمائـةࢫࢭـʏࢫالنظـامࢫטقتصــادࢫࢫ5بالمائــةࢫإڲـʄࢫࢫ3فـرضࢫفائـدةࢫعـنࢫمبلـغࢫɸــذاࢫטنخفـاضࢫȊسـعرࢫيزʈـدࢫعـنࢫســعرࢫالبنـكࢫبɴسـبةࢫت؅ـفاوحࢫبـ؈نࢫࢫ

الرȋــوي،ࢫومـــنࢫجɺـــةࢫأخـــرىࢫفـــانࢫטحتيــاطيࢫالقـــانوɲيࢫيقـــدرࢫبالɴســـبةࢫللوداǿـــعࢫتحــتࢫالطلـــبࢫوʉســـȘبعدࢫوداǿـــعࢫالمضـــارȋةࢫوטســـȘثماراتࢫ

كمصـرفࢫاسـȘثماريࢫبالأصـلࢫࢫوالمصـرفࢫالرȋـويࢫالـذيࢫيحصـلࢫعڴـʄࢫࢫسـلاميל طبيعـةࢫالعمـلࢫبـ؈نࢫالمصـرفࢫכخرىࢫمنࢫذلـكࢫلاخـتلافࢫ

فائـــدةࢫثابتـــھࢫࢭـــʏࢫجميـــعࢫاݍݰـــالاتࢫدونࢫانتظـــارࢫنتـــائجࢫالعمليـــاتࢫטســـȘثمارʈةࢫالۘـــܣࢫيتحملɺـــاࢫالمق؅فضـــون،ࢫاݍݰكمـــةࢫمـــنࢫوجـــودࢫاحتيـــاطيࢫ

؈ـفةࢫȖعت؄ـفࢫجـزءࢫمـنࢫرأسࢫالمصـرࢭʏࢫولاࢫيطلـبࢫاحتيـاطيࢫنظـاميࢫدونࢫنظـاميࢫمقابـلࢫالوداǿـعࢫاݍݨارʈـةࢫدونࢫوداǿـعࢫالمضـارȋةࢫلأنࢫɸـذهࢫטخ

  .حقوقࢫالملكيةࢫفلاࢫم؄فرࢫلھࢫغذاࢫمقابلࢫوداǿعࢫالمضارȋةࢫ

المصـــــارفࢫتل؅ـــــقمࢫبɴســـــبةࢫمعينـــــةࢫمـــــنࢫال؅قاماٮڈـــــاࢫمـــــنࢫالســـــيولةࢫالســـــائلةࢫســـــواءࢫɠانـــــتࢫࢭـــــʏࢫالصـــــندوقࢫأوࢫࢫأمـــــوالࢫقيـــــدࢫ: ɲســـــبةࡧالســـــيولة -

خـرىࢫأوࢫلــدىࢫالبنـكࢫالمركــزيࢫ،ࢫتتحـددࢫɸــذهࢫالɴسـبةࢫمــنࢫخـلالࢫعــدةࢫمؤشـراتࢫمــنࢫالتحصـيلࢫࢫوטرصـدةࢫالموجــودةࢫلـدىࢫالمصــارفࢫט 

اضــافةࢫإڲـــʄࢫحاجــةࢫטقتصــادࢫالــوطۚܣࢫمـــنࢫ... بئڈــاࢫدرجــةࢫتطــورࢫالعــاداتࢫالمصـــرفية،ࢫوحــدودࢫاســتعمالࢫالنقــودࢫالســـائلةࢫࢭــʏࢫالمعــاملات

ةࢫالمحــتفظࢫ٭ڈــاࢫمــنࢫأجــلࢫالــتحكمࢫࢭــʏࢫعمليــةࢫخــلالࢫالســلطةࢫالنقديــةࢫالممثلــةࢫعڴــʄࢫالبنــكࢫالمركــزيࢫالــذيࢫيحــددࢫɲســبةࢫࢫالنقــودࢫالســائل

  .التموʈلࢫبالنقصانࢫأوࢫالزʈادة

يقـــومࢫالبنـــكࢫالمركـــزيࢫبتحديـــدࢫســـقفࢫالتموʈـــلࢫالممنـــوحࢫمـــنࢫقبـــلࢫالبنـــوكࢫالتجارʈـــةࢫࢫحســـبࢫحاجـــةࢫ: اݍݰـــدࡧכعڴـــʄࡧلإجمـــاڲʏࡧالتموʈـــل -

טقتصـــادࢫلــــذلك،ࢫعنــــدࢫحــــدوثࢫحالــــةࢫعــــدمࢫטل؅ـــقامࢫمــــنࢫقبــــلࢫالبنــــوكࢫبتخطــــيࢫاݍݰــــدࢫכعڴـــʄࢫللتموʈــــلࢫيقــــومࢫالبنــــكࢫبفــــرضࢫعقوȋــــةࢫࢫ

ـاࢫࢭـʏࢫظـلࢫࢫمتمثلةࢫبإيداعࢫمبلغࢫبقيمةࢫالتجاوزࢫلدىࢫالبنكࢫالمركزيࢫأوࢫفرضࢫفائدةࢫعڴʄࢫقيمة التجاوزࢫɸذاࢫيتعلقࢫبالبنوكࢫالرȋوʈـة،ࢫأمَ

بفـرضࢫغرامـاتࢫࢫماليـةࢫࢫלسـلاميةࢫعنـدࢫحـدوثࢫɸـذاࢫالتجـاوزࢫيقـومࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫלسـلامينظامࢫالمشاركةࢫالۘـܣࢫȖسـتخدمɺاࢫالبنـوكࢫ

    .)215،ࢫصفحةࢫ2014بة،ࢫنص(أوࢫأيࢫجزاءࢫعقاȌيࢫتȘناسبࢫمعࢫالمقدارࢫالذيࢫيزʈدࢫعنࢫالسقفࢫטئتماɲيࢫ

  :ɸناكࢫȊعضࢫטدواتࢫכخرىࢫالۘܣࢫلاࢫتتأثرࢫبإلغاءࢫسعرࢫالفائدةࢫبتطبيقࢫنظامࢫالمشاركةࢫيمكنࢫטستفادةࢫمٔڈاࢫتتمثلࢫࢭʏࢫ

 سبࢫטحتياطاتࢫالنقديةࢫالمقبولةɲ؛تحديدࢫأنواعࢫو 

 ࢫقطاعاتࢫمعينةʏعࢫوحدودࢫللتوظيفࢫࢭɲالزامࢫالمصارفࢫبموا. 

  .الكيفيةࢫتتمثلࢫࢭʏࢫטقناعࢫטدȌي،ࢫالرقابةࢫالمباشرࢫوטوامرࢫالملزمة،ࢫوالرقابةࢫالمباشرةكماࢫيوجدࢫȊعضࢫטدواتࢫ

 أدواتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧالۘܣࡧتتأثرࡧبإلغاءࡧسعرࡧالفائدة:  

  ):المباشرة(دواتࡧالكميةࡧכ 

تكـــزاتࢫטقتصــــادࢫمـــنࢫأɸـــمࢫכدواتࢫالۘــــܣࢫȖعتمـــدࢫعڴــــʄࢫســـعرࢫالفائــــدةࢫالۘـــܣࢫوجــــبࢫالبحـــثࢫعڴـــʄࢫايجــــادࢫبـــدئلࢫلɺــــاࢫلتتوافـــقࢫمــــعࢫمر ࢫ

  :نذكرࢫمٔڈاࢫלسلامي

 ة) سعرࡧاعادةࡧاݍݵصم(سعرࡧالمصرفࡧȋࡧأساسࡧالمشاركةࡧوالمضارʄلࡧعڴʈبدلࡧبالتموȘسʇ :  

سعرࢫالمصرفࢫأوࢫسعرࢫاعادةࢫاݍݵصمࢫوɲعۚـܣࢫبـھࢫɸـوࢫالسـعرࢫالـذيࢫيفرضـھࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫمقابـلࢫإعـادةࢫخصـمھࢫلأوراقࢫتجارʈـةࢫأوࢫ

ماليـةࢫقصـ؈فةࢫכجـلࢫللبنـوكࢫالتجارʈـةࢫلمواجɺـةࢫنقـصࢫالسـيولةࢫأوࢫטئتمــانࢫقصـ؈فࢫכجـل،ࢫوالعمليـةࢫتقتغـۜܣࢫبـأنࢫيحصـلࢫالبنـكࢫالتجــاريࢫ

،ࢫصـــفحةࢫ2017بـــنࢫعڴـــʏ،ࢫ(ورقـــةࢫبمقـــدارࢫالمبلـــغࢫالمحســـوبࢫعڴـــʄࢫأســـاسࢫمعـــدلࢫإعـــادةࢫاݍݵصـــمࢫعڴـــʄࢫقيمـــةࢫتقـــلࢫعـــنࢫالقيمـــةࢫכســـميةࢫلل

وتــمࢫاســȘبدالࢫمقابــلࢫذلــكࢫالتموʈــلࢫعڴــʄࢫأســاسࢫالمشــاركةࢫوالمضــارȋةࢫأيࢫدخــولࢫࢫלســلامي،ࢫɸــذهࢫالمقارȋــةࢫمحضــورةࢫࢭــʏࢫטقتصــادࢫ)122

،ࢫوذلــــكࢫلســــدࢫالــــنقصࢫלســــلاميعتبــــارهࢫشــــرɢʈاࢫأوࢫمضــــارȋاࢫوفقــــاࢫلضــــوابطࢫالعمــــلࢫالمصــــرࢭʏࢫباࢫלســــلاميالمصــــرفࢫالمركــــزيࢫمــــعࢫالمصــــرفࢫ

المؤقـتࢫࢭـʏࢫالسـيولةࢫالنقديــةࢫبـدلاࢫلسـعرࢫاݍݰســمࢫ،ࢫكمـاࢫيوجـدࢫɸنــاكࢫآليـھࢫأخـرىࢫتتمثــلࢫࢭـʏࢫȖعـاونࢫالمصــارفࢫعڴـʄࢫتبـادلࢫالȘســɺيلاتࢫدونࢫ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄࢫسعرࢫاݍݰسمࢫوذلكࢫعڴʄش،ࢫ(الݏݨوءࢫإڲʉ256 -252،ࢫالصفحاتࢫ2011شاو(:  
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يمكـــنࢫتفـــاɸمࢫالمصـــارفࢫمـــعࢫȊعضـــɺاࢫعڴـــʄࢫتبـــادلࢫالȘســـɺيلاتࢫטئتمانيـــةࢫࢭـــʏࢫنطـــاقࢫالمشـــاركةࢫࢭـــʏࢫالـــرȋحࢫواݍݵســـارة،ࢫوضـــمنࢫصـــيغࢫ -

  .اسȘثمارʈةࢫȖسمحࢫ٭ڈاࢫالشرʉعة

ࢫمشـــ؅فɠاࢫࢭـــʏࢫالمصـــرفࢫالمركـــزيࢫباعتبــــارهࢫجـــزءࢫمـــنࢫمتطلبـــاتࢫ - قـــيمࢫالمصـــارفࢫصـــندوقاً טحتيـــاطيࢫالنقـــديࢫالقـــانوɲيࢫلتــــأم؈نࢫأنࢫت

  .العونࢫالمتبادل

كماࢫيمكنࢫأيضاࢫاستخدامࢫالزɠاةࢫɠوسيلةࢫلإمدادࢫالبنوكࢫالۘܣࢫȖعاɲيࢫمنࢫܿݨزࢫࢭʏࢫالسيولة،ࢫفالزɠاةࢫيمكنࢫأنࢫتɢـونࢫبـديلاࢫلسـعرࢫ

  . اݍݰسم،ࢫبمعۚܢࢫأٰڈاࢫتقللࢫمنࢫاݍݰاجةࢫإلٕڈا،ࢫباعتبارهࢫوسيلةࢫلݏݰدࢫمنࢫטئتمانࢫأوࢫالزʈادةࢫفيھ

 ࡧاطارࡧالص؈ففةࡧعمليةࡧʏعملࡧࡩȖعمليةࡧالسوقࡧالمفتوحةࡧȊبدلࡧȘسȖةלسلاميالسوقࡧالمفتوحةࡧالتقليديةࡧ:  

Ȋســــعرࢫعمليــــةࢫالســــوقࢫالمفتوحــــةࢫوســــيلةࢫمباشــــرةࢫتــــؤثرࢫعڴــــʄࢫݯݨــــمࢫטئتمــــانࢫبالتوســــعࢫوטنكمــــاش،ࢫوقــــددࢫتتــــأثرࢫɸــــذهࢫالعمليــــاتࢫ

الــذيࢫࢫלســلامينجــدࢫࢭــʏࢫظــلࢫטقتصــادࢫ. )298،ࢫصــفحةࢫ1986الشــافڥʏ،ࢫ(الفائــدةࢫࢭــʏࢫالســوق،ࢫوۂــʏࢫتــؤثرࢫفيــھࢫخاصــةࢫࢭــʏࢫטجــلࢫالطوʈــل

يجــــبࢫانࢫيــــتمࢫوفــــقࢫحــــدودࢫȖعــــاليمࢫالشــــرʉعةࢫࢫלســــلامي،ࢫوȋالتــــاڲʏࢫالتعامــــلࢫوفــــقࢫالســــوقࢫالمفتوحــــةࢫࢭــــʏࢫטقتصــــادࢫ)الفائــــدة(يحــــرمࢫالرȋــــاࢫ

البنــكࢫالمركــزيࢫࢫ–بࢫالرȋــاࢫمحضــورࢫومــنࢫثــمࢫيجبعڴــʄࢫالســلطةࢫالنقديــةࢫةࢫوأحɢامɺــاࢫالغــراء،ࢫفالتعامــلࢫبــالأوراقࢫالماليــةࢫالۘــܣࢫتجلــלسـلامي

أنࢫيتعامــلࢫبالأســɺمࢫفقــطࢫلأٰڈــاࢫجــزءࢫمــنࢫرأسࢫمــالࢫالشــرɠاتࢫعڴــʄࢫانࢫتɢــونࢫɸــذهࢫالشــرɠاتࢫتتعامــلࢫوفــقࢫاࢫلأحɢــامࢫالشــرʉعةࢫࢫ-לســلامي

الكفـــراوي،ࢫ(طبقـــاࢫلأحɢــامࢫالشـــرʉعةة،ࢫولاࢫيـــتمࢫالتعامــلࢫبالســـنداتࢫفࢼـــܣࢫعبــارةࢫعـــنࢫقـــروضࢫبفوائــدࢫفࢼـــܣࢫمـــنࢫטعمــالࢫالمحرمـــةࢫלســلامي

ففـــــــيࢫظـــــــلࢫنظـــــــامࢫالمشـــــــاركةࢫيمكـــــــنࢫأنࢫنم؈ـــــــقࢫعـــــــددࢫمـــــــنࢫטدواتࢫالۘـــــــܣࢫȖســـــــتخدمࢫࢭـــــــʏࢫعمليـــــــةࢫالســـــــوقࢫالمفتوحـــــــةࢫ. )195،ࢫصـــــــفحةࢫ2006

  )64 - 63،ࢫالصفحاتࢫ2001صالڍʏ،ࢫ(:أɸمɺا

ɸذهࢫטدواتࢫتخضعࢫلقـوىࢫالسـوقࢫࢭـʏࢫتحديـدࢫأسـعارɸاࢫوȋالتـاڲʏࢫيمكـنࢫبيعɺـاࢫȊسـعرࢫالسـوقࢫالـذيࢫ: כدواتࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالملكية -

قــــدࢫيزʈــــدࢫأوࢫيــــنقصࢫأوࢫيȘســــاوىࢫمــــعࢫثمــــنࢫشــــرا٬ڈاࢫأوࢫاصــــدارɸاࢫכول،ࢫتــــرتبطࢫɸــــذهࢫטدواتࢫبمشــــروعࢫحقيقــــيࢫواســــȘثماريࢫمــــاديࢫ

  ).أسɺمࢫטنتاجࢫ،أسɺمࢫالمضارȋة،ࢫأسɺمࢫالمشاركة،صɢوكࢫטجارة( :وۂʏولʋسࢫاسȘثمارࢫرمزيࢫصوري،ࢫ

ترتكزࢫɸذهࢫטدواتࢫعڴʄࢫالمديونيةࢫالۘܣࢫقـدࢫتɴشـأࢫࢫعـنࢫالقـروضࢫأوࢫعـنࢫبيـوع،ࢫتتم؈ـقࢫɸـذهࢫ: כدواتࡧالماليةࡧالقائمةࡧعڴʄࡧالمديونية -

اســـــبةࢫݍݰامـــــلࢫɸــــــذهࢫטدواتࢫبارتباطɺـــــاࢫبالإنتـــــاجࢫالمـــــاديࢫللســـــلعࢫواݍݵـــــدمات،ࢫوʈمكـــــنࢫانࢫتقـــــدمࢫالضـــــماناتࢫاللازمـــــةࢫوالرɸـــــونࢫالمن

  ).سنداتࢫטجارةࢫ،سنداتࢫالسلمࢫ،سنداتࢫטستصناعࢫ،سنداتࢫالبيع( :السنداتࢫأɸمɺا

  :فيماࢫيڴɺ ʏاȊعضࢫستعرضللنموࢫטقتصاديࢫعدةࢫȖعرʈفاتࢫɲ: النموࡧטقتصادي. 3.2

ࢭـʏࢫمتوسـطࢫنصـʋبࢫالفـردࢫɸـوࢫحـدوثࢫزʈـادةࢫࢭـʏࢫاجمـاڲʏࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫأوࢫاجمـاڲʏࢫالنـاتجࢫالقـوميࢫبمـاࢫيحقـقࢫزʈـادةࢫ" ʇعرفࢫعڴʄࢫأنـھࢫ

عــرفࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫ"كمــا. )71،ࢫصــفحةࢫ2003ܿݨيمــةࢫوࢫناصــف،ࢫ(."مــنࢫلــدخلࢫاݍݰقيقــي ُʇ–لــةࢫࢫ-عــادةࢫʈــاداتࢫالمضــطرةࢫطوʈبأنــھࢫالز

أنࢫي؄ـفأࢫاقتصـادࢫمـنࢫالكسـاد،ࢫفـإنࢫالزʈـادةࢫȖعت؄ـفࢫࢫȊعـدכجـلࢫلنصـʋبࢫالفـردࢫمـنࢫالـدخلࢫاݍݰقيقـي،ࢫفـإذاࢫتزايـدࢫنصـʋبࢫالفـردࢫمـنࢫالـدخلࢫ

  . )455،ࢫصفحةࢫ2010أبدجمان،ࢫ("وثمࢫلاࢫʇعت؄فࢫذلكࢫنمواࢫاقتصادياࢫࢫSecularولʋستࢫمضطردهࢫࢫCycllcalدورʈةࢫ

مثــــلࢫقيمــــةࢫالســــلعࢫواݍݵــــدماتࢫالمنتجــــةࢫعڴــــʄࢫالرقعــــةࢫاݍݨغرافيــــةࢫللدولــــة ــاࢫيُ يɴشــــأࢫداخــــلࢫالدولــــةࢫȊغــــضࢫالنظــــرࢫعــــنࢫجɴســــيةࢫ.(كمــ

  . )31،ࢫصفحةࢫ2020عبدࢫاللاوي،ࢫتطبيقاتࢫالتحليلࢫטقتصاديࢫالكڴʏ،ࢫ() الܨݵصࢫأوࢫالمؤسسةࢫالذيࢫيɴتجھ

الذكرࢫࢫيمكـنࢫأنࢫɲسـتɴتجࢫأنࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫɸـوࢫالزʈـادةࢫࢭـʏࢫمتوسـطࢫنصـʋبࢫالفـردࢫمـنࢫالـدخلࢫمنࢫخلالࢫالتعارʈفࢫالسالفةࢫ

  .اݍݰقيقي
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  : ࡩʏࡧالسودانࡧלسلاميالسياسةࡧالنقديةࡧوالماليةࡧوفقࡧالمنظورࡧ. 4.2

טجتماعيـــــةࢫالزɠــــاـةࢫأحـــــدىࢫالسياســـــاتࢫالماليــــةࢫالعامـــــةࢫالۘـــــܣࢫتɴتݤݨɺـــــاࢫالســــودان،ࢫمـــــنࢫأجـــــلࢫتحقيـــــقࢫجملــــةࢫمـــــنࢫכɸـــــدافࢫ Ȗعت؄ــــف

وטقتصــــادية،ࢫمــــنࢫخــــلالࢫɸــــذاࢫالمحــــورࢫســــوفࢫنقــــفࢫعڴــــʄࢫتجرȋــــةࢫديــــوانࢫالزɠـــاـةࢫࢭــــʏࢫالســــودان،ࢫمــــنࢫخــــلالࢫالتعــــرفࢫعڴــــʄࢫأوعيــــةࢫالزɠـــاـةࢫ

  .ومصارفɺا

 ࡧالســودانʏـاـةࡧࡩــɠــةࡧالزȋـاـةࢫســنةࢫ: تجرɠࢫࢫ1980صــدرࢫأولࢫقــانونࢫللزʄـاـة،ࢫإلاࢫأنــھࢫلــمࢫيطڧــɠــذاࢫالقــانونࢫاســمࢫصــندوقࢫالزɸࢫʄأطلــقࢫعڴــ

ســـ׿ܢࢫقــانونࢫالزɠـاـةࢫوالضـــرائب،ࢫغلــبࢫعڴــʄࢫɸـــذاࢫࢫ1984כمـــرࢫالــذيࢫأدىࢫإڲــʄࢫاســـȘبدالھࢫبقــانونࢫجديــدࢫســنةࢫࢫعليــھࢫالطــاȊعࢫالرســ׿ܣ ُʇ

مــــنࢫ%45(القــــانونࢫطــــاȊعࢫࢫטجبارʈــــةࢫࢭــــʏࢫالــــدفعࢫلمــــنࢫيتماطــــلࢫ،ࢫإلاࢫأنــــھࢫɠانــــتࢫلــــھࢫآثــــارࢫســــلبيةࢫعڴــــʄࢫم؈قانيــــةࢫالدولــــةࢫحۘــــܢࢫبلــــغࢫال݀ݨــــزࢫ

بموجــبࢫɸــذاࢫالقــانونࢫأɲآــۜܡࢫࢫ1986يفصــلࢫالزɠـاـةࢫعــنࢫالضــرائبࢫســنةࢫࢫ،ممــاࢫأدىࢫإڲــʄࢫاســȘبدالھࢫمــرةࢫأخــرىࢫبقــانونࢫجديــد)الم؈قانيــة

ࢫࢭـــʏࢫɠـــلࢫالســودان،ࢫوتطـــورࢫטمـــرࢫإڲــʄࢫتنظـــيمࢫقـــانونࢫ ࢫادارةࢫالزɠــاـةࢫجبايـــةࢫوتوزʉعــاً ʄلــھࢫواداراتـــھࢫالۘـــܣࢫتتــوڲɠــاـةࢫ٭ڈياɠديــوانࢫمســـتقلࢫبالز

تـمࢫالعمـلࢫبـھࢫإڲـʄࢫࢫ1990لزɠاـةࢫسـنةࢫ،جديدࢫيواكبࢫالتطورࢫالذيࢫطرأࢫعڴʄࢫالبɴيةࢫالتنظيميةࢫللتطبيقࢫالرس׿ܣ،ࢫأطلقࢫعليھࢫقـانونࢫا

المســـ׿ܢࢫبقـــانونࢫالزɠــاـةࢫࢫ2001،ࢫثـــمࢫتخڴـــʄࢫعليـــھࢫȊســـȎبࢫظɺـــورࢫȊعـــضࢫالمســـتجداتࢫالفقɺيـــة،ࢫليصـــدرࢫقـــانونࢫأخـــرࢫســـنةࢫ2000غايـــةࢫ

الثغــراتࢫالۘـܣࢫɠانـتࢫمّڈمــةࢫأوࢫ،ࢫلسـدࢫ)8،ࢫصـفحةࢫ2015بوɠليخـة،ࢫ( 2004ولتȎيـانࢫتفصـيلاتھࢫݍݰقـھࢫصــدورࢫقـرارࢫلائحـةࢫالزɠاـةࢫســنةࢫ

ࢫلعدالـةࢫ ࢫالمالࢫالمستفادࢫوأدخـلࢫأمـوالࢫالدولـةࢫالمسـȘثمرةࢫضـمنࢫכمـوالࢫالۘـܣࢫتجـبࢫفٕڈـاࢫالزɠاـةࢫتحقيقـاً معممة،ࢫوعرفࢫالقانونࢫزɠاة

المخصصـــةࢫمــــنࢫالزɠـــاـةࢫللمɢلــــفࢫليــــدفعɺاࢫأوࢫيصـــرفɺاࢫبنفســــھࢫعڴــــʄࢫالفقــــراءࢫوالمســــاك؈نࢫ%) 20(المنافســـةࢫࢭــــʏࢫالســــوق،ࢫوألڧــــʏࢫɲســــبةࢫ

  . )62،ࢫصفحةࢫ2017أحمدࢫمعڴʏ،ࢫ(تحق؈نوالمس

زɠاـةࢫالـزروع،ࢫزɠاـةࢫالثمـار،ࢫزɠاـةࢫכɲعـام،ࢫزɠاـةࢫعـروضࢫالتجـارة،ࢫ: ʇعتمدࢫديوانࢫالزɠاةࢫعڴʄࢫستھࢫمواع؈نࢫݍݨبايةࢫأموالࢫالزɠاةࢫۂـʏࢫࢫ

،ࢫخاصــةࢫȊعــدࢫارتفــاعࢫعائــداتࢫالــذɸب،ࢫ2013زɠـاـةࢫالمــالࢫالمســتفاد،ࢫزɠـاـةࢫالمســتغلات،ࢫزɠـاـةࢫالمɺــنࢫاݍݰــرة،ࢫوتــمࢫاضــافةࢫزɠـاـةࢫالمعــادنࢫســنةࢫ

ݳࢫتطورࢫ   .مساɸمةࢫכوعيةࢫالستھࢫࢭʏࢫاجماڲʏࢫجبايةࢫالزɠاةࢫࢫࢭʏࢫالسودانفيماࢫيڴʏࢫنوܷ

 ࡧادارةࡧالسياســـةࡧالنقديـــةʏيࡧࡩـــɲـــةࡧالبنـــكࡧالمركـــزيࡧالســـوداȋࢫالبحـــثࢫعـــنࢫبـــدائلࢫ :تجرʏـــوداتࢫبنـــكࢫالســـودانࢫمتواصـــلةࢫࢭـــɺظلـــتࢫمج

ذلــــكࢫلتنفيــــذࢫ،ࢫمــــنࢫأجــــلࢫتوظيفɺــــاࢫࢭــــʏࢫعمليــــةࢫالســــوقࢫالمفتوحــــةࢫو לســــلاميشــــرعيةࢫلســــعرࢫالفائــــدةࢫالمحظــــورࢫشــــرعاࢫوفــــقࢫالمنظــــورࢫ

السياسةࢫالنقديةࢫوتنظيمࢫࢫوادارةࢫالسيولة،ࢫحيثࢫمرَتࢫȊعدةࢫمحاولاتࢫࢫɠانتࢫأولɺاࢫۂʏࢫتجرȋةࢫالعائدࢫالتعوʈغۜܣ،ࢫلتلٕڈاࢫȊعـدࢫذلـكࢫ

آليةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫࢭʏࢫادارةࢫالسيولةࢫۂʏࢫɸوامشࢫالمرابحاتࢫونصʋبࢫالعميلࢫࢭـʏࢫعقـودࢫالمشـاركةࢫوɸـوامشࢫלدارةࢫࢭـʏࢫعقـودࢫالمضـارȋة،ࢫ

يجابيــةࢫالۘــܣࢫحققْڈــاࢫɸـــذهࢫךليــةࢫإلاࢫأنࢫبنــكࢫالســودانࢫبحــثࢫعــنࢫآليـــاتࢫأخــرىࢫلإدارةࢫالســيولةࢫفاɸتــدىࢫإڲــʄࢫࢫآليـــةࢫرغــمࢫالنتــائجࢫל 

טحتيــاطيࢫالنقــديࢫالقــانوɲي،ࢫالۘــܣࢫʇغ؈ــفࢫفٕڈــاࢫمــنࢫوقــتࢫلأخــرࢫ،ࢫوࢭــʏࢫظــلࢫغيــابࢫعمليــةࢫخصــمࢫالكمبيالــةࢫمــنࢫقبــلࢫالبنــوكࢫالتجارʈــةࢫ

عـرفࢫبنافـذةࢫال݀ݨـزࢫالسـيوڲʏ،ࢫࢫأبتكرࢫبنكࢫالسودانࢫࢫماࢫعـرفࢫبنوافـذࢫالبنـكࢫالمركـزي  ُʇمـاࢫمـاࢫɸـونࢫمـنࢫنافـذت؈نࢫأولاɢـلࢫالۘـܣࢫتتʈللتمو

ࢫכوڲــʄࢫتقــومࢫبـدورࢫالممــولࢫטخ؈ــفࢫ موʈــلࢫטســȘثمار،ࢫɸــذهࢫטخ؈ـفࢫةࢫتقــومࢫبتموʈــلࢫטسـȘثمار،ࢫأمــاَ المقــرضࢫ(والثانيـةࢫمــاࢫʇعــرفࢫبنافـذةࢫت

  .)12 -11،ࢫالصفحاتࢫ2004محمدࢫحسن،ࢫ()financier (lender) of last resart() כخ؈ف

بالرغمࢫمنࢫȖعددࢫآلياتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫالتقليديـةࢫوغ؈ـفࢫتقليديـةࢫالۘـܣࢫانتݤݨɺـاࢫبنـكࢫالسـودان،ࢫإلاࢫأنࢫاݍݨɺـودࢫبقيـتࢫمسـتمرةࢫ

الــذيࢫيقــومࢫࢫלســلاميادࢫبمرتڋــʄࢫالوصـوـلࢫإڲــʄࢫآليــاتࢫوأدواتࢫتوظــفࢫࢭــʏࢫعمليــةࢫالســوقࢫالمفتوحــةࢫتتماءــۜܢࢫمــعࢫأســسࢫومرتكــزاتࢫטقتصــ

بحظـرࢫالمعــاملاتࢫالرȋوʈــةࢫࢭــʏࢫالتعامــل،ࢫوȋجɺـودࢫحثʋثــةࢫومشــ؅فكةࢫبــ؈نࢫبنــكࢫالســودانࢫوالɺيئـةࢫالعليــاࢫللرقابــةࢫالشــرعيةࢫللمصــارفࢫوȋــدعمࢫ

مــنࢫصــندوقࢫالنقــدࢫالــدوڲʏ،ࢫتــمَࢫטɸتــداءࢫإڲــʄࢫࢫابتɢــارࢫنــوعࢫجديــدࢫمــنࢫالشــɺاداتࢫالۘــܣࢫتتوافــقࢫمــعࢫכســسࢫالشــرعيةࢫوتصــݏݳࢫكآليــةࢫلإدارةࢫ

وتنظـــيمࢫالســـيولةࢫتقـــومࢫمقـــامࢫعمليــــةࢫالســـوقࢫالمفتوحـــةࢫࢭـــʏࢫالنظــــامࢫالتقليـــدي،ࢫوقـــدࢫســـ׿ܣࢫاݍݨيــــلࢫכولࢫمـــنࢫɸـــذهࢫالشـــɺاداتࢫشــــɺاداتࢫ



  ياس؈نࢫحفظۜܣࢫبونبعوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              سم؈فࢫتامةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
 

  173 .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 184 -163صࢫ،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ،ࢫ03: العدد،ࢫ04 :،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصاديمجلةࢫ« 
 

،ࢫأمــــاࢫاݍݨيــــلࢫالثــــاɲيࢫتتمثــــلࢫࢭــــʏࢫصــــɢوكࢫטســــȘثمارࢫاݍݰɢـــــوميࢫ)شــــɺامة(،ࢫوشــــɺاداتࢫمشــــاركةࢫاݍݰɢومــــةࢫ) شــــمم(مشــــاركةࢫالبنــــكࢫالمركــــزيࢫ

  ،ࢫ)12،ࢫصفحةࢫ2010عبدࢫالكرʈمࢫحس؈ن،ࢫ().شɺاب(ركزيࢫوإيجاراٮڈاࢫلھࢫ،ࢫوصɢوكࢫتملكࢫأصولࢫبنكࢫالسودانࢫالم)صرح(

ةࢫبــدلاࢫعـنࢫالمديونيــة،ࢫوȋمـاࢫأنࢫبنــكࢫלسـلاميتتم؈ـقࢫɸـذهࢫالصــɢوكࢫبدرجـةࢫمــنࢫالمرونـةࢫوالواقعيـةࢫوȖســȘندࢫعڴـʄࢫالصــيغࢫࢫالشـرعيةࢫ

بالمتـاجرةࢫࢭـʏࢫכوراقࢫالماليـةࢫمـعࢫاݍݨمɺـورࢫمباشـرة،ࢫفقـدࢫتـمࢫاɲشـاءࢫشـركةࢫالسـودانࢫالسودانࢫووزارةࢫالتخطـيطࢫטقتصـاديࢫلاࢫيتعـاملانࢫ

لݏݵــدماتࢫالماليــةࢫالمحــدودة،ࢫلتقــومࢫ٭ڈــذاࢫالــدورࢫȊعــدࢫأنࢫتنازلــتࢫɠــلࢫمــنࢫوزارةࢫالماليــةࢫوȋنــكࢫالســودانࢫالمركــزيࢫعــنࢫأصــولɺماࢫࢭــʏࢫالبنــوكࢫ

لـوزارةࢫالماليـة،ࢫوتـمࢫ% 1لبنـكࢫالسـودانࢫالمركـزيࢫو% 99بɴسـبةࢫالمملوكةࢫلɺماࢫɠلياࢫأوࢫجزئياࢫلصاݍݳࢫالشركة،ࢫوأصبحتࢫالشركةࢫمملوكةࢫ

مليـــونࢫࢫ10بــرأسࢫمــالࢫمصـــرحࢫبــھࢫقــدرهࢫࢫم1998مࢫࢭــʏࢫعـــامࢫȖ1925ܦــݨيلɺاࢫلــدىࢫالمܦــݨلࢫالعـــامࢫللشــرɠاتࢫتحــتࢫقـــانونࢫالشــرɠاتࢫلعــامࢫ

مـنࢫرأسࢫمـالࢫالشــركةࢫ) أ(مـنࢫرأسࢫمـالࢫالشـركة،ࢫأمـاࢫالشـرʈحةࢫ) ب(مليـونࢫدينـار،ࢫوʈمثـلࢫالشــرʈحةࢫࢫ2دينـار،ࢫورأسࢫمـالࢫمـدفوعࢫقـدرهࢫ

لɢــــــلࢫالبنــــــوكࢫالمملوكــــــةࢫɠليــــــاࢫأوࢫجزئيــــــاࢫلɢــــــلࢫمــــــنࢫبنــــــكࢫالســــــودانࢫالمركــــــزيࢫووزارةࢫالماليــــــةࢫ) Fairvalue(تتɢــــــونࢫمــــــنࢫالقيمــــــةࢫالمحاســــــȎيةࢫ

أصــدرتࢫ. بليـونࢫدينــارࢫســوداɲيࢫ3.94مࢫنحــوࢫ1998والتخطـيطࢫטقتصــادي،ࢫوقــدࢫبلغــتࢫالقيمـةࢫالمحاســȎيةࢫلɺــذهࢫالبنــوكࢫࢭـʏࢫٰڈايــةࢫأبرʈــلࢫ

. أســميةࢫقــدرɸاࢫواحـــدࢫمليــونࢫدينــارࢫللشــɺادةࢫالواحـــدةبقيمــةࢫ) شـــمم(شــɺادةࢫمــنࢫشـــɺاداتࢫبنــكࢫالســودانࢫالمركــزي ࢫ3940بموجّڈــاࢫعــددࢫ

وذلــــكࢫȊعــــدࢫأنࢫقــــامࢫɠــــلࢫمــــنࢫبنــــكࢫالســــودانࢫالمركــــزيࢫووزارةࢫالماليــــةࢫبتحوʈــــلࢫأصــــولɺماࢫࢭــــʏࢫɸــــذهࢫالبنــــوكࢫللصــــندوقࢫتحــــتࢫادارةࢫشــــركةࢫ

  :ماࢫيڴʏࢫتناولࢫموجزࢫلɺذهࢫالشɺاداتفي.  )10،ࢫصفحةࢫ2017التقرʈرࢫالسنويࢫالتاسع،ࢫ(السودانࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫ

  ةࡧࡩʏࡧالسودانࡧوالɺدفࡧمٔڈاלسلاميالعلاقةࡧالتعاقديةࡧللشɺاداتࡧاݍݰكوميةࡧ) 1: (اݍݨدولࡧرقم

  الɺدفࡧمنࡧاصدارɸا  )الصيغة(العلاقةࡧالتعاقديةࡧ  تارʈخࡧالعملࡧ٭ڈا  الشɺادات

  )السوقࢫالمفتوحةعملياتࢫ(ادارةࢫالسيولةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ  صيغةࢫالمشاركة  م2004-م1998  شمم

  ادارةࢫالسيولة،ࢫتموʈلࢫال݀ݨز،ࢫتجميعࢫالمدخراتࢫللاسȘثمار  صيغةࢫالمشاركة  مࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذا1999  شɺامة

المضارȋةࢫالمقيدةࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫوالشركة،ࢫ  مࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذا2003  صرح

  ب؈نࢫالشركةࢫوالوزارة.. مرابحةࢫسلم

  ..)المياهالتعليم،ࢫالܶݰة،ࢫ(تموʈلࢫمشارʉعࢫالبۚܢࢫالتحتيةࢫ

عقدࢫالوɠالةࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫوالشركة،ࢫعڴʄࢫ  مࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذا2005  شɺاب

أساسࢫشراءࢫכصلࢫوتأج؈فهࢫب؈نࢫالشركةࢫ

  والبنك

ادارةࢫالسيولة،ࢫتوف؈فࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫتحققࢫرȋحࢫݍݰاملࢫ

  الشɺادة

إڲʄࢫࢫ2009اكتوȋرࢫ  شموخ

  2010أكتوȋرࢫ

عقدࢫالمضارȋةࢫالشرعيةࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫ

المضارȋةࢫالمقيدةࢫب؈نࢫوالشركة،ࢫعقدࢫ

ʏازࢫالمصرࢭɺالشركةࢫالوحداتࢫباݍݨ  

  ةלسلاميتموʈلࢫاس؅فادࢫسلعࢫوفقࢫأحɢامࢫالشرʉعةࢫ

عقدࢫالوɠالةࢫبأجرࢫب؈نࢫالمسȘثمرࢫوالشركة،ࢫ  مࢫإڲʄࢫيومناࢫɸذا2010  شامة

عڴʄࢫأساسࢫشراءࢫأصلࢫوتأج؈فهࢫب؈نࢫ

  الشركةࢫوالوزارة

  تحققࢫعوائدࢫمجزʈةࢫللمسȘثمرʈنࢫفٕڈا

عقــــــــدࢫالمضــــــــارȋةࢫالمقيــــــــدࢫبــــــــ؈نࢫالمســــــــȘثمرʈنࢫ  م2013مࢫإڲʄࢫ2012  نور 

والشركةࢫعڴʄࢫأساسࢫشـراءࢫכصـلࢫوتـأج؈فهࢫ

  ب؈نࢫالشركةࢫوالوزارة

توف؈فࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫتحققࢫرȋحࢫݍݰملةࢫالشɺاداتࢫكماࢫتـوفرࢫ

  مواردࢫنقدࢫأجنۗܣࢫمناسبةࢫللدولة

عقــــدࢫالمضــــارȋةࢫبــــ؈نࢫالمســــȘثمرʈنࢫوالشــــركةࢫ  مࢫإڲʄࢫيوماࢫɸذا2013  شاشة

כصـــــــلࢫوتـــــــأج؈فهࢫبـــــــ؈نࢫعڴـــــــʄࢫأســـــــاسࢫشـــــــراءࢫ

  الشركةࢫوالوزارة

توف؈فࢫفرصࢫاسȘثمارʈةࢫتحققࢫرȋحࢫݍݰملةࢫالشɺاداتࢫكماࢫتـوفرࢫ

مــواردࢫماليــةࢫمناســبةࢫللدولــةࢫبالإضــافةࢫإڲــʄࢫصــناعةࢫالصــناديقࢫ

  .טسȘثمارʈةࢫࢭʏࢫالبلد

  صيغةࢫالمضارȋةࢫالمقيدةࢫ  2018مطلعࢫنوفم؄فࢫ  برʈق

  )شراءࢫوȋيعࢫالذɸب(

טســȘثمارࢫلتحقيــقࢫعوائــدࢫحشــدࢫالمــدخراتࢫالقوميــةࢫوȖܨــݨيعࢫ

  مجزʈةࢫللمسȘثمرʈن،ࢫتوف؈فࢫمواردࢫالنقدࢫכجنۗܣࢫللدولة

  2018-2002 لبنكࢫالسودانࢫالتقارʈرࢫالسنوʈة: منࢫاعدادࢫالباحثانࢫاعتمادࢫعڴʄ: المصدر



دراسةࡧالعلاقةࡧالسبȎيةࡧطوʈلةࡧכجلࡧب؈نࡧأدواتࡧالسياست؈نࡧالماليةࡧوالنقديةࡧوفقࡧالمنظورࡧטسلاميࡧ

  2018-2000للف؅فةࢫࢫالسودانالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧو 
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ـــݳࢫالصـــɢوكࢫࢫأعـــلاهاݍݨـــدولࢫ خدمةࢫࢭـــʏࢫالســـودنࢫمـــعࢫتȎيـــانࢫالɺـــدفࢫࢭـــʏࢫاســـتعمالɺا،ࢫࢭـــʏࢫدراســـȘناࢫســـوفࢫنركـــزࢫتةࢫالمســـלســـلامييوܷ

عبـارةࢫعــنࢫشـɺاداتࢫتقــومࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫصــيغةࢫالمشـاركةࢫتصــدرɸاࢫوزارةࢫالماليـةࢫوالتخطــيطࢫةࢫشــɺامة،ࢫوۂـʏࢫלسـلاميفقـطࢫعڴـʄࢫالصــɢوكࢫ

ݵـدماتࢫالماليــةࢫالمحــدودةࢫوشــرɠاتࢫمࢫنيابـةࢫعــنࢫحɢومــةࢫالسـودان،ࢫوʈــتمࢫȖســوʈقɺاࢫع؄ـفࢫشــركةࢫالســودانࢫلݏ1999טقتصـاديࢫمنــذࢫالعــامࢫ

  )180،ࢫصفحةࢫ2013أحمدࢫشعبان،ࢫ(: منࢫأɸمࢫخصائصɺاࢫماࢫيڴʏ. )12،ࢫصفحةࢫ2017التقرʈرࢫالسنويࢫالتاسع،ࢫ(الوɠالةࢫالمعتمدةࢫ

 ثمارȘܨݨيعࢫטسȖلࢫܿݨزࢫالموازنةࢫوآليھࢫلإدارةࢫالسيولةࢫمنࢫقبلࢫالبنكࢫالمركزي تمثلࢫ،ࢫو تجميعࢫالمدخراتࢫالقوميةࢫوʈوسيلةࢫلتمو. 

 ࢫטســــتدانةࢫمــــنࢫبنــــكࢫʄــــاࢫعڴــــɸتمكــــ؈نࢫوزارةࢫالماليــــةࢫمــــنࢫטســــتدانةࢫمــــنࢫمــــواردࢫماليــــةࢫحقيقيــــةࢫغ؈ــــفࢫتܸــــݵميةࢫممــــاࢫيقــــلࢫمــــنࢫاعتماد

 )12 ،ࢫصفحة2017التقرʈرࢫالسنويࢫالتاسع،ࢫ(السودانࢫالمركزيࢫ

تـــتݏݵصࢫآليـــةࢫعمـــلࢫشـــɺاداتࢫالمشـــاركةࢫاݍݰɢوميـــةࢫشـــɺامةࢫࢭـــʏࢫطـــرحࢫالشـــɺاداتࢫللشـــراءࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫܥـــݰبࢫالســـيولة،ࢫأمـــاࢫࢭـــʏࢫܷــــݸࢫ

  .اداتࢫعڴʄࢫف؅فاتࢫاستحقاقࢫمتفاوتةوتصدرࢫɸذهࢫالشɺ. السيولةࢫفتتوجھࢫالشركةࢫȊشراءࢫالشɺاداتࢫأوࢫخفضࢫكميةࢫטصدار

  :النتائجࡧوالمناقشة. 3

،ࢫوࢫنصــــʋبࢫالفــــردࢫمــــنࢫالنــــاتجࢫالمحڴـــــʏࢫלســـــلاميالماليــــةࢫوالنقديــــةࢫوفــــقࢫالمنظــــورࢫࢫت؈نبــــ؈نࢫأدواتࢫالسياســـــلغــــرضࢫتقــــديرࢫالعلاقــــةࢫ

טجمــاڲʏࢫكمؤشــرࢫʇع؄ــفࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــادي،ࢫاســتخدمناࢫبيانــاتࢫســنوʈةࢫلسلاســلࢫزمنيــة،ࢫلمجموعــةࢫمــنࢫالمتغ؈ــفاتࢫاݍݵاصــةࢫبالسياســةࢫ

،ࢫبالاعتمـادࢫ)ةࢫشـɺامة،ࢫاݍݰصـيلةࢫالسـنوʈةࢫللزɠاـة،ࢫصـيغةࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركةלسـلاميالصـɢوكࢫ( לسلاميالماليةࢫوالنقديةࢫوفقࢫالمنظورࢫ

،ࢫBM،ࢫوȋيانــاتࢫالبنــكࢫالــدوڲʏࢫࢫPRSD،ࢫوࢫטدارةࢫالعامــةࢫللسياسـاتࢫوالبحــوثࢫوטحصــاءࢫCBOSعڴـʄࢫالتقــارʈرࢫالســنوʈةࢫلبنــكࢫالســودانࢫ

اســاتࢫالســابقة،ࢫقمنــاࢫباســتخدامࢫطرʈقــةࢫاللوغــارʈتمࢫࢭــʏࢫوديــوانࢫالزɠـاـة،ࢫࢫتــمࢫاختيــارࢫالبيانــاتࢫاســȘناداࢫعڴــʄࢫالنظرʈــةࢫࢫטقتصــاديةࢫوالدر 

  .حسابࢫالمتغ؈فاتࢫالداخلةࢫࢭʏࢫالنموذجࢫلغرضࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫتجاɲسࢫللبياناتࢫاݍݵاصةࢫبالسلاسلࢫالزمنيةࢫللمتغ؈فات

  :متغ؈فاتࡧالدراسةࡧومصادرࡧالبيانات. 1.3

  .Ȗعرʈفɺا،ࡧرمزɸا،ࡧمصدرɸا: متغ؈فاتࡧالدراسة) 2: (اݍݨدولࡧرقم

  المصدر  رمزه  Ȗعرʈفھ  المتغ؈ف

  

  

  

نصʋبࡧالفردࡧمنࡧالناتجࡧ

ʏࡧטجماڲʏالمحڴ  

ع؄ـــفࢫعڴـــʄࢫكميـــةࢫالســـلعࢫواݍݵـــدماتࢫالمتاحـــةࢫلɢـــلࢫمـــواطنࢫࢭـــʏࢫالبلـــد،ࢫ ُʇ

يحســبࢫȊعلاقــةࢫنمــوࢫالســɢانࢫبالــدخلࢫالــوطۚܣࢫفــإذاࢫɠـاـنࢫمعــدلࢫنمــوࢫ

ɸــذاࢫכخ؈ــفࢫأك؄ــفࢫمــنࢫمعــدلࢫنمــوࢫالســɢانࢫيــدلࢫذلــكࢫعڴــʄࢫوجــودࢫنمــوࢫ

الـــــدخلࢫالـــــوطۚܣࢫعڴـــــʄࢫعــــــددࢫاقتصـــــاد،ࢫيحســـــبࢫعـــــنࢫطرʈـــــقࢫقســـــمةࢫ

اࢫعڴʄࢫأساسࢫأسعارࢫࢫالسنةࢫاݍݰاليةࢫ ،ࢫأوࢫعڴʄࢫ)نقدي(سɢانࢫالبلدࢫإمَ

يــــتمَࢫالتعب؈ــــفࢫعنــــھࢫباݍݨنيــــھࢫ). حقيقــــي(أســـاسࢫأســــعارࢫســــنةࢫכســــاسࢫ

  السوداɲي

  

  

  

LPCG  

  

  

  

  

  BMالبنكࡧالدوڲʏࡧ

  

ةࡧלسلاميالصكوكࡧ

شɺاداتࡧالمشاركةࡧ(

  )اݍݰكوميةࡧشɺامة

  المفتوحةࢫالۘܣࢫيɴتݤݨɺاࢫبنكيتمّࢫال؅فك؈قࢫࢭʏࢫعملياتࢫالسوقࢫ

السودانࢫعڴـʄࢫالصـɢوكࢫاݍݰɢوميـةࢫالمتمثلـةࢫࢭـʏࢫبيـعࢫوشـراءࢫشـɺاداتࢫ

قـــــدࢫتـــــمّࢫاســـــتخدامࢫقيمـــــةࢫالشـــــɺاداتࢫ). شـــــɺامة(مشـــــاركةࢫاݍݰɢومـــــةࢫ

  المش؅فات،ࢫالتعب؈فࢫعٔڈاࢫباݍݨنيھࢫالسوداɲي

  

LSUKUK  

  

  

  CBOSبنكࡧالسودانࡧ

טدارةࡧالعامةࡧ

للسياساتࡧوالبحوثࡧ

  PRSDوטحصاءࡧ

  

التموʈلࡧصيغةࡧ

  بالمشاركة

ۂــʏࢫاشــ؅فاكࢫبــ؈نࢫطــرف؈نࢫأوࢫأك؆ــفࢫلتموʈــلࢫعمليــة،ࢫصــفقةࢫأوࢫمشــروعࢫ

معـ؈ن،ࢫامــاࢫمشــاركةࢫࢭــʏࢫرأسࢫالمــالࢫأوࢫࢫࢭــʏࢫرأسࢫالمــالࢫوالعمــل،ࢫوتــوزعࢫ

  כرȋاحࢫواݍݵسائرࢫبئڈماࢫحسبࢫטتفاق

  

LMUCHARKA 

  

  

  CBOSبنكࡧالسودانࡧ

  

  الزɠاة

כɲعــــــام،ࢫࢫכمــــــوالࢫوالــــــزروع،ࢫعــــــروضࢫالتجــــــارة، عڴــــــʄ الزɠـــــاـة وجــــــوب

 دنࢫابتـــداءࢫمــــنࢫســــنةࢫاالمســـتغلات،ࢫالمɺــــنࢫاݍݰـــرة،ࢫبالإضــــافةࢫإڲـــʄࢫالمعــــ

  כموال جميع إڲʄ الديوانࢫللوصول  ʇسڥʄ بحيث2013

LZAKA  ةࡧديوانࡧʈرࡧالسنوʈالتقار

  الزɠاة

  منࢫاعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫوتقارʈرࢫبنكࢫالسودانࢫوديوانࢫالزɠاةࢫالسوداɲيࢫ:المصدر



  ياس؈نࢫحفظۜܣࢫبونبعوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              سم؈فࢫتامةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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  :TimeseriesStationarytestدراسةࡧاستقرارʈھࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧ . 2.3

قبلࢫتقديرࢫأيࢫنموذجࢫتقتغۜܣࢫأدبياتࢫالقياسࢫטقتصاديࢫضرورةࢫتحريࢫاستقرارʈھࢫالسلاسـلࢫالزمنيـة،ࢫحيـثࢫʇعت؄ـفࢫشـرطࢫمـنࢫ

لزمنيـةࢫومعرفـةࢫاݍݵصــائصࢫشـروطࢫالتɢامـلࢫالمشـ؅فكࢫوȖعـدࢫاختبـاراتࢫجـذرࢫالوحـدةࢫأɸـمࢫطرʈقـةࢫࢭـʏࢫتحديـدࢫمـدىࢫاسـتقرارʈھࢫالسلاسـلࢫا

  .ومعرفةࢫخصائصࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫحصائيةל 

ɸــذاࢫטختبــارࢫʇعتمــدࢫعڴــʄࢫ،ࢫADF)ديɢــيࢫفــولرࢫالمطــور اختبــارࢫ(لــذاࢫســنقومࢫأولاࢫباختبــارࢫاســتقرارʈھࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫمســتعمل؈نࢫࢫ

بالإضـــافةࢫإڲـــʄࢫجـــذرࢫالوحـــدة،ࢫالنمـــوذجࢫالثـــاɲيࢫتقــديرࢫثـــلاثࢫنمـــاذج،ࢫالنمـــوذجࢫالثالـــثࢫيخت؄ـــفࢫاحتـــواءࢫعڴـــʄࢫمركبـــةࢫטتجــاهࢫالعـــامࢫوالقـــاطعࢫ

  .يخت؄فࢫجذرࢫالوحدةࢫوالقاطع،ࢫالنموذجࢫכولࢫيخت؄فࢫجذرࢫالوحدةࢫفقط
 ADFاختبارࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧࡧجذرࡧالوحدةࡧ) 3: (اݍݨدولࡧرقم

  النȘيجة  عندࡧالفرقࡧالثاɲي  عندࡧالفرقࡧכول   عندࡧالمستوى   المتغ؈ف

 Trend  C C Trend  C  C  Trend  C  C  

LPCG 0.9361-  1.4103-  *3.5382-  **3.1857-  /  /  I(1) 

LSUKUK ***7.5658-  ***  8.8039-  /  /  /  /  I(0)  

LZAKA  2.0866-  0.0341-  3.2674-  1.9228-  **3.7448-  **3.8494-  I(2)  

LMUCHARKA  2.5195-  0.5885-  *3.4377-  **3.5620-  /  /  I(1)  

    عندࡧالفرقࡧالثاɲي  الفرقࡧכول عندࡧ  عندࡧالمستوى   القيمࡧاݍݰرجة

1%  4.5715-  3.8573-  4.6162-  3.8867-  4.6678-  3.9203-    

5%  3.6908-  3.0403-  3.7104-  3.0521-  3.7332-  3.0655-    

10%  3.2869-  2.6605-  3.2977-  2.6665-  3.3103-  2.6734-    
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مسـتقرةࢫࢫعنـدࢫالمسـتوىࢫࢫ LSUKUKةࢫشـɺامةࢫלسـلامي،ࢫفـإنࢫمتغ؈ـفࢫࢫالصـɢوكࢫ)4(وفقـاࢫلنتـائجࢫטختبـارࢫࢫالۘـܣࢫيȎئڈـاࢫاݍݨـدولࢫرقـمࢫ

أك؄ــفࢫمــنࢫالقــيمࢫالمطلقــةࢫالمجدولــةࢫعنــدࢫࢫADF،ࢫحيــثࢫɠانــتࢫالقــيمࢫالمحســوȋةࢫبالقيمــةࢫالمطلقــةࢫلاختبــارࢫࢫديɢوفــولر%5بمســتوىࢫمعنوʈــةࢫ

،ࢫوȋالتاڲʏࢫنرفضࢫفرضيةࢫالعـدمࢫالقاضـيةࢫبوجـودࢫجـذرࢫوحـدةࢫونقبـلࢫالفرضـيةࢫالبديلـة،ࢫʇعۚـܣࢫذلـكࢫبـأنࢫ%10،%5،%1مستوىࢫمعنوʈةࢫ

لـمࢫȖسـتقرࢫإلاࢫȊعـدࢫأخـذࢫالفـرقࢫࢫLPCG. LMUCHARKA،ࢫأمـاࢫبـاࢮʏࢫࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫI(0)متɢامـلࢫمـنࢫالدرجـةࢫالصـفرࢫࢫLSUKUKمتغ؈ـفࢫ

الۘـــܣࢫلـــمࢫȖســـتقرࢫإلاࢫȊعـــدࢫࢫLZAKAباســـتȞناءࢫسلســـةࢫالزɠــاـةࢫࢫI(1)،أيࢫمتɢاملـــةࢫمـــنࢫالدرجـــةࢫכوڲـــʄࢫ10%،5%כولࢫࢫعنـــدࢫمســـتوىࢫمعنوʈـــةࢫ

  %.10،ࢫ%5عندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫࢫI(2)أخذࢫالفرقࢫالثاɲيࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫمتɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫ

3.3  .ʄتحديدࡧاختبارࡧف؅فاتࡧטبطاءࡧالمثڴ:  

טنحــدارࢫالــذاȖيࢫيجــبࢫتحديــدࢫف؅ــفاتࢫטبطــاءࢫالمثڴــʄࢫللنمــوذج،ࢫوالۘــܣࢫȖشــ؈فࢫإڲــʄࢫالتبــاطؤࢫالزمۚــܣࢫللنظــامࢫقبــلࢫتقــديرࢫنمــوذجࢫمتجــھࢫ

ݰɺاࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏࢫحصائيةكɢل،ࢫبناءࢫعڴʄࢫذلكࢫتمَࢫטعتمادࢫعڴʄࢫمجموعةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫأوࢫالمؤشراتࢫל    :الۘܣࢫيوܷ

  VAR Lag Order Selection Criteriaمعاي؈فࡧتحديدࡧف؅فاتࡧטبطاءࡧالمثڴʄࡧلمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ) 4: (اݍݨدولࡧرقم

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

1.930626  2.101204  1.903343  e-057.89  NA 13.13009-  0  

*5.852542-  *  4.999651-  *  5.988953-  * e-083.13  *  125.7110  73.90058  1  
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ــــتࢫعڴـــــʄࢫأنࢫدرجــــةࢫالتـــــأخ؈فࢫالملائمـــــةࢫۂــــʏࢫالدرجـــــةࢫכوڲـــــʄࢫ) 5(مــــنࢫخـــــلالࢫاݍݨــــدولࢫرقـــــمࢫ ،ࢫP=1يتܸـــــݳࢫأنࢫɠــــلࢫالمعـــــاي؈فࢫاݍݵمســـــةࢫدلَ

لتقـديرࢫࢫࢫToda-yamamotoوȋاعتبارࢫأنࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫمتɢاملةࢫمنࢫدرجاتࢫمختلفةࢫفإنࢫالنموذجࢫכɲسبࢫاسـتخدامھࢫɸـوࢫمنݤݨيـةࢫ

  =1K،ࢫوDmax=2،ࢫمنࢫخلالࢫنتائجࢫاختبارࢫجذرࢫالوحدةࢫودرجةࢫالتأخ؈فࢫتحصلناࢫعڴʄࢫࢫVARنموذجࢫ

منݤݨيـةࢫجديـدةࢫلتقـديرࢫࢫ (Toda and yamamoto 1995)اق؅ـفحࢫ:لاختبارࡧالسـبȎيةࡧࡩـʏࡧכجـلࡧالطوʈـلࡧToda-Yamamotoمنݤݨيةࡧ. 4.3

،ࢫوذلـــــكࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫتقـــــديرࢫنمـــــوذجࢫI(2)أوࢫحۘـــــܢࢫࢫI(1)،ࢫI(0)تࢫمختلفـــــةࢫمــــنࢫالتɢامـــــلࢫالسلاســــلࢫالزمنيـــــةࢫࢭـــــʏࢫحالـــــةࢫالمتغ؈ـــــفاتࢫذاتࢫدرجـــــا

)Toda) (K+dmax (VARࢫحيــثࢫ،)dmax (امــلࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفاتɢــوࢫالدرجــةࢫכك؄ــفࢫللتɸ .بــعࢫمنݤݨيــةࢫȘوت)Toda - yamamoto (اݍݵطــواتࢫ

  (Dritsaki & Toda, pp. 120-129):التالية

 املࢫمختلفةࢫنحددࢫالدرجةࢫכك؄فࢫࢫɢانتࢫدرجاتࢫالتɠلࢫسلسلة،ࢫوإذاࢫɢاملࢫلɢنجدࢫدرجةࢫالت)dmax.( 

 شاءࢫنموذجࢫɲنقومࢫبإVARاملࢫالذيࢫع؆فناࢫعليھࢫɢغضࢫالنظرࢫعنࢫدرجةࢫالتȊللسلاسلࢫعندࢫالمستوىࢫ. 

 نحددࢫدرجةࢫنموذجࢫ)K (VARࢫمعاي؈فࢫʄمنࢫطولࢫالتأخ؈فࢫبالاعتمادࢫعڴLR. FPE. AIC. SC. HQ . 

 نخت؄فࢫإذاࢫتمࢫتحديدࢫ)K+dmax( VAR )نموذجVARلࢫܵݰيح) المعدلࢫɢشȊ. 

 امـلࢫالمشـ؅فكࢫباسـتخدامࢫمنݤݨيـةࢫɢࢫاختبـارࢫالتʏسـتمرࢫࢭـɴا،ࢫفɺامـلࢫنفسـɢࢫدرجـةࢫالتʄانتࢫالسلاسـلࢫتحتـويࢫعڴـɠإذاࢫJohansenࢫ،

 .Pesaranوخلافࢫذلكࢫɲستخدمࢫمنݤݨيةࢫ

 ࢫاختبارࢫالسبʏستمرࢫࢭɲاملࢫالمش؅فك،ࢫɢيجةࢫالتȘغضࢫالنظرࢫعنࢫنȊيةȎ. 

 ࢫنموذجࢫʄنحصلࢫعڴ)K+dmax(VAR لࢫمعادلةࢫمنࢫالنظامࢫɢباستخدامࢫالتأخ؈فࢫالمناسبࢫل. 

 يةࢫȎنقـومࢫبتطبيــقࢫاختبــارࢫالســبGranger باســتخدامࢫالمعــادلاتࢫالزوجيـةࢫواختبــارࢫوالــدࢫالمعــدلࢫࢫ)Wald M (ــةࢫالمعلمــاتࢫʈلمعنو

 ).K+dmax(عڴʄࢫالمعادلاتࢫالۘܣࢫتمࢫفحصɺاࢫعڴʄࢫف؅فاتࢫزمنيةࢫمتتاليةࢫ

 بعࢫȘايࢫيɠعࢫȌعࢫمرʉاختبارࢫوالدࢫالمعدلࢫتوز)ܺଶ (ةࢫلعددࢫالف؅فاتࢫالزمنيةࢫʈةࢫمساوʈۗܣࢫودرجاتࢫاݍݰرʈلࢫتقرɢشȊ)K+dmax.( 

 يةࢫȎستلزمࢫرفضࢫسبʇةࢫʈرفضࢫالفرضيةࢫالصفر              Granger 

 ࢫنموذجࢫʏاملࢫمش؅فكࢫࢭɢوأخ؈فاࢫنتحققࢫمنࢫوجودࢫتVAR . 

  : عڴʄࢫالنحوࢫالتاڲX.Y (ʏ(لمتغ؈فينࢫࢫ)Toda - yamamoto(لسبȎيةࢫࢫVARوتɢونࢫصيغةࢫنموذجࢫ

يـتمࢫࢫK=1،ࢫومعرفـةࢫعـددࢫالتـأخ؈فاتࢫالمثڴـʄࢫلمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫDmax= 2وعليھࢫȊعدࢫمعرفةࢫدرجةࢫالتɢاملࢫب؈نࢫالسلاسـلࢫالزمنيـة

تحــتࢫȊعـــضࢫالقيــودࢫعڴـــʄࢫمصــفوفةࢫالمعلمـــات،ࢫأيࢫتقـــديرࢫࢫAugmented VAR modelتقــديرࢫنمـــوذجࢫטنحــدارࢫاݍݵطـــيࢫالموجــھࢫالمطـــورࢫ

ـݳࢫنتـائجࢫاختبـارࢫالعلاقـةࢫالســبȎيةࢫࢫthordervar(Toda & Yamamoto, 1995, pp. 225-250) (P+dmax)نمـوذجࢫ اݍݨـدولࢫالتـاڲʏࢫيوܷ

  ).Toda- yamamoto(الطوʈلةࢫכجلࢫ
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  Toda- yamamotoنتائجࡧاختبارࡧالسبȎيةࡧ) 5: (اݍݨدولࡧرقم

Independent variable:     LSUKUK Dependent variable:     LPCG 

Prob. Df  Chi-sq Excluded Prob.  df Chi-sq Excluded 

0.4868  1 0.483647  LPCG 0.0000  1  18.97829  LSUKUK  

0.1398  1 2.180625  LZAKA 0.0071  1  7.245426  LZAKA 

0.9928  1 E-058.21  LMUCHARKA 0.0997  1  2.710884  LMUCHARKA 

0.2173  3   All 0.0003  3  18.98002  All 

Independent variable:   LMUCHARKA Independent variable:   LZAKA   

Prob. Df  Chi-sq Excluded  Prob. df Chi-sq Excluded 

0.6919  1 0.157008  LPCG 0.4823  1 0.493754  LPCG 

0.0297  1 4.723896  LSUKUK 0.2090  1 1.578623  LSUKUK 

0.0003  1 13.06577  LZAKA 0.3297  1 0.950237  LMUCHARKA 

0.0000  3 45.38332  All 0.0027  3 14.15518  All 
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ܸــݳࢫمــنࢫخـــلالࢫنتــائجࢫاختبــارࢫالســـبȎيةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ـــفاتࢫوفــقࢫمنݤݨيــةࢫ ،ࢫيتܸـــݳࢫأنࢫمتغ؈ــفࢫࢫالصـــɢوكࢫToda-Yamamoto) 1995(يتَّ

 Unidirectional causalالممثـلࢫللسياسـةࢫالنقديـةࢫࢫيـرتبطࢫȊعلاقـةࢫسـبȎيةࢫطوʈلـةࢫالمـدىࢫࢭـʏࢫاتجـاهࢫواحـدࢫࢫLSUKUK) شـɺامة(ةࢫלسـلامي

relationshipࢫࢫʏࢫטجمـاڲʏبࢫالفردࢫمنࢫالنـاتجࢫالمحڴـʋمعࢫمتغ؈فࢫنصLPCGوكࢫࢫɢامלسـلاميالممثـلࢫللنمـوࢫטقتصـادي،ࢫوعليـھࢫفالصـɺةࢫةࢫشـ

ࢫࢫModified Wald testلاختبــــارࢫࢫࢫP-Value،ࢫوʈتܸــــݳࢫذلــــكࢫمــــنࢫخــــلالࢫقيمــــةࢫȖLSUKUK causes LPCGســــȎبࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫ

ةࢫشـــɺامةࢫלســـلامي،ࢫحيـــثࢫبلغـــتࢫɸـــذهࢫالقيمـــةࢫࢭـــʏࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫالصـــɢوكࢫTodo&yamamoto) 1995(المســـتخدمةࢫࢭـــʏࢫاختبـــارࢫالســـبȎيةࢫ

LSUKUK ࢫטجماڲࢫʏبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʋࢫوࢫنصʏLPCG ـةࢫعنـدࢫ) 0.0000(ماࢫمقدارهࢫࢫʈࢫࢫمعنوʏولـذلكࢫنـرفضࢫفـرضࢫالعـدمࢫ% 1وۂـ

شـــɺامةࢫ(ةࢫלســـلاميلاࢫȖســـȎبࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫ،ࢫونقبـــلࢫالفرضـــيةࢫالبديلـــةࢫبـــأنࢫالصـــɢوكࢫ) شـــɺامة(ةࢫלســـلاميالقاعـــۜܣࢫبـــأنࢫالصـــɢوكࢫ

  ).ȖسȎبࢫالنموࢫטقتصادي

،ࢫأنࢫToda-Yamamoto) 1995(كمـــاࢫنلاحـــظࢫأيضـــاࢫࢫمـــنࢫخــــلالࢫنتـــائجࢫالعلاقـــةࢫالســـبȎيةࢫبــــ؈نࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـةࢫوفـــقࢫمنݤݨيــــةࢫࢫ

يــرتبطࢫɸــوࢫأيضــاࢫȊعلاقــةࢫســبȎيةࢫطوʈلـــةࢫالمــدىࢫࢭــʏࢫاتجــاهࢫواحــدࢫمــعࢫنصـــʋبࢫࢫLZAKAةࢫלســـلاميمتغ؈ــفࢫالزɠـاـةࢫالمع؄ــفࢫعــنࢫالسياســةࢫالماليــةࢫ

،ࢫأمـاࢫLZAKA causes LPCGعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـادي،ࢫوعليـھࢫفالزɠاـةࢫȖسـȎبࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫكمؤشـر 

 Modified WaldلاختبارࢫࢫࢫP-Value،ࢫوʈتܸݳࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫقيمةࢫLZAKA does not cause LPCGالنموࢫטقتصاديࢫلاࢫʇسȎبࢫالزɠاةࢫ

testيةࢫࢫࢫȎࢫاختبـارࢫالسـبʏ1995(المسـتخدمةࢫࢭـ (Todo&yamamotoاـةࢫࢫ،ࢫحيـثࢫبلغـتɠࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالزʏـذهࢫالقيمـةࢫࢭـɸLZAKA بࢫࢫʋوࢫنصـ

ولـذلكࢫنـرفضࢫفـرضࢫالعـدمࢫالقاعـۜܣࢫبـأنࢫالزɠاـةࢫ% 1وۂـʏࢫࢫمعنوʈـةࢫعنـدࢫ) 0.0071(مـاࢫمقـدارهࢫࢫ LPCGالفردࢫمنࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫ

  .لاࢫȖسȎبࢫالنموࢫטقتصاديࢫ،ࢫونقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫبأنࢫالزɠاةࢫȖسȎبࢫالنموࢫטقتصادي

أنࢫمتغ؈ـفࢫࢫToda-Yamamoto) 1995(ضاࢫࢫمنࢫخلالࢫنتائجࢫالعلاقةࢫالسبȎيةࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫوفـقࢫمنݤݨيـةࢫكماࢫنلاحظࢫأي

أيضــاࢫȊعلاقـــةࢫســبȎيةࢫطوʈلــةࢫالمــدىࢫࢭـــʏࢫࢫʏتــرتبطࢫۂــࢫLMUCHARKAةࢫלســـلاميصــيغةࢫالتموʈــلࢫبالمشــاركةࢫࢫالمع؄ـــفࢫعــنࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫ

ʏࢫكمؤشــرࢫعڴــʄࢫالنمـــوࢫטقتصــادي،ࢫوعليــھࢫفصـــيغةࢫالتموʈــلࢫبالمشــاركةࢫȖســـȎبࢫاتجــاهࢫواحــدࢫمـــعࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمـــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمـــاڲ

،ࢫLMUCHARKA does not cause LPCGالمشـاركة،ࢫأمـاࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫلاࢫʇسـȎبࢫLMUCHARKA causes LPCGالنمـوࢫטقتصـاديࢫ

،ࢫࢫTodo&yamamoto) 1995(يةࢫالمسـتخدمةࢫࢭـʏࢫاختبـارࢫالسـبȎࢫࢫModified  Wald testلاختبـارࢫࢫࢫP-Valueوʈتܸݳࢫذلكࢫمنࢫخلالࢫقيمةࢫ

ࢫ LPCGونصـʋبࢫالفـردࢫمـنࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫࢫLMUCHARKAحيثࢫبلغتࢫɸذهࢫالقيمةࢫࢭʏࢫالعلاقةࢫب؈نࢫصـيغةࢫالتموʈـلࢫبالمشـاركةࢫࢫ
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ولـــذلكࢫنــرفضࢫفـــرضࢫالعـــدمࢫالقاعــۜܣࢫبـــأنࢫصــيغةࢫالتموʈـــلࢫبالمشــاركةࢫࢫلاࢫȖســـȎبࢫالنمـــوࢫ% 10وۂــʏࢫࢫمعنوʈـــةࢫعنــدࢫ) 0.0997(مــاࢫمقـــدارهࢫ

 .טقتصادي،ࢫونقبلࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫبأنࢫصيغةࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫࢫȖسȎبࢫالنموࢫטقتصادي

وࢫالزɠــاـةࢫࢫLSUKUK) شـــɺامة(ةࢫלســـلاميكمـــاࢫلاحظنـــاࢫɸنـــاكࢫعلاقـــةࢫســـبȎيةࢫطوʈلـــةࢫالمـــدىࢫࢭـــʏࢫاتجـــاهࢫواحـــد،ࢫࢫتتجـــھࢫمـــنࢫالصـــɢوكࢫ

LZAKAلࢫبالمشاركةࢫࢫʈࢫصيغةࢫالتموʄإڲLMUCHARKAةࢫࢫʈع% 1،ࢫ%5عندࢫمستوىࢫمعنوʏࢫالتواڲʄڴ.  

  :VARتقديرࡧنموذجࡧ. 5.3

،ࢫيجـــــبࢫالتأكــــدࢫمــــنࢫاســــتقرارʈھࢫالنمــــوذجࢫوذلــــكࢫبتطبيـــــقࢫTodo&yamamoto) 1995(وفــــقࢫمنݤݨيــــةࢫࢫVARقبــــلࢫتقــــديرࢫنمــــوذجࢫ

المـــواڲʏࢫࢫالشـــɢل. اختبـــارࢫاݍݨـــذورࢫالمتعـــددة،ࢫحيـــثࢫȖعت؄ـــفࢫࢫنتـــائجࢫشـــعاعࢫטنحـــدارࢫالـــذاȖيࢫمســـتقرةࢫاذاࢫɠانـــتࢫɠـــلࢫاݍݨـــذورࢫأقـــلࢫمـــنࢫالواحـــد

  ʇستعرضࢫنتائجࢫטختبارࢫ

  VARاستقرارࡧنموذجࡧ) 1(الشɢلࡧرقمࡧ

  
 Eviews 10منࢫاعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫࢫ:المصدر

منࢫخلالࢫالشɢلࢫالسابقࢫيتܸـݳࢫأنࢫجميـعࢫالمعـاملاتࢫأصـغرࢫمـنࢫالواحـدࢫوأنࢫجميـعࢫࢫاݍݨـذورࢫتقـعࢫداخـلࢫالـدائرةࢫכحاديـة،ࢫممـاࢫ

  .ʇعاɲيࢫمنࢫمشɢلةࢫטرتباطࢫالذاȖيࢫأوࢫعدمࢫثباتࢫالتباينࢫوعليھࢫʇعت؄فࢫشعاعࢫטنحدارࢫالذاȖيࢫمستقرࢫʇعۚܣࢫأنࢫالنموذجࢫلاࢫ

 يࡧȖتقديرࡧنموذجࡧمتجھࡧشعاعࡧטنحدارࡧالذاVAR  :  

  VARتقديرࡧنموذجࡧࡧ) 6: (اݍݨدولࡧرقم

  
  Eviews 10منࢫاعدادࢫالباحثانࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫبرمجيةࢫࢫ:المصدر

النــــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمـــاڲʏࢫالمع؄ـــفࢫعڴـــʄࢫالنمــــوࢫبنصـــʋبࢫالفـــردمنࢫࢫأعـــلاهࢫيمكـــنࢫصــــياغةࢫالنمـــوذجࢫالمقـــدرࢫالمـــرتبطمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫ

  : اديࢫوالذيࢫيأخذࢫالصيغةࢫالتاليةטقتص

LPCG = 0.845222 + 0.857278*LPCG(-1) + 0.018781*LSUKUK(-1) - 0009998*LZAKA(-1) - 0.007972*LMUCHARKA(-1) ..... ....(3) 

 

 
 



  ياس؈نࢫحفظۜܣࢫبونبعوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              سم؈فࢫتامةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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  معامــــــــلࢫالتحديــــــــدࢫࢫيقــــــــدر مــــــــنࢫخــــــــلالࢫاݍݨــــــــدولࢫأعــــــــلاهࢫنلاحــــــــظࢫأنࢫالنمــــــــوذجࢫمقبــــــــولࢫاحصــــــــائيا،ࢫ: للنمــــــــوذجࡧحصــــــــائيةالقــــــــراءةࡧל 

0.971582=Rଶسـبةࢫɴفسرࢫب مـنࢫخـلالࢫمتغ؈ـفاتࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫوالماليـةࢫوفـقࢫالمنظـورࢫ% 97،ࢫمماࢫʇعۚܣࢫأنࢫالنموࢫטقتصاديࢫمُ

نلاحـــظࢫأنࢫجميــــعࢫࢫt- statisticرىࢫلـــمࢫتـــدرجࢫࢭـــʏࢫالنمـــوذج،ࢫوحســـبࢫاختبـــارࢫࢫȖعـــودࢫلعوامـــلࢫأخـــ% 3،ࢫأمـــاࢫالɴســـيةࢫالباقيـــةࢫלســـلامي

أك؄ــــــفࢫمــــــنࢫالقيمـــــــةࢫf-statistic= 111.1123،ࢫكمـــــــاࢫنلاحــــــظࢫأيضــــــاࢫأنࢫاختبـــــــارࢫ%10،ࢫ%5 معلمــــــاتࢫالنمــــــوذجࢫمعنوʈـــــــةࢫعنــــــدࢫمســــــتوى 

  .%5مماࢫيدلࢫعڴʄࢫالمعنوʈةࢫالɢليةࢫللنموذجࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫࢫ2.00المجدولةࢫ

 وكࢫ) 6(مــنࢫخــلالࢫنتــائجࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫ: القــراءةࡧטقتصــاديةࡧللنمــوذجɢعلاقــةࢫطرديــةࢫלســلامينلاحــظࢫبــأنࢫالصــȊامةࢫتــرتبطࢫɺةࢫشــ

،ࢫوɸـوࢫمـاࢫيوافـقࢫالنظرʈـةࢫטقتصـاديةࢫ%5معࢫنصـʋبࢫالفـردࢫمـنࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫטجمـاڲʏࢫعنـدࢫمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫࢫإحصائيةذاتࢫدلالةࢫ

لࢫبالمشـــاركةࢫوالزɠـاـةࢫيرتبطـــانࢫȊعلاقـــةࢫعكســـيةࢫمـــعࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫعنـــدࢫمســـتوىࢫكمــاࢫنلاحـــظࢫأيضـــاࢫبـــأنࢫɠـــلࢫمـــنࢫصـــيغةࢫالتموʈـــ

  .عڴʄࢫالتواڲʏࢫوɸوࢫماࢫلاࢫيوافقࢫالنظرʈةࢫטقتصادية% 10،%5معنوʈةࢫ

 وكࢫي :التفس؈فࡧטقتصاديࡧللنموذجɢامةࢫوالنمـوࢫטقتصـاديࢫللف؅ـفةࢫالسـابقةࢫלسـلاميمكنࢫتفسرࢫالعلاقةࢫالطرديةࢫب؈نࢫالصɺةࢫشـ

،ࢫالنظرʈــةࢫטقتصـــاديةࢫتقــرࢫبـــأنࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫالتوســعيةࢫمـــنࢫشــأٰڈاࢫأنࢫترفـــعࢫالســيولةࢫࢭـــʏࢫטقتصــاد،ࢫأمـــاࢫالسياســةࢫالنقديـــةࢫ

بنكࢫالسودانࢫبȘبۚـܣࢫسياسـةࢫنقديـةࢫتوسـعيةࢫʇعۚـܢࢫالـدخولࢫטنكماشيةࢫȖسڥʄࢫإڲʄࢫتخفيضࢫالسيولةࢫࢭʏࢫטقتصاد،ࢫࢫفعندماࢫيقومࢫ

ةࢫوȋالتاڲʏࢫܷݸࢫأموالࢫمـنࢫشـأٰڈاࢫرفـعࢫالسـيولةࢫࢭـʏࢫטقتصـادࢫوزʈـادةࢫأرȋـاحࢫأܵـݰابࢫלسلاميإڲʄࢫالسوقࢫالمفتوحةࢫࢫمش؅فياࢫللصɢوكࢫ

جماڲʏࢫاݍݰقيقيࢫࢫوكنȘيجةࢫإڲـʄࢫالشɺاداتࢫࢫכمرࢫالذيࢫيؤديࢫإڲʄࢫرفعࢫࢫالطلبࢫالكڴʏࢫوȋالتاڲʏࢫزʈادةࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫט 

  . ذلكࢫرفعࢫࢫالنموࢫטقتصادي

كمــاࢫيمكــنࢫتفســـ؈فࢫالعلاقــةࢫالعكســـيةࢫبــ؈نࢫالزɠــاـةࢫونصــʋبࢫالفـــردࢫمــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمـــاڲʏࢫ،ࢫتقــرࢫالنظرʈـــةࢫטقتصــاديةࢫإڲـــʄࢫأنࢫ

رفــعࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫزʈــادةࢫحصــيلةࢫالزɠـاـةࢫتــؤديࢫإڲــʄࢫرفــعࢫטســْڈلاكࢫالعــائڴʏࢫوȋالتــاڲʏࢫرفــعࢫالطلــبࢫכمــرࢫالــذيࢫيــؤديࢫإڲــʄࢫ

טجمــاڲʏ،ࢫيمكــنࢫتفســ؈فࢫالعلاقـــةࢫالعكســيةࢫبــ؈نࢫالزɠـاـةࢫونصـــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫاݍݰقيقــيࢫللف؅ـــفةࢫالســابقةࢫࢫإڲــʄࢫالف؅ـــفةࢫ

  .ب؈نࢫاقتطاعࢫالزɠاةࢫوتوزʉعɺا) الفجوة(الفاصلةࢫ

 ةࡧوتحليلࡧمكوناتࡧالتباينʈدالةࡧטستجابةࡧالفور:  

 ـــــــةࡧلـــــــردةࡧالفعـــــــلࡧʈدالـــــــةࡧטســـــــتجابةࡧالفورImpulseResponseFunction:ـــــــةࢫبقيـــــــاسࢫردةࢫالفعـــــــلࢫʈٮڈـــــــتمࢫدالـــــــةࢫטســـــــتجابةࢫالفور

المحتملـةࢫلمتغ؈ـفࢫمــاࢫنȘيجـةࢫحــدوثࢫصـدمةࢫعشــوائيةࢫمفاجئـةࢫࢭــʏࢫأحـدࢫالمتغ؈ـفاتࢫכخــرىࢫبـالنموذج،ࢫبــذلكࢫفࢼـܣࢫȖســاعدࢫبتȘبـعࢫالمســارࢫ

تغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫالنمــوذج،ࢫفعنــدࢫحــدوثࢫصـدمةࢫمقــدارɸاࢫانحــرافࢫمعيــاريࢫواحــدࢫࢭــʏࢫالزمۚـܣࢫللصــدماتࢫالۘــܣࢫقــدࢫتتعــرضࢫلɺــاࢫمختلـفࢫالم

متغ؈ــفࢫࢫمــاࢫنȘيجــةࢫلســȎبࢫمحــدد،ࢫفــإنࢫدالــةࢫטســتجابةࢫالفورʈــةࢫتقــʋسࢫأثــرࢫتلــكࢫالصــدمةࢫعڴــʄࢫالقيمــةࢫاݍݰاليــةࢫوالمســتقبليةࢫلــذلكࢫ

الشـــــɢلࢫالمـــــواڲʏࢫʇســـــتعرضࢫدوالࢫטســـــتجابةࢫالفورʈـــــةࢫ،ࡧ)51صـــــفحةࢫࢫ،2021الملڴـــــʏ،ࢫطقطـــــق،ࢫوࢫنقـــــار،ࢫ(المتغ؈ـــــفࢫࢫوالمتغ؈ـــــفاتࢫכخـــــرى 
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  دالةࡧטستجابةࡧالفورʈة) 2: (الشɢلࡧرقم
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ـــــݳࢫالشــــــɢلࢫرقــــــمࢫ ) شــــــɺامة(ةࢫלســــــلامي،ࢫالصـــــɢوكࢫLPCGتـــــأث؈فاتࢫɠــــــلࢫمــــــنࢫنصـــــʋبࢫالفــــــردࢫمــــــنࢫالنـــــاتجࢫالمحڴــــــʏࢫטجمــــــاڲʏࢫ) 2(يوܷ

LSUKUKــلࢫبالمشــاركةࢫʈࢫصــيغةࢫالتمو،LMUCHARKAـاـةࢫɠࢫحصــيلةࢫטجماليــةࢫللز،LZAKAبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫࢫʋࢫنصــʄࢫالســودانࢫعڴــʏࢭــ

  :ɲستعرضɺاࢫمنࢫخلالࢫالنقاطࢫالتاليةالمع؄فࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫخلالࢫعشرةࢫف؅فات،ࢫࢫLPCGالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫ

 ʏࡧטجمـــاڲʏبࡧالفـــردࡧمـــنࡧالنـــاتجࡧالمحڴـــʋࡧنصـــʏࢫ: أثـــرࡧصـــدمةࡧࡩـــʏليـــةࢫبمقـــدارࢫانحـــرافࢫمعيـــاريࢫواحـــدࢫࢭـــɢيɺـــرࢫجليـــاࢫأنࢫالصـــدمةࢫالɺتظ

قابلـــھࢫاســـتجابةࢫفورʈـــةࢫومعنوʈـــةࢫوايجابيـــةࢫࢭـــʏࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫ نصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالمحڴـــʏࢫטجمـــاڲʏࢫنفســـھࢫيُ

 .إلاࢫأنࢫɸذاࢫכثرࢫࢭʏࢫالمدىࢫالقص؈فࢫيɢونࢫكب؈فࢫبالمقارنةࢫبالمدىࢫالطوʈل. טجماڲʏࢫعڴʄࢫالمدىࢫالقص؈فࢫوالمتوسطࢫوالطوʈل

 ࡧالصــــكوكࡧʏامة(ةࡧלســـلاميأثـــرࡧصــــدمةࡧࡩــــɺܸــــݳࢫأنࢫحــــدوثࢫصـــدمةࢫمفاجئــــةࢫ: )شــــ ࢭــــʏࢫ) غ؈ــــفࢫمتوقعــــة(مــــنࢫخــــلالࢫنتـــائجࢫاݍݨــــدولࢫيتَ

ريࢫواحـدࢫســوفࢫيɢــونࢫلـھࢫכثــرࢫࢫטيجــاȌيࢫعڴـʄࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمـنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫبمقـدارࢫانحــرافࢫمعيــا) شــɺامة(ةࢫלســلاميالصـɢوكࢫ

 ).المتوسط،ࢫالطوʈل(טجماڲʏ،ࢫɸذاࢫכثرࢫيبدأࢫࢭʏࢫتزايدࢫخلالࢫالف؅فةࢫالقص؈فةࢫلʋستقرࢫࢭʏࢫباࢮʏࢫالف؅فاتࢫכخرىࢫ

 اةɠࡧاݍݰصيلةࡧטجماليةࡧللزʏاـةࢫبمقـدارࢫانحـرافࢫمعيـاري : أثرࡧصدمةࡧࡩɠࢫالزʏـونࢫلـھࢫכثـرࢫالسـلۗܣࢫࢫحدوثࢫصدمةࢫمفاجئـةࢫࢭـɢواحـدࢫي

 .بدايةࢫمنࢫالف؅فةࢫالثانيةࢫلʋستمرࢫإڲʄࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫכخ؈فة

 لࡧبالمشاركةʈࡧصيغةࡧالتموʏـلࢫبالمشـاركةࢫ: أثرࡧصدمةࡧࡩʈࢫصـيغةࢫالتموʏلࢫيتܸݳࢫأنࢫحدوثࢫصدمةࢫمفاجئةࢫࢭɢمنࢫخلالࢫنتائجࢫالش

إڲــʄࢫ2لالࢫالف؅ــفةࢫכوڲــʏࢫليصــبحࢫכثــرࢫســلۗܣࢫخــلالࢫالف؅ــفاتࢫيɢــونࢫلــھࢫכثــرࢫטيجــاȌيࢫعڴــʄࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫخــ

،ࢫɸــــذاࢫيـــدلࢫعڴــــʄࢫأنࢫالتموʈـــلࢫبالمشــــاركةࢫࢭـــʏࢫالســــودانࢫ10إڲـــʄࢫ5،ࢫليعـــودࢫɸــــذاࢫכثـــرࢫايجابيــــاࢫبـــوت؈فةࢫمســــتقرةࢫخـــلالࢫالف؅ــــفاتࢫ4غايـــةࢫ

 .يحتاجࢫإڲʄࢫوقتࢫطوʈلࢫحۘܢࢫيتܸݳࢫأثرهࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي

 تحليلࡧمكوناتࡧالتباينࡧلنموذجࡧVAR:  

  نتائجࡧتحليلࡧالتباينࡧلنصʋبࡧالفردࡧمنࡧالناتجࡧالمحڴʏࡧטجماڲʏࡧ) 7: (ولࡧرقماݍݨد
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  ياس؈نࢫحفظۜܣࢫبونبعوࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                              سم؈فࢫتامةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ
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ࢭــʏࢫالســودانࢫالمع؄ــفࢫعڴــʄࢫࢫLPCGنتــائجࢫتحليــلࢫمɢونــاتࢫالتبــاينࢫلنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏ) 8(يظɺــرࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫ

،ࢫصـيغةࢫالتموʈـلࢫLSUKUK) شـɺامة(ةࢫלسـلاميالنموࢫטقتصادي،ࢫالمفسرࢫمنࢫقبلࢫصـدماتھࢫاݍݵاصـةࢫوالصـدماتࢫࢭـʏࢫɠـلࢫمـنࢫالصـɢوكࢫ

سنواتࢫمـنࢫأجـلࢫالتأكـدࢫمـنࢫآثـارࢫࢫɠـلࢫمـنࢫࢫ10،ࢫɸذاࢫالتحليلࢫʇغطيࢫف؅فةࢫLZAKA،ࢫوحصيلةࢫالزɠاةࢫالسنوʈةࢫLMUCHARKAبالمشاركةࢫ

مـنࢫخطـأࢫالتɴبـؤࢫࢭـʏࢫتبـاينࢫ% 100ةࢫعڴʄࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏ،ࢫتظɺرࢫࢫالنتائجࢫأنࢫלسلاميكة،ࢫالصɢوكࢫالزɠاة،ࢫالمشار 

مــنࢫتبــاينࢫ% 99نصـʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫࢭــʏࢫالف؅ــفةࢫכوڲــʄࢫتɴســبࢫإڲــʄࢫالمتغ؈ــفࢫنفســھ،ࢫأمــاࢫالف؅ــفةࢫالثانيــةࢫالمســتقبليةࢫفــإنࢫ

صـــيغةࢫ% 0.06ة،ࢫלســـلاميالصـــɢوكࢫ% ʇ0.4عـــودࢫإڲـــʄࢫالمتغ؈ـــفاتࢫכخـــرىࢫالۘـــܣࢫȖســـاɸمࢫࢭـــʏࢫذلـــكࢫ% 1نفســـھࢫوࢫخطـــأࢫالتɴبـــؤࢫʇعـــودࢫللمتغ؈ـــفࢫ

Ȗعــودࢫإڲـʄࢫحصــيلةࢫالزɠـاـة،ࢫتبقـىࢫمســاɸمةࢫɠــلࢫɸـذهࢫالمتغ؈ــفاتࢫضــعيفةࢫجـداࢫإڲــʄࢫغايــةࢫالسـنةࢫכخ؈ــفةࢫحيــثࢫࢫ% 0.095التموʈـلࢫبالمشــاركة،ࢫ

عــــزىࢫإڲــــʄࢫالتغ؈ــــفࢫࢭــــʏࢫن% 95أمــــاࢫɲســــبةࢫ%  5لاࢫتتعــــدىࢫɠلɺــــاࢫ ُȖࢫنفســــھʏࢫטجمــــاڲʏبࢫالفــــردࢫمــــنࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʋبــــرغمࢫمــــنࢫضــــعفࢫالقــــوةࢫ. صــــ

כقـــوىࢫتفســـ؈فاࢫلأخطـــاءࢫتبـــاينࢫنصـــʋبࢫالفـــردࢫمـــنࢫالنــــاتجࢫ) شــــɺامة(ةࢫלســـلاميالتفســـ؈فيةࢫللمتغ؈ـــفاتࢫالثلاثـــةࢫإلاࢫأننـــاࢫنجـــدࢫأنࢫالصـــɢوكࢫ

  %. 3.73المحڴʏࢫטجماڲʏࢫبــࢫɲسبةࢫ

  :خاتمة. 4

حــولࢫتحديــدࢫالعلاقــةࢫالســبȎيةࢫواتجاɺɸــاࢫبــ؈نࢫأدواتࢫالسياســت؈نࢫالنقديــةࢫوالماليــةࢫمــنࢫخــلالࢫاشــɢاليةࢫالدراســةࢫالۘــܣࢫتمحــورتࢫ

-2000טقتصاديࢫࢭʏࢫالسودانࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫ ونصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫكمؤشرࢫمع؄فࢫعڴʄࢫالنموࢫࢫלسلاميوفقࢫالمنظورࢫ

  :،ࢫتوصلناࢫإڲʄࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫواɸتديناࢫإڲʄࢫجملةࢫمنࢫالتوصيات2018

  نݏݵصࢫالنتائجࢫالمتوصلإلٕڈاࢫࢭʏࢫالنقاطࢫالتالية :نتائجࡧالدراسة .1.4

 ــــࢫ ـــتࢫنتـــائجࢫاختبـــارࢫالســـبȎيةࢫلـ عڴـــʄࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫســـبȎيةࢫذاتࢫاتجـــاهࢫواحـــد،ࢫتتجـــھࢫمـــنࢫأدواتࢫࢫToda and yamamoto 1995دلَ

) الزɠــاـة(ةלســـلاميوأداةࢫالسياســـةࢫالماليـــةࢫ) ةࢫشـــɺامة،ࢫصـــيغةࢫالتموʈـــلࢫبالمشـــاركةלســـلاميالصـــɢوكࢫ(ةࢫלســـلاميالسياســـةࢫالنقديـــةࢫ

اذاࢫنقــولࢫبــأنࢫأدواتࢫ. لطوʈــلنحــوࢫنصــʋبࢫالفــردࢫمــنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫטجمــاڲʏࢫالمع؄ــفࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫالســودانࢫࢭــʏࢫכجــلࢫا

ʇســـȎبࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫטجـــلࢫالطوʈـــلࢫوɸـــذاࢫمـــاࢫيثȎـــتࢫܵـــݰةࢫالفرضــــيةࢫࢫלســـلاميالسياســـةࢫالنقديـــةࢫوالماليـــةࢫوفـــقࢫالمنظـــورࢫ

الۘــܣࢫتــنصࢫبوجــودࢫعلاقــةࢫســبȎيةࢫثنائيــةࢫטتجــاهࢫبــ؈نࢫأدواتࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫوالماليــةࢫوفــقࢫࢫכوڲــʄوʈنفــيࢫܵــݰةࢫالفرضــيةࢫ. الثانيـة

 ؛صاديࢫࢭʏࢫالسودانࢫࢭʏࢫالمدىࢫالطوʈلالنموࢫטقتنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫالمع؄فࢫعڴʄࢫو ࢫלسلاميالمنظورࢫ

 ــرࢫنتــائجࢫدوالࢫטســتجابةࢫبــأنࢫالصــدماتࢫالمفاجئــةࢫɺوكࢫࢫالۘــܣ) غ؈ــفࢫمتوقعــة(تظɢࢫالصــʄيࢫלســلاميتحــدثࢫعڴــȌــاࢫأثــرࢫايجــاɺامةࢫلɺةࢫشــ

وɸـــــذاࢫمـــــاࢫيثȎـــــتࢫܵـــــݰةࢫالشـــــقࢫכولࢫمـــــنࢫالفرضـــــيةࢫالثالثـــــة،ࢫأمـــــاࢫ. عڴــــʄࢫالنمـــــوࢫטقتصـــــاديࢫࢭـــــʏࢫالمـــــدىࢫالقصـــــ؈فࢫوالمتوســـــطࢫوالطوʈـــــل

مـاࢫينفـيࢫܵـݰةࢫالشـقࢫوɸذاࢫ. الصدماتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫالزɠاةࢫفɢانࢫلɺاࢫכثرࢫالسلۗܣࢫابتداءࢫمنࢫالسنةࢫالثانيةࢫإڲʄࢫغايةࢫٰڈايةࢫالف؅فة

كماࢫتظɺرࢫالنتائجࢫبانࢫالصدماتࢫالمفاجئةࢫالۘܣࢫتحدثࢫلصيغةࢫالتموʈلࢫبالمشاركةࢫلɺـاࢫأثـرࢫسـلۗܣࢫخـلالࢫ. الثاɲيࢫمنࢫالفرضيةࢫالثالثة

الشـــقࢫࢫوɸــذاࢫمــاࢫيثȎــتࢫܵــݰة ثــلاثࢫف؅ــفاتࢫכوڲــʄࢫثــمࢫʇعــودࢫɸــذاࢫכثــرࢫليصــبحࢫايجابيــاࢫابتــداءࢫمــنࢫالف؅ــفةࢫاݍݵامســةࢫإڲــʄࢫٰڈايــةࢫالف؅ــفةࢫ

 ؛منࢫالفرضيةࢫالثالثةالثالثࢫ

 ســـبةࢫࢫלســـلاميانࢫمتغ؈ــفاتࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫوالماليـــةࢫوفـــقࢫالمنظـــورࢫɴࢫالســـودانࢫبʏنمـــاࢫترجـــعࢫ%97تفســـرࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʋࢫب،

ةࢫشـɺامةࢫלسـلاميمنࢫالتغي؈فࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصـاديࢫإڲـʄࢫعوامـلࢫأخـرى،ࢫوعڴـʄࢫالـرغمࢫمـنࢫالعلاقـةࢫטيجابيـةࢫبـ؈نࢫالصـɢوكࢫ% ɲ3سبةࢫ

وʈمكنࢫتفس؈فࢫذلكࢫإڲʄࢫأنࢫمستوىࢫالصɢوكࢫ% 4منࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫإلاࢫأنࢫɲسبةࢫتحليلࢫالتباينࢫلمࢫتتجاوزࢫونصʋبࢫالفردࢫ

 ي؛فيةࢫلتغ؈فࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصادةࢫشɺامةࢫغ؈فࢫɠاלسلامي
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 بــ؈نࢫبــأنࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫوالماليـــةࢫوفــقࢫالمنظــورࢫȘــةࢫيʈࢫوقــتࢫطو ࢫלســلاميوفقــاࢫلــدوالࢫטســتجابةࢫالفورʄـــرࢫتحتــاجࢫإڲــɺــلࢫحۘــܢࢫتظʈ

 .أثرɸاࢫعڴʄࢫنصʋبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫטجماڲʏࢫاݍݰقيقيࢫالمع؄فࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصادي

  :التوصيات .2.4

 سيقࢫب؈نࢫالسياستانࢫالماليةࢫوالنقديةࢫوفقࢫالمنظورࢫɴࢫالسودانࢫלسلاميالتʏ؛منࢫأجلࢫرفعࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭ 

 ࢫتطبيقࢫآلياتࢫالسياسـةࢫالنقديـةࢫوالماليـةࢫوفـقࢫالمنظـورࢫʏةࢫالسودانࢫࢭȋࢫࢫלسـلاميטستفادةࢫمنࢫتجرʏعـضࢫالمؤشـراتࢫࢭـȊࢫʄالتـأث؈فࢫعڴـ

 ؛الɢلية

 سبةࢫكب؈فةࢫنحوࢫɲࢫدعمࢫالنموࢫمنࢫخلالࢫتوجيھࢫʏاةࢫࢭɠادةࢫكفاءةࢫاستخدامࢫالزʈثمارزȘטس. 

  :المراجعقائمةࡧ. 5
دارࢫالتعلــيمࢫاݍݨــامڥʏࢫللطباعـــةࢫ. לســلاميالسياســـاتࢫالنقديــةࢫوالمصــرفيةࢫللبنــكࢫالمركـــزيࢫࢭــʏࢫإطــارࢫالنظــامࢫالمصـــرࢭʏࢫ). 2013(. محمــدࢫعڴــʄࢫأحمــدࢫشــعبان .1

  .والɴشرࢫوالتوزʉع

  .شركةࢫالسودانࢫلݏݵدماتࢫالماليةࢫالمحدودة. )2017(. التقرʈرࢫالسنويࢫالتاسع .2
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  .دارࢫالنبأ: اݍݨزائر. النظامࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫטسلام). 1996. (جمالࢫلعمارة .7
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  .טدارةࢫالعامةࢫللبحوثࢫوטحصاءࢫبنكࢫالسودان
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