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ــــــــــذهــــدف إ أثــــرالدراســـــة والماليـــــةقيـــــاس النقديـــــة ن المنظــــورالسياســـــت ـــــســـــلاميوفـــــق ـــــع قتصـــــادي النمـــــو

ولتــــمّ. الســـودان ن، بمؤشــــر النقديـــة السياســــة بالمشـــاركة،قيـــاس ــــل التمو يصـــيغة وكوالثــــا امةســــلاميالصـــ شـــ أمــــا،ة

تـــــمّ الماليـــــة قتصــــــاديالسياســـــية النمـــــو قيـــــاس تـــــمّ نمــــــا ب ــــاـة، الز بمؤشـــــر ا ــــــ بمؤشـــــرقياســــــ المح النـــــاتج مـــــن الفــــــرد ب نصـــــ

، ةجما ــ الف بيانــات بالدراســةلغــرضو . 2018 -2000بأخــذ اصــة ا ــداف ختبــاراتتحقيــق مــن مجموعــة بتطبيــق قمنــا

ا يةم من واختبار الزمنية، للسلاسل الوحدة جذر ونموذجToda and yamamoto 1995اختبار ية، السب   VARلاختبار

نتـــــائج ــــرت والماليـــــةأظ النقديــــة ن السياســـــت مــــن تتجـــــھ تجــــاه أحاديـــــة ية ســــب علاقـــــة وجــــود ـــــ إ المنظـــــورالدراســــة وفــــق

قتصادينحوسلامي توصلتالنمو كما وكبأيضاالنتائج، الصـ تحدث ال الصدمات ـلسـلاميأن التمو وصـيغة ة

ات الف حسب القيمة مختلف تأث ما ل قتصاديبالمشاركة   .النمو

المفتاحية لمات نقدية :ال مالية ؛سياسة اقتصادي ؛سلامياقتصاد؛سياسة ية ؛نمو   . toda andyamamotoمن

يف   .JEL:E52،E62،G32،O40،C22تص

Abstract: 

The study aims to measure the impact politics of the monetary and financial policy in thethe Islamic 

perspective on economic growth in Sudanmonetarypolicy was.measuredwith tow indications,Firstthe funding 

formula of financing in participation secondsukuk Islamicchahama . the financial policy was measured in the 

Zakat index, whil economic growth was measured by the per capita GDPindicator by taking  the period 2000-

2018 . for the purpose of achieving the objectives of test of the unit for time chans, and test methology of Toda 

yamamoto 1995 for causol testing, and VAR model.  

The study found a single-trend causal relationship that moves from monetary and financial policy tools 

towards economic growth. The study has also reached that shocks occur in Islamicsukuk and the participation 

formula have a different  value impact on growth, according to the  periods . 

Keywords: Monetary policy;financial policy;Islamic economy;economic growth;systematic todayamamoto. 

Jel Classification Codes:E52,E62, G32, O40, C22. 
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السياس أدوات ن ب جل لة الطو ية السب العلاقة ندراسة سلاميت المنظور وفق والنقدية   المالية

ة للف السودان قتصادي   2018-2000والنمو
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  : مقدمة. 1

السياســات اتـھ مقدمـة ـ ولعــل السياسـات، مـن مجموعـة ــ ع تحتـوي دولـة لأي قتصـادية السياســة أن فيـھ شـك لا ـا ممَ

البنـــــك ـــــتــــدخل ومـــــة ا وتــــدخل النقديـــــة، بالسياســــة قتصـــــادي دب ـــــ عليــــھ يصـــــط مــــا ـــــو و النقـــــدي الســــوق ـــــ المركــــزي

الـذي ـدف ال ولعـل داف، من مجموعة أو دف تحقيق إ ما م ل س ال المالية، بالسياسة عرف ما والنفقات يرادات

سـتقرار تحقيـق ــو السياسـتان لتـا فيـھ ك اســتمرارهشـ ـ ع والمحافظـة لتحقيقـھ الــدول جميـع سـ الـذي قتصــادي والنمـو

والمالية النقدية السياسة من ل أدوات توظيف خلال   .من

المصــر العمـــل تنــامي العقـــاريســـلاميومــع ن الــر أزمـــة عــد خاصـــة تواليــا زمـــات ــور وظ العـــالم دول مــن ـــ كث 2008ــ

أ بصــفة ا أســبا عــزى ــ نال تبــ الرقابــة، وضــعف الشــفافية عــدام وا الفائــدة ســعر ــ ع القــائم الرأســما العمــل طبيعــة ــ إ ساســية

الماليــة للسياسـة التقليديـة لـلأدوات بــدائل عـن البحـث الضـروري مــن بـات التقليديـة، ـا بأدوا والنقديــة الماليـة السياسـة كفـاءة عـدم

قتصــا ومرتكــزات ومبـادئ أصــول مـع م ــ ت مدينــةسـلاميدوالنقديـة أو دائنــة انـت ســواء الفائـدة ســعر التعامــل بعد سـ ــ ال

خــلال مـن المفتوحـة السـوق عمليـة أو ـل التمو عمليــة علـق مـا مـر اـن سـواء ســارة وا ح الـر ـ المشـاركة بصـيغة ذلـك بدال واسـ

ــة التجار بــالبنوك المركــزي البنــك المســلاميعلاقــة السياســة حيــث مــن أمــا اة، مقــدم ــ ليــات مــن مجموعــة ســتخدم ــ ف اليــة

واجتماعيــــــة اقتصـــــادية ــــــداف أ لتحقيــــــق ــــاـة أدوات. الز ن بــــــ جــــــل لـــــة الطو ية الســــــب العلاقــــــة بدراســـــة الموســــــوم البحــــــث ـــــذا ي يــــــأ

المنظــور وفــق والنقديــة الماليــة ةســلاميالسياســة ــ للف الســودان ــ قتصــادي النمــو جديــدكإضــافة. 2018-2000و ــذاةلبنــھ ــ

قتصاد  حاجة مدى لبيان قتصاديسلاميطار بالنمو ا ط تر ال ية السب العلاقة وتحديد السياسات، اتھ   .  لمثل

سة .1.1 الرئ الية ي: ش السؤال حول سية الرئ الية ش   :تتمحور

السياســ أدوات ن بــ جــل لــة طو ية ســب علاقــة توجــد نــل المنظــورت وفــق والماليــة ــســلاميالنقديــة قتصــادي النمــو و

االسودان اتجا و وما   .؟؟

الدراســـــــة. 2.1 دلالـــــــة :فرضـــــــيات ذات موجبـــــــة ية ســـــــب علاقـــــــة يوجـــــــد ـــــــا مفاد فرضـــــــية مـــــــن الدراســـــــة أدواتإحصـــــــائيةتنطلـــــــق ن بـــــــ

نالسياس المنظورت وفق والنقدية قتصاديسلاميالمالية النمو فرضياتمع ثلاث ا م شتق ل الطو جل   :السودان

 دلالـــــــة ذات تجـــــــاه ثنائيـــــــة ية ســـــــب علاقـــــــة المنظـــــــورإحصـــــــائيةتوجـــــــد وفـــــــق والنقديـــــــة الماليـــــــة السياســـــــة ن والنمـــــــوســـــــلاميبـــــــ

ل الطو جل السودان  .قتصادي

 دلالــــــة ذات تجــــــاه أحاديــــــة ية ســــــب علاقــــــة السياســــــةإحصــــــائيةتوجــــــد ن المنظــــــوربــــــ وفــــــق والنقديــــــة والنمــــــوســــــلاميالماليــــــة

ل الطو جل السودان  .قتصادي

 الماليــة السياســـة أدوات ـــ المفاجئــة الصـــدمات ــاـة( تــؤثر وك( والنقديـــة)الز بالمشـــاركةســـلاميالصــ ـــل التمو صــيغة امة، شـــ )ة

المنظور اسلاميوفق ايجابيً قتصادي النمو  ع

ـــــدا. 3.1 الدراســـــةأ السياســـــ: ف أدوات ن بـــــ ية الســـــب العلاقـــــة تحديـــــد ـــــ إ الدراســـــة ـــــذه نـــــدف المنظـــــورت وفـــــق والماليـــــة النقديـــــة

ةســلامي ــ الف خــلال الســودان ــ جمــا ــ المح النــاتج مــن الفــرد ب بنصــ عنــھ ــ ع ُ الم قتصــادي خــلال2018-2000والنمــو مــن

ي فيما ا نوجز خرى داف من جملة ستخلص الرئ دف   :ال

 والماليةإ النقدية السياسة أدوات الوضةسلاميبراز قتصاد النقدية السياسة أدوات عن  ؛البديلة

 ثمار للاس كدافع اة الز انة م  ؛توضيح
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 وك الصـــــ تطبيـــــق مســـــار ـــــع بُّ تجميـــــعســـــلاميتَ ـــــ إ ـــــا مجمل ـــــ ســـــ ـــــ ال ادات الشـــــ مـــــن مجموعـــــة اســـــتحداث خـــــلال مـــــن ة،

قتصادي النمو ع ا علاق يان ت مع ثمار س يع و  . المدخرات

الدراســـة. 4.1 يــة ي :من حصـــا ـــ التحلي ســلوب باســـتخدام الوصـــفي المــن ـــ ع عتمـــاد تــمَّ الموضـــوع بجوانـــب حاطــة قصـــد

وك الص استحداث ومراحل اة الز ديوان شأة بع لت التار المن ع عتماد تم كما ،   .ةسلاميالقيا

  :السابقة الدراسات. 5.1

 ي ــا قر كردراسـة بـــــ) 2015(بــو قتصــادي" الموســومة ــ والنقديــة الماليــة ســتقرارســلاميالسياســتان تحقيــق ــ مــا ودور

الســـودا حالــــة دراســـة الدراســــة. 2011-2001نقتصـــادي ـــذه ــــةإحاولــــت معا ـــ والماليــــة النقديـــة ن السياســــت أدوات بـــراز

ـــــــ المتمثلـــــــة ليـــــــة ال قتصـــــــادية ات ـــــــ المتغ والنمـــــــوعـــــــض م ـــــــ ســــــــتقرار،الت تحقيـــــــق ـــــــ ن السياســـــــت قـــــــدرة ـــــــ إ خلصـــــــت

ي،(قتصادي ا  .)2015قر

 جـــوادي عصـــام ــق، محر فـــوزي الـــلاوي، عبــد عقبـــة ــــ)2020(دراســة بــ الموســومة ـــل" ، التمو أثـــر اتســلامينمذجــة ـــ متغ ـــ ع

ة ــ للف الســودان ــ ــ الك ــل. 2014-2000قتصـاد التمو تــأث نمذجــة ـ إ الدراســة ــذه اتســلاميــدف ــ متغ عــض ــ ع

قـــة طر باســتخدام المعادلــة أحاديــة النمـــاذج مــن بــدل المعــادلات نظـــام باســتخدام النمــوذج ــذا تقـــدير تــم ليــة، ال قتصــادية

مراحـــــل الـــــثلاث ذات العاديـــــة الصـــــغرى عـــــات ـــــ. المر التمو أن ـــــ إ الدراســـــة المرابحـــــة،( ســـــلاميلتوصـــــلت ة، المضـــــار المشـــــاركة،

ستصــــناع ، التــــأج قتصــــادي،ُ )المســــقاة، النمــــو تحقيــــق أجــــل مــــن الســــيولة ــــ الــــتحكم ــــ ــــ وا ل شــــ م التــــاســــا و

م الت التحكم أيضا م وك.سا الصـ بـأن الدراسـة توصلت امة(ةسـلاميكما شـ وميـة ا المشـاركة ادات تـؤثر ) شـ

لية ال قتصادية ات المتغ أغلب جوادي،(ع و ق، محر اللاوي، الصفحات2020عبد ،124-167(. 

 دراسـةEkosuprayitno)2020(بـــ الموسـومة ،"the impact of zakat on economicGrowthin 5 state in Indonesia. ."ـدف

طــأ ا يح ـ ت نمــوذج باسـتخدام قتصـادي النمــو ـ ع سـيا أندون ــ اـة الز ـع توز تــأث عـن الكشـف ــ إ الدراسـة ECMـذه

النمـــو ـــ ع ي ايجـــا ل شـــ يـــؤثر ـــا ع توز وأن قتصـــادي النمـــو مـــع وايجابيـــة مـــة م علاقـــة ـــا ط ر تَ ــاـة الز بـــأن الدراســـة توصـــلت

ل الطو جل  .(Eko, 2020, pp. 1-7)قتصادي

 دراسـةHumaNawaz et al )2019(بـــ الموسـومة ، "Impact of Islamic Finance on economic growth in Pakistan   . "تبحـث

ل التمو ن ب ي الدينامي التفاعل الدراسة باسـتخدامسلاميذه باكستان، قتصادي ـوالنمو تتمثـل ات ـ متغ عـدة

ـــل( التمو قيقـــي، ا جمـــا ـــ المح النـــاتج مـــن الفـــرد ب الماليـــةســـلامينصـــ صـــول انســـلامي، الســـ ـــ)ة، ع الاعتمـــاد و ،

ـل التمو اـن إذا مـا لمعرفـة ية السـب والعلاقـة ك المش امل الت ية الدراسـةسـلاميمن توصـلت قتصـادي، النمـو ـ ع يـؤثر

ـــ ـــلإ التمو نســـلاميأن بـــ تجـــاه ثنائيـــة علاقـــة وجـــود ـــ إ توصـــلت كمـــا قتصـــادي، النمـــو ـــز عز ـــ ع جيـــد ل شـــ عمـــل

انسلاميصول والس  .(Huma, Maira, Salman, Sayed, & Bukhari, 2019, pp. 8-18)ة

 دراسـةNoorkartinamohamad, et al  )2020(،بــ ـدف" .The Impact of zakat economicgrowth in malaysia" المعنونـة

ة ـ الف غطي ة سنو بيانات باستخدام يا، مال قتصادي النمو ع اة الز تأث من التحقق إ الدراسة 2018-2006ذه

التاليـــــــــة ات ـــــــــ جمـــــــــا(للمتغ ـــــــــ المح النـــــــــاتج الفقـــــــــر، ان، الســـــــــ ــــــــاـة، اختبـــــــــارات)الز ـــــــــ ع الاعتمـــــــــاد و ،PedroniCoitmation

ـ..FMLOSو الك لاك سـ و الفقـر الـدخل ـع توز مثـل ليـة ال ات ـ المتغ تؤثر اة الز أن إ الدراسة  ,Noor Kartina)توصلت

Nor Ermawati, & Nor Mosfirg, 2020, pp. 32-36). 
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للدراسةطر . 2   :النظري

المنظور. 1.2 وفق المالية   : سلاميالسياسة

المنظور وفق المالية السياسة وأدوات داف، وأ ف، عر إ التطرق المحور ذا خلال من نحاول   .سلاميسوف

 المنظور وفق المالية السياسة ف   :سلاميعر

المنظـــور وفـــق الماليـــة السياســـة عـــرف ـــاســـلامي ُ أ ـــ الدولـــة"ع مـــنســـلامياســـتخدام جملـــة لتحقيـــق ـــا وايرادا ـــا لنفقا ة

صول و القواعد ضوء المجالسلاميداف ذا اكمة ا ،(".ة صو ن صفحة2015حس ،28(.  

ا يتخذ ال المالية، الصبغة ذات القرارات جميع ا أ ع أيضا عرف منـھكما ـادا اج اـن سواء عنھ ينوب من أو مر و

عامة بصفة عة الشر مقاصد لتحقيق أو شر نص ،(لتطبيق ف صفحة1995شعبان ،5(.  

المنظور وفق المالية السياسة عرف أن مكن يُ الذكر السالفة ف التعار خلال ـاسـلاميمن أ ـ والتـدابتلـك: ع جـراءات

قتصــاد مرتكــزات ضــوء ــ ع عليــھ ينــوب مــن أو مــر ــ و ا يتخــذ ــ جملــةســلاميال تحقيــق غيــة والنفقــات بــالإيرادات اصــة ا

عة للشر الموافقة داف   .ةسلاميمن

 المنظــــور وفــــق الماليـــــة السياســــة ــــداف قتصـــــاد :ســـــلاميأ ــــ الماليــــة السياســـــة مـــــنســــلاميــــدف مجموعــــة تحقيـــــق ــــ إ

ي الآ ا اجاز يمكن اصة وا العامة والمقاصد   :داف

 العام نفاق عتدال و   : قتصاد

عـــــا قولـــــھ خـــــلال مـــــن مـــــة الكر يـــــة مـــــن أخـــــذ المبـــــدأ لِـــــكَ:ـــــذا ٰ ذَ نَ ـــــْ بَ ــــاـنَ وََ وا ُـ ــــ ُ قْ يَ ـــــمْ لَ وَ وا سْـــــرِفُ ـــــمُْ لَ ـــــوا قُ فَ نْ أَ ا ذَ إِ ـــــذِينَ الَّ وَ

ا امً وَ ية(قَ الفرقان   .)67سورة

 قتصاد لموارد مثل   :ستخدام

دخـلا مصـدر تـوف التـا و البطالة، ع القضاء ا مقدم داف من العديد يحقق ة شر ال للطاقات مثل لاستخدام

ثمار، ســــ و دخــــار و لاك ســـ مــــن ــــل ـــادة ز ــــ إ يــــؤدي الـــذي مــــر كرمــــة، ايـــاة شــــ عمــــر محمـــد الــــدكتور ســــتاذ ان" يقـــول

قتصـادية يـاة وا امـل، ال التوظيـف تحقيـق ـ النمـو ذا ا ف م سا ُ ال دود ا إلا مية أ لھ س ل مرتفع نمو معدل تحقيق

عام ل ش ،(الطيبة دا صفحة2010القره ،632(.  

 التنمية   :قتصاديةتحقيق

لتحقيــق ائيــة كـأداة العامــة الموازنــة ـ ع عتمــد ــا و قتصـادية، السياســة ن بــ مـن الصــدارة مركــز الماليـة السياســة تحتـل

راعـــت فقــد المقصــد ــذا ل ووفقــا قتصـــادية، للتنميــة عاليــة معــدلات تحقيــق دف ســـ التــا و جتماعيــة، و قتصــادية ــداف

ــ الماليــة العمــلســلاميقتصـادالسياسـة ــ ع ــافز ا تقتـل لا يــ ثقيلــة ــون ت ألا ـراج ا ـاـة، كز المــال ـ ع المفروضــة الواجبــات

ثمار س و صفحة1996مجذوب،(والبذل ،146(.  

 قتصادي ستقرار   :تحقيق

ـــــ  عت ـــــة والدنيو يـــــة الدي العامـــــة ة المصـــــ تحقيــــق الماليـــــةان السياســـــة ـــــداف أ ـــــســـــلاميمـــــن خ ـــــذه بـــــع ت انـــــت ـــــ م ة

قتصــاد ــســلاميمرتكــزات ال الماليــة السياســة عــرف ــذا ضــوء ــ وع النمــو، ودعــم قتصــادي ســتقرار تحقيــق ــ والمتمثلــة ،

قتصــــادي ســــتقرار تحقيــــق دف ــــز"ســــ بإحــــداث البطالــــة عــــا ــــ ال السياســــة ــــا مبأ ـــــ الت عــــا و العامــــة، انيــــة الم ــــ

العامة انية الم فائض ن. بإحداث أمر ع دف ك قتصادي ستقرار بأن ،(:ذلك صو ن الصفحات2015حس ،52-56(  
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امل؛ - ال شغيل ال   تحقيق

سعار - مستوى س ثبات  .تحقيق

 العـادل ـع وةالتوز ـ وال ــا :للــدخل توف مـن يــتمكن لـم لمـن اجــات ا سـد مـن يــتمكن ـ ح ـاـة الز بجبايـة ا بنفسـ الدولــة تقـوم

يــــرادات فــــائض مــــن م حاجـــا ــــ ع نفــــاق و ن المحتـــاج مصــــا ــــل بتمو الدولــــة تقـــوم ـــاـة الز كفايــــة عـــدم حالــــة ــــ و بنفســـھ،

ا لــد ،(الموجــودة صــو ن صــفحة2015 حســ عانــات)55، تقــديم خــلال مــن الــدخل ــع توز ــ إ ــومي ا نفــاق ــدف كمــا ،

نتاجيـة المشـروعات لـدعم ن وللمنتج العمل ع ن صـفحة1980عفـر،(للعاطل ـ. )314، القـومي الـدخل ـع توز اعـادة ترتكـز

التاليةعسلاميقتصاد بالمبادئ   :قرار

عا - قال رزاق ۚ: التفاضل قِ زْ ِ الرّ ِ ضٍ عْ َ ٰ عََ مْ ضَكُ عْ لََ ضَّ فَ ھُ اللَّ ية( وَ النحل  ).71سورة

عا - لقولھ غنياء ن ب ولة دُ المال ون ي لا مْ :أن مِنكُ اءِ نِيَ غْ َ ْ نَ ْ بَ ةً ولَ دُ ونَ يَُ لاَ يْ َ)شر ا  ).7يةسورة

 المنظور وفق المالية السياسة المنظـور: سلاميأدوات وفق المالية السياسة أدوات من ن أدات يـرتبطسـلامينم ما أحـدا ،

العامة بالنفقات يرتبط خر و العامة   بالإيرادات

 المالية السياسة العامةسلاميأدوات يرادات صعيد ع يـرادات: ة مـن نوعان وايـراداتناك ـة دور ايـرادات ، العامـة

ي فيما ا نو ة، دور   :غ

الدائمـــة ـــة الدور ـــ: يـــرادات ي فيمـــا الدولـــة، أمـــلاك ايـــرادات التجـــار، عشـــور ـــة، ز ا ـــراج، ا ــاـة، الز مـــن يـــرادات اتـــھ ـــون تت

ذلك   :نو

ـــاـة - ســــلام،: الز ـــاـن أر مــــن الثالــــث الــــركن التحيــــثــــ النفقــــات مــــن ــــ مــــنعت ينضــــب لا غنيــــاً ومنجمــــاً الواجبــــة، افليــــة

قتصـــادية ري،(ســرار ـــ صــفحة2013ال ـــا)50، قصـــد ـــو وشـــرعا ـــا، ــو يز المـــال لأن والصـــلاح، ــارة والط النمـــاء

ـ لـف الم ا يضـع النصاب بلغ إذا العاقل، البالغ ر ا للمسلم تاما ا مل مالكھ بإنفاق يجب المخصوص المال ضة الفر

عـا قـال م الكـر القـرآن ـ وجـھ، ـل من عنھ المنفعة قطع مع المحددة ا الصَـ: مصارف أقِيمُـوا اـةَوَ الزَ ـو آتُ وَ سـورة( لاة

ية   ).43البقرة

راج - مصـادر: ا مـن مصـدر ـ عت حيـث ـا، المنتفـع ثمر المسـ ا يـدفع عامـة ن للمسـلم ـا ملكي ـ عت ال را أجرة و

الزراعيـــة الملكيـــة ـــت تفت تمنـــع ـــ ال للدولـــة العامـــة ن(يـــرادات ،حســـ الصـــفحات2015صـــو مـــن. )102-103، نـــوع ـــ و

للدولــة ــا مل فصــارت ــا عل وا تصــا أو المســلمون ــا افتتح ــ ال رض ــ ع الضــرائب القــائمونســلاميانــواع ا ســتغل ة،

الدولـة تحــدده الـذي للسـعر طبقـا عينـا أو نقـدا رض تخرجــھ ممـا معينـة سـبة ـؤدون و ـا مـاسـلاميعل ـو و مــاة، شـبھ

الزراعية را ع ة العقار بة بالضر ن عليھ ي،(نطلق ا صفحة2015قر ،48(.  

ة - ز مـن: ا الذمـة ـل لأ ن المسـلم حمايـة ـ نظ ـة ز فا م، ـد وع ن المسلم ذمة دخل من ع تفرض مالية ضة فر

م حمـاي عـن المسـلمون ز م م ع سقط و م أنفس عن الدفاع م م مشاركة دون ،(عداء صـو ن ،2015حسـ

  .)103صفحة

ا - التجــارةيــرادات وعشـــور للدولــة قيــام: لعامـــة ـــ لتلبيـــةالدولـــةو جتماعيــة و دميـــة وا قتصــادية ع المشـــار بــبعض

العام نفاق أوجھ لتغطية نة ز ل ايرادات ع صول ل اجتماعية  .حاجيات
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الدولة ا تفرض ال الضرائب التجارة عشور القادمةسلاميأماَ ع والبضا السلع حركة ع بـلادة ـ إ الكفـر بـلاد من

ن الضـرائب. المسـلم ـذه خــلال التجـارة(فمـن ــدمات) عشــور ا ـاليف ت غطيــة ـ م تجـار ــاح أر مـن بجـزء التجــار م سـا ُ

المجتمع أفراد ن ب ة التجار المبادلات وتثمر تنمو ا ظل ال العامة صفحة1996لعمارة،(والمرافق ،24(.  

ة الدور غ ي: يرادات ما يرادات ذه ن ب من الزمن لعامل تخضع لا ال   :يرادات

ـــ - ن: الف المســـلم مـــع ن المتصـــا ن المســـلم ـــ غ مـــن مصـــدره ـــ الف فمـــال قتـــال، ـــ غ مـــن الكفـــار مـــن يؤخـــذ الـــذي المـــال ـــو

دنة ال ومال ن المسلم غ ع التجارة وعشور ة ز وا راج ا ذلك دخل ن،(و حس صفحة2013اذه ،9(.  

ا: نفال - ع أعدائھو ر وق الله لمة اعلاء و و اد، ا ع شر مقصود علة ادة   .الز

أخــذ: الغنــائم - ــ الغنــائم عكــس ة ــ خ ــذه أن ــ الف ن ــ و ــا بي الفــرق قائمــة، ــرب وا عنــوة ــرب ا ــل أ مــن أخــذ مــا ــ

حرب بدون تؤخذ ،(موال عبد و صفحة2015خليل ،233(.  

 العامة النفقات صعيد ع المالية السياسة  :أدوات

 معينة ايرادات ا ل حدد ال   :النفقات

اة - الز عا: مصارف فقال الصدقات إيرادات ا ف تنفق ال بواب عا و سبحانھ المو ـرَاءِحدد قَ فُ لِلْ اتُ دقَ الصَّ ا مَ إنَّ

ـ السَّ ـنِ ابْ وَ ـھ اللَّ يِل سَـ ِ ـ و نَ ـارِم غَ والْ ـابِ الرِقَ ِ ـ و مْ وُُ لُ قُ ةِ فَ لَّ ؤَ ُ والمْ ا َ ْ َ ل عَ نَ امِلِ عَ والْ نِ سَكِ لِـيمٌوالمْ عَ ـھُ واللَّ ـھِ اللَّ مِـن رِضـةً فَ يلِ ِ

ية( حَكِيمٌ ة التو   ).60سورة

ا ية خلال متطلبـاتومن جميـع شـمل شـعبة وم متعـددة اـة الز ضـة فر مـن المحصـلة مـوال انفـاق أوجـھ أن ـ يت لسابقة

الثمانيـــة صـــناف يـــان، الب امـــل مت مجتمـــع لإقامـــة ة الضـــرور ـــ. المجتمـــع الثمانيـــة ـــا،(صـــناف عل ن العـــامل ن، المســـاك الفقـــراء،

الله يل س ن، الغارم الرقاب، م، قلو يل،المؤلفة الس أبن ،. (  

ــ - الف عــا: مصــارف بقولــھ ــ الف مصــارف م الكــر القــرآن سُــولِحــدد لِلرَّ وَ ــھِ لِلَّ فَ ــرَى قُ الْ ــلِ ْ أَ مِــنْ سُــولِھِ رَ ــ عََ ــھُ اللَّ ــاءَ فَ أَ ــا مَ

نَ ــْ بَ ــةً ولَ دُ ــونَ ُ يَ لاَ يــْ يلَِ ــِ السَّ ــنِ ابْ وَ نِ سَــاكِ َ المْ وَ ى ــامَ تَ يَ الْ وَ ــى َ رْ قُ الْ لِــذِي مْوَ ــاكُ َ ــاَ مَ وَ وهُ ــذُ خُ فَ سُــولُ الرَّ مُ ــاكُ آتَ ــا مَ وَ مْ كُ مِــنْ ــاءِ نِيَ غْ َ ْ

ابِ  عِقَ الْ دِيدُ شَ ھَ اللَّ نَّ إِ ھَ اللَّ وا قُ اتَّ وَ وا ُ َ انْ فَ ھُ نْ ية( عَ شر ا   ).7سورة

الغنيمـــة - عـــا: مصـــارف قولـــھ ـــ وجـــل عـــز الله كتـــاب ـــ محـــدد الغنـــائم ـــھِ: انفـــاق لِلَّ نَّ ـــأَ فَ ءٍ ْ ـــَ مِـــنْ مْ نِمْـــتُ غَ ـــا مَ نَّ أَ مُـــوا لَ اعْ وَ

ــھِ اللَّ بِ مْ ــتُ نْ آمَ مْ ــتُ نْ كُ نْ إِ يلِ ــِ السَّ ــنِ ابْ وَ نِ سَــاكِ َ المْ وَ ى ــامَ تَ يَ الْ وَ ــى َ رْ قُ الْ لِــذِي وَ سُــولِ لِلرَّ وَ مُسَــھُ ــانِخُ رْقَ فُ الْ مَ ــوْ يَ ا ــدِنَ بْ عَ ــ عََ ــا نَ لْ زَ نْ أَ ــا مَ وَ

ا ى قَ تَ الْ مَ وْ ءٍيَ ْ َ لِّ ُ عََ ھُ اللَّ وَ انِ مْعَ َ دِيرٌ ْ   )41يةنفالسورة ( قَ

 المحــــددةالنفقــــات ــــ قتصــــاد :التوجــــھغ نظــــام أن ــــ بــــدليلســــلامييت ــــذا و يــــرادات مــــن معينــــة نفقــــات خصــــص قــــد

ــا وغ والصـناعة والزراعــة ة ـ وال بيــة ال ـ ع الإنفـاق ن، معــ انفـاق ــ إ توجـھ معينـة ايــرادات يخصـص لــم بالمقابـل الشـرع،

لــ ك ــ ي انفــاق ــو المصــارف المحــدد ــ غ فالإنفــاق العامــة، ة المصــ تحقيــق للأمــة،ــدف ة المصــ يحقــق بمــا ــاده واج مــر و

يجـب ا ـداف وأ ا ومصـا الدولة فحاجيات نفاق، ذا عن التوقف وجب عامة ة بمص إخلال نفاق ذا عن ترتب فإذا

ات ولو سلم ترتب  . أن
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المنظور. 2.2 وفق النقدية   : سلاميالسياسة

ا ذكر سنحاول المحور ذا خلال المنظـورمن وفـق النقديـة للسياسـة النظـري ـاسـلاميانب أدوا ا، ـداف أ ـا، ف عر مـن

لأن ـــوي الر الفائــدة ســعر عــن بتعــاد أي ا لوحــد بــھ تنفــرد الــذي انـــب با أو الفائــدة ســعر يتــأثر لا الــذي انــب با علــق مــا ســواء

قتصاد سواءسلاميمرتكزات الفائدة سعر التعامل يح ت ذلا بدال واس مدينة أو دائنة سارةانت وا ح الر بالمشاركة   . لك

 السيا ف المنظورعر وفق النقدية   : سلاميسة

الله رحمـھ الشـاف قـول مـن الشـرع" انطلاقـا وافـق مـا إلا سياسـة جـراءات"لا مجمـوع ـا أ ـ ع عـرف النقديـة فالسياسـة ،

لتنظــيم الدولــة ا تتخــذ ــ ال عةوالتــداب الشــر ــام أح مــع يتوافــق بمــا ــا وإدار النقــد ش،(ةســلاميشــؤون الصــفحات2011شــاو ،

157- 158(.  

ــا بأ النقديــة السياســة لأمــوال" عـرف قيقيــة ا القــيم ــ ع تــأث مــن ــا ل لمــا المتداولــة، النقــود ــم ــ ع شــراف و الــتحكم

كيفيـــةفــراد، تحكــم ـــ ال والســلوكيات ـــا، تحقيق المــراد ليــة ال ـــداف بالأ ــو التقليديـــة النقديــة السياســة ن ـــ و ــا بي ـــلاف ا لكــن

داف تلك لتحقيق النقود تلك الصفحات2014الوادي،(توظيف ،19-20(.  

الن فالسياسـة الذكر السالفة ف التعار خلال المنظـورمن وفـق ا: ـسـلاميقديـة تتخـذ ـ ال والتـداب جـراءات مجمـوع

عة الشــر ــام لأح موافقــھ والتــداب جــراءات ــذه ــون ت أن شــرط وادارتــھ النقــد لتنظــيم النقديــة ةســلاميالســلطة ــ خ ــذه ة،

ـــ ع يحكـــم الـــذي القـــانون عـــن عبـــارة ـــ ف خـــاص عـــد النقديـــة السياســـة ـــ ع ضـــفي تحقيـــقتُ أجـــل مـــن حـــرم و يحـــل بمـــا السياســـة

قتصادي والنمو ستقرار ا مقدم داف من   .مجموعة

 المنظور وفق النقدية السياسة داف التاليـة : سلاميأ ـداف تحقيـق م س سلامُ النقدية الفتـوح،(:السياسة أبـو

صفحة2015 ،166(  

 ـــ ع اجـــات با الوفـــاء مـــن التـــوازن مـــن اطـــار ـــ قتصـــادي للنمـــو أمثـــل ومعـــدل للمـــوارد، أمثـــل تخصـــيص تحقيـــق ـــ مة المســـا

عليھ قادر ل ل مناسب عمل فرصة وايجاد  .الزمن،

 النقدي ستقرار  .تحقيق

 الدخل ع توز العدالة وةتحقيق  .وال

 المنظور وفق النقدية السياسة   : سلاميأدوات

قتصاد لمرتكزات ـسلاميوفقا ال دوات أمـا الفائـدة، سـعر تتعامـل لا ـ ال النقديـة السياسـة أدوات افـة ابقـاء يمكن

قتصـــاد مرتكـــزات مــع ناســـب ت بديلـــة أدوات ـــ ا صــياغ يمكـــن الفائـــدة ســـعر ســـســـلاميتتعامــل ـــ ي فيمــا أدوات، عـــرض نحاول

النقديـــة دواتســــلاميالسياســـة و الفائــــدة، أســـعار بعاد باســــ تتـــأثر لا أي التقليديـــة، النقديــــة السياســـة أدوات مــــع تتوافـــق ـــ ال ة

التقليدية النقدية السياسة مع تتوافق لا ال   .البديلة

 التقليديــة النقديـــة السياســـة مــع تتوافـــق ــ ال الفائـــدة(دوات أســـعار بعاد باســ تتـــأثر السياســـة): لا أدوات عـــرض ســنحاول

المباشر التدخل وأساليب وأدوات كيفية وأدوات كمية أدوات إ ا نقسم وال الفائدة سعر بإلغاء تتأثر لا ال  .النقدية

الكمية    :دوات

للاحتيــ - ــى د ــد النقــديا ،(: اطي الصــفحات2001صــال النظــام )52-53، ظــل ــ المركــزي للبنــك اســتخدامســلامييمكــن

رصـــــيد نقصـــــان عنـــــد المفروضـــــة ـــــات بالعقو المتعلقـــــة ســـــيطة ال ات ـــــ التغ عـــــض وضـــــع مـــــع النقـــــدي للاحتيـــــاط ـــــى د ـــــد ا أداة

اليـ الرصـيد ـ الـنقص مقـدار ـ ع غرامـات بفـرض المشـاركة نظـام خـلال مـن اليـومي، قفـال ايـة التجاري بـدلالمصرف ومي



سلامي المنظور وفق والنقدية المالية ن السياست أدوات ن ب جل لة طو ية السب العلاقة دراسة

قتصاديو  ةالسودانالنمو   2018-2000للف
 

قتصاديمجلة«   170 ل المجلدالم سم،03: العدد،04 :، جامعة» 184 -163ص،2021د ب، ضر حمھ يد زائرالش ا   .الوادي،
 

ن بـ اوح ـ ت سـبة ب البنـك ســعر عـن ـد يز سـعر نخفـاض ــذا مبلـغ عـن فائـدة ـ3فـرض إ قتصــاد5بالمائــة النظـام ـ بالمائـة

ثمارات ســـ و ة المضـــار ـــع ودا بعد ســـ و الطلـــب تحــت ـــع للودا ســـبة بال يقـــدر ي القـــانو حتيــاطي فـــان أخـــرى ـــة ج ومـــن ــوي، الر

لاخـتلاف ذلـك من المصـرفخرى ن بـ العمـل ـسـلامي طبيعـة ع يحصـل الـذي ـوي الر والمصـرف بالأصـل ثماري اسـ كمصـرف

احتيـــاطي وجـــود مـــن كمـــة ا ضـــون، المق ـــا يتحمل ـــ ال ة ثمار ســـ العمليـــات نتـــائج انتظـــار دون ـــالات ا جميـــع ـــ ثابتـــھ فائـــدة

خ ـذه لأن ة المضـار ـع ودا دون ـة ار ا ـع الودا مقابـل دوننظـامي نظـامي احتيـاطي يطلـب ولا المصـر رأس مـن جـزء ـ عت ة ـ

ة المضار ع ودا مقابل غذا لھ ر م فلا الملكية   .حقوق

الســـــيولة - قيـــــد: ســـــبة أمـــــوال أو الصـــــندوق ـــــ انـــــت ســـــواء الســـــائلة الســـــيولة مـــــن ـــــا اما ال مـــــن معينـــــة ســـــبة ب م ـــــ تل المصـــــارف

المصــارف  لـدى الموجــودة رصـدة و مــنالتحصـيل مؤشـرات عــدة خـلال مــن سـبة ال ــذه تتحـدد ، المركــزي البنـك لــدى أو خـرى

المعــاملات ــ الســـائلة النقــود اســتعمال وحــدود المصـــرفية، العــادات تطــور درجــة ــا مـــن... بي الــوط قتصــاد حاجــة ـــ إ اضــافة

الســائل النقــود ســبة يحــدد الــذي المركــزي البنــك ــ ع الممثلــة النقديــة الســلطة عمليــةخــلال ــ الــتحكم أجــل مــن ــا المحــتفظ ة

ادة الز أو بالنقصان ل   .التمو

ـــل - التمو لإجمـــا ـــ ع ـــد حاجـــة: ا حســـب ـــة التجار البنـــوك قبـــل مـــن الممنـــوح ـــل التمو ســـقف بتحديـــد المركـــزي البنـــك يقـــوم

ــــة عقو بفــــرض البنــــك يقــــوم ــــل للتمو ـــ ع ــــد ا بتخطــــي البنــــوك قبــــل مــــن ام ـــ ل عــــدم حالــــة حــــدوث عنــــد لــــذلك، قتصـــاد

قيمة ع فائدة فرض أو المركزي البنك لدى التجاوز بقيمة مبلغ بإيداع ظـلمتمثلة ـ ـا أمَ ـة، و الر بالبنوك يتعلق ذا التجاوز

البنـوك ا سـتخدم ـ ال المشاركة المركـزيسـلامينظام البنـك يقـوم التجـاوز ـذا حـدوث عنـد ماليـةسـلامية غرامـات بفـرض

ي ئتما السقف عن د يز الذي المقدار مع ناسب ت ي عقا جزاء أي صفحة2014بة،نص(أو ،215(.    

تتمثل ا م ستفادة يمكن المشاركة نظام بتطبيق الفائدة سعر بإلغاء تتأثر لا ال خرى دوات عض   :ناك

 المقبولة النقدية حتياطات سب و أنواع  ؛تحديد

 معينة قطاعات للتوظيف وحدود ع بموا المصارف  .الزام

دوات عض يوجد المباشرةكما والرقابة الملزمة، وامر و المباشر الرقابة ي، د قناع تتمثل   .الكيفية

 الفائدة سعر بإلغاء تتأثر ال النقدية السياسة   :أدوات

الكمية    ):المباشرة(دوات

مر  مــــع لتتوافـــق ــــا ل بـــدئل ايجــــاد ـــ ع البحـــث وجــــب ـــ ال الفائــــدة ســـعر ــــ ع عتمـــد ــــ ال دوات ـــم أ قتصــــادمـــن تكـــزات

اسلامي م   :نذكر

 المصرف صم(سعر ا اعادة ة) سعر والمضار المشاركة أساس ع ل بالتمو بدل   : س

أو ـة تجار لأوراق خصـمھ إعـادة مقابـل المركـزي البنـك يفرضـھ الـذي السـعر ـو بـھ ـ ع و صم ا سعراعادة أو المصرف سعر

التجــاري البنـك يحصـل بـأن ـ تقت والعمليـة جـل، قصـ ئتمــان أو السـيولة نقـص ـة لمواج ـة التجار للبنـوك جـل ة قصـ ماليـة

لل ســـمية القيمـــة عـــن تقـــل قيمـــة ـــ صـــمع ا إعـــادة معـــدل أســـاس ـــ ع المحســـوب المبلـــغ بمقـــدار ،(ورقـــة ـــ ع صـــفحة2017بـــن ،

قتصــاد)122 ــ محضــورة ــة المقار ــذه دخــولســلامي، أي ة والمضــار المشــاركة أســاس ــ ع ــل التمو ذلــك مقابــل بدال اســ وتــم

المصــــرف مــــع المركــــزي المصــــرباســــلاميالمصــــرف العمــــل لضــــوابط وفقــــا ا مضــــار أو ا شــــر الــــنقصســــلاميعتبــــاره لســــد وذلــــك ،

دون يلات ســ ال تبـادل ـ ع المصــارف عـاون ـ تتمثــل أخـرى آليـھ نــاك يوجـد كمـا ، ســم ا لسـعر بـدلا النقديــة السـيولة ـ المؤقـت

التا النحو ع وذلك سم ا سعر إ وء ش،(ال الصفحات2011شاو ،252- 256(:  
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صـــيغ - وضـــمن ســـارة، وا ح الـــر ـــ المشـــاركة نطـــاق ـــ ئتمانيـــة يلات ســـ ال تبـــادل ـــ ع ا عضـــ مـــع المصـــارف م تفـــا يمكـــن

عة الشر ا سمح ة ثمار   .اس

متطلبـــات - مـــن جـــزء باعتبــــاره المركـــزي المصـــرف ـــ ا مشـــ صـــندوقاً المصـــارف قـــيم ت نأن لتــــأم ي القـــانو النقـــدي حتيـــاطي

المتبادل   .العون

لسـعر بـديلا ـون ت أن يمكن اة فالز السيولة، ز من ي عا ال البنوك لإمداد وسيلة اة الز استخدام أيضا يمكن كما

فيھ ادة الز أو ئتمان من د ل وسيلة باعتباره ا، إل اجة ا من تقلل ا أ بمع سم،   . ا

 فةعملية الص اطار عمل المفتوحة السوق عملية بدل س التقليدية المفتوحة   :ةسلاميالسوق

العمليــــات ــــذه تتــــأثر وقــــدد نكمــــاش، و بالتوســــع ئتمــــان ــــم ــــ ع تــــؤثر مباشــــرة وســــيلة المفتوحــــة الســــوق ســــعرعمليــــة

ــل الطو جــل ــ خاصــة فيــھ تــؤثر ــ و الســوق، ــ ،(الفائــدة صــفحة1986الشــاف قتصــاد. )298، ظــل ــ الــذيســلامينجــد

ــــا الر قتصــــاد)الفائــــدة(يحــــرم ــــ المفتوحــــة الســــوق وفــــق التعامــــل التــــا و عةســــلامي، الشــــر عــــاليم حــــدود وفــــق يــــتم ان يجــــب

تجلــسـلامي ــ ال الماليــة بــالأوراق فالتعامــل الغــراء، ــا ام وأح النقديــةة الســلطة ــ يجبع ثــم ومــن محضــور ــا الر المركــزي–ب البنــك

عة-ســلامي الشــر ــام لأح ا وفــق تتعامــل ات الشــر ــذه ــون ت ان ــ ع ات الشــر مــال رأس مــن جــزء ــا لأ فقــط م بالأســ يتعامــل أن

المحرمـــةســلامي عمــال مـــن ـــ ف بفوائــد قـــروض عـــن عبــارة ـــ ف بالســـندات التعامــل يـــتم ولا عةة، الشـــر ــام لأح الكفـــراوي،(طبقـــا

صـــــــفحة2006 المفتوحـــــــة. )195، الســـــــوق عمليـــــــة ـــــــ ســـــــتخدم ـــــــ ال دوات مـــــــن عـــــــدد ـــــــ نم أن يمكـــــــن المشـــــــاركة نظـــــــام ظـــــــل ففـــــــي

ا م ،(:أ الصفحات2001صال ،63 - 64(  

الملكية - ع القائمة الـذي: دوات السـوق سـعر ـا بيع يمكـن التـا و ا أسـعار تحديـد ـ السـوق لقـوى تخضع دوات ذه

مــــادي ثماري واســــ حقيقــــي بمشــــروع دوات ــــذه تــــرتبط ول، ا اصــــدار أو ا شــــرا ثمــــن مــــع ســــاوى ي أو يــــنقص أو ــــد يز قــــد

صوري، رمزي ثمار اس س جارة( :وول وك المشاركة،ص م ة،أس المضار م نتاج،أس م   ).أس

المديونية - ع القائمة المالية ـذه: دوات ـ تتم بيـوع، عـن أو القـروض عـن شـأ ت قـد ال المديونية ع دوات ذه ترتكز

المن ـــــون والر اللازمـــــة الضـــــمانات تقـــــدم ان مكـــــن و ـــــدمات، وا للســـــلع المـــــادي بالإنتـــــاج ـــــا بارتباط ــــــذهدوات امـــــل اســـــبة

ا م أ البيع( :السندات ستصناع،سندات السلم،سندات جارة،سندات   ).سندات

قتصادي. 3.2 فات: النمو عر عدة قتصادي ي اعضستعرضللنمو   :فيما

أنـھ ع ـادة" عرف ز يحقـق بمـا القـومي النـاتج اجمـا أو ـ المح النـاتج اجمـا ـ ـادة ز حـدوث الفـردـو ب نصـ متوسـط ـ

قيقــي ا لــدخل ناصــف،(."مــن و صــفحة2003يمــة قتصــادي"كمــا. )71، النمــو عــرف لــة-عــادة–ُ طو المضــطرة ــادات الز بأنــھ

الـدخل مـن الفـرد ب نصـ تزايـد فـإذا قيقـي، ا الـدخل مـن الفـرد ب لنصـ ـعـدجـل عت ـادة الز فـإن الكسـاد، مـن اقتصـاد أ ـ ي أن

ة مضطردهCycllcalدور ست اقتصادياSecularول نموا ذلك عت لا صفحة2010أبدجمان،("وثم ،455( .  

للدولــــة غرافيــــة ا الرقعــــة ــــ ع المنتجــــة ــــدمات وا الســــلع قيمــــة مثــــل يُ ــا ســــية.(كمــ ج عــــن النظــــر غــــض الدولــــة داخــــل شــــأ ي

تجھ ي الذي المؤسسة أو ص ،() ال الك قتصادي التحليل تطبيقات اللاوي، صفحة2020عبد ،31( .  

السالفة ف التعار خلال الـدخلمن مـن الفـرد ب نصـ متوسـط ـ ـادة الز ـو قتصـادي النمـو أن تج سـت أن يمكـن الذكر

قيقي   .ا
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المنظور. 4.2 وفق والمالية النقدية   : السودانسلاميالسياسة

ــــ ـــــداف عت مـــــن جملــــة تحقيـــــق أجـــــل مـــــن الســــودان، ـــــا ت ت ـــــ ال العامـــــة الماليــــة السياســـــات أحـــــدى ــــاـة جتماعيـــــةالز

ـــاـة الز أوعيــــة ــــ ع التعــــرف خــــلال مــــن الســــودان، ــــ ـــاـة الز ديــــوان ــــة تجر ــــ ع نقــــف ســــوف المحــــور ــــذا خــــلال مــــن قتصــــادية، و

ا   .ومصارف

 الســودان ــ ـاـة الز ــة ســنة: تجر ـاـة للز قــانون أول ــ1980صــدر يط لــم أنــھ إلا ـاـة، الز صــندوق اســم القــانون ــذا ــ ع أطلــق

الرســ ع الطــا ســنةعليــھ جديــد بقــانون بدالھ اســـ ــ إ أدى الــذي ـــذا1984مـــر ــ ع غلــب والضـــرائب، ـاـة الز قــانون ســـ ُ

ــــز ال بلــــغ ــــ ح الدولــــة انيــــة م ــــ ع ســــلبية آثــــار لــــھ انــــت أنــــھ إلا ، يتماطــــل لمــــن الــــدفع ــــ ــــة جبار ع طــــا مــــن%45(القــــانون

انيــة جديــد)الم بقــانون أخــرى مــرة بدالھ اســ ــ إ أدى ســنة،ممــا الضــرائب عــن ـاـة الز ــ1986يفصــل أ القــانون ــذا بموجــب

قـــانون تنظـــيم ــ إ مـــر وتطـــور الســودان، ـــل ـــ عــاً وتوز جبايـــة ــاـة الز ادارة تتــو ـــ ال واداراتـــھ لــھ يا ــاـة بالز مســـتقل ديــوان

ا قـانون عليھ أطلق ، الرس للتطبيق التنظيمية ية الب ع طرأ الذي التطور يواكب ،جديد سـنة اـة ـ1990لز إ بـھ العمـل تـم

ســـنة2000غايـــة أخـــر قـــانون ليصـــدر يـــة، الفق المســـتجدات عـــض ـــور ظ ب ســـ عليـــھ ـــ تخ ثـــم ــاـة2001، الز بقـــانون المســـ

ســنة اـة الز لائحـة قـرار صــدور قـھ تفصـيلاتھ يـان ليخـة،( 2004ولت صـفحة2015بو لسـد)8، أو، مــة م انـت ـ ال الثغــرات

لعدالـة تحقيقـاً اـة الز ـا ف تجـب ـ ال مـوال ضـمن ثمرة المسـ الدولـة أمـوال وأدخـل المستفاد المال اة ز القانون وعرف معممة،

ســــبة ــــ وأل الســــوق، ــــ ن%) 20(المنافســـة والمســــاك الفقــــراء ــــ ع بنفســــھ ا يصـــرف أو ا ليــــدفع لــــف للم ـــاـة الز مــــن المخصصـــة

نوالمس ،(تحق مع صفحة2017أحمد ،62( .  

ـ اة الز أموال باية ن مواع ستھ ع اة الز ديوان التجـارة،: عتمد عـروض اـة ز عـام، اـة ز الثمـار، اـة ز الـزروع، اـة ز

ســنة المعــادن ـاـة ز اضــافة وتــم ــرة، ا ــن الم ـاـة ز المســتغلات، ـاـة ز المســتفاد، المــال ـاـة ب،2013ز الــذ عائــدات ارتفــاع عــد خاصــة ،

تطور نو ي السودانفيما اة الز جباية اجما الستھ وعية مة   .مسا

 النقديـــة السياســـة ادارة ـــ ي الســـودا المركـــزي البنـــك ـــة بـــدائل :تجر عـــن البحـــث ـــ متواصـــلة الســـودان بنـــك ـــودات مج ظلـــت

المنظــــور وفــــق شــــرعا المحظــــور الفائــــدة لســــعر و ســــلاميشــــرعية المفتوحــــة الســــوق عمليــــة ــــ ــــا توظيف أجــــل مــــن لتنفيــــذ، ذلــــك

ذلـك عـد ا لتل ، التعو العائد ة تجر ا أول انت محاولات عدة مرَت حيث السيولة، وادارة وتنظيم النقدية السياسة

ة، المضـار عقـود ـ دارة ـوامش و المشـاركة عقـود ـ العميل ب ونص المرابحات وامش السيولة ادارة مباشرة غ آلية

النتــائج  آليـــةرغــم ــ إ تــدى فا الســيولة لإدارة أخــرى آليـــات عــن بحــث الســودان بنــك أن إلا ليــة ـــذه ــا حقق ــ ال يجابيــة

ــة التجار البنــوك قبــل مــن الكمبيالــة خصــم عمليــة غيــاب ظــل ــ و ، لأخــر وقــت مــن ــا ف ــ غ ــ ال ي، القــانو النقــدي حتيــاطي

المركـزي  البنـك بنوافـذ عـرف ما السودان بنك ،أبتكر السـيو ـز ال بنافـذة عـرف مـاُ مـا أولا ن نافـذت مـن ـون تت ـ ال ـل للتمو

ــ خ الممــول بـدور تقــوم ــ و أمــاَ ثمار، سـ ــل بتمو تقــوم ة ـ خ ــذه ثمار، ســ ــل مو ت بنافـذة عــرف مــا المقــرض(والثانيـة

حسن،()financier (lender) of last resart() خ الصفحات2004محمد ،11- 12(.  

مسـتمرة بقيـت ـود ا أن إلا السـودان، بنـك ـا انت ـ ال تقليديـة ـ وغ التقليديـة النقدية السياسة آليات عدد من بالرغم

قتصــ ومرتكــزات أســس مــع ــ تتما المفتوحــة الســوق عمليــة ــ توظــف وأدوات آليــات ــ إ الوصـوـل ــ يقــومســلاميادبمرت الــذي

ــدعم و للمصــارف الشــرعية للرقابــة العليــا يئـة وال الســودان بنــك ن بــ كة ومشــ ثــة حث ـود ج و التعامــل، ــ ــة و الر المعــاملات بحظـر

لإدارة كآليــة وتصــ الشــرعية ســس مــع تتوافــق ــ ال ادات الشــ مــن جديــد نــوع ــار ابت ــ إ تــداء تــمَ ، الــدو النقــد صــندوق مــن

ادات شــــ ادات الشـــ ـــذه مـــن ول يــــل ا ســـ وقـــد التقليـــدي، النظــــام ـــ المفتوحـــة الســـوق عمليــــة مقـــام تقـــوم الســـيولة وتنظـــيم



تامة بونبعو                              سم حف ن   ياس
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المركــــزي البنــــك ومــــة) شــــمم(مشــــاركة ا مشــــاركة ادات وشــــ امة(، ـــــومي)شــــ ا ثمار ســــ وك صــــ ــــ تتمثــــل ي الثــــا يــــل ا أمــــا ،

الم)صرح( السودان بنك أصول تملك وك وص لھ، ا وإيجارا اب(ركزي ن،().ش حس م الكر صفحة2010عبد ،12(،  

الشـرعية الصــيغ ـ ع ند ســ و والواقعيـة المرونـة مــن بدرجـة وك الصــ ـذه ـ بنــكسـلاميتتم أن مـا و المديونيــة، عـن بــدلا ة

يتعـاملان لا قتصـادي التخطـيط ووزارة السـودانالسودان شـركة شـاء ا تـم فقـد مباشـرة، ـور م ا مـع الماليـة وراق ـ بالمتـاجرة

البنــوك ــ ما أصــول عــن المركــزي الســودان نــك و الماليــة وزارة مــن ــل تنازلــت أن عــد الــدور ــذا لتقــوم المحــدودة، الماليــة ــدمات ل

مملوكة الشركة وأصبحت الشركة، لصا جزئيا أو ليا ما ل سـبةالمملوكة و% 99ب المركـزي السـودان وتـم% 1لبنـك الماليـة، لـوزارة

لعــام ات الشــر قـــانون تحــت ات للشــر العـــام ل ــ الم لــدى ا يل عـــام1925ــ ــ قــدرهم1998م بــھ مصـــرح مــال مليـــون10بــرأس

قـدره مـدفوع مـال ورأس حة2دينـار، الشــر مثـل و دينـار، حة) ب(مليـون الشـر أمـا الشـركة، مـال رأس الشــركة) أ(مـن مـال رأس مـن

ية المحاســــــ القيمــــــة مــــــن ــــــون الماليــــــة) Fairvalue(تت ووزارة المركــــــزي الســــــودان بنــــــك مــــــن ــــــل ل جزئيــــــا أو ليــــــا المملوكــــــة البنــــــوك ــــــل ل

ــل أبر ايــة ـ البنــوك ــذه ل ية المحاســ القيمـة بلغــت وقــد قتصــادي، نحــو1998والتخطـيط ي3.94م ســودا دينــار أصــدرت. بليـون

عــدد ــا المركــزي 3940بموج الســودان بنــك ادات شـــ مــن ادة الواحـــدةبقيمــة) شـــمم(شــ ادة للشــ دينــار مليــون واحـــد ا قــدر . أســمية

شــــركة ادارة تحــــت للصــــندوق البنــــوك ــــذه ــــ ما أصــــول ــــل بتحو الماليــــة ووزارة المركــــزي الســــودان بنــــك مــــن ــــل قــــام أن عــــد وذلــــك

المالية دمات ل التاسع،(السودان السنوي ر صفحة2017التقر اداتفي.  )10، الش ذه ل موجز تناول ي   :ما

رقم دول كومية) 1: (ا ا ادات للش التعاقدية اسلاميالعلاقة م دف وال السودان   ة

ادات ا  الش العمل خ التعاقدية  تار ا  )الصيغة(العلاقة اصدار من دف   ال

المشاركة  م2004-م1998  شمم قتصاد  صيغة السيولة المفتوحةعمليات(ادارة   )السوق

امة ذا1999  ش يومنا إ المشاركة  م ثمار  صيغة للاس المدخرات تجميع ز، ال ل تمو السيولة،   ادارة

ذا2003  صرح يومنا إ والشركة،  م ثمر المس ن ب المقيدة ة المضار

سلم والوزارة.. مرابحة الشركة ن   ب

التحتية الب ع مشار ل ة،(تمو ال   ..)المياهالتعليم،

اب ذا2005  ش يومنا إ ع  م والشركة، ثمر المس ن ب الة الو عقد

الشركة ن ب ه وتأج صل شراء أساس

  والبنك

امل ح ر تحقق ة ثمار اس فرص توف السيولة، ادارة

ادة   الش

ر  شموخ إ2009اكتو

ر   2010أكتو

ثمر المس ن ب الشرعية ة المضار عقد

عقد نوالشركة، ب المقيدة ة المضار

المصر از با الوحدات   الشركة

عة الشر ام أح وفق سلع اد اس ل   ةسلاميتمو

ذا2010  شامة يومنا إ والشركة،  م ثمر المس ن ب بأجر الة الو عقد

ن ب ه وتأج أصل شراء أساس ع

والوزارة   الشركة

ا ف ن ثمر للمس ة مجز عوائد   تحقق

إ2012  نور  ن  م2013م ثمر المســــــــ ن بــــــــ المقيــــــــد ة المضــــــــار عقــــــــد

ه وتـأج صـل شـراء أساس ع والشركة

والوزارة الشركة ن   ب

تـوفر كما ادات الش ملة ح ر تحقق ة ثمار اس فرص توف

للدولة مناسبة أجن نقد   موارد

ذا2013  شاشة يوما إ والشــــركة  م ن ثمر المســــ ن بــــ ة المضــــار عقــــد

شـــــــراء أســـــــاس ـــــــ نع بـــــــ ه وتـــــــأج صـــــــل

والوزارة   الشركة

تـوفر كما ادات الش ملة ح ر تحقق ة ثمار اس فرص توف

الصــناديق صــناعة ــ إ بالإضــافة للدولــة مناســبة ماليــة مــوارد

البلد ة ثمار   .س

ق نوفم  بر المقيدة  2018مطلع ة المضار   صيغة

ب( الذ يع و   )شراء

يع ــ و القوميــة المــدخرات عوائــدحشــد لتحقيــق ثمار ســ

للدولة جن النقد موارد توف ن، ثمر للمس ة   مجز

ع: المصدر اعتماد الباحثان اعداد ة: من السنو ر السودانالتقار   2018-2002 لبنك



سلامي المنظور وفق والنقدية المالية ن السياست أدوات ن ب جل لة طو ية السب العلاقة دراسة

قتصاديو  ةالسودانالنمو   2018-2000للف
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ـــدول وكأعـــلاها الصـــ ـــ المســـســـلامييو نركـــزتة ســـوف نا دراســـ ـــ ا، اســـتعمال ـــ ـــدف ال يـــان ت مـــع الســـودن ـــ خدمة

وك الصــ ـ ع ـسـلاميفقـط و امة، شــ والتخطــيطة الماليـة وزارة ا تصــدر المشـاركة صــيغة أسـاس ـ ع تقــوم ادات شـ عــن عبـارة

العــام منــذ ل1999قتصـادي الســودان شــركة ـ ع ا ق ســو ــتم و السـودان، ومــة ح عــن نيابـة اتم وشــر المحــدودة الماليــة ـدمات

المعتمدة الة التاسع،(الو السنوي ر صفحة2017التقر ي. )12، ما ا خصائص م أ شعبان،(: من صفحة2013أحمد ،180(  

 ثمار س يع و القومية المدخرات و تجميع المركزي تمثل، البنك قبل من السيولة لإدارة وآليھ الموازنة ز ل لتمو  .وسيلة

 بنــــك مــــن ســــتدانة ــــ ع ــــا اعتماد مــــن يقــــل ممــــا مية ــــ ت ــــ غ حقيقيــــة ماليــــة مــــوارد مــــن ســــتدانة مــــن الماليــــة وزارة ن تمكــــ

المركزي التاسع،(السودان السنوي ر صفحة2017التقر ، 12( 

ــــ ـــ أمـــا الســـيولة، ب ـــ حالـــة ـــ للشـــراء ادات الشـــ طـــرح ـــ امة شـــ وميـــة ا المشـــاركة ادات شـــ عمـــل آليـــة ص تـــت

صدار كمية خفض أو ادات الش شراء الشركة فتتوجھ الش. السيولة ذه متفاوتةوتصدر استحقاق ات ف ع   .ادات

والمناقشة. 3   :النتائج

العلاقــــة تقــــدير السياســـــلغــــرض أدوات ن نبــــ المنظــــورت وفــــق والنقديــــة ـــــســـــلاميالماليــــة المح النــــاتج مــــن الفــــرد ب نصــــ و ،

بالسياســة اصــة ا ات ــ المتغ مــن لمجموعــة زمنيــة، لسلاســل ة ســنو بيانــات اســتخدمنا قتصــادي، النمــو ــ ع ــ ع كمؤشــر جمــا

المنظور وفق والنقدية وك( سلاميالمالية بالمشـاركةسـلاميالصـ ـل التمو صـيغة اـة، للز ة السـنو صـيلة ا امة، شـ بالاعتمـاد)ة ،

الســودان لبنــك ة الســنو ر التقــار ـ حصــاءCBOSع و والبحــوث للسياسـات العامــة دارة و ،PRSDالــدو البنــك يانــات و ،BM،

والدر  قتصــادية ــة النظر ــ ع نادا اســ البيانــات اختيــار تــم ـاـة، الز ــوديــوان تم اللوغــار قــة طر باســتخدام قمنــا الســابقة، اســات

ات للمتغ الزمنية بالسلاسل اصة ا للبيانات س تجا ع صول ا لغرض النموذج الداخلة ات المتغ   .حساب

البيانات. 1.3 ومصادر الدراسة ات   :متغ

رقم دول الدراسة) 2: (ا ات ا: متغ مصدر ا، رمز ا، ف   .عر

فھ  المتغ   المصدر  رمزه  عر

  

  

  

الناتج من الفرد ب نص

جما   المح

البلـــد، ـــ مـــواطن ـــل ل المتاحـــة ـــدمات وا الســـلع كميـــة ـــ ع ـــ ع ُ

نمــو معــدل ـاـن فــإذا الــوط بالــدخل ان الســ نمــو علاقــة يحســب

نمــو وجــود ــ ع ذلــك يــدل ان الســ نمــو معــدل مــن ــ أك ــ خ ــذا

قســـــمة ـــــق طر عـــــن يحســـــب عــــــدداقتصـــــاد، ـــــ ع الـــــوط الـــــدخل

الية ا السنة أسعار أساس ع ا إمَ البلد ان ع)نقدي(س أو ،

ســــاس ســــنة أســــعار نيــــھ). حقيقــــي(أســـاس با عنــــھ ــــ التعب يــــتمَ

ي   السودا

  

  

  

LPCG  

  

  

  

  

الدو   BMالبنك

  

ةسلاميالصكوك

المشاركة( ادات ش

امة ش كومية   )ا

السوق عمليات ك ال بنكيتمّ ا ت ي ال   المفتوحة

ادات شـ وشـراء بيـع ـ المتمثلـة وميـة ا وك الصـ ـ ع السودان

ومـــــة ا امة(مشـــــاركة ادات). شـــــ الشـــــ قيمـــــة اســـــتخدام تـــــمّ قـــــد

ي السودا نيھ با ا ع التعب ات،   المش

  

LSUKUK  

  

  

السودان   CBOSبنك

العامة دارة

والبحوث للسياسات

حصاء   PRSDو

  

لصيغة التمو

  بالمشاركة

مشــروع أو صــفقة عمليــة، ــل لتمو ــ أك أو ن طــرف ن بــ اك اشــ ــ

وتــوزع والعمــل، المــال رأس ــ أو المــال رأس ــ مشــاركة امــا ن، معـ

تفاق حسب ما بي سائر وا اح   ر

  

LMUCHARKA 

  

  

السودان   CBOSبنك

  

اة   الز

ـــــاـة وجــــــوب ــــــ الز التجــــــارة، ع عــــــروض والــــــزروع، عــــــام،مــــــوال

المعــــ ـــ إ بالإضــــافة ـــرة، ا ــــن الم ســــنةاالمســـتغلات، مــــن ابتـــداء  دن

للوصول  س بحيث2013   موال جميع إ الديوان

LZAKA  ديوان ة السنو ر التقار

اة   الز

ي:المصدر السودا اة الز وديوان السودان بنك ر وتقار الدو البنك بيانات ع بالاعتماد الباحثان اعداد   من
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الزمنية . 2.3 السلاسل ھ استقرار   :TimeseriesStationarytestدراسة

مـن شـرط ـ عت حيـث الزمنيـة، السلاسـل ھ استقرار تحري ضرورة قتصادي القياس أدبيات تقت نموذج أي تقدير قبل

ا السلاسـل ھ اسـتقرار مـدى تحديـد ـ قـة طر ـم أ الوحـدة جـذر اختبـارات عـد و ك المشـ امـل الت صــائصشـروط ا ومعرفـة لزمنيـة

الزمنيةحصائية  السلاسل خصائص   .ومعرفة

ن مســتعمل الزمنيــة السلاســل ھ اســتقرار باختبــار أولا ســنقوم المطــور اختبــار(لــذا فــولر ــي ــ،ADF)دي ع عتمــد ختبــار ــذا

والقـــاطع العـــام تجــاه مركبـــة ـــ ع احتـــواء ـــ يخت الثالـــث النمـــوذج نمـــاذج، ثـــلاث يتقــدير الثـــا النمـــوذج الوحـــدة، جـــذر ـــ إ بالإضـــافة

فقط الوحدة جذر يخت ول النموذج والقاطع، الوحدة جذر   .يخت
رقم دول الوحدة) 3: (ا جذر الزمنية السلاسل ة استقرار  ADFاختبار

المستوى   المتغ ول   عند الفرق ي  عند الثا الفرق يجة  عند   الن

 Trend  C C Trend  C  C  Trend  C  C  

LPCG 0.9361-  1.4103-  *3.5382-  **3.1857-  /  /  I(1) 

LSUKUK ***7.5658-  ***  8.8039-  /  /  /  /  I(0)  

LZAKA  2.0866-  0.0341-  3.2674-  1.9228-  **3.7448-  **3.8494-  I(2)  

LMUCHARKA  2.5195-  0.5885-  *3.4377-  **3.5620-  /  /  I(1)  

رجة ا المستوى   القيم ول عند  عند ي  الفرق الثا الفرق     عند

1%  4.5715-  3.8573-  4.6162-  3.8867-  4.6678-  3.9203-    

5%  3.6908-  3.0403-  3.7104-  3.0521-  3.7332-  3.0655-    

10%  3.2869-  2.6605-  3.2977-  2.6665-  3.3103-  2.6734-    

برمجية:المصدر مخرجات ع بالاعتماد الباحثان اعداد  Eviews 10من

رقـم ـدول ا ـا ي ي ـ ال ختبـار لنتـائج وك)4(وفقـا الصـ ـ متغ فـإن امةسـلامي، شـ المسـتوى LSUKUKة عنـد مسـتقرة

ــة معنو وفــولر%5بمســتوى دي لاختبــار المطلقــة بالقيمــة ة المحســو القــيم انــت حيــث ،ADFعنــد المجدولــة المطلقــة القــيم مــن ــ أك

ة معنو بـأن%10،%5،%1مستوى ذلـك ـ ع البديلـة، الفرضـية ونقبـل وحـدة جـذر بوجـود القاضـية العـدم فرضية نرفض التا و ،

ـ الصـفرLSUKUKمتغ الدرجـة مـن امـل الدراسـةI(0)مت ات ـ متغ بـا أمـا ،LPCG. LMUCHARKAالفـرق أخـذ عـد إلا سـتقر لـم

ـــة معنو مســـتوى عنـــد ـــ%10،%5ول و الدرجـــة مـــن املـــة مت ــاـةI(1)،أي الز سلســـة ناء عـــدLZAKAباســـت إلا ســـتقر لـــم ـــ ال

الدرجة من املة مت ف التا و ي الثا الفرق ةI(2)أخذ معنو مستوى   %.10،%5عند

المث.  3.3 بطاء ات ف اختبار   :تحديد

متجــھ نمــوذج تقــدير للنظــامقبــل ــ الزم التبــاطؤ ــ إ شــ ــ وال للنمــوذج، ــ المث بطــاء ات ــ ف تحديــد يجــب ي الــذا نحــدار

المؤشرات  أو المعاي من مجموعة ع عتماد تمَ ذلك ع بناء ل، المواحصائيةك دول ا ا يو   :ال

رقم دول الدراسة) 4: (ا ات لمتغ المث بطاء ات ف تحديد   VAR Lag Order Selection Criteriaمعاي

HQ SC AIC FPE LR LogL Lag 

1.930626  2.101204  1.903343  e-057.89  NA 13.13009-  0  

*5.852542-  *  4.999651-  *  5.988953-  * e-083.13  *  125.7110  73.90058  1  

برمجية:المصدر مخرجات ع بالاعتماد الباحثان اعداد   Eviews 10من
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رقـــــم ــــدول ا خـــــلال ـــــ) 5(مــــن و الدرجـــــة ــــ الملائمـــــة التـــــأخ درجــــة أن ـــــ ع ــــت دلَ مســـــة ا المعـــــاي ــــل أن ـــــ ،P=1يت

يـة من ـو اسـتخدامھ سب النموذج فإن مختلفة درجات من املة مت الزمنية السلاسل أن اعتبار لتقـديرToda-yamamotoو

عVARنموذج تحصلنا التأخ ودرجة الوحدة جذر اختبار نتائج خلال من ،Dmax=2و ،1K=  

ية. 4.3 ـلToda-Yamamotoمن الطو جـل ـ ية السـب ح:لاختبار ـ لتقـدير (Toda and yamamoto 1995)اق جديـدة يـة من

درجـــــا ذات ات ـــــ المتغ حالـــــة ـــــ الزمنيـــــة امـــــلالسلاســــل الت مــــن مختلفـــــة ـــــI(0)،I(1)ت ح نمـــــوذجI(2)أو تقـــــدير خـــــلال مـــــن وذلـــــك ،

)Toda) (K+dmax (VARحيــث ،)dmax (ات ــ المتغ ن بــ امــل للت ــ ك الدرجــة يــة. ــو من بــع طــوات) Toda - yamamoto(وت ا

  (Dritsaki & Toda, pp. 120-129):التالية

 ك الدرجة نحدد مختلفة امل الت درجات انت وإذا سلسلة، ل ل امل الت درجة  ).dmax(نجد

 نموذج شاء بإ عليھVARنقوم نا ع الذي امل الت درجة عن النظر غض المستوى عند  .للسلاسل

 نموذج درجة معايK (VAR(نحدد ع بالاعتماد التأخ طول  . LR. FPE. AIC. SC. HQمن

 تحديد تم إذا يح) المعدلVARنموذجK+dmax( VAR )(نخت ل  .ش

 يـة من باسـتخدام ك المشـ امـل الت اختبـار ـ سـتمر ف ا، نفسـ امـل الت درجـة ـ ع تحتـوي السلاسـل انت ،Johansenإذا

ية من ستخدم ذلك  .Pesaranوخلاف

 السب اختبار ستمر ك، المش امل الت يجة ن عن النظر  .يةغض

 نموذج ع النظام K+dmax(VAR(نحصل من معادلة ل ل المناسب التأخ  .باستخدام

 ية الســب اختبــار بتطبيــق المعــدل Grangerنقـوم والــد واختبــار الزوجيـة المعــادلات المعلمــات) Wald M(باســتخدام ــة لمعنو

متتالية زمنية ات ف ع ا فحص تم ال المعادلات  ).K+dmax(ع

 بع ايي ع مر ع توز المعدل والد الزمنية) 푋(اختبار ات الف لعدد ة مساو ة ر ا ودرجات تقر ل  ).K+dmax(ش

 ية سب رفض ستلزم ة الصفر الفرضية  Granger              رفض

 نموذج ك مش امل ت وجود من نتحقق ا  . VARوأخ

نموذج صيغة ون يةVARوت ين)Toda - yamamoto(لسب التا) X.Y(لمتغ النحو   : ع

الزمنيـة السلاسـل ن ب امل الت درجة معرفة عد الدراسـةDmax= 2وعليھ ات ـ لمتغ ـ المث ات التـأخ عـدد ومعرفـة ،K=1يـتم

المطـــور الموجــھ طـــي ا نحــدار نمـــوذج تقـــديرAugmented VAR modelتقــدير أي المعلمـــات، مصــفوفة ـــ ع القيــود عـــض تحــت

يةthordervar(Toda & Yamamoto, 1995, pp. 225-250) (P+dmax)نمـوذج الســب العلاقـة اختبـار نتـائج ـ يو التـا ـدول ا

جل لة   ).Toda- yamamoto(الطو
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رقم دول ية) 5: (ا السب اختبار   Toda- yamamotoنتائج

Independent variable:     LSUKUK Dependent variable:     LPCG 

Prob. Df  Chi-sq Excluded Prob.  df Chi-sq Excluded 

0.4868  1 0.483647  LPCG 0.0000  1  18.97829  LSUKUK  

0.1398  1 2.180625  LZAKA 0.0071  1  7.245426  LZAKA 

0.9928  1 E-058.21  LMUCHARKA 0.0997  1  2.710884  LMUCHARKA 

0.2173  3   All 0.0003  3  18.98002  All 

Independent variable:   LMUCHARKA Independent variable:   LZAKA   

Prob. Df  Chi-sq Excluded  Prob. df Chi-sq Excluded 

0.6919  1 0.157008  LPCG 0.4823  1 0.493754  LPCG 

0.0297  1 4.723896  LSUKUK 0.2090  1 1.578623  LSUKUK 

0.0003  1 13.06577  LZAKA 0.3297  1 0.950237  LMUCHARKA 

0.0000  3 45.38332  All 0.0027  3 14.15518  All 

برمجية:المصدر مخرجات ع بالاعتماد الباحثان اعداد   Eviews 10من

يــة من وفــق ات ـــ المتغ ن بــ ية الســـب اختبــار نتــائج خـــلال مــن ــ وكToda-Yamamoto) 1995(يتَّ الصـــ ــ متغ أن ـــ يت ،

امة(ةسـلامي واحـدLSUKUK) شـ اتجـاه ـ المـدى لـة طو ية سـب علاقـة يـرتبط النقديـة للسياسـة  Unidirectional causalالممثـل

relationshipجمـا ـ المح النـاتج من الفرد ب نص متغ وكLPCGمع فالصـ وعليـھ قتصـادي، للنمـو امسـلاميالممثـل شـ ةة

قتصــــادي النمــــو ب قيمــــةLSUKUK causes LPCGســــ خــــلال مــــن ذلــــك ــــ ت و ،P-ValueلاختبــــارModified Wald test

ية الســـب اختبـــار ـــ وكTodo&yamamoto) 1995(المســـتخدمة الصـــ ن بـــ العلاقـــة ـــ القيمـــة ـــذه بلغـــت حيـــث امةســـلامي، شـــ ة

LSUKUK جما المح الناتج من الفرد ب نص مقداره LPCGو عنـد) 0.0000(ما ـة معنو ـ العـدم% 1و فـرض نـرفض ولـذلك

وك الصـــ بـــأن ـــ امة(ةســـلاميالقا وك) شـــ الصـــ بـــأن البديلـــة الفرضـــية ونقبـــل ، قتصـــادي النمـــو ب ســـ امة(ةســـلاميلا شـــ

قتصادي النمو ب   ).س

يــــة من وفـــق الدراســـة ات ـــ متغ ن بــــ ية الســـب العلاقـــة نتـــائج خــــلال مـــن أيضـــا نلاحـــظ أنToda-Yamamoto) 1995(كمـــا ،

الماليــة السياســة عــن ــ المع ـاـة الز ــ بLZAKAةســـلاميمتغ نصـــ مــع واحــد اتجــاه ــ المــدى لـــة طو ية ســب علاقــة أيضــا ــو يــرتبط

كمؤشـر  جمـا ـ المح الناتج من قتصـاديالفرد النمـو ب سـ اـة فالز وعليـھ قتصـادي، النمـو ـ أمـاLZAKA causes LPCGع ،

اة الز ب س لا قتصادي قيمةLZAKA does not cause LPCGالنمو خلال من ذلك ت و ،P-ValueلاختبارModified Wald 

testية السـب اختبـار ـ بلغـتTodo&yamamoto) 1995(المسـتخدمة حيـث اـة، الز ن بـ العلاقـة ـ القيمـة ب LZAKAـذه نصـ و

جمـا ـ المح النـاتج من مقـداره LPCGالفرد عنـد) 0.0071(مـا ـة معنو ـ اـة% 1و الز بـأن ـ القا العـدم فـرض نـرفض ولـذلك

قتصادي النمو ب س اة الز بأن البديلة الفرضية ونقبل ، قتصادي النمو ب س   .لا

أي نلاحظ يـةكما من وفـق الدراسـة ات ـ متغ ن بـ ية السب العلاقة نتائج خلال من ـToda-Yamamoto) 1995(ضا متغ أن

النقديــة السياســة عــن ـــ المع بالمشــاركة ــل التمو ــLMUCHARKAةســـلاميصــيغة ـــتــرتبط المــدى لــة طو ية ســب علاقـــة أيضــا

جمـــا ــ المح النــاتج مـــن الفــرد ب نصــ مـــع واحــد باتجــاه ســـ بالمشــاركة ــل التمو فصـــيغة وعليــھ قتصــادي، النمـــو ــ ع كمؤشــر

قتصـادي بLMUCHARKA causes LPCGالنمـو سـ لا قتصـادي النمـو أمـا ،LMUCHARKA does not cause LPCGالمشـاركة،

قيمة خلال من ذلك ت السـبModified  Wald testلاختبـارP-Valueو اختبـار ـ ،Todo&yamamoto) 1995(يةالمسـتخدمة

بالمشـاركة ـل التمو صـيغة ن ب العلاقة القيمة ذه بلغت جمـاLMUCHARKAحيث ـ المح النـاتج مـن الفـرد ب  LPCGونصـ
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مقـــداره عنــد) 0.0997(مــا ـــة معنو ــ النمـــو% 10و ب ســـ لا بالمشــاركة ـــل التمو صــيغة بـــأن ــ القا العـــدم فـــرض نــرفض ولـــذلك

قتصادي النمو ب س بالمشاركة ل التمو صيغة بأن البديلة الفرضية ونقبل  .قتصادي،

وك الصـــ مـــن تتجـــھ واحـــد، اتجـــاه ـــ المـــدى لـــة طو ية ســـب علاقـــة نـــاك لاحظنـــا امة(ةســـلاميكمـــا ــاـةLSUKUK) شـــ الز و

LZAKAبالمشاركة ل التمو صيغة ةLMUCHARKAإ معنو مستوى   .التواع% 1،%5عند

نموذج. 5.3   :VARتقدير

نمــــوذج تقــــدير يــــةVARقبــــل من بتطبيـــــقTodo&yamamoto) 1995(وفــــق وذلــــك النمــــوذج ھ اســــتقرار مــــن التأكــــد يجـــــب ،

الواحـــد مـــن أقـــل ـــذور ا ـــل انـــت اذا مســـتقرة ي الـــذا نحـــدار شـــعاع نتـــائج ـــ عت حيـــث المتعـــددة، ـــذور ا ل. اختبـــار المـــواالشـــ

ختبار نتائج   ستعرض

رقم ل نموذج) 1(الش   VARاستقرار
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ممـا حاديـة، الـدائرة داخـل تقـع ـذور ا جميـع وأن الواحـد مـن أصـغر المعـاملات جميـع أن ـ يت السابق ل الش خلال من

لا النموذج أن مستقرع ي الذا نحدار شعاع عت وعليھ التباين ثبات عدم أو ي الذا رتباط لة مش من ي   .عا

 ي الذا نحدار شعاع متجھ نموذج   :  VARتقدير

رقم دول نموذج) 6: (ا   VARتقدير

  
برمجية:المصدر مخرجات ع بالاعتماد الباحثان اعداد   Eviews 10من

ـــدول ا خـــلال المـــرتبطمـــن المقـــدر النمـــوذج صــــياغة يمكـــن الفـــردمنأعـــلاه ب النمــــوبنصـــ ـــ ع ـــ المع جمـــا ـــ المح النــــاتج

التاليةقتص الصيغة يأخذ والذي   : ادي

LPCG = 0.845222 + 0.857278*LPCG(-1) + 0.018781*LSUKUK(-1) - 0009998*LZAKA(-1) - 0.007972*LMUCHARKA(-1) ..... ....(3) 
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  احصــــــــائيا،: للنمــــــــوذجحصــــــــائيةالقــــــــراءة مقبــــــــول النمــــــــوذج أن نلاحــــــــظ أعــــــــلاه ــــــــدول ا خــــــــلال التحديــــــــديقــــــــدر مــــــــن  معامــــــــل

0.971582=Rسـبة ب فسر مُ قتصادي النمو أن ع مما المنظـور% 97، وفـق والماليـة النقديـة السياسـة ات ـ متغ خـلال مـن

الباقيـــةســـلامي ســـية ال أمـــا أخـــ% 3، لعوامـــل اختبـــارعـــود وحســـب النمـــوذج، ـــ تـــدرج لـــم جميــــعt- statisticرى أن نلاحـــظ

مســــــتوى  عنــــــد ـــــــة معنو النمــــــوذج اختبـــــــار%10،%5 معلمــــــات أن أيضــــــا نلاحــــــظ كمـــــــا ،111.1123 =f-statisticالقيمـــــــة مــــــن ــــــ أك

ة2.00المجدولة معنو مستوى عند للنموذج لية ال ة المعنو ع يدل   .%5مما

 للنمــوذج قتصــادية رقــم: القــراءة ــدول ا نتــائج خــلال وك) 6(مــن الصــ بــأن طرديــةســلامينلاحــظ علاقــة تــرتبط امة شــ ة

دلالة ـةإحصائيةذات معنو مسـتوى عنـد جمـا ـ المح النـاتج مـن الفـرد ب نصـ قتصـادية%5مع ـة النظر يوافـق مـا ـو و ،

ـــ التمو صـــيغة مـــن ـــل بـــأن أيضـــا نلاحـــظ مســـتوىكمــا عنـــد قتصـــادي النمـــو مـــع عكســـية علاقـــة يرتبطـــان ـاـة والز بالمشـــاركة ل

ة قتصادية% 10،%5معنو ة النظر يوافق لا ما و و التوا   .ع

 للنموذج قتصادي وكي :التفس الص ن ب الطردية العلاقة تفسر السـابقةسـلاميمكن ة ـ للف قتصـادي والنمـو امة شـ ة

النقديـــة السياســة أمـــا قتصــاد، ـــ الســيولة ترفـــع أن ا شــأ مـــن التوســعية النقديـــة السياســة بـــأن تقــر قتصـــادية ــة النظر ،

يقوم فعندما قتصاد، السيولة تخفيض إ س الـدخولنكماشية ـ ع توسـعية نقديـة سياسـة ـ ب ب السودان بنك

وك للص يا مش المفتوحة السوق ابسلاميإ ـ أ ـاح أر ـادة وز قتصـاد ـ السـيولة رفـع ا شـأ مـن أموال التا و ة

المح  الناتج من الفرد ب نص ادة ز التا و الك الطلب رفع إ يؤدي الذي مر ادات ـالش إ يجة وكن قيقي ا جما

قتصادي النمو رفع   . ذلك

أن ـــ إ قتصــادية ـــة النظر تقــر ، جمـــا ــ المح النـــاتج مــن الفـــرد ب ونصــ ــاـة الز ن بــ العكســـية العلاقــة تفســـ يمكــن كمــا

ــ إ يــؤدي الــذي مــر الطلــب رفــع التــا و العــائ لاك ســ رفــع ــ إ تــؤدي ـاـة الز حصــيلة ــادة ــز المح النــاتج مــن الفــرد ب نصــ رفــع

ة ـــ الف ــ إ الســابقة ة ـــ للف قيقــي ا جمــا ــ المح النـــاتج مــن الفــرد ب ونصـــ ـاـة الز ن بــ العكســية العلاقـــة تفســ يمكــن ، جمــا

ا) الفجوة(الفاصلة ع وتوز اة الز اقتطاع ن   .ب

 التباين مكونات وتحليل ة الفور ستجابة   :دالة

 الفعـــــــل لـــــــردة ـــــــة الفور ســـــــتجابة الفعـــــــل:ImpulseResponseFunctionدالـــــــة ردة بقيـــــــاس ـــــــة الفور ســـــــتجابة دالـــــــة ـــــــتم

المســار بـع بت ســاعد ـ ف بــذلك بـالنموذج، خــرى ات ـ المتغ أحـد ــ مفاجئـة عشــوائية صـدمة حــدوث يجـة ن مــا ـ لمتغ المحتملـة

الم مختلـف ــا ل تتعــرض قــد ــ ال للصــدمات ـ ــالزم واحــد معيــاري انحــراف ا مقــدار صـدمة حــدوث فعنــد النمــوذج، ــ ات ــ تغ

لــذلك والمســتقبلية اليــة ا القيمــة ــ ع الصــدمة تلــك أثــر س تقــ ــة الفور ســتجابة دالــة فــإن محــدد، ب لســ يجــة ن مــا ــ متغ

خـــــرى  ات ـــــ والمتغ ـــــ نقـــــار،(المتغ و طقطـــــق، ، ـــــ ـــــة،)51صـــــفحة،2021المل الفور ســـــتجابة دوال ســـــتعرض المـــــوا ل الشـــــ

الدراسة ات  لمتغ
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رقم ل ة) 2: (الش الفور ستجابة   دالة
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رقــــــم ل الشــــــ ـــــ جمــــــا) 2(يو ــــــ المح النـــــاتج مــــــن الفــــــرد ب نصـــــ مــــــن ــــــل ات وكLPCGتـــــأث الصـــــ امة(ةســــــلامي، ) شــــــ

LSUKUKبالمشــاركة ــل التمو صــيغة ،LMUCHARKAـاـة للز جماليــة حصــيلة ،LZAKAالنــاتج مــن الفــرد ب نصــ ــ ع الســودان ــ

جما ات،LPCGالمح ف عشرة خلال قتصادي النمو ع التاليةالمع النقاط خلال من ا   :ستعرض

 جمـــا ـــ المح النـــاتج مـــن الفـــرد ب نصـــ ـــ صـــدمة ـــ: أثـــر واحـــد معيـــاري انحـــراف بمقـــدار ليـــة ي ال الصـــدمة أن جليـــا ـــر تظ

ـــ المح النـــاتج مـــن الفـــرد ب نصـــ ـــ وايجابيـــة ـــة ومعنو ـــة فور اســـتجابة قابلـــھ يُ نفســـھ جمـــا ـــ المح النـــاتج مـــن الفـــرد ب نصـــ

ل والطو والمتوسط القص المدى ع ل. جما الطو بالمدى بالمقارنة كب ون ي القص المدى ثر ذا أن  .إلا

 الصــــكوك ــــ صــــدمة امة(ةســـلاميأثـــر مفاجئــــة: )شــــ صـــدمة حــــدوث أن ــــ يتَ ــــدول ا نتـــائج خــــلال متوقعــــة(مــــن ــــ ــــ) غ

وك امة(ةســلاميالصـ معيــا) شــ انحــراف ــبمقـدار المح النــاتج مـن الفــرد ب نصــ ـ ع ي يجــا ثــر لـھ ــون ي ســوف واحـد ري

خرى ات الف با ستقر ل ة القص ة الف خلال تزايد يبدأ ثر ذا ، ل(جما الطو  ).المتوسط،

 اة للز جمالية صيلة ا صدمة معيـاري : أثر انحـراف بمقـدار اـة الز ـ مفاجئـة صدمة السـلحدوث ثـر لـھ ـون ي واحـد

ة خ ة الف اية إ ستمر ل الثانية ة الف من  .بداية

 بالمشاركة ل التمو صيغة صدمة بالمشـاركة: أثر ـل التمو صـيغة مفاجئة صدمة حدوث أن يت ل الش نتائج خلال من

خــ جمــا ــ المح النــاتج مــن الفــرد ب نصــ ــ ع ي يجــا ثــر لــھ ــون اتي ــ الف خــلال ســل ثــر ليصــبح ــ و ة ــ الف ــ2لال إ

ات4غايـــة ــــ الف خـــلال مســــتقرة ة بـــوت ايجابيــــا ثـــر ــــذا ليعـــود ـــ5، الســــودان10إ ـــ بالمشــــاركة ـــل التمو أن ــــ ع يـــدل ــــذا ،

قتصادي النمو ع أثره يت ح ل طو وقت إ  .يحتاج

 لنموذج التباين مكونات   :VARتحليل

د رقما جما) 7: (ول المح الناتج من الفرد ب لنص التباين تحليل   نتائج
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رقــم ــدول ا ــر جمــا) 8(يظ ــ المح النــاتج مــن الفــرد ب لنصــ التبــاين ونــات م تحليــل ــLPCGنتــائج ع ــ المع الســودان ــ

وك الصـ مـن ـل ـ والصـدمات اصـة ا صـدماتھ قبل من المفسر قتصادي، امة(ةسـلاميالنمو ـلLSUKUK) شـ التمو صـيغة ،

ةLMUCHARKAبالمشاركة السنو اة الز وحصيلة ،LZAKAة ف غطي التحليل ذا مـن10، ـل آثـار مـن التأكـد أجـل مـن سنوات

المشار  اة، وكالز الص أنسلاميكة، النتائج ر تظ ، جما المح الناتج من الفرد ب نص ع تبـاين% 100ة ـ بـؤ الت خطـأ مـن

فــإن المســتقبلية الثانيــة ة ــ الف أمــا نفســھ، ــ المتغ ــ إ ســب ت ــ و ة ــ الف ــ جمــا ــ المح النــاتج مــن الفــرد ب تبــاين% 99نصـ مــن

ـــ للمتغ عـــود بـــؤ الت وخطـــأ ذلـــك% 1نفســـھ ـــ م ســـا ـــ ال خـــرى ات ـــ المتغ ـــ إ وك% 0.4عـــود صـــيغة% 0.06ة،ســـلاميالصـــ

بالمشــاركة، ـل حيــث% 0.095التمو ة ــ خ السـنة غايــة ــ إ جـدا ضــعيفة ات ــ المتغ ـذه ــل مة مســا تبقـى ـاـة، الز حصــيلة ـ إ عــود

ــــا ل تتعــــدى ســــبة%  5لا ن% 95أمــــا ــــ ــــ التغ ــــ إ عــــزى نفســــھُ جمــــا ــــ المح النــــاتج مــــن الفــــرد ب القــــوة. صــــ ضــــعف مــــن بــــرغم

وك الصـــ أن نجـــد أننـــا إلا الثلاثـــة ات ـــ للمتغ ية امة(ةســـلاميالتفســـ النــــاتج) شــــ مـــن الفـــرد ب نصـــ تبـــاين لأخطـــاء ا تفســـ قـــوى

سبة بــ جما   %. 3.73المح

  :خاتمة. 4

تمحــورت ــ ال الدراســة الية اشــ خــلال والماليــةمــن النقديــة ن السياســت أدوات ن بــ ــا واتجا ية الســب العلاقــة تحديــد حــول

المنظور النموسلاميوفق ع مع كمؤشر جما المح الناتج من الفرد ب ة ونص ـ الف خـلال السودان -2000قتصادي

التوصيات2018 من جملة إ تدينا وا النتائج من مجموعة إ توصلنا ،:  

الدراسة .1.4 التالية :نتائج النقاط ا المتوصلإل النتائج ص   ن

 ــــ لـ ية الســـب اختبـــار نتـــائج ـــت أدواتToda and yamamoto 1995دلَ مـــن تتجـــھ واحـــد، اتجـــاه ذات ية ســـب علاقـــة وجـــود ـــ ع

النقديـــة وك(ةســـلاميالسياســـة بالمشـــاركةســـلاميالصـــ ـــل التمو صـــيغة امة، شـــ الماليـــة) ة السياســـة ــاـة(ةســـلاميوأداة ) الز

ا جــل ــ الســودان ــ قتصــادي النمــو ــ ع ــ المع جمــا ــ المح النــاتج مــن الفــرد ب نصــ ــلنحــو أدوات. لطو بــأن نقــول اذا

المنظـــور وفـــق والماليـــة النقديـــة الفرضــــيةســـلاميالسياســـة ة ـــ ـــت يث مـــا ـــذا و ـــل الطو جـــل ـــ قتصـــادي النمـــو ب ســـ

الفرضــية. الثانيـة ة ــ نفــي ــو وفــقو والماليــة النقديــة السياســة أدوات ن بــ تجــاه ثنائيــة ية ســب علاقــة بوجــود تــنص ــ ال

عو سلاميالمنظور المع جما المح الناتج من الفرد ب قتنص لالنمو الطو المدى السودان  ؛صادي

 المفاجئــة الصــدمات بــأن ســتجابة دوال نتــائج ــر متوقعــة(تظ ــ ــ) غ وكال الصــ ــ ع يســلاميتحــدث ايجــا أثــر ــا ل امة شــ ة

ـــــل والطو والمتوســـــط القصـــــ المـــــدى ـــــ قتصـــــادي النمـــــو ــــ أمـــــا. ع الثالثـــــة، الفرضـــــية مـــــن ول الشـــــق ة ـــــ ـــــت يث مـــــا ـــــذا و

ة الف اية غاية إ الثانية السنة من ابتداء السل ثر ا ل ان ف اة الز تحدث ال ذا. الصدمات الشـقو ة ـ ينفـي مـا

الثالثة الفرضية من ي خـلال. الثا سـل أثـر ـا ل بالمشاركة ل التمو لصيغة تحدث ال المفاجئة الصدمات بان النتائج ر تظ كما

ة ــ الف ايــة ــ إ امســة ا ة ــ الف مــن ابتــداء ايجابيــا ليصــبح ثــر ــذا عــود ثــم ــ و ات ــ ف ة ثــلاث ــ ــت يث مــا ــذا الشـــقو

الثالثةالثالث الفرضية  ؛من

 المنظـــور وفـــق والماليـــة النقديـــة السياســـة ات ــ متغ ســـبةســـلاميان ب الســـودان ـــ قتصـــادي النمـــو ترجـــع%97تفســـر نمـــا ب ،

وك% 3سبة الصـ ن بـ يجابيـة العلاقـة مـن الـرغم ـ وع أخـرى، عوامـل ـ إ قتصـادي النمو التغي امةسـلاميمن شـ ة

الفرد ب تتجاوزونص لم التباين تحليل سبة أن إلا جما المح الناتج وك% 4من الص مستوى أن إ ذلك تفس مكن و

اسلامي غ امة ش قتصادة النمو معدل لتغ  ي؛فية
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قتصادي النمو ع المع قيقي ا جما المح الناتج من الفرد ب نص ع ا  .أثر

  :التوصيات .2.4

 المنظور وفق والنقدية المالية السياستان ن ب سيق السودانسلاميالت قتصادي النمو رفع أجل  ؛من

 المنظـور وفـق والماليـة النقديـة السياسـة آليات تطبيق السودان ة تجر من المؤشـراتـسـلاميستفادة عـض ـ ع التـأث
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