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أعـــدتࢫɸـــذهࢫالورقـــةࢫالبحثيـــةࢫ٭ڈـــدفࢫمعرفـــةࢫدرجـــةࢫتـــأث؈فࢫوســـبȎيةࢫالعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫالقطـــاعࢫاݍݰقيقـــيࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫبȎيانـــاتࢫ

 .واختبارࢫالسبȎيةࢫلغرانجرࢫࢫARDLباستعمالࢫمقارȋةࢫ) 2019-1990(سنوʈةࢫاستلتࢫمنࢫقاعدةࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫللف؅فةࢫ

اݍݰقيقــيࢫولــʋسࢫطرديــا،ࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫافــرزتࢫنتــائجࢫالســبȎيةࢫلاختبــارࢫتوصــلناࢫاڲــʄࢫأنࢫالعمــقࢫالمــاڲʏࢫلــھࢫتــأث؈فࢫعكؠــۜܣࢫعڴــʄࢫالقطــاعࢫ

ʄࢫالعمـقࢫالمـاڲʏ،ࢫلعـلࢫɸـذهࢫالنتـائجࢫتؤكـدࢫعڴـʄࢫإڲـتبدأࢫمنࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫوتتجھࢫࢫغرانجرࢫعنࢫوجودࢫعلاقةࢫسبȎيةࢫأحاديةࢫטتجاه

  .الܸݰالةࢫالماليةࢫالۘܣࢫيتمتعࢫ٭ڈاࢫטقتصادࢫاݍݨزائري 

 .اݍݨزائري ،ࢫسبȎيةࢫغرانجر،ࢫטقتصادࢫARDLاعࢫاݍݰقيقي،ࢫمقارȋةࢫالعمقࢫالماڲʏ،ࢫالقط :المفتاحيةالɢلماتࡧ

  C32،ࢫJEL:G20، E2تصɴيفࡧ

Abstract: 

This paperaims to examine the impact and causality of financialdepth on the real sector in Algeriabased 

on annualdata obtainedfrom the World Bank database for the period (1990-2019) using the ARDL approach and 

the Granger causality test.  

One of the more significant findings to emerge from this study is that the financial depth has an opposite 

effect on the real sector and is not direct, whereas the results of the causality of the Granger test revealed the 

existence of a one-way causal relationship that starts from the real sector and goes to the financial depth. 

Perhaps these results confirm and reflect the financial shallowness of the Algerian economy. 

Keywords:financial depth; realsector; ARDL approach; Granger causality.  
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  : مقدمة. 1

ولـــھࢫعلاقـــةࢫوطيـــدةࢫبمؤشـــراتࢫ) التطـــورࢫالمـــاڲʇ)ʏعـــدࢫالعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫمـــنࢫأɸـــمࢫالمواضـــيعࢫالمشـــتقةࢫمـــنࢫموضـــوعࢫالتنميـــةࢫالماليـــةࢫ

טقتصــادࢫالكڴــʏࢫلاســيماࢫمؤشــرࢫالقطــاعࢫاݍݰقيقــيࢫالــذيࢫʇع؄ــفࢫعــنࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫٰڈايــةࢫالمطــاف،ࢫنظــراࢫلل؅ــفابطࢫالوثيــقࢫبــ؈نࢫ

نࢫالماعــۜܣࢫونوشـوࢫࢭـʏࢫسـبعيɴياتࢫالقـر  جـةࢫالتحرʈـرࢫالمـاڲʏࢫالۘــܣࢫأسـسࢫلɺـاࢫɠـلࢫمـنࢫمــاكن؈نالقطـاعࢫاݍݰقيقـيࢫوالمـاڲʏࢫالـذيࢫظɺــرࢫȊعـدࢫمو 

خـــذتࢫɸـــذهࢫالــدولࢫࢭـــʏࢫتطبيــقࢫسياســـاتࢫالتحرʈـــرࢫالمــاڲʏࢫوحققـــتࢫبفضــلɺاࢫنتـــائجࢫمعت؄ـــفةࢫخاصــةࢫتلـــكࢫالۘـــܣࢫأࢭــʏࢫالبلـــدانࢫالمتقدمــة،ࢫو 

تـوف؈فࢫالســيولةࢫالɢافيـةࢫوضــمانࢫتموʈـلࢫالمشــارʉعࢫسـɺمࢫࢭــʏࢫأمـرࢫالــذيࢫلبنــوكࢫوالسـوقࢫالمــاڲʏࢫכ تمـسࢫدرجــةࢫتموʈـلࢫاقتصــادياٮڈاࢫع؄ـفࢫا

Șلــةࢫومتوســطةࢫכ טســʈةࢫالمنتجــةࢫطوʈࢫالمقابــلࢫعرضــةࢫللازمــاتࢫالماليــةࢫوטقتصــاديةࢫولعــلࢫثمارʏـــاࢫࢭــɺــذاࢫلــمࢫيجعلɸزمـــةࢫأجــل،ࢫلكــنࢫ

  .اك؄فࢫالشواɸدࢫعڴʄࢫذلكࢫ2008

دتࢫمرحلـــــةࢫانتقاليـــــةࢫللاقتصـــــادࢫذࢫشـــــɺإنفـــــسࢫالمنحۚـــــܢ،ࢫواݍݨزائـــــرࢫمـــــنࢫبئڈـــــاࢫوكعادٮڈـــــاࢫاخـــــذتࢫالـــــدولࢫالناميـــــةࢫȖســـــ؈فࢫعڴـــــʄࢫ

ڲʄࢫخيـارࢫاقتصـادࢫالسـوق،ࢫقامـتࢫمـنࢫخلالɺـاࢫبـبعضࢫالتعـديلاتࢫالۘـܣࢫمسـتࢫطـرقࢫȖسـي؈فࢫטقتصـادࢫإوالتحولࢫمنࢫاݍݵيارࢫטش؅فاɠيࢫ

،ࢫࢭـʏࢫمقابـلࢫȖشـكيلࢫجɺـازࢫمـاڲʏࢫ)جنȎيـةأعڴـʄࢫسـȎيلࢫالمثـالࢫاɲشـاءࢫبنـوكࢫخاصـةࢫȊشـراكةࢫ(الوطۚܣ،ࢫوسارعتࢫࢭʏࢫعملياتࢫاݍݵوصصـةࢫ

Ȋࢫيــــوفرࢫʏومــــةࢫومصــــرࢭɢيلاتࢫائتمانيــــةࢫكب؈ــــفةࢫلتنفيــــذࢫمخططــــاتࢫاݍݰɺســــȖشــــمةࢫجــــداࢫمــــعࢫمــــنحࢫȘســــبةࢫمحɴعــــضࢫاݍݵــــدماتࢫالماليــــةࢫب

ɲشــاءࢫبورصــةࢫاݍݨزائــر،ࢫواقحــامࢫإ،ࢫو 10-90زمــةࢫالȘســعيناتࢫטقتصــاديةࢫࢭــʏࢫظــلࢫقــانونࢫالنقــدࢫوالقــرضࢫأخاصــةࢫȊعــدࢫالتعــاࢭʏࢫمــنࢫ

ليـةࢫلݏݵزʈنـةࢫالعموميـةࢫوتراجعɺـاࢫنȘيجـةࢫاٰڈيـارࢫأسـعارࢫالـنفطࢫالص؈ففةࢫالȘشاركيةࢫلتموʈلࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫȊسـȎبࢫܧـݳࢫالمـواردࢫالما

،ࢫلعلࢫɸذاࢫɠانࢫي؄فرࢫنواياࢫصناعࢫالقرارࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫالمنظومةࢫالماليةࢫوالعملࢫعڴʄࢫتحقيقࢫالشمولࢫالماڲʏࢫع؄ـفࢫالعديـدࢫ2014ࢭʏࢫصيفࢫ

سـȘثمارࢫوȋالتـاڲʏࢫȖعزʈـزࢫسـلامةࢫالقطـاعࢫمنࢫטليات،ࢫوالۘܣࢫمٔڈاࢫالعمقࢫالماڲʏࢫالذيࢫʇسـمحࢫبتوسـيعࢫدائـرةࢫالوسـاطةࢫالماليـةࢫلتموʈـلࢫט 

   .اݍݰقيقيࢫبمعدلاتࢫنموࢫاقتصاديࢫمرتفعة

  :לشɢالية 1.1

  : تيةمماࢫتقدمࢫنبحثࢫלشɢاليةࢫך

  ؟2018-1990أيࡧمدىࡧيؤثرࡧالعمقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالقطاعࡧاݍݰقيقيࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧࡧʄڲإ

  :بحثالࡧةفرضي2.1

  : تيةɢاليةࢫالمطروحةࢫنق؅فحࢫالفرضيةࢫךللإجابةࢫعڴʄࢫלش

لاࢫيوجــدࢫتــأث؈فࢫللعمــقࢫالمــاڲʏࢫعڴــʄࢫالقطــاعࢫاݍݰقيقــيࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫمــنࢫجانــبࢫالعلاقــةࢫالمباشــرةࢫالمتجɺــةࢫمــنࢫالعمــقࢫالمــاڲʏࢫنحــوࢫ

  .القطاعࢫاݍݰقيقيࢫȊشɢلࢫطردي

  :البحثأɸميةࡧࡧ3.1

بـرازࢫالعلاقـةࢫبʋنـھࢫالماليـةࢫالمع؄ـفࢫعنـھࢫبقـوة،ࢫوكـذاࢫإࢫمؤشـرࢫالوسـاطةتكمنࢫأɸميةࢫɸذاࢫالبحثࢫࢭʏࢫمعرفةࢫالعمقࢫالماڲʏࢫوتطورࢫ

نࢫʇعـــززࢫالɴشـــاطࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫحلقـــةࢫمتɢاملـــةࢫࢭـــʏࢫظـــلࢫمفـــرزاتࢫأمـــرࢫالـــذيࢫمـــنࢫشـــأنھࢫقتصـــادࢫاݍݰقيقـــيࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــر،ࢫכ טوȋـــ؈نࢫ

 .تࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫالوطۚܣالدورا

  :بحثأɸدافࡧالࡧ4.1

ࢭـــʏࢫظــــلࢫࢫ2019-1990ڲـــʄࢫدراســــةࢫتـــأث؈فࢫالعمــــقࢫالمـــاڲʏࢫعڴــــʄࢫالقطـــاعࢫاݍݰقيقــــيࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــــرࢫخـــلالࢫالف؅ــــفةࢫإ ɸـــذاࢫالبحــــثڈـــدفࢫٱ

جمــالاࢫمــنࢫزاوʈـــةࢫإيضــمنࢫســ؈فورةࢫטقتصـــادࢫاݍݨزائــريࢫࢫالســڥʏࢫاݍݰثʋــثࢫلبنــكࢫاݍݨزائــرࢫوصـــناعࢫالقــرارࢫلتحقيــقࢫالعمــقࢫالمـــاڲʏࢫالــذي

زمــاتࢫטقتصـــادية،ࢫوتـــوف؈فࢫخــدماتࢫماليـــةࢫمتنوعـــةࢫوســيولةࢫعاليـــةࢫللاقتصـــادࢫانࢫتقليـــلࢫالمخــاطرࢫلتجنـــبࢫحـــالاتࢫכ التموʈــلࢫوضـــم
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مــرࢫالــذيࢫʇســمحࢫســتجابةࢫمعت؄ــفةࢫللقطــاعࢫاݍݰقيقــيࢫכ اࢫولــدمــاࢫيȖشــɺدɸاࢫالتقنيــةࢫالماليــةࢫحاليــا،ࢫࢫاݍݨزائــريࢫࢭــʏࢫظــلࢫالتطــوراتࢫالۘــܣ

  .  ديبتعزʈزࢫالنموࢫטقتصا

  :بحثمنݤݮࡧال. 5.1 

اتبعناࢫالمنݤݮࢫالتحليڴʏࢫالوصفيࢫلتحليلࢫتطورࢫمؤشـراتࢫالدراسـة،ࢫبالاسـتعانةࢫبمقارȋـةࢫكميـةࢫȖعتمـدࢫعڴـʄࢫمنݤݨيـةࢫالقيـاسࢫ

  .،ࢫوكذاࢫاختبارࢫالسبȎيةࢫلغرانجرARDLטقتصاديࢫباستعمالࢫتقنيةࢫ

  :الدراساتࡧالسابقة. 6.1

ɲسـȎياࢫالۘـܣࢫاشـتقتࢫمـنࢫمواضـيعࢫتحرʈـرࢫالقطـاعࢫالمـاڲʏࢫمـنࢫاجـلࢫالوصـولࢫʇعدࢫموضوعࢫالعمقࢫالماڲʏࢫمنࢫالمواضيعࢫاݍݰديثـةࢫ

، Show ،1973( وشـو)184-1، الصـفحات Mckinnon ،1973( ڲʄࢫالتطورࢫالماڲʏࢫللاقتصادࢫالذيࢫنظرࢫلھࢫɠلࢫمنࢫمـاكنʋنون إ
وࢫالمتقدمــة،ࢫوࢭــʏࢫأةࢫمــنࢫالبلــدانࢫســواءࢫالناميــةࢫمٔڈــاࢫ،ࢫثــمࢫتوالــتࢫالدراســاتࢫتلــوࢫכخــرىࢫعڴــʄࢫمجموعــࢫ)1348-1345الصــفحات 

  :ɸمࢫالدراساتࢫالمتعلقةࢫبالدولࢫالناميةࢫوالۘܣࢫمنࢫبئڈاࢫاݍݨزائرࢫكماࢫيڴʏأدراسȘناࢫɲستعرضࢫ

 دراســة: )Okafor ،Onwumere و ،Hillary Chijindu ،2016 يةࢫوتـــأث؈فࢫ)11-1، الصـــفحاتȎــذهࢫالورقــةࢫتناولـــتࢫســبɸ

ــــاࢫȖغطــــيࢫالف؅ـــفةࢫࢫ33التعميـــقࢫالمــــاڲʏࢫعڴــــʄࢫالنمـــوࢫטقتصــــاديࢫࢭــــʏࢫنيج؈فيــــاࢫلمـــدةࢫ اســــتخدمتࢫالدراســــةࢫاختبــــارࢫ. 2013- 1981عامً

Phillips-Peronانــــتࢫالمتغ؈ــــفاتࢫمســـتقرةࢫأمࢫلاࢫɠݰيحࢫاݍݵطــــأࢫكمــــاࢫتــــمࢫاســــتخدامࢫنمــــوذجࢫتܶــــ. ݍݨـــذرࢫالوحــــدةࢫللتأكــــدࢫممــــاࢫإذاࢫ

VECࢫʏلࢫطبيڥــɢشـــȊانــتࢫمجموعـــةࢫالبيانــاتࢫموزعـــةࢫɠࢫلتحديـــدࢫمـــاࢫإذاࢫʏـــعࢫالطبيڥــʉوتـــمࢫإجــراءࢫاختبـــارࢫللعلاقـــةࢫ. واختبــارࢫالتوز

وكشــفتࢫالنتـــائجࢫأنࢫɸنـــاكࢫ. وكـــذلكࢫاختبــارࢫســـبȎيةࢫجرانجـــر. طوʈلــةࢫالمـــدىࢫبالاســتعانةࢫباختبـــارࢫجوɸاɲســـنࢫللتɢامــلࢫالمشـــ؅فك

ڴـــʄࢫالقطـــاعࢫاݍݵـــاص،ࢫكمـــاࢫغديࢫوعـــرضࢫالنقـــودࢫبـــالمفɺومࢫالواســـعࢫوטئتمـــانࢫالموجـــھࢫعلاقـــةࢫطوʈلـــةࢫכمـــدࢫبـــ؈نࢫالنمـــوࢫטقتصـــا

أظɺــرتࢫالنتــائجࢫأنࢫعــرضࢫالنقــدࢫلــھࢫتــأث؈فࢫإيجــاȌيࢫوغ؈ــفࢫكب؈ــفࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــادي،ࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫɠـاـنࢫللائتمــانࢫالممنــوحࢫللقطــاعࢫ

نࢫالعـرضࢫالنقــديࢫالواسـعࢫوטئتمــانࢫكمـاࢫأظɺــرتࢫنتـائجࢫاختبــارࢫجرانجـرࢫللســبȎيةࢫأ. اݍݵـاصࢫتـأث؈فࢫســلۗܣࢫوغ؈ـفࢫكب؈ــفࢫعڴـʄࢫالنمــو

 .القطاعࢫاݍݵاصࢫلاࢫيȘسȎبانࢫࢭʏࢫالنموࢫטقتصادي

 دراســة: )Mousa Alktrani  وAlaa Nazem ،2021 ࢫبيــانࢫأثــرࢫمؤشــراتࢫ)3363-3352، الصــفحاتʄٮڈــدفࢫالدراســةࢫإڲــ

ʏࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫللقطــــاعࢫالمصــــرࢭʄࢫعڴــــʏࢫللف؅ــــفةࢫࢫالعمــــقࢫالمــــاڲʏࢫصــــياغةࢫ)2019-2005(العراࢮــــʏࢫلمســــاعدةࢫصــــناعࢫالقــــرارࢫࢭــــ،

وكـذلكࢫالتعـرفࢫعڴـʄࢫךثـارࢫ". تطوʈرࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫوتحف؈قࢫعمليـةࢫالنمـوࢫטقتصـادي"السياساتࢫטقتصاديةࢫالɺادفةࢫإڲʄࢫ

ʏࢫࢭـʏࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫوأثـرهࢫטقتصاديةࢫوالتنموʈةࢫلعرضࢫالنقودࢫࢭʏࢫنموࢫالناتجࢫالمحڴـʏࢫלجمـاڲʏࢫوقيـاسࢫمؤشـراتࢫالعمـقࢫالمـاڲ

عــنࢫتــأث؈فࢫإيجـــاȌيࢫبــ؈نࢫالتطـــورࢫ) 2019-2005(عڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصـــادي،ࢫحيــثࢫأســـفرتࢫنتــائجࢫالدراســةࢫالمعيارʈـــةࢫخــلالࢫالف؅ـــفةࢫ

المـــاڲʏࢫوالنمـــوࢫטقتصـــادي،ࢫمـــنࢫخـــلالࢫȖعزʈـــزࢫالوســـاطةࢫالماليـــة،ࢫوتطـــوʈرࢫنظـــامࢫمعلومـــاȖيࢫمعـــززࢫبالموثوقيـــةࢫȊشـــأنࢫالمق؅فضـــ؈ن،ࢫ

تنوʉــــــعࢫ. الوصــــــولࢫاڲــــــʄࢫטئتمــــــانࢫوتقـــــديمࢫاݍݵــــــدماتࢫالماليــــــةࢫللفقــــــراءࢫࢭــــــʏࢫالمنـــــاطقࢫالنائيــــــةࢫوالرʈفيــــــةࢫمثــــــلوȖســـــɺيلࢫاݍݰصــــــولࢫو 

اݍݵـــدماتࢫالمصـــرفيةࢫوتقليــــلࢫالمخـــاطرࢫوتقليـــلࢫتɢــــاليفࢫالمعـــاملاتࢫوالمعلومـــاتࢫݍݨــــذبࢫالمســـȘثمرʈنࢫممـــاࢫʇعــــززࢫمعـــدلاتࢫالنمــــوࢫ

  .טقتصادي

 ࢫالنمــــوࢫ)137-109،ࢫالصــــفحاتࢫ2018ترقــــو،ࢫوࢫبـــوفليح،ࢫطرءــــۜܣ،ࢫ( :دراســـةʄࢫعڴــــʏــــؤلاءࢫالبحاثـــةࢫبقيــــاسࢫأثــــرࢫالعمـــقࢫالمــــاڲɸقــــامࢫ

،ࢫتوصـلواࢫاڲـʄࢫوجـودࢫتـأث؈فࢫطـرديࢫمعنـويࢫARDLباسـتعمالࢫنمـوذجࢫࢫ2015اڲـʄࢫ1995טقتصاديࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫللف؅فةࢫالممتدةࢫمـنࢫ

ʋࢫنصʄف؅فت؈نࢫعڴȋࢫمتأخرةࢫبف؅فةࢫوʏاحصائياࢫلدرجةࢫالعمقࢫالماڲʏࢫלجماڲʏبࢫالفردࢫمنࢫالناتجࢫالمحڴ.  



 )2019-1990(دراسةࡧقياسيةࡧلتأث؈فࡧوسبȎيةࡧالعمقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالقطاعࡧاݍݰقيقيࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ
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بـالنظرࢫاڲــʄࢫالدراسـاتࢫالســابقةࢫأعـلاهࢫنجــدࢫانࢫɸنـاكࢫعلاقــةࢫبـ؈نࢫالعمــقࢫالمـاڲʏࢫوالنمــوࢫטقتصـاديࢫتــارةࢫطرديـةࢫوتــارةࢫأخــرىࢫ

طرءــۜܣ،ࢫترقــو،ࢫوࢫ(نجــدɸاࢫعكســية،ࢫوࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫوجــدࢫأنࢫɸنــاكࢫتــأث؈فاࢫطرديــاࢫللعمــقࢫالمــاڲʏࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫمــنࢫخــلالࢫالدراســةࢫכخ؈ــفةࢫ

،ࢫوتــــأȖيࢫدراســـــȘناࢫلمعرفــــةࢫتــــأث؈فࢫالعمـــــقࢫالمــــاڲʏࢫبأحــــدࢫمؤشــــراتھࢫوɸـــــوࢫالوســــاطةࢫالماليــــةࢫعڴـــــʄࢫ)137-109،ࢫالصــــفحاتࢫ2018بــــوفليح،ࢫ

  .القطاعࢫاݍݰقيقيࢫممثلاࢫࢭʏࢫالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵامࢫمنࢫجɺة،ࢫومعرفةࢫمنࢫيȘسȎبࢫࢭʏࢫטخرࢫباستعمالࢫسبȎيةࢫغرانجر

  :الماڲʏࡧومؤشرࡧالوساطةࡧالماليةالعمقࡧࡧ.2

2 .1 .ʏومࡧالعمقࡧالماڲɺمف:  
ʇعۚــܣࢫالعمــقࢫالمــاڲʏࢫحســبࢫالبنــكࢫالــدوڲʏࢫالزʈــادةࢫࢭــʏࢫمخــزونࢫכصــولࢫالماليــة،ࢫوɸــوࢫبــذلكࢫʇشــ؈فࢫإڲــʄࢫمــدىࢫقــدرةࢫالمؤسســاتࢫ

وࢭــــʏࢫטقتصــــاداتࢫبمــــاࢫيحقــــقࢫأɸــــدافࢫالتنميــــةࢫטقتصــــادية،ࢫبطرʈقــــةࢫفعالــــةࢫلمــــواردࢫالماليــــةࢫاالماليــــةࢫبصــــورةࢫاجماليــــةࢫعڴــــʄࢫȖعبئــــةࢫ

الناميـــةࢫعڴـــʄࢫوجـــھࢫاݍݵصـــوصࢫفـــإنࢫالعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫʇعۚـــܣࢫتخفيـــفࢫتجزئـــةࢫכســـواقࢫالماليـــة،ࢫبمـــاࢫيـــؤديࢫوȋصـــفةࢫتدرʈجيـــةࢫإڲـــʄࢫتحديـــدࢫ

  )357-338،ࢫالصفحاتࢫ2020بوصبعࢫوࢫساحڴʏ،ࢫ( כسعارࢫعڴʄࢫدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالدقةࢫوالتناسق

  )مؤشرࡧالوساطةࡧالمالية(كمؤشرࡧمع؄فࡧعنࡧالعمقࡧالماڲʏࡧࡧGDPمؤشرࡧالقروضࡧللممنوحةࡧللاقتصادࡧمنࡧ.  2.2

ولـʋسࢫ(ʇع؄فࢫالمؤشرࢫعڴʄࢫمستوىࢫالوساطةࢫالماليةࢫࢭʏࢫטقتصادࢫ،ࢫوالذيࢫيركزࢫعڴʄࢫטئتمانࢫالممنوحࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫالمنـتجࢫ

المــدخراتࢫطوʈلــةࢫومتوســطةࢫכجــل،ࢫوتوظيفɺــاࢫࢭــʏࢫتموʈــلࢫوʉعكــسࢫذلــكࢫقــدرةࢫالبنــوكࢫعڴــʄࢫجــذبࢫ) قطــاعࢫاݍݵــدماتࢫأوࢫטســْڈلاك

טســــȘثماراتࢫלنتاجيـــــةࢫطوʈلــــةࢫכجـــــلࢫࢭـــــʏࢫטقتصــــادࢫو٭ڈـــــذاࢫʇعـــــدࢫمــــنࢫالمؤشـــــراتࢫالۘـــــܣࢫȖعطــــيࢫصـــــورةࢫواܷـــــݰةࢫعــــنࢫتطـــــورࢫالنظـــــامࢫ

ݍݵـــاصࢫالمصــرࢭʏ،ࢫبحيــثࢫيــتمࢫȖعرʈــفࢫɸــذهࢫالɴســبةࢫعڴــʄࢫأٰڈــاࢫטئتمــانࢫالــذيࢫتقدمــھࢫالبنــوكࢫوالمؤسســاتࢫالماليــةࢫכخــرىࢫللقطــاعࢫا

اࢫعڴʄࢫالناتجࢫالمحڴʏࢫלجماڲʏࢫفɺوࢫيقʋسࢫبدقةࢫالتموʈلࢫالفعڴʏࢫالموجھࢫإڲʄࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫأك؆فࢫمنࢫأيࢫمقياسࢫآخر   .مقسومً

وʈفســرࢫالزʈــادةࢫࢭــʏࢫ. تــرتبطࢫɲســبةࢫטئتمــانࢫالممنــوحࢫللقطــاعࢫاݍݵــاصࢫإڲــʄࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمــاڲʏࢫمباشــرةࢫبالاســȘثمارࢫوالنمــوࢫ

ماتࢫوتحســ؈نࢫالوســاطةࢫالماليــةࢫوȖغي؈ــفࢫإجمــاڲʏࢫالوداǿــع،ࢫلــذاࢫفــإنࢫأيࢫزʈــادةࢫࢭــʏࢫɲســبةࢫטئتمــانࢫɸــذهࢫالɴســبةࢫمــنࢫخــلالࢫزʈــادةࢫاݍݵــد

Ȗشـ؈فࢫإڲـʄࢫصـلابةࢫمؤشـراتࢫالعمـقࢫالمـاڲʏࢫوقـوةࢫالصـلةࢫبـ؈نࢫالقطـاعࢫالمصـرࢭʏࢫوטقتصـادࢫاݍݰقيقـيࢫࢫGDPالموجھࢫللقطاعࢫاݍݵاصࢫإڲʄࢫ

)Shijaku  وKalluci ،2013 ، 36-1الصفحات( 

  ):2019-1990(يࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧلتأث؈فࡧوسبȎيةࡧالعمقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالقطاعࡧاݍݰقيقدراسةࡧتحليليةࡧقياسيةࡧ .3

  : وכدواتالطرʈقةࡧ. 1.3

بȎيانــاتࢫســنوʈةࢫࢭــʏࢫࢫ2019اڲــʄࢫࢫ1990خصصــناࢫɸــذهࢫالدراســةࢫللاقتصــادࢫاݍݨزائــري،ࢫوɸــذاࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫالۘــܣࢫت؅ــفاوحࢫمــاࢫبــ؈ن

ظـلࢫسـڥʏࢫصــناعࢫالقـرارࢫنحــوࢫتحقيـقࢫالعمـقࢫالمــاڲʏࢫخاصـةࢫȊعــدࢫانࢫشـɺدࢫטقتصــادࢫاݍݨزائـرࢫتحـولاࢫنحــوࢫخيـارࢫاقتصــادࢫالسـوقࢫبــدلࢫ

  .اݍݵيارࢫטش؅فاɠيࢫمطلعࢫȖسعيɴياتࢫالقرنࢫالماعۜܣ

عڴـــʄࢫɸـــذاࢫכســـاسࢫســـنقومࢫبتحليـــلࢫمتغ؈ـــفاتࢫالدراســـةࢫعڴـــʄࢫانࢫنقـــʋسࢫدرجـــةࢫتـــأث؈فࢫالعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫטقتصـــادࢫاݍݰقيقـــيࢫ

،ࢫفضلاࢫعڴʄࢫابرازࢫسبȎيةࢫالعمقࢫالماڲʏࢫوالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫࢭʏࢫاݍݨزائـرࢫباسـتعمالࢫاختبـارࢫغرانجـرࢫللسـبȎية،ࢫARDLباستعمالࢫمقارȋةࢫ

  EVIEWS 10باستخدامࢫبرمجيةࢫ

 ــاࢫمــنࢫ :لمتغ؈ــفاتࡧالدراســةقــراءةࡧتحليليــةࡧɸࢫتحليــلࢫوقــراءةࢫمؤشــراتࢫالدراســةࢫوتطورʄنــاࢫاڲــɸࢫإ 1990نتعــرضࢫʄتزامنــاࢫࢫ2019ڲــ

مــــعࢫمرحلــــةࢫاقتصــــادࢫالســــوقࢫالۘــــܣࢫشــــɺدɸاࢫטقتصــــادࢫاݍݨزائــــريࢫحيــــثࢫتــــمࢫفٕڈــــاࢫردࢫטعتبــــارࢫلبنــــكࢫاݍݨزائــــرࢫكمنفــــذࢫللسياســــةࢫ

ڴـــــʄࢫمؤشـــــراتࢫالعمـــــقࢫالمـــــاڲʏࢫومؤشـــــراتࢫالقطـــــاعࢫالنقديـــــةࢫومســـــ؈فࢫللشـــــؤونࢫالنقديـــــةࢫوالماليـــــة،ࢫومـــــاࢫرافقتـــــھࢫمـــــنࢫمســـــتجداتࢫع

  .GDPاݍݰقيقيࢫالۘܣࢫأبرزɸاࢫ
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للكتلةࡧالنقديةࡧكɴسبةࡧمنࡧالناتجࡧ،ࡧGDPالقروضࡧالموجɺةࡧللقطاعࡧاݍݵاصࡧاڲʄࡧ(يوܷݳࡧتطورࡧمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ  :1الشɢلࡧ

  .2019-1990الف؅فةࡧࡧخلالبال؅فتʋبࡧ) اݍݵامالداخڴʏࡧاݍݵام،ࡧمعدلࡧإعادةࡧاݍݵصم،ࡧالناتجࡧالداخڴʏࡧ

  
  .منࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫ:المصدر

 ســــبةࡧللمنحۚــــܢɴبال)CRDTP/GDP(ثمارࢫȘعت؄ــــفࢫטئتمــــانࢫالمقــــدمࢫللقطــــاعࢫاݍݵــــاصࢫالمســــؤولࢫعــــنࢫتزايــــدࢫݯݨــــمࢫטســــʇ )ال؅ــــفاكمࢫ

ʏـــةࢫللقطــــاعࢫ)الرأســـماڲɺࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫوفقـــاࢫللنمـــوذجࢫالـــذيࢫقدمـــھࢫمـــاكينونࢫوشـــاو،ࢫباعتبـــارࢫأنࢫالقـــروضࢫالموجʏالتـــاڲȋࢫو،

ࢫ،)207قبليــة،ࢫصــفحةࢫ(للقطــاعࢫالعــامࢫࢫاݍݵــاصࢫȖعــززࢫטســȘثمارࢫونمــوࢫלنتاجيــةࢫعڴــʄࢫنحــوࢫأك؄ــفࢫممــاࢫتحققــھࢫالقــروضࢫالمقدمــة

ونلاحـــظࢫمـــنࢫخــــلالࢫالمنحۚـــܢࢫالبيــــاɲيࢫضـــعفࢫقيمــــةࢫɸـــذاࢫالمؤشــــرࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــــرࢫࢭـــʏࢫبدايــــةࢫف؅ـــفةࢫالدراســــةࢫرغـــمࢫטتجــــاهࢫالعـــامࢫنحــــوࢫ

،ࢫوɸذاࢫماࢫ1992منࢫسنةࢫȊعدماࢫȖعرضࢫلسقوطࢫحادࢫابتداءࢫࢫ2019ڲʄࢫغايةࢫعامࢫإטرتفاعࢫالذيࢫشɺدهࢫمنذࢫטلفيةࢫاݍݨديدةࢫ

ʇعكـسࢫضــعفࢫال؅ـقامࢫالبنــوكࢫࢭــʏࢫتموʈـلࢫالقطــاعࢫاݍݵــاصࢫمـنࢫجɺــةࢫوࢫعڴــʄࢫعـدمࢫتقــدمࢫعمليــةࢫخوصصـةࢫالمؤسســاتࢫالعموميــةࢫ

 .الۘܣࢫشرعتࢫفٕڈاࢫاݍݰɢومةࢫمعࢫبدايةࢫف؅فةࢫالȘسعينات،ࢫטمرࢫالذيࢫجعلࢫدورɸاࢫمحدودࢫوضعيفࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫטقتصادي

 سبةࡧللمنحۚܢɴبال(M2/GDP)دࢫالمؤشرࢫتࢫɺـىࢫقيمـةࢫلـھࢫبـشɲࢫف؅ـفةࢫלصـلاحاتࢫטقتصـاديةࢫحيـثࢫبلـغࢫادʏـࢫقلباتࢫكب؈فةࢫخاصـةࢫࢭـ

ȊسȎبࢫتنفيذࢫجملةࢫمنࢫالشروطࢫالدولية،ࢫɸذاࢫماࢫجعـلࢫمؤشـرࢫالسـيولةࢫالمحڴـʏࢫي؅فاجـع،ࢫلʋشـɺدࢫȊعـدɸاࢫࢫ1996سنةࢫࢫ33.05%

ســȎبࢫتحســنࢫالوضــعيةࢫحســبࢫبيانــاتࢫالبنــكࢫالــدوڲʏ،ࢫȊࢫ%82مباشــرةࢫتصــاعداࢫمعت؄ــفاࢫوʈصــلࢫاڲــʄࢫاعڴــʄࢫقيمــةࢫلــھࢫوالمقــدرةࢫبࢫ

טقتصــــاديةࢫللــــبلادࢫواطــــلاقࢫالعديــــدࢫمــــنࢫالمشــــارʉعࢫالتنموʈــــةࢫمنــــذࢫטلفيــــةࢫاݍݨديــــدة،ࢫلعــــلࢫטمــــرࢫمــــردهࢫارتفــــاعࢫݯݨــــمࢫالوداǿــــعࢫ

 .ࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوارتفاعࢫأسعارɸاࢫعڴʄࢫمستوىࢫالسوقࢫالدولية) النفطࢫوالغاز( العائدةࢫمنࢫصادراتࢫالرɠاز

 سـبةࡧللمنحۚـܢࡧɴبال)DR(ࢫࢫ1990ابتــداءࢫمـنࢫســنةࢫʄايــنࢫࢫ1995وتواصــلࢫارتفاعـھࢫحۘــܢࢫسـنةࢫࢫ5%ارتفـعࢫمعــدلࢫإعـادةࢫاݍݵصــمࢫاڲـ

ȊسȎبࢫدخولࢫاݍݨزائرࢫࢭʏࢫمرحلةࢫלصلاحاتࢫטقتصاديةࢫتحتࢫإشرافࢫالمؤسساتࢫالماليـةࢫالدوليـةࢫوالۘـܣࢫتمڴـʏࢫجملـةࢫ% 15بلغࢫ

وɸــذاࢫمـــاࢫ% 31.7أعڴــʄࢫمســتوʈاتھࢫبمعـــدلࢫࢫ1992مــنࢫالشــروطࢫخاصـــةࢫتلــكࢫالۘــܣࢫتتعلـــقࢫباݍݰــدࢫمــنࢫالتܸـــݵمࢫالــذيࢫبلــغࢫســـنةࢫ

ࢫ1996يفســرࢫتنفيـــذࢫالبنــكࢫالمركـــزيࢫلسياســةࢫنقديـــةࢫانكماشــيةࢫلتقلـــيصࢫالضــغوطࢫالتܸـــݵمية،ࢫوʈــنخفضࢫالمعـــدلࢫمــنࢫســـنةࢫ

نȘيجةࢫانخفاضࢫمعدلاتࢫالتܸݵمࢫࢭʏࢫاݍݨزائـرࢫوتحسـنࢫ% 8.5حيثࢫقدرࢫبࢫࢫ2000وʈواصلࢫذلكࢫࢫاڲʄࢫغايةࢫسنةࢫ% 14بمقدارࢫ

زʈـادةࢫܷـݸࢫالنقـودࢫࢫ2004يـةࢫالدوليـة،ࢫوʉسـتمرࢫانخفاضـھࢫوصـولاࢫاڲـʄࢫسـنةࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫنȘيجةࢫتطبيـقࢫبـرامجࢫالɺيئـاتࢫالمال

-2004(ࢭـʏࢫمتوســطࢫالف؅ــفةࢫ% 3.95مزامنـةࢫمــعࢫارتفـاعࢫأســعارࢫالب؅ـفولࢫللٔڈــوضࢫȊعمليــةࢫالتنميـةࢫטقتصــادية،ࢫلʋسـتقرࢫبمعــدلࢫ

 .2014رغمࢫأزمةࢫتراجعࢫأسعارࢫالنفطࢫسنةࢫ) 2019

 ســبةࡧللمنحۚــܢࡧɴبال)GDP ( ࢫاݍݵــامࢫمــنࢫبفضــلࢫعائــداتࢫالمحروقاتــارʏࢫإمليــارࢫدجࢫࢫ555.8تفعࢫݯݨـــمࢫالنــاتجࢫالــداخڴʄࢫ20288.3ڲـــ

 .مرةࢫولكٔڈاࢫزʈادةࢫاسميةࢫولʋستࢫفعليةࢫ36.5أيࢫتضاعفࢫبࢫࢫ2019-1900مليارࢫدجࢫوɸذاࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

 

0

5E+12

1E+13

1.5E+13

2E+13

2.5E+13

0

20

40

60

80

100

19
90

19
91

19
92

19
93

19
94

19
95

19
96

19
97

19
98

19
99

20
00

20
01

20
02

20
03

20
04

20
05

20
06

20
07

20
08

20
09

20
10

20
11

20
12

20
13

20
14

20
15

20
16

20
17

20
18

20
19

(CRDTP/GDP) M2/GDP DR GDP



 )2019-1990(دراسةࡧقياسيةࡧلتأث؈فࡧوسبȎيةࡧالعمقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالقطاعࡧاݍݰقيقيࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ
 

  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 100 -89صࢫ،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ،ࢫ03: العدد،ࢫ04: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصادي مجلة«   94
 

 ࡧباݍݨزائرࡧللف؅فةࡧʏࡧالقطاعࡧاݍݰقيقيࡧࡩʄࡧعڴʏ؛2019-1990دراسةࡧقياسيةࡧلتأث؈فࡧالعمقࡧالماڲ  

انࢫنحددࢫدرجـةࢫتـأث؈فࢫالعمـقࢫالمـاڲʏࢫعڴـʄࢫالقطـاعࢫاݍݰقيقـي،ࢫإضـافةࢫاڲـʄࢫتحديـدࢫالعلاقـةࢫࢫالبحثࢫسنحاولࢫࢭʏࢫɸذاࢫاݍݨزءࢫمن

  :التاليةࢫراحل،ࢫمتبع؈نࢫالمARDLبئڈماࢫباستعمالࢫمقارȋةࢫ

  :النموذجالتعرʈفࡧبمتغ؈فاتࡧ: أولا

اݍݨزائـــر،ࢫاســتلتࢫمـــنࢫقاعـــدةࢫلقــدࢫاس؅فشـــدناࢫبمجموعــةࢫالمتغ؈ـــفاتࢫلاختبــارࢫتـــأث؈فࢫالعمــقࢫالمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫטقتصــادࢫاݍݰقيقـــيࢫࢭــʏࢫ

ʏࢫكماࢫيڴʏࢫوۂ،ʏبياناتࢫالبنكࢫالدوڲ:  

 ࢫاݍݨزائر،ࢫورمزࢫلھࢫبالرمزࢫʏع؄فࢫعنࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫࢭʉࢫاݍݵام،ࢫوʏب؈فيࢫللناتجࢫالداخڴʋتمࢫالنʈاللوغارLGDP؛ 

  ع؄ـفࢫعــنࢫنوايـاࢫبنـكࢫاݍݨزائــر،ࢫورʇعــدࢫكمؤشـرࢫʇقصـدࢫبـھࢫالمعــدلࢫالتـوجيࢼܣࢫلبنـكࢫاݍݨزائــرࢫكمـاࢫʈمـزࢫلــھࢫمعـدلࢫإعـادةࢫاݍݵصــم،ࢫو

 ؛DRبالرمزࢫ

 ࢫʄــــةࢫللقطــــاعࢫاݍݵــــاصࢫاڲــــɺالقــــروضࢫالموجGDP : وɸــــاتࢫࢫاحــــدىɺع؄ــــفࢫعــــنࢫكفــــاءةࢫاݍݨʉࢫوʏسࢫالشــــمولࢫالمــــاڲʋالمؤشــــراتࢫالۘــــܣࢫتقــــ

ࢭــʏࢫالتـأث؈فࢫعڴــʄࢫالقطـاعࢫاݍݰقيقــي،ࢫونــرىࢫانـھࢫכɲســبࢫلتمثيـلࢫذلــكࢫورمــزࢫ) البنـكࢫالمركــزي،ࢫالبنـوكࢫالتجارʈــة(والɺيئـاتࢫالماليــةࢫ

 ؛)CRDTP/GDP(لھࢫبالرمزࢫ

  ع؄ـــفࢫعـــنࢫدورࢫالنقــــودࢫاللوʇࢫاݍݵـــام،ࢫʏســـبةࢫمـــنࢫالنـــاتجࢫالــــداخڴɴب؈ـــفيࢫللكتلـــةࢫالنقديــــةࢫكʋتمࢫالنʈالمجمـــعࢫ(غـــارM2 (شــــاطࢫɴࢫالʏࢭـــ

 L(M2/GDP) טقتصاديࢫباݍݨزائر،ࢫورمزࢫلھࢫبالرمز

 :و٭ڈذاࢫنحددࢫالشɢلࢫالرʈاعۜܣࢫلنموذجࢫالدراسةࢫوفقࢫالمعادلةࢫטتية

LGDP = f(LDR , CRDTP/GDP, L(M2/GDP) )……….(1)  

  دراسةࡧاستقرارʈةࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧالمدرجةࡧࡩʏࡧنموذجࡧالدراسة: ثانيا

  : يڴʏ كما) ADF(للكشفࢫعنࢫاستقرارʈةࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫɲستعملࢫاختبارࢫديɢيࢫفولارࢫالمطورࢫ

ݳࡧنتائجࡧاختبارࡧࡧ:1جدولࡧ  ADFيوܷ

  .القاطعࢫوטتجاه باستعمالࢫقيم Ȗ5%ع؄فࢫالقيمࢫعنࢫالقيمةࢫاݍݰرجةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫࢫ**

  .القاطع باستعمالࢫقيم Ȗ5%ع؄فࢫالقيمࢫعنࢫالقيمةࢫاݍݰرجةࢫعندࢫمستوىࢫمعنوʈةࢫ***

  .EVIEWS 10برمجيةࢫࢫمخرجاتࢫمنࢫاعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄ: المصدر

السلاســـلࢫمـــزʈجࢫبـــ؈نࢫالسلاســـلࢫغ؈ـــفࢫالمســـتقرةࢫࢭـــʏࢫمســـتوʈاٮڈاࢫכصـــليةࢫعنـــدࢫمســــتوىࢫنلاحـــظࢫمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫأنࢫ

مـاࢫالسلسـلت؈نࢫأمسـتقرةࢫعنـدࢫالمسـتوى،ࢫ) DR(و) CRDTP/ GDP(والمستقرةࢫࢭʏࢫالمستوىࢫۂʏࢫبحيثࢫɠانـتࢫالسلسـلت؈ن%  5معنوʈةࢫ

)LGDP (وࢫ)L(M2/GDP) ( عـــدࢫالفـــرقࢫכولȊـــاملت؈نࢫومســـتقرت؈نࢫɢانتـــاࢫمتɢــــذهࢫالنتـــائفɸࢫ،ࢫوحســـبࢫʏجࢫالۘـــܣࢫتبـــ؈نࢫوجـــودࢫاخـــتلافࢫࢭــــ

حســـبࢫمفɺـــومࢫأنجـــلࢫوجرانجـــرࢫࢫco-integrationدرجـــاتࢫتɢامـــلࢫالسلاســـلࢫالزمنيـــة،ࢫومـــنࢫثـــمࢫلاࢫوجـــودࢫلمشـــɢلةࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫ

ࢫSmithوࢫࢫShinوࢫࢫPesaranالــذيࢫʇشــ؅فطࢫأنࢫتɢــونࢫجميــعࢫالسلاســلࢫذاتࢫنفــسࢫالدرجــةࢫمــنࢫالتɢامــل،ࢫلكــنࢫحســبࢫنتــائجࢫدراســةࢫ

 ADF اختبارࡧࡧ

  القرار  درجةࡧالتɢامل  القيمةࡧاݍݰرجة  ADF test statistic  )السلاسل(المتغ؈فاتࡧ

LGDP  -2.25 -3.57**   غ؈فࢫمستقرة  عندࢫالمستوى  

  مستقرة  عندࢫالفرقࢫטول   **3.59- 6.35-

DR -4.97 -3.63**   مستقرة  عندࢫالمستوى  

  L(M2/GDP)  -059 -2.96***   غ؈فࢫمستقرة  عندࢫالمستوى  

  مستقرة  عندࢫالفرقࢫטول   **3.58-  5.20-

)CRDTP/GDP( -5.50  -3.57**   مستقرة  عندࢫالمستوى  
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قارȋــةࢫجديــدةࢫلاࢫتتقيــدࢫȊشــرطࢫأنࢫتɢــوࢫنࢫɠــلࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫمتɢاملــةࢫمــنࢫنفــسࢫالدرجــةࢫحۘــܢࢫيــتمࢫاللــذانࢫطــوراࢫمࢫ2001سـنةࢫ

 .J، و  ARDL )M ،Yongcheolاســـتخدامࢫمنݤݨيـــةࢫشـــعاعࢫتܶـــݰيحࢫاݍݵطـــأ،ࢫوتـــدڤʄࢫɸـــذهࢫالطرʈقـــةࢫبمقارȋـــةࢫاݍݰـــدودࢫلنمـــوذجࢫ

Smith ،2001 املـةࢫمـنࢫالرتبـةࢫصـفرࢫࢫࢫ)289، صفحةɢانتࢫالسلاسـلࢫالزمنيـةࢫمتɠࢫحالةࢫماࢫإذاࢫʏذهࢫالمنݤݨيةࢫࢭɸمكنࢫتطبيقࢫʈࢫو،

أوࢫمـــنࢫالرتبـــةࢫכوڲــــʄࢫࢫأوࢫمـــزʈجࢫمـــنࢫدرجــــاتࢫالتɢامـــلࢫصــــفرࢫوࢫواحـــدࢫ،ࢫوɸـــوࢫمــــاࢫيتوافـــقࢫمــــعࢫدراســـȘناࢫࢭـــʏࢫɸــــذاࢫالنمـــوذج،ࢫباعتبــــارࢫأࢫنࢫ

  .حدالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمعنيةࢫمتɢاملةࢫمنࢫالدرجةࢫصفرࢫوࢫالدرجةࢫوا

  :لتنفيذࢫلكࢫنȘبعࢫاݍݵطواتࢫטتيةARDL تقديرࡧنموذجࡧࡧ:ثالثا

 ʄايـك: اݍݵطوةࡧכوڲɠـاࢫمعيـارࢫأɺمɸࢫباسـتخدامࢫالمعـاي؈فࢫالمعتمـدةࢫللمعلومـاتࢫأʄتحديدࢫدرجـاتࢫالتـأخ؈فࢫالمثڴـAICـتمࢫاختيـارࢫࢫʈࢫو،

نمــــوذجࢫلتظɺــــرࢫالنتـــــائجࢫأنࢫأفضــــلࢫنمـــــوذجࢫࢫ500النمــــوذجࢫالــــذيࢫيحقـــــقࢫأدɲــــىࢫقيمــــةࢫلɺاتـــــھࢫالمعــــاي؈ف،ࢫوقـــــدࢫتــــمࢫالمفاضــــلةࢫبـــــ؈نࢫ

 :وɸذاࢫʇعۚܣࢫأنࢫتɢونࢫدرجةࢫالتباطؤࢫࢭʏࢫɠلࢫمتغ؈فࢫكماࢫيبʋنھࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫɸ(2 ,4,4 ,2)  ARDLو

ݳࡧدرجاتࡧالتباطؤࡧالمثڴʄࡧࡩʏࡧنموذجࡧ: 2جدولࡧ  ARDLيوܷ

 )DLGDP  DL (M2/GDP)  DR  )CRDTP/ GDP  المتغ؈ف

ʄ2  4  4  2  درجةࢫالتياطؤࢫالمثڴ 
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ݳࢫذلك   :والشɢلࢫالمواڲʏࢫيوܷ

 يوܷݳࡧمخرجاتࡧأفضلࡧعددࡧحدودࡧالتباطؤࡧࡩʏࡧالمتغ؈فاتࡧالمدرجةࡧࡩʏࡧالنموذج: 2الشɢلࡧ
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Akaike Information Criteria (top 20 models)
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ࢭـــــʏࢫالمعادلـــــةࢫࢫ)ARDL )2.4.4.2وʈمكـــــنࢫترجمـــــةࢫالنتـــــائجࢫالمتحصـــــلࢫعلٕڈـــــاࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫمـــــاࢫوردࢫࢭـــــʏࢫالشـــــɢلࢫالســـــابقࢫلنمـــــوذجࢫ

  :الرʈاضيةࢫالتالية

ܦܩܮ݀ ௧ܲ = ܿ + ܿ(1)DLܦܩ ௧ܲିଵ + )ܮܦ(2)ܿ
2ܯ
௧ିଵ(ܲܦܩ + ܿ(3)DR௧ିଵ + ܿ(4)	(CRDTP/	GDP)௧ିଵ + 

∑௩ୀଵଶ  ܿ௜ ∗ ܦܩܮܦ ௧ܲି௣ + ∑௩ୀଵସ  ܿ௜ ∗ DL(
2ܯ
௧ିଵ(ܲܦܩ +∑௩ୀଵ

ସ  ܿ௜ ∗ DR௧ିଵ +∑௩ୀଵଶ  ܿ௜ ∗ (CRDTP/	GDP) + ௧ߝ  

 اݍݰــــدودࡧࡧاختبــــار  :الثانيــــةاݍݵطـــوةࡧ)Bounds Tes(  انيــــة ختبــــارلاɢلــــة توازنيــــة علاقــــة وجـــود إمʈع المتغ؈ــــف بــــ؈ن כجــــل طوȊالتــــا 

 כعڴـʄ اݍݰـد مـن أك؄ـف وۂـʏ (9.19)  المحسـوȋة فʋشـر قيمـة أن טختبـار بـ؈ن وقـد اݍݰدود، اختبار ɲستخدم التفس؈فية والمتغ؈فات

  :أدناه مب؈ن ɸو ،كما%5 معنوʈة مستوى  عن 3.67 ـب والمقدرI(1) اݍݰرجة للقيمة



 )2019-1990(دراسةࡧقياسيةࡧلتأث؈فࡧوسبȎيةࡧالعمقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالقطاعࡧاݍݰقيقيࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ
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ݳࡧاختبار: 3جدولࡧ  Bounds Test يوܷ

F-Bounds Test Null Hypothesis: No levels relationship 

Test Statistic Value Signif. I(0) I(1) 

   Asymptotic: n=1000  

F-statistic 9.195786 10% 2.37 3.2 

k 3 5% 2.79 3.67 
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وȋنــاءࢫ. ࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫالعمــقࢫالمــاڲʏࢫوטقتصــادࢫاݍݰقيقــيࢫدࢫعلاقــةࢫتɢامــلࢫمشــ؅فكࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــف تؤكــدࢫنȘيجــةࢫاختبــارࢫاݍݰــدودࢫوجــو 

  ARDLࢭʏࢫفضاءࢫࢫVECMعليھࢫسʋتمࢫاستخدامࢫنموذجࢫشعاعࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫ

 لࡧوالقص؈ف :اݍݵطوةࡧالثالثةʈتقديرࡧمعلماتࡧالنموذجࡧللأجل؈نࡧالطو  

  .يتمࢫتقديرࢫمعلماتࢫالنموذجࢫقص؈فةࢫכجلࢫثمࢫنɴتقلࢫإڲʄࢫتقديرࢫالعلاقةࢫالتوازنيةࢫطوʈلةࢫכجل

 ࢫبـادئࢫכمـرࢫ: تقديرࡧالمعادلةࡧقص؈فةࡧכجـلʏـةࢫنمـوذجࢫشـعاعࢫتܶـݰيحࢫاݍݵطـأࢫلابـدࢫمـنࢫالتحقـقࢫࢭـʈمـنࢫأجـلࢫمعرفـةࢫمـدىࢫمعنو

منࢫإشارةࢫومعنوʈةࢫمعاملࢫتܶݰيحࢫاݍݵطأࢫلشعاعࢫالتɢاملࢫالمش؅فك،ࢫولتحديدࢫمعنوʈةࢫɸذهࢫالمعلمةࢫلابـدࢫمـنࢫتقـديرࢫالعلاقـةࢫ

 :يةتحصلناࢫعڴʄࢫالنتائجࢫالتالEviews10قص؈فةࢫכجل،ࢫوȋالتقديرࢫباستخدامࢫبرمجيةࢫ

ݳࡧمعلماتࡧכ : 4جدولࡧ  جلࡧالقص؈فࡧلنموذجࡧالدراسةيوܷ

ECM Regression 

Case 2: Restricted Constant and No Trend 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.    

D(DLGDP(-1)) 0.533552 0.124398 4.289088 0.0020 

D(DM2_GDP) -0.005909 0.001052 -5.618140 0.0003 

D(DM2_GDP(-1)) 0.001983 0.001530 1.296489 0.2271 

D(DM2_GDP(-2)) -0.005612 0.000919 -6.107173 0.0002 

D(DM2_GDP(-3)) -0.003743 0.000776 -4.821980 0.0009 

D(DR) -0.009714 0.006935 -1.400755 0.1948 

D(DR(-1)) 0.019352 0.007016 2.758452 0.0222 

D(DR(-2)) 0.019692 0.006509 3.025081 0.0144 

D(DR(-3)) -0.019414 0.005736 -3.384806 0.0081 

D(CRDTP_GDP) -0.029373 0.003674 -7.996005 0.0000 

D(CRDTP_GDP(-1)) 0.006796 0.003764 1.805432 0.1045 

CointEq(-1)* -1.471418 0.180554 -8.149479 0.0000 

R-squared 0.976163     Mean dependent var -0.009791 

Adjusted R-squared 0.955993     S.D. dependent var 0.115429 

S.E. of regression 0.024214     Akaike info criterion -4.297666 

Sum squared resid 0.007622     Schwarz criterion -3.712606 

Log likelihood 65.72083     Hannan-Quinn criter. -4.135395 

Durbin-Watson stat 2.408991 
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وذوࢫدلالـــــةࢫإحصـــــائيةࢫلأنࢫقيمــــــةࢫ) 1.47-(ظɺـــــرࢫنتـــــائجࢫتقـــــديرࢫالعلاقـــــةࢫقصـــــ؈فةࢫכجـــــلࢫأنࢫمعامــــــلࢫتܶـــــݰيحࢫاݍݵطـــــأࢫســـــالبࢫت

Prob<0.05  .ࢫכجـــلࢫʏيࢫࢭــɲࢫمســـتواهࢫالتــوازʄعــودࢫإڲــʇࢫכجــلࢫالقصـــ؈فࢫʏـــرࢫࢭــɺيجــةࢫبـــأنࢫاݍݵطــأࢫالــذيࢫيظȘاتــھࢫالنɸࢫʄمكــنࢫالتعليــقࢫعڴـــʈو

ســنة،ࢫوعليــھࢫȖعت؄ــفࢫالعلاقــةࢫقصــ؈فةࢫכجــلࢫمقبولــةࢫمــنࢫالناحيــةࢫלحصــائية،ࢫكمــاࢫࢫ0.68=1/1.47: الطوʈــلࢫȊســرعةࢫȖعــديلࢫتقــدرࢫب

 .تܶــــــــــــــــــــݰيحࢫכخطــــــــــــــــــــاءࢫللرجــــــــــــــــــــوعࢫنحــــــــــــــــــــوࢫالوضــــــــــــــــــــعࢫالتــــــــــــــــــــوازɲيࢫتفســــــــــــــــــــرࢫنتــــــــــــــــــــائجࢫɸــــــــــــــــــــذاࢫالنمــــــــــــــــــــوذجࢫالكيفيــــــــــــــــــــةࢫالۘــــــــــــــــــــܣࢫيــــــــــــــــــــتمࢫ٭ڈــــــــــــــــــــا

  :بالصيغةࢫالرʈاضيةࢫالتاليةࢫARDLوȖعطىࢫالمعادلةࢫقص؈فةࢫכجلࢫالمقدرةࢫأعلاهࢫباستخدامࢫمنݤݨيةࢫ

Cointegrating Equation: 

D(DLGDP) = 0.342396293552  -1.471418214260*DLGDP(-1)  -0.004634365244*DM2_GDP(-1)  -0.002318059184*DR(-1)  -

0.011098487027*CRDTP_GDP(-1) + 0.533552401425*D(DLGDP(-1))  -0.005908564027*D(DM2_GDP) + 

0.001983096874*D(DM2_GDP(-1))  -0.005611693549*D(DM2_GDP(-2))  -0.003742808333*D(DM2_GDP(-3))  -

0.009714039102*D(DR) + 0.019352234487*D(DR(-1)) + 0.019691618252*D(DR(-2))  -0.019414453399*D(DR(-3))  -

0.029373419228*(DLGDP - (-0.00314959*DM2_GDP(-1)  -0.00157539*DR(-1)  -0.00754271*CRDTP_GDP(-1) + 0.23269815 

) + 0.006796101577*D(CRDTP_GDP(-1)) )……………………………......(2) 

 لةࡧכجلʈـل،ࢫ: تقديرࡧالمعادلةࡧطوʈࢫכجـلࢫالطوʏلةࢫכجلࢫلمعرفةࢫالتفاعلاتࢫب؈نࢫالمتغ؈فاتࢫࢭـʈنقومࢫبتقديرࢫالعلاقةࢫالتوازنيةࢫطو

 :وȌعدࢫإجراءࢫعمليةࢫالتقديرࢫتحصلناࢫعڴʄࢫالمخرجاتࢫالتالية

ݳࡧمعلماتࡧטجلࡧالطوʈلࡧالمتعلقةࡧبنموذجࡧالدراسة: 5جدولࡧ  يوܷ

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

DM2_GDP -0.003150 0.004121 -0.764205 0.4643 

DR -0.001575 0.003042 -0.517842 0.6171 

CRDTP_GDP -0.007543 0.001390 -5.426702 0.0004 

C 0.232698 0.033406 6.965793 0.0001 
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כجـلࢫأنࢫطبيعـةࢫالعلاقـةࢫبـ؈نࢫالمتغ؈ـفاتࢫالتفسـ؈فيةࢫوالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫتب؈نࢫمخرجاتࢫعمليةࢫالتقديرࢫللعلاقةࢫالتوازنيةࢫطوʈلةࢫ

  .وɸذهࢫالنȘيجةࢫتتوافقࢫمعࢫالنظرʈةࢫטقتصاديةࢫ،ۂʏࢫعلاقةࢫعكسية

 عةȊتقييمࡧالنموذجࡧمنࡧالناحيةࡧלحصائيةࡧوالقيا؟ۜܣ: اݍݵطوةࡧالرا  

 ࢫمؤشـــرࢫࢫ:تقيــيمࡧالنمــوذجࡧمــنࡧالناحيــةࡧלحصــائيةʏࢫأنࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭــʄنـــاكࢫمقــدرةࢫتفســ؈فيةكب؈فةࢫتــدلࢫعڴــɸــرࢫالنمــوذجࢫأنࢫɺيظ

 .بدلالةࢫالمتغ؈فاتࢫالتفس؈فية% 97.61القطاعࢫاݍݰقيقيࢫالمع؄فࢫعنھࢫبالناتجࢫلداخڴʏࢫاݍݵامࢫتفسرࢫبɴسبةࢫ

 ࢫاســتخدامࢫعــ: تقيــيمࡧالنمــوذجࡧمــنࡧالناحيــةࡧالقياســيةʄدةࢫاختبــاراتࢫلاختبــارࢫجــودةࢫالنمــوذجࢫمــنࢫالناحيــةࢫالقياســيةࢫنݏݨــأࢫإڲــ

ʏࢫاختبارࢫטرتباطࢫالسلسڴʏوۂLMࢫاختبارࢫمدىࢫاستقرارࢫمعلماتࢫالنموذجࢫولقـدࢫ...،ࢫاختبارࢫعدمࢫثباتࢫالتباينࢫʄࢫبالإضافةࢫإڲ،

 :تمࢫإجراءࢫטختباراتࢫوɠانتࢫالنتائجࢫكماࢫيȎئڈاࢫاݍݨدولࢫأدناه

ݳࡧجودةࡧالنموذجࡧالقياسية: 6جدولࡧ   .يوܷ

טختبارالقيمةࢫالمحسوȋةࢫلاحصاءةࢫ טختبار  القرار Probقيمةࢫטحتمالࢫ 

ʏاختبارࢫטرتباطࢫالسلسڴLM  Obs*R-squared 1.817587 0.1776 ʏعدمࢫوجودࢫارتباطࢫسلسڴ 

 النموذجࢫيتمتعࢫبȞباتࢫالتباين Obs*R-squared 15.67065 0.4043  اختبارࢫعدمࢫثباتࢫالتباين

Jarque-Bera-Test 0.15 0.92 عاࢫطبيعياʉࢫتتوزعࢫتوزʏالبواࢮ 

Ramsey Reset Test 
 

0.291418 
 

 عدمࢫملائمةࢫالشɢلࢫالداڲʏࢫللنموذج 0.6040
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 )2019-1990(دراسةࡧقياسيةࡧلتأث؈فࡧوسبȎيةࡧالعمقࡧالماڲʏࡧعڴʄࡧالقطاعࡧاݍݰقيقيࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧللف؅فةࡧ
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ʏــوࢫاختبــارࢫالمجمــوعࢫال؅فاك׿ــܣࢫللبــواࢮɸمــاࢫɸنࢫʈࢫاختبــارʄعتمــدࢫعڴــɲســبةࢫلاختبــارࢫاســتقرارࢫالمعلمــاتࢫɴبال CUSUMࢫواختبــار، 

CUSUM SQيࢫأدنـاهࢫواختبـارࢫتتحـركࢫࢫɲـرࢫأنࢫכخطـاءࢫمـنࢫخـلالࢫالرسـمࢫالبيـاɺظʈࢫو،ʏعـاتࢫالبـواࢮȌـوࢫاختبـارࢫالمجمـوعࢫالࢫتراك׿ـܣࢫلمرɸ

،ࢫوɸــذاࢫʇعۚــܣࢫأنࢫمعلمــاتࢫالنمــوذجࢫالمقــدرةࢫتتمتــعࢫبالاســتقرارࢫوثابتــةࢫخــلالࢫ%5ضــمنࢫحــدودࢫمجــالࢫمحــددࢫعنــدࢫمســتوىࢫمعنــويࢫ

  .دراسةالزمن،ࢫوȋالتاڲʏࢫلاࢫتوجدࢫأك؆فࢫمنࢫمعادلةࢫواحدةࢫلل

  يوܷݳࡧالتمثيلࡧالبياɲيࡧللمجموعࡧال؅فاكميࡧللبواࡪʏ،ࡧومرȌعاتࡧالبواࡪʏ: 3الشɢلࡧ
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 .العمقࢫالماڲʏࢫوالقطاعࢫاݍݰقيقيوȋالتاڲʏࢫنرىࢫانࢫɸذاࢫالنموذجࢫيصݏݳࢫلتمثيلࢫالعلاقةࢫب؈نࢫ

 ࡧوالقطاعࡧاݍݰقيقيʏيةࡧب؈نࡧالعمقࡧالماڲȎختبارࡧالسب:  

ʇســتعملࢫعــادةࢫلكشــفࢫعــنࢫاتجــاهࢫالســبȎيةࢫبــ؈نࢫالمتغ؈ــفاتࢫاختبــارࢫغرانجــرࢫللســبȎيةࢫوɸــوࢫشــاǿعࢫטســتخذامࢫسɴس؅فشــدࢫبــھࢫ

  .טتجاɸ؈نࢫمعاࢫوࢫࢭʏأيࢫمنࢫعدمɺا،ࢫسواءࢫࢭʏࢫاتجاهࢫواحدࢫللكشفࢫعنࢫسبȎيةࢫالعمقࢫالماڲʏࢫبالقطاعࢫاݍݰقيق

ݳࡧنتائجࡧاختبارࡧالسبȎية: 7جدولࡧ  .يوܷ

Pairwise Granger Causality Tests 

Sample: 1990 2019 

Lags: 1 

 Null Hypothesis: Obs F-Statistic  Prob.  Causality 

 CRDTP_GDP does not Granger Cause GDP 29  0.03749 0.8480  

 GDP does not Granger Cause CRDTP_GDP 29  13.9100 0.0009  

 M2_GDP does not Granger Cause GDP 29  1.25219 0.2734  

 GDP does not Granger Cause M2_GDP 29  13.2021 0.0012  

 DR does not Granger Cause GDP 29  2.11023 0.1583  

 GDP does not Granger Cause DR 29  0.00155 0.9689  

 M2_GDP does not Granger Cause CRDTP_GDP 29  17.7601 0.0003  

 CRDTP_GDP does not Granger Cause M2_GDP 29  1.63235 0.2127  

 DR does not Granger Cause CRDTP_GDP 29  8.43464 0.0074  

 CRDTP_GDP does not Granger Cause DR 29  2.00658 0.1685  

 DR does not Granger Cause M2_GDP 29  16.3715 0.0004  

 M2_GDP does not Granger Cause DR 29  2.68400 0.1134  

  ʇش؈فࢫɸذاࢫالرمزࢫاڲʄࢫعدمࢫوجودࢫسبȎية:                                    /ʇش؈فࢫɸذاࢫالرمزࢫاڲʄࢫوجودࢫسبȎية:             
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لاࢫʇسـȎبࢫࢭـʏࢫالقطـاعࢫاݍݰقيقـيࢫالمع؄ـفࢫ) CRDTP/GDP(انࢫمتغ؈فࢫالعمـقࢫالمـاڲʏࢫمع؄ـفࢫعنـھࢫبالمؤشـر) 7(يȘب؈نࢫمنࢫاݍݨدولࢫرقمࢫ

ووجدࢫالعكسࢫأيࢫانࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫʇسȎبࢫࢭʏࢫالعمقࢫالماڲʏࢫوɸذاࢫماࢫيتطـابقࢫمـعࢫالنتـائجࢫالۘـܣࢫتحصـلناࢫعلٕڈـاࢫGDP عنھࢫبالمؤشر

وࢫالعلاقـــةࢫالۘـــܣࢫتتجـــھࢫمـــنࢫأ،ࢫكمـــاࢫتؤʈـــدࢫɸـــذهࢫالنȘيجـــةࢫالعلاقـــةࢫالتبادليـــةࢫبـــ؈نࢫالعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫوالقطـــاعࢫاݍݰقيقـــيࢫARDLمـــنࢫنمـــوذجࢫ

  )189-174،ࢫالصفحاتࢫ1966،ࢫPatrick H( القطاعࢫاݍݰقيقيࢫاڲʄࢫالعمقࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫכقلࢫالۘܣࢫأثبْڈاࢫالعالمࢫטقتصادي

ࢭــʏࢫحــ؈نࢫبالɴســبةࢫللمتغ؈ــفاتࢫכخــرىࢫوجــدࢫانࢫســبȎيْڈاࢫذاتࢫعلاقـــةࢫأحاديــةࢫعڴــʄࢫغــرارࢫســبȎيةࢫالقطــاعࢫاݍݰقيقــيࢫࢭــʏࢫالعمـــقࢫ

ʏࢫكمــــاࢫيڴــــ،ʏالقطــــاعࢫاݍݰقيقــــيࢫ: المــــاڲGDPࢫالســــيولةࢫالمحليــــةࢫʏبࢫࢭــــȎســــʇM2/GDPࢫالســــيولةࢫالمحليــــةࢫ،M2/GDPࢫالعمــــقࢫࢫʏبࢫࢭــــȎســــȖ

ʏالمـاڲCRDTP/GDPؠـۜܣࢫʋࢫمعـدلࢫالفائـدةࢫالرئ،DRࢫࢫʏࢫالعمـقࢫالمـاڲʏبࢫࢭـȎسـʇCRDTP/GDPؠـۜܣࢫʋࢫمعـدلࢫالفائـدةࢫالرئ،DRࢫࢫʏبࢫࢭــȎسـʇ

  .M2/GDPالسيولةࢫالمحليةࢫ

  :تحليلࡧالنتائج .4

مـــنࢫالمعلـــومࢫ)GDPوالقطـــاعࡧاݍݰقيقـــيࡧ) CRDTP/ GDP(التفســـ؈فࡧטقتصـــاديࡧللعلاقـــةࡧالعكســـيةࡧبـــ؈نࡧالعمـــقࡧالمـــاڲʏࡧ(

النقـاشࢫȊعـدࢫحـولࢫتـأث؈فࢫالعمــقࢫالمـاڲʏࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصــاديࢫأيࢫࢫنظرʈـاࢫحـولࢫموضـوعࢫالعمـقࢫالمــاڲʏࢫوالنمـوࢫטقتصـاديࢫلـمࢫيفصــل

انࢫɸنـــاكࢫتــــأث؈فاࢫطرديـــاࢫفقــــطࢫبـــلࢫטمــــرࢫيتعـــدىࢫذلــــكࢫفـــيمكنࢫانࢫتصــــبحࢫالعلاقـــةࢫعكســــية،وɸذاࢫمـــاࢫتوصــــلتࢫاليـــھࢫنتــــائجࢫالتقــــديرࢫ

خڴʏࢫاݍݵـامࢫكمتغ؈ـفࢫمع؄ـفࢫالمتعلقةࢫبدراسـȘناࢫبحيـثࢫانـھࢫإذاࢫارتفـعࢫمؤشـرࢫالعمـقࢫالمـاڲʏࢫبوحـدةࢫواحـدةࢫانخفـضࢫلوغـارʈتمࢫالنـاتجࢫالـدا

  .نقطةࢫ0.0075ـࢫعنࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫب

Ȋعــــدمࢫاســــتجابةࢫالبنــــوكࢫلاحتياجــــاتࢫالســــوقࢫالواســــعࢫالــــذيࢫينطــــويࢫ: ونــــرىࢫانࢫɸــــذهࢫالنȘيجــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــرࢫيمكــــنࢫتفســــ؈فɸا

ࢫوالمشــروعاتࢫايࢫضـــعفࢫטســـȘثماراتࢫاݍݵاصـــةࢫࢭــʏࢫمقابـــلࢫســـيطرةࢫالدولـــة) טســـر(ضــمنࢫقطـــاع؈نࢫحساســـ؈نࢫɸمــاࢫقطـــاعࢫטفـــرادࢫ

جـلࢫتنفيـذࢫبــرامجࢫأباعتبارɸـاࢫالمتعامـلࢫכولࢫمـعࢫاݍݨɺــازࢫالمصـرࢭʏࢫوالمـاڲʏࢫࢭـʏࢫاݍݨزائــرࢫمـنࢫ) احتɢـارࢫטسـȘثمارࢫالعمــومي(عڴـʄࢫטسـȘثمارࢫ

مـــرࢫجعـــلࢫטقتصــــادࢫوȖعاقـــبࢫالنمـــوࢫטقتصـــادي،ࢫɸـــذاࢫכ ࢫاݍݰɢومـــةࢫالقائمـــةࢫعڴـــʄࢫنݤـــݮࢫالمخططـــاتࢫوالۘـــܣࢫنـــادراࢫســـرعانࢫمــــاࢫتفشـــل

لتحســــ؈نࢫدورࢫالوســــاطةࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫטقتصـــــادࢫ) خاصــــةࢫالموجــــھࢫاڲـــــʄࢫالقطــــاعࢫاݍݵــــاص(تمــــانࢫالــــوطۚܣࢫيفــــوتࢫفرصــــةࢫتخصــــيصࢫטئ

اݍݨزائـــريࢫوࢭـــʏࢫظـــلࢫغيـــابࢫرقابـــةࢫالســـلطاتࢫالنقديــةـࢫوالماليـــةࢫاڲـــʄࢫأوجـــھࢫטســـȘثمارࢫالمـــرȋحࢫࢫالـــذيࢫيقـــودࢫاڲـــʄࢫحصـــولࢫعمليـــةࢫال؅ـــفاكمࢫ

ɸــــذهࢫالنȘيجــــةࢫتوصــــلتࢫالٕڈــــاࢫدراســــةࢫالبحاثــــةࢫ. الرأســــماڲʏࢫوȋالتــــاڲʏࢫȖعزʈــــزࢫالقطــــاعࢫاݍݰقيقــــيࢫومــــنࢫثــــمࢫمعــــدلاتࢫالنمــــوࢫטقتصــــادي

)Ayadiࢫ،Ben-Naceurࢫوࢫ،Pieter De Groenـةࢫأخـرىࢫلتؤكـدࢫࢫ)15-1،ࢫالصـفحاتࢫ2013،ࢫɺـة،ࢫومـنࢫجɺيجـةࢫمـنࢫجȘـذهࢫالنɸلتؤكـدࢫ

انھࢫلاࢫيمارسࢫالعمقࢫالماڲʏࢫتأث؈فاࢫطردياࢫعڴʄࢫالقطـاعࢫاݍݰقيقـيࢫأيࢫɸنـاكࢫܷـݰالةࢫماليـةࢫلتتوافـقࢫɸـذهࢫالنȘيجـةࢫمـعࢫدراسـةࢫالباحـثࢫ

  . قتصادࢫالمصري الۘܣࢫأجرʈتࢫعڴʄࢫטࢫ)1143-1113،ࢫالصفحاتࢫ2021النقيب،ࢫ(دراسةࢫ
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  .الوادي،ࢫاݍݨزائرالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫب،ࢫجامعةࢫ» 100 -89صࢫ،ࢫ2021دʇسم؄فࢫ،ࢫ03: العدد،ࢫ04: ،ࢫالمجلدالمٔڈلࢫלقتصادي مجلة«   100
 

  :خاتمةࡧ.5

لقدࢫسمحتࢫدراسȘناࢫبإبرازࢫȊعضࢫاݍݨوانبࢫالنظرʈةࢫالمتعلقةࢫبɢلࢫمنࢫالعمـقࢫلمـاڲʏࢫومؤشـرهࢫإضـافةࢫاڲـʄࢫالشـمولࢫالمـاڲʏࢫمـنࢫ

وأخ؈ــــفاࢫدراســــةࢫتــــأث؈فࢫالعمــــقࢫالمــــاڲʏࢫعڴــــʄࢫالقطــــاعࢫࢫ2019ڲــــʄࢫإ1990حليــــلࢫȊعــــضࢫمؤشــــراتࢫالدراســــةࢫمــــنࢫحيـــثࢫالمفɺــــومࢫمــــروراࢫاڲــــʄࢫت

وكـــــذاࢫاختبـــــارࢫغرانجــــــرࢫࢫARDLࢭـــــʏࢫشـــــɢلࢫنمــــــوذجࢫقيا؟ـــــۜܣࢫاســـــتعملناࢫࢭـــــʏࢫمقارȋـــــةࢫࢫ2019-1990اݍݰقيقـــــيࢫࢭـــــʏࢫاݍݨزائـــــرࢫخـــــلالࢫالف؅ـــــفةࢫ

  :المستوحاةࢫمنࢫاݍݨانبࢫالقيا؟ۜܣࢫنوجزɸاࢫࢭʏࢫالنتائجللسبȎية،ࢫوتوصلناࢫاڲʄࢫجملةࢫمنࢫ

 ࢫنحـــوࢫلاࢫوجــودࢫلتـــأث؈فࢫالعمـــقࢫʏـــةࢫمـــنࢫالعمــقࢫالمـــاڲɺࢫاݍݨزائـــرࢫمــنࢫجانـــبࢫالعلاقـــةࢫالمباشــرةࢫالمتجʏࢫالقطـــاعࢫاݍݰقيقــيࢫࢭـــʄࢫعڴـــʏالمــاڲ

لاࢫيوجـــدࢫتـــأث؈فࢫللعمـــقࢫالمـــاڲʏࢫعڴـــʄࢫالقطــــاعࢫ"القطـــاعࢫاݍݰقيقـــيࢫȊشـــɢلࢫطـــردي،ࢫوɸـــذاࢫمـــاࢫيؤكـــدࢫفرضـــيةࢫالدراســــةࢫالقائلـــةࢫبـــأنࢫ

 ".لماڲʏࢫنحوࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫȊشɢلࢫطردياݍݰقيقيࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫجانبࢫالعلاقةࢫالمباشرةࢫالمتجɺةࢫمنࢫالعمقࢫا

 ࢫتخصـيصࢫטئتمــانࢫالممنـوحࢫللقطــاعࢫʏعكــسࢫالقصـورࢫࢭــʇࢫالقطــاعࢫاݍݰقيقـيࢫטمــرࢫالـذيࢫʄࢫعڴـʏوجـودࢫتـأث؈فࢫعكؠــۜܣࢫللعمـقࢫالمــاڲ

 .اݍݵاصࢫݍݵدمةࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

 ʏࢫالعمقࢫالماڲʏبࢫࢭȎسʇعكسࢫأنࢫالقطاعࢫاݍݰقيقيࢫȖيةࢫأحاديةࢫטتجاهࢫȎوجودࢫعلاقةࢫسب. 

عڴــʄࢫضــوءࢫɸــذهࢫالنتــائجࢫنــرىࢫانــھࢫمــنࢫالضــرورةࢫبمɢــانࢫالعمــلࢫعڴــʄࢫȖعميــقࢫاݍݵــدماتࢫالماليــةࢫوســɺولةࢫوصــولࢫטئتمــانࢫاڲــʄࢫ

مــنࢫاجـلࢫتحصــ؈نࢫالنظــامࢫالمــاڲʏࢫوقدرتـھࢫعڴــʄࢫصــناعةࢫالنمــوࢫטقتصـادي،ࢫبتــدعيمࢫالȘشــرʉعࢫالمتعلــقࢫ) טســȘثمارࢫالمنــتج(المشـروعاتࢫ

ورࢫالــــذيࢫتؤديـــھࢫالماليــــةࢫלســــلاميةࢫࢭـــʏࢫטقتصــــادࢫكبــــديلࢫتمـــوʈڴʏࢫممــــاࢫتجعــــلࢫبقـــانونࢫالنقــــدࢫوالقـــرضࢫبنصــــوصࢫجديــــدةࢫتؤʈـــدࢫالــــد

اݍݰلقــةࢫقوʈــةࢫوصــلبةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــرࢫوȋالتـــاڲʏࢫأيࢫقــرارࢫتتخــذهࢫالســلطاتࢫالنقديــةࢫوالماليــةࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائــرࢫلاࢫشــكࢫانࢫيɢــونࢫلــھࢫتــأث؈فࢫووقـــعࢫ

  .عڴʄࢫمؤشراتࢫالعمقࢫالماڲʏࢫɸذاࢫماࢫيȘيحࢫاستجابةࢫللقطاعࢫاݍݰقيقي
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