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للشرɠاتࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫعنࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫלفصاحࢫࢫمستوى الɺدفࢫمنࢫɸذهࢫالدراسةࢫɸوࢫمعرفةࢫ: مݏݵص

وىࢫלفصاحࢫ،ࢫمنࢫخلالࢫتحليلࢫوقياسࢫمستالماليةࢫوكفايتھࢫبالɴسبةࢫلمستخدميࢫالتقارʈرࢫوفقࢫللنظامࢫالمحاسۗܣࢫالمالي اݍݨزائرʈة

،ࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫإعدادࢫمؤشرࢫللإفصاحࢫࢭʏࢫعينةࢫمنࢫالشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةࢫتختلفࢫࢭʏࢫɲشاطɺاࢫالمعلوماتࢫالماليةࢭʏࢫ

ݳࢫتأث؈فࢫכȊعادࢫالماليةࢫعڴʄࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالمالية،ࢫحيثࢫتمࢫࢫ72يتɢونࢫمنࢫ ِّܷ و ࢫموزعةࢫإڲʄࢫستةࢫأȊعادࢫماليةࢫتُ داً بن

ࢫݍݵمسةࢫشرɠاتࢫاقتصاديةࢫجزائرʈةࢫمٔڈاࢫالناشطةࢫࢭʏࢫالصناعةࢫࢫ24ئمةࢫماليةࢫوࢫقاࢫ106قياسࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫ ࢫسنوʈاً تقرʈراً

  . 2018إڲʄࢫغايةࢫࢫ2014واݍݵدماتࢫوالطاقةࢫللف؅فةࢫالممتدةࢫمنࢫ

לفصـــاحࢫࢭـــʏࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫللشـــرɠاتࢫالصـــناعيةࢫمســـتوىࢫوتوصـــلتࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫعـــدةࢫنتـــائجࢫأɸمɺـــاࢫعـــدمࢫكفايـــةࢫ

جـودࢫعلاقـةࢫارتبـاطࢫبـ؈نࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫو ،ࢫو ɠاتࢫالطاقـةࢫوالشـرɠاتלفصـاحࢫࢭـʏࢫشـر مسـتوىࢫواݍݵدماتيةࢫوكفايةࢫ

  .כȊعادࢫالماليةوالماليةࢫ

  .تقارʈرࢫماليةإفصاحࢫمحاسۗܣ،ࢫمعلوماتࢫمالية،ࢫࢫ:الɢلماتࡧالمفتاحية

  .N 02،ࢫJEL: M 04تصɴيفࡧ

Abstract:The aim of this study is to know the level of disclosure of financial information in the financial reports 

of Algerian economic companies according to the financial accounting system and its sufficiency for users of 

financial reports, by analyzing and measuring the level of disclosure in financial information in a sample of 

Algerian economic companies that differ in their activities, by preparing A disclosure index consisting of 72 items 

distributed into six financial dimensions that show the impact of the financial dimensions on the level of 

disclosure in financial information, as the level of disclosure was measured in 106 financial statements and 24 

annual reports for five Algerian economic companies, including those active in industry, services and energy for 

the period from 2014 to 2018 target. 

This study reached several results, the most important of which are the insufficient level of disclosure in 

the financial reports of industrial and service companies, the adequacy of the level of disclosure in energy 

companies and companies, and the existence of a correlation between the level of disclosure in the financial 

information and the financial dimensions. 

Key words: accounting disclosure, financial information, financial reports. 

Jel Classification Codes:M 04ࢫ،N 02. 
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  : مقدمة. 1

نـــــادتࢫالمنظمـــــاتࢫالمɺنيـــــةࢫبزʈـــــادةࢫمســـــتوىࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــʏࢫالتقـــــارʈرࢫالماليـــــةࢫ Ȋ2001عـــــدࢫفضـــــائحࢫوولࢫســـــ؅فيتࢫالماليـــــةࢫســـــنةࢫ

المخطـــــطࢫالـــــوطۚܣࢫللمحاســـــبةࢫبنظـــــامࢫمحاســـــۗܣࢫجديــــــدࢫلبـــــتࢫاݍݨزائـــــرࢫالنداءواســـــȘبدلتࢫ2007ࢭـــــʏࢫســـــنةࢫ،ࢫولشـــــرɠاتࢫטقتصـــــاديةل

ـرِفَࢫɸــذاࢫالنظــامࢫبالنظـامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲʏࢫ ࢫمـعࢫכحــداثࢫטقتصــاديةࢫالعالميـةࢫالۘــܣ،ࢫوعُ ماشــياً ࢫلمعــاي؈فࢫالمحاسـبةࢫالدوليــةࢫومت مقتȎسـاً

مࢫبالقرارࢫالمؤرخࢫࢭʏࢫ ِ عّ قواعـدࢫالتقيـيمࢫوالمحاسـبةࢫومحتـوىࢫالكشـوفࢫالماليـةࢫوعرضـɺاࢫوكـذاࢫࢫوالذيࢫيحددࢫ2008جوʈلية26والذيࢫدُ

الماليـةࢫࢭـʏࢫجـلࢫأنحـاءࢫالعـالمࢫمـنࢫࢫتقـارʈر مدونةࢫاݍݰساباتࢫوقواعدࢫس؈فɸا،ࢫوɸذاࢫمنࢫأجلࢫتمك؈نࢫجميعࢫالمسȘثمرʈنࢫومستخدميࢫال

شـرعتࢫاݍݨزائـرࢫࢭـʏࢫتطبيـقࢫɸـذاࢫوقـدࢫࢫقراءةࢫوتحليلࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫטقتصـاديةࢫالمحليـةࢫوכجنȎيـةࢫالناشـطةࢫࢭـʏࢫاݍݨزائـر،

ࢫݍݵططɺــاࢫטقتصــاديةࢫوالماليــةࢫاݍݨديــدةࢫوالمســاɸمةࢫࢭــʏࢫاݍݰصــولࢫعڴــʄࢫقــوائمࢫماليــةࢫصــادقةࢫȖع؄ــفࢫعــنࢫࢫ2010النظــامࢫســنةࢫ تنفيــذاً

  .الوضعࢫالماڲʏࢫوטقتصاديࢫللشرɠاتࢫالناشطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫوكذلكࢫلتفعيلࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

اســــۗܣࢫالمــــاڲʏࢫɲشــــرتࢫالشــــرɠاتࢫטقتصــــاديةࢫاݍݨزائرʈــــةࢫالعديــــدࢫمــــنࢫتقارʈرɸــــاࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫتــــمࢫفمنــــذࢫتطبيــــقࢫالنظــــامࢫالمح

استخدامɺاࢫمنࢫقبلࢫالعديدࢫمنࢫכطرافࢫالذينࢫɠانواࢫيبحثونࢫعنࢫضالْڈمࢫࢭʏࢫɸذهࢫالتقارʈر،ࢫلكنࢫɸلࢫɸـذهࢫالمعلومـاتࢫالۘـܣࢫɠاـنواࢫ

مࢫࢭــʏࢫלفصــاحࢫعٔڈــاࢫوفــقࢫ ــقَ َ؅ لْ أســسࢫوقواعــدࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲʏࢫأوࢫلــمࢫتكــنࢫبالقــدرࢫالɢــاࢭʏࢫيبحثــونࢫعٔڈــاࢫɠانــتࢫبالقــدرࢫالɢــاࢭʏࢫومُ

ࢫالنظامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏ،ࢫɸنـاࢫتكمـنࢫأɸميـةࢫɸـذهࢫالدراسـةࢫالۘـܣࢫتحل هُ رَّ قَ مࢫࢭʏࢫלفصاحࢫعٔڈاࢫوفقࢫماࢫأَ قَ َ ؅ لْ לفصـاحࢫࢫمسـتوى لࢫيـوغ؈فࢫمُ

ࢫلأســـسࢫوقواعـــدࢫالنظــامࢫالمحاســـۗܣࢫالمـــاڲʏࢫࢭــʏࢫالتقـــارʈرࢫالماليــةࢫللشـــرɠاتࢫטقتصـــاديةࢫاݍݨزائرʈــةࢫوɸـــذاࢫمـــنࢫخــلالࢫإعـــدادࢫمؤشـــرࢫو  فقــاً

  .وىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةلقياسࢫمست

  :وعڴʄࢫضوءࢫماࢫسبقࢫيمكنࢫطرحࢫלشɢاليةࢫالتالية :اشɢاليةࡧالدراسة. 2.1

ࡧالتقارʈر وكفايتھࡧبالɴسبةࡧلمستخدميࡧمستوىࡧלفصاحࡧعنࡧالمعلوماتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧɸلࡧتوجدࡧعلاقةࡧب؈نࡧ

  ؟المالية

  :يتطلبࢫלجابةࢫعنࢫإشɢاليةࢫالدراسةࢫوعنࢫاختبارࢫالفرضياتࢫالتالية:فرضياتࡧالدراسة. 3.1

 رࢫالماليـةࢫʈࢫالتقـارʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫࢭـʏعادࢫالماليةࢫللإفصاحࢫومستوىࢫלفصاحࢫࢭـȊلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫכ

  .للشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈة

 رࢫالماليـــــةࢫلاࢫتوجـــــدࢫعلاقـــــةࢫذاتࢫʈࢫالتقـــــارʏࢫالمعلومـــــاتࢫالماليـــــةࢫوكفايـــــةࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــʏدلالـــــةࢫإحصـــــائيةࢫبـــــ؈نࢫمســـــتوىࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــ

  .للشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةࢫحسبࢫطبيعةࢫɲشاطɺا

سɺِْمࢫɸذهࢫالدراسةࢫࢭـʏࢫمسـاعدةࢫالشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫࢭـʏࢫتحسـ؈نࢫمسـتوىࢫإفصـاحɺاࢫ: أɸميةࡧالدراسة. 4.1 ُȖيمكنࢫأنࢫ

المعلومـــاتࢫالماليـــةࢫوالمعلومـــاتࢫغ؈ـــفࢫالماليـــة،ࢫوʈمكـــنࢫأنࢫتفيـــدࢫالبـــاحث؈نࢫࢭـــʏࢫالمجـــالࢫالمحاســـۗܣࢫمـــنࢫمعرفـــةࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫࢭـــʏࢫ

التقـــارʈرࢫالماليـــةࢫللشـــرɠاتࢫטقتصـــاديةࢫاݍݨزائرʈـــة،ࢫوكـــذلكࢫيمكـــنࢫأنࢫتفيـــدࢫالمɺتمـــ؈نࢫبالمجـــالࢫالمحاســـۗܣࢫࢭـــʏࢫاݍݨزائـــرࢫمـــنࢫȖܨـــݵيصࢫ

  .للشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫ

ٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫالتعرفࢫعڴʄࢫكفايةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫࢫ:أɸدافࡧالدراسة. 5.1

ʄوإڲ:  

 ة؛مستوىࢫלفصاحࢫل معرفةʈاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرɠدىࢫالشر  

 ࢫالتقʏࢫكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫࢭʄةالتعرفࢫعڴʈاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرɠرࢫالماليةࢫللشرʈ؛ار  

 ةʈاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرɠزࢫمستوىࢫלفصاحࢫلدىࢫالشرʈصياغةࢫمق؅فحࢫلتعز.  
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مــنࢫخــلالࢫجمــعࢫࢭــʏࢫاݍݨانــبࢫالنظــريࢫࢫوالتــارʈڏʏࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالدراســةࢫتــمࢫاســتخدامࢫالمــنݤݮࢫالوصــفيࢫالتحليڴــʏࢫ:منݤݨيــةࡧالدراســة .6.1

بالموضوع،ࢫوالمنݤݮࢫالتحليڴʏࢫمنࢫخـلالࢫتحليـلࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫالمفاɸيمࢫوالمعلوماتࢫالۘܣࢫلɺاࢫعلاقةࢫ

  .التقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈة

  לفصاحࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالمالية. 2

ظɺـــرتࢫأɸميـــةࢫمبـــدأࢫלفصـــاحࢫمـــعࢫظɺـــورࢫالشـــرɠاتࢫالمســـاɸمةࢫوكـــذلكࢫإلـــزامࢫقـــوان؈نࢫࢫ:التطـــورࡧالتـــارʈڏʏࡧللإفصـــاحࡧالمحاســـۗܣ.1.2

الشـرɠاتࢫࢭـʏࢫمعظــمࢫالـدولࢫعڴـʄـࢫضـرورةࢫɲشـرࢫالقــوائمࢫالماليـةࢫلɺــذهࢫالشـرɠاتࢫقبـلࢫטجتمــاعࢫالسـنويࢫلݏݨمعيــةࢫالعموميـة،ࢫونȘيجــةࢫ

  )22،ࢫصفحةࢫ2008عاشور،ࢫ(.ʈدࢫمنࢫלفصاحلزʈادةࢫݯݨمࢫטسȘثماراتࢫوالمضارȋةࢫࢭʏࢫأسɺمࢫالشرɠاتࢫأدىࢫإڲʄࢫزʈادةࢫالطلبࢫعڴʄࢫالمز 

بإنجل؅فاࢫصدرࢫأولࢫقانونࢫيفرضࢫعڴʄࢫالشرɠاتࢫלنجل؈قيةࢫذاتࢫالمسؤوليةࢫغ؈فࢫالمحدودةࢫإصـدارࢫقـوائمࢫࢫ1844ففيࢫسنةࢫ

ࢫيتعلـقࢫȊشــɢلࢫأوࢫمضـمونࢫɸـذهࢫالقـوائمࢫلأنࢫالمعلومـاتࢫالمحاسـȎيةࢫɠانــتࢫح يɴئـذࢫمـنࢫכسـرارࢫالۘـܣࢫلاࢫيجــوزࢫماليـةࢫولـمࢫيتضـمنࢫنصـاً

ࢫألـزمࢫبمقتضـاهࢫمـديريࢫالشـرɠاتࢫبإعـدادࢫم؈قانيـةࢫعموميـةࢫوالتوقيـعࢫعلٕڈـا،ࢫبحيـثࢫتɢـونࢫࢫ1845الكشفࢫعٔڈا،ࢫوࢭʏࢫسنةࢫ أوردࢫنصـاً

وأنࢫيـــــتمࢫمراجعْڈـــــاࢫبواســـــطةࢫواحــــــدࢫأوࢫأك؆ـــــفࢫمـــــنࢫبـــــاࢮʏࢫالمـــــلاكࢫمــــــعࢫاســـــتمرارࢫإصـــــدارࢫالقـــــوان؈نࢫالمنظمـــــةࢫللإفصــــــاحࢫࢫعادلـــــةࢫوشـــــاملة

ࢫلشɺادةࢫالمراجعࢫالۘܣࢫيرفقɺاࢫبالم؈قانيةࢫالعموميـة،ࢫأمـاࢫࢫ1862وࢭʏࢫسنةࢫالمحاسۗܣ،ࢫ صدرࢫقانونࢫيفصلࢫمɺامࢫالمراجعࢫووضعࢫنموذجاً

ࢫعڴـʄࢫأنࢫيـتمࢫاعتمادɸـاࢫمـنࢫࢫ1879سنةࢫ ـزمࢫالبنـوكࢫذاتࢫالمسـؤوليةࢫالمحـدودةࢫأنࢫتفܶـݳࢫعـنࢫقوائمɺـاࢫالماليـةࢫسـنوʈاً صدرࢫقـانونࢫيل

لـزِمࢫشـرɠاتࢫכمـوالࢫالمܦـݨلةࢫأنࢫتɴشـرࢫقوائمɺـاࢫالماليـةࢫȊعـدࢫاعتمادɸـاࢫمـنࢫࢫ1900مراجعࢫمستقلࢫومحايد،ࢫوࢭʏࢫسـنةࢫ صـدرࢫقـانونࢫيُ

ࢫ قواعـــدࢫأخـــرىࢫأɸمɺـــاࢫأنࢫتفܶـــݳࢫأيࢫشـــركةࢫجديـــدةࢫࢭـــʏࢫأولࢫاجتمـــاعࢫللمســـاɸم؈نࢫمݏݵصـــاً مراجـــعࢫقـــانوɲيࢫمحايـــدࢫمـــعࢫإضـــافةࢫعـــدةࢫ

ʋنࢫالشـــــركةࢫبحيـــــثࢫتتضـــــمنࢫمصـــــروفاتࢫالتأســـــʈـــــوɢمࢫبالمتحصـــــلاتࢫوالمـــــدفوعاتࢫالۘـــــܣࢫحـــــدثتࢫمنـــــذࢫتɺسࢫوالعقـــــودࢫالم؄فمـــــةࢫوכســـــ

ة،ࢫوࢭـــʏࢫســـنۘܣࢫ رَ صْـــدَ ُ لـــزِمࢫبالإفصـــاحࢫعـــنࢫقائمـــةࢫالـــدخلࢫلأولࢫمـــرةࢫوكـــذلكࢫالتمي؈ـــقࢫࢭـــʏࢫالم؈قانيـــةࢫبـــ؈نࢫࢫ1929-1928الم صـــدرࢫقانونـــانࢫيُ

  )بتصرفࢫ25-21،ࢫالصفحاتࢫ2009يࢫعبدࢫالفتاح،ࢫوصف(.כصولࢫالمتداولةࢫوالثابتةࢫوأساليبࢫتقييمɺا

ࢫفـــرضࢫࢫ1933أمـــاࢫࢭـــʏࢫالولايـــاتࢫالمتحـــدةࢫכمرʈكيـــةࢫفبدايـــةࢫטɸتمـــامࢫبالإفصـــاحࢫالمحاســـۗܣࢫɠانـــتࢫســـنةࢫ حيـــثࢫصـــدرࢫقانونـــاً

صــدرࢫأســɺمࢫلأولࢫمــرة،ࢫأنࢫتــودعࢫلــدىࢫالɺيئــةࢫاݍݰɢوميــةࢫقائمــةࢫتتضــمنࢫɠــلࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫالɺامــةࢫواݍݨوɸر  ʈــةࢫعڴــʄࢫأيࢫشــركةࢫتُ

،ࢫ2009وصـــفيࢫعبـــدࢫالفتــــاح،ࢫ(.الۘـــܣࢫيمكـــنࢫأنࢫʇســـتفيدࢫمٔڈــــاࢫالمســـȘثمرʈنࢫوأنࢫيـــتمࢫלفصـــاحࢫعــــنࢫɸـــذهࢫالمعلومـــاتࢫࢭـــʏࢫɲشــــرةࢫטكتتـــاب

  )29صفحةࢫ

ـزِمࢫفيـھࢫالبنـوكࢫالتجارʈـةࢫباݍݵضـوعࢫمـنࢫحيـثࢫشـروطࢫوقواعـدࢫלفصـاحࢫࢫ1974وࢭʏࢫسنةࢫ لْ صدرࢫȖشرʉعࢫعـنࢫالɢـوɲغرسࢫيُ

صــدرɸاࢫ٭ڈــذاࢫاݍݵصــوصࢫݍݨنــةࢫɸيئــةࢫالبورصــةࢫ وذلــكࢫȊشــأنࢫלفصــاحࢫعــنࢫالمعلومــاتࢫلشــرɠاتࢫࢫ(SEC)للــوائحࢫوالȘشــرʉعاتࢫالۘــܣࢫتُ

المســاɸمةࢫכخــرىࢫالمدرجــةࢫࢭــʏࢫالبورصــة،ࢫوقــدࢫترتــبࢫعڴــʄࢫمــاࢫســبقࢫاɲعطــافࢫɸــامࢫࢭــʏࢫمســ؈فةࢫלفصــاحࢫعــنࢫالمعلومــاتࢫࢭــʏࢫم؈قانيــاتࢫ

  :)بتصرفࢫ177-176،ࢫالصفحاتࢫ2017عڴʏࢫعبدࢫالصمد،ࢫ(البنوكࢫכمرʈكيةࢫتجلتࢫمظاɸرهࢫࢭʏࢫسيمت؈نࢫرئʋسʋت؈ن

 اࢫمنࢫالمحرمات؛ɸعت؄فȖخࢫʈانتࢫإداراتࢫالبنوكࢫحۘܢࢫذلكࢫالتارɠشملࢫمعلوماتࢫʋذاࢫלفصاحࢫلɸساقࢫنطاقࢫȖا 

 ࢫحمايـةࢫمصـاݍݳࢫالفئـاتࢫכخـرىࢫمثـلࢫʄدافࢫלفصاحࢫمنࢫحمايـةࢫمصـاݍݳࢫالمـودع؈نࢫإڲـɸم؈نࢫتمثلتࢫبتحولࢫال؅فك؈قࢫمنࢫأɸالمسـا

 .والمسȘثمرʈنࢫوالمقرض؈ن

ومــنࢫخــلالࢫمــاࢫســبقࢫيمكــنࢫالقــولࢫبــأنࢫלفصــاحࢫالمحاســۗܣࢫظɺــرࢫكقــانونࢫيفــرضࢫعڴــʄࢫالشــرɠاتࢫإصــدارࢫقوائمɺــاࢫالماليــة،ࢫ

ࢫللتطــوراتࢫטقتصـــاديةࢫ ࢫالم؈قانيــةࢫالعموميـــةࢫوالتوقيــعࢫعلٕڈــا،ࢫومــعࢫمـــرورࢫالــزمنࢫومواكبــةً لــزِمࢫمـــديريࢫالشــرɠاتࢫبإعــداد ثــمࢫتوسّــعࢫليُ

ࢫقوائمɺـــاࢫالماليـــةࢫمـــنࢫأصـــبحࢫ عِـــدَّ ُȖـــذاࢫمـــنࢫخـــلالࢫإلـــزامࢫالبنـــوكࢫبـــأنࢫɸم؈ن،ࢫوɸنࢫوالمســـا ʈثمرȘלفصـــاحࢫوســـيلةࢫݍݰمايـــةࢫمصـــاݍݳࢫالمســـ
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طرفࢫمراجعࢫمحايدࢫومسـتقل،ࢫكمـاࢫتوسّـعࢫنطـاقࢫالقواعـدࢫالۘـܣࢫفرضـْڈاࢫالقـوان؈نࢫالسـارʈةࢫالمفعـول،ࢫحيـثࢫألزمـتࢫشـرɠاتࢫכمـوالࢫ

اࢫالماليـــةࢫالۘـــܣࢫستعرضـــɺاࢫعڴـــʄࢫاݍݨمɺـــورࢫوɸـــذاࢫمـــنࢫأجـــلࢫضـــمانࢫمعلومـــاتࢫمحاســـȎيةࢫبمصـــادقةࢫالمراجـــعࢫالقـــانوɲيࢫالمحايـــدࢫلقوائمɺـــ

شـــفافةࢫٮڈـــدفࢫإڲـــʄࢫخدمـــةࢫالمســـȘثمرʈنࢫوالمســـاɸم؈نࢫومســـاعدٮڈمࢫعڴـــʄࢫاتخـــاذࢫالقـــراراتࢫטســـȘثمارʈة،ࢫכمـــرࢫالـــذيࢫجسّـــدࢫלفصـــاحࢫ

  .المحاسۗܣࢫمنࢫخلالࢫخاصيۘܣࢫالشمولࢫوالعدالةࢫوكذلكࢫخاصيۘܣࢫالصدقࢫوالܶݰة

يȘناولࢫɸذاࢫالعنصرࢫالمفɺـومࢫاللغـويࢫوטصـطلاڌʏࢫللإفصـاح،ࢫوذلـكࢫمـنࢫخـلالࢫاسـتعراضࢫأɸـمࢫ: فصاحࡧالمحاسۗܣمفɺومࡧל ࡧ.2.2

ابࢫوالمنظماتࢫالذينࢫتطرقواࢫللإفصاحࢫالمحاسۗܣ تَّ   .المفاɸيمࢫوتوجɺاتࢫالكُ

ࢫبيانࢫالآۜܣءࢫوإظɺارهࢫوكشفࢫاݍݵفـيࢫوالغـامضࢫعـنࢫ:المفɺومࡧاللغويࡧللإفصاح. 1.2.2 ךخـرʈن،ࢫوʈقـالࢫࢫȖعۚܣࢫɠلمةࢫלفصاحࢫلغةً

ࢫأيࢫخلــــصࢫممـــاࢫʇشــــوȋھ،ࢫوفصـــاحةࢫالرجــــلࢫȖعۚـــܣࢫانطلــــقࢫلســـانھࢫبكــــلامࢫܵـــݰيحࢫوواܷــــݳ،ࢫ نُ ـــ؄َ ـــݳ،ࢫوفصــــاحةࢫاللَّ ࢫأيࢫوܷ نُ ــــ؄َ ࢫاللَّ ـــݳَ َܶ فَ

ـــݳ،ࢫوأفܶـــݳࢫالٔڈـــارࢫأيࢫخـــلاࢫمـــنࢫالغـــيم،ࢫوʈقــالࢫرجـــلࢫفصـــيحࢫأيࢫيحســـنࢫالبيـــانࢫوʈم؈ـــقࢫجيـــدࢫالكـــلامࢫمـــنࢫ وʈقــالࢫأفܶـــݳࢫכمـــرࢫأيࢫوܷ

عـ؈نࢫصـاحبھࢫعڴـʄࢫإجـادةࢫࢫرديئة،ࢫوكلامࢫفصيحࢫʇعۚܣࢫسليم ُʇعۚـܣࢫطلـقٌࢫȖواܷݳࢫيـدركࢫالسـمعࢫحسـنھࢫوالعقـلࢫدقتـھ،ࢫولسـانࢫفصـيحࢫ

  )17،ࢫصفحةࢫ2017اݍݪݨاويࢫوࢫالمالɢي،ࢫ(.التعب؈ف

ࢫاللهࢫعـزࢫوجـل،ࢫقـالࢫȖعـاڲʄࢫ ڎِـʏࢫ"ولقدࢫوردࢫࢭʏࢫالـذكرࢫاݍݰكـيمࢫعڴـʄࢫلسـانࢫسـيدناࢫمو؟ـۜܢࢫعليـھࢫالسـلامࢫمخاطبـاً أَ ࢫوَ ـوَ ُɸࢫ ونُ ـارُ َɸ

ونِ  بُ ِ ذّ كَ نࢫيُ افُࢫأَ خَ يࢫأَ ِ ّɲ ܣࢫإِ ِۚ قُ ِ صَدّ اࢫيُ ءً ࢫرِدْ َʏِڥ ࢫمَ ھُ سِلْ رْ أَ اࢫفَ ܣࢫلِسَانً ࢫمِِّۚ ݳُ َܶ فْ   )34ךيةࢫࢫو القرآنࢫالكرʈم،ࢫسورةࢫالقصص،ࢫ("أَ

  :Ȗعددتࢫالكتاباتࢫحولࢫלفصاحࢫمنࢫعدةࢫباحث؈نࢫومنظماتࢫوࢭʏࢫماࢫيڴʏࢫنذكرࢫأɸمɺاࢫ:المفɺومࡧטصطلاڌʏࡧللإفصاح. 2.2.2

 مــــــوني؅قࡧ)Moonitz ("يةࢫأنࢫȎرࢫالمحاســــــʈࢫالتقــــــارʄــــــاࢫغ؈ــــــفࢫيجــــــبࢫعڴــــــɺةࢫالكفيلــــــةࢫبجعلʈࢫعــــــنࢫجميــــــعࢫالمعلومــــــاتࢫالضــــــرور ــــــݳَ ِܶ ف تُ

 )84،ࢫصفحةࢫ2017رȋاࢫماجد،ࢫ(."مضللة

 كسـنʈاندرɸ(Hendrickson) "ومــةࢫɺــرࢫالقـوائمࢫالماليــةࢫغ؈ــفࢫمضــللةࢫومفɺِ ظْ לفصــاحࢫɸــوࢫعــرضࢫوتوصـيلࢫالمعلومــاتࢫبصــورةࢫتُ

 )19،ࢫصفحةࢫ2017اݍݪݨاويࢫوࢫالمالɢي،ࢫ(."وملائمةࢫلمستخدمٕڈا

  ـذهࢫ" الش؈فازيɸةࢫلإعطـاءࢫمسـتخدميࢫʈࢫالمعلوماتࢫاللازمـةࢫوالضـرورʄرࢫالماليةࢫعڴʈرَفُࢫלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫبأنھࢫشمولࢫالتقار عْ ُʇ

ݰيحةࢫعنࢫالوحدةࢫالمحاسȎية  )19،ࢫصفحةࢫ2017اݍݪݨاويࢫوࢫالمالɢي،ࢫ(."التقارʈرࢫصورةࢫواܷݰةࢫوܵ

 يࡧللمحاسـب؈نࡧالقـانونيɢʈدࡧכمرɺ؈نࡧالمع(AICPA) "ࢫلمبـادئࢫالمحاسـبةࢫ إنࢫمعطيـاتࢫعـرضࢫالمعلومـاتࢫࢭـʏࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫوفقـاً

،ࢫ)اݍݨوɸرʈــــة(المتعـــارفࢫعلٕڈـــاࢫتقغــــۜܣࢫبتـــوف؈فࢫعنصـــرࢫלفصــــاحࢫالمناســـبࢫࢭــــʏࢫɸـــذهࢫالقـــوائمࢫوذلــــكࢫȊشـــأنࢫجميـــعࢫכمــــورࢫالماديـــةࢫ

ࢫࢫوعنصـــرࢫלفصـــاحࢫالمقصــــودࢫɸنـــاࢫعڴــــʄࢫصـــلةࢫوثيقـــة Ȋشــــɢلࢫومحتـــوىࢫالقــــوائمࢫالماليـــةࢫوȋالمصـــطݏݰاتࢫالمســــتخدمةࢫفٕڈـــاࢫوأيضــــاً

بالملاحظـــاتࢫالمرفقـــةࢫ٭ڈـــاࢫوȋمـــدىࢫمـــاࢫفٕڈــــاࢫمـــنࢫتفاصـــيل،ࢫوذلـــكࢫبكيفيـــةࢫتجعـــلࢫلتلــــكࢫالقـــوائمࢫقيمـــةࢫإعلاميـــةࢫمـــنࢫوجɺـــةࢫنظــــرࢫ

 )84،ࢫصفحةࢫ2017رȋاࢫماجد،ࢫ(."مستخدميࢫɸذهࢫالقوائم

 يةࡧمجلسࡧالمباȎدئࡧالمحاس(APB) "عدالةࢫووضوحࢫمعلومـاتࢫموثـوقࢫ٭ڈـاࢫعـنࢫȊرࢫالماليةࢫʈعۚܣࢫأنࢫتتضمنࢫالتقارʇإنࢫלفصاحࢫ

مصادرࢫכموالࢫواستخداماٮڈاࢫبمـاࢫيفيـدࢫࢭـʏࢫاݍݰكـمࢫعلٕڈـاࢫمـنࢫوجɺـةࢫنظـرࢫالمسـȘثمرʈنࢫعـنࢫحسـابࢫمعـدلࢫالعائـدࢫعـنࢫכسـɺم،ࢫ

ࢫالدولـةࢫلغـرضࢫالضـرائبࢫوالـدائن؈نࢫلبيـانࢫمـدىࢫقـدرةࢫا ـمُّ ڈُ ࢫعـنࢫمعلومـاتࢫأخـرىࢫملائمـةࢫوٮَ لشـركةࢫعڴـʄࢫسـدادࢫال؅قاماٮڈـاࢫفضـلاً

  )25،ࢫصفحةࢫ2017اݍݪݨاويࢫوࢫآلࢫفتحࢫالله،ࢫ(."للمسȘثمرʈنࢫعندࢫاتخاذࢫقراراٮڈمࢫالرشيدة

ومــــنࢫخـــــلالࢫالتعـــــارʈفࢫالســـــابقةࢫيــــرىࢫالباحـــــثࢫأنࢫלفصـــــاحࢫالمحاســـــۗܣࢫɸـــــوࢫعمليــــةࢫتوصـــــيلࢫالمعلومـــــاتࢫإڲـــــʄࢫمســـــتخدميࢫ

الماليـــة،ࢫȊغيـــةࢫمعـــرفْڈمࢫبالوضـــعيةࢫالماليـــةࢫللمɴشـــأةࢫدونࢫتضـــليلɺمࢫمـــنࢫأجـــلࢫاتخـــاذࢫقـــراراٮڈمࢫטســـȘثمارʈة،ࢫعڴـــʄࢫأنࢫتɢـــونࢫࢫالتقـــارʈر 

 .اسبࢫوسɺلةࢫالفɺمɸذهࢫالمعلوماتࢫمعروضةࢫبلغةࢫملائمةࢫوࢭʏࢫالوقتࢫالمن
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  أنواعࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣࡧ. 3.2

تȘبـــاينࢫךراءࢫحــــولࢫنــــوعࢫوݯݨـــمࢫالمعلومــــةࢫالواجــــبࢫذكرɸـــاࢫࢭــــʏࢫالقــــوائمࢫالماليـــةࢫوالشــــɢلࢫالــــذيࢫ: أنـــواعࡧלفصــــاحࡧالمحاســــۗܣࡧ.1.3.2

وלدارةࢫالۘــܣࢫۂــʏࢫتظɺــرࢫبــھࢫوלيضــاحاتࢫالمصــاحبةࢫلɺــذهࢫالمعلومــةࢫليȘســۚܢࢫלفــادةࢫمٔڈــاࢫبالشــɢلࢫالܶــݰيحࢫمــنࢫقبــلࢫمســتخدمٕڈا،ࢫ

ضِــيفࢫتɢــاليفࢫجديــدةࢫ ࢫمصــاݍݰɺاࢫولاࢫيُ ضُــرُّ ࢫتنظــرࢫلمســتوىࢫלفصــاحࢫمــنࢫزاوʈــةࢫأخــرىࢫبمــاࢫلاࢫيَ مســؤولةࢫعــنࢫإعــدادࢫالقــوائمࢫالماليــة

علٕڈــــــا،ࢫوɸنــــــاكࢫعــــــدةࢫأنــــــواعࢫمــــــنࢫלفصــــــاحࢫالمحاســــــۗܣࢫتختلــــــفࢫبــــــاختلافࢫכســــــاسࢫالــــــذيࢫتــــــمࢫمــــــنࢫخلالــــــھࢫتقســــــيمࢫɸــــــذهࢫכنــــــواعࢫ

ʏي،ࢫ(وۂɢ23،ࢫصفحةࢫ2017اݍݪݨاويࢫوࢫالمال(:  

 رࡧالماليةʈغطيةࡧלفصاحࡧݍݰاجاتࡧمستخدميࡧالتقارȖمنࡧحيثࡧ :ʏࢫثلاثةࢫأنواعࢫوۂʄنقسمࢫإڲʈو:  

 ࡧʏــاـࡩɢלفصــاحࡧال(Adequatedisclosure):ـــىࢫمقـــدارࢫࢫɲف؅ــفضࢫأدʈࢫטســـتخدامࢫوʏࢫࢭـــ ࢫمـــنࢫأك؆ـــفࢫمفــاɸيمࢫלفصـــاحࢫشــيوعاً ــدُّ عَ ُʉو

ـلࢫלدارةࢫالمنصـفةࢫالقيـامࢫبـھࢫإذࢫ فضِّ لمحاسۗܣࢫبماࢫيتوافقࢫمعࢫɸدفࢫجعلࢫالقوائمࢫالماليةࢫغ؈فࢫمضللة،ࢫوɸوࢫماࢫتُ منࢫלفصاحࢫا

دارةࢫإظɺـــارࢫɠافـــةࢫاݍݰقـــائقࢫاݍݨوɸرʈــــةࢫأنـــھࢫيلۗـــܣࢫاحتياجـــاتࢫɠافــــةࢫכطـــرافࢫالمســـتفيدة،ࢫوࢭـــʏࢫɸــــذاࢫالنـــوعࢫمـــنࢫלفصـــاحࢫعڴــــʄࢫל 

اࢫضمنࢫالقوائمࢫכساسيةࢫأوࢫࢭʏࢫالملاحظاتࢫالمرفقة   .المتعلقةࢫبالمركزࢫالماڲʏࢫونتائجࢫכعمالࢫللمستخدم؈نࢫإمّ

 المنصــف(לفصــاحࡧالعــادلࡧ ((Fairdisclosure) :شــرࢫالمعلومـــات،ࢫɲࢫכخلاقيـــةࢫوכدبيــةࢫعنــدࢫʏــذاࢫالمســتوىࢫبــالنواڌɸيـــرتبطࢫ

ࢫعنــــدࢫمعاملــــةࢫɠافــــةࢫفئــــاتࢫمســــتخدميࢫالمعلومــــاتࢫبصــــورةࢫمتماثلــــةࢫومȘســــاوʈة،ࢫممــــاࢫʇعۚــــܣࢫتزوʈــــدɸمࢫࢫوɢʈــــونࢫלفصــــاح عــــادلاً

بــنفسࢫكميـــةࢫالمعلومــاتࢫوࢭـــʏࢫنفــسࢫالوقـــت،ࢫوالعدالــةࢫࢭـــʏࢫɸــذاࢫالنـــوعࢫتقتغــۜܣࢫࢭـــʏࢫعــرضࢫعناصـــرࢫالقــوائمࢫالماليـــة،ࢫوࢭــʏࢫإيصـــالࢫ

ونࢫɸنـــــاكࢫتح؈ـــــقࢫإڲـــــʄࢫجɺـــــةࢫمعينـــــةࢫأوࢫطـــــرفࢫجميـــــعࢫالمعلومـــــاتࢫإڲـــــʄࢫالمســـــتخدم؈نࢫبـــــنفسࢫالقـــــدرࢫوࢭـــــʏࢫنفـــــسࢫالمـــــدةࢫبحيـــــثࢫلاࢫيɢـــــ

  )183،ࢫصفحةࢫ2017عڴʏࢫعبدࢫالصمد،ࢫ(.مع؈ن

 לفصـاحࡧالشـاملࡧ(Full disclosure) :ࢫالقـوائمࢫالماليــةࢫʏيةࢫࢭـȎافـةࢫالمعلومـاتࢫالمحاسـɢنــاكࢫعـرضࢫشـاملࢫلɸـونࢫɢعۚـܣࢫأنࢫيʉو

اݍݪݨـاويࢫوࢫالعبيــدي،ࢫقيـاسࢫجـودةࢫالمعلومــاتࢫ(.ضـمانࢫعـدمࢫإخفــاءࢫأيࢫمعلومـةȊشـɢلࢫيجعلɺـاࢫمفيــدةࢫللمسـȘثمرࢫوغ؈ـفࢫمضــللة،ࢫأيࢫ

  )60،ࢫصفحةࢫ2017المحاسȎيةࢫمنࢫوجɺةࢫنظرࢫمعدٱڈاࢫومستخدمٕڈا،ࢫ

ࢫإڲʄࢫمـدىࢫشـموليةࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫوأɸميـةࢫȖغطيْڈـاࢫلأيࢫمعلومـةࢫذاتࢫأثـرࢫمحسـوسࢫعڴـʄࢫالقـارئ،ࢫولاࢫ ضاً يقتصـرࢫوʉش؈فࢫأي

לفصاحࢫعنࢫاݍݰقائقࢫحۘܢࢫٰڈايةࢫالف؅فةࢫالمحاسȎيةࢫبلࢫيمتـدࢫإڲـʄࢫȊعـضࢫالوقـاǿعࢫاللاحقـةࢫلتـوارʈخࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫوالۘـܣࢫتـؤثرࢫȊشـɢلࢫ

  )92،ࢫصفحةࢫ2017رȋاࢫماجد،ࢫ(.جوɸريࢫعڴʄࢫمستخدميࢫتلكࢫالقوائم

ــيࢫݍݰاجــا طِّ غَ ُ تࢫمســتخدميࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫيــرىࢫالباحــثࢫبــأنࢫלفصــاحࢫالɢــاࢭʏࢫيــوفرࢫمــنࢫخــلالࢫعــرضࢫأنــواعࢫלفصــاحࢫالم

اݍݰدࢫכدɲىࢫمنࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫيجـبࢫלفصـاحࢫعٔڈـا،ࢫأمـاࢫלفصـاحࢫالعـادلࢫفɺـوࢫمطلـبࢫأخلاࢮـʏࢫٱڈـدفࢫإڲـʄࢫمعاملـةࢫمتɢافئـةࢫلɢافـةࢫ

  .لماليةمستخدميࢫالقوائمࢫالمالية،ࢫأماࢫלفصاحࢫالشاملࢫيضمنࢫعدمࢫإخفاءࢫأيࢫمعلومةࢫࢭʏࢫالقوائمࢫا

 دفࡧمنࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣɺما: منࡧحيثࡧالɸوجدࢫنوع؈نࢫمنࢫלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫوʈو:  

 يࡧǿלفصـاحࡧالوقـا(Protective disclosure) :ࢫحمايــةࢫالمسـتخدمࢫالعـاديࢫالــذيࢫلديـھࢫدرايــةࢫمحـددةࢫباســتخدامࢫʄوٱڈــدفࢫإڲـ

العــاديࢫمـنࢫȊعــضࢫלجـراءاتࢫوالتعامــلࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫعــنࢫطرʈـقࢫمحاولــةࢫالقضـاءࢫعڴــʄࢫأيـةࢫأضــرارࢫقـدࢫتصــʋبࢫالمسـتخدمࢫ

غ؈ـــفࢫالعـــادلࢫكمـــاࢫʇعتمـــدࢫعڴـــʄࢫتقـــديمࢫالمعلومـــاتࢫالماليـــةࢫللمســـتخدمࢫبصـــورةࢫȊســـيطةࢫومفɺومـــة،ࢫوʈنطلـــقࢫɸـــذاࢫלفصـــاحࢫمـــنࢫ

ࢫوʈجـبࢫأنࢫيتصـفࢫɸـذاࢫלفصـاحࢫبـثلاثࢫصـفاتࢫوۂـʏࢫ تخدمࢫالرئʋؠـۜܣࢫللمعلومـاتࢫɸـوࢫالمسـȘثمرࢫاݍݵـارڊʏࢫعمومـاً فرضࢫأنࢫالمس

ࢫوɠافيــــاً  ،ࢫ2017اݍݪݨــــاويࢫوࢫالعبيــــدي،ࢫقيــــاسࢫجـــودةࢫالمعلومــــاتࢫالمحاســــȎيةࢫمــــنࢫوجɺـــةࢫنظــــرࢫمعــــدٱڈاࢫومســــتخدمٕڈا،ࢫ(.وعـــادلاً ࢫأنࢫيɢـــونࢫɠـــاـملاً

  )61صفحةࢫ
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 לفصاحࡧالتثقيفيࡧ(Informative disclosure) :اࢫأحـدࢫاݍݵصـائصࢫɺميـةࢫالملاءمـةࢫبوصـفɸيجـةࢫازديـادࢫأȘـومࢫنɺذاࢫالمفɸرࢫɺظ

،ࢫصــفحةࢫ2017النجـار،ࢫ(للمعلومـاتࢫالمحاسـȎية،ࢫولــذلكࢫفإنـھࢫʇعكـسࢫטتجــاهࢫالمعاصـرࢫللإفصـاحࢫالمحاسـۗܣࢫومــنࢫأمثلتـھالنوعيـةࢫ

21( :  

 לفصاحࢫعنࢫالتɴبؤاتࢫالمالية؛ -

 الفصلࢫب؈نࢫالبنودࢫالعاديةࢫوغ؈فࢫالعاديةࢫࢭʏࢫالقوائمࢫالمالية؛ -

 تةࢫوالمخزونࢫالسلڥʏ؛לفصاحࢫعنࢫمɢوناتࢫכصولࢫالثاب -

 לفصاحࢫعنࢫלنفاقࢫالرأسماڲʏࢫاݍݰاڲʏࢫوالمخططࢫومصادرࢫتموʈلھࢫورȋحيةࢫالسɺم؛  -

 .التطورࢫالتارʈڏʏࢫللأɲشطة،ࢫخططࢫלدارةࢫوأɸدافɺاࢫࢭʏࢫالمستقبل -

ـܸݳࢫللباحـثࢫأنࢫɸنـاكࢫاخـتلافࢫبـ؈نࢫنـوڤʏࢫלفصـاحࢫسـالفيࢫالـذكرࢫحيـثࢫأنࢫלفصـاحࢫالوقـاǿيࢫʇع؄ـفࢫعـنࢫوجɺــةࢫ وعليـھࢫيت

ࢫالتقـــارʈر نظـــرࢫتقليديـــةࢫللإفصـــاحࢫعـــنࢫالمعلومـــاتࢫالمحاســـȎيةࢫوɸـــذاࢫمـــنࢫخـــلالࢫترك؈ـــقهࢫعڴـــʄࢫالدرايـــةࢫالمحـــدودةࢫللمســـȘثمرࢫࢭـــʏࢫتحليـــلࢫ

فܶــݳࢫعٔڈــاࢫبالإضــافةࢫالماليــة،ࢫأمــاࢫלفصــاحࢫالتثقيفــيࢫفإنــھࢫيȘبۚــܢࢫوجɺــةࢫن ُ ســاعࢫالبنــودࢫالم ِ ّȖــذاࢫمــنࢫخــلالࢫاɸظــرࢫحديثــةࢫأوࢫمعاصــرةࢫو

 .الماليةࢫࢭʏࢫاستغلالࢫالمعلوماتࢫوتوظيفɺاࢫࢭʏࢫاتخاذࢫالقرارࢫالصائبࢫالتقارʈر إڲʄࢫاݍݵ؄فةࢫالمطلوȋةࢫࢭʏࢫمستخدميࢫ

 يةȎࡧعرضࡧالمعلوماتࡧالمحاسʏمكنࢫتقسيمࢫלفصاحࢫمنࢫحيثࢫدرجةࢫלلز : منࡧحيثࡧدرجةࡧלلزامࡧࡩʈماوɸࢫنوع؈نࢫوʄامࢫإڲ:  

 לفصـــاحࡧלلزامـــيࡧ(Mandatorydisclosure) :ࢫللتنظيمــــاتࢫ وɸـــوࢫيتضـــمنࢫجميـــعࢫالمعلومــــاتࢫالمطلـــوبࢫלفصـــاحࢫعٔڈـــاࢫوفقـــاً

واللــوائحࢫمثــلࢫقــوان؈نࢫالشــرɠات،ࢫلـوـائحࢫأســواقࢫرأسࢫالمــالࢫومعــاي؈فࢫالمحاســبةࢫالقابلــةࢫللتطبيــق،ࢫوترجــعࢫأɸميــةࢫɸــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫ

  .تࢫبالإفصاحࢫعنࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫقدࢫترغبࢫࢭʏࢫإخفا٬ڈاלفصاحࢫإڲʄࢫإلزامࢫالكيانا

 ࡧʏלفصـاحࡧالطــوڤ(Voluntarydisclosure) :قــدࢫتقــومࢫالشـركةࢫبالإفصــاحࢫعــنࢫمعلومــاتࢫإضـافيةࢫطوعيــةࢫودونࢫإلــزامࢫمــنࢫ

ࢫالقوان؈نࢫأوࢫالمنظماتࢫالمɺنية،ࢫوذلكࢫȊغرضࢫتوف؈فࢫمعلوماتࢫإضافيةࢫإڲʄࢫأܵـݰابࢫالمصـاݍݳࢫومسـاعدٮڈمࢫعڴـʄࢫاتخـاذࢫالقـرارات

المتعلقـــةࢫبمســـتقبلࢫالشـــركة،ࢫوقــــدࢫܧـــݨعتࢫالكث؈ـــفࢫمــــنࢫالمنظمـــاتࢫالمɺنيـــةࢫالشــــرɠاتࢫعڴـــʄࢫممارســـةࢫɸــــذاࢫالنـــوعࢫمـــنࢫלفصــــاحࢫ

عڴـــʄࢫســـȎيلࢫالمثــالࢫوࢭـــʏࢫجɺـــودهࢫالراميــةࢫلتحســـ؈نࢫלفصـــاحࢫالمحاســۗܣࢫشـــɢلࢫݍݨنـــةࢫ) IASB(فمجلــسࢫمعـــاي؈فࢫالمحاســـبةࢫالدوليــةࢫ

  :لɺذاࢫالغرضࢫوحددࢫنطاقࢫعملɺاࢫبالآȖي

اݍݰاليـــةࢫللإفصـــاحࢫالطـــوڤʏࢫلأنـــواعࢫمعينـــةࢫمـــنࢫالمعلومـــاتࢫوالۘـــܣࢫيجـــدɸاࢫمســـتخدمٕڈاࢫمɺمـــةࢫلأغـــراضࢫاتخـــاذࢫدراســـةࢫالممارســـةࢫ -

 القرارࢫטسȘثماريࢫاݍݵاصࢫ٭ڈم؛

ࢫ - ةࢫللتناســـــقࢫمــــعࢫمتطلبــــاتࢫלفصـــــاحࢫࢭــــʏࢫالمبــــادئࢫالمحاســــȎيةࢫالمقبولـــــةࢫعمومــــاً وɸيئــــةࢫتـــــداولࢫࢫ(GAAP)تطــــوʈرࢫتوصــــياتࢫجديــــد

 ࢭʏࢫتقديمࢫالمعلومات؛ࢫوتقليلࢫלفراطࢫ(SEC)כوراقࢫالماليةࢫ

ࢫوטɸتمـــــــامࢫبɴتــــــائجࢫالتكنولوجيــــــاࢫالمتعلقـــــــةࢫبالإفصــــــاحࢫعــــــنࢫכعمـــــــالࢫ - اً دراســــــةࢫالــــــنظمࢫاݍݰاليــــــةࢫلȘســـــــليمࢫالمعلومــــــاتࢫإلك؅فونيــــــ

 .المستقبليةࢫللوحدةࢫטقتصادية

ࢫمــنࢫخــلالࢫمــاࢫســبقࢫʇســȘنجࢫالباحــثࢫأنࢫלفصــاحࢫלلزامــيࢫيتم؈ــقࢫبصــفةࢫלلــزامࢫأيࢫصــادرࢫعــنࢫلــوائحࢫوقــوان؈نࢫواݍݵــروج

 . عنھࢫيمثلࢫاݍݵروجࢫعنࢫالمبادئࢫالمطلوȋة،ࢫأماࢫלفصاحࢫالطوڤʏࢫفɺوࢫإفصاحࢫإعلاميࢫنܶݰتࢫبھࢫالعديدࢫمنࢫالمنظماتࢫالمɺنية

  :ٱڈدفࢫלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫإڲʄ: أɸدافࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣ. 4.2

 ࢫʏـذهࢫالبنــود،ࢫعـداࢫتلــكࢫالقياسـاتࢫالمندرجــةࢫࢭـɺالكشــوفࢫالماليـةࢫكتحديــدࢫوصـفࢫالبنـودࢫالمع؅ــففࢫ٭ڈـاࢫوتــوف؈فࢫقياسـاتࢫملائمــةࢫل

 القيمةࢫالعادلةࢫالمقدمةࢫللأدواتࢫالماليةࢫمنࢫخارجࢫالقائمةࢫالمالية؛



  محمدࢫالعيدࢫعمامرة
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 وصـــفࢫالضــماناتࢫالمباشـــرةࢫوغ؈ـــفࢫالمباشـــرةࢫللـــديونࢫالمباشـــرةࢫɠـــا،ࢫɺوصــفࢫالبنـــودࢫالغ؈ـــفࢫمع؅ـــففࢫ٭ڈـــاࢫوتــوف؈فࢫقياســـاتࢫمناســـبةࢫل

 للآخرʈن؛

  نࢫوالـــدائن؈نࢫلتقيـــيمࢫمخـــاطرʈثمرȘـــلࢫمـــنࢫالبنـــودࢫالمع؅ـــففࢫ٭ڈـــاࢫوغ؈ـــفࢫالمع؅ـــففࢫ٭ڈـــا،ࢫࢫتـــوف؈فࢫمعلومـــاتࢫلمســـاعدةࢫالمســـɠواحتمـــالاتࢫ

 كتوضيحࢫسياسةࢫالشركةࢫفيماࢫيتعلقࢫبالرɸن؛

 شـــرتࢫع؄ـــفࢫســـنواتࢫمختلفـــةࢫأوࢫمـــعࢫɲســـمحࢫلمســـتخدميࢫالكشـــوفࢫالماليـــةࢫبمقارنْڈـــاࢫمـــعࢫمعلوماٮڈـــاࢫالۘـــܣࢫȖمـــةࢫɺتــوف؈فࢫمعلومـــاتࢫم

 معلوماتࢫمؤسساتࢫأخرىࢫتɴشطࢫࢭʏࢫنفسࢫالمجال؛

 تدفقاتࢫالنقديةࢫاݍݰاليةࢫوالمستقبلية؛توف؈فࢫمعلوماتࢫعنࢫال 

 م؛ɺعاتࢫכسʉسبةࢫتوزɲثمار،ࢫكتحديدࢫȘࢫتقديرࢫالعائدࢫعنࢫטسʏنࢫࢭʈثمرȘمساعدةࢫالمس 

 يةȎࢫعرضࢫالمعلوماتࢫالمحاسʏࢫإزالةࢫالغموضࢫوتجنبࢫالتضليلࢫࢭʄלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫٱڈدفࢫإڲ. 

لࢫɲشـــاطاتࢫالمɴشــأةࢫخـــلالࢫف؅ــفةࢫزمنيـــةࢫوʈــرىࢫالباحـــثࢫأنࢫالɺــدفࢫمـــنࢫלفصــاحࢫالمحاســـۗܣࢫɸــوࢫإعطـــاءࢫصــورةࢫشـــاملةࢫحــو 

  .الماليةࢫوتوف؈فࢫلɺمࢫالمعلوماتࢫالمفيدةࢫالۘܣࢫȖساعدɸمࢫࢭʏࢫاتخاذࢫقراراٮڈمࢫالتقارʈر محددة،ࢫمنࢫأجلࢫحمايةࢫمستخدميࢫ

  متطلباتࡧלفصاحࡧالمحاسۗܣࡧ.3

  ʏيرىࢫالبعضࢫأنࢫمتطلباتࢫלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫتتمثلࢫࢭ:  

تتضــــــمنࢫالسياســــــاتࢫالمحاســــــȎيةࢫالمبــــــادئࢫوכســــــسࢫوالعــــــرفࢫالمحاســــــۗܣࢫ: متطلبـــــاتࡧלفصــــــاحࡧعــــــنࡧالسياســــــاتࡧالمحاســــــȎية. 1.3

ࢫلأنࢫɸنــــاكࢫسياســــاتࢫمحاســــȎيةࢫمختلفــــةࢫيمكــــنࢫ ࢫوɲشــــرࢫالقــــوائمࢫالماليــــة،ࢫونظــــراً والقواعـــدࢫوלجــــراءاتࢫالۘــــܣࢫتȘبعɺــــاࢫלدارةࢫلإعــــداد

ࢫلظـــروفࢫإتباعɺـــاࢫࢭـــʏࢫمعاݍݨـــةࢫالموضـــوعࢫالواحـــد،ࢫفإنـــھࢫيتعـــ؈نࢫعڴـــ ʄࢫלدارةࢫأنࢫتختـــارࢫمـــاࢫʇعت؄ـــفࢫࢭـــʏࢫتقـــديرɸاࢫأك؆ـــفࢫالسياســـاتࢫملاءمـــةً

ࢫسليماً    )50،ࢫصفحةࢫ1996أبوࢫالفتوح،ࢫ(.المɴشأةࢫبماࢫيكفلࢫتصوʈرࢫمركزɸاࢫالماڲʏࢫونتائجࢫأعمالɺاࢫتصوʈراً

بــــــدࢫأنࢫɲع؅ــــــففࢫباختلافنــــــاࢫࢭــــــʏࢫتطبيـــــــقࢫࢫكمــــــاࢫتختلـــــفـࢫالسياســــــاتࢫالمحاســــــȎيةࢫمـــــــنࢫوقــــــتࢫلآخــــــرࢫومــــــنࢫمɴشــــــأةࢫلأخـــــــرى،ࢫولا 

السياســاتࢫالمحاســـȎية،ࢫلـــذلكࢫلابـــدࢫمــنࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫالسياســـاتࢫالمحاســȎيةࢫالمتبعـــةࢫعنـــدࢫإعـــدادࢫالقــوائمࢫالماليـــة،ࢫوʈوجـــدࢫثلاثـــةࢫ

اعتبـــاراتࢫيجـــبࢫأنࢫتـــتحكمࢫࢭـــʏࢫاختيـــارࢫالسياســـاتࢫالمحاســـȎيةࢫالمناســـبةࢫوتقييمɺـــاࢫمـــنࢫقبـــلࢫإدارةࢫالمɴشـــأةࢫعنـــدࢫإعـــدادɸاࢫلقوائمɺـــاࢫ

اليــــــةࢫاݍݵتاميــــــةࢫوۂــــــʏࢫاݍݰيطــــــةࢫواݍݰــــــذر،ࢫاݍݰقيقــــــةࢫأوࢫاݍݨــــــوɸرࢫقبــــــلࢫالشــــــɢل،ࢫכɸميــــــةࢫالɴســــــȎية؛ࢫكمــــــاࢫأنࢫاســــــتخدامࢫسياســــــاتࢫالم

محاسȎيةࢫمختلفةࢫࢭʏࢫمجالاتࢫمتعددةࢫمنࢫالعواملࢫالۘܣࢫتؤديࢫإڲʄࢫصـعوȋةࢫتفسـ؈فࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫيɴـتجࢫعنـھࢫقـوائمࢫماليـةࢫمختلفـةࢫ

لظــــروف،ࢫلــــذلكࢫفـــإنࢫלفصــــاحࢫعـــنࢫالسياســــاتࢫالمحاســـȎيةࢫوثيقــــةࢫɸامــــةࢫعـــنࢫȊعضــــɺاࢫالـــبعضࢫلمجموعــــةࢫواحـــدةࢫمــــنࢫכحـــداثࢫوا

ࢫللسياسـاتࢫالمحاسـȎيةࢫالۘـܣࢫأدتࢫإلٕڈـا نࢫمنࢫتفس؈فࢫכرقـامࢫالـواردةࢫࢭـʏࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫوفقـاً ِ مكّ ،ࢫالصـفحاتࢫ2006رزق،ࢫ(.للمعلوماتࢫتُ

  )بتصرفࢫ374-375

الماليـةࢫࢭـʏࢫࢫالتقـارʈر وعڴʄࢫضوءࢫماࢫسبقࢫنلاحظࢫبأنࢫלفصاحࢫعـنࢫالسياسـاتࢫالمحاسـȎيةࢫٱڈـدفࢫإڲـʄࢫمسـاعدةࢫمسـتخدميࢫ

اتخــــاذࢫقــــراراٮڈمࢫȊشـــــɢلࢫܵــــݰيحࢫمـــــنࢫخــــلالࢫعـــــدمࢫتضــــليلɺمࢫࢭــــʏࢫالمعلومـــــاتࢫالمحاســــȎيةࢫالمعروضـــــةࢫبحيــــثࢫيجـــــبࢫأنࢫتɢــــونࢫدقيقـــــةࢫ

  .وواܷݰةࢫلاࢫʇشو٭ڈاࢫأيࢫغموض

ـــــفࢫלفصــــــــاحࢫعــــــــنࢫالعمليــــــــاتࢫمــــــــعࢫذويࢫالعلاقــــــــةࢫمــــــــنࢫأɸــــــــمࢫࢫ:לفصــــــــاحࡧعــــــــنࡧالعمليــــــــاتࡧمــــــــعࡧذويࡧالعلاقــــــــةمتطلبــــــــاتࡧ. 2.3 ʇعت؄ـــ

לفصــــاحات،ࢫوذلــــكࢫلاطــــلاعࢫالمســــتفيدينࢫمــــنࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫعڴــــʄࢫالعمليــــاتࢫالۘــــܣࢫتمــــتࢫبــــ؈نࢫالمɴشــــأةࢫوכطــــرافࢫذويࢫالعلاقـــــة،ࢫ

ةࢫالɴســȎيةࢫمــعࢫכطــرافࢫذويࢫالعلاقــةࢫســواءࢫɠـاـنࢫوالɺـدفࢫمــنࢫɸــذاࢫɸــوࢫלفصــاحࢫوȌشــɢلࢫواܷــݳࢫعــنࢫجميـعࢫالعمليــاتࢫذاتࢫכɸميــ
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ࢫلــــــذويࢫالعلاقـــــةࢫوطبيعْڈـــــاࢫونــــــوعࢫالعمليـــــاتࢫوقيمْڈــــــاࢫ לفصـــــاحࢫتحديـــــداً لɺـــــمࢫأرصـــــدةࢫࢭــــــʏࢫآخـــــرࢫالعـــــامࢫأوࢫعدمــــــھ،ࢫوʈلـــــزمࢫأنࢫʇشــــــملࢫ

  )633،ࢫصفحةࢫ2009ابراɸيمࢫاݍݰميد،ࢫ(. وأرصدٮڈا

לفصـاحࢫعـنࢫכطـرافࢫذاتࢫالعلاقـةࢫࢭـʏࢫمـاࢫࢫ24يـةࢫحسـبࢫالمعيـارࢫالمحاسـۗܣࢫالـدوڲʏࢫرقـمࢫوʈتمثلࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالقـوائمࢫالمال

ʏطي،ࢫ(يڴʈبتصرفࢫ381-380،ࢫالصفحاتࢫ2008مطرࢫوࢫالسو(:  

 غضȊعةࢫȊاتࢫالتاɠالنظرࢫعنࢫطبيعةࢫالمعاملاتࢫبئڈم،ࢫكمـاࢫتفܶـݳࢫعـنࢫاسـمࢫࢫלفصاحࢫعنࢫالعلاقاتࢫب؈نࢫالشركةࢫכمࢫوالشر

الشركةࢫכمࢫأوࢫالطرفࢫالمسيطرࢫכسا؟ۜܣ،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫعدمࢫتوفرࢫبياناتࢫماليةࢫللاستخدامࢫالعامࢫيتمࢫלفصـاحࢫعـنࢫاسـمࢫثـاɲيࢫ

 أك؄فࢫشركةࢫأمࢫتقومࢫبذلك؛

 عـده،ࢫمٔڈـاȌسـيةࢫأثنـاءࢫالتوظيـفࢫوʋضـاتࢫومنـافعࢫمـوظفيࢫלدارةࢫالرئʈعوȖلـةࢫכجـل،ࢫومنـافعࢫٰڈايـةࢫࢫלفصـاحࢫعـنࢫʈقصـ؈فةࢫوطو

 اݍݵدمةࢫوالدفعࢫعڴʄࢫأساسࢫכسɺم؛

  ࢫمبـــالغࢫالمعـــاملاتࢫوכرصـــدةࢫالمعلقـــةࢫלʏࢫحالـــةࢫوجـــودࢫمعـــاملاتࢫبيـــٔڈمࢫمتمثلـــةࢫࢭـــʏفصـــاحࢫعـــنࢫطبيعـــةࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫכطـــرافࢫࢭـــ

 لɺا؛والضماناتࢫالمقدمةࢫأوࢫالمستلمة،ࢫكذلكࢫالمصروفࢫالمع؅ففࢫبھࢫكديونࢫمعدومةࢫأوࢫمشɢوكࢫࢭʏࢫتحصي

 شــــاركࢫفٕڈـــــاࢫȖعࢫالۘـــــܣࢫʉعــــةࢫوالزميلـــــةࢫوالمشــــارȊاتࢫالتاɠشــــآتࢫذاتࢫالســـــيطرةࢫالمشــــ؅فكة،ࢫوالشـــــرɴלفصــــاحࢫعــــنࢫالشـــــركةࢫכمࢫوالم

 .المɴشأة،ࢫوكذلكࢫموظفيࢫלدارةࢫالرئʋسيةࢫللشركةࢫכمࢫوכطرافࢫذاتࢫالعلاقةࢫכخرى 

نتــائجࢫالمɴشــأةࢫلــذلكࢫيجــبࢫלفصــاحࢫعــنࢫɠــلࢫɲســتɴتجࢫممــاࢫســبقࢫأنࢫالعمليــاتࢫمــعࢫכطــرافࢫذويࢫالعلاقــةࢫلɺــاࢫتــأث؈فࢫعڴــʄࢫ

  .المعاملاتࢫالۘܣࢫتتمࢫب؈نࢫالمɴشأةࢫوȋ؈نࢫכطرافࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫقراراتࢫالمɴشأة

כحـداثࢫاللاحقـةࢫۂــʏࢫتلـكࢫכحـداثࢫالۘــܣࢫقـدࢫتɢـونࢫࢭـʏࢫصــاݍݳࢫالمɴشـأةࢫوالۘـܣࢫتقــعࢫࢫ:متطلبـاتࡧלفصـاحࡧعـنࡧכحــداثࡧاللاحقـة. 3.3

،ࢫوʈمكـنࢫتحديـدࢫثلاثـةࢫأنـواعࢫمـنࢫכحـداثࢫࢭـʏࢫ)77،ࢫصـفحةࢫ1996أبوࢫالفتـوح،ࢫ(إصدارࢫالقوائمࢫالماليةب؈نࢫتارʈخࢫالم؈قانيةࢫوتارʈخࢫاعتمادࢫ

  :)بتصرفࢫ777-776،ࢫالصفحاتࢫ2008إلدونࢫسࢫوࢫɸندرʈكسن،ࢫ(ɸذاࢫالمجال

وت؄ـــفزࢫɸـــذهࢫכحـــداثࢫمـــنࢫالمعرفـــةࢫغ؈ـــفࢫالɢاملـــةࢫࢫ:כحـــداثࡧالۘـــܣࡧتـــؤثرࡧمباشـــرةࡧعڴـــʄࡧالمقـــاديرࡧالۘـــܣࡧتظɺرɸـــاࡧالقـــوائمࡧالماليـــة. 1.3.3

خلالࢫالف؅فةࢫالمحاسȎية،ࢫوتؤديࢫɸذهࢫכحداثࢫإڲʄࢫȖغ؈فاتࢫࢭـʏࢫالقـيمࢫالمقـدرةࢫنȘيجـةࢫللمعرفـةࢫالمكȘسـبةࢫاللاحقـةࢫعڴـʄࢫتـارʈخࢫالم؈قانيـةࢫ

ࢫفلــوࢫأتيحــتࢫɸــ) إفــلاسࢫأك؄ــفࢫعمــلاءࢫالمɴشــأةࢫخــلالࢫɸــذهࢫالف؅ــفة،ࢫالتقــديرࢫاݍݵــاطئࢫللــديونࢫالمشــɢوكࢫفٕڈــا(مثــلࢫ ذهࢫالمعلومــاتࢫمبكــراً

وȋدرجةࢫɠافية،ࢫوجبࢫȖعديلࢫالقوائمࢫالماليةࢫقبلࢫɲشـرɸاࢫوإذاࢫɠانـتࢫالمعلومـاتࢫالسـابقةࢫمتـأخرةࢫفإنـھࢫيفܶـݳࢫعٔڈـاࢫبوسـائلࢫأخـرىࢫ

  .ماࢫلمࢫȖعت؄فࢫالقوائمࢫخاطئة

لاࢫيـؤثرࢫࢫ:اݍݰقـوق ࡧכحداثࡧالۘܣࡧتؤثرࡧعڴـʄࡧاسـتمرارࡧالتعب؈ـفࡧالصـادقࡧلقـيمࡧالم؈قانيـةࡧالعموميـةࡧأوࡧالعلاقـاتࡧبـ؈نࡧأܵـݰاب. 2.3.3

ɸــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫכحــداثࢫبصــورةࢫمباشــرةࢫعڴــʄࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫللســنةࢫالســابقة،ࢫبــلࢫيــرݦݳࢫتأث؈فɸــاࢫبصــورةࢫجوɸرʈــةࢫعڴــʄࢫالقــراراتࢫ

ʏذهࢫכحداثࢫماࢫيڴɸذهࢫالقوائم،ࢫوتتضمنࢫɸࢫʄعتمدࢫعڴȖالۘܣࢫ:  

 ࢫالعلاقــــاتʄشــــأة،ࢫأوࢫعڴـــــɴࢫللمʏــــلࢫالمـــــاڲɢيɺࢫالʄـــــةࢫعڴــــʈرɸاݍݰاليــــةࢫأوࢫالمســـــتقبليةࢫبــــ؈نࢫأܵـــــݰابࢫࢫכحــــداثࢫالۘــــܣࢫتـــــؤثرࢫبصــــورةࢫجو

 اݍݰقوقࢫفٕڈا؛

 رࢫأوࢫالف؅ـــفاتࢫʈࢫالف؅ـــفةࢫالۘـــܣࢫتتضـــمٔڈاࢫالتقـــارʏعـــاتࢫالمحتملـــةࢫللف؅ـــفةࢫالۘـــܣࢫتڴـــʉࢫالـــدخلࢫالمحتمـــلࢫأوࢫالتوزʄכحـــداثࢫالۘـــܣࢫتـــؤثرࢫعڴـــ

 .التالية

ݳࢫمجلسࢫمعـاي؈فࢫالتـدقيقࢫوالتأكيـدࢫالـدوڲʏࢫ ࢫبالإفصـاحࢫأنࢫɸـذهࢫכحـداثࢫلاࢫتتطلـبࢫȖعـديلاࢫبـلࢫ) IAASB(حيثࢫأوܷ ـݳَ َܶ نَ

  .عٔڈا،ࢫوʉعت؄فࢫלفصاحࢫالܶݰيحࢫعنࢫɸذهࢫכحداثࢫمɺماࢫمثلماࢫɸوࢫبالɴسبةࢫللأحداثࢫالمشا٭ڈةࢫالۘܣࢫتحدثࢫخلالࢫف؅فةࢫالتقرʈر



  محمدࢫالعيدࢫعمامرة
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وتـؤديࢫɸــذهࢫכحـداثࢫإڲـʄࢫآثــارࢫغ؈ـفࢫمعروفــةࢫأوࢫࢫ:כحـداثࡧالۘـܣࡧقــدࡧتـؤثرࡧعڴـʄࡧالعمليــاتࡧأوࡧالقـيمࡧالمسـتقبليةࡧبدرجــةࡧمɺمـة. 3.3.3

ظـروفࢫالسـوق،ࢫכسـعارࢫالمـؤثرةࢫعڴـʄࢫالمɴشـأة،ࢫالسياسـاتࢫלدارʈـةࢫ(لدخولࢫوالقيمࢫالمستقبلية،ࢫومنࢫأمثلةࢫذلـكࢫغ؈فࢫمؤكدةࢫعڴʄࢫا

ـݳࢫمجلـسࢫمعـاي؈فࢫالتـدقيقࢫوالتأكيـدࢫالـدوڲʏࢫأنࢫלفصـاحࢫعـنࢫɸـذهࢫ)اݍݨديدة،ࢫتوقيعࢫعقدࢫرئʋسية،ࢫظروفࢫاقتصادية ،ࢫحيثࢫأوܷ

،ࢫحيــــثࢫتطبــــقࢫɸــــذهࢫالتوصــــياتࢫالۘــــܣࢫتــــم ࢫعڴــــʄࢫלفصــــاحࢫࢭــــʏࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫالۘــــܣࢫتــــمࢫࢫכحــــداثࢫيɢــــونࢫمطلوȋــــاً التطــــرقࢫلɺــــاࢫســــالفاً

  .مراجعْڈا

ممــاࢫســبقࢫɲســتɴتجࢫأنࢫɸنــاكࢫأحــداثࢫلɺـــاࢫتــأث؈فࢫمباشــرࢫعڴــʄࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫوأحـــداثࢫلــʋسࢫلɺــاࢫتــأث؈فࢫمباشــر،ࢫلɺــذاࢫيجـــبࢫ

  .عڴʄࢫالمɴشأةࢫלفصاحࢫعٔڈاࢫمنࢫأجلࢫتقديمࢫمعلوماتࢫأفضلࢫلمستخدميࢫالقوائمࢫالمالية

يتمࢫإعدادࢫالقوائمࢫالماليةࢫعڴʄࢫأساسࢫاف؅ـفاضࢫاسـتمرارࢫالمɴشـأة،ࢫ: باتࡧלفصاحࡧعنࡧالشكوكࡧحولࡧاستمرارࡧالمɴشأةمتطل. 4.3

ࢫعڴʄࢫالفقرةࢫ ،ࢫيجـبࢫعڴـʄࢫإدارةࢫالمɴشـأةࢫعنـدࢫإعـدادɸاࢫللقـوائمࢫ"عرضࢫالقـوائمࢫالماليـة) "1(منࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫࢫ23حيثࢫبناءً

عــــلࢫالبقــــاءࢫكمɴشــــأةࢫمســــتمرة،ࢫوʈجــــبࢫإعــــدادࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫعــــلࢫأســــاسࢫأنࢫالمɴشــــأةࢫالماليــــةࢫإجــــراءࢫتقيــــيمࢫلمــــدىࢫقــــدرةࢫالمɴشــــأةࢫ

مسـتمرةࢫمـاࢫلـمࢫتكـنࢫɸنـاكࢫنيـةࢫلتصــفيةࢫالمɴشـأةࢫأوࢫالتوقـفࢫعـنࢫالɴشـاطࢫأوࢫلـʋسࢫلــدٱڈاࢫبـديلࢫحقيقـيࢫسـوىࢫأنࢫتفعـلࢫذلـك،ࢫوࢭــʏࢫ

عـدادࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫعڴــʄࢫأســاسࢫحالـةࢫأنࢫالمɴشــأةࢫغ؈ــفࢫمســتمرةࢫيجـبࢫלفصــاحࢫعــنࢫحــالاتࢫعــدمࢫالتأكـدࢫوكــذلكࢫعنــدماࢫلاࢫيــتمࢫإ

أنࢫالمɴشـــأةࢫمســـتمرةࢫيجـــبࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫɸـــذهࢫاݍݰقيقـــةࢫوعـــنࢫכســـاسࢫالـــذيࢫتـــمࢫبموجبـــھࢫإعـــدادࢫالقـــوائمࢫالماليـــة،ࢫوســـȎبࢫعــــدمࢫ

  )93،ࢫصفحةࢫ2010النظرʈةࢫوالتطبيق،ࢫرزق،ࢫإدارةࢫכزماتࢫالماليةࢫالعالميةࢫمنظومةࢫלصلاحࢫלداريࢫب؈نࢫ(.اعتبارࢫأنࢫالمɴشأةࢫمستمرة

טل؅قامـاتࢫالمحتملــةࢫۂـʏࢫטل؅قامــاتࢫالۘـܣࢫيحـيطࢫ٭ڈــاࢫالكث؈ـفࢫمـنࢫعــدمࢫالتأكـدࢫمــنࢫࢫ:متطلبـاتࡧלفصـاحࡧعنالال؅قامــاتࡧالمحتملـة.5.3

عنـدماࢫتتأكــدࢫ،ࢫو )القضــاياࢫالمرفوعـةࢫضـدࢫالمɴشـأة،ࢫالمنازعـاتࢫمـعࢫأطـرافࢫأخـرى (الممكـنࢫأنࢫيɴـتجࢫعٔڈـاࢫأثـرࢫمـاڲʏࢫعنـدࢫالȘسـوʈة،ࢫمثـلࢫ

Ȋعـضࢫטل؅قامـاتࢫتـدخلࢫضـمنࢫبنــدࢫمـنࢫبنـودࢫالقـوائمࢫالماليــة،ࢫبʋنمـاࢫيـتمࢫלفصـاحࢫعـنࢫטل؅قامــاتࢫالمحتملـةࢫࢭـʏࢫملاحظـاتࢫالقــوائمࢫ

الماليـــة،ࢫوלفصــــاحࢫࢭـــʏࢫɸــــذهࢫاݍݰالـــةࢫيخ؄ــــفࢫالقـــارئࢫبالنتــــائجࢫالســــلبيةࢫالمحتملـــةࢫللأحــــداثࢫالۘـــܣࢫوقعــــتࢫوالۘـــܣࢫلــــمࢫتصـــلࢫإڲــــʄࢫالدرجــــةࢫ

  )بتصرفࢫ380-379،ࢫالصفحاتࢫ2006رزق،ࢫدعائمࢫלدارةࢫטس؅فاتيجيةࢫللاسȘثمار،ࢫ(.دخالɺاࢫضمنࢫالقوائمࢫالماليةالموضوعيةࢫاللازمةࢫلإ 

ومـنࢫخـلالࢫمــاࢫسـبقࢫيــرىࢫالباحـثࢫبــأنࢫللإفصـاحࢫمتطلبـاتࢫمتعــددةࢫأɸمɺـاࢫالسياســاتࢫالمحاسـȎيةࢫوكــذلكࢫالعمليـاتࢫمــعࢫ  

ذويࢫالعلاقــــــــة،ࢫכحـــــــــداثࢫاللاحقـــــــــة،ࢫالشـــــــــɢوكࢫحــــــــولࢫاســـــــــتمرارࢫالمɴشـــــــــأةࢫوטل؅قامـــــــــاتࢫالمحتملــــــــة،ࢫɠـــــــــلࢫɸـــــــــذهࢫالمتطلبـــــــــاتࢫȖســـــــــاعدࢫ

  ةࢫࢭʏࢫاتخاذࢫقراراٮڈمࢫטسȘثمارʈةالماليࢫمستخدميالتقارʈر 

  : تحليلࡧالنتائج. 4

إعــــدادࢫمؤشــــرࢫمســــتوىࢫלفصــــاحࢫعــــنࢫالمعلومــــاتࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫالتقــــارʈرࢫالماليــــةࢫللشــــرɠاتࢫטقتصــــاديةࢫاݍݨزائرʈــــةࢫتــــمࢫ لمعرفــــة

سلســـــةࢫ(و) أنࢫ؟ــــۜܣࢫأࢫالروʈبــــةࢫيɴشــــطانࢫࢭــــʏࢫمجــــالࢫالصــــناعةمجمــــعࢫصــــيدال،ࢫ(: لـــــالماليةࢭــــʏࢫלفصــــاحࢫالمعلومــــاتࢫࢫمســــتوى لقيــــاسࢫ

حيــثࢫ. )مجمــعࢫســوناطراكࢫيɴشــطࢫࢭــʏࢫمجــالࢫالطاقــة(و) يɴشــطانࢫࢭــʏࢫمجــالࢫاݍݵــدماتࢫلإعــادةࢫالتــأم؈نכورا؟ــۜܣ،ࢫالشــركةࢫالمركزʈــةࢫ

ࢫتمــتࢫصــياغْڈاࢫبالاعتمــادࢫعڴــʄࢫࢫ72منࢫالمؤشــر يتɢــونࢫ البعــدࢫכولࢫخــاصࢫࢫأȊعــادࢫماليــة،06مقســمةࢫإڲــʄࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالماليبنــداً

Ȋ عرضࢫالقوائمࢫالماليةࢫوʈونࢫمنࢫɢيࢫخاصࢫࢫ05تɲبالم؈قانيةࢫو بنود،ࢫأماࢫالبعدࢫالثاʈـونࢫمـنࢫɢࢫالبعـدࢫالثالـثࢫࢫ20ت، جـدولࢫخـصࢫيبنـداً

،ࢫالبعـــدࢫالراȊـــعࢫخـــاصࢫبجـــدولࢫســـيولةࢫاݍݵزʈنـــةࢫو ࢫ16تɢـــونࢫمـــنࢫʈحســـابࢫالنتـــائجࢫو  ،ࢫالبعـــدࢫاݍݵـــامسࢫخـــاصࢫࢫ16تضـــمنࢫʈبنـــداً بنـــداً

تـــمࢫكمـــاࢫ.بنـــودࢫ10تــألفࢫمـــنࢫʈخـــصࢫقائمـــةࢫالملاحـــقࢫو يࢫالبعـــدࢫالســادسأمـــاࢫبنـــود،ࢫࢫ05حتــويࢫعڴـــʄࢫʈبجــدولࢫȖغ؈ـــفࢫכمـــوالࢫاݍݵاصـــةࢫو 

ɸــذɸالأȊعادࢫلقياسمســتوىࢫלفصــاحࢫࢭـــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫالقــوائمࢫالماليـــةࢫللشــرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈــةࢫمــنࢫخـــلالࢫإعــدادࢫ
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المتعلـــقࢫالمحــــددࢫلقواعـــدࢫالتقيــــيمࢫࢫ2008يوليــــوࢫࢫ26وɸــــذاࢫحســـبࢫالقـــرارࢫالمــــؤرخࢫࢭـــʏࢫالماليـــةࢫלفصــــاحࢫࢭـــʏࢫتقارʈرɸــــاࢫمعرفـــةࢫمســـتوىࢫ

  .وعرضɺاࢫوكذلكࢫمدونةࢫاݍݰساباتࢫوقواعدࢫس؈فɸاوالمحاسبةࢫوالكشوفࢫالماليةࢫ

مࢫرɢʈـــارتࢫالثلاȜـــيࢫو ࢫتـــمࢫإعطـــاءࢫدرجـــاتࢫقيـــاسࢫلبنـــودࢫالمؤشـــر ࢫكمـــا ،ࢫ0الدرجـــةࢫوۂـــʏࢫࢫ2إڲـــʄࢫࢫ0ت؅ـــفاوحࢫمـــنࢫوɸـــذاࢫحســـبࢫسُـــلّ

تمــنحࢫللبنـــدࢫالــذيࢫتــمࢫלفصــاحࢫعنـــھࢫࢫ1للبنـــدࢫالــذيࢫلــمࢫيــتمࢫלفصـــاحࢫعنــھ،ࢫأمــاࢫالدرجــةࢫࢫ0،ࢫتمــنحࢫالدرجــةࢫ2،ࢫالدرجــةࢫ1الدرجــةࢫ

تمـــــنحࢫللبنــــدࢫالـــــذيࢫتـــــمࢫלفصـــــاحࢫعنـــــھࢫومطـــــابقࢫࢫ2ࢭـــــʏࢫالنظــــامࢫالمحاســـــۗܣࢫالمـــــاڲʏ،ࢫأمـــــاࢫالدرجـــــةࢫࢫلمتطلباتالإفصـــــاحلكــــنࢫغ؈ـــــفࢫمطـــــابقࢫ

ࢫࢭــʏࢫالقــوائمࢫالماليــةفࢼܣࢫȖعت؄ــفࢫبنــودࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمࢫلمتطلباتالإفصــاح ڲʏ،ࢫأمــاࢫبخصــوصࢫالبنــودࢫالۘــܣࢫلاࢫتɢــونࢫموجــدةࢫأصــلاً حاســۗܣࢫالمــا

  .ماࢫعداࢫȊعضࢫالبنودࢫالۘܣࢫتخضࢫالمجمعاتࢫأيضاً ࢫ0غ؈فࢫمفܶݳࢫعٔڈاࢫوتمنحࢫالدرجةࢫ

ݰكــمࢫعڴــʄࢫوɸــذاࢫلݏࢫ%50أيࢫمــاࢫɲســȎتھࢫࢫنقطــة،ࢫ72كمــاࢫتــمࢫتحديــدࢫاݍݰــدࢫכدɲــىࢫمــنࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫɸــذاࢫالمحــورࢫبـــࢫ

فيعت؄ــفࢫࢫ%50فيعت؄ــفࢫלفصـاحࢫغ؈ــفࢫɠـاـࢭʏࢫمــنࢫحيـثࢫالكميــةࢫأمــاࢫإذاࢫتجــاوزتࢫࢫ%50كميـةࢫالمعلومــاتࢫالماليــة،ࢫفــإذاࢫلـمࢫتتجــاوزࢫɲســبةࢫ

  ɠاࢭʏࢫمنࢫحيثࢫالكمية

ݍݵمســـــةࢫشـــــرɠاتࢫاقتصـــــاديةࢫجزائرʈـــــةࢫتخضـــــعࢫللنظـــــامࢫاً سنوʈاُ ر تقرʈࢫ24قائمـــــةࢫماليـــــةࢫوࢫ106 تتمثـــــلࢫعينـــــةࢫالدراســـــةࢫࢭـــــʏو 

كمـــاࢫتــمࢫاســـȘبعادࢫالمؤسســـاتࢫالۘـــܣࢫلاࢫتخضـــعࢫللنظـــامࢫالمحاســـۗܣࢫالمـــاڲʏࢫ،ࢫɴشـــطࢫࢭـــʏࢫالصـــناعةࢫواݍݵـــدماتࢫوالطاقـــةالمحاســۗܣࢫالمـــاڲʏࢫوت

  .وغ؈فɸاࢫمنࢫالمؤسساتࢫالماليةࢫالۘܣࢫلاࢫتخضعࢫلأحɢامࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏࢫɠالمصارفࢫوالبنوك

ʏࢫالمتغ؈ــفاتࢫالمســتقلةࢫوۂــʏלفصــاحࢫعــنࢫعــرضࢫالقــوائمࢫالماليـــة،ࢫ: المتغ؈ــفࡧالمســتقلࡧכول :أمــاࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫتتمثــلࢫࢭــ

المتغ؈ـفࡧالمسـتقلࡧלفصـاحࢫعـنࢫجـدولࢫحسـابࢫالنتـائج،ࢫ: المتغ؈ـفࡧالمسـتقلࡧالثالـثלفصـاحࢫعـنࢫالم؈قانيـة،ࢫ: المتغ؈فࡧالمسـتقلࡧالثـاɲي

المتغ؈ـــفࡧלفصـــاحࢫعـــنࢫجـــدولࢫȖغ؈ـــفࢫכمـــوالࢫاݍݵاصـــة،ࢫ: المتغ؈ـــفࡧالمســـتقلࡧاݍݵـــامسלفصـــاحࢫعـــنࢫجـــدولࢫســـيولةࢫاݍݵزʈنـــة،ࢫ: الراȊـــع

ࢭʏࢫالتقـــارʈرࢫלفصــاحࢫࢭـــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليـــةࢫكفايـــة: يتمثــلࡧࡩـــʏࡧالمتغ؈ــفࡧالتـــاȊعأمـــاࢫࢫ.לفصــاحࢫعـــنࢫقائمــةࢫالملاحـــق: المســتقلࡧالســـادس

  .ةࢫللشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةالمالي

  النموذجࡧالرʈاعۜܣࡧللدراسةࡧ

التـــاȊعࢫتـــمࢫاســـتخدامࢫأســـلوبࢫטنحـــدارࢫاݍݵطـــيࢫالȎســـيطࢫࢭـــʏࢫɸـــذهࢫࢫ؈نࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫوالمتغ؈ـــف للتعب؈ـــفࢫعـــنࢫالعلاقـــةࢫبـــ

  .وىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةالدراسة،ࢫوذلكࢫلتوضيحࢫتأث؈فࢫɠلࢫȊعدࢫمنࢫכȊعادࢫالماليةࢫعڴʄࢫمست

ʈتɢـــــونࢫɸــــــذاࢫالنمــــــوذجࢫمــــــنࢫســــــتةࢫمعــــــادلاتࢫانحــــــدارࢫخطـــــيࢫȊســــــيطࢫتفســــــرࢫالعلاقــــــةࢫاݍݵطيــــــةࢫبــــــ؈نࢫالمتغ؈ــــــفاتࢫالمســــــتقلةࢫو 

القوائمࢫالمالية،ࢫלفصاحࢫعنࢫالم؈قانية،ࢫלفصاحࢫعـنࢫجـدولࢫحسـابࢫالنتـائج،ࢫלفصـاحࢫعـنࢫجـدولࢫسـيولةࢫלفصاحࢫعنࢫعرضࢫ(

לفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫࢫكفايـة(والمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫ) اݍݵزʈنة،ࢫלفصاحࢫعنࢫجدولࢫȖغ؈فࢫכموالࢫاݍݵاصـة،ࢫלفصـاحࢫعـنࢫقائمـةࢫالملاحـق

  .)ݨزائرʈةةࢫللشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍالماليةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالمالي

y= α1 + β1.x1 + ei………..(1) 

y= α2 + β2.x2 + ei ……….(2) 

y= α3 + β1.x3 + ei ……….(3) 

y= α4 + β4.x4 + ei ……….(4) 

y= α5 + β5.x5 + ei ……….(5) 

y= α6 + β6.x6 + ei ……….(6) 

  .المتغ؈فࢫالتاȊعࢫ:y: حيثࢫأن
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1…6α،β1…6:اتࢫالنموذجࢫ لمَ عْ   مَ

x1…6 :المتغ؈فاتࢫالمستقلة.  

ei : اݍݵطأࢫالمعياري  

ســــʋتمࢫتحليــــلࢫمســــتوىࢫלفصــــاحࢫࢭــــʏࢫالتقــــارʈرࢫالماليــــةࢫ: تحليــــلࡧمســــتوىࡧלفصــــاحࡧࡩــــʏࡧالتقــــارʈرࡧالماليــــةࡧللشــــرɠاتࡧالصــــناعية. 1.4

،ࢫ2017،ࢫ2016،ࢫ2015،ࢫ2014للشــرɠاتࢫالصـــناعيةࢫاݍݨزائرʈـــةࢫوالمتمثلــةࢫࢭـــʏࢫمجمـــعࢫصـــيدالࢫوشــركةࢫأنࢫ؟ـــۜܣࢫأࢫالروʈبـــة،ࢫلســـنواتࢫ

 .ايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةكف،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫقياسࢫ2018

לفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫالصـناعيةࢫوالمتغ؈ـفاتࢫࢫمستوى منࢫأجلࢫدراسةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫ:1اݍݨدولࡧ

عــرضࢫالقــوائمࢫالماليــة،ࢫالم؈قانيــة،ࢫجــدولࢫحســابࢫالنتــائج،ࢫجــدولࢫســيولةࢫاݍݵزʈنــة،ࢫجــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــة،ࢫقائمــةࢫ(المفسـرةࢫ

ـــفتࢫفيـــھࢫمتغ؈ـــفاتࢫتـــمࢫاســـتخدامࢫنمـــوذجࢫرʈاعـــۜܣࢫيتمثـــلࢫࢭـــʏࢫטنحـــدارࢫاݍݵطـــيࢫالȎســـيطࢫوالـــ) الملاحـــق ِ؄ عتُ לفصـــاحࢫعـــنࢫعـــرضࢫ(ذيࢫاُ

القــوائمࢫالماليــة،ࢫלفصــاحࢫعــنࢫالم؈قانيــة،ࢫלفصــاحࢫعــنࢫجــدولࢫحســابࢫالنتــائج،ࢫלفصــاحࢫعــنࢫجــدولࢫســيولةࢫاݍݵزʈنــة،ࢫלفصــاحࢫ

متغ؈ــفࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫكࢫوكفايــةمتغ؈ـفاتࢫمسـتقلةࢫ) عـنࢫجـدولࢫȖغ؈ـفࢫכمـوالࢫاݍݵاصـة،ࢫלفصــاحࢫعـنࢫقائمـةࢫالملاحـق

المتغ؈ــــفࢫכول،ࢫالمتغ؈ــــفࢫالثــــاɲي،ࢫالمتغ؈ــــفࢫالثالــــث،ࢫ(تـــاȊع،ࢫكمــــاࢫأظɺــــرتࢫنتــــائجࢫטنحــــدارࢫمعنوʈــــةࢫنمــــوذجࢫטنحـــدارࢫللمتغ؈ــــفاتࢫالمســــتقلةࢫ

 sigبدلالــــــةࢫ) 61.134،ࢫ20.126،ࢫ9.729،ࢫ9.729،ࢫ33.517(البالغــــــةࢫࢫFوذلــــــكࢫمــــــنࢫخــــــلالࢫقــــــيمࢫ) المتغ؈ــــــفࢫالراȊــــــع،ࢫالمتغ؈ــــــفࢫاݍݵــــــامس

،ࢫوʉعۚــܣࢫɸـذاࢫأنــھࢫيوجـدࢫتــأث؈فࢫللمتغ؈ـفاتࢫالمســتقلةࢫعڴــʄࢫ) 0.000،ࢫ0.002 ،0.014،ࢫ0.014،ࢫ0.000( عڴـʄࢫالتــواڲʏࢫوۂـʏࢫدالــةࢫإحصـائياً

منࢫالتباينࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫࢫ%80.70المتغ؈فࢫالتاȊع،ࢫكماࢫتب؈نࢫالنتائجࢫأنࢫالمتغ؈فࢫالمستقلࢫכولࢫيفسرࢫ

ـــݳࢫالعلاقــةࢫبـــ؈نࢫمســتوىࢫלفصـــاحࢫࢭــʏࢫالمعلومـــاتࢫࢫBetaاࢫبلغــتࢫقيمـــةࢫ،ࢫكمـــR2الماليــةࢫوذلــكࢫبـــالنظرࢫإڲــʄࢫمعامـــلࢫالتحديــدࢫ الۘــܣࢫتوܷ

،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫɠلمـاࢫتحسـɴتࢫوحـدةࢫواحـدةࢫمـنࢫكميـةࢫלفصـاحࢫ0.501الماليةࢫوكميةࢫלفصاحࢫعنࢫعرضࢫالقوائمࢫالماليةࢫبقيمةࢫ

؛ࢫوكذلكࢫنلاحـظࢫأنࢫالمتغ؈ـفࢫالمسـتقلࢫوحدةࢫ0.501ࢭʏࢫعرضࢫالقوائمࢫالماليةࢫتحسنࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫبمقدارࢫ

،ࢫوɸـــذاࢫ1.292ࢭــʏࢫكميـــةࢫלفصــاحࢫعــنࢫالم؈قانيــةࢫࢫBetaمــنࢫالتبـــاينࢫاݍݰاصــلࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفࢫالتـــاȊعࢫوȋلغــتࢫقيمــةࢫࢫ%54.90الثــاɲيࢫيفســرࢫ

وحـدة؛ࢫإضـافةࢫإڲـʄࢫأنࢫالمتغ؈ـفࢫࢫʇ1.292عۚܣࢫأنھࢫɠلماࢫتحسɴتࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫبوحدةࢫتحسـنࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫبمقـدارࢫ

ࢫيفسرࢫ لكميـةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫجـدولࢫࢫBetaمنࢫالتباينࢫاݍݰاصلࢫࢭـʏࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫمـعࢫالعلـمࢫأنࢫقيمـةࢫࢫ%54.90المستقلࢫالثالثࢫأيضاً

،ࢫوʉعۚـــܣࢫɸــذاࢫأنـــھࢫɠلمـــاࢫزادتࢫكميـــةࢫלفصـــاحࢫࢭــʏࢫجـــدولࢫحســـابࢫالنتـــائجࢫبوحـــدةࢫزادࢫمســـتوىࢫ1.033حســابࢫالنتـــائجࢫوالۘـــܣࢫبلغـــتࢫ

منࢫالتباينࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫالمتغ؈فࢫالتـاȊعࢫࢭـʏࢫحـ؈نࢫࢫ%71.60المستقلࢫالراȊعࢫالذيࢫيفسرࢫࢫوحدة؛ࢫكذلكࢫالمتغ؈ف ࢫ1.033לفصاحࢫبقيمةࢫ

،ࢫوɸذاࢫيدلࢫأنـھࢫɠلمـاࢫزادتࢫكميـةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫجـدولࢫسـيولةࢫ0.575لكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫجدولࢫسيولةࢫاݍݵزʈنةࢫبلغتࢫࢫBetaقيمةࢫ

كــذلكࢫالمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫاݍݵــامسࢫالــذيࢫيفســرࢫوحــدة؛ࢫࢫ0.575اݍݵزʈنــةࢫبوحــدةࢫزادࢫمســتوىࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫبمقــدارࢫ

،ࢫ0.179لكميـةࢫלفصــاحࢫࢭـʏࢫجــدولࢫȖغ؈ـفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫࢫBetaمـنࢫالتبــاينࢫاݍݰاصـلࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ـفࢫالتــاȊعࢫكمـاࢫبلغــتࢫقيمــةࢫࢫ88.40%

ومـاتࢫوʉعۚܣࢫɸذاࢫأنھࢫɠلماࢫارتفعتࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫجدولࢫȖغ؈فࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫبوحدةࢫواحدةࢫارتفعࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭـʏࢫالمعل

ࢫFوحـــدة؛ࢫأمــــاࢫالمتغ؈ـــفࢫالمســـتقلࢫالســــادسࢫفالنتـــائجࢫأظɺـــرتࢫعــــدمࢫمعنوʈـــةࢫטنحـــدارࢫوɸــــذاࢫمـــنࢫخـــلالࢫقيمــــةࢫࢫ0.179الماليـــةࢫبمقـــدارࢫ

ࢫوɸـذاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫعـدمࢫوجـودࢫتـأث؈فࢫلكميـةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫقائمـةࢫالملاحـقࢫࢫsig 0.592بمسـتوىࢫدلالـةࢫࢫ0.312البالغـةࢫ غ؈ـفࢫدالࢫإحصـائياً

  :تࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫالصناعية،ࢫومنھࢫمعادلاتࢫטنحدارࢫتɢونࢫكماࢫيڴʏعڴʄࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوما

y = 0.490 + 0.501.x1 

y = -1.222 + 1.292.x2 
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y = -0.318 + 1.033.x3 

y = 0.815 + 0.575.x4 

y = 0.981 + 0.179.x5 

y = 1.221 + 0.161.x6 ) ًغ؈فࢫدالةࢫإحصائيا(  

ࢫمنࢫخلالࢫتحليلࢫكميةࢫ نࢫأنࢫלفصـاحاتࢫإذاً לفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫالصـناعية،ࢫتبـ؈ّ

ــݳࢫ2اݍݨــدولࢫلمحاســۗܣࢫالمــاڲʏ،ࢫو الماليــةࢫɠافيــةࢫمــنࢫحيــثࢫالكميــةࢫولاࢫيوجــدࢫال؅ــقامࢫࢭــʏࢫלفصــاحࢫعٔڈــاࢫوفــقࢫمــاࢫنــصّࢫعنــھࢫالنظــامࢫا يوܷ

  :ذلك

كأقـلࢫࢫ%3.50كأعڴʄࢫɲسبةࢫوࢫࢫ%95ࢭʏࢫכȊعادࢫالماليةࢫتراوحتࢫب؈نࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫنلاحظࢫأنࢫɲسبةࢫלفصاح: 2اݍݨدولࡧ

عــدࢫالم؈قانيــةࢫبɴســبةࢫ ُȊــلࢫمــنࢫɠࢫʏࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمــاڲ هُ ــرَّ قَ مࢫبــھࢫوفــقࢫمــاࢫأَ ـقَ ـ ل؅َ ࢫومُ كــأعڴʄࢫࢫɲ95%ســبةࢫ،ࢫحيــثࢫɠـاـنࢫלفصــاحࢫɠافيــاً

عــدࢫجــدولࢫحســابࢫالنتــائجࢫبقيمــةࢫ ُȊࢫʏســبةࢫלفصــاحࢫࢭــɲســبةࢫثــمࢫتلٕڈــاࢫɲ75%ســبةࢫࢫɲعــدࢫعــرضࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫوتلٕڈــاࢫ ُȊࢫʏלفصــاحࢫࢭــ

عدࢫجدولࢫȖغ؈فࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫبقيمةࢫࢫ%74بقيمةࢫ ُȊࢫʏسبةࢫלفصاحࢫࢭɲاࢫɸعدȌمࢫ%70و ـقَ ل؅َ ࢫوغ؈ـفࢫمُ ،ࢫبʋنمـاࢫلـمࢫيكـنࢫלفصـاحࢫɠافيـاً

ࢫالنظــامࢫالمحاســۗܣࢫالمـاڲʏࢫࢭــʏࢫبنــودࢫجــدولࢫسـيولةࢫاݍݵزʈنــةࢫبɴســبةࢫ هُ ـرَّ قَ احࢫɠـاـࢭʏࢫࢭــʏࢫوكـذلكࢫلــمࢫيكــنࢫɸنـاكࢫإفصــࢫ%36.25بـھࢫوفــقࢫمــاࢫأَ

عدࢫقائمةࢫالملاحقࢫبأدɲىࢫɲسبةࢫ ُȊ3.50%ࢫمـنࢫ ،ࢫأماࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫالصـناعيةࢫɠاـنࢫɠافيـاً

  .%61.55بɴسبةࢫ

تحليـــلࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫ ســـɴتاول : اݍݵدماتيـــةتحليـــلࡧمســـتوىࡧלفصـــاحࡧࡩـــʏࡧالتقـــارʈرࡧالماليـــةࡧللشـــرɠاتࡧ. 2.4

للشرɠاتࢫاݍݨزائرʈةࢫاݍݵدماتيةࢫوالمتمثلةࢫࢭـʏࢫسلسـلةࢫכورا؟ـۜܣࢫللفندقـةࢫوالشـركةࢫالمركزʈـةࢫلإعـادةࢫالتـأم؈نࢫللف؅ـفةࢫالممتـدةࢫمـنࢫسـنةࢫ

 .كفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةوذلكࢫمنࢫخلالࢫقياسࢫ،ࢫ2018إڲʄࢫسنةࢫࢫ2014

לفصـــــاحࢫࢭـــــʏࢫالمعلومـــــاتࢫالماليـــــةࢫࢭـــــʏࢫالتقـــــارʈرࢫالماليـــــةࢫللشـــــرɠاتࢫࢫكفايـــــة(العلاقـــــةࢫبـــــ؈نࢫالمتغ؈ـــــفࢫالتـــــاȊعࢫمـــــنࢫأجـــــلࢫمعرفـــــةࢫ:3اݍݨـــــدولࡧ

לفصـــاحࢫعـــنࢫعـــرضࢫالقـــوائمࢫالماليـــة،ࢫלفصـــاحࢫعـــنࢫالم؈قانيـــة،ࢫלفصـــاحࢫعــــنࢫ(وȋـــ؈نࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫالمتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫ) اݍݵدماتيـــة

ة،ࢫלفصــاحࢫعــنࢫجــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــة،ࢫלفصــاحࢫعـــنࢫجــدولࢫحســابࢫالنتــائج،ࢫלفصــاحࢫعــنࢫجــدولࢫȖغ؈ــفࢫســيولةࢫاݍݵزʈنــ

،ࢫتــــــمࢫاســــــتخدامࢫنمــــــوذجࢫטنحــــــدارࢫاݍݵطــــــيࢫالȎســــــيط،ࢫحيــــــثࢫأظɺــــــرتࢫنتــــــائجࢫטنحــــــدارࢫمعنوʈــــــةࢫنمــــــوذجࢫטنحــــــدارࢫ)قائمــــــةࢫالملاحــــــق

دلالةࢫبمستوىࢫ) 31.653،ࢫ9.519،ࢫ15.913،ࢫ96.692،ࢫ19.253،ࢫ187.334(البالغةࢫࢫFللمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫقيمࢫ

sig )0.000ــݳࢫالنتــائجࢫأنࢫالمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫ) 0.000،ࢫ0.015،ࢫ0.004،ࢫ0.000،ࢫ0.002،ࢫ ،ࢫكمــاࢫتوܷ عڴــʄࢫالتــواڲʏࢫوۂــʏࢫدالــةࢫإحصــائياً

،ࢫكمـاࢫR2منࢫالتباينࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫوذلـكࢫبـالنظرࢫإڲـʄࢫمعامـلࢫالتحديـدࢫࢫ95.90%כولࢫيفسرࢫ

ـــݳࢫBetaبلغـــتࢫقيمـــةࢫ العلاقـــةࢫبـــ؈نࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫالمعلومـــاتࢫالماليـــةࢫوكميـــةࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫعـــرضࢫالقـــوائمࢫالماليـــةࢫࢫالۘـــܣࢫتوܷ

،ࢫوɸذاࢫʇعۚܣࢫأنھࢫɠلماࢫزادتࢫوحدةࢫمنࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫعرضࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫزادࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫ0.250بقيمةࢫ

مـنࢫالتبـاينࢫاݍݰاصـلࢫࢭـʏࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫࢭـʏࢫࢫ%70.60لثـاɲيࢫيفسـرࢫوحـدة؛ࢫوكـذلكࢫنلاحـظࢫأنࢫالمتغ؈ـفࢫالمسـتقلࢫاࢫ0.250الماليةࢫبمقدارࢫ

،ࢫوɸــذاࢫʇعۚــܣࢫأنــھࢫɠلمــاࢫتحســɴتࢫكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالم؈قانيــةࢫبوحــدةࢫ1.363ࢭــʏࢫكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالم؈قانيــةࢫࢫBetaحــ؈نࢫبلغــتࢫقيمــةࢫ

نࢫاݍݰاصــلࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفࢫمــنࢫالتبــايࢫ%92.40وحــدة؛ࢫكــذلكࢫالمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫالثالــثࢫيفســرࢫࢫ1.363تحســنࢫمســتوىࢫלفصــاحࢫبمقــدارࢫ

،ࢫبمعۚــܢࢫأنـھࢫɠلمــاࢫزادتࢫكميـةࢫלفصــاحࢫ2.244لكميـةࢫלفصــاحࢫࢭـʏࢫجــدولࢫحسـابࢫالنتــائجࢫبلغـتࢫࢫBetaالتـاȊعࢫمــعࢫالعلـمࢫأنࢫقيمــةࢫ

وحـدة؛ࢫوالمتغ؈ـفࢫالمسـتقلࢫالراȊـعࢫࢫ2.244ࢭʏࢫجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫبوحدةࢫواحدةࢫزادࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫبقيمةࢫ

لكميـةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫجـدولࢫسـيولةࢫاݍݵزʈنـةࢫࢫBetaمنࢫالتباينࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغتࢫقيمـةࢫࢫ%66.50الذيࢫيفسرࢫ



  محمدࢫالعيدࢫعمامرة
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،ࢫوɸـــــذاࢫيـــــدلࢫأنـــــھࢫɠلمـــــاࢫارتفعـــــتࢫكميـــــةࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــʏࢫجـــــدولࢫســـــيولةࢫاݍݵزʈنـــــةࢫبوحـــــدةࢫارتفـــــعࢫمســـــتوىࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــʏࢫɠ0.972انـــــتࢫ

مـنࢫالتبـاينࢫاݍݰاصـلࢫࢭـʏࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫكمـاࢫࢫ%54.30اݍݵـامسࢫيفسـرࢫوحـدة؛ࢫأمـاࢫالمتغ؈ـفࢫالمسـتقلࢫࢫ0.972المعلومـاتࢫالماليـةࢫبمقـدارࢫ

،ࢫوʉعۚـــܣࢫɸـــذاࢫأنـــھࢫɠلمـــاࢫتحســـɴتࢫكميـــةࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫ0.391لكميـــةࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫجـــدولࢫȖغ؈ـــفࢫכمـــوالࢫاݍݵاصـــةࢫࢫBetaبلغـــتࢫقيمـــةࢫ

اࢫالمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫوحــدة؛ࢫأمــࢫ0.391جــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫبوحــدةࢫتحســنࢫمســتوىࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫبمقــدارࢫ

لكميةࢫלفصاحࢫࢭـʏࢫقائمـةࢫالملاحـقࢫࢫBetaمنࢫالتباينࢫاݍݰاصلࢫࢭʏࢫالمتغ؈فࢫالتاȊع،ࢫࢭʏࢫح؈نࢫبلغتࢫقيمةࢫࢫ%79.80السادسࢫفɺوࢫيفسرࢫ

وʉعۚܣࢫɸذاࢫأنھࢫɠلماࢫزادتࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫقائمةࢫالملاحقࢫبوحـدةࢫواحـدةࢫتحسـنࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫࢫ0.444

  :وحدة،ࢫومنھࢫمعادلاتࢫטنحدارࢫتɢونࢫكماࢫيڴʏ 0.444بمقدارࢫ

y = 0.986 + 0.250.x1 

y = -1.305 + 1.363.x2 

y = -1.900 + 2.244.x3 

y = 0.378 + 0.972.x4 

y = 0.614 + 0.391.x5 

y = 1.220 + 0.444.x6  

ࢫمنࢫخلالࢫتحليلࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫاݍݵدماتيـة،ࢫتبـ؈نࢫأنࢫלفصـاحاتࢫ إذاً

ــݳࢫࢫ4واݍݨــدولࢫالماليـةࢫɠافيــةࢫمــنࢫحيـثࢫالكميــةࢫولاࢫيوجــدࢫال؅ــقامࢫࢭـʏࢫלفصــاحࢫعٔڈــاࢫوفــقࢫمـاࢫنــصّࢫعنــھࢫالنظــامࢫالمحاسـۗܣࢫالمــاڲʏ،ࢫ يوܷ

  :ذلك

ࢫ%12وࢫكـــأعڴʄࢫɲســـبةࢫ%96.50مـــنࢫخــلالࢫاݍݨـــدولࢫأعـــلاهࢫنلاحــظࢫأنࢫɲســـبةࢫלفصــاحࢫࢭـــʏࢫכȊعـــادࢫالماليــةࢫتراوحـــتࢫبــ؈نࢫ: 4اݍݨــدولࡧ

عـدࢫالم؈قانيـةࢫبɴســبةࢫ ُȊـلࢫمـنࢫɠࢫʏࢫࢭـʏࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمــاڲ هُ ـرَّ قَ مࢫبـھࢫوفـقࢫمـاࢫأَ ــقَ ل؅َ ࢫومُ ـاً ࢫ%96.50كأقـلࢫɲسـبة،ࢫحيـثࢫɠاـنࢫלفصـاحࢫɠافي

Ȗعــدࢫجــدولࢫ ُȊࢫʏسـبةࢫלفصــاحࢫࢭـɲعــدࢫجـدولࢫحســابࢫالنتــائجࢫࢫ%91غ؈ـفࢫכمــوالࢫاݍݵاصـةࢫبقيمــةࢫثـمࢫتلٕڈــاࢫ ُȊࢫʏســبةࢫלفصــاحࢫࢭـɲوتلٕڈـاࢫ

عدࢫعرضࢫالقوائمࢫالماليةࢫبقيمةࢫࢫ%71.85بقيمةࢫ ُȊࢫʏسبةࢫלفصاحࢫࢭɲاࢫɸعدȌمࢫبـھࢫ%68و ـقَ ل؅َ ࢫوغ؈ـفࢫمُ ،ࢫبʋنمـاࢫلـمࢫيكـنࢫלفصـاحࢫɠافيـاً

ʈعـــدࢫجــــدولࢫســــيولةࢫاݍݵز ُȊࢫʏࢫࢭــــʏࢫالنظــــامࢫالمحاســــۗܣࢫالمـــاڲ هُ ـــرَّ قَ وكــــذلكࢫلـــمࢫيكــــنࢫɸنــــاكࢫࢫ%48.75نـــةࢫبɴســــبةࢫإفصـــاحࢫقيمْڈــــاࢫوفـــقࢫمــــاࢫأَ

عــــدࢫقائمــــةࢫالملاحــــقࢫبــــأدɲىࢫɲســــبةࢫإفصــــاحࢫقيمْڈــــاࢫ ُȊࢫʏࢫࢭــــʏـــاـࢭɠرࢫالماليــــةࢫ%12إفصـــاحࢫʈࢫالتقــــارʏࢫالمعلومــــاتࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫأمــــاࢫלفصــــاحࢫࢭــــ،

ࢫبɴسبةࢫ   .%66.30للشرɠاتࢫاݍݵدماتيةࢫɠانࢫɠافياً

لشـرɠاتࢫوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫسـʋتمࢫتحليـلࢫمسـت: الطاقـةلشـرɠاتࡧوىࡧלفصـاحࡧࡩـʏࡧالتقـارʈرࡧالماليـةࡧتحليـلࡧمسـت. 3.4

،ࢫوذلـــــكࢫمـــــنࢫخـــــلالࢫقيـــــاسࢫ2018،ࢫ2017،ࢫ2016،ࢫ2015،ࢫ2014،ࢫلســـــنواتࢫمجمـــــعࢫســـــوناطراكاݍݨزائرʈـــــةࢫوالمتمثلـــــةࢫࢭـــــʏࢫࢫالطاقـــــة

 .كفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالمالية

) לفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫلشـرɠاتࢫالطاقـةࢫكفاية(منࢫأجلࢫدراسةࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫ: 5اݍݨدولࡧ

לفصـــــاحࢫعـــــنࢫعـــــرضࢫالقـــــوائمࢫالماليـــــة،ࢫלفصـــــاحࢫعـــــنࢫالم؈قانيـــــة،ࢫלفصـــــاحࢫعـــــنࢫجـــــدولࢫحســـــابࢫالنتـــــائج،ࢫ(والمتغ؈ـــــفاتࢫالمســـــتقلةࢫ

تـــــمࢫ) عـــــنࢫقائمـــــةࢫالملاحـــــقלفصـــــاحࢫعـــــنࢫجـــــدولࢫȖغ؈ـــــفࢫســـــيولةࢫاݍݵزʈنـــــة،ࢫלفصـــــاحࢫعـــــنࢫجـــــدولࢫȖغ؈ـــــفࢫכمـــــوالࢫاݍݵاصـــــة،ࢫלفصـــــاحࢫ

استخدامࢫنموذجࢫטنحدارࢫاݍݵطيࢫالȎسيطࢫلتفس؈فࢫذلك،ࢫحيثࢫأظɺرتࢫنتائجࢫטنحدارࢫمعنوʈةࢫنموذجࢫטنحدارࢫللمتغ؈فࢫالمسـتقلࢫ

) 0.005،ࢫ0.005،ࢫ0.006(بمســتوىࢫدلالــةࢫ) 59.329،ࢫ59.329،ࢫ49.980(البالغــةࢫࢫFالثـاɲيࢫوالثالــثࢫوالراȊــعࢫوذلــكࢫمــنࢫخـلالࢫقــيمࢫ

،ࢫكــذلكࢫأظɺــرتࢫنتــائجࢫטنحــدارࢫعــدمࢫمعنوʈــةࢫنمــوذجࢫטنحــدارࢫللمتغ؈ــفࢫالمســتقلࢫכولࢫواݍݵــامسࢫعڴــʄࢫالتــواڲʏࢫوۂــ ʏࢫدالــةࢫإحصــائياً
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عڴــʄࢫالتــواڲʏࢫوۂــʏࢫ) 0.097،ࢫ0.292،ࢫ0.216(بمســتوىࢫدلالــةࢫ) 5.685،ࢫ1.624،ࢫ2.448(البالغـةࢫࢫFوالسـادسࢫوذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫقــيمࢫ

نࢫالنتـــائجࢫأنࢫالمتغ؈ـــف  ِ بـــ؈ّ ،ࢫكمـــاࢫتُ مـــنࢫالتبـــاينࢫاݍݰاصـــلࢫࢭـــʏࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫࢫ%44.90المســـتقلࢫכولࢫيفســـرࢫࢫغ؈ـــفࢫدالـــةࢫإحصـــائياً

ــݳࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫمســتوىࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫࢫBeta،ࢫوقيمــةࢫR2المعلومــاتࢫالماليــةࢫوذلــكࢫبــالنظرࢫإڲــʄࢫمعامــلࢫالتحديــدࢫ الۘــܣࢫتوܷ

ارتفعــــتࢫوحــــدةࢫواحــــدةࢫمــــنࢫكميــــةࢫࢫ،ࢫوɸــــذاࢫيــــدلࢫعڴــــʄࢫأنــــھࢫɠلمــــا0.799الماليــــةࢫوكميــــةࢫלفصــــاحࢫࢭــــʏࢫعــــرضࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫبقيمــــةࢫ

وحـــــدة؛ࢫونلاحـــــظࢫأنࢫالمتغ؈ـــــفࢫࢫ0.799לفصــــاحࢫࢭـــــʏࢫعـــــرضࢫالقـــــوائمࢫالماليـــــةࢫارتفــــعࢫمســـــتوىࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــʏࢫالمعلومـــــاتࢫالماليــــةࢫبمقـــــدارࢫ

ࢭــʏࢫكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالم؈قانيــةࢫࢫBetaمــنࢫالتبــاينࢫاݍݰاصــلࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫبلغــتࢫقيمــةࢫࢫ%94.30المســتقلࢫالثــاɲيࢫيفســرࢫ

وحدة؛ࢫكـذلكࢫالمتغ؈ـفࢫࢫ0.972وɸذاࢫيفسرࢫأنھࢫɠلماࢫزادتࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالم؈قانيةࢫبوحدةࢫزادࢫمستوىࢫלفصاحࢫبمقدارࢫࢫ،0.972

ࢫأنࢫقيمــةࢫࢫ%95.20المســتقلࢫالثالــثࢫيفســرࢫ لكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫجــدولࢫحســابࢫࢫBetaمــنࢫالتبــاينࢫاݍݰاصــلࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫعلمــاً

حسـɴتࢫكميـةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫجـدولࢫحسـابࢫالنتـائجࢫبوحـدةࢫتحسـنࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫ،ࢫوʉعۚـܣࢫɸـذاࢫأنـھࢫɠلمـاࢫت0.569النتائجࢫبلغـتࢫ

ࢫBetaمـــنࢫالتبـــاينࢫاݍݰاصـــلࢫࢭـــʏࢫالمتغ؈ـــفࢫالتـــاȊعࢫوقيمـــةࢫࢫ%95.20وحـــدة؛ࢫكـــذلكࢫالمتغ؈ـــفࢫالمســـتقلࢫالراȊـــعࢫالـــذيࢫيفســـرࢫࢫ0.569بقيمـــةࢫ

فصـاحࢫࢭـʏࢫجـدولࢫسـيولةࢫاݍݵزʈنـةࢫ،ࢫوɸـذاࢫʇعۚـܣࢫأنـھࢫɠلمـاࢫارتفعـتࢫكميـةࢫל 1.519لكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫجدولࢫسـيولةࢫاݍݵزʈنـةࢫɠانـتࢫ

مـــنࢫࢫ%35.10وحـــدة؛ࢫأمـــاࢫالمتغ؈ـــفࢫالمســـتقلࢫاݍݵـــامسࢫيفســـرࢫࢫ1.519بوحـــدةࢫارتفـــعࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫالمعلومـــاتࢫالماليـــةࢫبمقـــدارࢫ

،ࢫوʉعۚــܣࢫɸــذاࢫأنــھࢫ0.235لكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫجــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫࢫBetaالتبــاينࢫاݍݰاصــلࢫࢭــʏࢫالمتغ؈ــفࢫالتــاȊعࢫࢭــʏࢫحــ؈نࢫقيمــةࢫ

ࢫ0.235تࢫكميةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫجـدولࢫȖغ؈ـفࢫכمـوالࢫاݍݵاصـةࢫبوحـدةࢫتحسـنࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫبمقـدارࢫɠلماࢫزاد

لكميـــــةࢫࢫBetaمـــــنࢫالتبـــــاينࢫاݍݰاصـــــلࢫࢭـــــʏࢫالمتغ؈ـــــفࢫالتـــــاȊع،ࢫࢭـــــʏࢫحـــــ؈نࢫقيمـــــةࢫࢫ%65.50وحـــــدة؛ࢫوالمتغ؈ـــــفࢫالمســـــتقلࢫالســـــادسࢫفɺـــــوࢫيفســـــرࢫ

اࢫزادتࢫكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫقائمــةࢫالملاحــقࢫبوحــدةࢫواحــدةࢫتحســنࢫمســتوىࢫوʉعۚــܣࢫɸــذاࢫأنــھࢫɠلمــࢫ1.181לفصــاحࢫࢭــʏࢫقائمــةࢫالملاحــقࢫ

  :وحدة،ࢫومنھࢫمعادلاتࢫטنحدارࢫتɢونࢫكماࢫيڴʏࢫ1.181לفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫبمقدارࢫ

y = 0.49-  + 0.799.x1 ) ًغ؈فࢫدالةࢫإحصائيا(  

y = -0.014 + 0.972.x2 

y = 0.293 + 0.569.x3 

y = -0.157 + 1.519.x4 

y = 0.719 + 0.235.x5 ) ًغ؈فࢫدالةࢫإحصائيا(  

y = 0.590 + 1.181.x6 ) ًغ؈فࢫدالةࢫإحصائيا(  

ࢫمــنࢫخــلالࢫتحليــلࢫكميــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫوالمعلومــاتࢫغ؈ــفࢫالماليــةࢫࢭــʏࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫلشــرɠاتࢫالطاقــة،ࢫ إذاً

ʏࢫלفصاحࢫعٔڈـاࢫوفـقࢫمـاࢫنـصّࢫعنـھࢫالنظـامࢫالمحاسـۗܣࢫالمـاڲʏ،ࢫتب؈نࢫأنࢫלفصاحاتࢫالماليةࢫɠافيةࢫمنࢫحيثࢫالكميةࢫولاࢫيوجدࢫال؅قامࢫࢭ

ࢫأنࢫלفصـــــاحاتࢫغ؈ـــــفࢫالماليـــــةࢫɠافيـــــةࢫمـــــنࢫحيـــــثࢫالكميـــــةࢫولاࢫيوجـــــدࢫتوســـــعࢫࢭـــــʏࢫלفصـــــاحࢫعٔڈـــــا،ࢫأمـــــاࢫبخصـــــوصࢫكفايـــــةࢫ وتبــــ؈نࢫأيضـــــاً

  :لتوضيحࢫذلكࢫ6לفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالطاقةࢫقمناࢫبإعدادࢫاݍݨدولࢫ

كأقــلࢫࢫ%23كــأعڴʄࢫɲسـبةࢫوࢫ%88أعــلاهࢫنلاحـظࢫأنࢫɲســبةࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫכȊعــادࢫالماليـةࢫتراوحــتࢫبـ؈نࢫࢫمـنࢫخــلالࢫاݍݨـدول :6اݍݨـدولࡧ

عـــدࢫجـــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمـــوالࢫاݍݵاصـــةࢫبɴســـبةࢫ ُȊࢫʏࢫࢭــʏࢫالنظــامࢫالمحاســـۗܣࢫالمـــاڲ هُ ـــرَّ قَ ـاࢫأَ مࢫبــھࢫوفـــقࢫمــ ـــقَ ل؅َ ࢫومُ ɲســبة،ࢫحيـــثࢫɠــاـنࢫלفصــاحࢫɠافيـــاً

عـدࢫجـدولࢫحسـابࢫالنتـائجࢫبɴسـبةࢫࢫ88% ُȊࢫʏسـبةࢫלفصـاحࢫࢭـɲمࢫبـھࢫوفـقࢫمـاࢫ%73.75ثمࢫتلٕڈاࢫ ـقَ ل؅َ ࢫوغ؈ـفࢫمُ ،ࢫبʋنمـاࢫɠاـنࢫלفصـاحࢫɠافيـاً

عــــدࢫالم؈قانيــــةࢫبɴســــبةࢫإفصــــاحࢫقيمْڈــــاࢫ ُȊࢫʏࢫࢭــــʏࢫالنظــــامࢫالمحاســــۗܣࢫالمــــاڲ هُ ــرَّ ــ قَ عــــدࢫعــــرضࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫبɴســــبةࢫࢫ%59أَ ُȊࢫ%54ثــــمࢫيليــــھࢫ،
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عدࢫجدولࢫسيولةࢫاݍݵزʈنةࢫبɴسبةࢫوكذلكࢫلمࢫيكنࢫɸناكࢫإفصاحࢫɠا ُȊࢫʏسـبةࢫإفصـاحࢫࢫ%42.50ࢭɲىࢫɲعدࢫقائمـةࢫالملاحـقࢫبـأد ُȊثمࢫيليھࢫ

ࢫبɴسبةࢫ%23قيمْڈاࢫ   .%55.25،ࢫأماࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالطاقةࢫɠانࢫɠافياً

  : اختبارࡧالفرضياتࡧ.4.4

للعينــــــةࢫالواحــــــدةࢫلقيــــــاسࢫالفروقــــــاتࢫالمعنوʈــــــةࢫبــــــ؈نࢫالمتوســــــطاتࢫاݍݰســــــابيةࢫولاختبــــــارࢫفرضــــــياتࢫࢫTتــــــمࢫاســــــتخدامࢫاختبــــــارࢫ

  .الدراسة،ࢫالفرضيةࢫכوڲʄ،ࢫالفرضيةࢫالثانية،ࢫالفرضيةࢫالثالثةࢫوالفرضيةࢫالراȊعة،ࢫوكذلكࢫلتأكيدࢫودعمࢫالنتائجࢫالمتوصلࢫإلٕڈا

  :اختبارࡧالفرضياتࡧࡩʏࡧالشرɠاتࡧالصناعية. 1.4.4

ʄࢫ:الفرضــيةࡧכوڲــʄاتࢫالصــناعيةࢫتــمࢫاختبــارࢫالفرضــيةࢫכوڲــɠࢫالشــرʏࢫأنــھࢫࢭــʄلاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫ"والۘــܣࢫتــنصࢫعڴــ

ࢭـʏࢫɠـلࢫכȊعـادࢫالماليـة،ࢫحيـثࢫ" ب؈نࢫכȊعادࢫالماليةࢫللإفصـاحࢫومسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـة

عنـــــدࢫࢫ2.262اݍݨدوليـــــةࢫالبالغـــــةࢫࢫTأك؄ـــــفࢫمـــــنࢫࢫ14.212القـــــوائمࢫالماليـــــةࢫالبالغـــــةࢫࢫالمحســـــوȋةࢫلعـــــرضࢫTأســـــفرتࢫنتـــــائجࢫטختبـــــارࢫبـــــأنࢫ

رفـضࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫوقبـولࢫإڲـʄࢫوɸـذاࢫيـؤديࢫبنـاࢫ 0.05أقـلࢫمـنࢫࢫȖ0.000ساويࢫࢫsig،ࢫوأنࢫقيمةࢫمستوىࢫالدلالةࢫ9مستوىࢫاݍݰرʈةࢫ

لماليــــةࢫومســــتوىࢫלفصــــاحࢫࢭــــʏࢫ،توجــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫعــــرضࢫالقــــوائمࢫاالفرضــــيةࢫالبديلــــةࢫوالۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴــــʄࢫأنھ

أك؄ـفࢫࢫ57.000المحسـوȋةࢫللم؈قانيـةࢫوالبالغـةࢫࢫTالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـة؛ࢫكـذلكࢫأسـفرتࢫنتـائجࢫטختبـارࢫبـأنࢫ

رفــضࢫفرضــيةࢫإڲــʄࢫوɸــذاࢫيــؤديࢫبنــاࢫ 0.05أقــلࢫمــنࢫࢫȖ0.000ســاويࢫࢫsigوأنࢫقيمــةࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫࢫ2.262اݍݨدوليــةࢫالبالغــةࢫࢫTمــنࢫ

،توجــــدࢫعلاقـــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫالم؈قانيـــةࢫومســــتوىࢫלفصــــاحࢫࢭــــʏࢫوقبــــولࢫالفرضــــيةࢫالبديلــــةࢫوالۘـــܣࢫتــــنصࢫعڴــــʄࢫأنھࢫالعـــدم

المحســوȋةࢫݍݨـــدولࢫحســـابࢫالنتـــائجࢫالبالغـــةࢫࢫTالتقــارʈرࢫالماليـــةࢫللشـــرɠاتࢫטقتصـــاديةࢫاݍݨزائرʈـــة؛ࢫكمــاࢫأســـفرتࢫنتـــائجࢫטختبـــارࢫبـــأنࢫ

إڲـــʄࢫوɸـــذاࢫيــؤديࢫبنـــاࢫ 0.05أقـــلࢫمــنࢫࢫȖ0.000ســاويࢫࢫsigوأنࢫقيمــةࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫ 2.262اݍݨدوليــةࢫالبالغـــةࢫࢫTأك؄ــفࢫمـــنࢫࢫ36.000

،توجــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫجــــدولࢫحســــابࢫرفــــضࢫفرضــــيةࢫالعــــدمࢫوقبــــولࢫالفرضــــيةࢫالبديلــــةࢫوالۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴــــʄࢫأنھ

المحسـوȋةࢫݍݨـدولࢫࢫTختبـارࢫبـأنࢫالنتائجࢫومسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـة؛ࢫوأسـفرتࢫنتـائجࢫט 

 0.05أقـلࢫمـنࢫࢫȖ0.000ساويࢫࢫsigوأنࢫقيمةࢫمستوىࢫالدلالةࢫࢫ2.262اݍݨدوليةࢫالبالغةࢫࢫTأك؄فࢫمنࢫࢫ8.480سيولةࢫاݍݵزʈنةࢫالبالغةࢫ

،توجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫرفــضࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫوقبــولࢫالفرضــيةࢫالبديلــةࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنھإڲــʄࢫوɸــذاࢫيــؤديࢫبنــاࢫ

جدولࢫسيولةࢫاݍݵزʈنةࢫومستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـة؛ࢫكـذلكࢫأسـفرتࢫنتـائجࢫטختبـارࢫبـأنࢫ

Tغ؈ـــفࢫכمـــوالࢫاݍݵاصـــةࢫالبالغـــةࢫࢫȖةࢫݍݨـــدولࢫȋأك؄ــفࢫمـــنࢫࢫ4.583المحســوTوأنࢫقيمـــةࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ2.262اݍݨدوليـــةࢫالبالغـــةࢫࢫsigࢫ

،ࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫوالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫأنـھࢫوقبولالفرضيةࢫالبديلةفرضيةࢫالعدمࢫإڲʄࢫرفضࢫوɸذاࢫيؤديࢫبناࢫ 0.05أقلࢫمنࢫࢫȖ0.001ساويࢫ

ذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫجــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫومســتوىࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫللشــرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈــة؛ࢫ

ࢫȖ0.343سـاويࢫࢫsigعندࢫمستوىࢫالدلالـةࢫࢫ2.262اݍݨدوليةࢫالبالغةࢫࢫTوۂʏࢫأقلࢫمنࢫࢫ1.000يࢫالمحسوȋةࢫللملاحقࢫȖساو ࢫTأماࢫقيمةࢫ

،لاࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالـةࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫوالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫأنـھࢫإڲʄࢫرفضࢫالفرضيةࢫالبديلـةࢫوقبـول وɸذاࢫيؤديࢫبناࢫ 0.05أك؄فࢫمنࢫ

  .تࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةإحصائيةࢫب؈نࢫقائمةࢫالملاحقࢫومستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠا

لاࢫتوجـدࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصـائيةࢫبـ؈نࢫمسـتوىࢫלفصــاحࢫ"والۘـܣࢫتـنصࢫعڴــʄࢫأنـھࢫࢫالثانيـةتـمࢫاختبـارࢫالفرضــيةࢫ:الفرضـيةࡧالثانيـة

،ࢫحيــثࢫبلغــتࢫ"ࢭــʏࢫالمعلومــاتࢫالماليــةࢫوكفايــةࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫللشــرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈــةࢫحســبࢫطبيعــةࢫɲشــاطɺا

ࢫ2.262اݍݨدوليـةࢫالبالغـةࢫࢫTوۂʏࢫأك؄ـفࢫمـنࢫࢫ21.196لمحسوȋةࢫلمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫالɴشاطࢫالصناڤʏࢫاࢫTقيمةࢫ

رفــضࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫإڲــʄࢫوɸــذاࢫيــؤديࢫبنــاࢫ 0.05أقــلࢫمــنࢫࢫȖ0.000ســاويࢫࢫsig،ࢫوأنࢫقيمــةࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫ9عنــدࢫمســتوىࢫاݍݰرʈــةࢫ

علاقــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫإحصــائيةࢫبـــ؈نࢫمســتوىࢫלفصـــاحࢫࢭــʏࢫالمعلومـــاتࢫالماليـــةࢫࢫأنــھ،ࢫتوجـــدوقبــولࢫالفرضـــيةࢫالبديلــةࢫوالۘـــܣࢫتــنصࢫعڴـــʄࢫ

  .وكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫالصناعيةࢫاݍݨزائرʈة
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  :اختبارࡧالفرضياتࡧࡩʏࡧالشرɠاتࡧاݍݵدماتية. 2.4.4

 ʄࢫأنــھࢫ: الفرضــيةࡧכوڲــʄࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄعــادࢫالماليــةࢫ"تــمࢫاختبــارࢫالفرضــيةࢫכوڲــȊلاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫכ

وذلكࢫࢭـʏࢫɠـلࢫכȊعـادࢫالماليـة،ࢫحيـثࢫأسـفرتࢫ" للإفصاحࢫومستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈة

عنـــدࢫمســـتوىࢫࢫ2.262اݍݨدوليـــةࢫالبالغـــةࢫࢫTأك؄ـــفࢫمـــنࢫ 7.141ةࢫالبالغـــةࢫالمحســـوȋةࢫلعـــرضࢫالقـــوائمࢫالماليـــࢫTنتـــائجࢫטختبـــارࢫبـــأنࢫ

رفـــضࢫفرضـــيةࢫالعـــدمࢫوقبـــولࢫإڲـــʄࢫوɸـــذاࢫيـــؤديࢫبنـــاࢫ 0.05أقـــلࢫمـــنࢫࢫȖ0.000ســـاويࢫࢫsig،ࢫوأنࢫقيمـــةࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫ9اݍݰرʈـــةࢫ

فصــاحࢫࢭــʏࢫ،توجـدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصـائيةࢫبــ؈نࢫعـرضࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫومسـتوىࢫל الفرضـيةࢫالبديلــةࢫوالۘـܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنھ

ࢫ64.333المحســوȋةࢫللم؈قانيــةࢫالبالغــةࢫࢫTالتقـارʈرࢫالماليــةࢫللشــرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈــة؛ࢫكــذلكࢫأســفرتࢫنتــائجࢫטختبــارࢫبــأنࢫ

رفـضࢫإڲـʄࢫوɸـذاࢫيـؤديࢫبنـاࢫ 0.05أقـلࢫمـنࢫࢫȖ0.000سـاويࢫࢫsigوأنࢫقيمـةࢫمسـتوىࢫالدلالـةࢫࢫ2.262اݍݨدوليةࢫالبالغـةࢫࢫTأك؄فࢫمنࢫ

،توجــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫالم؈قانيــــةࢫومســــتوىࢫبديلــــةࢫوالۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴــــʄࢫأنھفرضـــيةࢫالعــــدمࢫوقبــــولࢫالفرضــــيةࢫال

المحســوȋةࢫݍݨــدولࢫحســابࢫࢫTלفصــاحࢫࢭــʏࢫالتقــارʈرࢫالماليــةࢫللشــرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈــة؛ࢫكمــاࢫأســفرتࢫنتــائجࢫטختبــارࢫبــأنࢫ

 0.05أقــلࢫمــنࢫࢫȖ0.000ســاويࢫࢫsigدلالــةࢫوأنࢫقيمـةࢫمســتوىࢫالࢫ2.262اݍݨدوليــةࢫالبالغــةࢫࢫTأك؄ــفࢫمــنࢫࢫ69.000النتـائجࢫالبالغــةࢫ

،توجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫرفــضࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫوقبــولࢫالفرضــيةࢫالبديلــةࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنھإڲــʄࢫوɸــذاࢫيــؤديࢫبنــاࢫ

بـ؈نࢫجــدولࢫحسـابࢫالنتــائجࢫومســتوىࢫלفصـاحࢫࢭــʏࢫالتقـارʈرࢫالماليــةࢫللشــرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈــة؛ࢫوأسـفرتࢫنتــائجࢫטختبــارࢫ

وأنࢫقيمــةࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫࢫ2.262اݍݨدوليــةࢫالبالغــةࢫࢫTأك؄ــفࢫمــنࢫࢫ23.883ســوȋةࢫݍݨــدولࢫســيولةࢫاݍݵزʈنــةࢫالبالغــةࢫالمحࢫTبــأنࢫ

sigســــاويࢫࢫȖ0.000ــــذاࢫيــــؤديࢫبنــــاࢫ 0.05أقــــلࢫمــــنࢫࢫɸࢫوʄࢫإڲــــʄرفــــضࢫفرضــــيةࢫالعــــدمࢫوقبــــولࢫالفرضــــيةࢫالبديلــــة،ࢫوالۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴــــ

ـــــيولةࢫاݍݵزʈنــــــةࢫومســــــتوىࢫלفصــــــاحࢫࢭـــــــʏࢫالتقــــــارʈرࢫالماليــــــةࢫللشـــــــرɠاتࢫأنھ ،توجــــــدࢫعلاقــــــةࢫذاتࢫدلالــــــةࢫإحصـــــــائيةࢫبــــــ؈نࢫجــــــدولࢫســ

أك؄ـفࢫࢫ19.858المحسـوȋةࢫݍݨـدولࢫȖغ؈ـفࢫכمـوالࢫاݍݵاصـةࢫالبالغـةࢫࢫTטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈة؛ࢫࢭـʏࢫحـ؈نࢫأسـفرتࢫنتـائجࢫטختبـارࢫبـأنࢫ

إڲــــʄࢫرفــــضࢫوɸــــذاࢫيــــؤديࢫبنــــاࢫ 0.05أقــــلࢫمــــنࢫࢫȖ0.000ســــاويࢫࢫsigةࢫوأنࢫقيمــــةࢫمســــتوىࢫالدلالــــࢫ2.262اݍݨدوليــــةࢫالبالغــــةࢫࢫTمــــنࢫ

،توجـــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫإحصـــائيةࢫبــ؈نࢫجـــدولࢫȖغ؈ـــفࢫכمـــوالࢫوالۘـــܣࢫتــنصࢫعڴـــʄࢫأنھوقبـــولࢫالفرضــيةࢫالبديلـــةࢫفرضــيةࢫالعـــدمࢫ

ســــاويࢫالمحســـوȋةࢫللملاحـــقࢫȖࢫTاݍݵاصـــةࢫومســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏࢫالتقـــارʈرࢫالماليـــةࢫللشـــرɠاتࢫטقتصـــاديةࢫاݍݨزائرʈـــة؛ࢫأمـــاࢫقيمـــةࢫ

إڲـʄࢫوɸـذاࢫيـؤديࢫبنـاࢫ 0.05أقـلࢫمـنࢫࢫȖ0.037سـاويࢫࢫsigعنـدࢫمسـتوىࢫالدلالـةࢫࢫ2.262اݍݨدوليةࢫالبالغةࢫࢫTوۂʏࢫأك؄فࢫمنࢫࢫ2.449

،توجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫقائمــةࢫالملاحــقࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنھوقبــولࢫالفرضــيةࢫالبديلــةࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫرفــضࢫ

 .تࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةومستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠا

 ࢫأنــــھࢫ :الفرضـــيةࡧالثانيــــةʄلاࢫتوجــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالـــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫمســــتوىࢫ"تــــمࢫاختبــــارࢫالفرضـــيةࢫالثالثــــةࢫوالۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴـــ

،ࢫ."לفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةࢫحسـبࢫطبيعـةࢫɲشـاطɺا

ࢫTوۂـــʏࢫأك؄ــــفࢫمــــنࢫࢫ27.261المحســــوȋةࢫلمســــتوىࢫלفصـــاحࢫࢭــــʏࢫالمعلومـــاتࢫالماليــــةࢫࢭــــʏࢫالشـــرɠاتࢫاݍݵدماتيــــةࢫࢫTحيـــثࢫبلغــــتࢫقيمـــةࢫ

وɸـذاࢫيـؤديࢫ 0.05أقـلࢫمـنࢫࢫȖ0.000سـاويࢫࢫsig،ࢫوأنࢫقيمـةࢫمسـتوىࢫالدلالـةࢫ9عنـدࢫمسـتوىࢫاݍݰرʈـةࢫࢫ2.262اݍݨدوليةࢫالبالغةࢫ

توجـدࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالـةࢫإحصـائيةࢫبـ؈نࢫمسـتوىࢫࢫأنـھ،رفضࢫفرضيةࢫالعـدمࢫوقبـولࢫالفرضـيةࢫالبديلـةࢫوالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫإڲʄࢫبناࢫ

  .לفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫاݍݵدماتيةࢫاݍݨزائرʈة

  :اختبارࡧالفرضياتࡧࡩʏࡧشرɠاتࡧالطاقة. 3.4.4

 ʄࢫأنــھࢫ: الفرضــيةࡧכوڲــʄࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄعــادࢫالماليــةࢫࢫلاࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــة"تــمࢫاختبــارࢫالفرضــيةࢫכوڲــȊإحصــائيةࢫبــ؈نࢫכ

ࢭـʏࢫɠـلࢫכȊعـادࢫالماليـة،ࢫحيـثࢫأسـفرتࢫنتـائجࢫ" للإفصاحࢫومستوىࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـة

عنـدࢫمسـتوىࢫاݍݰرʈــةࢫࢫ2.776اݍݨدوليـةࢫالبالغـةࢫࢫTأك؄ـفࢫمـنࢫࢫ22.045المحسـوȋةࢫلعـرضࢫالقـوائمࢫالماليـةࢫالبالغـةࢫࢫTטختبـارࢫبـأنࢫ
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رفــضࢫفرضــيةࢫالعــدمࢫوقبــولࢫالفرضــيةࢫإڲــʄࢫوɸــذاࢫيــؤديࢫبنــاࢫ 0.05أقــلࢫمــنࢫࢫȖ0.000ســاويࢫࢫsigنࢫقيمــةࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫ،ࢫوأ4

،توجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫعــرضࢫالقــوائمࢫالماليــةࢫومســتوىࢫלفصــاحࢫࢭــʏࢫالتقــارʈرࢫالبديلــةࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنھ

أك؄ـفࢫمــنࢫࢫ20.237المحسـوȋةࢫللم؈قانيـةࢫالبالغــةࢫࢫTجࢫטختبـارࢫبــأنࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈـة؛ࢫكـذلكࢫأســفرتࢫنتـائ

Tوأنࢫقيمـةࢫمســتوىࢫالدلالـةࢫࢫ2.776اݍݨدوليـةࢫالبالغــةࢫࢫsigســاويࢫࢫȖ0.000ــذاࢫيـؤديࢫبنــاࢫ 0.05أقــلࢫمـنࢫࢫɸࢫوʄرفــضࢫفرضــيةࢫإڲـ

،توجـدࢫعلاقـةࢫذاتࢫدلالـةࢫإحصـائيةࢫبـ؈نࢫالم؈قانيـةࢫومسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭــʏࢫالعـدمࢫوقبـولࢫالفرضـيةࢫالبديلـةࢫوالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫأنھ

المحســـــوȋةࢫݍݨــــدولࢫحســـــابࢫالنتـــــائجࢫࢫTالتقــــارʈرࢫالماليـــــةࢫللشــــرɠاتࢫטقتصـــــاديةࢫاݍݨزائرʈـــــة؛ࢫكمــــاࢫأســـــفرتࢫنتـــــائجࢫטختبــــارࢫبـــــأنࢫ

وɸـــذاࢫ 0.05قـــلࢫمـــنࢫأࢫȖ0.000ســـاويࢫࢫsigوأنࢫقيمـــةࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ2.776اݍݨدوليـــةࢫالبالغـــةࢫࢫTأك؄ـــفࢫمـــنࢫࢫ14.750البالغـــةࢫ

،توجــدࢫعلاقـــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصـــائيةࢫبـــ؈نࢫرفـــضࢫفرضــيةࢫالعـــدمࢫوقبـــولࢫالفرضــيةࢫالبديلـــةࢫوالۘــܣࢫتـــنصࢫعڴـــʄࢫأنھإڲــʄࢫيــؤديࢫبنـــاࢫ

جـدولࢫحسـابࢫالنتــائجࢫومسـتوىࢫלفصــاحࢫࢭـʏࢫالتقــارʈرࢫالماليـةࢫللشــرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈــة؛ࢫوأسـفرتࢫنتــائجࢫטختبـارࢫبــأنࢫ

Tنـــࢫʈةࢫݍݨـــدولࢫســيولةࢫاݍݵزȋأك؄ـــفࢫمــنࢫࢫ22.667ةࢫالبالغــةࢫالمحســوTوأنࢫقيمـــةࢫمســتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ2.776اݍݨدوليـــةࢫالبالغــةࢫࢫsigࢫ

،توجـدࢫرفـضࢫفرضـيةࢫالعـدمࢫوقبـولࢫالفرضـيةࢫالبديلـةࢫوالۘـܣࢫتـنصࢫعڴـʄࢫأنھإڲـʄࢫوɸـذاࢫيـؤديࢫبنـاࢫ 0.05أقـلࢫمـنࢫࢫȖ0.000سـاويࢫ

اليـــــةࢫللشـــــرɠاتࢫטقتصـــــاديةࢫعلاقـــــةࢫذاتࢫدلالـــــةࢫإحصـــــائيةࢫبـــــ؈نࢫجـــــدولࢫســـــيولةࢫاݍݵزʈنـــــةࢫومســـــتوىࢫלفصـــــاحࢫࢭـــــʏࢫالتقـــــارʈرࢫالم

ࢫTأك؄ــــفࢫمـــــنࢫࢫ11.975المحســــوȋةࢫݍݨـــــدولࢫȖغ؈ــــفࢫכمــــوالࢫاݍݵاصـــــةࢫالبالغــــةࢫࢫTاݍݨزائرʈــــة؛ࢫࢭــــʏࢫحـــــ؈نࢫأســــفرتࢫنتــــائجࢫטختبـــــارࢫبــــأنࢫ

فرضـــيةࢫإڲـــʄࢫرفـــضࢫوɸـــذاࢫيـــؤديࢫبنـــاࢫ 0.05أقـــلࢫمـــنࢫࢫȖ0.000ســـاويࢫࢫsigوأنࢫقيمـــةࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫ2.776اݍݨدوليـــةࢫالبالغـــةࢫ

،توجــدࢫعلاقــةࢫذاتࢫدلالــةࢫإحصــائيةࢫبــ؈نࢫجــدولࢫȖغ؈ــفࢫכمــوالࢫاݍݵاصــةࢫوالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫأنھيلــةࢫوقبــولࢫالفرضــيةࢫالبدالعــدمࢫ

ࢫ11.500المحســوȋةࢫللملاحـقࢫȖســاويࢫࢫTومسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭــʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشــرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈــة؛ࢫكـذلكࢫقيمـةࢫ

إڲــــʄࢫرفــــضࢫوɸــــذاࢫيــــؤديࢫبنــــاࢫ 0.05لࢫمــــنࢫأقــــࢫȖ0.000ســــاويࢫࢫsigعنــــدࢫمســــتوىࢫالدلالــــةࢫࢫ2.776اݍݨدوليــــةࢫالبالغــــةࢫࢫTأك؄ــــفࢫمــــنࢫ

،توجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫقائمـةࢫالملاحـقࢫومسـتوىࢫوالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫأنھوقبولࢫالفرضيةࢫالبديلةࢫفرضيةࢫالعدمࢫ

 .לفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫللشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈة

 ࢫأنــــھࢫ:الفرضــــيةࡧالثانيــــةʄلاࢫتوجــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫمســــتوىࢫ"تــــمࢫاختبــــارࢫالفرضــــيةࢫالثالثــــةࢫوالۘــــܣࢫتــــنصࢫعڴــــ

،ࢫ"לفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقـارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫحسـبࢫطبيعـةࢫɲشـاطɺا

اݍݨدوليـةࢫࢫTوۂـʏࢫأك؄ـفࢫمـنࢫࢫ18.942المحسـوȋةࢫلمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫɲشـاطࢫالطاقـةࢫࢫTحيـثࢫبلغـتࢫقيمـةࢫ

إڲـــʄࢫوɸـــذاࢫيـــؤديࢫبنـــاࢫ 0.05أقـــلࢫمـــنࢫࢫȖ0.000ســـاويࢫࢫsig،ࢫوأنࢫقيمـــةࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫ4عنـــدࢫمســـتوىࢫاݍݰرʈـــةࢫࢫ2.776البالغـــةࢫ

أنــــھ،ࢫتوجـــــدࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالـــــةࢫإحصــــائيةࢫبـــــ؈نࢫمســـــتوىࢫرفــــضࢫفرضـــــيةࢫالعــــدمࢫوقبـــــولࢫالفرضــــيةࢫالبديلـــــةࢫوالۘــــܣࢫتـــــنصࢫعڴـــــʄࢫ

 .التقارʈرࢫالماليةࢫلشرɠاتࢫالطاقةࢫاݍݨزائرʈةלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫ

  

  : اݍݵاتمة. 5

Ȋعـــــدࢫقيــــــاسࢫمســـــتوىࢫלفصــــــاحࢫࢭــــــʏࢫالمعلومـــــاتࢫالماليــــــةࢫللشـــــرɠاتࢫטقتصــــــاديةࢫاݍݨزائرʈــــــةࢫالناشـــــطةࢫبقطــــــاعࢫالصــــــناعة،ࢫ

ܸـݳࢫمـنࢫخـلالࢫالنتـائجࢫالمتوصـلࢫإلٕڈـاࢫأنࢫالشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫقـدمتࢫمـنࢫخـلالࢫقوائمɺـاࢫ يثࢫاتّ اݍݵدمات،ࢫالطاقة،ࢫح

مࢫࢭـʏࢫלفصـاحࢫعٔڈـاࢫوفـقࢫمـاࢫالماليـةࢫكميـةࢫمـنࢫלفصـاحاتࢫالماليـةࢫɠافيـةࢫحسـبࢫمعيـارࢫ ـقَ َ؅ لْ اݍݰـدࢫכدɲـىࢫࢭـʏࢫɸـذهࢫالدراسـة،ࢫلكـنࢫلـمࢫيُ

قائمـةࢫجـدولࢫسـيولةࢫاݍݵزʈنـةࢫو أوجبھࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏ،ࢫكماࢫلـمࢫتفܶـݳࢫالشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫبالقـدرࢫالɢـاࢭʏࢫعـنࢫ
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الشرɠاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرʈةࢫتمࢫالتعب؈ـفࢫعٔڈـاࢫمـنࢫࢫالمالية،ࢫإذنࢫفكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫࢭʏࢫقوائمɺاالملاحقࢫࢭʏࢫجميعࢫ

  .بأȊعادهࢫالماليةלفصاحࢫࢭʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫترȋطࢫمستوىࢫخلالࢫ

  :النتائج. 1.5

مــــنࢫخـــــلالࢫدراســـــȘناࢫلموضـــــوعࢫمســـــتوىࢫלفصــــاحࢫعـــــنࢫالمعلومـــــاتࢫالماليـــــةࢫوفـــــقࢫالنظــــامࢫالمحاســـــۗܣࢫالمـــــاڲʏࢫومـــــدىࢫكفايتـــــھࢫو 

  :أبرزɸانتائجࢫعدةࢫإڲʄࢫࢫتوصلنالمستخدميࢫالتقارʈرࢫالماليةࢫȊشقيھࢫالنظريࢫوالتطبيقي،ࢫ

  ࢫالتقارʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوكفايةࢫלفصاحࢫࢭʏناكࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭɸاتࢫטقتصادية؛ɠرࢫالماليةࢫللشرʈ  

 رࢫالمالية؛ʈسبةࢫلمستخدميࢫالتقارɴزࢫكفايةࢫלفصاحࢫبالʈعزȖࢫʏࢫࢭʏࢫלفصاحࢫوفقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏمࢫלل؅قامࢫࢭɸساʇ  

 ســـبةࢫɲاتࢫالصـــناعيةࢫوالۘـــܣࢫبلغـــتࢫكميـــةࢫלفصـــاحࢫفٕڈـــاࢫɠࢫالشـــرʏࢫعـــنࢫقائمـــةࢫالملاحـــقࢫࢭـــʏـــاࢭɢنـــاكࢫإفصـــاحࢫبالقـــدرࢫالɸلـــمࢫيكـــنࢫ

،ࢫوɸـذاࢫمـاࢫيــدلࢫعڴـʄࢫعــدمࢫ%23وࢭــʏࢫشـرɠاتࢫالطاقـةࢫبɴســبةࢫࢫ%12كـذلكࢫنفـسࢫכمــرࢫࢭـʏࢫالشـرɠاتࢫاݍݵدماتيــةࢫبɴسـبةࢫࢫ3.50%

 اɸتمامࢫالشرɠاتࢫالصناعيةࢫواݍݵدماتيةࢫوشرɠاتࢫالطاقةࢫبقائمةࢫالملاحقࢫواعتبارɸاࢫكقائمةࢫمنࢫالقوائمࢫالمالية؛
 اتࢫالصناɠࢫالشرʏࢫלفصاحࢫوفقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏاتࢫالطاقـةࢫعـنࢫبنـودࢫجـدولࢫسـيولةࢫلمࢫتل؅قمࢫࢭɠعيةࢫواݍݵدماتيةࢫوشر

وࢭــــʏࢫࢫ%48.75وࢭـــʏࢫالشــــرɠاتࢫاݍݵدماتيــــةࢫࢫ%36.25اݍݵزʈنـــة،ࢫحيــــثࢫبلغــــتࢫɲســـبةࢫمســــتوىࢫלفصــــاحࢫࢭـــʏࢫالشــــرɠاتࢫالصــــناعيةࢫ

،ࢫوɸـــــذاࢫمـــــاࢫيفســــرࢫعـــــدمࢫלفصـــــاحࢫعـــــنࢫɠامــــلࢫبنـــــودࢫســـــيولةࢫاݍݵزʈنـــــةࢫالمنصــــوصࢫعلٕڈـــــاࢫࢭـــــʏࢫالنظـــــامࢫ%42.50شــــرɠاتࢫالطاقـــــةࢫ

 ʏ؛المحاسۗܣࢫالماڲ
 سـبةࢫɲࢫʄانتࢫأعڴـɠة،ࢫحيثࢫʈاتࢫטقتصاديةࢫاݍݨزائرɠرࢫالماليةࢫللشرʈࢫالتقارʏࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫࢭʏࢫمستوىࢫלفصاحࢫࢭʏتفاوتࢫࢭ

وأقلࢫɲسبةࢫࢭʏࢫشـرɠاتࢫالطاقـةࢫبقيمـةࢫࢫ%61.55ثمࢫتلٕڈاࢫالشرɠاتࢫالصناعيةࢫبɴسبةࢫࢫ%66.30ࢭʏࢫالشرɠاتࢫاݍݵدماتيةࢫبقيمةࢫ

55.25%ʏــاـنࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭــɠࢫحـــ؈نࢫʏاتࢫغ؈ـــفࢫࢫ،ࢫࢭــɠࢫالشـــرʏࢫالبورصـــةࢫأك؆ـــفࢫمــنࢫمســـتوىࢫלفصـــاحࢫࢭـــʏاتࢫالمدرجـــةࢫࢭـــɠالشـــر

فܶـݳࢫعـنࢫɠامـلࢫࢫ%57وࢫ%65المدرجةࢫࢭʏࢫالبورصةࢫبɴسبةࢫ عڴʄࢫالتـواڲʏ،ࢫوʉعۚـܣࢫɸـذاࢫأنࢫالشـرɠاتࢫטقتصـاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫلـمࢫتُ

ʏࢫלفصاحࢫعٔڈاࢫوفقࢫماࢫأوجبھࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏمعلوماٮڈاࢫالماليةࢫولمࢫتل؅قمࢫࢭ.  
  :التوصيات .2.5

 ـادةࢫمصــداقيةࢫالمعلومــاتࢫʈـذاࢫمــنࢫأجــلࢫزɸميــةࢫبالغــةࢫلقائمـةࢫالملاحــقࢫوɸــةࢫإعطـاءࢫأʈاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرɠࢫالشـرʄࢫعڴــʏبڧـɴي

  الماليةࢫالمفܶݳࢫعٔڈا؛

 ࢫʏنةࢫمعࢫالبنودࢫالۘܣࢫنصࢫعلٕڈاࢫالقرارࢫالمـؤرخࢫࢭـʈنرىࢫضرورةࢫتكييفࢫنماذجࢫعرضࢫجدولࢫحسابࢫالنتائجࢫوجدولࢫسيولةࢫاݍݵز

والمتعلـــــقࢫبقواعــــدࢫالتقيـــــيمࢫوالمحاســــȎيةࢫومحتـــــوىࢫالكشــــوفࢫالماليـــــةࢫوعرضــــɺاࢫوكـــــذلكࢫمدونــــةࢫاݍݰســـــاباتࢫࢫ2008جوʈليــــةࢫࢫ26

  وقواعدࢫس؈فɸا،ࢫوɸذاࢫمنࢫأجلࢫزʈادةࢫكميةࢫלفصاحاتࢫالماليةࢫࢭʏࢫكلاࢫاݍݨدول؈نࢫالمذɠورʈن؛

 ࢫלفصاحࢫوفقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫاʏادةࢫمستوىࢫלل؅قامࢫࢭʈيࢫالقوائمࢫالماليةࢫبز ِ عِدّ لمـاڲʏࢫعنـدࢫإعـدادɸمࢫللقـوائمࢫالماليـةࢫنوطۜܣࢫمُ

 .ɲشرࢫمعلوماتࢫماليةࢫأك؆فࢫمصداقيةࢫوɸذاࢫمنࢫأجل

تطرقــــتࢫɸــــذهࢫالدراســـةࢫإڲــــʄࢫموضــــوعࢫمســــتوىࢫלفصـــاحࢫعــــنࢫالمعلومــــاتࢫالماليــــةࢫوفـــقࢫالنظــــامࢫالمحاســــۗܣࢫالمــــاڲʏࢫ :آفـــاقࡧالبحــــث. 3.5

ȋطࢫمسـتوىࢫלفصـاحࢫࢭـʏࢫالمعلومـاتࢫالماليـةࢫبكفايـةࢫومدىࢫكفايتھࢫلمستخدميࢫالتقارʈرࢫالمالية،ࢫحيثࢫحاولناࢫتفس؈فࢫالعلاقـةࢫالۘـܣࢫتـر 

לفصـاحࢫࢭـʏࢫالتقــارʈرࢫالماليـةࢫللشـرɠاتࢫטقتصــاديةࢫاݍݨزائرʈـةࢫوɸـذاࢫعــنࢫطرʈـقࢫإعـدادࢫمؤشــرࢫلقيـاسࢫלفصـاحࢫࢭــʏࢫالتقـارʈرࢫالماليــة،ࢫ

ʏاࢫعلاقةࢫبالإفصاحࢫوالمتمثلةࢫࢭɺذاࢫالصددࢫيمكنࢫمواصلةࢫالدراساتࢫوכبحاثࢫالۘܣࢫلɸࢫʏوࢭ:  

 اتࢫטقتصاديةלفصاحࢫعنࢫɠرࢫالماليةࢫللشرʈالمعلوماتࢫالماليةࢫوغ؈فࢫالماليةࢫوعلاقْڈاࢫبجودةࢫالتقار.  



  محمدࢫالعيدࢫعمامرة
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 ؛ʏࢫتفعيلࢫأداءࢫالسوقࢫالماڲʏاتࢫטقتصاديةࢫودورهࢫࢭɠرࢫالماليةࢫللشرʈࢫالتقارʏكفايةࢫלفصاحࢫࢭ 

 ة؛ʈࢫالسوقࢫالماليةࢫاݍݨزائرʄלفصاحࢫالمحاسۗܣࢫومحفزاتࢫالدخولࢫإڲ 

  :المراجعقائمةࡧ. 6
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  نتائجࡧטنحدارࡧاݍݵطيࡧالȎسيطࡧلمستوىࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالمعلوماتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧللشرɠاتࡧالصناعيةࡧ:1جدولࡧ

المتغ؈فاتࡧ  المتغ؈فࡧالتاȊع

  المستقلة
R  R2  F  Sig  

Beta  
T  Sig  

تࡧ
ما

لو
لمع

ʏࡧا
حࡧࡩ

صا
לف

ةࡧ
فاي

ك

ية
لمال

ا
  

Constant  x1....6  

  0.000  5.789  0.501  0.490  0.000  33.517  0.807  0.899  1المتغ؈فࡧ

  0.014  3.119  1.292  -1.222  0.014  9.729  0.549  0.741  2المتغ؈فࡧ

  0.014  3.119  1.033  -0.318  0.014  9.729  0.549  0.741  3المتغ؈فࡧ

  0.002  4.486  0.575  0.815  0.002  20.126  0.716  0.846  4المتغ؈فࡧ

  0.000  7.819  0.179  0.981  0.000  61.134  0.884  0.940  5المتغ؈فࡧ

  0.592  0.559  0.161  1.221  0.592  0.312  0.038  0.194  6المتغ؈فࡧ

  SPSS V.23منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

  الصناعيةكفايةࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧللشرɠاتࡧ: 2جدولࡧ

  أȊعادࡧالمؤشر
عددࡧ

  البنود

المتوسطࡧ

  اݍݰساȌي

ɲسبةࡧ

  לفصاح

  الملاحظات

  النوعية  الكمية

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  74%  1.480  05  לفصاحࢫعنࢫعرضࢫالقوائمࢫالمالية

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  95%  1.900  20  לفصاحࢫعنࢫالم؈قانية

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  75%  1.500  16  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫحسابࢫالنتائج

  إفصاحࢫبدونࢫال؅قام  غ؈فࢫɠاࢭʏ  36.25%  0.725  16  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫسيولةࢫاݍݵزʈنة

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  70%  1.400  05  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫȖغ؈فࢫכموالࢫاݍݵاصة



 مستوىࢫלفصاحࢫعنࢫالمعلوماتࢫالماليةࢫوفقࢫالنظامࢫالمحاسۗܣࢫالماڲʏࢫومدىࢫكفايتھࢫلمستخدميࢫالتقارʈرࢫالمالية
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  لاࢫيوجدࢫإفصاح  غ؈فࢫɠاࢭʏ  3.50%  0.07  10  לفصاحࢫعنࢫقائمةࢫالملاحق

  إفصاحࡧبدونࡧال؅قام  ɠاࡩʏ  %61.55  1.231  72  كفايةࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالمعلوماتࡧالمالية

  SPSS V.23منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

  نتائجࡧטنحدارࡧاݍݵطيࡧالȎسيطࡧلمستوىࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالمعلوماتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧللشرɠاتࡧاݍݵدماتيةࡧ:3جدولࡧ

المتغ؈فاتࡧ  المتغ؈فࡧالتاȊع

  المستقلة
R  R2  F  Sig  

Beta  
T  Sig  

تࡧ
ما

لو
لمع

ʏࡧا
حࡧࡩ

صا
לف

ةࡧ
فاي

ك

ية
لمال

ا
  

Constant  x1....6  

  0.000  13.687  0.250  0.986  0.000  187.334  0.959  0.979  1المتغ؈فࡧ

  0.002  4.388  1.363  -1.305  0.002  19.253  0.706  0.841  2المتغ؈فࡧ

  0.000  9.833  2.244  -1.900  0.000  96.692  0.924  0.961  3المتغ؈فࡧ

  0.004  3.989  0.972  0.378  0.004  15.913  0.665  0.816  4المتغ؈فࡧ

  0.015  3.085  0.391  0.614  0.015  9.519  0.543  0.737  5المتغ؈فࡧ

  0.000  5.626  0.444  1.220  0.000  31.653  0.798  0.893  6المتغ؈فࡧ

  SPSS V.23منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

  كفايةࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧللشرɠاتࡧالصناعية: 4جدولࡧ

  المؤشرأȊعادࡧ
عددࡧ

  البنود

المتوسطࡧ

  اݍݰساȌي

ɲسبةࡧ

  לفصاح

  الملاحظات

  النوعية  الكمية

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  68%  1.360  05  לفصاحࢫعنࢫعرضࢫالقوائمࢫالمالية

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  96.50%  1.930  20  לفصاحࢫعنࢫالم؈قانية

  بال؅قامإفصاحࢫ  ɠاࢭʏ  71.85%  1.437  16  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫحسابࢫالنتائج

  إفصاحࢫبدونࢫال؅قام  غ؈فࢫɠاࢭʏ  48.75%  0.975  16  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫسيولةࢫاݍݵزʈنة

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  91%  1.820  05  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫȖغ؈فࢫכموالࢫاݍݵاصة

  لاࢫيوجدࢫإفصاح  غ؈فࢫɠاࢭʏ  12%  0.240  10  לفصاحࢫعنࢫقائمةࢫالملاحق

  إفصاحࡧبدونࡧال؅قام  ɠاࡩʏ  %66.30  1.326  72  كفايةࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالمعلوماتࡧالمالية

  SPSS V.23منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

  نتائجࡧטنحدارࡧالȎسيطࡧلمستوىࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالمعلوماتࡧالماليةࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧلشرɠاتࡧالطاقةࡧ:5جدولࡧ

المتغ؈فاتࡧ  المتغ؈فࡧالتاȊع

  المستقلة
R  R2  F  Sig  

Beta  
T  Sig  

ةࡧ
فاي

ك
تࡧ

وما
عل

الم
ʏࡧ

حࡧࡩ
صا

לف

ية
لمال

ا
  

Constant  x1....6  

  0.216  1.565  0.799  -0.49  0.216  2.448  0.449  0.670  1المتغ؈فࡧ

  0.006  7.070  0.972  -0.014  0.006  49.980  0.943  0.971  2المتغ؈فࡧ

  0.005  7.703  0.569  0.293  0.005  59.329  0.952  0.976  3المتغ؈فࡧ

  0.005  7.703  1.519  -0.157  0.005  59.329  0.952  0.976  4المتغ؈فࡧ

  0.292  1.274  0.235  0.719  0.292  1.624  0.351  0.593  5المتغ؈فࡧ

  0.097  2.384  1.181  0.590  0.097  5.685  0.655  0.809  6المتغ؈فࡧ

  SPSS V.23منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر

  الطاقةكفايةࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالتقارʈرࡧالماليةࡧلشرɠاتࡧ: 6جدولࡧ

  عددࡧالبنود  أȊعادࡧالمؤشر
المتوسطࡧ

  اݍݰساȌي
  ɲسبةࡧלفصاح

  الملاحظات

  النوعية  الكمية

  إفصاحࢫبدونࢫال؅قام  ɠاࢭʏ  54%  1.080  05  לفصاحࢫعنࢫعرضࢫالقوائمࢫالمالية

  ال؅قامإفصاحࢫبدونࢫ  ɠاࢭʏ  59%  1.180  20  לفصاحࢫعنࢫالم؈قانية

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  73.75%  1.475  16  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫحسابࢫالنتائج

  إفصاحࢫبدونࢫال؅قام  غ؈فࢫɠاࢭʏ  42.50%  0.850  16  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫسيولةࢫاݍݵزʈنة

  إفصاحࢫبال؅قام  ɠاࢭʏ  88%  1.760  05  לفصاحࢫعنࢫجدولࢫȖغ؈فࢫכموالࢫاݍݵاصة

  لاࢫيوجدࢫإفصاح  غ؈فࢫɠاࢭʏ  23%  0.460  10  לفصاحࢫعنࢫقائمةࢫالملاحق

  إفصاحࡧبدونࡧال؅قام  ɠاࡩʏ  %55.25  1.105  72  كفايةࡧלفصاحࡧࡩʏࡧالمعلوماتࡧالمالية

  SPSS V.23منࢫإعدادࢫالباحثࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫࢫ:المصدر


