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  مݏݵص: 

اڲـــʄ إبـــراز دور السياســة الماليـــة ࢭـــʏ جـــذب الاســـȘثمار الأجنۗـــܣ المباشــر،  تبـــ؈ن لنـــا الأɸميـــة الكب؈ـــفة الۘـــܣ ٮڈــدف ɸـــذه الدراســـة 

تتمتــع ٭ڈــا السياســة الماليــة و الۘــܣ تم؈قɸــا عــن بــاࢮʏ السياســات الأخــرى، و ذلــك مــن خــلال أدواٮڈــا الماليــة ودورɸــا ࢭــʏ جــذب الاســȘثمار 

 .الأجنۗܣ

ــل بـــاࢮʏ الـــدول  ــا مثـ ــȘثمار  Ȗعمـــل اݍݨزائـــر مثلɺـ ــاخ ملائـــم لاســـتقطاب الاسـ ڈا الماليـــة مـــن أجـــل تحقيـــق منـ ـْـ ــʄ تطـــوʈر سياسـ عڴـ

ــة مـــــن اݍݰـــــوافز  ــܣ مـــــن خـــــلال مجموعـــ ــȘثمار الأجنۗـــ ــܣ ترحـــــب بالاســـ ــܣ عـــــدة قـــــوان؈ن وȖعـــــديلات الۘـــ ـــر، حيـــــث قامـــــت بȘبۚـــ ــܣ المباشــ الأجنۗــ

نفـاق عڴـʄ البɴيـة التحتيـة و تنفيـذ مشـارʉع والإعفاءات الضرȎʈية الۘܣ تضمنْڈا سياسْڈا الضرȎʈية أما سياسْڈا الإنفاقية شملت الإ 

  الۘܣ من شأٰڈا أن Ȗسɺل عڴʄ المسȘثمر الأجنۗܣ القيام بالاسȘثمار.

  .استقطاب الاسȘثمار ؛السياسة الإنفاقية ؛السياسة الضرȎʈية ؛الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر ؛السياسة الماليةالɢلمات المفتاحية : 

  .JEL: E62, G32, H61تصɴيف 

Abstract: 

This study aims at highlighting the role of fiscal Policy in attracting foreign direct investment. 

Algeria, like other countries, is working to develop its fiscal policy in order to achieve a favorable climate to 

attract foreign direct investment. It has adopted several laws and amendments that welcome foreign investment 

through a set of tax incentives and exemptions included in its tax policy. The spending policy included spending 

on infrastructure and implementing projects that would facilitate the foreign investor to make the investment. 

Keywords: fiscal Policy, foreign direct investment, tax Policy, spending Policy, Attracting investment. 

Jel Classification Codes: E62, G32, H61. 
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  ـ مقدمة:1

 ࢭـʏ مɺمـة مسـاحة لنفسـɺا ݯݨـزت والۘـܣ ، اݍݰديثـة ɲسـȎيا المواضـيع أɸـم أحـد المباشـر الأجنۗـܣ الاسـȘثمار موضـوع ʇعت؄ـف

 لݏݰـاق التطـور وضـرورةو  التنميـة وسـائل مـن وسـيلة الاسـȘثمار مـن النـوع ɸـذا ࢭـʏ تـرى  الۘـܣ دول العـالم معظـم اɸتمـام وجلب تفك؈ف

 العولمـة خاصـة العولمـة لبـوادر ظɺـور  رافقـه والـذي الماعـۜܣ القـرن  الثـاɲي مـن النصـف مطلـع مـع جليـا ɸـذا ظɺـر وقـد التقـدم، بركـب

  . الدولية للتجارة والزʈادات المتوالية القيود، مختلف و୒زالة الأسواق بفتح تم؈قت الۘܣ الاقتصادية

 إتبـاع علٕڈـا وجـب المباشـرة الاسـȘثمارات الأجنȎيـة مـن ɸائـل كـم اسـتقطاب مـن مٔڈـا الناميـة خاصـة الـدول  تـتمكن وحۘـܢ

 فࢼـܣ الاقتصـادية للسياسـة المɢونـة الأجـزاء ɠأحـد الماليـة السياسـةو  الأمـوال اݍݵاصـة، رؤوس لتعبئـة ɸادفـة اقتصـادية سياسـات

   .أدواٮڈا مختلف خلال من المباشر الأجنۗܣ الاسȘثمار جلب ࢭʏ دورا مɺما تلعب

 ࢭـʏ والسياسـية السـائدة الاقتصـادية الـنظم بـاختلاف الاقتصـادية اݍݰيـاة ࢭـʏ ودورɸـا الماليـة وتختلـف السياسـة كمـا

ڈا الماليـة المطبقـة اڲـʄ جـذب الاسـȘثمار الأجنۗـܣ المباشـر، اݝݨتمع وذلـك ، Ȗعت؄ف اݍݨزائر كباࢮʏ الـدول الناميـة Ȗسـڥʄ مـن خـلال سياسـْ

الماليــة ࢭــʏ إطــار مــا Ȗســمح بــه الȘشــرʉعات القانونيــة والإصــلاحات الضــرȎʈية الۘــܣ قامــت ٭ڈــا مــؤخرا لــدعم مواردɸــا ڈــا باســتخدام أدواٮ

 ق أɸداف السياسة الاقتصادية للبلاد. المالية اݝݰدودة ٭ڈدف تحقي

  :وࢭɸ ʏذا الإطار يمكن صياغة إشɢالية الموضوع ࢭʏ السؤال التاڲʏ الإشɢالية:

 اڲʄ أي مدى ساɸمت السياسة المالية ࢭʏ جلب الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر ࢭʏ اݍݨزائر؟ وɸل ɠانت لɺا فعالية مثڴʄ ࢭʏ تحقيق ذلك؟

  عڴʄ الفرضية التالية:Ȗعتمد الدراسة  فرضيات الدراسة: 

 تلعب السياسة المالية دورا ɸاما ࢭʏ جذب الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر.

 الأجنۗـܣ جلـب الاسـȘثمار ࢭʏ مساɸمْڈا ومدى وأɸميْڈا المالية السياسة عڴʄ الضوء Ȗسليط تكمن أɸمية البحث ࢭʏ  :أɸمية البحث

  .المباشر

ڈا الماليـــة المطبقـــة، و ɸـــذا بواســـطة ٮڈـــدف الدراســـة إڲـــʄ  كشـــف تـــدخل الدولـــة عـــن طرʈـــق اختيـــار أɸـــداف البحـــث :  الأمثـــل لسياســْـ

  ، وفقا لاقتصادɸا و مواردɸا المالية اݝݰدودة وصولا إڲʄ جذب الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر.أدواٮڈا المالية

و المــنݤݮ التحليڴــʏ، و ذلــك مــن خــلال تحليــل البيانــات الۘــܣ  ȖســȘند ɸــذه الدراســة اڲــʄ اســتخدام المــنݤݮ الوصــفي  المــنݤݮ المســتخدم:

ـــي  ــر العرȌــ ــة، عـــــن التقرʈـــ ــر الصـــــادرة عـــــن وزارة الماليـــ ـــمية لݏݨزائـــ ــــائيات الرســ ـــات والإحصـ ــة البيانــ ــ ــɢلة البحـــــث، خاصـ ـــق مـــــع مشـــ تتوافــ

  الاقتصادي الموحد، و الديوان الوطۚܣ للإحصاء الۘܣ شملت اقتصاد ɸذا البلد.

 :حول  السياسات المالية عموميات ـــ 2

  :  مفɺوم السياسة المالية1ــ  2

ɠانــت السياســة الماليــة تــرادف ࢭــʏ معناɸــا الأصــڴʏ كــلا مــن الماليــة العامــة و م؈قانيــة الدولــة، حيــث يــرد كتــاب الماليــة العامــة  

Ȗعۚــܣ حافظــة النقــود أو اݍݵزانــة، ومــع التطــور الــذي طــرأ عڴــʄ دور الدولــة و  FISCلفــظ " السياســة الماليــة " إڲــɠ ʄلمــة فرɲســية قديمــة 

 ʄحيـاة مجتمعاٮڈـا وعڴـ ʏام اݍݨديدة الۘܣ أصبحت تؤدٱڈا الدول ࢭـɺيعاب الوظائف والمȘذا المعۚܢ يضيق عن اسɸ الاقتصادي أصبح

ابــل الاقتصــاد اݍݵــاص، ومــن ɸــذا التطــور الأخــص ࢭــʏ اݝݨــالات الاقتصــادية، حيــث نلمــس اليــوم وزنــا م؅قايــدا للاقتصــاد العــام ࢭــʏ مق

ــة بأٰڈــــا  ــܣ بدراســــةالسياســــة فإنــــه يمكــــن Ȗعرʈــــف السياســــة الماليــ ــܣ Ȗعۚــ ـــام  الۘــ ــاد العـ ـــاڲʏ للاقتصــ ــة ذات الɴشــــاط المـ ــه اݝݵتلفــ بوحداتــ

ــة ــادية والإدارʈــ ـــا ،الطبيعــــة الاقتصــ ــʏ أيضـ ــاد القــــومي، و ۂــ ـــات الاقتصــ ــبة ݝݵتلــــف قطاعـ ــار بالɴســ ــن أثــ ـــاط مــ ـــتȘبع ɸــــذا الɴشـ  ومــــا ʇسـ

تتضمن فيما تتضمنه تكييفا كميا ݍݱݨم الإنفاق العام و الإيرادات العامة، و كذا تكييفا نوعيا لأوجه ɸذا الإنفاق و مصادر ɸذه 

  الإيرادات Ȋغية تحقيق أɸداف معينة ࢭʏ مقدمْڈا الٔڈوض بالاقتصاد القومي و دفع ܿݨلة التنمية.
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ـــن ع ــة عـ ــذه الدولــ ــه و تنفــ ــة ك؄فنــــامج تخططــ ــة، السياســــة الماليــ ــا الإنفاقيــ ــة و برامجɺــ ــادرɸا الإراديــ ــه مصــ ــد مســــتخدمة فيــ مــ

لأحـداث أثــار مرغوȋـة و تجنــب أثـار غ؈ــف مرغوȋـة عڴــɠ ʄافــة متغ؈ـفات الɴشــاط الاقتصـادي، الاجتمــاڤʏ و السيا؟ـۜܣ، تحقيقــا لأɸــداف 

  .  )45و44، صفحة 2003(عبد المطلب، اݝݨتمع 

السياســة الماليــة ۂــʏ السياســة الۘــܣ بموجّڈــا Ȗســتعمل اݍݰɢومــة بــرامج نفقاٮڈــا و إيراداٮڈــا و موازنْڈــا العامــة و ذلــك ٭ڈــدف 

  . )64، صفحة 2005(قدي،  .إنتاج أثار مرغوȋة و تجنب الآثار غ؈ف المرغوȋة ࢭʏ ظل ما Ȗعتنقه من مبادئ

  : نجد مٔڈا : السياسة الماليةـ أɸداف  2ـــ 2

 : ʏۗܣ بالصــفات الۘــܣ  التــوازن المــاڲʈســم النظــام الضــرȘمــثلا أن ي ʏبڧــɴأحســن وجــه  في ʄقصــد بــه اســتخدام مــوارد الدولــة عڴــʈو

تجعله يلاءم  حاجات اݍݵزانة العامة حيث المرونة والغزارة، وʈلاءم ࢭʏ الوقـت ذاتـه مصـݏݰة الممـول مـن حيـث عدالـة التوزʉـع 

 ؛ )23، صفحة 2011(سلام،  اݍݨباية والاقتصاد وما إڲʄ ذلك، وأيضا لا Ȗستخدم القروض إلا لأغراض إنتاجية وɸكذا ومواعيد

 : شـــاط  التــوازن الاقتصــاديɲ ومــة أن تـــوازن بــ؈نɢاݍݰ ʄعۚــܣ انــه يتعـــ؈ن عڴــʇ ـــذاɸݯݨـــم الإنتــاج الأمثــل، و ʄبمعۚـــܢ الوصــول إڲــ

القطـــاع؈ن اݍݵـــاص والعـــام للوصـــول إڲـــʄ أقظـــۜܢ إنتـــاج ممكـــن، أو Ȋعبـــارة أخـــرى يتحقـــق ɸـــذا التـــوازن عنـــدما نجـــد أن المنـــافع 

دية الۘܣ تقتطعɺا اݍݰɢومة بتحصـيل إيراداٮڈـا مـن اݍݰدية الناتجة عن الɴشاط الاقتصادي لݏݰɢومة يتعادل مع المنافع اݍݰ

، 2002(حامــد، عۚـܣ اســتغلال إمɢانيــات اݝݨتمـع عڴــʄ أحســن وجـه للوصــول إڲــʄ ݯݨـم الإنتــاج الأمثــل ʇالأفـراد، فــالتوازن ɸنــا 

  ؛ )15صفحة 

 : ʏــذا اݝݨتمــع  التـوازن الاجتمــاڤɸ انيــاتɢحـدود إم ʏيـة للأفــراد ࢭــɸمســتوى ممكــن مــن الرفا ʄأعڴـ ʄبمعۚــܢ أن يصـل اݝݨتمــع إڲــ

  وما تقتضيه العدالة الاجتماعية .

 : التوازن العام  (ومةɢنفقات اݍݰ ʄثمار بالإضافة إڲȘنفقات الأفراد للاسْڈلاك والاس) أي التوازن ب؈ن مجموع الإنفاق القومي

ــة، والأدوا ــر الإنتــــاج المتاحــ ــع عناصــ ــʏ مســــتوى ʇســــمح بȘشــــغيل جميــ ــة ࢭــ ـــومي بالأســــعار الثابتــ ــ؈ن مجمــــوع النــــاتج القـ ــܣ وȋــ ت الۘــ

ف وأɸمɺــا الضـرائب والقـروض والإعانــات والإعفـاءات والمشــاركة متنوعـة للوصـول إڲــɸ ʄـذا الɺـدȖسـتخدمɺا اݍݰɢومـة كث؈ــفة و 

 غ؈فɸا .مع الأفراد ࢭʏ تɢوʈن المشروعات و 

 ــ أنواع السياسة المالية: يوجد عدة أنواع للسياسة المالية نذكر مٔڈا: 3ـــ  2

   السياسة المالية المتمثلة بالتموʈل بال݀ݨز:   - أ

 وتتحقق من خلال الطرق التالية:

  ʏالتوســع ࢭــ ʄــل مــن المرافــق اݍݵدميــة وعڴــɠ شــملȖــادة النفقــات العامــة وʈز ʄــا اڲــɺالدولــة مــن خلال ʄســڥȖ :النفقــات العامــة

المشروعات العامة، وتوسيع النفقات التحوʈلية مثل الزʈادة ࢭʏ الإعانات اݍݰɢومية الذي يɴتج عنه رفع نفقات الفرد ممـا 

 ؛سȘثمار وزʈادة العمالةيزʈد من ɲسبة اسْڈلاكه الذي يؤدي بدوره اڲʄ زʈادة الا 

  ا قبـل موعـد الآجـال، وذلـك عـنɺسـداد قروضـ ʄـا اڲـɺالدولة من خلال ʄسڥȖ :أقل وقت ʏسديد جزء من القروض العامة ࢭȖ

ɺــا والتوســع ࢭــʏ الائتمــان طرʈــق إحــلال النقــود محــل الأوراق الماليــة ࢭــʏ صــناديق البنــوك ممــا يزʈــد مــن الاحتيــاطي النقــدي ل

ʏ؛المصرࢭ 

 الـــدخل الفـــردي تخفـــيض الإيـــراد ʏـــد مـــن صـــاࢭʈســـبة الضـــرائب يزɲ شـــ؈ف علمـــاء الماليـــة العامـــة أن تخفـــيضʇ :يةȎʈات الضـــر

ـــاࢭʏ الـــــد ــʏ صــ ــادة ࢭـــ ــ ـــرط أن تلـــــك الزʈـ ــــذا Ȋشــ ڈلاɠي، وɸـ ـْـ ــاق الاســـ ــ ــʄ زʈـــــادة الإنفـ ـــاڲʏ اڲـــ ڈلاكية وȋالتــ ـْـ ــــلع الاســـ ــʄ السـ ـــق عڴـــ خل تنفــ

 اݍݵدمات، بدلا من اݍݰفاظ علٕڈا ࢭʏ أرصدٮڈم النقدية .و 
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  يوجد عدة أسباب لتطبيق ɸذا النوع مٔڈا: : الية المتمثلة بالتموʈل بالفائضلسياسة الما  - ب

 :يةȎʈــــادة الإيــــرادات الضــــرʈامتصــــاص  ز ʄــ ــادي، حيــــث ٱڈــــدف اڲــ ــات التܸــــݵم الاقتصــ ــʏ أوقــ ــة ࢭــ ــتعمل ɸــــذا النــــوع خاصــ ʇســ

 ؛القدرة الشرائية للأفراد

 إصــدار القــروض العامــة ʏــق إصــدار التوســع ࡩــʈــذا النــوع عــن طرɸ ــونɢʈا : وɸبــدور ʏومــة، وۂــɢأوراق ماليــة مــن طــرف اݍݰ

 ؛أو إجبارʈا اختيارʈالاق؅فاض إما تقوم بإقراضɺا أو بيعɺا لݏݨمɺور وɢʈون ذلك ا

 ʏســبة الاحتيـاطي، ســعر  اݍݰـد مــن الائتمـان المصــرࡩɲ السـوق المفتوحــة، رفـع ʏيــع الأوراق الماليـة ࢭــȎيقـوم البنــك المركـزي ب :

  إعادة اݍݵصم من أجل التأث؈ف عڴʄ كمية النقود المعروضة و سعر الفائدة، وȋالتاڲʏ التأث؈ف عڴʄ ݯݨم الاسȘثمار.

الإيرادات العامة والنفقات العامة والموازنـة العامـة وۂـʏ العناصـر الثلاثـة الرئʋسـية ݝݰـو  تتمثل ࢭʏو  :ــ أدوات السياسة المالية 4ــ  2

  .وتنفيذ السياسة المالية للدولةالɴشاط الاقتصادي والماڲʏ للدولة تɢون ࢭʏ نفس الوقت الأدوات الرئʋسية لرسم 

 : مبلغ نقدي يخرج من الذمة المالية للدولة أو أحد تنظيماٮڈا بقصد تحقيـق حاجـة عامـة، ومـن  النفقات العامة ʏالنفقة ۂ

 ɸــدف، صــفة القــائم بالإنفــاق، و خـلال ɸــذا التعرʈــف يȘبــ؈ن لنــا أن للنفقــة عناصــر ثلاثــة وۂـʏ الصــفة النقديــة للنفقــة العامــة

و تلبيــة ɸــو إشــباع لɺــدف الــذي تɴشــده النفقــة العامــة و ʏ اɸــو العنصــر الثالــث مــن عناصــر النفقــة يتمثــل ࢭــالنفقــة العامــة و 

، فــلا بــد أن ٮڈــدف النفقــة إڲــʄ تحقيــق اݍݰاجــات العامــة ɠـاـلأمن والاســتقرار واݍݰمايــة مــن العــدوان الــداخڴʏ واݍݵــارڊʏ وغ؈فɸــا

  ؛نفعة فرد Ȋعينه أو أفراد معين؈نمصݏݰة عامة فلا تصرف لم

   : أدى تــــدخل الإيــــرادات العامــــة ʏــ ــة ࢭــ ــفة مــــن نــــواڌʏ اݍݰيــــاة المتعــــددةالدولــ ــʏ نــــواڌʏ كث؈ــ ــة ࢭــ ــة اݍݵــــدمات العامــ ــا بتأديــ ، وقيامɺــ

  ؛طيع أن تلۗܣ ٭ڈا ɸذه الال؅قامات اݍݰياة، إڲʄ احتياجɺا إڲʄ العديد من مصادر الإيرادات الۘܣ Ȗست

يعــة الضــرائب و المــورد الأسا؟ــۜܣ الــذي ȖســȘند عليــه الســلطات العامــة ࢭــʏ تموʈــل نفقاٮڈــا العامــة، و إن طب الضــرائبȖعت؄ــف  

  .  )23، صفحة 2003(سوزي،  أɸدافɺا قد  تطور ع؄ف تطور النظم السياسية و الاقتصادية  و تطور اݍݨوانب الاجتماعية

المرتبة الأوڲʄ من مصادر إيـرادات الدولـة المعاصـرة سـواء ࢭـʏ الـنظم الرأسـمالية، أو ࢭـʏ الـنظم الاشـ؅فاكية،  الضرائبتحتل 

وقد عرفت الضرʈبة بأٰڈا اقتطاع نقدي ج؄في ٰڈاǿي من الدولة دون مقابل وفقا لمقدرة الممول عڴʄ الدفع لتغطيـة النفقـات العامـة 

  و تحقيق أɸداف اݝݨتمع .

 :ــاط  الموازنــــة العامــــة ــܣ Ȗعــــرض للɴشــ ــا خــــلال مــــدة مقبلــــة، فࢼــ ــة و୒يراداٮڈــ ـــدير المعتمــــد لنفقــــات الدولــ ــʏ التقـ ــة ۂــ ــة الدولــ موازنــ

الاقتصادي  الذي ستقوم الدولة بتحقيقه، وتبحث ࢭʏ وسائل تموʈل ɸذا الɴشـاط، وȋإيجـاز شـديد إٰڈـا تتضـمن خطـة عمـل 

  اݍݰɢومة خلال مدة محددة من الزمن .

ــتم  التعرʈـــفمـــن ɸـــذا  ــة و୒يراداٮڈـــا، أن ɸـــذا التقـــدير يـ ــا لنفقـــات الدولـ ــة تتضـــمن تقـــديرا احتماليـ ــݳ أن الموازنـــة العامـ يتܸـ

  اعتماده، كما أنه ينصرف إڲʄ مدة معينة مقبلة.

 مفاɸيم أساسية حول الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر : ــ 3

  سȘثمار الأجنۗܣ المباشر نذكر مٔڈا:توجد العديد من التعرʈفات للا ـ Ȗعرʈف الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر:  1ــ  3

الأمم المتحدة للتجارة والتنمية (الاونكتاد) الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر: بأنه توظيفات أجنȎية غ؈ف وطنيـة ࢭـʏ  مؤتمرʇعرف  

  .  (UNCTED, 2000)  .موجودات رأس مالية ثابتة ࢭʏ دولة معينة

الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر: عڴʄ أنه "  1993) ࢭʏ كتاب م؈قان المدفوعات الصادر ࢭʏ عام FMIالدوڲʏ (عرفه صندوق النقد 
المســȘثمر  إلٕڈــاالاســȘثمار الــذي يــتم لاكȘســاب مصــݏݰة مســتديمة ࢭــʏ المشــروعات الۘــܣ يــتم إدارٮڈــا ࢭــʏ دول بخــلاف الدولــة الۘــܣ يɴت׿ــܣ 

  . )18، صفحة 2006(حاتم،  .من ملكية المشروع %15الأجنۗܣ لصوت فعال ࢭʏ إدارة المشروع ࢭʏ طرʈق امتلاك 

الاســȘثمار الأجنۗــܣ المباشــر ɸــو عمليــة يقــوم ٭ڈــا المســȘثمر المتواجــد ࢭــʏ بلــد مــا  ) :OMCوȖعــرف المنظمــة العالميــة للتجــارة ( 

  . )28و27(بن رجم، صفحة  من خلال استعمال أصوله ࢭʏ بلدان أخرى (الدولة المضيفة) مع نية Ȗسي؈فɸا.(البلد الأم) 
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استخلاص Ȗعرʈف مش؅فك للاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر: عڴʄ أنـه ذلـك الاسـȘثمار الـذي بناءا عڴʄ التعارʈف السابقة يمكن  

 ʏدولة غ؈ف دولته، فضـلا عـن قيامـه بالمشـاركة ࢭـ ʏمشروع مع؈ن ࢭ ʏله ࢭɠ ثمار أوȘثمر الأجنۗܣ ݍݨزء من الاسȘينطوي عليه تملك المس

  إدارة المشروع جزئيا أو ɠليا، حسب نوع الاسȘثمار المرڊʄ تنفيذه.

  ـ خصائص الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر : للاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر العديد من اݍݵصائص مٔڈا: 2ـ  3

 اݍݵارج ʏثمار يحق للمؤسسة روابط دائمة مع المؤسسات ࢭȘو اسɸ ثمار المباشرȘ؛الاس 

  ثمر الأجنۗܣȘت داخل المؤسسة %10امتلاك المسʈم العادية فݏݳ حق التصوɺ؛فأك؆ف من الأس 

  اتخاذ القرارات و ʏانية ضمان الرقابة ࢭɢسي؈ف الإدارة و إمȖ المداولاتكذلك ʏ؛المشاركة ࢭ 

 .اݍݵارج ʏأصول حقيقية ࢭ ʏثمر ࢭȘثمار الأجنۗܣ المباشر بمثابة رأسمال المسȘعت؄ف الاسʇ 

، صــفحة 2002(أبــو قحــف،  ۂــʏســية للاســȘثمار الأجنۗــܣ المباشــر و ɸنــاك ثــلاث صــور أسا: ـــ أشــɢال الاســȘثمار الأجنۗــܣ المباشــر 3ـــ  3

364(.  

 :ثمار اݍݵـاصȘالاس  ʏقطـاع المنتجـات الأوليـة وخصوصـا ࢭـ ʏثمار ࢭـȘالاسـ ʏثمار الأجنۗـܣ المباشـر اݍݵـاص أساسـا ࢭـȘيتمثـل الاسـ

 ؛القطاع النفطي، وقد حقق ɸذا الاسȘثمار أرȋاحا ܷݵمة نȘيجة است؇قاف الموارد الطبيعية للدول النامية بأقل الأثمان 

 يǿثمار الثنــاȘثمار الأجنۗـــܣ الاســȘــذا النــوع مــن الاســɸ ــرɺـاـت الاســتقلال الۘــܣ ســـادت : ظɠيجــة ال؇قعــة الوطنيــة وحرȘالمباشــر ن

الدول النامية ࢭʏ أعقاب نيلɺا الاستقلال، وʉعۚܣ الاسȘثمار الثناǿي مشاركة الدولة النامية للمسȘثمر الأجنۗܣ ࢭـʏ المشـروعات 

ڈا، أي أنــه خلــيط مــن رأس المــال اݝݰڴــʏ و رأس المــال الأجنۗــܣ،  وɸــذا النــوع مــن الاســȘثمار يقلــل الاقتصــادية المقامــة عڴــʄ أرضـٕـ

 ؛الأعباء المالية الۘܣ يتحملɺا الاقتصاد الوطۚܣ بالقدر الذي يتحصل عليه المسȘثمر اݝݰڴʏ نȘيجة مشاركته ࢭʏ المشروع

 سيةɴات متعددة اݍݨɠصورة الشر ʏثمار الأجنۗܣ المباشر ࡩȘـا  :الاسɺتلك المؤسسات الۘܣ تتألف من الشـركة الأم وفروع ʏوۂ

الأجنȎيــة، فالشــركة الأم ۂــʏ المالكــة للأصــول المســتخدمة ࢭــʏ اݍݵــارج، أمــا الفــروع الأجنȎيــة المملوكــة ɠليــا أو جزئيــا فɺــو مقرɸــا 

  . )2005(عبد المطلب ح.،  المضيفة والۘܣ تملك حق المشاركة ࢭʏ الإدارةالدولة 

  ٱڈدف الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر بصفة خاصة اڲʄ : ـ أɸداف الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر : 4ــ  3  

 لفةɢأقل تȋصناعات مختلفة و ʏا ࢭɺالمواد اݍݵام (المواد الأولية) من الدولة المضيفة لأجل استخدام ʄ؛اݍݰصول عڴ 

 ق الدولة المضيفة إيجادʈية عن طرȎع الشركة الأجنǿضاȋف المنتجات وʈ؛أسواق جديدة لتصر 

  ــة ــا الدولــ ــܣ تمنحɺــ ـــرȎʈية الۘــ ــاءات الضـ ــة بالȘܨــــݨيع والإعفــ ــيفة، المتعلقــ ــن الــــدول المضــ ـــرʉعات مــ ــن القــــوان؈ن والȘشـ ــتفادة مــ الاســ

 ؛المضيفة

  ولة لقيـامɺسـȊ اقتصـاديات البلـد المضـيف ʄثمرة عڴـȘات و سـيطرة الدولـة المسـɠاته بمنافسـة الشـرɠالصـناعات اݝݰليـة مــن شـر

 ؛الأسعار المنخفضة وذلك أٰڈا تمتلك تكنولوجيا متطورة و متقدمةحيث اݍݨودة، و 

 .يل اخ؅فاق الأسواق العالميةɺسȖ   

  عيوب الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر : مزايا و ـ  5ــ  3

  ــر العديـــــد مــــن ــܣ المباشــ ــȘثمار الأجنۗـــ ــܣ المباشـــــر: إن الاســ ــȘثمار الأجنۗــ ــا الاســـ ــيفة و مزايــ ــة المضـــ ــا لɢــــل مـــــن الدولــ ــة المزايـــ الدولـــ

 : )366، صفحة 2002(أبو قحف، نظرʈة التدوʈل وجدوى الاسȘثمارات الأجنȎية،  المصدرة نذكر مٔڈا

 المضيفة :عڴʄ مستوى الدولة   - أ

 ية للدول النامية من خلال إقامة مشروعات إنتاجية لغرض التصدير تحل محل الوارداتȎادة ݯݨم تدفق الأموال الأجنʈ؛ز 

  ثمارات الصـــافية ممــا يمكـــن الدولـــة المضـــيفة مــن تحقيـــق دالرفــع مـــن الطاقـــات الإنتاجيـــة وȘالاســـ ʏيناميكيـــة جديـــدة التوســع ࢭـــ

 ؛متɢاملȋالتاڲʏ بناء ɸيɢل اقتصادي و 
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 سȘارات التكنولوجيا اݍݰديثة و اكɺاراٮڈم و معرفْڈم العلمية.اب مɺق مʈتدرب العمالة اݝݰلية عن طر 

  عڴʄ مستوى الدولة المصدرة:  -  ب

 ʏثمار البديل اݝݰڴȘمن الاس ʄثمار الأموال عند معدل عائد أعڴȘ؛اس 

 ار التكنولوجياɢ؛احت 

 الشـ ʏالتـدخل ࢭـɠ ات لغايـات سياسـةɠذه الشرɸ ل وجـدوى ؤون الداخليـة للدولـة المضـيفة استغلالʈـة التـدوʈأبـو قحـف، نظر)

 . )426، صفحة 2002الاسȘثمارات الأجنȎية، 

  . )16، صفحة 2005(عرفات، نذكر مٔڈا عڴʄ مستوى الدولة المضيفة :   -  ت

  ســـي؈ف اݍݰديثــة والتكنولوجيــا عنــد الســماح بقيـــام عــدم قــدرة الدولــةȘالأســرار الصــناعية و طــرق ال ʄالاطـــلاع عڴــ ʄالمضــيفة عڴــ

 ؛مشروعات أجنȎية

  ،ــة ــ ــة العمالـ ـــال وقليلـــ ــة رأس المــ ــا الكثيفـــ ــɺا، وɸـــــذا مـــــن خـــــلال اســـــتخدام التكنولوجيـــ ـــن تخفيضـــ ــا مــ ــة عوضـــ ــادة ɲســـــبة البطالـــ زʈـــ

 ؛استخدام الآلات بدلا من اليد العاملة

 ع.عدم توفʉون شرطا لقيام المشارɢة الۘܣ تʈالقدرات الفنية والإدار ʄر الدول المضيفة عڴ 

   :)48، صفحة 2005(عرفات،   نذكر مٔڈا: عڴʄ مستوى الدولة المصدرة  -  ث

 ة وʈموارد إدار ʄادة رأسمال  اݍݰاجة اڲʈادة درجة اݝݵاطر بزʈ؛المتدفقرأسمالية ܷݵمة فضلا عن ز 

  ثماريȘرأسمال المشروع الاس ʏمة ࢭɸسبة المساɲ المصاݍݳ حول ʏعارض ࢭȖ ؛احتمال وجود 

 ثمار الأجنۗܣ المباشرȘالدول الأم للاس ʄاح مٔڈا واڲȋل الأرʈا من الدولة المضيفة مثلا عند تحوɺ؛القيود الصارمة اݝݰتمل فرض 

  غلق أوȊ استعمال الْڈديد ʏية ࢭȎشروط العمل.قد تݏݨأ الشركة الأجنȊ نقل المؤسسات أثناء المفاوضات المتعلقة 

  علاقة السياسة المالية بالاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر : ــ 4

ــــ  4 ـــ السياســـة الضـــرȎʈية و الاســـȘثمار  الأجنۗـــܣ المباشـــر:  1ـ مـــل الۘـــܣ ʇعت؄ـــف  النظـــام الضـــرʈۗܣ للدولـــة المضـــيفة مـــن بـــ؈ن أɸـــم العواـ

ــܣ ـــ ــȘثمر الأجنۗــ ـــ ــɺا المســ ـــ ـــــةيدرســ ــاء  ، ولأɸميــ ـــ ـــا علمــ ــف عٔڈــــ ـــ ـــث ع؄ــ ـــ ــȘثمار حيـ ـــ ـــرʈبة والاســ ــ ــ؈ن الضــ ـــ ــة قوʈـــــــة بــ ــ ـــد علاقـــ ـــ ـــرʈۗܣ نجـ ــ ــام الضــ ــ النظـــ

الارتفــاع السـرʉع لمعــدلات الضــغط الضـرʈۗܣ تــؤدي اڲـʄ زʈــادة اݍݰصــيلة  أنالاقتصـادي؈ن عــن طرʈـق منحۚــܢ لافـر، حيــث اعت؄ــف لافـر 

 ʄية، حيث تدفع قطاع العائلات و قطاع الأعمـال اڲـȎʈحسـاب وقـت مخصـص للراحـة، ولكـن  الإنقـاصالضر ʄمـن وقـت العمـل عڴـ

            .فقط اڲʄ غاية نقطة Ȗس׿ܢ نقطة العتبة والۘܣ Ȋعدɸا تؤدي اڲʄ زʈادة ࢭʏ الضغط الضرʈۗܣ اڲʄ انخفاض ࢭʏ اݍݰصيلة

  أ                                                                                                                                                       

  اݍݰصيلة الضرȎʈية                             ب                                                                                                                     :   1شɢل       

                                

                                                               

  

  معدلات الضرȎʈية                                                            

         1م                                                                                                                                       
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                ɲش؈ف اڲʄ نقطت؈ن ࢭʏ المنحۚܢ:

  فإن حصيلة الضرʈبة تɢون عند أعڴʄ قيمة لɺا ( أ ).)، 01) كما ࢭʏ الشɢل (1عندما يɢون معدل الضرʈبة  ࢭʏ المستوى (م

ــا مــــن معــــدل (م ــا إذا انتقلنــ ــʄ (م1أمـ ــʄ (ب) .) المعــــدل 2) اڲــ ــإن اݍݰصــــيلة الضــــرȎʈية تــــنخفض مــــن (أ) اڲــ ــف، فـ (ݯݨــــازي،  الأك؄ــ

   .)129، صفحة 1997

ــاح  ــʄ الأرȋـــ ــــلۗܣ للضـــــرائب عڴـــ ــأث؈ف السـ ـــرȋح، فالتـــ ــʄ الــ ـــا عڴـــ ـــلال تأث؈فɸــ ــȘثمار مـــــن خــ ــʄ ميـــــل الاســـ ــإن الضـــــرائب تـــــؤثر عڴـــ ــه فـــ ومنـــ

  ات وʈظɺر ɸذا الأثر جليا بالɴسبة للاسȘثمارات اݍݰديثة.بتخفيض معدلاٮڈا يؤدي اڲʄ خفض الاسȘثمار 

ڈلاك  ومنه جɺة أخرى فإن التأث؈ف السلۗܣ للضرائب عڴʄ الاسْڈلاك يؤدي اڲʄ انخفاض الطلـب وذلـك لارتفـاع أسـعار الاسـْ

  مما يؤدي بدوره اڲʄ خفض الاسȘثمار .

ــأث؈ف الضـــرائب عڴـــʄ الإنتـــاج Ȋشـــɢل ســـلۗܣ يـــدفع المنظمـــ؈ن أܵـــݰاب  المشـــروعات الك؄ـــفى اڲـــʄ مضـــاعفة إنتـــاجɺم Ȗعوʈضـــا وتـ

  لمقتطع من الضرʈبة باستخدام أحسن الأساليب الفنية ࢭʏ الإنتاج.

رفـــع الكفايـــة اݍݰديـــة  أمـــا التـــأث؈ف الايجـــاȌي للضـــرائب بتخفيضـــɺا عڴـــʄ معـــدلات الأرȋـــاح يـــؤدي اڲـــʄ زʈـــادة الأرȋـــاح اݝݰققـــة، و

  )439، صفحة 1990(غازي،  .ارلرأس المال وȋالتاڲʏ يؤدي اڲʄ مضاعفة الاسȘثم

ـــ  4 ـــ  سياســة الإنفــاق العــام و الاســȘثمار  الأجنۗــܣ المباشــر:   2ـ بنــاءا عڴــʄ إحــدى تقســيمات النفقــات العامــة، الۘــܣ تقســم النفقــات ـ

  العامة اڲʄ نفقات وظيفية، نفقات اݍݰقيقية، نفقات رأسمالية .

ــة، فضــــعف  الوظيفيــــةالنفقــــات   - أ ــʏ الإدارات العامــ ــالموظف؈ن ࢭــ ــة بــ ــات المتعلقــ ــة و المرتبــ ــȖ ʏشــــمل ɠــــل مــــن المصــــارف الإدارʈــ وۂــ

النظام الإداري تؤثر  سلبا عڴʄ الاسȘثمار وذلك يɢون بانخفاض ݯݨم الإنفاق العام عڴɸ ʄذا القطاع و اɲعدام فعاليته، و 

ابا عڴʄ الاسȘثمار إضافة اڲʄ ذلك رفع من المرتبات الـذي يـؤدي اڲـʄ بذلك فإن رفع من النفقات الوظيفية يمكن أن تؤثر إيج

  رفع ݯݨم الطلب و بالتاڲʏ التوسع ࢭʏ ݯݨم السوق. 

وتتمثــل النفقـات اݍݰقيقيــة ࢭــʏ تلـك النفقــات العامــة الۘـܣ تــدفعɺا الدولــة نقــدا دون  :النفقـات اݍݰقيقيــة ومنــاخ الاســȘثمار   - ب

لمســـتفيد مـــن النفقــة، وۂـــȖ ʏشـــمل ɠــل مـــن المـــنح و الإعانــات النقديـــة لأفـــراد أن تحصــل ࢭـــʏ نظ؈فɸـــا عڴــʄ أي مقـــال مـــادي مــن ا

  اݝݨتمع، المنح و الإعانات النقدية للشرɠات و منتڋʏ القطاع اݍݵاص، المنح و الإعانات النقدية لݏݰɢومات اݝݰلية.

الآـۜܣء الـذي ʇسـɺل عڴـʄ  ينعكس تأث؈ف  النفقات اݍݰقيقية الموجɺـة اڲـʄ اݝݨتمـع عڴـʄ كميـة المعروضـة مـن سـاعات العمـل،

المسȘثمرʈن و المنتج؈ن اݍݰصول عڴـʄ مـا يحتـاجون إليـه مـن عنصـر العمـل دون ارتفـاع مݏݰـوظ ࢭـʏ الأجـور يمكـن أيضـا لɺـذه النفقـة 

  أن ترفع من ݯݨم اسْڈلاك الأفراد و بالتاڲʏ زʈادة الطلب الفعال عڴʄ السلع الاسْڈلاكية ومن تم الطلب عڴʄ السلع الإنتاجية.

ɴســبة للنفقــة الموجɺــة اڲــʄ منتڋــʏ القطــاع اݍݵــاص فتأث؈فɸــا واܷــݳ عڴــʄ منــاخ الاســȘثمار، فࢼــܣ تمــنح Ȗܨــݨيع المنــتج أمــا بال

  اݝݰڴʏ ࢭʏ تخفيض بيع السلعة للمسْڈلك، أو لتغطية Ȋعض اݍݵسائر الطارئة الناتجة عن ظروف غ؈ف عادية .

ــمالية : النفقـــات الرأســــمالية و منــــاخ الاســــȘثمار   - ت ــȘثمار اݍݵــــاص، مـــن خــــلال دعمɺــــا تــــؤثر النفقـــات الرأســ ــʄ الاســ للدولــــة عڴـ

وȖܨــݨيعɺا لــه ، خاصــة إذا شــمل الإنفــاق مشــارʉع البɴيــة التحتيــة وɠــل مــا لــه علاقــة بالاســȘثمار والۘــܣ توجــه ݍݵدمــة المرفــق 

ــــارʉع ال ــــمل مشــ ـــرȋح وȖشــ ــ ـــــق الـ ڈدف تحقيـ ـْـ ـــ ــــن أن Ȗسـ ــف مــ ـــ ــام أك؆ـ ــ ـــل (العــ ـــاع النقـــ ــــن قطـــ ــــل مــ ــة ɠــ ــ ــة التحتيــ ـــ ــــات، المــــــواɲئ، بɴيـ طرقــ

،...) قطــاع الاتصــالات ( الســلكية، الان؅فنــت،....) ، قطــاع التعلــيم ( المــدارس و اݍݨامعــات ...) قطــاع الطاقــة والمــوارد المطــارات

 ʏا أو انخفـاض العائـد ࢭـɺاليفɢب ارتفاع تȎسȊ عʉذه المشارɸ مثل ʏثمار ࢭȘستطيع الاسʇ المائية ، وذلك أن القطاع اݍݵاص لا

  Ȋعضɺا.
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  :ائر و دورɸا ࡩʏ جذب الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشرالسياسة المالية ࡩʏ اݍݨز ــ  5

اقع الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر ࡩʏ اݍݨزائر 1ــ  5   :ـ و

مــن أجــل مــن اجــل Ȗܨــݨيع الاســȘثمار اݝݰڴــʏ و جــذب رأس المــال الأجنۗــܣ قامــت اݍݨزائــر بتطبيــق عــدة إجــراءات وȖعــديلات 

 ʄيل المؤسسات الاقتصادية، بالإضافة اڲɸن (الـوطني؈ن و الأجمن أجل إعادة تأʈثمرȘد من الضمانات لفائدة المسـʈانـب) تقديم المز

، اݍݵـاص 1993أكتـوȋر  05المـؤرخ ࢭـʏ  05-93، و من أɸم ɸذه الإجراءات إصدار المرسـوم الȘشـرʉڥʏ مع Ȗسɺيل و تȎسيط الإجراءات

ــة " ـــا لــــدى وɠالــ ــȘثمارات و متاȊعْڈـ ــة الاســ ــاء وɠالــــة ترقيــ ــذه APSSIبإɲشــ ــا مشــــروع  " حيــــث يجــــب أن تɢــــون ɸــ ــل إنجازɸــ ــȘثمارات قبــ الاســ

ࢭـʏ اطـار المرسـوم الȘشـرʉڥʏ المتعلـق  17/10/1993" الۘܣ تم تأسʋسـɺا يـوم APSSI تصرʈح لدى وɠالة ال؅فقية و تدعيم الاسȘثمارات "

ــȘثمار  ــادة  12-93ب؅فقيـــــة الاســـ ـــب المـــ ــارك، بنـــــك اݍݨزائـــــر، الܦـــــݨل  02الفقـــــرة  08حســ ــل مـــــن (اݍݨمـــ ــباك وحيـــــد يضـــــم ɠـــ ــʏ شـــــɢل شـــ ࢭـــ

  ري، الأملاك الوطنية، الضرائب، الْڈيئة العمرانية، البʋئة، الȘشغيل)، وۂɸ ʏيئة عمومية ذات طاȊع إداري التجا

: ʄٮڈدف اڲ  

  ثمارمتدعيم وȘة ومنح مزايا خاصة بالاسʈثمارȘع الاسʉإطار المشار ʏن ࢭʈثمرȘ؛ساعدة المس 

  شرȘع الاقتصادي، التقۚܣ، الȊثمر المتعلقة بالطاȘوالتنظي׿ܣتقديم معلومات للمس ،ʏڥʉ؛ 

 حصائه୒ثمار وȘع الاسʉ؛تقوم بتقييم مشار 

 المناطق اݍݰرة ʏالات ࢭɠسيق ب؈ن الوɴ؛ت 

 . ثماراتȘمجال الاس ʏتجسيد سياسة الدولة ࢭ ʄالعمل عڴ 

المعــدل لقــانون الاســȘثمار والمتضــمن  2001ࢭــʏ أوت  03-01إن قــانون الاســȘثمار اݍݨديــد الــذي صــدر مــن خــلال أمــر رقــم 

:ʏذا الأمر مايڴɸ ʏثمار، مناخه و آلية عمله، واݍݨديد ࢭȘر الاسʈتطو  

 ن اݝݰلي؈ن و الأجانبʈثمرȘ؛المساواة ب؈ن المس 

 ثمار العام و إلغاȘ؛اݍݵاصء التمي؈ق ب؈ن الاس 

 شاɲثمارات إȘر الاسʈالة وطنية لتطوɠل وɢش ʄء شباك موحد لا مركزي عڴANDI .ثمارȘمن أجل تنظيم مسائل الاس 

Ȗسـتقطب اݍݨزائـر جɴسـيات متعـددة مـن الاسـȘثمار الأجنۗـܣ المباشـر، و Ȗعـد دول الاتحـاد ـ أɸم الدول المسȘثمرة ࡩʏ اݍݨزائـر:  2ــ 5

:ʏݳ ذلك من خلال اݍݨدول المواڲ   الأوروȌي و أسيا و الدول العرȋية من أɸم الدول المسȘثمرة ࢭʏ اݍݨزائر.و سوف نوܷ

  2017- 2002أɸم الدول المسȘثمرة ࢭʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة  : 1جدول 

  مناصب الشغل  القيمة مليون دج  المشارʉععدد   الدول 

  78 415  1 148 208  472  أوروȋا

  44 646  666 499  332  فيما ٭ڈا الاتحاد الأوروȌي

  11 761  169 732  114  أسيا

  3737  68 813  18  أمرɢʈا

  34 462  1 057 257  262  الدول العرȋية

  609  39 686  6  إفرʈقيا

  264  2 974  1  اس؅فاليا

  4335  33 160  28  متعدد اݍݨɴسيات

  133 583  2 519 831  901  مجموع

SOURCE : www.andi.dz consultée le 24/10/2019 
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   الاقتصادية القطاعات مجمل عڴʄ تتوزع فࢼܣ اݍݨزائر ࢭʏ الأجنȎية الدول  ɸذه قبل من فٕڈا المسȘثمر القطاعات عن أما

  :التاڲʏ اݍݨدول  خلال من ANDIلتطوʈر الاسȘثمار  الوطنية الوɠالة Ȗعلنه ما حسب وɸذا

  2017-2002أɸم القطاعات المسȘثمر فٕڈا من قبل المسȘثمرʈن الأجانب خلال الف؅فة : 2جدول 

  %  مناصب شغل  %  عدد المشارʉع  قطاع الɴشاط

  0,48  641  1,44  13  الزراعة

  17,91  23 928  15,76  142  البناء

  60,95  81 413  61,93  558  الصناعة

  1,64  2 196  0,67  6  الܶݰة

  1,80  2 407  2,89  26  النقل

  5,73  7 656  2,11  19  السياحة

  10,36  13 842  15,09  136  اݍݵدمات

  1,12  1500  0,11  1  الاتصالات

  100  133 583  100  901  اݝݨموع

consultée le 24/10/2019 www.andi.dz:  SOURCE 

  2017-2002المشارʉع الاسȘثمارʈة ࢭʏ اݍݨزائر خلال الف؅فة : 3جدول 

  %  مناصب الشغل  %  عدد المشارʉع  نوع الاسȘثمار

ʏثمار اݝݰڴȘ89,15  1 098 011  98,58  62 334  الاس  

  10,85  133 583  1,42  901  الاسȘثمار الأجنۗܣ

  100  1 231 594  100  63 235  اݝݨموع

consultée le 24/10/2019 www.andi.dz:  SOURCE 

إن الإصـلاحات الضـرȎʈية الۘـܣ قامـت ٭ڈـا اݍݨزائـر لســنة  ـــ السياسـة الضـرȎʈية المتبعـة ݍݨـذب المسـȘثمر الأجنۗـܣ اڲـʄ اݍݨزائـر: 3ـــ  5

سȘثمار وقدمت امتيازات سواء للمسȘثمر اݝݰڴʏ أو الأجنۗܣ، كما مع الانفتاح الاقتصادي، ɠان من ضمٔڈا Ȗعديل قوان؈ن الا  1992

قامت اݍݨزائر بإبرام العديد من الاتفاقيات الثنائيـة لتجنـب الازدواج الضـرʈۗܣ، ومـن بـ؈ن أɸـم اݍݰـوافز الضـرȎʈية وشـبه الضـرȎʈية 

  واݍݨمركية المقدمة للمسȘثمرʈن نجد :

 ؈قات المستوردة تطبيقɺمجال اݍݰقوق اݍݨمركية فيما يخص التج ʏسبة منخفضة ࢭɲ؛ 

  القيمة المضافة ʄبة عڴʈالإعفاء من الضرTVA ؛فيما يخص السلع واݍݵدمات 

 .ثمار المعۚܣȘاطار الاس ʏة الۘܣ تمت ࢭʈيات العقارɴل المقتɠ الإعفاء من رسم نقل الملكية فيما يخص 

  مزايا Ȋعد معاينة انطلاق الاستغلال أɸما:

 ) اتɠـــاح الشــرȋأر ʄبة عڴــʈمــن الضـــر ʏشــاط الفعڴـــɴالإعفــاء لمــدة عشـــر ســنوات مـــن الIBS ʏالــدخل الإجمـــاڲ ʄبة عڴـــʈومـــن الضــر (

)IRG) ʏاح الموزعة ومن الدفع اݍݨزاࢭȋالأر ʄعڴ (VF) شاط الم۶ܣɴال ʄومن الرسم عڴ ،(TAP( ؛ 

 ثمار  الإعفاء لمدة عشر إبتداءاȘاطار الاس ʏة الۘܣ تدخل ࢭʈالملكية العقار ʄخ الاقتناء من الرسم العقاري عڴʈ؛من تار 

 تلاكɸثمار مثل تأجيل ال݀ݨز و أجال الإȘل الاسɺسȖ منح مزايا إضافية من شأٰڈا أن تحسن أو. 

ــنة  ـــانون الماليــــة لســ ــʄ أن قـ ــارة اڲــ ــرائ 309، 138، لاســــيما المــــواد 1996وʈمكــــن الإشــ ـــانون الضــ ب المباشــــرة تضــــمنت عــــدة مزايــــا مــــن قـ

  ، نذكر مٔڈا:لعا وخدمات اڲʄ الأسواق اݍݵارجيةللمسȘثمرʈن المنتج؈ن و الذين يصدرون س

  ـا اݝݰققـة بصـورةɺاحȋأر ʄية المفروضـة عڴـȎʈعمليات بيع السلع واݍݵدمات للتصدير من الدفع الضرȊ ات القائمةɠإعفاء الشر

 ؛مؤقتة لمدة خمسة سنوات



 دور السياسة المالية ࢭʏ جذب الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر ( دراسة حالة اݍݨزائر )
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 ات منɠإعفاء الشر ) ʏأداء الدفع اݍݨزاࢭVF؛) لمدة خمسة سنوات 

  سبة تقدر بـɴانية استفادة المصدر من تخفيضات بɢـة، وتلـك الۘـܣ  %50إمʈـة واݍݨوʈات الوطنيـة للملاحـة البحرɠا الشـرɺتمنح

 تمنحɺا المواɲئ ࢭʏ مجال نقل البضاǿع.

  ܣ:ــ السياسة الإنفاقية ࡩʏ اݍݨزائر ودورɸا ࡩʏ جذب المسȘثمر الأجنۗ 4ــ  5

  دج ) بآلافتطور نفقات الȘسي؈ف و نفقات التجɺ؈ق لݏݨزائر ( :   2الشɢل 

  
  . 2018اڲʄ غاية  2004و قوان؈ن المالية لسنوات  2014المتضمن قانون المالية لسنة  30/12/2013المؤرخ ࢭʏ  08ـ  13قانون رقم المصدر: 

ونفقات التجɺ؈ق ࢭʏ اݍݨزائر، يلاحظ أن كلا النوع؈ن من خلال الشɢل أعلاه الذي ي؄ن تطور ݯݨم ɠل من نفقات الȘسي؈ف 

ــفة ( ــا خــــلال الف؅ــ ــɺد ارتفاعــــا محسوســ ــات شــ ــع 2017-2004مـــن النفقــ ــة مــ ــو أســــرع بالمقارنــ ــات الȘســــي؈ف معــــدل نمــ )، كمــــا ܥـــݨلت نفقــ

ش الاقتصــادي نفقــات التجɺ؈ــق طبقــا لمشــارʉع المɴشــآت القاعديــة والمشــارʉع الأخــرى الۘــܣ تمــت مباشــرɸا ࢭــʏ إطــار برنــامج دعــم الإɲعــا

ضـمن أفـق حمايـة المكȘسـبات اݝݰققـة ࢭـʏ مجـال التوازنـات الاقتصـادية الماليـة الɢليـة،  2001الذي تبɴته اݍݰɢومة ابتداء مـن سـنة 

الكɺرȋاء الرʈفيـة حيث خصصت الموارد لا بقاء الأولوʈة القطاعية الۘܣ حددٮڈا اݍݰɢومة كقطاع الفلاحة والري والسكن والتعليم و 

ݸ وذلــك لاســتجابة أك؆ــف اڲــʄ متطلبــات الشــعب المتعــددة وخاصــة الشــغل والســكن مــع إٰڈــاء ال؄ــفامج اݍݨارʈــة. كمــا عرفــت الغــاز ...اݍــو 

نفقــات التجɺ؈ــق تذبــذبا خــلال ɸــذه الف؅ــفة، وذلــك نȘيجــة التــداب؈ف السياســة الۘــܣ اتخــذت ݍݵفــض  الإنفــاق وترشــيده، حيــث ܥــݨلت 

) وɸـذا مـا يفسـر باɸتمـام اݍݨزائـر بالاسـȘثمار بصـفة عامـة والاسـȘثمار الأجنۗـܣ 2010-2006نفقات التجɺ؈ق أك؄ف قيم خلال الف؅فة (

بصفة خاصة، حيث رصدت اݍݨزائر مبالغ ܷݵمة للتجɺ؈ق وتطوʈر البɴية التحتية للمساɸمة ࢭʏ جذب الاسȘثمار من خلال ٮڈيئـة 

  المناخ المناسب له.

  .الإجماڲɲ ʏʏسبة مساɸمة القطاعات الاقتصادية ࢭʏ الناتج اݝݰڴ:  3الشɢل 

  
 .2018من إعداد الباحثان اعتمادا عڴʄ إحصائيات بنك اݍݨزائر المصدر: 
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ـــدة قطاعـــــات وقــــد انتقــــل مــــن حـــــواڲʏ  نلاحــــظ ـــن عـ ــاتج الــــداخڴʏ اݍݵـــــام يȘشــــɢل مـ ــݳ أعــــلاه أن النــ ـــ مــــن خــــلال الشــــɢل الموܷ

ــنة  11991.6 ــʏ ســ ــار جزائــــري  ࢭــ ـــار دينــ ــʄ حــــواڲʏ  2010مليـ ــنة  17205.1اڲــ ــʏ ســ ــار دج ࢭــ ــة  2011مليــ ــة التنموʈــ ــʄ السياســ ـــع اڲــ ـــذا راجـ وɸـ

حـظ أن ɲسـبة مسـاɸمة قطـاع اݝݰروقـات ۂـʏ الأك؄ـف والۘـܣ ت؅ـفاوح مـا بـ؈ن المنتݤݨة ࢭʏ اݍݨزائر وɸذا بالعمل خارج اݝݰروقات. لكن يلا 

35.9%  ʄغاية  2007خلال الف؅فة الممتدة ما ب؈ن  %43.5اڲ ʄ2011اڲ  ʏحواڲ ʄالسنوات الأخ؈فة ليصل اڲ ʏنما تراجع ࢭʋسنة  %27ب ʏࢭ

ــاتج الـــــد 2014 ــȖ ʏشـــــكيل النـــ ـــاɸمْڈا  ࢭـــ ــــيلاحظ أن مســ ــــرى فـ ــــع القطاعـــــات الأخـ ــة مـ ــ ـــذه وȋالمقارنـ ـــاɸم ɸــ ـــث Ȗســ ــȁيلة  حيــ ــام ضـــ ــ اخڴʏ اݍݵـ

، وʈبقى قطاع اݍݵدمات غ؈ف إدارʈـة (النقـل، التجـارة، المطـاعم ..) يمثـل ثـاɲي  65%و  %56القطاعات مجتمعة بɴسبة ت؅فاوح ما ب؈ن 

ــ ــȁيلة رغــ ــة ضــ ــاء والأشـــغال العموميــ ــناعة والبنــ ــة والصــ ــا تبقـــى مســــاɸمة القطاعــــات الفلاحـ ــبة Ȋعــــد قطـــاع اݝݰروقــــات بʋنمــ ــف ɲســ م اك؄ـ

 ʄد تحســـن مݏݰـــوظ حيـــث وصـــل اڲـــɺشـــʇ ـــوɺف ʏســـبة للقطـــاع الفلاڌـــɴملاحظـــة ارتفـــاع نـــاتج قطـــاع البنـــاء والأشـــغال العموميـــة أمـــا بال

ࢭـــʏ حـــ؈ن يبقـــى قطـــاع الصـــناعة ɸـــو الأضـــعف ࢭـــɠ ʏـــل القطاعـــات.   % 7والـــذي وصـــل اڲـــʄ 2010مقارنـــة Ȋســـنة  2014ࢭـــʏ ســـنة  10.5%

ݳ ذلك : 97ت (وʈتجڴʄ ذلك ࢭʏ طغيان النفط عڴɸ ʄيɢل الصادرا   بالمائة )، والشɢل التاڲʏ يوܷ

  (مليار دولار). 2014-  2000تطور الصادرات اݍݨزائرʈة من اݝݰروقات مقارنة مع الصادرات خارج اݝݰروقات من :  4الشɢل 

 
  .2018من إعداد الباحثان اعتمادا عڴʄ إحصائيات بنك اݍݨزائر، المصدر:

 أٰڈــا بــاءت بالفشــل 
ّ
عڴــʄ الــرغم مــن اݝݨɺــودات الۘــܣ تبــذلɺا اݍݰɢومــة اݍݨزائرʈــة ࢭــʏ تقلــيص التبعيــة لقطــاع اݝݰروقــات، إلا

ولــم تɢلــل بالنجــاح المɴشــود ولــم تحقــق النتــائج المرجــوة، وعڴــʄ الــرغم كــذلك مــن رغبــة اݍݰɢومــات المتعاقبــة منــذ عقــدين ࢭــʏ تحقيــق 

 أن ɸذه القيمة بقيت Ȋعيدة المنال بلغة الأرقام، حيث يبقى الب؅فول والغاز الطبيڥʏ  مليار 1.5عائدات خارج اݝݰروقات بـ 
ّ
دولار إلا

  يتصدران أɸم مبيعات اݍݨزائر نحو العالم اݍݵارڊʏ، وتبقى الصادرات خارج اݝݰروقات مɺمشة ࢭʏ ݯݨم ضȁيل. 

ـــݳ أعــلاه أن إجمــاڲʏ الصــادرات اݍݨزائرʈــة خـــلال ال ، حيـــث تقــد تراجعــ 2014-2000ف؅ــفة نلاحــظ مــن خــلال الشــɢل الموܷ

. إذ لا يــزال قطــاع اݝݰروقــات ʇســتحوذ وʉســيطر عڴــʄ  2014مليــون دولار عــام  55.86إڲــʄ  2008مليــون دولار عــام 77.19أنتقــل مــن 

 %، وʉعكـس بالمقابـل37% من إجماڲʏ الصادرات وɸو ما ʇعۚܣ أنه المسـاɸم الرئʋؠـۜܣ ࢭـʏ النمـو الـذي عرفتـه الصـادرات بــ 97أك؆ف من 

الضــعف الɺيكڴـــʏ والقصـــور البɴيــوي للصـــادرات اݍݨزائرʈـــة خـــارج اݝݰروقــات. وكمـــا يلاحـــظ فـــإن قيمــة الصـــادرات خـــارج اݝݰروقـــات 

  ، وɸذا راجع اڲʄ السياسة التنموʈة لتنوʉع الاقتصاد اݍݨزائري.2014إڲʄ غاية  2000شɺدت تطورا محسوسا منذ سنة 

ــاد الــــوطۚܣ و  ــتخراجية النفطيــــة الاقتصــ ــه الصــــناعات الاســ ــف الــــذي تلعبــ ــʄ الــــدور الكب؈ــ وȖعــــود ســــيطرة قطــــاع اݝݰرقــــات إڲــ

الاɸتمــام الكب؈ـــف للســلطات العموميـــة منـــذ الاســتقلال أمـــا ضـــآلة مســاɸمة القطاعـــات الإنتاجيــة الأخـــرى فتعـــود أساســا إڲـــʄ ضـــعف 

تنافســية كمــا ʇعــود اڲــʄ ضــعف القطــاع اݍݵــاص والاســȘثمارات الأجنȎيــة ࢭــʏ المؤسســات الوطنيــة وعــدم قــدرٮڈا عڴــʄ تقــديم منتجــات 

ɸـــذه القطاعـــات أمـــا ȊســـȎب العراقيـــل الب؈فوقراطيـــة وضـــعف التحف؈ـــقات أو ȊســـȎب الرغبـــة ࢭـــʏ الاســـȘثمار ࢭـــʏ قطاعـــات أك؆ـــف وأســـرع 
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فلاحـة والبنـاء والأشـغال العموميـة رȋحية واقل مخاطر ɠالتجارة أم بالɴسبة للارتفاع المتواصـل والمݏݰـوظ ࢭـʏ قـيم مسـاɸمة قطـاع ال

ــʄ ال؄ــــفامج  ــفة واڲــ ــنوات الأخ؈ــ ــة خــــلال الســ ــلطات العموميــ ــا الســ ــܣ شــــرعت فٕڈــ ــʏ الۘــ ــد الفلاڌــ ــ؅فاتيجية التجديــ ــʄ إســ ــاس اڲــ ـــع بالأســ ف؈فجـ

  السكنية الكب؈فة ومشارʉع البɴية التحتية.

  اݍݵاتمة:ـ  6

الاســȘثماري، وذلــك مــن  المنــاخالسياســة الماليــة و ة بــ؈ن متغ؈ــفات مــن خــلال ɸــذه الدراســة يتܸــݳ لنــا أن ɸنــاك علاقــة قوʈــ

خـلال السياسـة الضــرȎʈية حيـث تلعــب الإعفـاءات والامتيـازات الضــرȎʈية دورا ɸامـا ࢭــʏ اسـتقطاب الاسـȘثمار الأجنۗــܣ المباشـر، وكــذا 

العامة الۘܣ لɺا تأث؈ف  النفقات العامة فࢼܣ الأخرى Ȗعمل عڴʄ ٮڈيئة المناخ المناسب للاسȘثمار وذلك من خلال جميع أقسام النفقات

مباشر عڴʄ الاسȘثمار، وذلك من خلال الإنفاق عڴʄ البɴية التحتية وتنفيذ المشارʉع الۘܣ من شأٰڈا أن Ȗسɺل عڴʄ المسȘثمر الأجنۗܣ 

  القيام باسȘثماره.

القـــانوɲي  كمـــا عملـــت اݍݨزائـــر مـــن أجـــل جـــذب الاســـȘثمار الأجنۗـــܣ المباشـــر اڲـــʄ تـــوف؈ف منـــاخ ملائـــم مـــن خـــلال ٮڈيئـــة الإطـــار

والمؤسســاȖي، وتقــديم مجموعــة مــن اݍݰــوافز و الإعفــاءات الضــرȎʈية و୒زالــة جميــع القيــود والعراقيــل الۘــܣ مــن شــأٰڈا أن تقــف أمــام 

  الاسȘثمار الأجنۗܣ المباشر .

  ومن ب؈ن أɸم النتائج الۘܣ توصلنا إلٕڈا خلال ɸذه الدراسة:

 تحقي ʏثمار الأجنۗܣ المباشر الفضل الكب؈ف ࢭȘعض البلدان من خلال أن للاسȊ ʏة المال؈قية. أثارهق التطور ࢭȋالايجابية كتجر 

  ا فمـن خـلال ترشـيد الإنفـاق العـامɺܦـݨɲ ʄمـة لابـد مـن التوصـل اڲـɺثمار علاقـة مȘإن العلاقة ب؈ن السياسـة الماليـة ومنـاخ الاسـ

سȘثمر الأجنۗܣ بما يجعله ينجذب نحو يمكن ٮڈيئة البɴية التحتية لاستقبال المسȘثمرʈن، ومن خلال الضرائب يمكن إغراء الم

 ؛الاسȘثمار فٕڈا

  ثمار الأجنۗܣ المباشر، حيثȘالذي يجذب الاس ʏاࢭɢاݍݨزائر طيلة ف؅فة الدراسة لم تكن رشيدة بالقدر ال ʏإن السياسة المالية ࢭ

 ؛لم تجدي نفعا ݯݨم اݍݰوافز الضرȎʈية الۘܣ منحْڈا اݍݨزائر للمسȘثمر الأجنۗܣ

  ثمار الأجنۗــܣ المباشــر لأي قطــر فقــط الا يمكــن رد ضــعفȘا، و تــدفق الاســɸضــعف السياســة الماليــة وحــد ʄنــاك عوامــل ڲــɸ نمــا୒

 أخرى مثل عدم استقرار الوضع السيا؟ۜܣ للبلد، عدم توف؈ف الأمن داخل البلد، التدɸور الاجتماڤʏ ....اݍݸ.
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