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ة   ـ الف خـلال زائـر ا ـ الـواردات ـ ع العملـة تخفـيض سياسة أثر ابراز إ الدراسة خـلال)2016-1986(دف مـن ،

ـات لتغ مرنـة ـ غ قيمـا ل شـ ـة زائر ا الـواردات ـ ـ التغ أن ـا مفاد يجـة ن ـ إ التوصـل تـم حيـث ي، الذا نحدار نموذج باع

مـا بي العلاقـة طرديـة ـرت ظ كمـا قيقـي، ا الصـرف السـلع،سـعر أسـعار ارتفـاع ـ إ يـؤدي قيقـي ا الصـرف سـعر ارتفـاع أن إذ

يــؤد ممــا يــة بالأجن مقارنــة الــوارداتالمحليــة ــادة ز ـــ إ لأني نظـــرا الــواردات مــن ــد ا ــ م ســـا لــم التخفــيض سياســة أن إلا ،

ارتفعــت لـو ــ ح ـا ع ســتغناء يمكـن لا امـة وإنتاجيــة وسـيطة ســلع جانـب ــ إ ة ضـرور غذائيـة ســلعا شـمل ــا م ا ـ كب جـزءا

ا  .أسعار

المفتاحية لمات نموذج :ال الواردات، العملة، تخفيض يسياسة الذا الصرف ،نحدار السلع ،سعر   .أسعار

يف   JEL: .D51,F13 ,C01 ,C13تص

Abstract:  

 This study aims to highlight the impact of the currency reduction policy on imports in Algeria during the 

period (1986-2016), by using vector autoregressive models (VAR). It was concluded that the change in Algerian 

imports constitutes inflexible values of real exchange rate change. In addition to a positive relationship between 

them as the rise in the real exchange rate leads to a rise in domestic prices compared to foreign, which increases 

the value of imports. However, the devaluation policy has not contributed to the reduction of imports, because a 

large part of them are essential food products as well as important intermediates and productive goods, and can’t 

be dispensed even if their prices rise. 
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 : مقدمة .1

امة السياسات إحدى العملة تخفيض سياسة لتش ـ ال ا ال ـ الـدو النقـد صـندوق  يفرضـ الناميـة ع ـ الـدول ي ال  عـا

ن مـن مـواز ا ليـة أو عارضـة مؤقتـة اخـتلالات مـدفوعا أسـفرت  مزمنـة ي قـد و  تـزامن ـ والمتمثلـة 1986 قتصـادية زمـة ،

ور  ول أسـعار تـد ـ ـي الـدولار سـعر وتراجـع الب واجتماعيـة نتـائج عـن مر زائـر لاسـيما العـالم دول  مختلـف مسـت اقتصـادية  ا

زائـري  قتصـاد ضـعف حقيقـة عـن زمـة ـذه كشـفت حيـث ـ ا ال سياسـة دوامـة ـ أدخلتـھ و اجـراء ـا بي مـن إصـلاحات

العملـة السـلطات تخفـيض ـات اولو ضــمن السياسـة ـذه تكـن لـم حيــث سـعينات ال ة ـ ف ازمــةخـلال قبـل ـة زائر ،1986ا

الــواردات كــبح ــدف السياســة ــذه ــ تب ــ ا الســلطات دفــع ــار ا التــوازن مؤشــرات و قتصــادي الوضــع ور تــد مــع لكــن

ة ــ خ سـنوات ـ الـنفط اسـعار يـار ا ظـل ـ خاصـة ـا ثبا وعـدم ا تذبـذ ـ ا ادت العوامـل لعديـد تخضـع لعقـود بقيـت ـ ال

استق عدم او   .رار

الية .1.1  : البحثيةإش

الواردات   من د ل فعالة جزائر العملة تخفيض سياسة مدى أي  ؟ا

البحث. 2.1 مية   :أ

ليـة ال قتصـادية السياسـات ميـة ا مـن الدراسـة مية أ ـا تكمن ل لمـا خاصـة بصـفة العملـة تخفـيض سياسـة و عامـة بصـفة

ا مــــن ــــد ا ــــ امــــا دورا التــــوازنمــــن مؤشــــرات ــــم ا أحــــد ل شــــ الــــذي التجــــاري ان ــــ الم ــــ ــــز ال ة ســــو بتــــا و لــــواردات

نظــرا ـــ القيا قتصــاد نمــاذج ـــم ا احــد باعتبــار ي الــذا نحـــدار نمــوذج مــن نا دراســ ميـــة ا ز ــ ت كمــا ــار ســاطة ا  ل

مقارنة القياسية بالنماذج استعمالھ  . التجميعية

الدراسة. .13 داف   :أ

ة ــ للف ة ســنو بيانــات ــ ع عتمــاد خــلال مــن ــة زائر ا الــواردات ــ ع العملــة تخفــيض سياســة اثــر تحليــل ــ ا البحــث ــدف

ي) 1986-2016( الـــذا نحـــدار نمـــوذج ب ســـتعانة النتـــائجvar مـــع ـــ ا الوصـــول و الدراســـة الية اشـــ باختبـــار لنـــا ســـمح مـــا

  . المرجوة

الدراسة4.1   : من

الوصـــفيبــال المــن ـــ ع ســنعتمد جوانبــھ بمختلـــف حاطــة و البحــث ـــذا ــداف أ تحقيــق أجـــل ومــن الموضــوع طبيعـــة ــ إ نظر

القياســـية الطــرق إتبــاع خـــلال مــن ــ القيا بـــالمن ن ســتع س كمــا الســـابقة الدراســات و النظــري انـــب ا ــ الموضــوع لدراســة

الوارد ع العملة تخفيض اثر لدراسة حصائية ةو زائر ا   .ات

الدراسة5.1  ل  :ي

ففــي محـــاور ثــلاث ــ ا البحثيـــة الورقــة تقســيم ســـنحاول الية شــ ــة الســـابقةلمعا الدراســات لــبعض تطرق ســـ ول المحــور

زائـر ا ـ العملة تخفيض سياسة يص ا نتطرق ثم بموضوعنا علاقة ا ل المحـور ال ـ عـرضامـا فسـنقوم الثالـث

ا النتائجمتغ مختلف مناقشة و الدراسة نموذج و   .ت
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للدراسةلا. 2 ة النظر   فية

بالدراسة 1.2 المتعلقة يم المفا   عرض

الناميـة الـدول لـدى بالغـة ميـة بأ تحظـى ـ ال سياسات من العملة تخفيض سياسة لغـرضعت ة ، الـذي سـو ـز ي ال عـا

ن منـھ ا مـواز اخـتلالات مـدفوعا ـ مـن عت العملـةو قيمـة تخفـيض ـمسياسـة أ سـعر مـن ـالصـرف سياسـات ع عـرف و

ـا فيـھ اجـراء "ا ـا قيمـة تخفـيض الدولـة تقـرر ، العمـلات مقابـل عمل يـة تصـبح جن مـن أقـل عـددا سـاوي  بحيـث قبـل ذي  مـن

، ـذه ـ و العمـلات الصـرف يخفـض إجـراء ـو التخفـيض أن ـذا مع خفـض للعملـة سـعر الشـرائ و ـا ـارجقو ا ـ كمـا 1".ية

ســبة بال المخفضــة العملــة ســعر رفــع ــ ع مــا ، الصــرف ســعر ــ ــادة ز بمثابــة للعملــة ارجيــة ا القيمــة تخفــيض عمليــة ــ عت

ية جن كتا 2. للعملات عملة قيمة تخفيض كيفية توضيح سنحاول سيط ال المثال ذا خلال    :ومن

مثلا لدينا ان بda =109.52 $1: فاذا الدينار قيمة بتخفيض قمنا ديد%10و ا الصرف سعر لدينا  :يصبح

da  =109.52+10.925=120.472 $1  

ب تقدر التخفيض سبة   10.952= %10×109.52حيث

السابقة2.2   الدراسات

الــواردا و عامــة بصــفة التجــاري ان ــ الم و الصــرف ســعر ن بــ العلاقــة موضــوع تناولــت عديــدة أبحــاث ــ ع نــا خاصــةع بصــفة ت

يـة المن وكـذا قتصـادية و حصـائية الدلالـة حيـث مـن متباينـة ـا نتائج انـت المتـوفرة الدراسـات ان القـول يمكـن وعمومـا

ل دراســة ـا م نــذكر ــة المنت قيقــي"عنـوان kharroubi 2011(3( القياسـية ا الصــرف ســعر و التجـاري ان ــ الم ن بــ العلاقــة

الم البلــدان عــض مــن" ختــارةــ ــذا و قيقــي ا الصــرف ســعر و التجــاري ان ــ الم ن بــ العلاقــة ميــة ا ابــراز الباحــث حــاول حيــث

ســـعر ــاـت لتحر حساســية ـــ اك التجـــاري ان ــ الم تجعـــل ـــ ال و الصــناعات مـــن التجـــارة ــا تحتل ـــ ال انـــة م ــ تمثـــل ول ن جــانب

ع عمــل ــ ال بلــد ــل الــوردات طبيعــة حســب و قيقــي ا ــالصــرف الــواردة للتقــديرات وفقــا ،و ساســية ا ــذه مــن ــد ا ــ

ــــز مقارنــــة ــــي مر التجــــاري ان ــــ الم ــــز كــــبح ــــ ــــ اك دور يلعــــب ان يمكــــن ــــي مر الصــــرف ســــعر ان ــــ ا توصــــل دراســــة

ل دراســـة ـــ ع نـــا ع كمـــا ، ن الصـــ التجـــاري ان بـــالم ـــاص العملـــ"  عنـــوان asif 2011(4( ا قيمـــة تخفـــيض انأثـــر ـــ الم ـــ ع ة

باكستان ـل" التجاري الطو المـدى مـن ـل ـ باكسـتان ـ التجـاري ان ـ الم ـ ع العملـة قيمة تخفيض آثار اثبات حاول حيث

باكســتان عملـة قيمــة انخفـاض أن ــر تظ يجـة ن ــ ا توصـل حيــث ك المشـ امــل الت اختبـار باســتخدام يـة(والقصـ فعالــة) رو

التج ان الم ن التجـاريتحس ان ـ والم قيقـي ا ـ الفع الصـرف سـعر ن بـ امن ـ م امـل ت علاقـة نـاك ان ـ او كذلك و اري

دراسـة ـ ع نـا ع كمـا ـل الطو المـدى الـدول "عنـوان5)2015بـورح(ع ـ التجـاري ان ـ الم ـ ع التخفـيض سياسـة فعاليـة

ة للف زائر ا حالة دراسة توصل)" 2014-1986(النامية سياسـةحيث ان ا ـ العملـة تخفـيض الباحث عت ارجيـة كأحـد ا

ـم التجـاري  الناميـة الـدول  ـ الصـرف سـعر سياسـات أدوات ا ان ـ م اخـتلال ـ لعـلاج ع الباحـث اعتمـد امـل نمـوذج حيـث  الت

دراسة و ك ، المش ية ـ بالاعتماد السب ين ع ـ وقـد وأسـعار الصـرف سـعر مـا متغ ـ الدراسـة توصـلت الـنفط  تـأث وجـود عـدم إ

زائـري  صـرف سـعر لتخفـيض ا ـ الـدينار ان ع ـ ـاز مرونـة لعـدم راجـع وذلـك التجـاري  الم ـ الطلـب مرونـة وعـدم نتـا ا  ع

دراسـة نـا با ان لفـت كمـا الــدول " عنـوانArtar 2014(6( الـواردات لـبعض الـواردات و الصـادرات ـ ع الصـرف اسـعار تــأث

قـــــ"  الناميــــة ةحيـــــث ـــــ للف ة ســــنو بيانـــــات بالاســـــتخدام الباحــــث اســـــعار)  2012-1985(ام ان توصـــــل ك المشـــــ امــــل الن لاختبـــــار

فســـعر البلـــدان مـــن خـــر الـــبعض امـــا ـــل الطو المـــدى ـــ ع الناميـــة الـــدول عـــض ـــ الصـــادرات و الـــوردات ـــ ع تـــؤثر الصـــرف

احصائية دلالة ذو عت لا   .الصرف
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الواردات.2 و الصرف تحليليةسعر ة رؤ زائر   ا

ة1.2 زائر ا الوردات   تركيبة

ة الواردات تتم زائر نوع ا ، ب ا ل ا كما ي اغلـب  للإحلال قابلة غ أ ان ذلـك ـ ا اضـافة ا ـة معظم زائر ا  ـ الـواردات

ة سـلع ، إمـا ضـرور لاكية ، أو وسـطية اسـ ة ثمار ـ اسـ ـ تحتـل ال و و فـاقن ـ المرتبـة سـبة الـوط الغذائيـة المـواد ل شـ

ب ـا ل قيمـة اع وصلت حيث ة زائر ا الواردات من سـنة11امة دولار ـ2014مليـار ـ وا ارتفـاع نـاك اـن بمقابـل

امـة ال الصـناعات ـ ع سـيات ا المتعـددة ات الشـر يمنـة و انـدماج و تركـز ظـل ـ خاصـة الصـناعية السلع ـذ واردات مـاو ا

رقم دول ا البيانات خلال من   ): 01( يت

  

رقم دول ة):  01(ا للف ة زائر ا الواردت تركيبة و تطورات يو   )2015- 2005(جدول

 السنوات
اجما

 الواردات
 الطاقة

المواد

 الغذائية

  المواد

 ولية

النصف المواد

 مصنعة

ات التج

 الفلاحية

ات التج

 الصناعية

السلع

لاكية  س

2005 20 357 212 3 587 751 4 088 160 8 452 3 107 

2006 21 456 244 3 800 843 4 934 96 8 528 3 011 

2007 27 631 324 4 954 1 325 7 105 146 10 026 10 026 

2008 39 181 592 7 747 1 373 9 027 84 15 268 5 090 

2009 19704 202 3 142 584 5 126 93 8 296 2 261 

2010 4 0 212 9 45 6 027 1 406 9 944 3 30 1 5 573 5 987 

2011 4 7 300 1 164 9 805 1 776 1 0 431 2 29 1 5 951 7 944 

2012 5 0 376 4 955 9 023 1 839 1 0 629 3 29 1 3 604 9 997 

2013 5 4 903 4 356 9 572 1 766 1 0 810 4 49 1 5 745 1 2 205 

2014 5 8 330 2 851 1 1 005 1 884 1 2 740 6 57 1 8 906 1 0 287 

2015 5 1 646 2 352 9 329 1 508 1 1 512 5 79 1 6 593 9 773 

ي:الوحدة أمر دولار    مليون

الرابط: المصدر ع مارس المركزي البنك عن الصادرة حصائية شرة ال بيانات ع اعتمادا الباحث اعداد   من

algeria.dz/html/bulletin_statistique_AR.htm-of-http://www.bank  

ة2.2 زائر ا الواردات ع التخفيض سياسة اثر   تحليل

شـرط ـ الطلـب تمتـع ـو التخفـيض نجـاح ان ـ المح يـة السـلع ع ـو بمرونـة جن و المفقـود افيـة ء ـ زائـري قتصـاد ـ ال ا

ـ راجـع وذلـك زء المسـتوردة السـلع طبيعـة إ ـ فـا ـا ك سـلع م ـ ة عت نتـائج سـتغناء يمكـن لا ضـرور إحـدى ومـن ـا نظر

والوســــيطة، لاكية ســــ الســـلع ــــ ع المنعكســـة لــــھ المباشــــرة ثـــار و المســــتوردة ســـعار ــــ رتفــــاع الوطنيـــة، العملــــة         تخفـــيض

لت التاو ل بالش ن ستع س اك   : وضيح
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رقم ل ة): 01(الش للف ة زائر ا الورادات و العملة تخفيض سبة و قيقي ا صرف سعر تطور يو ل   2016-1990ش

 
برنـامج: المصـدر بالاسـتعمال اعتمـادا الباحـث اعـداد ـExcelمـن ع زائـر-اعتمـادا ا لبنـك ة السـنو ر البنـك–للإحصـاء وطالـ الـدیوان-التقـار

 الدو

ســــاس:ملاحظـــة ســــنة الصـــرف ســــعر تيــــة قــــة بالطر التخفـــيض ســــبة حســــاب المواليــــة–تــــم الســــنة الصـــرف ســــعر/ســــعر

ساس سنة   .100*الصرف

نلاحظ خلال من ل ن تراوحت)  1998-1990(التخفيض مرحلة خلال الواردات أن الش ، نخفاض ب رتفاع انت و  ثك  و

ات مع متوافقة غ حيان من سنة 9.68 لتبلغ % 21 من بأك 1991 سنة فانخفضت الدينار صرف سعر غ  1991 ملياردولار

ن  حـ ا المنتظـر مـن اـن ـ ارتفعـت 1994 سـنة انخفاضـ سـبة لكـن ب 14,5 %   ب ـ راجـع والسـ نـھ إ التخفـيض أّ عمليـة رغـم

ا اسـعار القيـود ارتفعـت ب ـ روضـةالمف سـ انـذاك المعـاملات ع ـة فضـلا التجار عمليـة ـ الفجائيـة عـن ، التخفـيض القيـام

ا ل الواردات انخفاض إ أدت عوامل العملة   .م

الصرف سعر جانب ة  من ـ) 1995-1994(سـنة مـن الممتـدة الف ا ال و جلسـات نظـام سـاد يـت صـرف سـعر رفـع مواصـلة التث

زائري  الدينار ب  1994 سنة الدينار صرف سعر ان حيث )العملة قيمة تخفيض( الدولار ابلمق ا ـ ارتفـع ثـم 35.01 يقدر  إ

تھ ما قيمتھ من فقد الدينار أن أي ، 1995 سنة 47,6 ا تراجعت فقد الواردات أما . % 35,61 س  إ1997 من السنوات  قيم

يجة 1999 اجع ن قيمة عوائد ل عرفت و سنةالصادرات، منذ قفزة سـنة2003الواردات ـ ح رتفاع بقيمـة2006وواصلت

حـــوا21.456تقـــدر ســـبة ب الـــوردات قيمـــة انخفـــض كمـــا ، دولار ســـن15مليـــار ـــ2015بمائـــة مـــر2016ا يـــر ت مكـــن و

نخلص وعموما اد ست رخص الغاء ا السلطات توجھ ب ة الواردات ان س زائر ، ةضـعيف ـ ا ـ أدى ممـا المرونـة  وجـود إ

ا علاقة ن ضعيفة لك ات ب م الصرف سعر  التغ      .الواردات و

القياسية.3   الدراسة

ـ الطلـب محـددات نمـاذج اخـتلاف رغـم ـ عامـا اتفاقـا نـاك أن إلا ، لأخـرى  دولـة مـن التطبيقيـة الدراسـات ـ الـواردات ع  ع

ا  و الصـرف سـعر أن ـ ـ النـاتج متغ سـعار  جمـا المح ية و سـ سـة  محـددات تمثـل   للـواردات ال ـ الطلـب دوال ـ  رئ  ع

  .المفتوح السوق  اقتصاديات  لاسيما الواردات

ات  تقديم 1.3 ح النموذج و الدراسة متغ   المق

نا ـ سـنقوم ـ بالاعتمـاد دراسـ ة بيانـات ع ة خـلال سـنو ـ دا  عليـھ و) 2016- 1986( الف كتابـة ليمكـن الشـ ـ ع الـواردات لـة

  :                التا

M= F (REX,GDP, PIM)  
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خطيـة الدالـة ـذه بـأن نـا ونلاحـظ ـ يمكـن ـل ـ غ و للـواردات ية سـ سـعار مسـتوى و قيقـي ا الصـرف سـعر و  الـواردات

ا ل خطية إ تحو ت المؤثر بإدخال دالة إضافة lnاللوغار طأ ثم ي ا   : العشوا

lnM=ln REX + lnPIM+ lnGDP  +u  

u :ي العشوا طـأ   ا

 M  :الدو البنك بيانات من ا عل صول ا تم الثابتة بالأسعار و دولار بالمليون مقومة الواردات   .قيمة

 GDP: الدو البنك بيانات من ا عل صول ا تم الثابتة بالأسعار جما المح   .الناتج

REX  :ا الصرف زائري،سعر ا للدينار   قيقي

القـــــوة حيــــث ، ن العملتــــ ن ـــــات ل ية ســــ ال الشــــرائية القـــــوة أنــــھ ــــ ع مــــا لبلـــــدين ن عملتــــ ن بــــ قيقـــــي ا الصــــرف ســــعر عــــرف و

ن بــــ قيقـــي ا ي الثنــــا الصـــرف ســـعر إن عامــــة صـــفة و العملـــة، ــــذه بلـــد ـــ ســــعار مســـتوى مقلـــوب ســــاوي لعملـــة الشـــرائية

البلدين للبلد( jوiعمل المؤكد غ سع التا) iال ل الش ع   REX=TX                            :7يكتب

ي ما ع بالاعتماد بحسابھ قمنا   :حيث

TX:المباشر الغ سع ال وفق ي مر الدولار مقابل زائري ا للدينار س الصرف  .سعر

P* :و يـــة جن ســـعار ســـنةمســـتوى وفـــق كيـــة مر المتحـــدة للولايـــات جمـــا ـــ المح النـــاتج المكمـــش اســـاس ـــ ع مؤخـــوذ ـــو

  . 2009ساس

P: ساس سنة وفق جما المح الناتج مكمش اساس ع مأخوذ و و المحلية سعار   . 2001مستوى

PIM :مح السلع اسعار مستوى ختلاف قان زئية ا ة النظر اسس مـنوفق ـ عت ـارج ا ـ ـا نظر اسـعار ـ ا سبة ليا

ــا مثلي بأسـعار المسـتوردة المنتجـات اسـعار بمقارنـة تقـاس الـواردات اسـعار تنافسـية فمسـتوى الـواردات ـ ع الطلـب محـددات

يـدة ا بالنوعيـة ـدمات وا السلع انتاج ع القدرة ع ده فتنافسية ، المستوردة الدولة حدود وداخل المناسـب سـعر و

المنتجـــات ان ــ ع ــارج با مقارنــة زائر بــا ســعار فارتفــاع ، عكســية ـــا ا ــ ع للــواردات ية ســ ال ســعار ن بــ للعلاقــة ينظــر

ـــ اك يـــة جن الســـلع تصـــبح فيمـــا جانـــب ين للمشـــ ســـبة بال اغـــراءا اقـــل ســـعارالمحليـــة مســـتوى حســـاب يمكـــن و ، اغـــراءا ا

التالية العلاقة وفق للواردات ية س   PIM =  : ال

 :حيث

PM :ساس السنة الواردات قيمة بمؤشر ا ع والمع المستوردة للأسعار العام المستوى   .2010تمثل

P gdp: 2000 ساس السنة وفق ذلك و المحلية سعار مستوى  عن للتعب جما المح الناتج مكمل.  

فــــولر ــــي دي الوحــــدة جــــذر اختبــــارات تطبيــــق جــــب و للنمــــوذج الملائــــم ــــ القيا ســــلوب تطبيــــق ــــ الشــــروع ســــابقا اشــــرنا كمــــا

التا دول ا ر تظ وال الدراسة محل الزمنية للسلاسل   :الموسع
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رقم دول نتائ):02( ا يو جدول يو الدراسةجدول ات المتغ ة اختباراستقرار   .ج

الموسع فولر ي دي اختباري ن ـةيب المعنو مسـتوى عنـد وحـدة جـذر ات %5وجـود ـ لمتغ الزمنيـة السلاسـل فـإن التـا و

المسـتوىالدراسـة عنـد مسـتقرة ـ )غ ـل( ل ول الفـرق بـإجراء قمنـا أن عــد سلســلةو

حدة ع رجة زمنية ا القيم جميع أن ن تب المطلقة(، ول) بالقيمة الفرق الموسـعلـعند فـولر ي القـيم(دي مـن ـ أك

ـــــ لمتغ الزمنيــــة للسلاســــل ســـــبة بال ة المحســــو الزمنيـــــةاتحصــــائية السلاســــل ــــذه أن أي ،

ول الفــرق عنــد بطــاءو مســتقرة ات ــ ف تحديــد وجــب ات ــ المتغ ن بــ ك المشــ امــل الت علاقــة اختبــار ــ الشــروع قبــل

ا ل   .المث

المث2.3 بطاء ات ف   تحديد

ي ا ال بؤ الت طأ ا ،معيار معاي عتماد تم ايك ، FPEس شوارتزAICا ،SCن و عنان معيار ،HQ  

دول    .  الزم التباطؤ التأخرات ددع تحديد نتائج):03( رقم ا

HQ SC AIC FPE LR logL lag 

-6.97927 -6.850399 -7.038991 1.03e-08 NA 106.065 0 

-14.40314 -13.75551 -14.69847 4.93e-12 210.31 233.1278 1 

-14.14287 -12.97712 -14.67446 5.42e-12 21.588 248.7796 2 

ا شــ بطــاء ت ــ ف عــدد فحــص واحــدةعــد زمنيــة ة ــ ف ــ النمــوذج ات ــ لمتغ ــ المث بطــاء ات ــ ف عــدد ان ــ ا lag=1لنتــائج

سون  ا جو ك المش امل الت بالاختبار سنقوم الموالية طوة   . ا

امل اختبار3.3 ك الت قة المش   test Johansen-Juseliusdبطر

ساكنة ات المتغ جميع أن الوحدة جذر نتائج خلال ومن الرتبة المتعـددI(1)عند س ـا جو اختبـار اسـتخدم تم س تا و

ك المش امل رقـمJohansen Co-integration Test للت ـدول ا ـص ي مـع)  04(و ك المشـ امـل الت اختبـار عـدد نتـائج  العلـم

  .lag=1 التأخرات

 السلسلة

الموسع فولر ي دي  (ADF)اختبار

المستوى  ول  عند الفرق  عند

t-Statistic ا ا t-Statistic %5رجةالقيمة  %5رجةالقيمة

lnM 

None 2.036745 -1.952910 -6.953726 -1.952910 

Trend, C -2.797165 -3.568379 -7.533669 -3.574244 

C -0.087546 -2.967767 -7.620495 -2.967767 

lnREX 

None 0.176536 -1.952473 -5.781798 -1.952910 

Trend, C -2.006937 -3.568379 -6.066822 -3.574244 

C -1.718988 -2.963972 -5.697415 -2.967767 

lnPIM 

None -1.688010 -1.952910 -3.519866 -1.952910 

Trend, C -1.410241 -3.568379 -4.024126 -3.574244 

C -1.688010 -1.952910 -3.514797 -2.967767 

lnGDP 

None -2.490842 -3.568379 -2.176215 -1.952910 

Trend, C -2.490842 -3.568379 -3.128477 -3.574244 

C 0.849948 -2.963972 -3.406473 -2.967767 

إعداد :المصدر  Eviwes10برنامج مخرجات ع بناءا باحثال من
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دول  امل اختبار :) 04( رقم ا ك الت قة وفق المش سون  طر ا  جو

cointegration test    Johansen 

ـــــــــــــــــات متج عــــــــــــــــدد

امل  الت

للمصـفوفة ة ـ المم القـيم  معلمـات

Eingenvalue 

  traceثر إحصائية

 
 حتمال

 0.0327 48.77239 0.6118 *یوجد لا

ك1  0.2808 22.3253 0.403 ع

ك2  0.5388 7.3364 0.1635 ع

ك3  0.1418 2.1587 0.0717 ع

إعداد :المصدر  10Eviwes  برنامج مخرجات ع بناءا الباحث من

امـل اختبـار نتـائج خـلال مـن ك الت سـون  المشـ ا ـ و ـ trace حصـائية أن لنـا يت رجـة القيمـة مـن اك التـا ا  نقبـل و

امـل  علاقـة وجـود أي  H0 العدميـة الفرضـية امن ت ـ ـر حيـث واحـدة  م ـرج حتمـال قيمـة تظ ـذا   % 5 مـن اقـل ا  يـدل مـا و

ـ لـة توازنيـة علاقـة وجـود ع ن جـل طو ات عـض بـ ـ الـواردات و المتغ نمـوذج ـ ك المشـ امـل ت علاقـة وجـود مـن التأكـد عـد

تقديره قبل طأ ا يح ت نموذج ة استقرار دراسة ا تقل   . سن

ن   4.3  ة استقرار    vecmموذجدراسة

بتـا و دائمـة ون سـت النمـوذج ب تصـ ـ ال الصـدمات حيـث فـة، مز نتائج ع صول ا إ يؤدي النموذج ة استقرار عدم إن

ـذور  ا اختبـار باسـتخدام ذلـك و ة سـتقرار اختبـار إجـراء مـن لابـد لـذلك ، الواقـع عـن عيـدة ون ستـ المقـدرة  متعـددة القـيم

، ـدود ـذا وطبقـا ا نحـدار نتـائج فـإن بـارخت ل ي شـعاع ـ الـذا ، سـاوي  جـذور  نـاك يكـن لـم إذا مسـتقرة عت ن الواحـد ـ  و

دول    :ختبار ذا نتائج التا ا

رقم دول نموذج):05(ا ة استقرار يو   vecmجدول

  

إعداد :المصدر  Eviwes 10 برنامج مخرجات ع بناءا الباحث من

ـدول  خـلال مـن نلاحـظ ـذور   ثـلاث نـاك أن ، ا ـ ا التـا الواحـد مـن اك ـ و ي نحـدار شـعاع عت ـ الـذا  ـ و مسـتقر غ

يجة نفس ة الن ل  المو   . الش

قة5.3 طر وفق الدراسة نموذج ي نحدار اشعة تقدير  VAR الذا
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نمـوذج اسـتقرار عــدم لاحظنـا أنvecmعـدما لـذلك يضـاف ، صــلاحيتھ عـدم تــا النمــوذج نتقـادات عــض كنــا و ـذا ل

ـ عتمـد والـذي قـات ع ـ الفـرو ـ تـؤدي قـد ال ل إ الـتخلص بالإضـافة حقيقيـة قياسـية مشـا ـ ـم جـزء مـن ا  المعلومـات مـن م

ة، قة اختيار تم ولقد الضرور ي نحـدار اشـعة طر ـة تمليـھ لمـا وفقـا القيـود مـن القليـل سـتخدم حيـث الـذا و قتصـادية النظر

سابقاقد بطاء ات ف تحديد دول  تم أي)03( رقم ا واحدة تأخر ة كتاlag=1بف التقدير معادلة ع   :فتحصلنا

اصة معادلة تقييم يمكن   :التالية النقاط خلال من يااحصائ الدراسة بنموذج ا

جيد=R2 0.94 التحديد معامل قيمة بلغت-  ل ش الواردات تفسر ات المتغ با و قيقي ا الصرف سعر ان يدل  ممـا مما

ـ يـدل ية القـوة ع يـدة  التفسـ ات ا ـ ـأن المسـتقلة للمتغ ـ و ع المتغ ة بدرجـة مفسـر التـا ـ ات قبـل مـن كب ـ  ـ المدرجـة المتغ

  . نموذجال

أن - حيث شر ف اختبار حسب وذلك ل ك النموذج ة    F.stasique=98.39 Ftab=8.62معنو

 . عامة بصفة الداسة نموذج معادلة  قبول  أي

ـة  عـدم-  ـ السـابقة القيمـة معلمـة معنو قيقـي الصـرف سـعر لمتغ ة ا ـ ـ إبطـاء ف ية سـعار و  أو سـ ة  للـواردات ال ـ  ف

ةومعن  أو إبطاء ة جما المح الناتج معلمة و   .ستودنت اختبار حسب ذلك و  أو إبطاء ف

قتصادية   :الدراسة

نلاحـظ- كمـا ـة معنو عـدم قيقـي ا الصـرف سـعر معلمـة ت ـ طرديـة نـاك أن تم ن علاقـة قيقـي الصـرف سـعر بـ ـ ا  كمتغ

تأخ مستقل الواردات و واحدة بدرجة قيقي لصرفا سعر ،فارتفاع قيمة خرى  %1 ب ا ات المتغ ثبات اض اف  ع  مع

الـواردات سبة ادة حيـث %0.03ب ز مـن أمـا قيقـي ا الصـرف لسـعر سـة ب مرنـة ـ غ قيمـة الـواردات دالـة ل شـ نـا حيـث

ــــ ا يــــؤدي قيقــــي ا الصــــرف ســــعر ارتفــــاع ان حيــــث قتصــــادية ــــة النظر مــــع تتوافــــق لا ــــ ف العلاقــــة ســــعارطرديــــة ارتفــــاع

ِ(المحليــــة يـــــة جن ســـــعار انخفـــــاض قيمـــــةاو تفـــــع ف يـــــة جن الســـــلع نخــــو ـــــ المح الطلـــــب يتحـــــول بتـــــا يـــةـ بالاجن مقارنـــــة

  .الواردات

واحـد- ة ـ بف المـؤخرة جمـا ـ المح النـاتج ـة موجبـة بإشـارة جـاءت  LNGDP(-1)مرونـة  طرديـة علاقـة نـاك أن أي ،  ومعنو

ن ـ والنـاتج للـواردات واحـدة لسـنة بطـاء بـ ـادة ان حيـث  جمـا المح ـ النـاتج ز ـ سـيؤدي %1 ب جمـا المح ـادة ا  ـ ز

ـو  %2.17 ب الـواردات قيمـة ـة مـع يتوافـق مـا و ـادة ان حيــث قتصـادية نظر ـ تـؤدي الـدخل ز ـادة ا يات ز  مــن  فـراد المشـ

يـــــة المنتجـــــات ـــــا ومـــــن جن ـــــ يـــــؤدي ممـــــا المســـــتوردة لســـــلعا بي ية  امـــــا الـــــواردات ـــــم ارتفـــــاع ا ســـــ ال ســـــعار ة ـــــ لمتغ ســـــبة ب

يةLNPIM(-1)للــــواردات ســــ ال ســــعار و للــــواردات وحــــدة لســــنة بطــــاء ن بــــ ــــة طر علاقــــة نــــاك أي موجبــــة ا اشــــار جــــاءت

ارتفــاع ان حيــث ات %1ب LNPIM(-1)للـواردات ــ المتغ ثبــات اض ــ اف ســبة خـرى مــع ب الــواردات ــ ــادة ز ــ ا %0.1يــؤدي

السـلع مـن الـواردات اغلـب ان ـون زائـر ا ـ مـرن ـ غ للـواردات ية سـ ال للاسعار المستوردين استجابة ان ذلك تفس يمكن

ا بالمنتجـات الـواردات احـلال ع قدرتھ عدم و المح نتا از ا ضعف و ة ج من ة الضرور لاكية ـةس ج مـن لمحليـة

  .اخرى 

LNM =  0.23*LNM(-1) – 0.031*LNREX(-1) + 2.17*LNGDP(-1) + 0.10 *LNPIM(-1) – 8.72  

(0.2128)            (0.3314)                           (0.584)                              (0.1282) (2.6228) 

F.stasique=98.39                              : t.stasique                                  Radj=0.94 

إعداد  :المصدر  Eviwes 10برنامج مخرجات ع بناءا الباحث من
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     VAR لنموذج  حصائية الدراسة 6.3

ي نحدار شعاع نموذج عرض قمنا عدما   :ي ما خلال من صلاحيتھ باختبار نقوم ، الذا

ة دراسة-أ   VAR نموذج استقرار

ـذور  اختبـار توظيـف تـم النمـوذج اســتقرار مـدى لاختبـار و ـدود متعـددة ا ـذا وطبقـا ، ا  شــعاع نتـائج فــإن ختبـار ل

ي نحدار   : الواحد ساوي  جذور  ناك يكن لم إذا مستقرة عت الذا

دول  ة يو جدول  : )06( رقم ا   VAR نموذج استقرار

  

إعداد  :المصدر   Eviwes 10برنامج مخرجات ع بناءا الباحث من

ـدول  خـلال مـن نلاحـظ ـ ـ جـذور  توجـد لا انـھ   ا ـ ايضـا لشـ ومـن  الواحـد مـن اك ات جميـع ان  يت ـ  حـدود داخـل المتغ

ي نحدار شعاع عت  بتا و الدائرة   . مستقر  المقدر الذا

ي رتباط دراسة-ب   لنموذج المعادلات لبوا الذا

ي رتباط لدراسة ـي ارتبـاط وجود عدم من للتأكد النموذج ع   LM Test اختبار ستعمل النموذج معادلات لبوا الذا  ذا

ن دول  ، الزمنية السلاسل  البوا ب   .ختبار نتائج يو التا وا

دول    LM TEST اختبار نتائج يو جدول  :) 07(   رقم ا

VAR Residual Serial Correlation LM Test 

Prob LM-Stat lag 

0.1908  20.6878 1 

0.2121 20.1836 2 

0.9797 6.636136 3 

إعدا :المصدر  Eviwes 10 برنامج مخرجات ع بناءا الباحث دمن

ن خـلال مـن نلاحـظ ـدول ـ prob  حتماليـة القـيم ـل ان أعـلاه ا ـة مسـتوى  مـن أك فرضـية%5مـن  المعنو نقبـل عليـھ و

القائلة ي رتباط وجود عدمالعدم ن الذا   .البوا ب

الطبي-ج ع التوز    VAR نموذج معادلات لبوااختبار

اختبار ستخدم الزمنية السلاسل طبيعة ختبارjarque-beraلمعرفة نتائج ن يب ي دول ا   . و

  



ن تمار   أم
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رقم اختبار: )08( جدول  jarque-beraنتائج

VAR Residual Normality Tests  

Orthogonalization: Cholesky (Lutkepohl 

Prob. df Jarque-Bera Component 

0.0617 2 5.570 1 

0.1347 2 4.009 2 

0.8942 2 0.223 3 

0.8152 2 0.408 4 

0.2504 8 10.2128 Joint 

إعداد :المصدر  Eviwes10  برنامج مخرجات ع بناءا الباحث من

ـا PROB حتماليـة  قـيم ان نلاحـظ جـدول  خـلال مـن ـ اغل ة الفرضـیة رفـض سـتطیع لا فإننـا لـذا %  5 مـن اك  ومنـھ الصـفر

عال فرضیة نقبل ة مستوى  عند البوا  لسلسلة الطبی توز   . %5 المعنو

الدراسة.4 ونتائج اتمة   :ا

نماذج من جاء ما إسقاط الدراسة دا خلال من الـو  حاولنا ـ ع الصـرف سـعر سـلوك لأثـر مفسـرة ـات ـةاونظر زائر ا ردات

ي الذا نحدار شعار فق دراسةvarو ات متغ ة استقرار دراسة ـرفبعد ظ الـذي طـأ ا يح ـ ت نمـوذج تقـدير محاولة و

قـة طر وفـق الدراسـة نموذج تقدير ا نا توج صلاحيتھ عدم تا و تھ استقرار ي نحـدار اشـعة غياب وجـدنا الـذا الـذي

التالية النتائج ا توصلنا حيث حصائية ل المشا من خا   :انھ

ل- شــ زائــر ا ــ الــواردات ــم ســعران ارتفــاع ن بــ طرديــة ــرت ظ كمــا قيقــي ا الصــرف لســعر ســبة ب مرنــة ــ غ قيمــة

المحليـــــة ســـــعار ارتفـــــاع ـــــ ا يــــؤدي ممـــــا والـــــوردات و قيقـــــي ا يـــــة(الصــــرف جن ســـــعار انخفــــاض يـــــةاو بالأجن           مقارنـــــة

ب قيمـةالو يــد ف يـة جن السـلع نخـو ــ المح الطلـب يتحـول ـتـا م سـا لــم تخفـيض سياسـية ان ـ ع ممــا ــد الـواردات  ا

ة الواردات من زائر   . ا

لان- نظـرا الـواردات قيمـة ـ تأثر لم زائر ا التخفيض ـزءسياسة الـواردات عظـم ا يمكـن مـن ـ سـتغناء لا ح ـا  ع

ا ارتفعـت ولـو ب المحليـة العملـة بدلالـة أسـعار راجـع ـ والسـ ـ ذلـك ـا إ ة غذائيـة سـلعا و  وسـيطية وسـلعا ضـرور

  .امة وإنتاجية
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حالات. 5 و وامش   :ال
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