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ص   :م

قتصــاديات مختلــف ــ الماليــة زمــات عــدوى شــار وان تكــرار رة ظــا ــتجإن ي لمــا وذلــك تمــام للا ة ــ مث رة ظــا ل شــ العالميــة،

نفتــاح سياسـات فعــل و خاصـة، قتصــادية و جتماعيـة و السياســية الـنظم ــ ع ديـدا ل شــ ة ـ وخط حــادة آثـار مــن ـا ع

لطبيعـــ ونظـــرا العـــالم، دول ن بـــ زمـــات ـــذه عـــدوى نقـــل ـــ ع ســـاعد الـــدول معظـــم اتخذتـــھ الـــذي ـــارج ا ـــ ع زمـــاتالمـــا ة

الماليــة زمــات يم مفــا لتحديــد البحثيــة الورقــة ــذه خصصــنا وقــد ــا، وغ والنقديــة الماليــة شــطة افــة ب ــا وارتباط الماليــة

اليونان السيادية الديون أزمة ع والتعرف ا شؤ وأسباب ا   .وأنواع

المفتاحية لمات أزمة :ال المالية، زمات أنواع المالية، السياديةزمات   .الديون

يف   .JEL: G22, J65, G32تص

Resume: 

The phenomenon of recurrence and spread of financial crises in various world economies is an 

interesting phenomenon because of the severe and dangerous effects that pose a threat to the political, social 

and economic systems in particular, and by the policies of financial openness abroad adopted by most 

countrieshelped to transfer the infection of these crises among the countries of the world as well as the nature of 

financial crises and their association with all financial and monetary activities and others. 

And we have devoted this paper to identify the concepts and types of financial crises and the reasons for their 

emergence and identify the sovereign debt crisis in Greece and its most important implications. 

Keywords: Financial crises, sovereign debt crisis in Greece  

JEL Classification:  G22, J65, G32. 

  

  

  

  

  

  

  

  

المقال* إيمان  :مرسل رحال
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يد   :تم

قتصــاد بــدخول وذلــك ــ الما القــرن مــن نــات الثمان بدايــة منــذ ومتلاحقــة ائلــة تطــورات العــال قتصــاد د شــ

افــة ب العالميــة التجـارة ــر تحر موجـة ــ ــالعـال التقــدم سـاعد كمــا بالتجـارة، المتعلــق ثمار ســ و دميـة وا الســلعية ـا جوان

ومؤسســــات بأنظمــــة تمــــام ــــادة ز ــــ وصصــــة وا الســـوق اقتصــــاد نحــــو والتحــــول تصــــالات و المعلومــــات تكنولوجيــــا مجـــال

كب بقدر تتمتع ا ف العاملة المالية والمؤسسات المالية سواق أصبحت فقد ل، نفتاحالتمو و والمنافسة ة ر ا   .من

البالغــة للآثــار نظــرا ديــد ا العــال النظــام ــ البــارزة ر الظــوا ن بــ مــن عمــال ل وتــدو الماليــة ســواق عولمــة ــ عت و

ـــ التعامـــل أطـــراف ن بـــ المتبادلـــة والعلاقـــات الـــبعض ا عضـــ وانفتـــاح الماليـــة ســـواق امـــل ت أن كمـــا الـــدول، اقتصـــاديات ــ ع

ليــــات ــــ تب ــــ ع الــــدول مــــن العديــــد عت ــــ ــــا وغ المزايـــا ــــذه ــــل الدوليــــة، الماليــــة المنظومــــة ــــ نــــدماج و ســــواق تلـــك

المحتمـل السـلبية ثـار لتفـادي الوقائيـة والسياسـات التنظيمية القواعد وضع جانب إ التوجھ، ذا من للاستفادة المناسبة

وخاصــة لــھ، حتميــة يجــة كن ــا اوقوع حــدو حــال ــ ــ المث لــول ا وتقــديم ــا وإدار الماليــة بالأزمــات ــا م يتعلــق زمــات. مــا إن

متكــررة باتــت الماليــة فالأزمـات ، العــال قتصــادي و ـ والسيا جتمــا ســتقرار ــدد آثـار مــن ــا ع تـب ي لمــا ونظــرا الماليـة

كعــــدوى  ــــا انتقال ل الســــ مــــن وأصــــبح ومتــــواترة رةومتلاحقـــة بظــــا عــــرف مــــا ــــو و العــــال ثمار ســــ و دخــــار حركــــة ــــ ع تــــؤثر

والعالمية الشمولية ع طا ا أكس مما المالية   .العدوى

أزمــــة وتحديــــدا ، العــــال قتصــــاد ــــا ل عــــرض ــــ ال الماليــــة زمــــات أســــباب ــــم أ ــــ ع للتعــــرف يــــدفعنا مــــا ــــذا ولعــــل

ط ــــ ع التعــــرف ــــو اليونــــان ــــ الســــيادية جتماعيــــةالــــديون و قتصــــادية المؤشــــرات ــــ ع ا اســــا ع وا ا وأســــبا زمــــة بيعــــة

ي فيما البحثية الورق ذه الية إش تتمحور ساس ذا وع   : للدولة،

اليونان؟ السيادية الديون أزمة وأسباب اسات ع ا م أ   ما

ا المحاور البحثية الورقة ذه ناول ت ساؤل ال ذا ع   :لتاليةوللإجابة

ول  - المالية: المحور زمات وم  .مف

ي - الثا ا: المحور وأسبا اليونان السيادية الديون  .أزمة

الثالث - اليونان: المحور السيادية الديون أزمة اسات ع وا  .مؤشرات

المالية: أولا زمات وم   مف

التداول، وكث شار ن واسع مصط المالية زمة وم مف للنظـامأصبح مزاولـة ـ لكـن حديثـة رة ظـا ست ل ا أ إذ

الماليــة زمــات بات مســ ــم أ مــن ــ و حديثــة ــرت ظ ــ ال ات ــ والمتغ العوامــل مــن ــ الكث نــاك أن ــ غ ــوره، ظ منــذ الرأســما

العال قتصادي ندماج و المالية، ارات بت ا بي   .ومن

المالية. 1 زمة ف   عر

مصــط  ــر ـــظ المر تطــور ــ مـــة م تحــول نقطــة وجــود ـــ ع للدلالــة اســتخدم حيـــث قــي غر الطــب علــم ـــ زمــة

ـــ التـــوتر درجــة ارتفـــاع ـــ ع للدلالــة زمـــة مصــط اســـتخدم عشـــر ع الســا القـــرن ــ و لاكـــھ، أو ض المـــر شــفاء ـــا عل يتوقــف

للدلالــــ اســــتخدم عشــــر التاســــع القــــرن ــــ و ســــة، والكن الدولــــة ن بــــ العلاقــــاتالعلاقــــات تطــــور ــــ ة ــــ خط ل مشــــا ــــور ظ ــــ ع ة

ن بـ العلاقـة ـ ومفـا ـ خط خلـل حـدوث عـن ع زمة أصبحت ن العشر القرن و جتماعية، و قتصادية و السياسية

والطلب   1.العرض

ـو  و القـوى، ـ متصـلة ات ــ متغ ب سـ يحـدث الـذي ثـر ـاد ا المفــا ـ التغ عـن عبـارة ـ زمـة ــاإن نتائج مـن ن

التوازن  يار   2.ا
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و مجتمعة، أساسية عناصر ثلاث يتضمن زمة وم مف   3:إن

 المفاجأة مفا: عنصر نحو ع حداث تتصاعد القرار" حيث   ".متخذ

 الوقت ضغط أو الوقت ضيق التصرف: عنصر يقيد المتاح الوقت أن   .ع

 دا و ساسية والمصا للقيم ديد ال القرارعنصر لمتخذ سبة بال بالغة ة أولو تحتل ال   .ف

المالية. 2 زمات   خصائص

التالية صائص ا ك ش ا أ إلا زمات وطبيعة نوع اختلف ما   4:م

فراد- و المؤسسات من تمام ا ل ب ا واستقطا ا انفجار عند العنيفة   .المفاجأة

والتعدد- والتداخل شابك وال االتعقيد ل والمعارضة دة المؤ والقوى ا وأسبا ا وعوامل ا  .عناصر

ا- م أو زمة أخطار ول مج تجاه إ ذا بھ يؤدي وما القرار متخذ لدى ا الرؤ وضوح وعدم المعلومات  .نقص

زمة- إطار ا يضم ال يل المجا من وف ا من حالة   .سيادة

ال يمكـــن زمـــة ـــوم مف ـــ ع التعـــرف عـــد زمــــةو عرفـــت حيـــث الماليـــة، ثـــم ومـــن قتصـــادية زمـــة معرفـــة ـــ إ توصـــل

ـا أ ـ ع ــ" قتصـادية ع خاصـة بصـفة تطلـق ــ و بلـدان، عـدة أو مـا بلـد ــ قتصـادي التـوازن ـ ع يطـرأ ي فجــا اضـطراب

لاك س و نتاج ن ب التوازن اختلال عن النا     5".ضطراب

ا   ـ الماليـة المؤسســاتفالأزمـة مـن مجموعـة أو العقـارات سـوق ـ أو مـا، دولـة عملـة ــ و م سـ سـوق ـ مفـا يـار

انفجـار يجـة ن صـول أسـعار ـ المفا يار ذا مثل حدث و قتصاد، با إ ذلك عد لتمتد ة" المالية، سـعر " فقاعـة

ة المضـــار فقاعـــة أو ة، الســـعر أو الماليـــة والفقاعـــة مـــنمـــثلا، ـــ أك أو نـــوع مـــن مة ـــ كميـــات وشـــراء بيـــع ـــ أحيانـــا ســـ كمـــا

قيقية ا أو الطبيعية ا أسعار تفوت بأسعار المنازل أو م الأس المادية أو المالية   6.صول

يــدوم ولكـن قــوة اقـل ــون ي أن يمكـن الســقوط ـذا أن ــ غ للمؤشـرات حــاد سـقوط ــا أ ـ ع عــرف البورصـة أزمـة إن

لة طو ة  7.لف

فـوائض  تـوفر فعنـد ثقـة أزمـة كب حد إ عت الما شقھ تحديدا الرأسما النظام ب تص ال المالية زمات إن

ب يصـــ لــل ا يبـــدأ ا جاع اســ ـــ ع ا قــدر عــدم وعنـــد قــروض تقـــديم ــ بــالإفراط المصـــرفية والمؤسســات البنـــوك تقــوم ماليــة

ــذا انتقــال ـــ إ تــؤدي ــ وال المؤسســات البورصـــاتــذه ــ إ ن المتعــامل ب يصــ الـــذي والــذعر الماليــة، ســواق ــ إ الســـل ثــر

نــا ومــن للتــداول، ا م أســ تطــرح كمؤسســات ن مــالي وســطاء بصــفة البورصــة ــ ن المتــدخل ــم أ أحــد عــد البنــوك أن باعتبــار

كم البورصة المتداولة المالية صول أسعار ع البنوك ذه إفلاس أثر ـيمتد وح خـرى الماليـة المؤسسـات بـا ـ إ يمتـد ا

قتصاد خرى   .     القطاعات

ا. 3 وأسبا المالية زمات   .أنواع

ــتج ي ــ ال ســباب تتعــدد كمــا أنــواع عــدة ن بــ ــ التمي يمكــن قتصــادية و الماليــة زمــات أنــواع عــدد و لاخــتلاف نظــرا

س ما و و المالية، زمات ذه ا التاع العنصر إليھ نتطرق   .وف

المالية:  3-1 زمات ي: أنواع كما   8:و

عملــة -أ عملــة: أزمـة تتعــرض عنــدما زمـات مــن النــوع ــذا يحـدث ، ــ جن النقــد أزمـات أو الصــرف ســعر بأزمــات سـ مــا أو

ــ إ أو ــا، قيم ــ ــ كب انخفــاض ــ إ يــؤدي ممــا ة المضــار مــات إحــدى ــ إ مــا ــبلــد ع البلــد ــذا ل وميــة ا الســلطات إكــراه

حـاد ل شـ ـا عل الفائـدة أسـعار رفـع ـق طر عـن أو الدوليـة ـا احتياطا من كب جانب إنفاق ق طر عن ا عمل عن  -ب. الدفاع

مصرفية المـود: )ائتمانية(أزمات جانـب مـن شـديد تـدافع ـ إ البنـوك مـن عـدد أو البنـك فيھ يتعرض زمات من نوع نو ع

واســـع مـــا دعـــم بتقـــديم التـــدخل ـــ ع ومـــة ا يـــرغم ممـــا ب، ـــ ال طلبـــات ـــة مواج ـــ ع القـــدرة عـــدم مـــع ـــم ع ودا ب ـــ ل
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ــ ع للتعـرف التاليــة المعـاي ســتخدم و العملـة، أزمـات مــن أطـول وقتــا سـتمرار ـ إ المصــرفية زمـات وتميــل للبنـوك، النطـاق

والمتمثلة المصرفية   :زمة

 ا تتجاوزسبة القروض مجموعة إ المعدومة   % . 10لقروض

 نقاذ عملية أو صلاح م تجاوز جما%  2إذا المح الناتج   .من

 البنوك عض تأميم زمة عن نتج   .إذا

 مــن الســلطات تـدخل ســتد ممـا ن المــودع قبــل مـن ــع للودا ـ كب ســي ــ متمثلـة بنكيــة ية سـت حالــة نـاك

القروض ن تام عميم أو البنوك وإغلاق ع الودا تجميد   .خلال

خارجية -جـ مديونية ارجية:أزمات ا ا ديو خدمة ع البلدان من مجموعة أو ما بلد قدرة عدم   .ع

شــاملةأزمــات -د بكفــاءة،:ماليــة عمــل أن ــ ع ا قــدر مــن تضــعف الماليــة ســواق ــ شــديدة باضــطرابات ــ تتم أزمــات ــ و

مـــن مختلفـــة صـــور الشــاملة الماليـــة زمـــات مـــن النــوع ـــذا تضـــمن و قيقــي، ا قتصـــاد ســـبة بال مواتيـــة ــ غ آثـــار ـــ إ وتــؤدي

ا م أ   : زمات

ســـيولة- نـــك:أزمـــة ب تتعلـــق انـــت إذا ـــا عل التغلـــب مكـــن و البنـــوك مـــن ـــع الودا ب ـــ نحـــو نـــدفاع عـــن ـــتج ت مـــا غالبـــا ـــ

احم ـــ ال ـاـن إذا أمـــا اللازمــة، الســيولة ـــ ع صــول ل خــرى للبنـــوك أصــولھ عــض الــةـبيع ا ــذه ــ ســـتطيع حيــث واحــد،

المصـــر النظـــام ـــل ب تتعلـــق عامـــة رة ظـــا مثـــل ـــع الودا ب ـــ ـــ ومحاولـــةع ا أصـــول ـــ التصـــرف ـــ ع البنـــوك تنـــافس فـــإن ،

امات بالال الوفاء ع القدرة عدم لة مش إ السيولة لة مش تتحول ثم ومن ا، قيم يار ا إ يؤدي ا يل   .س

امـــات - بالال الوفـــاء عـــن التوقـــف ســـتحق:أزمــة ـــل ي توافـــق وعـــدم للمشـــروعات ليـــة التمو ـــل يا ال اخـــتلال عـــن ـــتج اقوت

ا أموال رؤوس ومحدودية البنوك، وخصوم أصول ن   .ب

صــــول  - فقــــاقيع انفجــــار المــــال:" أزمــــة أســــواق ــــوم:"أزمــــة ب ســــ شــــديدا ارتفاعــــا صــــول أســــعار ارتفــــاع يجــــة ن ــــون ت

ضـ م تـؤم ة ـ كب رأسـمالية اسب م م لتحقيق السوق يار ا مخاطر عن عيدين م أ ن المضار لاعتماد عنيف ـذهمضاري د

يــار يحــدث قيقيــة ا ــا قيم ــ إ صــول أســعار عــودة بمجــرد لكــن مـــا" المخــاطر، يجــة ن المــال أســواق ــ زمــات وتحــدث

رة بظـــــا اقتصـــــاديا شـــــدة)الفقاعـــــة(عـــــرف يجـــــة ن العادلـــــة قيمتـــــھ يتجـــــاوز ل شـــــ صـــــل ســـــعر يرتفـــــع عنـــــدما تحـــــدث ـــــ وال

ة   9.المضار

ســــــ -و ا وقــــــف اتيجيات اســــــ التجــــــار:ائرأزمــــــة جانــــــب مــــــن معينــــــة ممارســــــات اســــــتخدام عــــــن زمــــــات مــــــن النــــــوع ــــــذا ــــــتج ي

معينـة أسـعار عنـد بالشـراء أو بـالبيع للسماسـرة م أوامـر يصدرون حيث المالية، وراق وشراء بيع عمليات لتنظيم ن والمضار

ن م ل ش يتفاقم قد سعار انخفاض فإن الممارسات، ذه شرت ان ما الممارساتفإذا ذه   .يجة

المالية: 3-2 زمات   : أسباب

ـ ال سـباب و العوامـل مـن جملـة نـاك أن إلا ـا ا وتأث ـ الزم ا مـدا واخـتلاف ا عـدد و الماليـة زمـات اختلاف رغم

ا م أ ومن مالية أزمة حدوث إ لتؤدي   10:تجتمع

قتصا- زمات و روب وا وارث ال من الدولية ات ةالمتغ التجار روب وا   . دية

م- ـــــ الت معــــــدلات ـــــ المحليــــــة ات ـــــ الســـــندات" المتغ الصـــــرف" أســــــواق ــــــرة" وأســــــعار ا العمـــــلات م" أســــــواق ســــــ وأســـــعار

الفائدة أسعار ات غ   .و

محفظــــــة- ــــــل يا و ــــــدمات وا المنتجــــــات ــــــ ع الطلــــــب وتحــــــول اعــــــات خ و ديــــــدة ا المنتجــــــات مثــــــل التكنولوجيــــــة ات ــــــ التغ

ثمار    .  س

قيقية- ا وغ المؤكدة غ والمعلومات  .شاعات

ة- المحسو الغ ات  .المضار
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ـات نظر عـدة ن بـ الدراساتالاقتصـادية ت ـ فم ـا، أنواع بـاختلاف الماليـة زمـات ـور لظ المفسـرة ـات النظر عددت كما

ـــــا م ي"   11:أ ســـــ مي ـــــة شاشـــــة"نظر بال ســـــم ي عامـــــة فيـــــھ المـــــا القطـــــاع لأن الرأســـــما النظـــــام ـــــ ع المســـــؤولية يلقـــــي الـــــذي ،

خطــــورة ــــد تز ثـــم ومــــن قتصـــادية، الــــدورات مراحـــل مــــن قتصـــاد ــــا يمـــر ــــ ال المرحلـــة بــــاختلاف شاشـــة ال درجــــة وتختلـــف

زمات ة النظر ذه وتفسر ل، ك قتصاد ع القطاع ذلك أزمة الكسـاد،حدوث بمرحلـة قتصـاد مـرور عـد أنـھ الماليـة

ســ مـــا ــو و ، المــا القطـــاع مــع ـــا عامل ــ ة ــ كب مخـــاطر تحمــل وعـــدم بحــرص ا شــط أ ـــل تمو ات الشــر ـــل" وتفضــل بالتمو

ـل،"المتحوط التمو ـ ع صـول ا ـ تبـدأ ثـم ومـن اح ر ارتفاع وتتوقع تتفاءل ات الشر تبدأ النمو مرحلة ـوعند والتوسـع

المقرضــون بــدأ و المــا القطــاع ــ ع التفائليــة التوقعــات بـذلك تقــل وت ل، مشــا دون مســتقبلا ســداد ــ ع ا قــدر ــ ع اض ـ ق

المتوقــع ــاح ر ــ ع بنــاءا ــذا و مجــددا القــروض ــذه داد اســ قابليــة مــن التأكــد أو ـاـف تحــوط دون قــراض ــ التوســع ــ

ا ات الشر من ا عـرضتحقيق حالـة ـ و ئتمـان، نظـام ـ معنوي ل ش مخاطر تحمل قد قتصاد ون ي نا ومن ضة، لمق

زمة بوادر ر وتظ طر با يتأثر الما القطاع يبدأ أزمة أو لة لمش شركة   .أي

طرحتھ ما المالية للأزمة ديثة ا ات التفس اتومن المبار ة عـرفنظر مـا بـ" تحت سـيق الت ـات ـمبار ن اللاعبـ ن

الماليـــــة ن"ســـــواق المتعـــــامل ا يتخـــــذ ـــــ ال القـــــرارات ن بـــــ موجبـــــة علاقـــــات وجـــــود ـــــ ع قتصـــــادي التحليـــــل أدوات تؤكـــــد إذ

ن ثمرون" قتصادي المس ون ثمر..." المضار المسـ ـذا يتوقـع الـذي تجـاه باتخـاذ حيـان مـن ـ كث ثمر المس قرار ون ي فقد

يت أن ن ــخـر ع القـدرة لــھ وأن داد، سـ صــل ذلـك قيمــة بـأن التوقــع ـ ع بنـاء مــا، أصـل شــراء قـرار ــون ي قـد ــ بمع خـذوه،

ذات باتخــاذ ن خــر ن ثمر المســ قيــام لتوقعــھ نظــرا ذاتــھ القــرار ثمر المســ يتخــذ قــد أخــرى أحيــان ــ نمــا ب مرتفــع، دخــل توليــد

  12.القرار

اليو : ثانيا السيادية الديون اأزمة وأسبا   نان

أسســـــھ ــــزت ـــــ ال قتصــــادية و الماليــــة زمـــــات مــــن العديـــــد منــــھ الرأســــما قتصـــــاد وخاصــــة العـــــال قتصــــاد د شــــ

شــــار وان زمــــات ــــذه بتكــــرار مــــر يتعلــــق عنــــدما خاصــــة المعنيــــة، للــــدول ــــ والسيا قتصــــادي ســــتقرار ــــددت و ومبادئــــھ،

اقتصـاد مسـتوى ـ ع زمـة ــعـدوى ا اك اشـ مـن بـالرغم أخـرى ـ إ أزمــة مـن ـا ا وتأث ا شـد اختلفـت حيـث أخــرى، دول يات

خرى  أزمات با عن ا تم ال ا وخصائص ا ا مم أزمة ل ل يبقى أنھ إلا صائص، وا بات المس من   .العديد

اليونان .1 السيادية الديون أزمة   13طبيعة

لت         ليـة ماليـة أزمـة اليونانيـة السـيادية الـديون  شـ ورو والماليـة قتصـادية المنظومـة ـددت ي أيضـا  لمنطقـة  ولكـن

إ بتداعيات الموحـدة المنطقـة دائـرة مـن اليونـان خروج طرحت درجة أوسع، عـدما لارتـدادات تفاديـا قتصـادية ، ـ  طرحـت أك

ـ ـا بـدأت ال ـ تجليا ن مـا تت ـا 2010 و 2009 بـ حي ومـة طلبـت ، ـي تحـاد مـن اليونانيـة ا  الـدو النقـد وصـندوق  ورو

تتضـمن خطـة اعتمـاد ـ اليونـان لمسـاعدة قـروض مـنح إنقـاذ لـوغ فـلاس ـاجس تفـادي ع ـ عـن القـدرة عـدم حالـة و و  الـدفع،

ن تنامي بفعل اليونانية السندات ع الفائدة معدلات سب ارتفعت الوقت نفس ثمر المس ـ اليونـان قـدرة عدم من مخاوف  ع

ا سديد اكمة ديو أورو 317 مـن أك بلغت ال الم  العـام، الـدين ـم وتصـاعد الموازنـة ـز معـدل ارتفـاع مـع لاسـيما مليـون

بـرامج مـن اليونـان واسـتفادت ـ متتاليـة إنقـاذ ثلاثـة ،)2015أوت( و)   2012  فيفـري ( ثـم ) 2011جـوان– 2010مـاي(   و

ام مع موازاة ومة ال ادفة التقشف بخطة اليونانية ا ـ ال انيـة ـز خفـض إ ن بمقـدار الم وعشـر  أورو مليـار ونصـف ثمانيـة

ومن المساعدات من قتطاع خلال من ، 2015 عام بحلول  ن رواتب جتماعية، ة قطاع ومن الموظف   . ال

فت 2009 عام  و ومة اع ا اليونانية ا ي أ انية،  ز من عا ا تخطت ثم الم ذرو وصول  زمة  ـ الموازنـة ـز مع

أضعاف يمثل ما أو المح الناتج من % 13 إ اليونان  النقـد لصـندوق  اليونـان وتـدين ورو، منطقـة  بھ مسموح و ما خمسة
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ـا % 5 بحـوا الـدو ناتج حـوا القـومي، مـن ـي، للصـندوق  % 70 و التـا ورو زء و ـ فـا ـا مـن ك المؤسسـات ديو  لصـا

ي للاتحاد الرسمية   . ورو

شـار ـ و ـي النـاتج مـن %1 يمثـل اليونـان أن إ ـ بالإضـافة ورو يـة، مـن % 2 إ ورو ـ النـاتج بالتـا الصـادرات  جمـا المح

حسب لمنطقة القومي الناتج من % 3 اليونان لدولة و ن ورو، ي تحاد قوان ن ورو  شـرط يوجـد لا أيضًـا ورو منطقة وقوان

ن أنھ مع وجود يقول   . الدولة تخرج مالية أزمة مع

لة جذور  إن ا ء لليونان قتصادي داء ان حيث سابقة سنوات إ عود المش انضمام ـ قبل اليـورو إ انـت منطقـة  ف

ي دائمـا لة مـن عـا ـ المحافظـة مشـ يـة معـدلات ع والرفا قتصـادي ـا، النمـو ـ السـيطرة وأيضـا لمواطن  العامـة النفقـات ع

ـ والسـيطرة ـادة ع ـ الـديون  ز ا عضـو ع اليـورو منطقـة و ـ اليونـان مـر ـذا ـ ـد ع اض مـن المز ـ  الـدول  مـن خاصـة ق

خرى  ية التا ورو ا الصعب من أصبح بحيث جدا عالية ديون  اليونان ع أصبح و ا أن عل   .سدد

ل لة ش م اليونانية السيادية الديون  مش مت2008  العالمية المالية فالأزمة زمة، تجليات أ  ـ اضطراب حدوث  سا

ية، الدول  من عدد ا ورو واسبانيا، اليونان م غال،  تلك ع وقعا اشد انت زمة حدة لكن و وايطاليا والمجر، ورومانيا، ،ال

ـ البلاد وال ـادة مـن عانـت اليونـان، ة ز ـ ـا ـم ـ كب ارجيـة، ديو ـز تفـاقم و ا  سـنة  %15.2بــ ذروتـھ بلـغ الـذي العمـومي ال

مقابل 2009   .2008 عام 10.2  % ،

ـ الكسـاد أزمـة منـذ وطـأة شـد ـ ماليـة أزمـة العـال قتصـاد دخـل  2008 عـام ففـي الولايـات ال ـا ثـم المتحـدة مسـت  أورو

ـ 1929 وع ـا الولايـات ـ بـدأت زمـة أن مـن الـرغم ، فإ ـي تحـاد أصـابت مـا سـرعان المتحـدة، قيـة ورو  حيـث العـالم، دول  و

ـ أثـرت ثمار حركـة ع سـ و لاك، والبنـوك،  التجـارة، سـ ـ و البطالـة سـب ـ ارتفـاع عنـھ نـتج ممـا العمـل، وفـرص و  انكمـاش

شـاط  الـديون  سـبة فبلغـت2008ـ العالميـة الماليـة زمـة ابـان زمـة تلـك وتفاقمـت النمـو، معـدلات تراجـع و الصـنا ال

سـبة أورو، مليـار 240 حـوا لليونـان السـيادية ـ النـاتج مـن%    6.871 ب  و 2014 سـنة 8.871 %ثـم ، 2013 سـنة جمـا المح

اـلات مـتوقا2015عـام% 9.971 يف و ي التصـ يف بخفـض ئتمـا ـ اليونـان تصـ ـددة الـدول  فئـة ـ متدنيـة درجـات إ الم

ا، سداد عن بالتخلف   .اليونانية الديون  ع الفائدة أسعار ارتفاع إ أدى مما ديو

، النقـد صـندوق  تـدخل 2012 عـام ـ اليونانيـة الماليـة زمـة أثـر اشـتداد ومـع ـي، ودول  الـدو ورو  برنامجـا وقـدموا تحـاد

نامج ذا ولكن للمساعدات، نـامج مشـروطا ان ال والـذى قـاس تقشـفى ب ي، قتصـاد ـ انكمـاش نتائجـھ اـن ،  وارتفـاع اليونـا

ـ البطالـة معـدلات ـ ،% 25 إ ـ وإ ن % 50مـن أك ر أن يلاحـظ و الشـباب، بـ ال جـو  الماليـة زمـة مصـدره اـن الـذي شـ

تحـول  ابط الدوليـة، ـ ال ـ بفعـل ـو منطقـة ا و اـلات تقييمـات كشـفتھ مـا ورو، قامـت التنقـيط و ـ  المخـاطرة تقيـيم بمراجعـة ال

ا دول  لعدة   .اليونان م

قبـل اليونـان أزمـة بـدأت الواقـع ـ تراكميـة بفعـل السـيادية، الـديون  أزمـة تجليـات مـن سـنوات الفعليـة، مت عوامـل ـا سـا  ف

حيـث بالمنظومـة متصـلة ماليـة سياسـات ون  اسـتغل الرأسـمالية، الصـعب المضـار مـن الوضـع نـا، م بيـع خـلال لأث  بأسـعار سـندا

ـرت جـدا، مرتفعـة فائـدة سـبة مقابـل مخفضـة الـديون  وظ يجـة اليونـان ـ السـيادية أزمـة  والنقديـة الماليـة للسياسـات حتميـة ن

ة، الموجودة ولعبت المشو دول  ع مضاعف أثر إحداث  المالية سواق منظومة  الثغرات ا وع عدة   .اليونان رأس

عـد ومـة قبلـت زمـة وقـوع و ـل مـن أورو مليـارات 110 بقيمـة إنقـاذ خطـة اليونانيـة ا وتمو ـي، تحـاد تصـميم  ورو

ـ الـدو النقـد وصـندوق  ة خـلال سـنوات 3 مـدى ع ـ ـ2010 مـاي مـن الف سـبة . 2013 جـوان ح  أن إلا ،  2.5 %بــ تقـدر فائـدة ب

طة تلك د افية تكن لم ا تفاقم ل ا ليتم زمة، من ـد اسـتكمال  العامـة الماليـة أوضـاع ضـبط وخطـط التقشـف بـرامج مـن بمز

ا ال طرح ا ليـتم تم ـ تنفيـذ ـ ، 2020 عـام ح ـ ٪ 50 بمقـدار خفـض وجـود جانـب إ السـيادية سـندات ع ـ الـديون ـا ال  يمتلك

اص، القطاع   . أورو مليار 205 تمثل وال ا
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ان ض من و اض تقوم أن المف بالاق اليونانية ادة أجل من الدولة ن معدلات ز و ، الت دفـع ومـن الرأسما  ممـا النمـو، لـة ثـم

تـب ـادة عليـھ ي جيا، الـدين خفـض ثـم ومـن نتـاج، معـدلات ز الواقـع ولكـن تـدر ـ الـدول  مـن العديـد فـإن ـ اض تقـوم ال  بـالاق

ل توجھ ثمارات إ التمو حية، قطاعات  اس الر عة ل أو سر عـد للدولـة، العامـة الموازنـة ـز تمو ـ الـدين و  مـا إذا مسـتدام غ

بحيث  استمر لك رتفاع،   .المتوقعة التنمية عائدات الدين خدمة أعباء س

لية مرسما 2012 فيفري   ثان دعم مخطط إ نتقال تم النتائج محدودية ومع جو ر و اتفاقيات  109 بقيمة ،2011 أكتو

مة مليـار 49,7 و العموميـة الماليـة المـوارد مـن أورو مليـار مسـا ـاص، القطـاع مـن أورو  اليونانيـة البنـوك رسـملة لإعـادة برنـامج و ا

  .أورو مليار 30 ب

ومة توصلت ن مجموعة مع اتفاق إ 2015 أوت 14  اليونانية ا اليونان يق الدائن  مـن جديـدة حزمة ع بحصول

ا تصل المساعدات ـ قيم ي موافقـة عـد يـورو مليـار 86 إ اليونـا لمـان ـ ال ـا تجنـب حـاول  قاسـية شـروط ع ـل، لوقـت اقرار  و طو

سنوات، مدى ع تفاق يمتد   .ورو منطقة من اليونان روج تفاديا ثلاث

نـامج ـذا مقابـل ـ ـ اـن الثالـث ال ـ صـارمة تقشـف إجـراءات تقبـل أن اليونـان ع ـ غ وغ  إلغـاء( النتـائج مضـمونة شـعبية

ـر الطاقـة سـوق  إصـلاح المسـبق، التقاعـد أنظمـة مـن عـدد الغـاز، وتحر ية، إصـلاحات سـوق افحـة ضـر ، الفسـاد م  برنـامج المـا

صة ئ يطال خ والمطارات الموا ديد وسكك والمرا ن حوا يحقق بما ا ل المدى ع أورو مليار خمس   .)الطو

ع من الرغم وع"     ا، لمصادر اليونان تنو اض وذلك المرجوة داف تحقق لم الديون  ذه أن إلا اق ا   " 14: التالية للأسباب م

س ع العا نفاق -   .ال

ب - س   .والفساد داري  ال

  .المصر النظام تخلف -

ية ضعف -  . التحتية الب

ن تخلف - ثمارات المتعلقة القوان ية بالاس   .جن

 .الضرائب جمع عن الدولة ز -

وقراطيـة - ية الب ـز السياســية والمحسـو ن تطبيـق عــن الدولـة و ا سـابات القــوان وخشـي واجتماعيــة  مــن سياسـية

 .النقابات

امات - عباء ل ـ وال اليونانية، للديون  المالية و ـ مـن عت ـا شـروطا الـديون  أق وذلـك وأعلا ـا فائـدة،  تحـت تـتم انـت لأ

 .ضاغطة وسياسية إقتصادية ظروف

ا اليونـان فقـدان - يـة المحليـة السـوق  مـن صـ ورو ـا عـد و ـي تحـاد دخول  التنافسـية القـدرة لضـعف وذلـك ورو

ية بالصناعات مقارنة اليونانية للصناعات  .ورو

ب وذلـك السـياحة، ضـعف - يـة تحـديث عـدم سـ ـا بلـدان عـض مثـل منافسـة سـياحية مراكـز نمـو مقابـل السـياحية الب  أورو

س، مصر، الشرقية،   .تركيا تو

ي، النظـام ضـعف - ا تكـن لـم الدولـة أن حيـث المعلومـا ـ والمتعاقـدين الدولـة مـوظفي لأعـداد احصـائيات لـد ا أن ح ـ  ممـ كث

م تصرف انت م عد ح روات  .مما

العم منھ النظري  التعليم إ أقرب أنھ حيث العمل سوق  متطلبات مع التعلي النظام توافق عدم -  .إ

ل والذي التعاقدين أعداد إزدياد - ل من و قتصاد ع عبئا ش ي ال المشا ا عا ية المجتمعات م رمة ورو  .ال
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سـيق مسـتوى  ضعف - ن الت ـا و الدولـة مؤسسـات بـ ـ ووزارا يل فع شـفيات تقـوم المثـال سـ دارات المس  وصـناديق المحليـة و

ن ا بتحديد التأم اني ا م ـومي قرار أو رقابة ودون  بنفس أدى ح ـ ممـا ـ ـدر إ يجـة للأمـوال كب  اليونـان اسـتمرت تقـدم لمـا ن

ـوء سياسـة ـ ـ ال حسـاب إ دون ـ ذلـك لتـداعيات قـراض ن أحـد أن ح ن السياسـي يـ  مدمنـة اليونـان إن( قـال ورو

  ).ديون 

اليونانية. 2 الديون   أسباب

ا الدين أزمة  اليونان وقوع إ أدت خارجية وأخرى  داخلية عوامل عدة ناك نذكر   15:ي فيما السيادي

 الداخلية العوامل 2-1

ي قتصاد حقق شاطا انتعاشا اليونا ة و ـ الف سـبة قتصـاد نمـا حيـث ) 2007 -2001( خـلال م   %4 ب سـا  بـذلك و

يل يلات القـروض بمـنح التوسـع سـ سـ ـ أدى ممـا البنـوك قبـل مـن ئتمانيـة وال ـادة إ لاك ز ـاص القطـاع اسـ  وإزديـاد ا

ة ذه خلال نفاق سبة الف نما % 87 ب سبة يرادات زادت ب م كذلك ،% 31 ب ادة  الضر التحصيل ضعف سا  ز

ب العامة الموازنة ز القطاع  المتف الفساد س از رب وتقدر العام، ج ال ا يورو مليون  20 بمبلغ الضر قيمة  سنو

نمـا% 5 بمعـدل الرواتـب وزادت ب ـادة بلغـت ، ـي تحـاد ـ الز سـبة ـذه نصـف ورو ـ أدى ممـا ال  التنافسـية، ضـعف إ

 إ بإضافة

ادة  ان ز ز   .التجاري  الم

  : نذكر كذلك سباب ومن

ز - انية  المستمر ال ي اليونان انت إذ الم  .2001سنة منذ %5 بـ يقدر سنوي  ز من عا

ـاليف خفـض عـزز  - اض ت ـ ـ الطلـب وتوسـيع ق ـادة المح ـدلا ـ الضـرائب عائـدات وز و اف مـن دول ـ  يـرادات ـذه ع

ومات ذه زادت المؤقتة فضلا م من ا  .اليونان  المالية دارة سوء عن نفاق،

ثمارات استقطاب  وفشلھ المح قتصادي النموذج مرونة عدم -  .والعالمية الداخلية س

ي قتصاد إن - ة أخفى اليونا ة غ لف ل حقيقة قص ي ال المشا ا، عا افية الشفافية  ناك تكن ولم م  عن للإفصاح ال

م حقيقة ة السيادية الديون  ت ا وصعو  .غطي

ارجية العوامل 2-2  ا

ن ومن   :نذكر العوامل ب

ة  الدخول  - ية العملة عضو  ورو

ومـة أصـدرت ـ اقتصـادية بيانـات اليونانيـة ا ـ حقيقيـة غ يخت إتفاقيـة مـع تتما ـز الـدين سـب ماسـ و ان العـام ـ  م

ـ المـدفوعات ـ النـاتج مجمـل إ ـي وذلـك المح سـ ل ـا ي ة دخـول  ل ممـا العملـة عضـو يـة ـ أدى ورو  إتخـاذ ـ التـأخ إ

ل ذه ل وإقتصادية مالية إجراءات   .المشا

  2008العالمية المالية زمة -

ـود ـ ودخلـت العالميـة الماليـة بالأزمـة اليونـان تـأثرت ب اقتصـادي ر البحـري  السـياحة مـن الـدخل ضـعف سـ  وضـعف والنقـل

ادة إ أدى مما التنافسية، لغت ، 2009 عام  %9 لتصبح البطالة سبة ز ز و ان سبة ـ المـدفوعات م  النـاتج مجمـل إ

  .2009 عام  % 13,6 المح

ادة - ع النمو بفعل المح الطلب ز ل نتاجية، تجاوزت ال للأجور  السر التنافس وتآ ارجية يةالقدرة ذه ا  .الدول  ل
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ـ السـندات أسـعار إنخفضت - ن العـالم أنحـاء جميـع ـ المـال أسـواق فقـدت فقـد العـال الصـعيد ع  2010 سـنة ـ % 17 و8 بـ

ـ خسـائر مـع ـ نـاك اـن كمـا المرتفـع الـدخل ذات الـدول  ـ عمومـا أع كب ـ مـوال رؤوس تـدفقات ـ انخفـاض  الصـعيد ع

  .العال

اليونان: ثالثا السيادية الديون أزمة اسات ع وا   مؤشرات

ومة زت ما إذا ا الوفاء عن ا شـأ السـيادية الـديون  تجـاه بمـديوني ة ماليـة أزمـة ت ـ الـديون  ـ خط  كمـا السـيادية، أزمـة

ال و اليونـان السيادية الديون  أزمة  ا ـ خاصـة يـة ـ ورو بـاه جـذبت ال العـالم شـ ـ ن ـ أنحـاء  مـن العديـد أثـارت وال

ـدل ا حيـال ا ــ تــداعيا وجوانــب قتصــاد ع قطاعــات مســت ــ ال اسـات ع و ثــار مــن العديــد ـا مع وخلقــت العــال

زمة تداعيات عكست ال قتصادية المؤشرات م أ ي فيما ناول وسن   :مختلفة،

ومعدلا .  1 لليونان جما المح النموالناتج   ت

بلـــد اقتصـــاد ونمـــو اســـتقرار ـــ ع كـــم ا وأســـس س المقـــاي ـــم أ مـــن قتصـــادي النمـــو ومعـــدل جمـــا ـــ المح النـــاتج ـــ عت

ومواجـــھ المنافســـة ـــ ع وقدرتـــھ الدراســـة محـــل للبلـــد قتصـــادية و نتاجيـــة القـــدرة عـــن ة ـــ وا صـــورة عطيـــا مـــا و ن، معـــ

نما لما ف قتصادية، رالصدمات المزد و بالمستقر قتصاد ووصف لما النمو سبة ع حافظ أو جما المح   .  الناتج

ســبة ب جمــا ــ المح النــاتج رفــع ــ اليــورو ومنطقــة ــي ورو للاتحــاد انضــمامھ مــن اســتفاد اليونــان أن حصــائيات شــ و

سن3.1 ن ب ما المساع٪1992-2007 لفضل عود طبعا ذا الـدولو انضـمام أن إلا ـي، ورو تحـاد إطـار ـ الممنوحة دات

العالميـــة الماليــــة زمـــة وأثـــار ــــي ورو للاتحـــاد ومــــن2008العشـــر ـــي ورو تحـــاد بــــدول مقارنـــة اليونـــان تنافســــية وانخفـــاض

ال معــدلات نمــو ــ تبــاطؤ ــ إ أدى ــذا ــل الســيادية الــديون أزمــة ــ الــدخول مباشــرة ا ــرعــد يظ حيــث ؛ جمــا ــ المح نــاتج

ة ـ الف خـلال سـالبة بقـيم جمـا ـ المح النـاتج نمـو معدل الموا ل غايـة2016و2008الش ـ إ مسـتمر انخفـاض ـ 2012و

جمــــا ــــ المح النــــاتج ســــبة بلغــــت ســــن7.3-حيــــث جديــــد مــــن للارتفــــاع ليعــــود التــــوا2014و٪2013 ــــ و3.2-ع ٪0.7٪

عــــــود ســــــالبةو قــــــيم و اليونــــــان2016و2015ســــــن1.3-و1.4-للانخفــــــاض ــــــا أقر ــــــ ال التقشــــــفية جــــــراءات ب ســــــ ــــــذا و

المـــال رأس ضـــوابط كـــإجراءات ـــا، و ال طـــرف مـــن ـــا عل فرضـــت ـــ ال القاســـية التعـــاملات" والشـــروط ـــ ع المفروضـــة القيـــود

مـوال ـل وتحو ـع الودا ب ا بي من جعـل". النقدية الطلـبمـا ـ الضـعف اسـتمرار يجـة ن ود بـالر ـ يتم ثماري سـ المنـاخ

المح الطلب ارتفاع يجة ن المقبلة السنوات خلال لليونان جما المح الناتج يرتفع أن توقع و ،   .المح

رقم ل قيقي): 01(الش ا المح الناتج   .2017-2008خلاللليوناننمو

  
European comission.,op.cit.,p:82 Source:  
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اليونان.  2 والعمالة البطالة   معدل

مستوى 2008عام%7.6البطالة معدل بلغ         و يا منخفض و معـدل بمقارنتـھ سـ لة المعـدلات متوسـط مـع ـ  منطقـة ـ الم

ـ كنتـاج البطالـة معـدل ارتفـع 2009 عـام وخـلال اليـورو، ـ للأزمـة طبي ال ـ أثـرت العالميـة  وقـد % 9.4بلـغ الـدول  كبـا اليونـان ع

المقبلـة، ـ المعدل ذا تزايد السـنوات يجـة خـلال التقشـف ن ـدير المـا لسياسـة دول ـ بـدوره زاد البطالـة معـدل أن بالـذكر وا

يجة تحاد ن ي ي تحاد  البطالة بأن علما العالمية، المالية للأزمات ورو سم  % 9.6بلغت ورو   .2009 د

حيـث القاسـية، الشـروط مـن جملة مقابل الدو النقد وصندوق ي ورو تحاد من الما الدعم اليونان تلقت لقد

ا و ال ية(وضعت ورو المفوضية ي، ورو تحاد ، الدو النقد نفـاق) صندوق تخفـيض ضـرورة نقـاذ حـزم مقابـل ـ

الم صــــة التقاعــــدوخ ســــن ورفــــع ــــ إ إضــــافة المؤسســــات وغلــــق العمــــال ح ســــر بالضــــرورة ــــ ع مــــا ــــو و وميــــة ا ؤسســــات

بحـوا اسـبانيا عـد البطالـة معـدل ـ دولـة ـ أك ي ثـا اليونـان ون لت البطالة سب ع عكس ا ما ومي، ا التوظيف ووقف

ـــــ24.5 عـــــام٪2012 ذروتـــــھ لـــــغ ليـــــنخفض28.5بمعــــــدل2014و ســـــنة٪ ـــــ2016و2015بـــــبطء توقــــــع25.8٪و25.7إ و ٪

لليونان الما ستقرار عودة ظل البطالة لمعدلات القادمة السنوات خلال نخفاض   .استمرار

كومي. 3 ا والدين انية   الم

ســـبقت ـــ ال ائلــة ال النمـــو ة ـــ ف مــن اليونـــان ســـتفد ولــم الغـــش، وطـــأة تحــت ـــي ور النقـــدي تحــاد ـــ إ اليونـــان انضــمت

ــ إ وامتــدت لليــورو تھ2007نضـمام ســ قـدرت ــ ـا4.2وال ديو ــم مــن لــتقلص ا ســنو المخبــأ. ٪ اض ــ ق ــ إ ــأت بــل

قـــائق ا لإخفـــاء ـــدع ا مـــن قنـــاع عـــاممـــ. خلـــف الـــدين ـــم فبلـــغ الـــديون تضـــاعف ـــ إ أدى النـــاتج127ســـبة2009ا مـــن ٪

مـن ول ـع الر ايــة ـ ا عــد تقـل لي ـ مـن132.4ســبة2012المح ٪GDPبـــ قـدر ديـون ــم جــراء242.8ب مـن يــورو مليـار

من الممتدة نقاذ قيمـة2012-2010خط ورو220والبالغـة سـن.  مليـار أيضـا شـمل البنـوكو ـا تحمل يونانيـة وميـة ح دات

التا النحو ع ا اض اق وتم ية؛ ور ة   16:المركز

الدو32- النقد صندوق من يورو   .مليار

المركزي 18 - البنك لدى يونانية سندات يورو   .مليار

- 53، و نقاذ خطة بموجب يورو ـ142مليار ثانية إنقاذ خطة بموجب يورو وكـذا2012مليار بموجـب1.1، يـورو مليـار

أصل من ثالثة إنقاذ سنة2.8خطة خلال يورو   .2016مليار

مـــن- بـــأك ألمانيــا ـــ لليونـــان ـــ ك فالــدائن اليـــورو منطقـــة ـــ بــــ57أمــا ســـا فر ـــا تل ، يــورو إيطاليـــا43مليـــار ثـــم يـــورو، مليــار

بـ38بقرابة فإسبانيا يورو يورو25مليار   .مليار

ا- قيم تبلغ يونانية ومية ح سندات فيحملون اص ا القطاع من ثمرون المس يورو38أما   .مليار

مــن ا اســتحقاق ة ــ ف مــددت حيــث لليونــان، الممنوحــة القـروض شــروط يل ســ ــ ع اليــورو منطقــة دول عملــت 15وقـد

فــ30عامــا أســاس نقطــة نصــف ــ إ ــا م الــبعض ــ ع الفائــدة وخفضــت مــدةعامــا، اليونــان ومنحــت اض، ــ ق لفــة ت 10وق

الثانية طة ا أموال ع الفوائد سديد ب البدء قبل   .سنوات

العـام             للـدين المسـتمر تزايـد خـلال مـن ذلـك ز ـ ي حيـث ي، اليونـا المـا للموقـف الصـعبة الوضـعية المـوا ل الش و و

من انتقل ـ2012سـنةGDP٪159.4إذ بلـغ2016سـنةGDP ٪199.7إ قـد اليونانيـة الـديون ـم ـون ي ـذلك مليـار315و

تذبذب كما. يورو انية ز  نلاحظ لية الم ي ومة العام والتوازن  ال للوضع مع ل طفيف ذا ،2015و 2014  تحسن  مـا و

ي قتصـاد يجعـل ات يواجــھ اليونـا إيجــاد ـ صــعو ة صـعو ضــل ـ خاصـة قتصــادي ـلالنمـو للتمو  "قــراض" مصـادر

سبة إ بالإضافة ومـة جمـا الـدين من المرتفعة ال ـ العامـة ل عت  الضـروري  الشـرط عـن اليونـان وخـروج جـدا مرتفعـا الـذي

من60 بـ المحدد اليورو منطقة إ للانضمام ـ جمـا المح الناتج ٪ ـدود فاقـت وال ـ وصـلت إذ المعقولـة ا ـ حـد إ  ةسـن قيا

سبة199.7 بـ 2016 بال   .جما المح للناتج ٪
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رقم ل ة): 02(ش الف خلال اليونانية   .2020- 2007الديون

  
Source : Bank For International Settlements, Danks Bank, CMA data Vision. 

دخار. 4 و ثمار   س

الثابت المال رأس ن و ت بلغ العـام25.5لقد مـن الثابتـة بالأسـعار يورو بمقـدار2010بليون انخفـض قـد بـذلك ـون ٪19لي

بـــ ســنة2011:مقارنــة نخفــاض واصــل ســبة2012و غايــة23.5ب ــ إ نخفــاض بقــى و بـــ٪2016 نخفــاض قــدر ٪2حيــث

ي ــ ال التقشــفية السياســة ــ إ ذلــك عــود يرتفــعو أن توقــع و للدولــة العامــة النفقــات ــ ع مباشــرة تــنعكس ــ وال اليونــان ــا بع

سنة ـا14.7إ2017خلال ل سـبة ـ أع بلغـت حيث موجبة بقيم الوط دخار إجما سبة نجد ن ح ، سـنة٪11.5 ٪

2016    .  

لليونان.5 ارجية ا   التجارة

وال المعطيات عض وتحليل دراسة خلال ةمن ـ الف خـلال لليونـان ـدمات وا السـلع مـن الصـادرات سـبة أن لنـا يت بيانات

بـــــ1996-2011 بالتقلــــب5.5قــــدرت ــــ المتم خــــاص ل شــــ الســــيا والقطــــاع ســــوجات الم قطــــاع ــــ ع عتمــــد ا صــــادرا ــــم وأ ٪

العالميـــة زمـــة ات تـــأث ذلـــك ـــ إ ضـــف أن2007الشـــديد نلاحـــظ كمـــا ي، اليونـــا قتصـــاد ـــ ةع ـــ الف خـــلال الصـــادرات حالـــة

ـــــ إ ا ســــب انخفضـــــت فقــــد ول ـــــ وال الصــــعود ن بـــــ تــــأر عرفـــــت ســــنة1.2المواليــــة ن٪2012 ت الســـــ خـــــلال الصــــعود لتعـــــاود

ن ســبة2014و2013المــواليت و2.2ب بـــ٪7.5 مقــدرة ســنة٪33.2 جديــد مــن للانخفــاض عــود ثــم دولار، حــدود2015مليــار ــ إ

صــعود0.1 تباشــر ثــم ســنة٪ ســبة2016بطــيء ســنة1.2ب توقــع و حــدود٪2017 ــ إ الصــادرات ترتفــع نجــد4.1أن ن حــ ــ ،٪

ة ــ الف خــلال ســبة2011-1996الـواردات ب ســنة4.3قــدرت ــا ذرو فبلغــت ول ــ وال الصــعود ن بــ ــا تأر عرفــت وقــد ٪2012

ســبة ســنة9.1ب لتــنخفض حــدود٪2013 ــ رتفــا1.9-إ جديــد مــن عــاود ثــم ســنة٪ خــلال حــدود2014ع ــ بـــ7.7إ مقــدرة ٪

مســتوى6.08 ــ إ للانخفــاض أخــرى مــرة لتعــود دولار، ســنة0.4-مليــار ســنة٪2015 تنعــدم ا2016ثــم ســب تصــل أن توقــع و

الطلـــب3.7حــدود2017خــلال وانخفــاض الســيادي الــدين أزمـــة آثــار ــ إ ول ــ وال الصـــعود ن بــ ــات التأر ــذه ـــل عــود و ،٪

ــ مـــنالمح التخفيـــف أجــل مـــن اليونـــان ا اعتمــد ـــ ال والسياســات الـــدخول انخفـــاض يجــة ن يـــة جن و المحليـــة المنتجــات ـــ ع

الــدين مــن. أعبــاء الممتــد ة ــ الف خــلال دائمــا ــزا عــرف فقــد ــاري ا ســاب ا ان ــ وم التجــاري ان ــ للم ســبة بال ــ1996أمــا إ

ســـتمر2016غايـــة أن التجـــاري ان ـــ للم توقـــع ـــزو ســـنة11.3-ال تبلـــغ٪2017 أن ـــاري ا ســـاب ا ان ـــ للم يتوقـــع ن حـــ ـــ

تھ   .   ٪0.1س
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اتمة   :ا

العـام             للـدين المسـتمر تزايـد خـلال مـن ذلـك ز ـ ي حيـث ي، اليونـا المـا للموقـف الصـعبة الوضـعية المـوا ل الش و و

من انتقل بلـغ2016سـنةGDP٪199.7إ2012سنةGDP٪159.4إذ قـد اليونانيـة الـديون ـم ـون ي ـذلك مليـار315و

تذبذب كما. يورو انية ز  نلاحظ لية الم ي ومة العام والتوازن  ال للوضع مع ل طفيف ذا ،2015و 2014  تحسن  مـا و

ي قتصـاد يجعـل ات يواجــھ اليونـا مصـادر  ـ صــعو إيجــاد ة صـعو ضــل ـ خاصـة قتصــادي ـلالنمـو  "قــراض" للتمو

سبة إ بالإضافة ومـة جمـا الـدين من المرتفعة ال ـ العامـة ل عت  الضـروري  الشـرط عـن اليونـان وخـروج جـدا مرتفعـا الـذي

من60 بـ المحدد اليورو منطقة إ للانضمام ـ جمـا المح الناتج ٪ ـدود فاقـت وال ـ وصـلت إذ المعقولـة ا ـ حـد إ  سـنة قيا

سبة199.7 بـ 2016 بال   .جما المح للناتج ٪

مراحـــل ميـــع ملازمـــة ـــ بـــل ، الـــدو قتصـــادي للنظـــام نـــة الرا المرحلـــة وليـــدة ســـت ل زمـــات أن القـــول يمكـــن ا ـــ وأخ

اقتصـــاديا عــــرف مـــا ـــو و ـــ دو نطــــاق أوســـع ـــ ع شــــار ن ـــو اليـــة ا زمـــات ــــ يم مـــا ـــم أ أن إلا الماليــــةب" تطـــوره، " العـــدوى

مــــاوأصـــبح ـــ ع نـــاتج ـــذا و الدوليــــة، ســـواق ن بـــ أو ـــدود ا ــــ ع الماليـــة زمـــات و ضـــطرابات و المخــــاطر انتقـــال ل الســـ مـــن

ا بي المتبادل عتماد وتزايد القطاعات مختلف شابك و ترابط من المالية العولمة   .افرزتھ

حالات و وامش   :ال
                                                             

ناصر، -1 العالميةمراد المالية ة" زمة المواج وسياسات ثار الدولية،"سباب، قتصادية المالية زمة حول الدو للملتقى مقدمة مداخلة

العالمية وكمة زائر،" وا ا سطيف، جامعة قتصادية، و المالية زمة لعلاج البديلة اتيجيات س و ر21و21السياسات ص2009أكتو ، :

52 .  

سلام، -2 صا المتواصلة،عماد والتنمية والعالمية ية العر المالية وراق بورصات زمات ع،إدارة والتوز شر وال للطباعة ابوظ شركة

، ص2002ابوظ ، :21.  

ص -3 سابق،   .23: المرجع
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