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Abstract:

The nature of the activity of managing a portfolio of transferred values requires
specialized knowledge,and specific experience from the managing broker, who usually
deals with investors - beginners and professionals -, the relationship of the clientholding the
portfolio whith the manager of its management is based on agency contracts and is in
principle subject to the general rules governing these contracts , but their distinctive
characteristics and special nature called for subjecting them to special rules embodied in
laws, regulations and instructions related to the market of transferred values.

Keywords: Stock exchange ; portfolio of transferred values; management contract ;
agency theory ; financial intermediary.
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I’environnement. 2 Sous réserve des dispositions de D’article L. 531-2 du code monétaire et financier.

19 Article 23 , Loi N° 89/561 du 02 Aot 1989, J.O.f du 4 Aodt 1989, Relative a la sécurité et a la transparence du
marché financier, publier sur le lien :
[https://www.legifrance.gouv. fr/afflchTexte do?cidTexte=JORFTEXT000000322093]
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Article L532-9 DU Code monétaire et financier 2019Modifié par LOI n° 2019-486 du 22 mai 2019 - art. 206 (V).
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2" Article 11 du REGLEMENT N° 96-02 sur les préstataires de service d’investissement effectuant une activité de
gestion de portefeuille pour le compte de tiers Homologué par arrété du 24 décembre 1996 paru au Journal officiel du
29 décembre 1996 Modifié par le réglement n° 99-03 de la Commission.
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https://www.legifrance.gouv.fr/loda/id/LEGIARTI000035526790/2018-01-03/
https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000000322093
https://www.legifrance.gouv.fr/codes/texte_lc/LEGITEXT000006072026/2022-08-13/
https://www.legifrance.gouv.fr/loda/id/LEGIARTI000038497553/2019-05-24/
https://www.legifrance.gouv.fr/loda/id/LEGIARTI000038497553/2019-05-24/

(Le Aualpd) Aghial) o) ABBLa e ind Ayigilal) Aagal) allady 31y

cagilyys Aayell ldee 8 sUangll Op leall 430 Glaidl (1997 s 25 b &3l 05-97 &3, Hladl
1997 e 29 @JL\.\ lall 87 aaall >z 1997 e 06 o t)}e.“ Addldl pys ABalias ) Cmgar Haliall
27

Instruction-Position-Recommandation AMF DOC- 2019-12 — Obligations professionnelles des prestataires de

services d’investissement a 1’égard des clients non professionnels en matiére de gestion de portefeuille pour le compte
de tiers, créé le 18 octobre 2019, modifié le 17 juillet 2020.
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31 Art 99 du la loi N° 84-46 du 24 Janvier 1984 relative a ’activité et au contrdle des établissement de crédit.- Publier
sur Le lien :[ https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=JORFTEXT000000504724]
% _ Art 38, du la loi N° 92-665, du 16 juillet 1992, portant adaptation au marché unique européen de la Iégislation
applicable en matiére d’assurance et de crédit, JORF du 17 Juillet 1992.- Publier sur le lien
[https://www.legifrance.gouv.fr/affichTexte.do?cidTexte=LEGITEXT000006079485]
# article 312/3 du réglement général qui dispose « exerce une activité de gestion de portefeuille pour le compte de
triere k tout prestataire de placement collectif en valeur mobiliére, ou de maniére discrétionnaire et individualisée ; des
portefeuilles d’instruments financiers au sens de ’article 211/1 du code monétaire et financiére, dans le cadre d’un
mandat donné par le client.
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*! Fréderick Peltier,Marchés financiers et droits communs, banque éditeur, 1997, p74.

2 Raymonde Créte, Marc Lacoursiérere, Cinthia Duclos, La rationalité du particularisme juridique des rapports de
confiance dans les services de conseils financiers et de gestion de portefeuille, Revue générale de droit, volume 39,
number 2, 2009, p559 .

**_Huber DEVAUPLANE et Jeun Pierre BORNET, Droit des Marchés financiers, édition LITEC, 1998, p837 et 838.

“ Article L533-12 du Code monétaire et financier, Modifié par Ordonnance n°2021-1652 du 15 décembre 2021 - art. 7.
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* H.DEVAUPLANE et J .P.BORNET, Droit des Marchés financiers, op. cit, p 787.
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52 Article 321-49 du Réglement général de I'AMF ,en vigueur au 03 janvier 2018.

03 G gaye ¢ el (gl Geumiall 58-75 a1 582 saldll P
03 G gaye ¢ el (gl Gemiall 58-75 a1 200 salall

490


https://www.legifrance.gouv.fr/codes/texte_lc/LEGITEXT000006072026/2022-08-17/
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