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 : ملخص

، وهظا الخلغف كلى ؤهم 2022-2017تهضف هظه الضعاؾت بلى جلُُم صعحت همى وجؼىع بىعصت الجؼاثغ زلاٌ الفترة 

اللغاكُل التي حلترض همىها وجؼىعها، صون ؤن هيس ى في الأزير اكتراح مجمىكت مً الآلُاث التي بةميانها االإؿاهمت وبكيل 

غها. لخدلُم هضفىا، اؾخسضم ىا مىهجا وصفُا للغض الؤػاع الىـغي للضعاؾت، وهظا مىهجا جدلُلُا فلاٌ في جيكُؼها وجؼىٍ

للغض وجدلُل االإلؼُاث والبُاهاث الخاصت بمسخلف ملاًِـ وكاغ البىعصت. وكض جىصلىا بلض جدلُل مسخلف االإلاًير التي 

ٌ الفترة مدل حؿخسضم في كُاؽ صعحت همى وكاغ بىعصت الجؼاثغ، بلى ؤن هظه الأزيرة لم حسجل ؤي جؼىع ملخىؾ زلا

الضعاؾت، وؤن بىعصت الجؼاثغ لا حؿاهم في حلبئت عئوؽ الأمىاٌ، وهظا عاحم بلى اللضًض مً الىلاثص واللغاكُل للل ؤولها كلت 

 كضص الكغواث االإضعحت.

، ملضٌ صوعان الؿهم.كلماث مفخاخُت:   بىعصت، عؾملت الؿىق ، كُمت الخضاوٌ

 .JEL  :G10 ،G 12 ،G 14 اثجصيُف

Abstract:  

This study aims to assess the degree of growth and development of the Algiers Stock 

Exchange during the period 2017-2022, as well as to identify the most important obstacles 

to its growth and development, without forgetting at the end to propose a set of mechanisms 

that can contribute effectively to its revitalization and development. To achieve our goal, we 

used a descriptive approach to present the theoretical framework of the study, as well as an 

analytical approach to present and analyze the data and data related to the various measures 

of stock exchange activity. After analyzing the various criteria that are used to measure the 

degree of growth of the Algiers Stock Exchange, we concluded that the latter did not record 

any significant development during the period under study, and that the Algiers Stock 

Exchange does not contribute to capital mobilization, and this is due to many Deficiencies 

and obstacles, perhaps the first of which is the small number of listed companies. 

Keywords: Stock exchange, market capitalization, Trading Volume, inventory turnover rate 

JEL Classification Codes: G10,G12,G14 
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  :ملدمت .1

ٌ  اكخصاصًاث كليها حلخمض التي الأؾـ مً كامت البىعصت حلخبر  باكخباعها هامت، مياهت ولها منها والىامُت االإخلضمت الضو

 اهدكاف في به جلىم الظي الضوع  زلاٌ مً الكاملت، الخىمُت هدى الاكخصاص بعجلت جضفم التي االإالي اللؼاق في االإهمت اللىىاث ؤخض

 الفىاثع طاث االإضزغة الاكخصاصًت الىخضاث واخخُاحاث عغباث مم جىاؾب التي االإالُت قوعاالأ  مً حضًضة هىكُاث واؾخدضار

 .االإاٌ الاخخُاج طاث الاكخصاصًت الىخضاث واخخُاحاث عغباث وهظا االإالُت،

 صون  ذخال التي االإدلُت االإاؾؿاث وطلف الفتراث مً اللضًض في الجؼاثغ كلى جىالذ التي الاكخصاصًت للأػماث ـغاوه

ٌ  حلغفه الظي والخلضم حهت، مً االإتزاًض الؼلب حغؼُت  بغغض هامت جدىلاث غلجؼاثا كغفذ لظا ؤزغي، حهت مً الأزغي  الضو

غ بالإصلاخاث فؿغكذ الىطلُت وجضاعن ملالجت  منها ؾلُا 1996ؾىت في الؿىق  فخذ كليها خخم الظي الأمغ الاكخصاص لخدغٍ

ٌ  مً اللضًض مم الكغواث مً للاؾخفاصة  جىفير الظغوعي  مً لابض وان طلً كبل ولىً الاكخصاصي، االإجاٌ في واالإاؾؿاث الضو

عي االإغؾىم صضوع  زلاٌ مً الجؼاثغ بىعصت بةوكاء خضر ما وهظا الؿىق  اكخصاص لىـام باليؿبت فلالُت طاث آلُت  الدكغَ

ىص االإىلىلت بالجؼاثغ اللُم بىعصت ًىـم الظي 1999 ماي 29 في االإاعر 99-16عكم  كليها جلىم التي الأؾـ كلىبضوعه  وٍ

غ مىطىق ؤزظ لظا ،اله االإىـمت والهُئاث  مباصئها وطم مم بها، جسخص التي وزصاثصها مميزاتهاو  ملاهيها بمسخلف البىعصت جؼىٍ

غ لبضاًت ؤؾاؾُا ماقغا هظا ٌلض هما جضكمها، التي وماؾؿاتها وملىماتها بها، جخلُض التي وطىابؼه  ؤن بط للأؾهم، فللي جدغٍ

  .وجيكُؼه الاكخصاص جىحُه في فلاٌ صوع  ولها االإسخلفت الاؾدثماع كىي  لالخلاء وميان فلالت ؤصاة حلخبر البىعصت

 :الشكالُت

ت البىعصت حجم جىطُذ بلى زلاله مً نهضف الظي االإىطىق هظا ملالجت بلى اعجإًىا الىاكم هظا ؤمام  مً هؼلاكاا الجؼاثغٍ

ل كملُت لدؿهُل ؤصاة حلخبر التي ،الجؼاثغي  االإالي للؿىق  الخلُلي اليكاغ الإلغفت االإاقغاث كُاؽ  االإاؾؿاث الإسخلف الخمىٍ

 :في االإخمثلت الضعاؾت بقيالُت ملالم جىضعج الؿُاق هظا وطمً .الاكخصاصًت

ت وشاط وطبُعت حجم هى ما  الحالي؟ الىاكع ظل في البىرصت الجسائرٍ

 الهدف مً الدراصت:

 ، وهظا الخلغف كلى ؤهم2022-2017 وجؼىع بىعصت الجؼاثغ زلاٌ الفترةتهضف هظه الضعاؾت بلى جلُُم صعحت همى 

اكتراح مجمىكت مً الآلُاث التي بةميانها االإؿاهمت كلى في الأزير  مم الترهيز حلترض همىها وجؼىعها،  لا جؼاٌ اللغاكُل التي

غها  .وبكيل فلاٌ في جيكُؼها وجؼىٍ

 مىهج الضعاؾت:

ىهج االإوهظا ن ؤلا وهما: االإىهج الىصفي، وطلً كىض كغض الجاهب الىـغي، اكخمضث الضعاؾت كلى مىهجين ؤؾاؾي

 خدلُلي للغض وجدلُل االإلؼُاث والبُاهاث الخاصت بمسخلف ملاًِـ وكاغ البىعصت.ال

فُت ببىرصت الجسائر. 2  لمدت حعرٍ

ت التي مؿذ الاكخصاص الجؼاثغي في ؤوازغ زماهُيُاث اللغن االإاض ي، والتي تهضف بلى  الخدىٌ  حلخبر الؤصلاخاث الجظعٍ

مً الىـام الاقتراوي الظي حؿُؼغ كلُه االإاؾؿاث اللمىمُت بلى هـام اكخصاص الؿىق. فاهؼلاكا مً كاهىن بكاصة الهُيلت، 

زىصصت االإاؾؿاث اللمىمُت، والتي واهذ ولها تهضف بلى جدظير االإىار االإؿاكض الخؼهير االإالي للماؾؿاث اللاحؼة، كاهىن 

ل. )خكاٌش ي،   (.133، صفدت 2017/2018لإعؾاء كىاكض الؿىق االإالُت التي لها صوع في جفلُل هـام الخمىٍ

 :وشأة بىرصت الجسائر  1.2
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، فلض ؿهغث كضة كىاهين اكخصاصًت كام  جضزل فىغة بوكاء بىعصت الأوعاق االإالُت في بػاع الؤصلاخاث الاكخصاصًت

ش  01-88منها اللاهىن   1988 االإخللم بخىحُه االإاؾؿاث اللمىمُت الاكخصاصًت هظا اللاهىن  1988حاهفي  12الصاصع بخاعٍ

  03-88عكم 

والخاص قاء صىاصًم االإؿاهمت، فلض جم جلؿُم عؤؾماٌ االإاؾؿاث اللمىمُت الاحخماعي  1988حاهفي  12االإاعر في 

للضص مً الأؾهم، ووػكذ ما بين صىاصًم االإؿاهمت، وبظلً جدىلذ الكغواث اللامت بلى قغواث ؤؾهم، وهى ما لا ًمىً 

 (9، صفدت 2010جصىعه صون بوكاء ؾىق مالُت جدباصٌ فيها هظه الأؾهم. )كاقىع و ؤوصاف، 

صج، جدذ اؾم قغهت  320000.00بغؤؾماٌ بحمالي كضعه  1990صٌؿمبر  09بظلً جم جإؾِـ بىعصت الجؼاثغ في 

ش  88/03مً اللاهىن عكم  01، وهظا اؾدىاصا للماصة "SVM" اللُم االإىلىلت وؾمُذ قغهت  1988حاهفي . 02الصاصع بخاعٍ

اللُم االإىلىلت جداقُا ليلمت بىعصت التي لها صلالت بًضًىلىحُت مً خُث عؤؽ االإاٌ هظا مً حهت، ومً حهت ؤزغي اولضام 

م الخجاعي الؿاعي االإفلىٌ لم ًخؼغق بلى وكض بضؤث  الىص اللاهىوي في طلً الىكذ والظي ًىـم كملُاث البىعصت، لأن الدكغَ

 وكاػها بمىحب 

 (662، صفدت 2021االإغؾىم الخإؾِس ي للجىت جىـُم ومغاكبت هظه اليكاػاث. )فغاحي و ؾلُضي، 

 :المخدخلىن في بىرصت الجسائر  2.2

ت، وهممً زلاٌ هظا اللىصغ ؾِخم الخؼغق بل   الهُئاث االإىـمت لبىعصت  :ى ؤهم االإخضزلىن في الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

الجؼاثغ )لجىت جىـُم ومغاكبت كملُاث البىعصت، قغهت حؿُير بىعصت اللُم االإىلىلت، االإاجمً االإغهؼي كلى الؿىضاث(، 

 .الىؾؼاء، وهظا االإغكين في البىعصت

 :المىظمت والمراكبت لبىرصت الجسائر الهُئاث 1.2.2

لاث الصاصعة في  مً ؤحل ؤن جلىم البىعصت بضوعها كلى ؤهمل وحه، وليي جدلم الأهضاف االإغحىة منها، كامذ الدكغَ

هظا الكإن بخدضًض مسخلف الهُئاث االإىـمت لللمل صازل البىعصت وبزظاكها للمغاكبت، وجخمثل هظه الهُئاث خؿب االإاصة 

عي عكم  2003فُفغي  17االإاعر في  04-03اللاهىن عكم ( مً 3) ماي  23االإاعر في  10-33االإلضٌ واالإخمم للمغؾىم الدكغَ

 :االإخللم ببىعصت اللُم االإىلىلت االإلضٌ واالإخمم، في 1993

 :لجىت جىظُم ومراكبت عملُاث البىرصت 1.1.2.2

 يرةوإكؼاء جإق یت،لتي جلضمها الكغواث طماها للكفافجلىم هظه اللجىت ؤؾاؾا بالغكابت والخإهض مً صخت االإللىماث ا

 04-03مً اللاهىن  30اللبىٌ بلض اؾخفاء قغوغ الضزىٌ للبىعصت. وحكيل ؾلؼت ؾىق اللُم االإىلىلت، وخؿب االإاصة 

ت، فةن لجىت جىـُم ومغاكبت كملُاث البىعصت جخىلى مهمت جىـُم ومغاكبت ؾىق اللُم االإىلىل 2003فُفغي  17االإاعر في 

ا كً وكاغ ؾىق اللُم االإىلىلت بلى الخيىمت.  )باي ،  غا ؾىىٍ وبهظه الصفت جلضم لجىت جىـُم ومغاكبت كملُاث البىعصت جلغٍ

 (102، صفدت 2022

 :شركت حضُير اللُم المىلىلت 2.1.2.2

ت اللاػمت لإكامت  حلخبر حهاػ مً ؤحهؼة البىعصت خضص لها اللاهىن مهمت حؿُير الؿىق بىطم الهُاول الفىُت والؤصاعٍ

الؿىق، حؿُير خصص البىعصت واللُام بلملُاث االإىاكصت ووكغ االإللىماث فهي كباعة كً قغهت طاث ؤؾهم، ولا ًصبذ 

 (103، صفدت 2018اكخماص ؤي وؾُؽ اكخماصا فللُا بلا بلض ؤن ًىخدب في كؿؽ مً عؤؽ االإاٌ هظه الكغهت. )خملت و كلام، 

بن وؿاثف االإاجمً االإغهؼي كلى الؿىضاث، جماعؽ مً ػغف هُئت جاؾـ في قيل  :الضىداثالمؤجمً المركسي على  3.1.2.2

ت   04-03مً اللاهىن  02مىغع  19قغهت طاث ؤؾهم، وجخمثل وؿاثفه ومهامه خؿب االإاصة  والتي مً قإنها الخمىين مً حؿىٍ

 .اللملُاث االإبرمت في الؿىق االإىـمت ؤو بالتراض ي
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 ضع الؤقاعة بلى ؤهه كلى الغغم مًف الأحهؼة االإيىهت لؿىق اللُم االإىلىلت في الجؼاثغ، ججوؤزيرا وبلض اؾخلغاض مسخل

ازخلاف ػبُلت هظه الهُئاث الثلازت بلا ؤن وكاػها ًؼمذ بلى جدلُم هفـ الهضف، واالإخمثل في الؿهغ كلى خماًت االإؿدثمغ 

 (103، صفدت 2022،  وطمان الؿير الخؿً لؿىق اللُم االإىلىلت وهؼاهتها وقفافُتها. )باي

عي عكم  :الىصطاء 2.2.2 االإخللم ببىعصت اللُم  1993ماي  23، االإلضٌ واالإخمم، االإاعر في 10/93خضص االإغؾىم الدكغَ

ت للخضاوٌ كلى اللُم االإىلىلت في البىعصت  .االإىلىلت وطم الىؾؼاء في كملُاث البىعصت، ومىدهم الؿلؼت الخصغٍ

صت ومغاكبتها بدىـُم ومخابلت ومغاكبت وكاغ الىؾؼاء في كملُاث البىعصت، هما وجلىم لجىت جىـُم كملُاث البىع  

ؼلب الىؾؼاء في كملُاث البىعصت الاكخماص في فئت مً الفئاث االإدضصة التي خضصتها لجىت  ؤنّها الجهت التي جمىدهم الاكخماص. وٍ

ماعؽ وكاغ الىؾُؽ في كملُاث البىعص ت مً كبل الأفغاص ؤو الكغواث طاث الأؾهم جىـُم كملُاث البىعصت ومغاكبتها. وٍ

 .الخاصلين كلى اكخماص اللجىت

حؿم وؾؼاء في كملُاث البىعصت ًمثلىن البىىن الخالُت: بىً الفلاخت  2022وجظمىذ الؿىق االإالُت في الجؼاثغ ؾىت   

فُت ، والصىضوق BNAالىػني الجؼاثغي ، والبىً BEA، وبىً الجؼاثغ الخاعجي BDL، وبىً الخىمُت االإدلُتBADR والخىمُت الغٍ

با الجؼاثغCPA ، واللغض الكلبي الجؼاثغي CNEP-Banque بىً-الىػني للخىفير والاخخُاغ  ، والبىً الخاص بي ان بي باعٍ

BNP Paribas El dajazair صفدت20/12/2022، ؾىؾُتي حُىيراٌ، جل ماعهدـ. )مىكم بىعصت الجؼاثغ، جم الؤػلاق ًىم ، 

www.sgbv.dz) 

رقي 3.2.2
م
يلف بمؿاكضتها ؤزىاء بصضاع  (:الراعي في البىرصت )الم هى مؿدكاع مغافم للماؾؿاث الصغيرة واالإخىؾؼت الإضة، وٍ

ؾىضاتها )ؾىضاث عؤؽ ماٌ ؤو ؾىضاث صًً( في جدظير كملُت اللبىٌ والخإهض باؾخمغاع مً ؤنها جدترم التزاماتها اللاهىهُت 

 (www.cosob.org) .والخىـُمُت في مجاٌ الؤكلام

 :أصىاق بىرصت الجسائر  3.1

 جىـُم كملُاث البىعصت ومغاكبتها خـُذ كملُت بولاف البىعصت مً زلاٌ حلضًل هـامها اللام الظي ؤكضجه لجىت 

(COSOB) ضة الغؾمُت قهغ ًىلُى كام . فخم بالخالي اجساط حملت 2012، بخصضًم وػاعة االإالُت، بط وكغ اللغاع بظلً في الجغٍ

 .م الجضًضة التي حلُض جىـُم الدؿليرة وحؿمذ بةوكاء ؾىق مسصصت للماؾؿاث الصغيرة واالإخىؾؼتمً الأخيا

 1997هىفمبر 18االإىافم  1433صفغ  18االإاعر في  01-12وفلا لىـام لجىت جىـُم كملُاث البىعصت ومغاكبتها عكم 

ىعصت اللُم االإىلىلت ؾىكا لؿىضاث عؤؽ االإاٌ االإخللم بالىـام اللام لبىعصت اللُم االإىلىلت، حكمل الدؿليرة الغؾمُت لب

 )الأؾهم( وؾىكا لؿىضاث الضًً.

 : أصىاق بىرصت الجسائر1شكل ال

 

 

 

 

  
 

 

 .(20/12/2022)مىكم بىعصت الجؼاثغ، جم الؤػلاق ًىم  المصدر:

 الدضعيرة الرصمُت

 صىق صىداث الدًً صىق صىداث رأش المال 

الضىق 

 الرئِضُت

صىق المؤصضاث 

الصغيرة 

 والمخىصطت
 صىق الضىداث

كخل صىق 

ىت  صىداث الخسٍ
 العمىمُت
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ًخطح مً الكيل الؿابم ؤن ؾىق ؾىضاث عؤؽ االإاٌ )ؾىق الأؾهم( جخيىن مً ؾىق عثِؿُت مىحهت للماؾؿاث 

الىبري وؾىق االإاؾؿاث الصغيرة واالإخىؾؼت االإىحهت لهظا الىىق مً االإاؾؿاث. ؤما ؾىق ؾىضاث الضًً فخخيىن مً ؾىق 

ىت اللمىمُت لؿىضاث الضًً التي جصضعها الكغواث طاث الأؾهم والهُئاث الخيىم  (OAT)ُت والضولُت، وؾىق لؿىضاث الخؼٍ

 الصاصعة كً الضولت.

 (20/12/2022)مىكم بىعصت الجؼاثغ، جم الؤػلاق ًىم  ؤما كً ػبُلت هظه الأؾىاق فهي والخالي:

 :صىق صىداث رأش المال  -

 :ىحض خالُا الضىق الرئِضُت  : قغواث مضعحت في حؿليرة الؿىق الغثِؿُت، وهي 4 االإىحهت للكغواث الىبري. وٍ

 مجمم صُضاٌ: الىاقؽ في اللؼاق الصُضلاوي؛ 

 ماؾؿت الدؿُير الفىضقي الأوعاس ي: الىاقؼت في كؼاق الؿُاخت؛ 

 ؤلُاوـ للخإمُىاث : الىاقؼت في كؼاق الخإمُىاث؛ 

 ؼاق الصُضلاويماؾؿت بُىفاعم : الىاقؼت في الل. 

 :االإسصصت للكغواث الصغيرة واالإخىؾؼت، وكض جم بوكاء هظه الؿىق في  صىق المؤصضاث الصغيرة والمخىصطت

ًىاًغ  12االإىافم  1433صفغ  18االإاعر في  01-12بمىحب هـام لجىت جىـُم كملُاث البىعصت ومغاكبتها عكم  2012ؾىت 

االإخللم بالىـام اللام لبىعصت  1997هىفمبر  18االإىافم  1418عحب  17ر في االإاع  03-97، االإلضٌ واالإخمم للىـام عكم 2012

مىً لهظه الؿىق ؤن جىفغ للماؾؿاث الصغيرة واالإخىؾؼت كىض اهؼلاكتها مصضعا بضًلا للخصىٌ كلى  اللُم االإىلىلت. وٍ

فير ؾىق مُدىمت الخىـُم عئوؽ ؤمىاٌ ما ًدُذ فغصت ممخاػة للىمى باليؿبت للماؾؿاث الصغيرة واالإخىؾؼت مً زلاٌ جى 

ً مً ؤحل جىؿُف اؾدثماعاتهم  هي الكغهت الىخُضة االإضعحت في هاجه الؿىق. "AOM Investوقغهت " .للمؿدثمغٍ

 صىق صىداث الدًً: -

 ًًجصضعها الكغواث طاث الأؾهمصىق صىداث الد : . 

  ىت العمىمُت ت، االإسصصت للؿىضاث التي جصضعها  :(OAT)صىق كخل صىداث الخسٍ ىت اللمىمُت الجؼاثغٍ الخؼٍ

ىت اللمىمُت مضعحت في الدؿليرة بةحمالي كغٍب  25وجدص ي خالُا ؤهثر مً  2008وجإؾؿذ هظه الؿىق في ؾىت  ؾىض للخؼٍ

ىت، التي جدىىق فتراث اؾخدلاكها بين  .ملُاع صًىاع حؼاثغي  400مً  خم الخضاوٌ كلى ؾىضاث الخؼٍ كاما، مً  15و  10و  7وٍ

ىت" بملضٌ زمـ خصص زلاٌ الىؾؼاء  في كملُاث البىعصت وقغواث الخإمين التي جدىػ صفت "االإخسصصين في كُم الخؼٍ

 .في الأؾبىق

 2022-2017جطىر أداء بىرصت الجسائر خلال الفترة  .3

لا بطا   ت هؼٍ وؾىق الضاع ما كاعهاها بمثُلاتها في صوٌ مجاوعة؛ والؿىق االإالُت لخىوـ،  ٌلخبر ؤصاء الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

كغض  اللىصغ في هظا  وؾىق كمان، والتي حسجل هخاثج بًجابُت وحؿاهم بفلالُت في الخىمُت الاكخصاصًت. وؾِخم البُظاء،

ت، مً زلاٌ الخؼغق بلى االإلاًير  االإؿخسضمت للُاؽ وكاغ الأؾىاق االإالُت. واكم الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

 :2022-2017جطىر مؤشر دزاًر أهدكط خلال الفترة  1.3

والؿىق االإالُت  مالُت ماقغ مغهب مً مىخجاتها االإالُت االإخضاولت فيها، لُلىـ وطلُت الخضاوٌ فيها، بن ليل ؾىق 

ت هغيرها مً الأؾىاق لها ماقغ ًضعى صػاًغ ؤهضهـ، ًظم ماقغ ؤلُاوـ  هي: 4ؤؾهم  2022صػاًغ ؤهضهـ لؿىت  الجؼاثغٍ

 صُضاٌ مجمم الىاقؼت في كؼاق الؿُاخت، ماؾؿت الدؿُير الفىضقي الأوعاس ي الخإمُىاث، الىاقؼت في كؼاق للخإمُىاث

ت.  اللؼاق الصُضلاوي، وبُىفاعم الىاقؽ في  لصىاكت الأصوٍ

خم خؿابه وجخم كملُت حؿُير وخؿاب  ماقغ صػاًغ ؤهضهـ مً كبل عؾميي االإلصىعة لكغهت حؿُير بىعصت اللُم، وٍ

مىافلت للضص الأؾهم اللابلت  ىق، بدُث ًيىن وػن ول كُمت مخظمىت في االإاقغباجباق مبضؤ جغحُذ الغؾملت اللاثمت للؿ
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خم خؿاب االإاقغ غلاق في نهاًت ول خصت اكخماصا كلى ؤؾلاع كُم اللُىت كىض الؤ  للخضاوٌ ليل قغهت مضعحت بالبىعصت، وٍ

، كلى ش  1000ؤؾاؽ  جضاوٌ  (270، صفدت 2016)بلفُؼذ،  .2008حاهفي  03هلؼت ابخضاء مً جاعٍ

 2022-2017جطىر مؤشر دزاًر أهدكط للفترة الممخدة مً  :2الشكل 

 
 
 
 
 

 
ش الاػلاق:  ،www.sgbv.dz مً مىكم بىعصت الجؼاثغ المصدر:  2023-1-1جاعٍ

بلى غاًت  2017ؤهضهـ كض كغف اعجفاكا مؿخمغا في كُمه زلاٌ الفترة  مً الكيل الؿابم ًخطح ؤن ماقغ صػاًغ 

، وهظا عاحم بلى اعجفاق 2021هلؼت في نهاًت ؾىت  1976.48بلضما وان ًلضع ب  3113.45بلى ؤكلى كُمت له ب ؤًً وصل 2022

ا وبضاًت كىصة اليكاغ بلى البىعصت واػصًاص حجم الخضاوٌ زصىصا بلض اهتهاء حاثدت وىعوه ؾلغ ؤؾهم الكغواث االإضعحت في

 ؾابم كهضه. 

 :2022-2017خلال الفترة  بىرصت الجسائر  جطىر حجم  2.3

ت ؾِخم الاكخماص كلى ملضٌ عؾملتها وهظا كضص الكغواث االإضعحت ببىعصتها الإلغفت حجم الؿىق االإالُت    .الجؼاثغٍ

 :عدد الشركاث المدرجت بالبىرصت 1.2.3

اصة الاؾدثماعاث، ، ماقغ كضص الكغواث االإضعحت مضي احؿاق الؿىق  ًلِـ اصة كضص الكغواث ًضٌ كلى ػٍ خُث ؤن ػٍ

ش  اصة هفاءة وفلالُت البىعصت. ججضع الاقاعة بلى ؤن الخضاوٌ في بىعصت الجؼاثغ بضؤ بخاعٍ ؾبخمبر  13وهى الأمغ الظي ٌؿاهم في ػٍ

اض ؾؼُف 1999 ، مجمم صُضاٌ وقغهت ؾىهاػغان الش يء الظي حلل بىعصت بثلار قغواث مؿاهمت هي: قغهت عٍ

الجؼاثغ كلُلت اليكاغ ملاعهت بباقي البىعصاث، وبالغغم مً مغوع الؿىىاث بلا ؤن هظا اللضص لم ًلخف اعجفاكا هبيرا، خُث في 

رة االإمخضة مً لفتاقغواث فلؽ، والجضوٌ الخالي ًىضح جؼىع كضص الكغواث االإضعحت زلاٌ  5بلغ كضص الكغواث  2022ؾىت 

  :2022بلى غاًت  1999

 2022-1999: جطىر عدد الشركاث المدرجت في بىرصت الجسائر خلال الفترة 1جدول ال

عدد الشركاث  الضىت

 المدرجت

 اصم الشركاث المدرجت

اض ؾؼُف، صُضاٌ، ؾىهاػغان 3 1999  عٍ

اض ؾؼُف، صُضاٌ، ؾىهاػغان، الأوعاس ي 4 2000  عٍ

اض ؾؼُف،  4 2001  صُضاٌ، ؾىهاػغان، الأوعاس يعٍ

اض ؾؼُف، صُضاٌ، ؾىهاػغان، الأوعاس ي 4 2002  عٍ

 صُضاٌ، ؾىهاػغان، الأوعاس ي 3 2003

 صُضاٌ، ؾىهاػغان، الأوعاس ي 3 2004

 صُضاٌ، الأوعاس ي 2 2005

ت للاجصالاث، ؾىهلغاػ 5 2006 اض ؾؼُف، صُضاٌ، ؾىهاػغان، الأوعاس ي، الجؼاثغٍ  عٍ

تصُضاٌ،  5 2007 ت للاجصالاث، ؾىهلغاػ، الخؼىغ الجىٍت الجؼاثغٍ  الأوعاس ي، الجؼاثغٍ

http://www.sgbv.dz/
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ت 5 2008 ت للاجصالاث، ؾىهلغاػ، الخؼىغ الجىٍت الجؼاثغٍ  صُضاٌ، الأوعاس ي، الجؼاثغٍ

ت،قغهت  6 2009 ت الجؼاثغٍ ت للاجصالاث، ؾىهلغاػ، الخؼىغ الجىٍ صُضاٌ، الأوعاس ي، الجؼاثغٍ

 مؿاهمت الضهلي

ت،قغهت صُضاٌ،  6 2010 ت الجؼاثغٍ ت للاجصالاث، ؾىهلغاػ، الخؼىغ الجىٍ الأوعاس ي، الجؼاثغٍ

 مؿاهمت الضهلي

ت للاجصالاث، ؾىهلغاػ، ،قغهت مؿاهمت الضهلي، ؤلُاوـ  6 2011 صُضاٌ، الأوعاس ي، الجؼاثغٍ

 للخإمُىاث

 صُضاٌ، الأوعاس ي، ؾىهلغاػ، ،قغهت مؿاهمت الضهلي، ؤلُاوـ للخإمُىاث 5 2012

 س ي الغوٍبت-صُضاٌ، الأوعاس ي، ؾىهلغاػ، ،قغهت مؿاهمت الضهلي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 6 2013

 س ي الغوٍبت-صُضاٌ، الأوعاس ي، ؾىهلغاػ، قغهت مؿاهمت الضهلي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 6 2014

 س ي الغوٍبت-صُضاٌ، الأوعاس ي، قغهت مؿاهمت الضهلي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 5 2015

 س ي الغوٍبت، بُىفاعم-، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤنصُضاٌ 5 2016

 س ي الغوٍبت، بُىفاعم-صُضاٌ، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 5 2017

 س ي الغوٍبت، بُىفاعم، اوام اوهفؿذ-صُضاٌ، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 6 2018

 بُىفاعم، اوام اوهفؿذس ي الغوٍبت، -صُضاٌ، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 6 2019

 س ي الغوٍبت، بُىفاعم، اوام اوهفؿذ-صُضاٌ، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، ؤن 6 2020

 صُضاٌ، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، بُىفاعم، اوام اوهفؿذ 5 2021

 صُضاٌ، الأوعاس ي، ؤلُاوـ للخإمُىاث، بُىفاعم، اوام اوهفؿذ 5 2022

ش الاػلاق:  ،www.sgbv.dz مىكم بىعصت الجؼاثغ و  (294، صفدت 2021)صغمىم و كباًلي، بالاكخماص كلى:  ينمً بكضاص الباخثالمصدر:   .2023-1-1جاعٍ

خُث لم ًخجاوػ كضصها مً زلاٌ الجضوٌ هلاخف الاهسفاض الىبير في كضص الكغواث االإلُضة في بىعصت الجؼاثغ، 

زلازت ككغ قغهت، وكض كغفذ البىعصت بظلً جظبظبا في كضص الكغواث  2022بلى غاًت صٌؿمبر  1999ػُلت الفترة االإمخضة مً 

 زمـ قغواث فلؽ. 2022لُبلغ كضص الكغواث في ؾىت 

خىي اللالمي ؤو بظلً هجض ؤن بىعصت الجؼاثغ مً ؤصغغ ؤؾىاق عؤؽ االإاٌ مً خُث كضص الكغواث ؾىاء كلى االإؿ

 اللغبي. 

 :الضىق  معدل رصملت 2.2.3

ت كغفذ جظبظبا في كُمتها بين الاعجفاق والاهسفاض في الفترة  ، خُث 2022-2017بن عؾملت الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

 صج، هما ًىضخه الجضوٌ االإىالي: 086 829 422 67بمبلغ  2022بلغذ ؤكص ى اعجفاق لها ؾىت 

 2022-2017الرصملت الضىكُت للجسائر في الفترة  : 2جدول ال

 

 

 

 

 

 

 
 

 

ش الاػلاق:  ،www.sgbv.dz بالاكخماص كلى بُاهاث مىكم بىعصت الجؼاثغ : الباخثينمً بكضاص  المصدر:  2023-01-02جاعٍ

 (%)الخغير  الغؾملت الؿىكُت صج الؿىت

2017 40 587 792 120 ---- 

2018 43 935 331 147 8.24 

2019 44 777 534 573 1.91 

2020 42 881 285 955 -4.23 

2021 45 640 110 960 6.43 

2022 67 422 829 086 47.72 

http://www.sgbv.dz/
http://www.sgbv.dz/


 
 أمىت عراش، ٌعلىب هِشىر 

 

   246 

 

ت كض واهذ زلاٌ الفترة مً بلى  2017 ؾىت مً الجضوٌ الؿابم، هلاخف ؤن الغؾملت الؿىكُت للؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

 والخالي:   2022

وهظا عاحم بلى صزىٌ قغهت اوام ، 2017ملاعهت بؿىت  %8224، قهضث الغؾملت الؿىكُت اعجفاكا بيؿبت 2018ؾىت  -

 اوهفؿذ للبىعصت في هظه الؿىت؛

 ؛ 2018ملاعهت بؿىت  %1291، قهضث الغؾملت الؿىكُت اعجفاق ػفُفا بيؿبت 2019ؾىت  -

غحم هظا بلى اوسخاب قغهت 2019ملاعهت بؿىت  %4223، قهضث الغؾملت الؿىكُت اهسفاطا بيؿبت 2020ؾىت  - ، وٍ

لُت  26س ي الغوٍبت مً البىعصت في -ؤن  ؛2020حىٍ

لىص   صج 960 110 640 45 ، وطلً بلُمت %6243، كغفذ الغؾملت البىعصُت اعجفاكا كضعث وؿبخه ب 2021ؾىت  - وَ

غ  ؾخئىاف وكاغ الكغواث االإضعحت في بلى ا ثغالؿىىي للجىت جىـُم ومغاكبت كملُاث بىعصت الجؼاهظا الاعجفاق خؿب الخلغٍ

 البىعصت والظغؽ االإسجل كلى ػلباث الؿىضاث ؾُما ؾىضًً ًخلللان بكغهتي "بُىفاعم و ؤلُاوـ للخإمُىاث؛

ؤًً بلغذ  2021صج ملاعهت بؿىت  086 829 422 67كغفذ اعجفاكا ملخىؿا كضعث كُمخه ب 2022ؾىت   -

لىص هظا الاعجفاق في اعجفاق اللُمت الؿىكُت للكغواث % 47272صج مسجلت بظلً وؿبت جلضم جلضع ب  960 110 640 45 ، وَ

 االإضعحت هما ًىضخه الجضوٌ الخالي:

 خضب كل شركت 2022و  2021: الرصملت الضىكُت لضىتي 3الجدول 

اللُمت الؿىكُت )صج( لؿىت  الكغهت

2021 

 2022اللُمت الؿىكُت)صج( لؿىت 

 000 000 970 2 000 000 360 3 الأوراس ي

 010 140 227 1 610 464 834 اوام اوهفضذ

 451 748 742 3 100 615 278 ألُاوط

 625 940 182 54 250 481 229 33 بُىفارم

 000 000 300 5 000 000 430 5 صُدال

ش الاػلاق:  ،www.sgbv.dz مً بكضاص الباخثين بالاكخماص كلى بُاهاث مىكم بىعصت الجؼاثغ : المصدر:                       2023-01-02جاعٍ

، فةن 2022مً الجضوٌ هلاخف ؤهه باؾخثىاء قغهتي الأوعاس ي وصُضاٌ التي كغفخا جغاحلا في اللُمت الؿىكُت ؾىت 

 كُما ملخىؿت وبالأزص قغهتي ؤوام اوهفؿذ و ؤلُاوـ. باقي الكغواث كض خللذ

 فلض واهذ هما هى مىضح في الكيل الخالي: 2022بلى غاًت  2017ؤما كً قيل جؼىع الغؾملت الؿىكُت زلاٌ الفترة 

 (2022-2017: جطىر الرصملت البىرصُت خلال الفترة )2الشكل 

 

 

 

 

 

 

 

 

ش الاػلاق:  ،www.sgbv.dz مىكم بىعصت الجؼاثغ المصدر:  2023-1-1جاعٍ

http://www.sgbv.dz/
http://www.sgbv.dz/


 

 2022إلى غاًت صىت  2017دراصت جدلُلُت ليشاط بىرصت الجسائر للفترة الممخدة مً صىت: 

247 

 

 

 فلض واهذ هما هى مىضح في الجضوٌ الخالي: 2022-2017ؤما فُما ًسص ملضلاث الغؾملت الؿىكُت زلاٌ الفترة 

ت في الفترة 4جدول ال  2022-2017: معدل رصملت الضىق المالُت الجسائرٍ

 %ملضٌ عؾملت الؿىق  الىاجج االإدلي)ملُاع صج( )ملُاع صج(الغؾملت الؿىكُت  الؿىت

2017 40.59 18575.8 0.218 

2018 43.93 20259 0.217 

2019 44.78 20288.4 0.221 

2020 42.88 18383.8 0.233 

2021 45.66 22021.6 0.207 

ت لبىً الجؼاثغ كلى االإىكم: 3بالاكخماص كلى ملؼُاث الجضوٌ عكم ) لباخثينمً بكضاص ا المصدر:        غ الؿىىٍ of-www.bank-  (، والخلاعٍ

algeria.dz   

ل مؿاهمت مضي الؿىقي االإاٌ عؤؽ وؿبت حلىـ  اعجفلذ ولما بط للبلض، الاكخصاصي اليكاغ في البىعصت ػغٍم كً الخمىٍ

م الأمىاٌ عئوؽ حلبئت كلى واللضعة البىعصت، ؾىق  حجم اعجفاق كلى طلً صٌ اليؿبت هظه كُمت  ًىؼبم لا ما وهى االإساػغ، وجىىَ

 الجؼاثغ. بىعصت كلى

فملضٌ عؾملت حضًض،  مً جيكُؽ بكاصة بلى ًدخاج لا ًؼاٌ الجؼاثغي  االإالي الجضوٌ الؿابم فالؿىق  بُاهاث جىضخه هما

بط ؤهه زلاٌ الفترة مدل الضعاؾت واهذ ملضلاث الغؾملت واهذ مخلاعبت وصغيرة حضا ؤهبرها كضع ب الؿىق مىسفع حضا 

ت، مما ٌلني ؤن بىعصت الجؼاثغ . 2020% والظي جم جدلُله في ؾىت 0.233 وهظا ما ٌلىـ طُم حجم الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

ل اللاػم للاكخصاص، وبظلً فهي لم جد ل، غير كاصعة كلى جىفير الخمىٍ لم الهضف الغثِس ي لإوكائها واالإخمثل في جىفير الخمىٍ

مىً   وٍ

 ي.بعحاق طلً بلى خضازت بوكائها وكلت الكغواث االإضعحت فيها وطلف الىعي االإالي للمجخمم الجؼاثغ 

 :2022-2017خلال الفترة  صُىلت بىرصت الجسائر جطىر  3.3

ؿخسضم    ٌُ ت  ً هما: ملضٌ كُمت الخضاوٌ وملضٌ صوعان الأؾهم، وؾيخؼغق الإلغفت صعحت ؾُىلت الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ ماقغٍ

 لهما فُما ًلي:

 :معدل كُمت الخداول  1.3.3

 كُمت الخضاوٌ في بىعصت الجؼاثغ وملضلها ًىضخه الجضوٌ االإىالي:

2022-2017جطىر كُمت الخداول في بىرصت الجسائر خلال الفترة  :5الجدول   

دًىار اللُمت المخداولت )ملُار  الضىت

 جسائري(

 معدل الخداول%

2017 0.302 0.0016 

2018 0.206 0.0010 

2019 0.249 0.0012 

2020 0.784 0.0042 

2021 0.127 0.0005 

ت لبىً www.sgbv.dzمً بكضاص الباخثين بالاكخماص كلى مىكم بىعصت الجؼاثغالمصدر:                                       غ الؿىىٍ  ، والخلاعٍ

   www.bank-of-algeria.dz   :الجؼاثغ كلى االإىكم                                                   

ًلاخف مً زلاٌ بُاهاث الجضوٌ ؤكلاه اهسفاض هبير في ملضلاث الؿُىلت والخضاوٌ ببىعصت  الجؼاثغ، خُث ؤن وؿبت 

ؾُىلت البىعصت باليؿبت لاكخصاص البلض مً زلاٌ ملاعهت حجم الخضاوٌ مم الىاجج الضازلي الخام لم جخجاوػ ػُلت فترة 
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، ؤي ؤن وؿبت الأؾهم التي جم الخلامل بها في 2000م جدلُلها ؾىت % هإكلى وؿبت ج0.0085( وؿبت 1999وكاػها )مىظ ؾىت 

% مً اليكاغ الاكخصاصي للبلض، هما ؤهه زلاٌ الفترة مدل الضعاؾت لم جخجاوػ هظه 0.0085البىعصت لا جخلضي وؿبت 

 % وهي وؿبت طئُلت حضا حلىـ طلف ؤصاء بىعصت الجؼاثغ.0.0042اليؿبت 

 

 :معدل دوران الأصهم 2.3.3

ت ملغفت مضي ؾُىلت الؿىق، ًخم خؿاب ملضٌ صوعان الأؾهم. خُث ًلِـ هظا االإاقغ مضي وكاغ الؿىق بغُ

اصة في ؾُىلتها، ؤما في  وخغهت الخضاوٌ لللُم االإىلىلت فيها. ففي الخالاث التي ٌكهض فيها االإلضٌ اعجفاكا حسجل البىعصت ػٍ

لخص الجضوٌ االإىالي جؼىع هظا الخالاث اللىؿُت فةن الؿىق حلخبر كىضثظ مىلىصت الؿُىلت  ولا حشجم كلى الاؾدثماع فيها. وٍ

ت:    االإلضٌ للؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

 2022-2017:جطىر معدل دوران الأصهم في بىرصت الجسائر خلال الفترة 6 الجدول 

اللُمت المخداولت )ملُار دًىار  الضىت

 جسائري(

 معدل الخداول% اللُمت الضىكُت)ملُار دًىار جسائري(

2017 0.302 40.59 0.744 

2018 0.206 43.93 0.469 

2019 0.249 44.78 0.556 

2020 0.784 42.88 1.828 

2021 0.127 45.66 0.278 

2022 0.138 67.42 0.204 

 .5و 2بالاكخماص كلى ملؼُاث الجضولين  باخثينمً بكضاص الالمصدر: 

مً الجضوٌ الؿابم ؤن هىان جظبظب في كُمت ملضٌ صوعان الأؾهم بين اعجفاق واهسفاض، خُث خلم ؤصوى  ًخطح

بط حلخبر هظه الؿىت مً  %1.828ؤًً كضعث بـ  2020وخلم ؤكلى كُمت له ؾىت  ،%0.204وكضعث بـ  2022كُمت له ؾىت 

 1اء بىعصت الجؼاثغ حلضي ملضٌ صوعان الأؾهم كُمت %، خُث ؤهه مىظ اوك 1الؿىىاث الللاثل التي حلضي فيها هاطا االإلضٌ 

 . 2020، 2016، 2015، 2011، 2001، 2000ؾىىاث فلؽ هي  6% في 

ل الأؾهم بلى هلضًت بؿغكت وبإكل جيلفت، وبالخالي ًمىً اللىٌ ؤن جيلفت  بن اهسفاض هظا االإلضٌ ٌلني صلىبت جدىٍ

ت مغجفلت، والؿ ُىلت مىسفظت حضا، واهسفاض هظا االإلضٌ ًغحم بلى صغغ كضص الباجلين االإلاملاث في الؿىق االإالُت الجؼاثغٍ

ً في الؿىق، خُث لا ًمىنهم بُم االإىخجاث االإالُت وقغائها بؿهىلت، وبلى مدضوصًت االإىخجاث االإالُت االإخضاولت في الؿىق  واالإكترً

ت. هدُجت وحىص كضص طئُل مً االإخضزلين. وهظا بن صٌ فةهما ًضٌ كلى طلف وعوىص الؿىق   االإالُت الجؼاثغٍ

ر بىرصت الجسائر .4  معىكاث وآلُاث جطىٍ

 بوكائها، كلى ؾىىاث كضة مغوع عغم وهكاقتها، طلفها مضي كً الجؼاثغ لبىعصت الغاهً الىطم عصض كملُت جىكف

 مً مدضوص كضص كلى جدخىي  بلُذ خُث الخؼىع، بغهب والالخداق منها االإىخـغة الأهضاف جدلُم حؿخؼم لم الجؼاثغ فبىعصت

لي بالضوع  وكُامها همىها صون  خالذ كغاكُل كضة لىحىص وطلً فيها، االإضعحت الكغواث  ٌلخبر لظا بها، االإىىغ والخىمىي  الخمىٍ

غ غ كملُت مً حؼء الجؼاثغ بىعصت جؼىٍ مً  باللضًض اللُام ًجب البىعصت، هظه وجيكُؽ جفلُل ًخم وليي االإالي، اللؼاق جؼىٍ

غها، حلترض التي الىلاثص ملالجت كصض الاحغاءاث والؤصلاخاث  مً ؤوكئذ التي الأهضاف جدلُم مً ًمىنها الظي بالكيل جؼىٍ

 .ؤحلها
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 :معىكاث صير عمل بىرصت الجسائر 1.4

لم حؿخؼم بىعصت الجؼاثغ بلض مغوع ؾىىاث مً اوكائها كلى جدلُم الأهضاف التي واهذ مىخـغة منها، ولم حكهض 

التي قهضتها ملـم بىعصاث صوٌ اللالم، فلض طمذ بىعصت الجؼاثغ بلع االإاؾؿاث التي حؿدثمغ جؼىعا ملاعهت بالخؼىعاث 

طمً كؿم اللُم االإىلىلت، خُث ًخم الخضاوٌ كلى ؾىضاث عؤؽ االإاٌ ؤو ؾىضاث االإلىُت )الأؾهم( وؾىضاث الضًً وهظا ما 

ي وحه جؼىع بىعصت الجؼاثغ، لظلً ؾىظهغ ؤهم قيل كاثلا في جؼىعها واػصهاعها، لىً لا ٌلخبر هظا هى اللاثم الىخُض ف

 االإلىكاث التي حلترطها والخالي:

  :حاءث ماقُا مم جبني زُاع اكخصاص  تالجؼاثغٍ بن كغاع الؿلؼاثهُمىت اللطاع العام على الاكخصاد الجسائري

الؿىق الظي ًخميز بهُمىت اللؼاق الخاص، لىً في الىاكم بلي اللؼاق اللام يهُمً كلى الاكخصاص الجؼاثغي بيؿبت هبيرة 

ت في جؼبُم كملُاث الخىصصت للماؾؿاث التي وان ٌلىٌ كليها  ملاعهت باللؼاق الخاص، هما جإزغث الؿلؼاث الجؼاثغٍ

الأمغ الظي ػاص مً كغكله همىها وجؼىعها. وبالغغم مً ؤن كىاهين البىعصت في الجؼاثغ حكترغ مً ؤن  ُؽ البىعصتهثيرا في جيك

ًيىن الكيل اللاهىوي للماؾؿت االإضعحت فيها هى قغهه بالأؾهم جبلى ؤغلبُت االإاؾؿاث الخاصت في الجؼاثغ ميىهت كلى قيل 

 وهى ما ًخلاعض مم كىاهين البىعصت؛ قغواث طاث ػابم مؿاولُت مدضوصة ؤو قغواث جظامً

 بن الاعجفاق في ملضلاث الخطخم ًازغ ؾلبا كلى حجم اللملُاث االإالُت وكلى كُمه الىلض ومً زم كلى الخضخم :

اللُمت الخلُلُت للىاثض الأوعاق االإالُت، هما ًظاف بلى طلً الخإزير الؿلبي كلى اللضعة الكغاثُت للأفغاص الظًً ًىحهىن 

الى اعجفاق الأؾلاع كىض الخىؿُف في الؿىق االإالي. وكض كغفذ الجؼاثغ في بضاًت الدؿلُىاث اعجفاكا خاصا في  اهخماماتهم

 ملضلاث الخطخم والظي وان مً بين ؤهم الأؾباب التي وكفذ كاثلا ؤمام جؼىع بىعصت الجؼاثغ؛

 جىء الإضزغاتهم لإهفاكها كلى خُث ًضفم الخطخم الأفغاص طوي الضزل الثابذ ؤو الظلُف بلى الل :ضعف الادخار

 الؿلم الاؾتهلاهُت وهظا كىض كضم هفاًت صزلهم في حغؼُه كُمه 

 الاؾتهلان الظي اكخضوا كلُه؛ 

 :ت هى االإيان الظي جخم فُه الصفلاث غير االإصغح بها لضي ؾلؼاث الجباثُت، ملابل ؤمىاٌ مخضاوله  الضىق المىازٍ

ضي، والأعباح االإدل بلى هظه الؿىق بضلا مً  لت في هظا الؿىق حض هامت، وبالخالي جخىحه اللاثلاثبضون ؤي ؤزغ بىيي ؤو بغٍ

ً خُث ًجضون فيها ما  جىحهها بلى الأصىٌ االإالُت االإخضاولت في البىعصت. وجمثل هظه الؿىق في الجؼاثغ كؼبا ًجخظب االإؿدثمغٍ

فالؿىق ًىفغ لهم  اع في الأوعاق االإالُت،ًبدثىن كىه وكلى الىدى الظي ًدلم لهم جىمُت امىالهم بكيل ؤؾغق مً الاؾدثم

 فغصت الخصىٌ كلى ؤعباح ؾهلت صون كىاء ؤو مساػغة هبيرة، بالإطافت بلى الخصىٌ كلى الأعباح مً االإظاعبت؛

 ًخميز حجم الاصضاعاث في بىعصت الجؼاثغ بالظألت وهظا في حاهب الأؾهم، ؤما ضعف وشاط الضىق الأولُت :

كغفذ عوىصا في الؿىىاث الأزيرة وطلً لغُاب الاصضاع مً ػغف الكغواث، وجغحم ؤؾاؾا ؤؾباب الؿىضاث فهي الأزغي كض 

 طلف وكاغ الؿىق الأولُت في بىعصت الجؼاثغ بلى:

  لُت مً االإصاصع الخللُضًت بةصاعة ً بط غالبا ما ًلىمىن بخىفير اخخُاحاتهم الخمىٍ مدضوصًت الىعي االإالي لضي االإؿدثمغٍ

والتروٍج لها وهظا طمان الاهخخاب اليامل للأؾهم االإؼغوخت، اط لم ًخم حغؼُه هظه الأؾهم كبر الاهخخاباث الاصضاعاث 

ت؛  اللامت ؤو الخاصت، ؤما بصاعة هظه الاصضاعاث في بىعصت الجؼاثغ فخخم مً زلاٌ البىىن الخجاعٍ

  ؾهم والؿىضاث، بطافت بلى ؤن االإلغوض مً كضم جىىق الأوعاق االإالُت االإخضاولت في بىعصت الجؼاثغ واكخصاعها كلى الا

 % فلؽ مً عؤؽ ماٌ الكغهت؛ 20هظه الأوعاق مدضص بؿلف ملين وهى 



 
 أمىت عراش، ٌعلىب هِشىر 

 

   250 

 

  ٌض مً اكبا غُاب ووالاث مدلُه للخصيُف وجلُُم االإلاءة الاثخماهُت للإصضاعاث، بط ؤن وحىصها مً قإهه ؤن ًؼٍ

ً كلى هظه الاصضاعاث هـغا الإا جىفغه ت الؿلُمت؛لهم مً مؿاكضة  االإؿدثمغٍ  في اجساط اللغاعاث الاؾدثماعٍ

 حلض االإاؾؿاث االإدغن الأؾاس ي للبىعصت، فهي اللامل الظي ًاصي  :كلت المؤصضاث المضاعدة في بىرصت الجسائر

بلى همىها خُث ول ما ػاص كضص االإاؾؿاث االإضعحت في البىعصت ولما ػاصث فلالُت البىعصت واللىـ صخُذ، وما ًلاخف الآن 

 لجؼاثغ هى جىاحض كضص مدضوص حضا مً االإاؾؿاث االإضعحت؛في بىعصت ا

 م في الأوعاق االإالُت ؤخض ؤهم الغواثؼ الأؾاؾُت التي جلىم كليها الأؾىاق  :عدم جىىع الأوراق المالُت ٌلخبر الخىىَ

ً حكىُلت مخىى  كت ومخلضصة مً االإالُت في الضوٌ االإخلضمت، ومً بين الأؾباب التي جلف وعاء هجاخها لخلغض ؤمام االإؿدثمغٍ

م  فاسخه االإجاٌ لهم لازخُاع منها ما ًلاثم بمياهُاتهم وؤهضافهم وهلام مُىلاتهم الشخصُت، الأوعاق االإالُت خُث ٌلمل الخىىَ

كلى جسفُع حجم االإساػغ. في خين ؤن بىعصت الجؼاثغ ًخضاوٌ فيها كضص كلُل حضا مً الأوعاق االإالُت مما ًجللها بظلً 

ًجفخلغ للىفاءة الخلى دض مً عغبه االإؿدثمغٍ )كماعي  كلى الاؾدثماع في الأوعاق االإالُت؛ ُت الأمغ الظي ًغفم مً حجم االإساػغ وٍ

 (873، صفدت 2022و هىي، 

 غحم  هلاخف في الجؼاثغ كضم :المعلىماجُت والشفافُت ةضعف الكفاء ً وٍ الاهخمام بخىفير االإللىماث للمؿدثمغٍ

 الؿبب في طلً بلى:

  اولضام هـام للمللىماث ًظمً الكفافُت الإؿخلمليها، ًظاف بلُه صلىبت الخصىٌ كلى االإللىماث التي حؿمذ

ضونها في الىكذ االإىاؾب صون الىكىق في زؼغ؛  للمخلاملين اللُام باللملُاث التي ًغٍ

 خاله جىفغ هظه االإللىماث فهي جيىن في مجملها جفخلغ للخبؿُؽ والىطىح ما ًجللها غير مفُضة لأغلب  في

 باكخباعهم ًفخلضون للمهاعاث الخدلُلُت اللاػمت لاجساط كغاع الاؾدثماع؛ االإؿدثمغًٍ

  االإؿدثمغ في بىصه اولضام مغاهؼ كلمُه بدثُه مخسصصه في جدلُل االإللىماث االإالُت، اطافت الى ول طلً فلل

ت غ الؿىىٍ والتي جصضعها االإاؾؿاث االإلُضة في البىعصت ليي ًخدصل كلى بلع البُاهاث االإالُت التي  الجؼاثغ اهخـاع الخلاعٍ

حلخبر ؾؼدُت وكامت ملاعهت مم البىعصاث االإخلضمت، فلا ًخمىً مً اجساط كغاع الاؾدثماع، بالإطافت الى كضم جىـُم مهىت 

 الخؿاباث وهظا اولضام صىاكت الخدلُل االإالي والاؾدثماع؛االإداؾبت وجضكُم 

 لخدلُم الاهظباغ في خغهت الأؾلاع ًجب ؤن جخىفغ في الؿىق آلُاث حلمل كلى  :عدم اهضباط خركه الأصعار

مغ ًغجح هفت ؤوا طلً، وهظا آلُاث لإػالت الخلل الكضًض بين ؤوامغ البُم والكغاء، بط ؤن جضفم هظه الأوامغ بكيل ككىاجي

الكغاء لىعكه ما وؤخُاها ؤزغي ًغجح هفه ؤوامغ بُلها، فالىمؽ اللكىاجي بىعوص الأوامغ ًسش ى ؤن ًيىن له الخإزير كلى اللُمت 

الؿىكُت للىعكت االإالُت، خُث ؤهه وفي ؿل الؿىق الىفء ًيبغي ؤن ًيىن مصضع الخغُير في الأؾلاع مللىماث كً الكغهت 

ٌ االإصضعة للىعكت االإالُت، ؤما ال  وبن خضر فُيبغي ؤن ًيىن في ؤطُم الخضوص؛ خغُير الظي ًغحم بلى مصاصع ؤزغي فهى غير ملبى

 خجلى طلً في الظغؽ الجباجي االإماعؽ كلى الاكىان الاكخصاصًين الخاطلين واالإصغح  :ضعف الحىافس الجبائُت وٍ

ىه الضولت في خاله عجؼ مفاجئ هدُ جت اهسفاض ؤؾلاع االإدغوكاث في بهم لضي مصلخه الظغاثب، زاصت كىضما جيىن زؼٍ

وجبضو آزاع طلً كلى مجمىق ؤوكؼت الأكىان  الأؾىاق الضولُت والتي حكيل بًغاصاتها االإصضع ؤؾاس ي للمضازُل الىػىُت،

لخم بهم الظغع  وهى ما ًضفم االإخلاملين الظًً  الاكخصاصًين ؾىاء في مغخله اهخاج الؿلم ؤو الخضماث وختى في الأصىٌ االإالُت.

بي الجؼاثغي مً  ت. مً حهت ؤزغي فالىـام الظغٍ ت والاؾتهلاهُت وهظا الاصزاعٍ الىـام الجباجي بلى حغُير ؾلىهُاتهم الاؾدثماعٍ
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بت التي جلاعب  % مً الأعباح الأمغ الظي ًاصي بلى جسفُع وؿبه الأعباح االإىػكت كلى  30مخىىق الظغاثب مثل الظغٍ

بت كلى الضزل  االإؿاهمين لهاوهظا جؼبُم الظغٍ بُت كىض جدىٍ الى خؿاباث  الاحمالي ما ًجللها جسظم بلى الؤػصواحُت الظغٍ

ت، هما ًجلل االإؿاهمت في هظه الكغواث  االإؿاهمين، مما ًللل مً مغصوصًت الأمىاٌ االإؿدثمغة في ؾىق الأوعاق االإالُت الجؼاثغٍ

ً؛  (875-874، الصفداث 2022)كماعي و هىي،  ؤمغ غير مغغىب فُه مً ػغف االإضزغٍ

 :ًىمي الازىين والاعبلاء مً  جىـم بىعصت الجؼاثغ خصخين للخضاوٌ فلؽ في الأؾبىق مددودًت عمل البىرصت

ت جخم في الُىم الثالث بلض 11بلى الؿاكت  9:30الؿاكت  اهتهاء ول حلؿت، هظا  باليؿبت للأصواث االإالُت، هما ؤن كملُت الدؿىٍ

ت في ؤكغب وكذ ممىً ختى ًيىن كلى اؾخلضاص ما ٌلغكل الؿير الخؿً للملاملاث، طلً ؤن االإؿدثمغ ًفظل اجمام اللملُ

 (174، صفدت 2015/2016)الأغا،  اللُام بلملُاث ؤزغي؛

  الدًيُت:المعىكاث الاجخماعُت و 

 بن ؤصاء البىعصت ٌلىـ بلى خض هبير زلافت االإجخمم وؾلىن االإضزغ، وفي خالت الجؼاثغ غُاب الثلافت البىرصُت :

ين، فالثلافت البىعصُت جياص جيىن  هىان غمىض ًىخىف كالم الاصزاع والاؾدثماع في ؤكين الىثير مً الأفغاص الجؼاثغٍ

ً في االإاؾؿاث، مما ًجلل ؤغلبُ ين ًجخيبىن اؾدثماع ؤمىالهم في مىلضمه ؾىاء كلى مؿخىي اللاثلاث ؤو االإؿيرً ت الجؼاثغٍ

 فيها والضوع الظي جظؼلم به وهظا كضم الثلت واالإصضاكُت في فلالُتها؛ البىعصت وطلً للضم اصعاههم لؼبُلت الاؾدثماع

 جىؿُف فىاثظهم في الأصىٌ االإالُت زاصه كىضما ًخللم الأمغ العامل الدًني ً : ًغفع كضص هبير مً االإضزغٍ

لت الاؾلامُت.بالؿىضاث الت ا مً هاخُت الكغَ )كاقىع و ؤوصاف،  ي جىلض كاثضا زابخا ومدضصا مؿبلا والتي حلخبر كغطا عبىٍ

 (12، صفدت 2010

ر آلُاث 2.4  : الجسائر بىرصت عمل جطىٍ

غ اؾتراجُجُت ؤي جخظمً ؤن ًجب  (96، صفدت 2022)بً كىصة،  :الخالُت االإداوع  الجؼاثغ بىعصت لخؼىٍ

 الؿىق  في وفلالُتها اللاالإيى البىعصاث ؤصاء كلى الجُضة الاكخصاصًت اللىامل جازغ خُث :الاكخصادًت المىظىمت إصلاح 

 اللؼاق الخاص، مؿاهمت واهسفاض الخطخم، كليها ٌغلب التي الاكخصاصًت االإلؼُاث مً لللضًض وهـغا ابلؼاثغ في ولىً االإالي،

ت الاكخصاصًت الكفافُت واولضام الاكخصاصًت الصىعة وطىح وكضم  بىعصت كمل في اللصىع  بلى ًاصي طلً ول ،...والخغٍ

 البُاهاث في الاؾخلغاع وبغكُم الؿابلت االإماعؾاث كلى اللظاء ًخظمً وان لابض اكخصاصي بصلاح ؤي فةن ولظلً الجؼاثغ،

ت، الاكخصاصًت اليكاػاث كلى واللظاء الؿىق  جىـُم وبكاصة الاكخصاصًت  كُمت كلى ًازغ الظي الخطخم مكيل وملالجت االإىاػٍ

 .الأوعاق االإالُت

 ر  والاحخماعي والاكخصاصي الؿُاس ي االإدُؽ كلى جخىكف االإالُت الأؾىاق وصًىامُىُت فلالُت بن :الأعمال بِئت جطىٍ

 مباصت فيها جخىفغ التي البلُضة الأكماٌ بِئت حؿاكض خُث الأكماٌ ببِئت كلُى ًؼلم ما وهى الأؾىاق، بهظه ًدُؽ الظي واللاهىوي

 الأحىبي الاؾدثماع ؤو الىػني بالاؾدثماع الأمغ حللم ؾىاء الضولت، في كام بكيل الاؾدثماع جغكُت كلى الخىم الغاقض وؤؾـ

 هفىؽ في الفؿاص وميافدت واالإؿاواة واللضالت اللاهىن  جؼبُم الظي ًترهه الخافؼ الىبير بؿبب وهظا االإباقغ، وغير االإباقغ

جللهم االإؿدثمغًٍ  بِئت ًسص وفُما ؤزغي، كلى لفئت مؼاًا ؤو جلاكباث ؤو زلفُاث ؤي وحىص صون  اللاهىن  ؤمام مدؿاو وطم في وٍ
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 ومىار هلي بكيل الضولت في الأكماٌ الخاصت بمىار اللىامل مً بجملت جخإزغ ؤنها بلى الؤقاعة فُجب االإالي بالؿىق  الخاصت الأكماٌ

 :كلى البلُضة الأكماٌ بِئت وجغجىؼ زاص، بكيل للضولت االإالي الؿىق  في الأكماٌ

 الؿلؼت بخىلي االإخلللت واالإكاول الؿُاؾُت والاطؼغاباث اللىف وغُاب والأمني الؿُاس ي الاؾخلغاع. 

 كىي  مالي ؾىق  ووحىص الخام الضازلي والىاجج الخطخم ووؿب الاكخصاصًت االإاقغاث في الاؾخلغاع. 

 لاث كىة   .والخاصت اللامت اللاهىهُت والترجِباث الدكغَ

 طهغث الكإن هظا وفي االإالُت، الأوعاق ؾىق  في الخلامل وػغق  بصُغ وزُلا اعجباػا جغجبؽ التي اللىامل وهي :الحىكمت 

 :وهي الؿىق  بدىهمت الخاصت والخىصُاث الؤعقاصاث مً كضص 2000 ؾىت والخىمُت الاكخصاصي الخلاون  مىـمت

 الأؾهم؛ خملت مً االإؿاهمين خلىق  خماًت 

 خلىكهم؛ كلى للخفاؾ اللاػمت الظماهاث وافت ووطم االإؿاهمين ليافت االإلاملت في االإؿاواة مبضؤ جؼبُم 

  االإصالح؛ ؤصخاب خماًت خلىق 

 والكفافُت الؤفصاح مبضؤ جؼبُم. 

 ر  الجؼاثغي، االإجخمم وملىماث الؤؾلامُت الللُضة مم ًخلاءم بضا اللمل زلاٌ مً وهظا :الصلامُت الصيرفت مجال جطىٍ

دت جإبى خُث ت االإلاملاث في الاوغماؽ االإجخمم مً واؾلت قغٍ غ فان وكلُى وكؼاء، ؤخظا الغبىٍ  مً الؤؾلامُت الصيرفت جؼىٍ

ض ؤن قإهه  الجؼاثغ. بىعصت وفاكلُت وكاغ مً ًؼٍ

 ط  االإاؾؿاث االإالُت مم والخلامل االإجخمم، ؤفغاص لضي االإالي الاؾدثماع مىؼم غغؽ زلاٌ مً :البىرصت ثلافت جكرَ

  ؿهىع  مم زاصت زاص، بكيل الجؼاثغ وبىعصت كام بكيل

لت وفم جخلامل التي االإصغفُت الكبابًُ وفخذ الؤؾلامي الاكخصاص بىاصع  .الؤؾلامُت الكغَ

 ين مً الىثير ًجهل :العلامي التروٍج  الأؾباب مً لللضًض هـغا الجؼاثغ، بىعصت حؿمى كمىمُت ماؾؿت وحىص الجؼاثغٍ

ج في هلص ؤبغػها مً للل الجؼاثغ  بىعصت كىامل هجاح بين مً فةن لظلً الاكخصاصًت، وكُمتها كملها ولؼبُلت لها الؤكلامي الخًىٍ

 .االإالُت اللىاثض وبغكُم الاؾدثماعاث خغهت جيكُؽ في صوعها وبؿهاع والخاعجي، الضازلي االإؿخىي  كلى لها الؤكلامي هى التروٍج

 خاجمت:. 5

 ػُلت الىاكم ؤعض كلى ضةجؿاالإ الؤصلاخُت والبرامج الجؼاثغ بىعصت افخخاح كلى ؾىت 25 ًلاعب ما مغوع مً الغغم كلى

 ؤصائها ماقغاث طلف في ًخجلى الظي الأمغ هيل، واللالمي اللغبي الترجِب جخظًل االإالُت االإاؾؿت هظه جؼاٌ فلا الفترة، هظه

ل وجىحيهها االإضزغاث حلبئت في به ؤهُؼذ الظي الضوع  جإصًتها صون  خالذ التي اللغاكُل مً لجملت والغاحم  الاكخصاص الىػني، لخمىٍ

ت االإُياهيزماث كً البدث لؼاما باث زم ومً  اهؼلاكت وجدلُم البىعصت بولاف وطمان هظه الخلل مىاطم لخجاوػ  الظغوعٍ

 .لها خلُلُت

 :ؤهمها وكض جىصلذ صعاؾدىا بلى مجمىكت مً الىخاثج

 زمؿت؛ كضصها ًخلضي ولم الؿىق  في االإضعحت الكغواث مً كلُل كضص هىان ؤن لىخف 

 ؛...صُضاٌ الأوعاس ي، فىضق مثل خيىمُت االإضعحت الكغواث ؤغلب 

 ؤن كلى ًضٌ مما الضعاؾت ؾىىاث زلاٌ -صفغ ًيىن  ًياص - الصخُذ الىاخض كً مخإزغ الؿىق  عؾملت ملضٌ ؤن لاخـىا 

 الأمىاٌ؛ عئوؽ حلبئت حهت مً طلُف الؿىق 
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 كُمت بلى هىـغ كىضما الؿُىلت ًسص فُما  ٌ ٌ  فُمىىىا والدجم الخضاو ت البىعصت ؤن اللى  ولىً جخلضم، بضؤث الجؼاثغٍ

ٌ  ملضٌ بلى الىـغ زلاٌ مً ٌ  ًمىىىا الخضاو ٌ  صىع  مً صىعة ؤصوي جمخلً لا ؤنها اللى  كً متراحم لأهه اللاالإُت، والبىصاث الخضاو

 حضا؛ طئُلت الاكخصاص ؾُىلت فةن وبالخالي الىاخض الصخُذ

 ؤو البىعصت حجم هبر مضي ٌلىـ لا ولىىه باالإلاملاث الخاصت الخيلفت اهسفاض مضي ٌلىـ ملضٌ الضوعان ؤن وللم 

  االإبِىت الىخاثج زلاٌ مً طلً اؾخيخجىا وكض صغغها،

 حضا؛ طلُفا االإلضٌ فيها وان والتي مؿبلا

 ت البىعصت ٌ  التي واللىاثم االإكاول مً اللضًض مً حلاوي ػالذ لا الجؼاثغٍ  واعجلائها؛ جلضمها صون  جدى

 ت البىعصت  .زاصت اللغبي واللالم كامت اللالم في البىعصاث ؤصغغ مً حلض الجؼاثغٍ

 :ؤهمها ًلي وفُما الخىصُاثجلضم هلترح مجمىكت مً  مما اهؼلاكا

 الجؼاثغي؛ الاكخصاص في الخطخم لاؾتهضاف االإىخهجت واالإالُت الىلضًت الؿُاؾخين جفلُل 

 ت الؿىق  ؤوكؼت مداعبت  الجؼاثغي؛ الاكخصاص وػبُلت هُيل وبصلاح مجالاتها بمسخلف االإىاػٍ

 البىعصت؛ لخيكُؽ والخاصت اللمىمُت البىىن ؤكماٌ عكم مً حؼء بخسصُص الأمغ 

 بىىن؛ ملـمهم الظًً البىعصت كملُاث في الىؾؼاء لضي الفغصًت االإباصعة عوح صكم 

 م بةزغاج كغاعاث الخيىمت اجساط ت االإكاعَ ل كباءة مً الىبري  الاؾدثماعٍ ىت كبر الخمىٍ  بىعصت بلى اللمىمُت الخؼٍ

 الأحاهب؛ للمؿدثمغًٍ البىعصت في الاؾدثماع ؤبىاب وفخذ الجؼاثغ

 البىعصت؛ في للجمهىع  عؤؾمالها مً حؼء فخذ ىكل اللمىمُت والبىىن الاكخصاصًت اللمىمُت االإاؾؿاث بلع بلؼام 

 البىعص ي؛ االإجاٌ في مخسصصت مضعؾت ؤو ملهض بوكاء 

 م وعق كلى خبر مجغص جبلى وؤلا الىاكم ؤعض كلى الأواصًمُت الضعاؾاث مسغحاث ؤو جىصُاث جؼبُم  الأوعاق االإالُت وجىىَ

 البىعصت؛ في االإلغوطت

 البىعصت؛ لإخُاء الىخُضة الأمل باعكت هى الؤؾلامُت االإالُت الصيىن بصعاج كً الؤكلان 

 ؤؾهم طاث ماؾؿاث قيل كلى الاكخصاصًت االإاؾؿاث جإؾِـ حشجُم ًيبغي (SPA)؛ 

 لها؛ الضاكمت الهُئاث مً مجمىكت بةوكاء للبىعصت الخدخُت البيُت جضكُم 

 ؼ  واللُام االإيكىعة االإللىماث كلى ابتالغك وحكضًض الضولُت االإلاًير مم ي ًخماف بما والكفافُت الؤفصاح ػغق  حلؼٍ

 البىعصُت؛ الثلافت ليكغ الىؼاق واؾلت بكلامُت بدملاث

 ت  االإتراهمت؛ بسبراتها للاؾخلاهت واللغبُت الضولُت البىعصاث مم الخلاون  جلىٍ

 اصة له ًدؿنى ختى الجؼاثغي  للفغص الخلُلي الضزل مؿخىي  مً الغفم  وبصلاح الؤػاع الاؾتهلان مً ؤهبر بكيل الاصزاع ػٍ

عي ىـم ًدىم الظي الدكغَ  الجؼاثغ؛ بىعصت كمل وٍ

 غ  االإالُت؛ بالأوكؼت االإخلللت البُاهاث بجمم جسخص الؿىق  في خضًثت مللىماث هـم جؼىٍ

 فيها؛ واالإخضزلين للبىعصت واالإاؾؿُت الفغصًت اللضعاث جىمُت 

 ؤهـمت جدضًث زلاٌ مً البىعصت عكمىت  ٌ  الخضًثت؛ الخلىُاث باؾخسضام االإالُت الأوعاق جضاو
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 م في صوعها ًخمثل الىػً ولاًاث مً ولاًت ول في بىعصت هلاغ بوكاء ؛ وكاغ وبلث حؿىٍ  الخضاوٌ

 في الباخثين الإؿاكضة بالبىعصت زاصت بُاهاث كاكضة بوكاء  ٌ  ًدخاحىنها؛ التي البُاهاث بلى الىصى

 اصة في حؿاهم التي الاؾدثماع هىاصي بوكاء حشجُم  االإالُت؛ الأوعاق في الاؾدثماعي  الىعي ػٍ

 كىاثض  وجىػَم الاصزاع لاحخظاب اللاػم الكغغ ٌلخبر االإضعحت االإاؾؿاث فغبدُت البىعصت في هاجخت ماؾؿاث بصعاج

 البىعصت؛ في االإالُت الاؾدثماعاث كلى وجىافؿُت مللىلت

 وازخُاع الصلت طاث الأػغاف ليافت مىؿبا ٌلض البىعصت في واللاملت االإضعحت االإاؾؿاث لضي الخىهمت مباصت جؼبُم 

 .البىعصت في للإصعاج ملاثمت فتراث

 المراجع:. كائمت 6

(. 2021بلاٌ فغاحي، و فاػمت الؼهغاء ؾلُضي. ) مجلت آفاق (. آلیاث جيكیؽ وجؼىیغ بىعصت الجؼاثغ)الأصاء، االإلىكاث والخلىٌ

 (.3)اللضص 13االإجلض كلمُت، 

ض الأغا. ) صعاؾت جدلُلُت الإلىكاث وؾبل جفلُل ؾىق الأوعاق االإالُت بالجؼاثغ، ؤػغوخت صهخىعاه في الللىم (. 2015/2016حغغٍ

 الجؼاثغ. .3الؤكخصاصًت، حاملت الجؼاثغ 

 ضاالإجل مجلت آفاق الللىم،(. ملىكاث كمل بىعصت الجؼاثغ وآلُاث جفلُلها. 2022جلي الضًً كماعي، و ػه خؿين هىي. )

 .(3اللضص )7

م . -صعاؾت خالت بىعصت الجؼاثغ -(. واكم وآفاق الؿىق االإالي في الجؼاثغ2022خؿاوي بً كىصة. ) مجلت الخىىَ

 (.1اللضص )3 االإجلض الاكخصاصي،

مت بلفُؼذ. ) -2008للفترة  Dzair Indexجدلُل ؾلىن االإاقغ  -(. ازخباع همىطج الؿير اللكىاجي في بىعصت الجؼاثغ2016عٍ

ت. 2015  .(17اللضص )،مجلت الللىم الاكخصاصًت والدؿُير والللىم الخجاعٍ

صعاؾت كُاؾُت، -هدى همىطج ملترح لخلُُم الأصىٌ االإالُت في الأؾىاق االإالُت اللغبُت(. 2017/2018ؾلُمت خكاٌش ي. )

 الجؼاثغ. .1ؤػغوخت صهخىعاه في الللىم الاكخصاصًت، حاملت ؾؼُف 

مجلت (. مياهت الأؾىاق االإالُت في الاكخصاصًاث اللغبُت وكىامل عفم هفاءتها. 2010) ؾهام كاقىع ، و كخُلت ؤوصاف.

 .(7اللضص)،الباخث

 .(2اللضص) 4االإجلض(. بىعصت الجؼاثغ بين الغوىص وآلُاث الخفلُل. 2018كؼ الضًً خملت، و كثمان كلام. )

م باي . ) مجلت اكخصاص االإاٌ (. 2020-2010(. الؤفصاح االإالي للماؾؿاث االإؿلغة في بىعصت الجؼاثغ زلاٌ الفترة )2022مغٍ

 .(1اللضص )6 االإجلض والأكماٌ،

 (.2اللضص)6 االإجلضمجلت اكخصاص والأكماٌ،(. آلُاث جيكُؽ بىعصت الجؼاثغ. 2021هكام صغمىم، و كبض الىىع كباًلي. )

و االإخللم  1997هىفمبر ؾىت  18االإاعر في  03-97ٌلضٌ و ًخمم الىـام عكم  2012ًىاًغ ؾىت  12ماعر في  01-12عكم هـام 

 www.cosob.org مخىفغ كلى االإىكم:  بالىـام اللام لبىعصت اللُم االإىلىلت.

ت لبىً الجؼاثغ  غ الؿىىٍ    www.bank-of-algeria.dz   :االإىكمكلى مخاخت الخلاعٍ

 www.sgbv.dz :مىكم بىعصت الجؼاثغ

http://www.cosob.org/

