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 : ملخص

حُث ٌععى  مػذلاث النمى خاسج مجاى االإحشوقاث، ضائشي من غذة مؽامل أهمها انخفاضالاقخصاد الج  ٌػاني  

قخصادًت الهلُت والتي من بُنها الاعُاظاث لانتهاج الحلىى  غن قشاس الى البحثواطػى العُاظت الاقخصادًت و مخخزو ال

العُاظت االإالُت و النقذًت، الهذف من هزه الذساظت هى فحص الاهمُت النعبُت للعُاظت النقذًت واالإالُت في الجضائش 

 .جصخُح خؼأ نمىرجو باظخخذام اظلىب الخهامل االإؽترك 

ل ا  الانفا  الخهىمي االإ غلى و قذ أظهش جحلُل االإإؼشاث االإالُت و النقذًت  ًإزش بمقذاس طػُف حذا غلى ذي الؼىٍ

و ًشحؼ رلو بالأظاط الى مجمىغت من  ،النمى الاقخصادي أما الػشض النقذي فهى ًإزش ظلبا غلى النمى الاقخصادي في الجضائش

و النقذي، أظهمذ في طػف  ىهاث في الأداء االإاليالػىامل العلبُت في الاقخصاد الجضائــــــــــــــشي ادث الى  وحىد اخخلالاث و حؽــــــــــــــــ

 ي. ز النمى الاقخصادححفجخحقُق الاظخقشاس  الاقخصادي و لُت العُاظت االإالُت و النقذًت فاغل

 .النمى الاقخصادي ،العُاظت االإالُت ،العُاظت النقذًت، الفػالُتكلماث مفخاحيت: 

 JEL  :E52 ،E62 اثجصييف

Abstract:  

The Algerian economy suffers from several problems, the most important of which is 

the low growth rates outside the hydrocarbon field, as economic policy makers and decision 

makers seek solutions to pursue macroeconomic policies, including fiscal and monetary 

policy, The aim of this study is to examine the relative importance of monetary and fiscal 

policy in Algeria using the method of joint integration and the error correction model. 

         Long-term analysis of financial and monetary indicators has shown that government 

spending affects economic growth very weakly, while the money supply negatively affects 

Algeria's economic growth, mainly due to a combination of negative factors in the Algerian 

economy that led to imbalances and distortions in financial and monetary performance, 

which contributed to the weak effectiveness of fiscal and monetary policy in achieving 

economic stability and stimulating economic growth. 
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  :ملدمت .1

حػخبر العُاظاث الاقخصادًت الهلُت الػصب الاظاس ي في جىحُه النؽاغ الاقخصادي للبلذا  النامُت و االإخقذمت              

حُث ًحظى مىطىع النمى الاقخصادي باهخمام واطعي العُاظاث الاقخصادًت ئر جظؼ مػظم دوى الػالم  غلى حذ ظىاء،

اث لشفؼ االإعخىي االإػِص ي لعهانها  ولغشض جحقُق رلو فأ  الخهىماث جلجأ ئلى  ادة الناجج االإحلي الاحمالي في ظلم الاولىٍ صٍ

ادة الانخاج ومن زم جحقُق الخنمُت الاقخصادًتمجمىغت من الاحشاءاث والخذابحر جخخزها في هزا الصذد من    .ؼأنها صٍ

  هناك نىغح  سئِعح  من ظُاظاث الاقخصاد النلي مخمثلخا  بالعُاظت االإالُت والعُاظت النقذًت التي ًمنن فاوغلى            

ػضي ظبب رلو الاقخصا  اظخخذامها من قبل صانعي العُاظت الاقخصادًت لإداسة الاقخصاد وصٍادة مػذلاث النمى دي، وَ

مى  ا  هاجح  العُاظخح  جنملا  بػظهما البػع فظلا غن مػالجتهما الهلُت للاقخصاد غلى النؼاقح  االإحلي والخاسجي. 

ى  ا   ت النقذًت ا  العُاظت النقذًت جماسط جأزحرا ألبر غلى النؽاغ الاقخصادي بِنما ٌػخقذ النجزً ػخقذ اصخاب النظشٍ وَ

 (.41، صفحت2019لتي جماسط جأزحرا ألبر غلى النؽاغ الاقخصادي ) بنذس و اخشو ، العُاظت االإالُت هي ا

فخػشف العُاظت االإالُت غلى انها مجمىغت من القىاغذ و الاظالُب و الىظائل والؤحشاءاث و الخذابحر التي جخخزها             

الاهذاف الاقخصادًت و الاحخماغُت و العُاظُت  الذولت لإداسة النؽاغ االإالي لها بألبر لفاءة ممننت لخحقُق مجمىغت من

(، لما حػشف العُاظت النقذًت غلى انها مجمىغت القشاساث التي 425، صفحت2006خلاى فترة صمنُت مػُنت )غبذ االإؼلب، 

ق البنو االإشلضي للخحنم في حجم النقىد االإخذاولت في الاقخصاد )  (. ragan, 2005, p 4جخخزها الخهىمت غن ػشٍ

لما حػخمذ فاغلُت اداء مل من العُاظخح  غلى البنُت الهُهلُت للاقخصاد ودسحت جؼىسه وانفخاحه غلى الػالم الخاسجي         

ت  فظلا غن جؼىس القؼاع االإالي الزي ًإزش غلى النمى الاقخصادي وغلى لفاءة سأط االإاى .ئر ألذث الذساظاث النظشٍ

سحت جؼىسه وانػهاط جؼىسه غلى النمى الاقخصادي ئر ًنبغي ا  جخجه جلو الذساظاث والخؼبُقُت غلى اهمُت القؼاع االإالي ود

لخذبحر االإىاسد االإالُت بأقص ى قذس ممنن من النفاءة ، وا  حػمل غلى جحقُق الخىاص  بح  الخذفقاث النقذًت والػُنُت في 

،  2019النمى الاقخصادي ) الهُتي و اخشو ،الاقخصاد لخلافي حذور اسجفاع لبحر في الأظػاس، الزي ًترك أزشه العلبي غلى 

 (.17صفحت

ل عجض االإىاصنت            و جشجبؽ العُاظت االإالُت بالعُاظت النقذًت من خلاى الذوس الزي جلػبه العلؼاث النقذًت في جمىٍ

ي و هى ما ًإزش غلى الػامت، فا  الػلاقت بح  العُاظخح  جنػنغ في النهاًت غلى صافي الاقتراض الخهىمي من الجهاص االإصشف

 (90، صفحت2015العُىلت االإحلُت و الفائذة النقذًت) الخُهاني و اخشو ، 

ق النمى مشث غلى غذة اصماث و اخخلالاث اقخصادًت اقخظذ حغُحر الخىحه          الجضائش لغحرها من الذوى العائشة في ػشٍ

ا الى جبني نظام اقخصاد العى ، ما حخم غلى العلؼاث ئغادة النظش في ظُاظتها االإخبػت و  الاقخصادي من اقخصاد مىحه مشلضٍ

رلو بالاغخماد غلى الػذًذ من الاحشاءاث النقذًت و االإالُت بهذف طما  الاظخقشاس النقذي و االإالي و جحقُق الخىاصناث 

انها لم جصل  (، الا 21، صفحت2015الاقخصادًت الهلُت و منه الىصىى الى حسجُل مػذلاث نمى اقخصادًت مىحبت )ؼِبا ، 

اث االإؼلىبت نظشا للخػاسض النبحر بح  جحقُق مػذلاث مناظبت للنمى الاقخصادي  و جخفُف من حذة الظغىغ  الى معخىٍ

 (.306، صفحت2019الخطخمُت، )احشي، 

و جصخُح و حػذ مل من العُاظخح  النقذًت  واالإالُت من اهم وظائل التي حػخمذ غليها الذولت لإداسة الاقخصاد الىػني       

الاخخلالاث االإمننت التي جحذر في مإؼشاث الاظخقشاس الاقخصادي، فا  هزه الذساظت حععى لخقُُم فػالُت العُاظخح  االإالُت 

 و النقذًت  في الجضائش و بناء غلى رلو جحذد مؽهلت البحث في الاحابت غن الدعاؤلاث الاجُت :

 ز النمى الاقخصادي ؟ححفجما الاهمُت النعبُت للعُاظت االإالُت و النقذًت في 
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 فسضياث البحث :

لت الاحل بح  مخغحراث العُاظت االإالُت و النقذًت غلى النمى الاقخصادي في الجضائش -  ًىحذ غلاقت جىاصنُت ػىٍ

 اهداف البحث : 

 جحلُل اداء العُاظت االإالُت و النقذًت. -

ت العلعت الضمنُت للمخغحراث االإالُت و  -  النقذًت.اخخباس اظخقشاسٍ

لت الاحل بح  العُاظت االإالُت و النقذًت و النمى الاقخصادي. -  اخخباس وحىد غلاقت جىاص  حقُقُت ػىٍ

لما نعخخذم اًظا في دساظدنا االإنهج الخحلُلي الىصفي و االإنهج القُاس ي النمي لخحلُل و قُاط الاهمُت النعبُت لهل من        

النمى الاقخصادي و نعخخذم في البحث اظلىب الخهامل  االإؽترك و نمىدج جصخُح العُاظت االإالُت و النقذًت و غلاقتهما ب

لت الاحل.  الخؼأ الزي ٌػنغ الػلاقاث الخىاصنُت ػىٍ

 

 هناك الػذًذ من الذساظاث الخؼبُقُت التي اهخمذ باخخباس أزش العُاظت االإالُت و النقذًت غلى النمى الاقخصادي و منها:و  

ج الخهامل االإؽاسك لخحلُل جأزحر العُاظاث النقذًت غلى النمى لنه Efanga,  and al 2021الباحثا   دساظت قام بها  -1

ا، حُث  بُا جقُُم جأزحر العُاظت النقذًت غلى النمى الاقخصادي في الاقخصادي في نُجحرً فحصذ هزه الذساظت ججشٍ

ادة وحذة في نعبت الاحخُاػي النقذي ) ا اغخماد نمىرج جصخُح الخؼأ النهج. وأظهشث الندُجت أ  صٍ ( CRRنُجحرً

ا. ومانذ الندُجت  ادة في النمى الاقخصادي في نُجحرً مدعقت مؼ الأدبُاث أدي ئلى ما ًقشب من ظبؼ وحذاث صٍ

الاقخصادًت حُث أ  العُاظت النقذًت من بح  أهذاف أخشي مىحهت نحى جحقُق أهذاف الاقخصاد النلي االإخمثلت 

في النمى الاقخصادي االإعخذام واظخقشاس الأظػاس. لزلو ، جىص ي الذساظت بأ  جىلي العلؼاث النقذًت اهخماما را 

ت لأداة العُاظت النقذًت  ج من جذابحر العُاظت االإالُت لخحقُق الخىاص  لما أ CRRأولىٍ   هناك حاحت ئلى مضٍ

 الخنمُلي االإؼلىب لذفؼ الاقخصاد نحى الأهذاف االإشحىة.

الآزاس الاقخصادًت والذًمغشافُت لأدواث العُاظت النقذًت غلى  لخحلُل  Azuh And al 2021دزاشت كام بها اًضا  -2

ا،  حؽحر نخائج الباحثح  ا  ئحشاءاث الخهامل االإؽترك مخػذدة االإخغحراث لجىهانعى  ًظهش النمى الاقخصادي في نُجحرً

لت االإذي بح  مػذلاث العُاظت النقذًت والػشض النقذي ونعبت الاحخُاػي النقذي والخنمُت  وحىد غلاقت جىاص  ػىٍ

لقؼاع غحر الشظمي ، فا  أدواث االإالُت والنمى الاقخصادي. غحر أنه جبح  أنه نظشا للػىامل الذًمغشافُت ووحىد ا

ىص ى ببزى حهىد مخظافشة من أحل جخصُص الاغخماداث بفػالُت للأنؽؼت  العُاظت النقذًت أقل فػالُت. وٍ

بُت مِعشة من أحل جحقُق النمى  الاقخصادًت االإشجبؼت مباؼشة بالقاغذة الؤنخاحُت للاقخصاد و أدواث وحىافض طشٍ

 الاقخصادي االإعخذام.

لقُاط الاهمُت النعبُت للعُاظت النقذًت و االإالُت في حفض النمى الاقخصادي في  Hawri, 2019-Al دساظت قام  -3

الُمن باظخخذام اظلىب الخهامل االإؽترك و أظهشث النخائج الى وحىد اخخلالاث و حؽىهاث في الأداء االإالي و النقذي 

 ض النمى الاقخصادي. اظهمذ في طػف فػالُت العُاظخح  في جحقُق الاظخقشاس الاقخصادي و حف

ساظت الفػالُت النعبُت للعُاظت النقذًت واالإالُت في الجضائش لد Bokreta, Benanaya 2016دساظت قام بها  -4

باظخخذام جقنُاث النمزحت الاقخصادًت االإؽترلت ونمزحت جصخُح الخؼأ الناقلت، حُث ا  االإخغحراث االإخخاسة 

وصافي الظشائب غلى االإنخجاث، في حح  أ  أزش العُاظت النقذًت ٌػشطه للعُاظت االإالُت جخمثل في الؤنفا  الخهىمي 

ل، في  مػذى الخطخم ومػذى الصشف الشظمي. ومن النخائج، نجذ أ  أزش النفقاث الخهىمُت ئًجابي غلى االإذي الؼىٍ

نصِب الفشد حح  أ  أزش الظشائب ظلبي غلى النمى. وبالإطافت ئلى رلو، نجذ أ  مػذى الخطخم لا ًإزش لثحرا غلى 

من الناجج االإحلي الؤحمالي، ولنن أزش ظػش الصشف طئُل. و اظخنخجا أ  العُاظت االإالُت هي ألثر قىة زم العُاظت 

ض النمى الاقخصادي في الجضائش.  النقذًت في حػضٍ
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دساظت حالت لبالعخا  ،  للخحلُل االإقاس  للعُاظت النقذًت واالإالُت:   Jawaid, and al 2010دزاشت كام بها اًضا  -5

جبحث هزه الذساظت في الخأزحر االإقاس  للعُاظت االإالُت والنقذًت غلى النمى الاقخصادي في بالعخا  وحؽحر ندُجت 

الخهامل االإؽترك ئلى أ  لهل من العُاظت النقذًت واالإالُت جأزحر لبحر وئًجابي غلى النمى الاقخصادي. ئ  مػامل 

ر من العُاظت االإالُت مما ٌػني أ  العُاظت النقذًت تهخم بالنمى الاقخصادي ألثر من العُاظت النقذًت ألبر بنثح

ق  ض النمى الاقخصادي غن ػشٍ منن أ  ًهى  دوس العُاظت االإالُت ألثر فػالُت في حػضٍ العُاظت االإالُت في بالعخا . وٍ

و ، ًىص ى بؽذة الجمؼ بح  مل من القظاء غلى الفعاد وحعشب االإىاسد والاظخخذام غحر االإلائم للمىاسد. ومؼ رل

 العُاظت النقذًت واالإالُت ومىاءمخه.

العُاظت االإالُت و النقذًت في النمى الاقخصادي في بنغلادػ  غن فػالُت بذساظت حذًثت Younus 2012كما كام  -6

 معخخذما اظلىب الخهامل االإخناظش و مخجه جصخُج الخؼأ ، حُث فحصذ الذساظت الاهمُت النعبُت للعُاظت

ت مل من العُاظخح  ، و أ  لهما  االإالُت و النقذًت غلى الناجج االإحلي ، و أوضخذ النخائج الخؼبُقُت للذساظت مػنىٍ

جأزحر اًجابي غلى الناجج الخقُقي مؼ اخخلاف في دسحت الخأزحر ، حُث ما  جأزحر العُاظت النقذًت أقىي باالإقاسنت بخأزحر 

 العُاظت االإالُت في حغحراث الناجج.

الفػالُت النعبُت للعُاظت االإالُت والنقذًت في ئداسة الاقخصاد النلي  لذساظت   Ajisafe, and al 2002.اشت كام بها دز  -7

ا، و  ا من خلاى الخهامل في نُجحرً جم جحذًذ الفػالُت النعبُت للعُاظت النقذًت واالإالُت غلى النؽاغ الاقخصادي في نُجحرً

جصخُح الخؼأ. جظهش ندُجت جحلُل أ  العُاظت النقذًت بذلا من العُاظت االإالُت لها جأزحر لبحر  االإؽترك وجقنُاث نمزحت

ه في الاقخصاد  ذ من الدؽىٍ ا. وقذ أدي الترلحز غلى الؤحشاءاث االإالُت للخهىمت ئلى مضٍ غلى النؽاغ الاقخصادي في نُجحرً

 ت غلى العىاء ًنبغي أ  جهى  مخهاملت.النُجحري. بُذ أنهم اجفقا غلى أ  العُاظاث النقذًت واالإالُ

 جلييم فعاليت لصياشت الماليت و الىلدًت في الجزائس : .2

جنمن هزه الذساظت بخقُُم لفاءة و فػالُت العُاظت االإالُت و النقذًت غلى النمى الاقخصادي و جحقُق الاظخقشاس               

 . 2019-1990الاقخصادي في الجضائش للفترة من 

 

 :الصياشت الماليت 1.2

ٌػخبر طػف اداسة العُاظت االإالُت في النثحر من البلذا  غاملا سئِعُا في خلق النثحر من االإؽامل الاقخصادًت و              

ت فانه ًشجبؽ النمى الاقخصادي و العُاظت االإالُت في ؼقها الانفا  الػام  بػلاقت ػشدًت عبح ت الاقخصادًت النُجزً ئر  النظشٍ

ادة مظاغفت النؽاغ الاقخصادي، و من خلاى الجذوى ) ( فا  1ا  الاخحر و من خلاى مظاغف الانفا  الخهىمي ًإدي الى صٍ

ت الاقخصادًت في فترة الذساظت ار  جأزحر الانفا  الػام غلى النمى الاقخصادي في حالت الجضائش ًبذو مغاًشا الإا هى معخقش في النظشٍ

شحؼ رلو الى زمت هنالو غلاقت غنعُت ب ادة الانفا  الػام ما  ًقابله انخفاض في مػذى النمى الاقخصادي، وٍ ُنهما، فمؼ صٍ

ادة في النمى الاقخصادي .   هُمنت نفقاث الدعُحر غحر منخجت غلى هُهل الانفا  الػام التي بذوسها لا حعاهم بالضٍ
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 الىمو الاكخصادي للجزائسمً الىاجج و معدل  %جطوز الىفلاث الحكوميت : 01الجدول 

احمالي  الصىواث 

الاهفاق 

 العام

)مليون 

دًىاز 

 حزائسي(

وصبت الاهفاق 

العام الى احمالي 

الىاجج المحلي 

(%) 

 هفلاث الدصيير 

)مليون دًىاز 

 حزائسي(

وصبتها الى 

احمالي 

الاهفاق 

 العام

 هفلاث الخجهيز 

)مليون دًىاز 

 حزائسي(

وصبتها الى 

احمالي 

الاهفاق 

 العام

 

الىمو  %

 الاكخصادي

1990 136500 %24.56 88800 65.06% 47700 34.95% %0.8 

1991 212100 25.12% 153800 72.51% 58300 27.49% %-1.2 

1992 420131 %40.08 276131 %65.72 144000 34.28% %1.6 

1993 476627 40.88% 291417 61.14% 185210 38.86% %-2.1 

1994 566329 37.97% 330403 58.34% 235926 41.66% %-0.9 

1995 759617 38.16% 473694 62.36% 285923 37.64% %3.8 

1996 724609 28.19% 550596 75.99% 174013 24.01% %3.8 

1997 845196 30.40% 643555 76.14% 201641 23.86% %1.1 

1998 875739 30.94% 663855 75.81% 211884 24.19% %5.1 

1999 875739 29.70% 663855 75.81% 211884 24.19% %3.2 

2000 1178122 28.57% 856193 72.67% 321929 27.33% %3.8 

2001 1321028 31.25% 963633 72.95% 357395 27.05% %3 

2002 1550646 34.29% 1097716 70.79% 452930 29.31% %5.6 

2003 1639265 31.21% 1122761 68.49% 516504 31.51% %7.2 

2004 1888930 30.72% 1250894 66.22% 638036 33.78% %4.3 

2005 2052037 27.14% 1245132 60.68% 806905 39.32% %5.9 

2006 2631435 28.85% 1616291 61.42% 1015144 38.58% %1.6 

2007 3108669 33.24% 1674031 53.85% 1434638 46.15% %3.7 

2008 4191053 37.95% 2217775 52.92% 1973278 47.08% %2.3 

2009 4246334 42.60% 2300023 54.16% 1946311 45.84% %1.6 

2010 4466940 37.25% 2659078 59.53% 1807862 40.47% %3.6 

2011 5731407 %39.29 3797252 66.25% 1934155 33.75% %2.9 

2012 7058170 43.55% 4782600 67.76% 2275570 32.24% %3.4 

2013 6024130 36.19% 4131500 68.58% 1892630 31.42% %2.8 

2014 6995760 40.57% 4494300 64.24% 2501460 35.76% %3.8 

2015 7656330 46.69% 4617000 60.30% 3039330 39.70% %3.7 

2016 7297494 4.69-% 4586600 62.84% 2710894  37.16% %3.2 

2017 7282600 %0 4677200 %64 2605400 %36 %1.3 

2018 7726300 %6 4648300 %60 3078000 %40 %1.2 

2019 8557200 %11 4954400 %58 3602800 %42 %0.8 
 

 من اغذاد الباحثح  بالاغخماد غلى مػؼُاث البنو الذولي و بنو الجضائش المصدز:
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 الصياشت الىلدًت : 2.2

و بالنظش الى بُاناث  2019-1990ًخم جحلُل العُاظت النقذًت في الجضائش من خلاى جؼىس االإػشوض النقذي من              

اي انه صاد بمػذى ظنىي  2019-1990نمىا ملخىظا خلاى فترة  M2فقذ ؼهذ الػشض النقذي باالإفهىم الىاظؼ  02الجذوى 

ذ من الاصذاس النقذي، لبحر حذا، وهزا ساحؼ الى الاغخماد بشامج الاظدثماساث الخ ق االإضٍ ت غلى القشوض االإصشفُت غن ػشٍ نمىٍ

نت الػمىمُت االإمىى الشئِس ي للإصذاس النقذي غىض البنو االإشلضي، و مانذ محصلت رلو نمى البر للنخلت  لما مانذ الخضٍ

 النقذًت أمام نمى الناجج االإحلي الاحمالي.

                                                                                                                                                 2019-1990الاحمالي للجزائس في الفترة جطوز الكخلت الىلدًت و الىاجج المحلي : 02الجدول 

 الوحدة : مليون دًىاز حزائسي 

 1997 1996 1995 1994 1993 1992 1991 1990 الصىواث

الىاجج المحلي 

 الاحمالي

554388.1 862132.8 1074695.8 1189724.9 1487403.6 2004994.6 2570028.9 2780168.1 

الكخلت الىلدًت 

M2 

343005 415270 515902 627427 723514 799562 915058 1081518 

 2005 2004 2003 2002 2001 2000 1999 1998 الصىواث

الىاجج المحلي 

 الاحمالي

2830490.7 3238197.5 4123513.9 4227113.1 4522773.3 5252321.1 6151898.1 7564648.8 

الكخلت الىلدًت 

M2 

1592461 1789350 2022534 2473516 2901532 3354422 3738037 4157585 

 2013 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006 الصىواث

الىاجج المحلي 

 الاحمالي

8512184.6 9408286.5 11042837 10034255 12049493 14588531 16208698 16643833 

الكخلت الىلدًت 

M2 

4933744 5994608 6955968 7173052 8280740 9929188 11015100 11941500 

 - - 2019 2018 2017 2016 2015 2014 الصىواث

الىاجج المحلي 

 الاحمالي

17205106 16591900 17525109 18594112 19021700 19268900 - - 

الكخلت الىلدًت 

M2 

13686800 13704500 13816300 14485591 16636700 17314500 - - 

 من اغذاد الباحثح  بالاغخماد غلى مػؼُاث البنو الذولي و بنو الجضائش المصدز:

 

 صياغت الىمودج اللياس ي : .3 

وحىد غلاقت  جصخُح الخؼأ للخحقق من  نمىرجنعخخذم في هزه الذساظت اظلىب و منهج الخهامل االإؽترك و             

ل بح  مل من العُاظت االإالُت و النقذًت و النمى الاقخصادي  .  حقُقُت في الاحل الؼىٍ
قُاس ي  نمىرج ؼهلي  في الجضائش ف و لذساظت الػلاقت بح  العُاظت االإالُت و العُاظت النقذًت و النمى الاقخصادي           

 :الإخغحراث العُاظت االإالُت  و العُاظت النقذًت و رلو غلى النحى الاحي

 حُث ا  :      

: GDPt  الناجج االإحلي الاحمالي 
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EXPDt1 الانفا  الخهىمي ممثلا غن العُاظت االإالُت : 

MONYt  الػشض النقذي بمفهىمه الظُق ممثلا غن العُاظت النقذًت : 

U الخؼأ الػؽىائي : 

  و لنن نظشا  ،القُاس ي النمىرجو لغشض جقذًش االإػلماث جم اخز مػذلاث النمى و ادخالها في                

لػذم اظخقشاسها غلى ػىى فترة الذساظت و مىاحهتها الػذًذ من االإؽامل الؤحصائُت حػزس لنا امهانُت الاغخماد 

خم غلى ػشفي االإػادلت العابقت غليها في الخقذًش و غلُه جم اظخخذام ب ذًل الإػذلاث النمى و هي ادخاى لىغاسٍ

 غلى النحى الاحي :

logGDPt=   (αₒ + α1logexpd1t + α2logmonyt + µt)  ((ا 

 α1˃0  ;  0˃ α2 حُث:                                               

 اخخباز اشخلساز الصلاشل الزمىيت : 1.3

ت العلاظل الضمنُت الإخغحراث  ( نقىم باحشاء   2019- 1990للفترة )  النمىرجللخحقق من مذي اظخقشاسٍ

و  EXPD، الانفا  الخهىميGDPوهي : الناجج االإحلي الاحمالي  النمىرجاخخباس العلعلت الضمنُت للمخغحراث 

 و رلو غلى النحى الاحي : MONYالػشض النقذي 

 ( :Unit Roots Test)اخخباز حدز الوحدة   1.1.3

لاخخباس فشطُت الػذم اي اخخباس ا  العلعلت الضمنُت غحر معخقشة ، ظىف ًخم احشاء اخخباساث حذس الىحذة باظخخذام         

 ) (Augmented Dickey-Fuller test-ADFغذد من الاخخباساث منها اخخباس ) دًهي فىلش االإىظؼ 

 باشخخدام السشم البياوي:دزاشت اشخلسازيت الصلاشل الزمىيت  -أ
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 Eviews 10: من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلى مخشحاث بشنامج المصدز

  

معخقشة غنذ االإعخىي و رلو لىحىد ًخطح لنا من الاؼهاى البُانُت ا  العلاظل الضمنُت الإخغحراث الذساظت لِعذ        

 جزبزباث في هزه العلاظل مما ًذى غلى انها جحخىي غلى اججاه صمني .

 :ACFدزاشت اشخلسازيت الصلاشل الزمىيت باشخخدام دالت الازجباط الراحي ب. 

 
 Eviews 10مخشحاث بشنامج  من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلىالمصدز: 



 
 شليم بوخابيت، حبيب كىووي

124 

 

نلاحظ من الاؼهاى البُانُت  لذالت الاسجباغ الزاحي للعلاظل الضمنُت للمخغحراث الثلار  ا  حذود دالت الاسجباغ الزاحي         

 البعُؽ غنذ فتراث الخأخش الاولى جقؼ خاسج فترة الثقت و بالخالي حػخبر حمُؼ العلاظل غحر معخقشة. 

 الموشع لجدز الوحدة لمخغيراث الدزاشت عىد المصخوى : Dickey-Fullerهخائج اخخباز اشخلساز الصلاشل الزمىيت  -ج

ت مػامل   Dickey-Fullerمن خلاى الجذوى الخاص باخخباس        أي غذم  Trendاالإىظؼ لجذس الىحذة ًخطح غذم مػنىٍ

ت  ADF ، لما نلاحظ ا  قُمت احصائُتTSوحىد مشلبت الاججاه الػام   %5البر من القُمت الخشحت غنذ معخىي مػنىٍ

، وبالخالي ًخم قبىى الفشطُت الػذمُت لىحىد  Lngdp ،Lnexpd ،Lnmonyبالنعبت لجمُؼ العلاظل الخاصت باالإخغحراث : 

ت  لنخائج اخخباس حذس  03حعب الجذوى  % 5حذس الىحذة، اي ا  هزه العلاظل حػخبر غحر معخقشة غنذ االإعخىي االإػنىٍ

ت  Noneو  Constantو  Constant,Linear Trendالىحذة للمخغحراث في حالت   . Levelاالإعخىي  %5غنذ معخىي مػنىٍ

 

عىد  Noneو  Constantو  Constant,Linear Trend:  هخائج اخخباز حدز الوحدة للمخغيراث في حالت 03الجدول زكم 

 .%5مصخوى معىويت 

 

Null Hypothesis : LNGDP, LNEXPD, LNMONY a unit root  

Exogenous : Constant, Linear Trend 

test t-Statistic 

lngdp lnexpd lnmony 

Augmented 

Dickey-Fuller 

test 

statistic 

 

-2.620303 -2.704221 -1.848488 

Test critical 

values: 

5% level -3.500495 -3.486509 -2.914517 

 

 

 

Null Hypothesis : LNGDP, LNEXPD, LNMONY a unit root 

Exogenous : Constant 

test t-Statistic 

lngdp lnexpd lnmony 

Augmented 

Dickey-Fuller 

test 

statistic -1.815933 -2.967192 -1.848488 

Test critical 

values: 

5% level -2.911730 -2.910860 -2.914517 

 

 

 

Null Hypothesis : LNGDP, LNEXPD, LNMONY a unit root 

Exogenous : None 
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test t-Statistic 

lngdp lnexpd lnmony 

Augmented 

Dickey-Fuller 

test 

statistic 3.542403 -0.284842 1.156839 

Test critical 

values: 

5% level -1.946348 -1.946348 -1.946764 

Eviews 10 من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلى مخشحاث بشنامج  المصدز:    

 

  1stالوحدة ، المخغيراث ، الفسوق الاولى و جحدًد زجبت الخكامل  حروز اخخباز  2.1.3  

، و رلو بأخز الفشو  الاولى حعب   Dickey-Fuller نمىرجالفشوقاث من الذسحت الاولى و هزا باظخخذام  باحشاءنقىم         

ت  Constant,Linear Trendلنخائج اخخباس حذس الىحذة للمخغحراث في حالت  04الجذوى سقم  االإعخىي  %5غنذ معخىي مػنىٍ

Level . 

 

 

 الموشع لجدز الوحدة لمخغيراث الدزاشت عىد الفسوق الاولى Dickey-Fuller: هخائج اخخباز 04حدول زكم 

Null Hypothesis : DLNGDP, DLNEXPD, DLNMONY has a unit root 

Exogenous : Constant, Linear Trend 

test t-Statistic 

lngdp lnexpd lnmony 

Augmented 

Dickey-Fuller 

test 

statistic -9.115232 -8.416404 -5.921853 

Test critical 

values: 

5% level -3.487845 -3.487845 -3.493692 

 

 

   Eviews 10: من اغذا الباحثا  بالاغخماد غلى مخشحاث بشنامج  المصدز

 

ت، نجذ ا  حمُؼ العلاظل غحر معخقشة في العلاظل الاصلُت و  04من خلاى الجذوى سقم          لنخائج اخخباس الاظخقشاسٍ

اي ا  هزه العلاظل حػخبر معخقشة غنذ  و بالخالي نشفع الفشطُت الػذمُت لىحىد حذس الىحذة،  الأولىمعخقشة في الفشو  

 جصخُح الخؼأ . نمىرجالفش  الاوى و قابلت لاخخباساث الخهامل االإؽترك و اؼخقا  

 اخخباز الخكامل المشترك : 2 .3

ت الخ                لت الاحل بح  العُاظت االإالُت و النقذًت و النمى الاقخصادي جشجبؽ نظشٍ هامل اخخباس الػلاقت الخىاصنُت ػىٍ

ل التي جنؽأ بح   ت الاقخصادًت من خلاى الػلاقت الخىاصنُت في الاحل الؼىٍ االإؽترك بح  مفهىم الخهامل االإؽترك و مفهىم النظشٍ

ل لا جدباغذ غن بػظها  ت الاقخصادًت وحىد غلاقت جىاصنُت بُنها في الاحل الؼىٍ االإخغحراث الاقخصادًت ، حُث جفترض النظشٍ
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ًخخل هزا الخىاص  في الاحل القصحر ، و من زم ًخم جصخُحه بصىسة جلقائُت بقىي اقخصادًت  بؽهل لبحر مؼ احخماى ا 

ل  . )p19Hawri, 2019-Al , ( حػمل غلى اغادة معاس هزه االإخغحراث نحى جىاص  في الاحل الؼىٍ

قت حىهانعى .          ومنه للنؽف غلى وحىد جهامل مؽترك نقىم باظخخذام ػشٍ

 ( Johansen Cointegration Testاخخباز الخكامل المشترك بطسيلت حوهاوصون )  -

لت الاحل بح  االإخغحراث الاقخصادًت، و ًنص هزا الاخخباس غلى انه         الخهامل االإؽترك هى االإػنى الاحصائي لىحىد غلاقت ػىٍ

الخؼُت لهزه االإخغحراث ظخهى  اًظا مخهاملت من ارا مانذ االإخغحراث مخهاملت من نفغ الذسحت مل غلى حذة، فا  الترلُبت 

لت الاحل بح  مخغحراث االإخمثلت في   ,LNMONY, LNEXPDنفغ الذسحت، و في هزا الصذد ظِخم اخخباس وحىد غلاقت ػىٍ

LNGDP   باظخخذام اخخباس الخهامل االإتزامنJohansen .نظشا لا  حمُؼ االإخغحراث معخقشة من الذسحت الاولى 

 ًنبغي أولا جحذًذ غذد فتراث الابؼاء الضمني االإناظبت.  Johansenبل احشاء اخخباس الخهامل االإتزامن  و ق         

 أ : جحدًد فتراث الابطاء الزمني

 LMONY ,LGDP , LEXPDًخم اخخُاس فترة الابؼاء االإلائمت  للعلعلت الضمنُت للمخغحراث         

لاخخُاس فترة الابؼاء االإناظبت، و  Akaike, Schwarz,Hannan-Quin أخش منها حُث هناك غذًذ من االإػاًحر لخحذًذ دسحت الخ

باغخباسها الذسحت االإثلى  P=0فا  حمُؼ االإػاًحر اقترحذ دسحت الخأخحر االإناظبت هي دسحت الصفش اي  07حعب الجذوى 

 .النمىرجلاظخخذامها في 

 

 

 عدد دزحاث الخأخير للصلصلت الزمىيت للمخغيراث : جحدًد05حدول زكم 

VAR Lag Order Selection Criteria 

Endogenous variables: DLNGDP DLNEXPD DLNMONY 

Exogenous variables: C   

Date: 23/07/22   Time: 20:56  

Included observations: 51 

  

               Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

              0  199.8561 NA*   8.91e-08*  -7.719846*  -7.606209*  -7.676422* 

1  205.9516  11.23497  9.99e-08 -7.605947 -7.151399 -7.432251 

2  210.1057  7.167796  1.21e-07 -7.415910 -6.620452 -7.111942 

3  218.6045  13.66473  1.25e-07 -7.396255 -6.259887 -6.962015 

4  222.8613  6.343533  1.54e-07 -7.210249 -5.732970 -6.645737 

5  227.5441  6.427295  1.88e-07 -7.040945 -5.222756 -6.346161 

               * indicates lag order selected by the criterion   

 LR: sequential modified LR test statistic (each test at 5% level)  

 FPE: Final prediction error     

 AIC: Akaike information criterion    

 SC: Schwarz information criterion    
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 HQ: Hannan-Quinn information  criterion    

 Eviews 10: من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلى مخشحاث بشنامج  المصدز

 

 :   johansen ل  ب : هخائج اخخباز الخكامل المشترك

 هي مىضخت في الجذوى الخالي :  LMONY, LEXPD, LGDPبح  مخغحراث  johansenنخائج اخخباس الخهامل االإؽترك ى        

 

 LMONY, LEXPD, LGDPللخكامل المشترك بين المخغيراث  johansen: هخائج اخخباز  06زكم حدول 

الفسضيت  العدمفسضيت 

 البدًلت

الليمت 

 الراجيت

 اخخباز الاثس 

كيمت الاثس 

 المحصوبت

الليمت 

الحسحت عىد 

5 % 

 الاحخمال

r=0 r>0 0.49 *80.24  29.79 0.000 

r=1 r>1 0.39 *43.06 15.49 0.000 

r=2 r>2 0.25 *16.21 3.84 0.0001 

 الليمت المميزة العظمى

 المميزة العظمىالليمت 

 المحصوبت

 الاحخمال % 5الليمت الحسحت عىد 

*37.18 21.13 0.0001 

*26.84 14.26 0.0003 

*16.21 3.84 0.0001 

 
rحشير الى عدد الاشعت الخكامل المشترك : 

 %5*: حشير اللى زفض العدميت عىد مصخوى 

 Eviews 10مخشحاث بشنامج  من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلىالمصدز : 

 

نلاحظ ا  من نخائج اخخباس الأزش نشفع الفشطُت الػذمُت التي جنص غلى غذم وحىد اي غلاقت  06من خلاى الجذوى         

غنذ هزه الفشطُاث البر من القُم الخشحت  λtraceو رلو لا  قُمت الاحصائُت للأزش   =2rو  =1rو  r=0جهامل متزامن 

ت  و بالخالي ًخم سفع الفشطُت الػذمُت التي جفُذ غذم وحىد غلاقت جهامل ، %5للاخخباس التي حعاوي غنذ معخىي مػنىٍ

و هزا نظشا لهى  قُمت الاحصائُت   r>2و  r>1و  r>0االإؽترك مؽترك، ونقبل الفشطُت البذًلت التي جفُذ وحىد غلاقت الخهامل

λtrace  ت   االإحعىبت ، و ا  سجبت %5التي مانذ في حمُؼ حالاث البر من القُمت الخشحت للاخخباس غنذ معخىي مػنىٍ

و منه فاخخباس الازش ًظهش انه جىحذ الثر من غلاقت للخهامل االإؽترك بح  االإخغحراث، لما ا  اخخباس  3حعاوي   µاالإصفىفت 

 مػادلاث جهامل مؽترك .  3القُمت االإمحزة الػظمى ٌػضص الندُجت العابقت من ا  لذًنا 

لت الاحل بح  االإخغحراث          ، و ا  LMONY, LEXPD, LGDPومنه فاخخباس الازش ًإلذ وحىد الثر من غلاقت جىاصنُت ػىٍ

ل، ار  نقىم بخقذًش   LEXPD, LMONY جصخُح الخؼأ للمخغحراث  نمىرجاالإخغحراث حعحر في نفغ الاججاه في االإذي الؼىٍ

 لزي ٌػبر غن النمى الاقخصادي.ا LGDPوغلاقتها ب 
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 (VECMجصحيح الخطأ الشعاعي ) هموذجج : جلدًس 

جصخُح الخؼأ  نمىرجزم وطؼ جقذًش الإػادلت الخهامل االإؽترك، و حاءث نخائج الخقذًش   Eviewsباظخػماى بشنامج         

 حعب الجذوى الخالي :

 

 جصحيح الخطأ بطسيلت حوهاوصون  هموذج: جلدًس  07زكم حدول 

Vector Error Correction Estimates  

Date: 09/05/22   Time: 18:53  

Sample (adjusted): 1968 2020  

Included observations: 53 after adjustments 

Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ] 

    
    Cointegrating Eq:  CointEq1   

    
    DLNGDP(-1)  1.000000   

DLNEXPD(-1) 0.078992   

  (0.08997)   

 [0.87800]   

DLNMONY(-1) -0.148511   

  (0.05481)   

 [-2.70971]   

C -0.034213   

    
Error Correction: D(DLNGDP) D(DLNEXPD) D(DLNMONY) 

    
    CointEq1 -1.212259  0.117091  0.182625 

  (0.13521)  (0.29242)  (0.42597) 

 [-8.96599] [ 0.40043] [ 0.42873] 

 

              R-squared  0.602666  0.003016  0.003456 

F-statistic  80.38906 0.160343 0.183810 

   

 Eviews 10: من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلى مخشحاث بشنامج  المصدز

 

وحىد للناجج االإحلي و الانفا  الخهىمي و الػشض النقذي غلاقت جىاصنُت حقُقُت في  07نعخنخج من نخائج الجذوى           

ت  ل، و قذ اظهش الخقذًش مػنىٍ ت بلغذ  النمىرجالاحل الؼىٍ لما بلغذ االإشونت لهل من   R= 0.60بصىسة غامت، مؼ قىة جفعحرً

و هي مشونت طػُفت بالنعبت للإنفا  الخهىمي و للػشض النقذي، و بالخالي  0.14،    0.07الانفا  الخهىمي و الػشض النقذي  

   فا  الفػالُت النعبُت للعُاظت النقذًت و العُاظت االإالُت في الجضائش طػُفت حذا في الخأزحر غلى النمى الاقخصادي .
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ت الاقخصادًت اما اؼاسة االإػلمت           لما نلاحظ ا  اؼاسة االإػلمت للإنفا  الخهىمي مىحبت و هي ندُجت مىافقت للنظشٍ

ت الاقخصادًت، و بالخالي فالإنفا  الخهىمي ًإزش بمقذاس طػُف حذا غلى  للػشض النقذي ظالبت وهزا لا ًخىافق مؼ النظشٍ

قذي فهى ًإزش ظلبا غلى النمى الاقخصادي في الجضائش، و ًشحؼ مل هزا لػذة النمى الاقخصادي في الجضائش  أما الػشض الن

غىامل حعاغذنا في جفعحر هزا الىطؼ، الى ا  العُاظت الانفاقُت غحر مذسوظت معبقا و غحر مقذسة مؼ الخىظُف الإىاسد لبحرة 

االإالي و الؽفافُت االإالُت  و حػاسض الى طػف الانظباغ  بالإطافت)غحر منخجت و غاػلت( للخصىى غلى مػذلاث نمى قلُلت، 

اهذاف البنو االإشلضي الجضائشي بخخفُع الخطخم من حهت و  ازاسها االإػالعت التي جحذ من فػالُت العُاظت النقذًت من 

حهت أخشي بالإطافت الى مؽهل الخنعُق بح  العُاظت االإالُت و النقذًت و الخػاسض بُنهما و الزي ٌػخبر البر غائق امام 

 خصاد الجضائشي .الاق

 

D(DLNGDP) = + 0.0789918247146*DLNEXPD(-1) -  0.148510983019*DLNMONY(-1) 

(0.08997)  (0.05481) 

[0.87800] [-2.70971] 

ت و حعاوي  08و الجذوى   جصخُح الخؼأ في مػادلت الناجج نمىرجلما نلاحظ اًظا ا   اي  -1.212259هي مػنىٍ

ل في الناجج االإحلي الاحمالي ًخم جصخُحه في العنت، اما ا  ظشغت جصخُح  % 121حىالي  من غذم الخىاص  في الاحل الؼىٍ

من غذم  %18و  % 11غلى الترجِب اي ا  حىالي  0.18و   0.11الخؼأ في مػادلتي الانفا  الػام و الػشض النقذي فُبلغ 

ل ًخم جصخُحه في العنت.  الخىاص  في الاحل الؼىٍ

 جصحيح الخطأ  هموذج: جلدًس 08كم ز حدول 

 

Dependent Variable: D(DLNGDP)   

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Date: 23/07/22   Time: 21:32   

Sample (adjusted): 1966 2020   

Included observations: 55 after adjustments  

D(DLNGDP) = C(1)*( DLNGDP(-1) + 0.0789918247146*DLNEXPD(-1) -

0.148510983019*DLNMONY(-1) - 0.0342128487315 ) + C(2) 

 

     
      Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     
     C(1) -1.212259 0.135206 -8.965995 0.0000 

C(2) -0.002120 0.006187 -0.342606 0.7332 

 

  Eviews 10: من اغذاد الباحثا  بالاغخماد غلى مخشحاث بشنامج  المصدز
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 :خاجمت .4

جمثلذ هزه الذساظت في قُاط فػالُت النعبُت للعُاظت االإالُت و النقذًت غلى النمى الاقخصادي في الجضائش خلاى               

الهُهلُت، و لما ؼهذث اًظا اصماث داخلُت و خاسحُت، ، حُث ؼهذث هزه الفترة النثحر من الاصلاحاث 2019-1990فترة 

ت الالثر جمثُلا و هي الؤنفا  الخهىمي ممثلا للعُاظت االإالُت و الػشض النقذي ممثلا  وقذ جم جحذًذ االإخغحراث الخفعحرً

 للعُاظت النقذًت.

لت الاحل بح  مخغحراث العُاظت االإالُت و اأظهشث نخائج الذساظت و  - ًت غلى النمى الاقخصادي لنقذانه ًىحذ غلاقت ػىٍ

 الجضائشي 

 .جصخُح الخؼأ ا  العُاظت االإالُت الألثر فػالُت غلى النمى الاقخصادي في الجضائش نمىرجلما أظهش   -

ٌػاني من طػف جحلُل االإإؼشاث االإالُت و النقذًت و النمى الاقخصادي نعخخلص ا  الاقخصاد الجضائشي من خلاى   -

وحىد اخخلالاث و  بالإطافت الى االإالُت و النقذًت مما ادي الى غذم اظخقشاس في االإإؼشاث الهلُتفي فػالُت العُاظخح  

 .حؽىهاث في الأداء االإالي و النقذي

ل والتي جمثلذ بأ  العُاظت االإالُت ممثلت  ومن  - خلاى النخائج االإخحصل غليها في الخحلُل القُاس ي في الاحل الؼىٍ

ي طػُف غلى النمى الاقخصادي اما العاظت النقذًت ممثلت بالػشض النقذي فهي بالإنفا  الخهىمي جإزش بمعخى 

جإزش ظلبا غلى النمى الاقخصادي في الجضائش، و قذ ججلى رلو في صىس ؼتى ابشصها اسجفاع الاظػاس و جصاغذ مػذلاث 

ًذ عجض االإىاصنت و اسجفاع الخطخم و جذهىس ظػش صشف الػملت الىػنُت امام الػملاث الاحنبُت و في الجانب االإالي جضا

في حجم االإذًىنُت االإحلُت و جشاحؼ حجم الانفا  الاظدثماسي الخهىمي، و االإحصلت النهائُت هي جشاحؼ دوس العُاظت 

جىاطؼ مػذلاث النمى الاقخصادي خاسج مجاى االإحشوقاث في نهاًت و االإالُت و النقذًت في جحفحز النؽاغ الاقخصادي 

 االإؼاف.

 

 صلنا له من نخائج ًمنننا الخشوج بالخىصُاث الخالُت:وغلى طىء ما جى 

 .طشوسة الخهامل و الخنعُق بح  العُاظخح  االإالُت و النقذًت لخجنب الخظاسب في الأهذافًجب  -

ش ادواث حػبئت االإىاسد الظائػت ندُجت الفعاد االإخفص ي في هذس  - اغادة النظش في هُهل الانفا  الػام و سفؼ لفاءجه و جؼىٍ

 .االإاى الػام و اغخماد مبذأ الؽفافُت و االإعاءلت 

ش اداء الجهاص االإصشفي من خلاى جفػُل ادواث العُاظت النقذًت و طبؽ مػذى نمى الػشض النقذي بما ًخم - اش ى جؼىٍ

  مؼ مػذى النمى الاقخصادي و جفػُل الشقابت غلى وحذاث الجهاص االإصشفي.
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