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 : ملخظ

 ورلًخمُت وجزبزباث ؤظهاس الىفـ طالجضاثش في قل الػًىؽ الخالاظخذامت االإالُت في  الى جلُُمهذفذ هزه الذساظت 

ت للفترة ) اظخهملىا ؤظلىب الاهدذاس الزاحي رو الؤبؿاءاث ، ولخدلُم اهذاف الذساظت (2020-2000باظخخذام بُاهاث ظىىٍ

خلشة نىذ الفشق الأوٌ مانذا مخًحرة الاهفخاح (. خُث ؤقهشث هخاثج اخخباساث حزس الىخذة ؤن ول االإخًحراث معARDLاالإىصنت )

الاكخطادي فهي معخلشة نىذ االإعخىي، هما بُيذ ؤن هىان جدىلا هُيلُا في عجض االإىاصهت هيعبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي 

الخذود نلى هما ؤقهشث هخاثج اخخباس  نلى الخىالي، 2015، 2012والذًً الهام هيعبت مً الىاجج االإدلي الاحمالي نىذ ظىتي 

وحىد جيامل مشترن بحن عجض االإىاصهت والذًً الهام وهزا ما ًاهذ  وحىد اظخذامت مخىظؿت للذًً الهام وبُيذ هخاثج الخلذًش 

ل والأمذ اللطحر، وؤوضخذ ؤًػا وحىد نلاكت ؾشدًت بحن عجض  ؤهمُت الذًً الهام في ششح عجض االإىاصهت الهام في الأمذ الؿىٍ

ل.االإىاصهت وول مً الخط  خم االإدلي وظهش الطشف الخلُلي والاهفخاح الاكخطادي في الاحل الؿىٍ

 الاظخذامت االإالُت، عجض االإىاصهت، الذًً الهام، الخطخم، الاهفخاح الاكخطادي. كلمات مفتاحية:

 .JEL  :G18 ،E62 ،E31 ،F41 اتثطييف

Abstract:  
This study aimed to evaluate the financial sustainability in Algeria in light of inflationary 

pressures and fluctuations in oil prices during the period (2000-2020). And  from the 

standard aspect, we used the Autoregressive Distributed Lag Model (ARDL) method, 

Where the results of the unit root tests showed that all variables are stable at the first 

difference, except for the variable of economic openness, which is stable at the level. As 

showed that there is a structural shift in the budget deficit as a percentage of GDP and 

public debt as a percentage of GDP in 2012 and 2015 respectively, As the result of the 

bound test indicate that there is a co-integration between budget deficit and public debt and 

this confirms sustainability of the public debt, also the estimated findings showed the 

importance of the public debt to explain the budget deficit in the long  and short run, and 

also showed the existence of a positive relationship between the budget deficit, and both 

local inflation and the real exchange rate and economic openness in the long run.  

Keywords: financial sustainability, budget deficit, public debt, economic openness, 

Inflation. 

JEL Classification Codes : G18, E62, E31, F41. 
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  :ملدمة .1

للخيىمت ومذي  والأداء االإالي العلُم ،الاظخذامت االإالُت ماشش مً االإاششاث االإهمت للُاط صخت الاكخطاد حهخبر 

ٌهخبر الخفاف نلى  االإالُت، هماهجانت ظُاظتها  مىهكذستها نلى غبـ اهفاكها الخيىمي لخدلُم ؤهذافها الاكخطادًت و 

ت لا ًخهلم بخدلُم ُبحن اهذاف العُاظت االإالُت خُث ان الهذف الشثِس ي للعُاظت االإال ر ؤهمُتثالهذف الاهاالإالُت  الاظخذامت

معخىي مهحن مً العجض في االإىاصهت بلذس ما هى ٌععى للخفاف نلى وغو مالي ًدعم بالاظخذامت في غىء اهذاف العُاظاث 

 الهامت واالإىاسد االإخاخت.

ًاث هبحرة واخخلالاث ؤدث الى غهف اللذسة نلى جدلُم الجضاثش هي اخذي الذوٌ التي ًىاحه اكخطادها جدذ

انذاد االإىاصهت الهامت للذولت، خاضت بهذما شهذث ؤظهاس البتروٌ جشاحها هبحرا ظىت  نىذالاظخذامت االإالُت وبالخالي العجض 

عي، ،وهشفذ هزه الأخحرة واكو الاكخطاد الجضاثشي وحهمم الؿابو ال2014 بُت في حًؿُت بالإغافت الى مدذودًت االإىاشَ سد الػشٍ

ادة  عجض واظخمشاس الىفلاث الهامت ،وفي االإلابل حهشف الىفلاث الهامت اسجفانا معخمشا خاضت هفلاث الدعُحر الزي ؤدي الى صٍ

ادة الذًً الهام وصٍادة الأنباء االإتراهمت نلى االإىاسد االإالُت للذولت مما ًىهىغ نلى كذسة الخيىمت  االإىاصهت والزي ٌهني صٍ

ت وجلبُت الاخخُاحاث االإعخلبلُت لأفشاد االإجخمو ،واظخمشاس هزا الىغو ٌهني اكخؿام الجض  و الخىمىٍ ل االإشاسَ ت نلى جمىٍ اثشٍ

ل الخىمُت االإدلُت.هؤحضاء متزاًذة مً االإىاسد الهامت الإىاح  ت ؤنباء الذًً الهام بذلا مً جىحيهها لخمىٍ

 :مشكلة الدزاطة 

 ما ظبم ًمىً ضُايت بشيالُت بدثىا نلى الىدى الخالي:وبىاء نلى  

 الاعتماد المفسط على مىزد الىفط ملابل غعف مظاهمة الأوشطة الاكتطادًة وعدم مسوهة الجهاش الاهتاجيفي ظل 

 ؟في الجصائس الماليةمدي ثحليم الاطتدامة  وازثفاع الػغىط التضخمية ما

 الفسغيات: 

اد .1 ادة عجض االإىاصهت والضٍ ت في حجم الذًً الهام جخفؼ مً صٍ  كذسة الخيىمت نلى جدلُم الاظخذامت االإالُت.ة العىىٍ

 .االإالُتًللل مً فشضها في جدلُم الاظخذامت جشهض الؤًشاداث الخيىمُت في الؤًشاداث الىفؿُت  .2

 أهمية الدزاطة:

التي اخخلذ خحزا هبحرا في الفىش الاكخطادي، واخذ بدث ؤهمُت هبحرة وىهه ٌهالج ؤخذ االإشىلاث الاكخطادًت ًىدس ي ال

ظُما وان االإالُت الهامت للجضاثش حشهذ اخخلالاث اهم االإشىلاث الاكخطادًت راث الخإزحراث االإباششة نلى الاكخطاد الىؾني، 

 ت التي ؤدث الى الى الػًىؽ الخطخمُت االإدلُت والخاسحُ ، بالإغافت2014هبحرة ويحر معبىكت بهذ الاصمت البترولُت لعىت 

 .ىاصويالعجض االإحهمم 

 أهداف الدزاطة: 

حععى الذساظت الى جدلُل وجلُُم جؿىس هُيل الؤًشاداث الهامت والىفلاث الهامت وجدذًذ مىاؾً الاخخلالاث الشثِعُت 

واسجفام مهذلاث التي جىاحه االإالُت الهامت بالإغافت الى جلُُم مذي اظخذامت االإالُت الهامت في قل جشاحو ؤظهاس الىفـ 

بُت، هما حاءث هزه الذساظت لبُان مىكو العُاظت االإالُت مً غمان الاظخذامت االإالُت في  الخطخم ومدذودًت االإىاسد الػشٍ

 قل الػًىؽ الخطخمُت.

 مىهجية الدزاطة:

نلى اظخخذام االإىهج الىضفي الخدلُلي والأظلىب اللُاس ي، خُث ٌهخمذ نلى االإىهج الىضفي الخدلُلي  ٌهخمذ البدث

 لبىاء الؤؾاس الىكشي لذساظت، هما جم اظخخذام الأظلىب اللُاس ي لخلُُم الاظخذامت االإالُت في الجضاثش.

 حدود الدزاطة:

 (2020-2000في الجضاثش خلاٌ الفترة ) الاظخذامت االإالُت الذساظت جلُُمجداوٌ 

 ظىف جدىاوٌ الذساظت الىلاؽ الخالُت: اليها،في غىء مشيلت الذساظت وؤهمُتها وفي قل خذود االإشاس  :خطة الدزاطة
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 الخالُت:جدىاوٌ الذساظت هزا االإىغىم مً خلاٌ االإداوس 

ت للاظخذامت االإالُت .1  الخلفُت الىكشٍ

 جدلُل الىغو االإالي في الجضاثش. .2

 .مالُت في الجضاثش تالخدلُل اللُاس ي لاخخباس فشغُت وحىد اظخذام .3

 خلفية الىظسية للاطتدامة الماليةال .2

ظخداوٌ الذساظت مً خلاٌ هزا اللعم نشع مفهىم الاظخذامت االإالُت هما وسد في الادبُاث الاكخطادًت االإخخلفت 

االإالُت زم نشع بهؼ الذساظاث الخؿبُلُت العابلت التي  واهم االإاششاث التي جم اظخخذامها للُاط مذي جدلم الاظخذامت

 اخخبرث جدلم الاظخذامت االإالُت.

  : الماليةالاطتدامة مفهىم 2.1

مً االإطؿلخاث الأهثر سواحا في الشبو الأخحر مً اللشن  Fiscal sustainabilityٌهذ مطؿلح الاظخذامت االإالُت 

ً التي جم ؾشخها مً كبل االإاظعاث الذولُت) ضىذوق الىلذ الذولي والبىً الذولي( نلى البلذان االإخلذمت والىامُت  الهششٍ

الخاسحُت والعجض االإضمً في الإهالجت االإشاول التي جىاحه اكخطاداتها ولا ظُما الاخخلالاث الهُيلُت واالإذًىهُت ، نلى ظىاء

ل والاحل اللطحر دون خذور ؤصماث  شحر هزا االإطؿلح الى اللذسة نلى خذمت الذًً الهام في الاحل الؿىٍ االإىاصهت الهامت، وَ

مالُت ؤو غًىؽ شذًذة نلى ؤوغام االإالُت الهامت، مثل الاغؿشاس الى جخفُؼ الاهفاق بيعبت هبحرة ؤو جىكف الاهفاق الهام 

" الاظخذامت االإالُت  الطىدوق الىلد الدوليوخعب " (166، ص2020)الشمشي و شبِب  الأوشؿت الخيىمُت نلى بهؼ

ل العجض في  جلخض ي نذم وحىد عجض جشاهمي في محزاهُت الذولت ًجبرها نلى بنادة هُيلت وجشجِب اولُاث الاهفاق والُاث جمىٍ

ل ؤنباء مذًىهُتها في  االإعخلبل مً ؤحل جمىٍ الذولي في حهشٍف الاظخذامت حهخمذ مىهجُت ضىذوق الىلذ  ،(43، ص2014)الشٍ

االإالُت نلى جثبُذ وعبت الذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي نىذ معخىي مهحن ؤو جدذًذ وعبت مهُىت مً الىاجج االإدلي 

الؤحمالي ًخم اظتهذافها ) لىىه جشن الباب مفخىح لهزه اليعبت( ، خُث ًخم ضُايت الؤضلاخاث االإالُت بما ٌعانذ نلى بلىى 

اليعبت وبدُث حهخبر فشغُت ًبنى نلُه جىكو االإعخلبل في قل ظُاظاث ًخىافم نليها الإذة مهُىت نادة خمغ ظىىاث، في هزه 

هزه الخالت حهخبر العُاظاث االإالُت معخذامت ارا اظخؿانذ جدلُم الاظخلشاس في وعبت الذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي 

الاظخذامت االإالُت نلى انها  (Blanchard.O, Hagemann.R, Sartor.N 1990ووفلا لـ) (3، ص2020)مىنش  ؤو خفػه

العُاظت التي جػمً زباث وعبت الذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي ،فالذًً لا ٌهخبر مشيلت ؾاالإا لا ًازش ظلبا نلى الىمى 

ا جػمً جلاسب وعبت الذًً الى الىاجج االإدلي  اظت االإالُت االإعخذامت نلى انها اظتراجُجُتالاكخطادي في البلذ ، ونشف العُ

،ونلُه فمشيلت الاظخذامت لا جيىن في الذًً  (Blanchard, Hagemann and Sartor 1991, P11) لالاحمالي الى  معخىاه الأو

لت اظخخذام  الخيىمت لخلً الأمىاٌ، وليي ًخم االإدافكت نلى هزه اليعُت ًجب نلى الخيىمت جىقُف اللشوع واهما في ؾشٍ

و واظدثماساث مىاظبت والتي مً شإنها ان جترن جإزحر بًجابي نلى كُم الىاجج االإدلي الؤحمالي وهزا ٌعانذ في نملُت  بمشاسَ

اجج االإدلي مشجفهت، اما ارا اظخخذمذ الأمىاٌ االإلترغت الاظخذامت الاكخطادًت ،وختى لى واهذ وعبت الذًً الهام الى الى

ت والشواجب ومهاشاث الخلانذ فان الذًً الهام لا ٌهخبر معخذاما ختى ولى واهذ وعبخه الى الىاجج  لخًؿُت الىفلاث الجاسٍ

ونشفها اخشون نلى انها  (Blanchard, Suggestions for new set of Fiscal Indicators 1990, p6-7) ػتاالإدلي الؤحمالي مىخف

ملذسة الذولت نلى الؤًفاء بالتزاماتها الخالُت واالإعخلبلُت وخذمت دًىنها دون الخاحت الى بنادة حذولتها ؤو جشاهمها 

(Yamouchi and Alardo 2004)،( وكذ سبؿهاQuintanilla 2009 ) االإالُت مو الاظخمشاس في حًُحر ظُاظتها لذسة الذولت نلى ب

في  ملذستها نلى حعذًذ دًىنها ؤما خالت نذم وحىد اظخذامت فهزا ٌهني جشاهم الذًىن الى ؤحل يحر معمى ،(41، ص2014)الشٍ

لخدلُم الاظخذامت االإالُت اشترؽ و ،(100، ص2020)بىنِشاوي و يضاصي  بمهذٌ ؤظشم مً كذسة الذولت نلى ظذاد خذمتها

(Domar 1944 ان ًيىن مهذٌ الىمى الاكخطادي ؤهبر مً مهذٌ الفاثذة نلى الذًً لػمان العُؿشة نلى حجم الذًً في )
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وظِعخمش حجم الذًً االإعخلبل، ففي خالت نذم جدلم رلً ظخلجإ الخيىمت للاظخذاهت مً احل ظذاد مذفىناث الذًً 

 .(Domar 1944, pp 798-799)  بالاسجفام

مً خلاٌ الخهاسٍف العابلت هجذ ان مطؿلح الاظخذامت االإالُت مشجبـ بمفهىمحن ؤظاظحن هما الػشاثب والذًً 

فاث العابلت جيسجم مو ما ٌهشف (Krejdl 2006, P2) منهما جإزحر نلى بمياهُت جدلُم الاظخذامت الهام فليل ،هما ان الخهشٍ

االإحزاهُت االإخىاصهت والتي حشحر الى غشوسة الخفاف نلى جىاصن االإىاصهت بشيل ًمىو جشاهم الذًىن ظىت جلىي الأخشي، بلىانذ 

ل الاهفاق الاظدثماسي ولِغ الاهفاق الجاسي فُما ولأحل جدلُم هزا الخىاصن لا ًخم اللجىء الى الاكت راع الا في خالت جمىٍ

ت الىفلاث  Golden Ruleٌهشف باللانذة الزهبُت  والتي حشحر الى ان الاظخذامت االإالُت جخدلم ؾاالإا حًؿي الؤًشاداث الجاسٍ

ت  .(267، ص2013)شُبي و شيىسي  الجاسٍ

 الاطتدامة المالية في الفكس الاكتطادي: 2.2

شحو هزا  ت الاكخطادًت، وٍ حهذ بشيالُت جدلُم الاظخذامت االإالُت مً اللػاًا التي واهذ مدل حذٌ فىشي في الىكشٍ

ت التي ًلىم نليها ول فىش، فىجذ  ت الاكخ الفكس الكلاطيكيالى الشواثض الىكشٍ طادًت اللاثم نلى فىشة الخىاصن الخللاجي والخشٍ

ومدذودًت دوس الذولت ًشي غشوسة جدلم الخىاصن االإداظبي في االإىاصهت الهامت بدُث ًيىن مجمىم اللُم الخالُت للإهفاق 

الهام ًخم جىلُذه مً مجمىم اللُم الخالُت للفىاثؼ الأولُت، وحاءث هكشة هزا الخُاس للاظخذامت االإالُت جماشُا مو فىشهم ار 

في فترة مهُىت لابذ ان ًلابله مً الؤًشاداث في الفتراث االإعخلبلُت ما ًػمً ظذاد هزا الذًً،  ان كُام الذولت بةضذاس دًً

ياسدي)  وكذ اظدىذ الفىش الىلاظُيي  الى مجمىنت مً االإبادت في جدذًذ  Ricarianمفهىم الاظخذامت االإالُت وهي االإيافئ الشٍ

Equivalence Theorem(ل البىهضي  Intertemparal Budget (، اللُذ الضمني للمحزاهُت الهامت)No Ponzi Games(، نذم الخمىٍ

Constraint)  خُث كامذ هزه االإبادت نلى جدلُم الخىاصن في االإىاصهت الهامت وان وحذ عجض ، (16، ص2016)باهافو و نلي

الخالُت للذًً الهام، مو الاخز في الانخباس ان ًادي جُاس الؤًشاداث ٌعذد بالػشاثب في االإعخلبل بدُث حعاوي اللُم 

 االإعخلبلُت الى ان ًاوٌ الذًً الهام الى الطفش.

ل بالعجض كبىلا لذيهم لأنها جادي الى  ونلُه اخز الفىش الىلاظُيي اججاها مهاسغا للذًً الهام ولم جللى ظُاظت الخمىٍ

 معخلبلا الإىاحهت ؤنباء الذًً، هما انخبروا ان الخذخل الخيىمي ًخل بالاظخلشاس اسجفام ؤظهاس الفاثذة، وصٍادة الػشاثب

ذ الىلاظُىُى (14، ص2016)باهافو و نلي  الخطىٌ نلى اللشع الا ارا واهذ جلً اللشوع جدلم مىافو  ن ، لهزا لا ًاٍ

 للأحُاٌ اللادمت.

ل الذًً، يحر انهم اهخلذوا حهشٍف  الجددكيىن يالكلاطاجفم  بت هي وظُلت ؤظاظُت لخمىٍ مو الىلاظًُ نلى ان الػشٍ

الاظخذامت االإالُت الزي بني نلى كُذ االإىاصهت الخيىمُت، وؤوضخىا سئٍتهم للاظخذامت االإالُت مً خلاٌ همىرج الخذاخل بحن 

ادهم الى مبذؤ الخىكهاث الششُذة والىخذاث الاكخطادًت (،وباظدىDiamand 1956الأحُاٌ وهمىرج الخىاصن الهام ) همىرج 

جىضل الىمىرج الى ان الاظخذامت االإالُت حهني في الاحل اللطحر ان ًخدلم الخىاصن االإاكذ في ظلىن الافشاد واالإيشأث وفي 

اصن في ظلىن ظلىن الخيىمت والزي ًخدلم نىذما جيىن الؤهخاحُت الخذًت للمجخمو كادسة نلى ظذاد الذًً، فُدذر الخى 

الافشاد نىذما جيىن الػشاثب ؤكل مً مذخشاتهم والخىاصن في ظلىن االإيشأث نىذما ًيىن الاظدثماس في الؤهخاج الشؤظمالي 

ؤما في الاحل  ،(25، ص2009)خعحن  مىحب والخىاصن في ظلىن الخيىمت نىذما حعخؿُو الػشاثب ظذاد ؤنباء الذًً

ل فمفهىم الاظخذامت االإالُت ٌهني جدلُم الاظخلشاس الذًىامُيي ليعبت الذًً الى الىاجج االإدلي الؤحمالي )باهافو و نلي  الؿىٍ

 . (14، ص2016

ت  ةاما الىكشٍ اظدىذث في جدلُلها نلى افتراص ان الخالت التي حعىد الاكخطاد لِعذ داثما هي خالت الدشًُل  الكينزً

اليامل، ار ًمىً ان ًيىن نىذ معخىي ادوى مً رلً، ونلى مبذؤ الؿلب الفهاٌ هى الزي ًدذد الهشع الىلي ومىه الىاجج 

ضداد االإُل للادخاس وهىا جدذر مشيلت نذم الخىاصن بحن الادخاس  اللىمي، وخعب هُجز اهه مو جضاًذ الذخل ًلل الاظتهلان وٍ

ادة الاهفاق الهام لخدفحز  والاظدثماس وجكهش مشيلت البؿالت والشوىد، وللخشوج مً هزه االإشيلت ًخىحب الخذخل الخيىمي لضٍ
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ُه الذًً الهام الى الؿلب الفهاٌ، ومً هزا االإبذؤ امً الفىش الىُجزي بإهمُت دوس الذولت وان الخيىمت الششُذة ًمىنها جىح

ت هى ان كانذة الخىاصن في االإىاصهت الهامت جدىٌ دون  ت الىُجزً اظخخذاماث مىخجت حهضص الؿلب الفهاٌ، ووحهت هكش الىكشٍ

الالخجاء الى العُاظت االإالُت العلُمت التي جادي الى جدلُم الاظخلشاس الاكخطادي ـار اهذ هُجز ان نلى الذولت الخذخل في خالت 

ادة الىفلاث الهامت مً ؤحل جيشُـ الؿلب الىلي الامش الزي ًادي الى الخىاصن الاكخطادي ،وان الىعاد و  رلً مً خلاٌ صٍ

حن هما: الاكترا ادة في الىفلاث الهامت ًيىن مً مطذسٍ ل الذولت للضٍ والاضذاس الىلذي الجذًذ، وكذ ؤشاس هُجز الى اهه  عجمىٍ

و جدلم ناثذ ومىه لا ًىحذ خىف مً اظخخذام هاجحن الىظُلخحن ف ل ار ان الاكتراع ظىف ًادي الى بكامت مشاسَ ي الخمىٍ

ادة الؿلب  بُت وبالخالي الؤًشاداث الهامت للذولت، اما الؤضذاس الىلذي الجذًذ فاهه ظىف ًادي الى صٍ جضداد الخطُلت الػشٍ

ادة الهشع الىلي لزلً لا خى  ، (10، ص2009)سغىان  الخطخممً خذور  فالىلي ومً زم الؿاكت الؤهخاحُت وبالخالي صٍ

ل بالذًً الهام  في خالت حهشع  ولهزا ؤحاص الفىش الىُجزي  م الخمىٍ له نً ؾشٍ وحىد عجض االإىاصهت وبالخالي بمياهُت جمىٍ

الاكخطاد الى اهخفاع في معخىي الدشًُل اليامل واشترؽ في رلً، الخىكف نً هزه الىظُلت في خالت وضىٌ الاكخطاد الى 

مً خلاٌ همىرحه الىُجزي  Alberto Bagani(2004)وللذ وغو ، وللذ وغو (286، ص1984)اهلي  الدشًُل اليامل

( الزي اهخم 1973)Solowو  Blinderالذًىامُيي ششوؽ لخذود الذًً الزي ًدلم الاظخذامت مشخلا بًاها مً همىرج 

لت التي جمىٌ بها ال خيىمت اهفاكها، هما وغو الششؽ بعلىن الخيىمت في الاهفاق الهام ودوسها االإىخج في الاكخطاد والؿشٍ

ل الزي ًخدلم ؾاالإا وحذث اسضذة مً الػشاثب ؤو العىذاث جمىٌ ؤي اهفاق نام  اليافي للخىاصن االإعخلش في الاحل الؿىٍ

الى الششؽ الػشوسي لخدلُم  Bganaiوجىضل  (291، ص2013)شُبي و شيىسي بشيل ًاوٌ فُه الذًً الهام الى الطفش، 

الخىاصن الذًىامُيي مً خلاٌ جدذًذ كُمت خشحت لشضُذ دًً ٌهؼ الذوٌ الاوسبُت جيىن دالت لهذد مً االإخًحراث بانخباسها 

 (Baganai 2004, pp13-15) ؤداة لخدلُم الاظخذامت االإالُت وفلا للمهادلت الخالُت:

[   (   )   (   )]  
 

   
(   

 

 
)        ( ) 

:االإشخلت الأولى للؿلب   : وعبت الىلىد في مدفكت االإعتهلً ،  : وعبت سؤط االإاٌ لإحمالي الذخل الىلي، αخُث: 

بت ،  : وعبت الثروة الى الىاجج،  نلى الىلىد في قل ظهش الفاثذة الخلُلي،   : مهذٌ الفاثذة الخلُلي. : مهذٌ الػشٍ

 ًمىً الخهبحر نىه هما ًلي: و  βسضُذ الذًً الهام الخلُلي بدُث ٌهخمذ ششؽ الاظخلشاس ؤو الخىاصن نلى

β      
*
 

   
     +   

 
     (  ) 

ψخُث:   (  )    ⁄  وهي حهبر نً ضافي مشوهت الؿلب نلى الىلىد الإهذٌ الفاثذة.    

، ونلاكت وعبُت r، ووعبُت نىعُت مو مهذٌ الفاثذة tوحىد نلاكت وعبُت ؾشدًت مو الػشاثب  (  )جىضح االإهادلت 

ل العُاظت االإالُت بالعجض ىغ الُت ازش االإضاخمت في الىمىرج، هما ًوالتي حه ψنىعُت مو  ىضح الىمىرج اهه نىذما ًخم جمىٍ

فان رلً ظىف ًادي الى اسجفام مهذٌ الفاثذة وهزا ما ًدفض الافشاد نلى الاظدثماس في الذًً الخيىمي وولما واهذ مشوهت 

بلاء الهىامل الأخشي  مو ψاهخفؼ مهذٌ الفاثذة، وهزا ٌهني اهه ولما صادث اللُمت االإؿللت لـ  ψالؿلب نلى الىلىد هبحرة 

 .(Baganai 2004, p15)وبالخالي اهخفاع ؤنباء الذًً  rزابخت اهخفؼ مهذٌ الفاثذة 

فان العجض في االإىاصهت ًيشإ بفهل الىمى االإتزاًذ في الىفلاث الخيىمُت ظىاء واهذ المدزطة  الىلدًة  وخعب وحهت هكش

مى مدعها ليشاؽ الذوٌ مما ًادي الى جلُُذ خشهت سؤط االإاٌ في حاهب الاهفاق الجاسي او الاظدثماسي، وهزا ًطاخبه ه

ادة حجم ومهذلاث الػشاثب نلى اللؿام الخاص الامش الزي  ادة الاهفاق الهام جػؿش الخيىمت الى صٍ الخاص، وهىدُجت لضٍ

س والؤهخاج لللؿام الخاص، ًادي الى جدىٌ هزه الأمىاٌ الى اللؿام الهام وبالخالي الخإزحر العلبي نلى خىافض الاظدثماس والادخا

ادة حجم الذًً الهام ومىه جدىٌ االإذخشاث الى الخيىمت  وفي خالت نذم هفاًت بًشاداث الذولت فةنها كذ جلجإ الى صٍ

واظخخذامها في الاهفاق الهام  الجاسي ومً زم اغهاف مهذلاث الاظدثماس والىمى، اما في خالت اظخهماٌ هزه االإذخشاث في 
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ل الاظدثماسا ث فةنها خعب وحهت االإذسظت الىلذًت كذ ؤدث الى بظاءة اظخخذام االإىاسد لان اللؿام الهام ٌهذ اكل هفاءة جمىٍ

ل عجض االإىاصهت (32، ص2011)شاوي  مً اللؿام الخاص في جخطُظ االإىاسد وبداسة الاظدثماس ، لهزا ًشي الىلذًىن ان جمىٍ

الا ازش مهخذٌ نلى الؿلب الىلي وان العُاظت االإالُت البدخت التي لم الهامت ما لم ًطاخبه حًحر في نشع الىلىد لم ًىً له 

ًشافلها حًُحر في نشع الىلىد ظىف جادي الى سفو ؤظهاس الفاثذة ومً زم اهخفاع الاهفاق الخاص وان هزا الاهخفاع 

ادة في ؤظهاس الفاثذة بعبب الا كتراع الخيىمي جادي الى ظىف ًادي الى بخلاٌ الاهفاق الهام مدل الاهفاق الخاص وان الضٍ

ادة في الىفلاث  ل لً ًيىن للضٍ اهخفاع حضجي في الاظدثماس والاظتهلان الخاص، هما انخبر الىلذًىن ؤهه في الاحل الؿىٍ

م اضذاس الذًً الخيىمي ؤي ازاس نلى الىاجج وان وحذث فهي غهُفت  .(334، ص1999)اًذحمان  الخيىمُت االإمىلت نً ؾشٍ

 بلة:الدزاطات الظا  2.3

هكشا لأهمُت مىغىم الاظخذامت االإالُت نلى االإعخىي الىلي، فلذ خكي باهخمام هبحر مً ؾشف الباخثحن الاكخطادًحن، 

مً بدث في ماششاتها وؾشق جدلُلها، ه االإشيلت ومنها فمنها مً بدث في ؤظباب وهخاثج هز لزلً هجذ حهذد هزه الذساظاث

ؤظالُب كُاظُت مخخلفت، ونلُه ظِخم نشع بهؼ الذساظاث مً ؤحل الخهشف نلى  الخؿبُلُت نلىانخمذث الذساظاث وكذ 

ولخذمت اهذاف البدث ظجرهض نلى الذساظاث التي اخخبرث الاظخذامت الأظالُب والؤغافاث الهلمُت التي جىاولذ هزا االإىغىم 

هُت.االإالُت في الذو   ٌ الىامُت ومنها الشَ

ا    and Ajilor(2014) elekeOyدساظت لــ"  هذفذ الذساظت الى جدلُل ؤوغام اظخذامت العُاظت االإالُت في هُجحرً

ـــ 1980وجدذًذ ارا واهذ الخيىمت كذ اهتهىذ كُذ االإحزاهُت الضمني خلاٌ الفترة ) ـــ لت جصخُذ الخؿإ 2010ــ ( ،وباظخخذام ؾشٍ

ا جدعم بطهف الاظخذامت وجػمىذ هزه ا ا هشفذ الذساظت ان العُاظت االإالُت في هُجحرً لىدُجت ان عجض االإىاصهت في هُجشٍ

ت لا حعخؿُو ان  جدافل نلى وعبت معخلشة للذًً الهام مً الىاجج  ل، ونلُه ان الخيىمت الىُجحرً ظِىفجش في االإذي الؿىٍ

ل دًنها االإتراهم مً عجض االإىاصهت دون احشاء حهذًلاث في محزاهُ ت االإدلي الؤحمالي ، هما انها لا حعخؿُو الاظخمشاس في جمىٍ

ل، و  ل الىفلاث الخيىمُت في االإذي الؿىٍ الىفلاث و الؤًشاداث، والا فان الؿاكت الاًشادًت للخيىمت لً جيىن كادسة نلى جمىٍ

 vaseemدساظت لــ "و  (Oyeleke and Ajilor 2014) هما ان الخهذًل االإالي االإفاجئ لً ًيىن ملاثم للاظخذامت االإالُت للبلذ

akram , badri nayaran rath (2021) مً خلاٌ جلعُم العجض  في الهىذ الى دساظت الاظخذامت االإالُت الذساظت" هذفذ

ت خلاٌ الفترة ) اث مىخفػت، وباظخخذام بُاهاث سبو ظىىٍ اث مشجفهت ومعخىٍ ( ،جؿبُم 2013ــــ  1997االإىاصهت الى معخىٍ

لفدظ الاظخذامت االإالُت وهمىرج الهخبت للخطىٌ نلى االإعخىي الأمثل للذًً ( vecm-msهمىرج ماسوىف لخصخُذ الخؿإ )

نلى ؤظاط سبو ظىىي بهذ   %21الهام ، جىضلذ الذساظت الى ان الذًً الهام الأمثل هيعبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي هى 

جب نلى الخيىمت الهىذًت خفؼ العجض االإالي ارا ججاوص الذًً الهام  هزا االإعخىي ًػش الذًً الهام بالىمى الاكخطادي وٍ

معخىي الهخبت، ما محز هزه الذساظت هى فدظ الاظخذامت االإالُت مً خلاٌ الىكش في ؤهكمت العجض االإشجفهت واالإىخفػت 

 . (Vaseem and Badari 2021)خؿيباظخخذام ههج يحر 

ً خلاٌ الفترة  Abdul Waheed(2016)ودساظت لـ كامذ هزه الذساظت بخدلُل اظخذامت الذًً الهام في دولت البدشٍ

 االإاليالخىاصن  لللُذ الضمني للمىاصهت اهذث هخاثج الذساظت وحىد جيامل مشترن بحن ARDL( وباظخخذام اخخباس 1990-2014)

، كامذ روهى دلُل نلى اظخذامت الذًً الهام للبلذ خلاٌ الفترة كُذ الذساظت. ولذنم هزه الىدُجت بشيل ؤهب ،والذًً الهام

ً خلاٌ الفترة مً  بُاهاث نلىي بمهاًشة وقُفت سد الفهل االإال الذساظت ؤقهشث هخاثج و 2014بلى .1990العلاظل الضمىُت للبدشٍ

ًمىً سفؼ ششؽ الىفاًت لاظخذامت الذًً الهام، وؤهذث هخاثج الذساظت ان بحشاءاث العُاظت االإالُت واهذ  الخلذًش ؤهه لا 

طلىي ،وفي دساظت لـ "(Abdul 2016) مىاظبت للخفاف نلى االإلاءة االإالُت و اللذسة نلى جدمل الذًً الهام خلاٌ فترة الذساظت

( اظتهذفذ جلُُم الاظخذامت االإالُت في الذوٌ االإطذسة للىفـ بالخؿبُم نلى نذد مً دوٌ مجلغ الخهاون 2020عبد العصيص )

، جىضلذ الذساظت الى نذم وحىد اظخذامت مالُت في 2015الخلُجي، مو الترهحز نلى جىغُذ جإزحر اهخفاع ظهش البتروٌ ظىت 
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ً بِىما جىضلذ الى وحىد اظخذامت مالُت م ذ و البدشٍ خىظؿت بحن الؤًشاداث والىفلاث في الاماساث، ؤما دولت نمان فشيم اليىٍ

ت الىمىرج هيل ض  ازباث الذساظت اللُاظُت وحىد اظخذامت مالُت مخىظؿت الا انها عجضث نلى ازباث مهىىٍ  .(2020)نبذ الهضٍ

هذفذ الذساظت باظخخذام اللُذ الضمني للمحزاهُت الهامت خلاٌ لفترة  (،2019وحيد عبد السحمان باهافع )دساظت لـ 

وجىضلذ الذساظت الى ان االإلىت الهشبُت العهىدًت كادسة نلى جدلُم الاظخذامت االإالُت خُث ؤوضخذ الىخاثج ان  1969-2015

لى ظذاد العجض في االإحزاهُت الؤًشاداث الخيىمُت جىمى بمهذٌ ؤظشم مً الىفلاث الخيىمُت ومً زم فان الخيىمت كادسة ن

ثحليل العىامل المؤثسة في بهىىان " لــ مططفى طعد مهديدساظت و  .(2016)باهافو و نلي الهامت واخخىاء ؤنباء الذًً الهام 

" هذفذ الذساظت الى دساظت الذًً الهام الذاخلي والخاسجي ونلاكخه  (2020ثحليم الاطتدامة المالية في العساق )

بالاظخذامت االإالُت في الاكخطاد الهشاقي، جدلُل الأداء االإالي واهم الهىامل االإازشة في جدلُم الاظخذامت ،جدلُل الؤًشاداث 

في الهشاق ،هزلً ًىؿلم البدث مً فشغُت  الىفؿُت والطادساث يحر الىفؿُت وجإزحرهما واهمُتهما في اظخذامت الأوغام االإالُت

مفادها  ان هىان نلاكت بحن الهىامل االإازشة في الاظخذامت االإالُت )الذًً الهام وعجض االإىاصهت والطادساث يحر الىفؿُت 

ج والاًشاداث الىفؿُت وؤظهاس الىفـ( وفشص جدلُم الاظخذامت االإالُت في الهشاق ،جىضلذ الذساظت هخاثج باظخهماٌ همىر

( جىضلذ الذساظت الت مجىنت مً الاظخيخاحاث مً ؤهمها وحىد نلاكت كطحرة الأحل ardlالاهدذاس الزاحي للابؿاء االإىصم )

لت الأحل بحن ماشش الاظخذامت االإالُت ومخًحراث الاكخطاد الىلي و االإخًحراث الاكخطادًت فػلا  فػلا نً الهلاكت الخىاصهُت ؾىٍ

هت وعبُا وبالخالي فان الاخخلالاث التي ًمىً ان جدذر ًخم جصخُذ اليعبت الأهبر منها في نً ظشنت الخىُُف في الىمىرج ظ شَ

لت الأحل   (2020)مهذي  العىت هفعها وانادتها الى اللُمت الخىاصهُت ؾىٍ

 :the dynamics of fiscal policy in algeriaبهىىان " عبد السحيم شيبي واخسون"دساظت لـــــ " ؤما في الجضاثش فىجذ

sustainability and structural changeملاءة العُاظت االإالُت في الجضاثش ظخذامت " سهضث الذساظت في حاهبها الخؿبُلي نلى ا

ل. وهزا نلى االإذ لا ًمىىه الخدمل عجض االإحزاهُت في الجضاثش وجىضلذ الذساظت الى ان الخؿُت باظخهماٌ الىمارج يحر  ي الؿىٍ

ذ مً الاهخمام للعُاظت االإالُت والعُؿشة بىفاءة نلى عجض االإحزاهُت  ت بداحت بلى بًلاء االإضٍ ٌشحر بلى ؤن الخيىمت الجضاثشٍ

جىاولذ مذي بمياهُت اظخذامت جدمل  وفي دساظت ؤخشي له (Chibi, Chekeuri and Benbouziane 2019) لخجىب ؤصمت الذًىن 

ل في الجضاثش ،في قل الخىظو الىبحر في الاهفاق وهشاشت االإىاسد االإالُت للذولت الخاغهت لخللباث  عجض االإىاصهت نلى االإذي الؿىٍ

وملاسهت ول مً مشوهت الىفلاث  ( ،ورلً مً خلاٌ خعاب االإشوهاث الذخلُت 2010 – 1965ؤظهاس البتروٌ خلاٌ الفترة )

الهامت ومشوهت الؤًشاداث الهامت ،واقهشث هخاثج الخلذًش ان الاهفاق الخيىمي بالجضاثش ًضداد بمهذلاث همى جفىق مهذلاث همى 

ل مما ًذنم فشغُت نذم بمياهُت اظخذامت الذًً الؤًشاداث  ؤي ان الخيىمت جمُل الى اهفاق ًفىق بًشاداتها نلى االإذي الؿىٍ

ل  ثحليل مؤشسات بهىىان "  لـ شهير بً دعاض وهسيمان زكىبدساظت و  (2013و شيىسي )شُبي الهام نلى االإذي الؿىٍ

هذفذ الذساظت الى جدلُل ماششاث الاظخذامت االإالُت وؾشح بهؼ  "الاطتدامة المالية ومتطلبات ثسطيخها في الجصائس

مخؿلباث جشظُخها ورلً باظخخذام اهم ماششاث الاظخذامت والتي ًمىً الانخماد نليها لخبني بحشاءاث ججىب مالُت الذولت 

جدعم بالاظخذامت في االإذي الاغؿشاباث و الاصماث االإالُت االإعخلبلُت، وجىضلذ الذساظت الى ان الىغهُت االإالُت للجضاثش لا 

و مطادس  االإخىظـ وهزا ما ٌهضص فشغُت حهشغها للهعش االإالي ارا لم جخخز الؤحشاءاث الىفُلت وخىهمت الاهفاق الهام وجىىَ

 .(2018)بً دناط و سكىب  بًشاداتها

 مؤشسات الاطتدامة المالية 2.4

مً خلاٌ نذة ماششاث جشهُبُت التي اكشتها االإاظعاث الذولُت، خُث جإخز في الخعبان ًخم جدلُل الاظخذامت االإالُت 

خي الإخًحراث العُاظت االإالُت وخاضت الذًً الهام االإدلي وعجض االإىاصهت والػشاثب، وجخمثل ؤهم ماششاث  الخؿىس الخاسٍ

 الاظخذامت االإالُت فُما ًلي:

 ظىىضح اهم ماششاث الذًً الهام : مً خلاٌ الجذوٌ االإىالي مؤشسات الدًً العام 
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 ؤهم ماششاث الذًً الهام 01جدول 

 حهشٍف االإاشش االإاشش

سضُذ الذًً / الىاجج 

 االإدلي الؤحمالي

ًلِغ معخىي الذًً الى اليشاؽ الاكخطادي للذولت، وهى ٌهخبر مً اهم 

 االإاششاث االإعخخذمت للُاط معخىي االإذًىهُت.

سضُذ الذًً / الؤًشاداث 

 االإدلُت 

كهش نذد  ًلِغ معخىي االإذًىهُت باليعبت الى كذسة الخيىمت نلى العذاد وٍ

 العىىاث اللاصمت لدعذًذ الشضُذ الؤحمالي للذًً.

خذمت الذًً / الؤًشاداث 

 االإدلُت 

الفاثذة االإذفىنت ة الأكعاؽ )ًلِغ كذسة الخيىمت نلى حعذًذ خذمت الذًً 

 االإذفىنت( بىاظؿت االإطادس االإدلُت.

/ الىاجج االإدلي  الفىاثذ

 الاحمالي

ًلِغ دسحت زلل نبئ الفىاثذ للذولت، هما ًمىً جطيُفه نلى اهه كُاط 

 للىفلاث يحر االإىخجت.

 ًلِغ جيلفت الفىاثذ في بؾاس جدطُل الذخل في الذولت. الفىاثذ/ الؤًشاداث االإدلُت

الذًً الخاسجي 

 /الطادساث

اللذسة نلى جىفحر الهملاث الأحىبُت والعذاد، ونادة ما ٌعخخذم بالتزامً  ًلِغ

ت مً الخطذًش وبزلً ًخم ملاسهت الىفلاث  مو ماشش خذمت الذًً هيعبت مئىٍ

 يحر االإىخجت مو معخىي جدطُل االإىاسد بالىلذ الأحىبي.

الاخخُاؾي الذولي 

 الطافي/الذًً الخاسجي

ادة الخطىم الخاسحُت نلى سضُذ الهملاث ًذٌ هزا االإاشش نلى  نذد مشاث صٍ

امدمذ، مىهجُت اخدعاب ماشش الاظخذامت االإالُت: خالت جؿبُلُت لبهؼ الذوٌ الهشبُت، ضىذوق الىلذ  : مىنشالمطدز

 .5،ص2020-65الهشبي، الهذد 

مً خلاٌ الاؾلام نلى االإيشىساث االإخخططت ٌهخبر ماشش وعبت الذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي مً ؤهم االإاششاث 

الاظترشادًت اظخهمالا التي حعخخذمها الذوٌ في جلُُم معخىي الذًً باليعبت لليشاؽ الاكخطادي وكذسة الخيىمت نلى 

 ي خعب االإلىماث االإخىفشة في ول بلذ.العذاد، وجخخلف هزه اليعبت مً دولت الى ؤخش 

 :بُت نلى انها الفشق بحن اليعبت اللاصمت لثباث وعبت الذًً االإدلي الى  مؤشس الفجىة الػسيبية حهشف الفجىة الػشٍ

االإؿلىبت احمالي الىاجج االإدلي ووعبت الػشاثب الفهلُت الى الىاجج االإدلي الؤحمالي، ٌعدىذ هزا االإاشش نلى فىشة جثبُذ اليعبت 

بُت ان تهذف الى جللُل الفشق بحن الػشاثب االإدللت  للذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي، لهزا ًجب نلى العُاظت الػشٍ

ض  للاظخذامت االإالُت والػشاثب الفهلُت بت ، (104، ص2019)مدمذ و نضٍ االإعتهذفت الى نلى ؤظاط رلً فان وعبت الػشٍ

 الىاجج االإدلي الؤحمالي حعاوي:

    
      

  (   )      
  

 

    خُث: 
بت االإعتهذفت الى الىاجج االإدلي الؤحمالي،       : وعبت الػشٍ

: وعبت الاهفاق الخيىمي الى الىاجج  

    مهذٌ همى الىاجج،  –: ظهش الفاثذة الخلُلي (   )االإدلي الؤحمالي،
 :وعبت الذًً الى الىاجج االإدلي الؤحمالي.  

  :ىؿلم مً خعاب وعبت الشضُذمؤشس العجص الاولي الاولي للمحزاهُت  هى ماشش بعُـ للُاط الاظخذامت االإالُت وٍ

الأولي الى الىاجج للىاجج االإدلي الؤحمالي اللاصمت لاظخلشاس وعبت الذًً الهام للىاجج االإدلي الؤحمالي وجخم ملاسهت وعبت الشضُذ 

االإدلي الؤحمالي االإدعىبت وبحن اللُمت االإخدللت، فارا واهذ الفجىة مىحبت فهزا ٌعبب جشاهم في الذًىن وبذون حًُحر في 

العُاظت االإالُت االإخبهت ظُجهل مً الذًً يحر معخذام نبر الضمً، وحهخبر الىغهُت االإالُت معخذامت ارا خللذ زباث في 

 .(407، ص2018)نطماوي و ؤوهُل  اجج االإدلي الاحماليوعبت الذًً الى الى
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  ثحليل الىغع المالي في الجصائس .3

حهلها حهاوي مً خلل هُىلي مضمً في اسجباؽ االإىاصهت الهامت للجضاثش بكشوف الؿلب نلى الىفـ في العىق الىفؿُت 

ت ظىداوٌ نلُه مً خلاٌ هزا اللعم مً الذساظهمـ الاهفاق الهام(، و و )جخهلم بترهُبت الؤًشاداث  حاهبي الىفلاث والاًشاداث

 ابشاص هزه الاخخلالاث هما ًلي:

 : ) هيمىة الًسادات الىفطية(العامةهيكل الًسادات  1.3

 تراث ؤهمُت هبحرة في اظتراجُجُالؤًشاداث الهامت هي الهىاثذ االإالُت التي جدطل نليها الخيىمت ؤو اخذي هُئاتها، وهي 

ل الاهفاق الخيىمي، ًخيىن هُيل الؤًشاداث في الجضاثش مً الؤًشاداث الىفؿُت في االإشهض  العُاظت االإالُت  والتي جخطظ لخمىٍ

بُت  في االإشهض الثاوي، والاًشاداث الأخشي بيعبت حذ غهُفت، ومً بُاهاث الجذوٌ س  كم الأوٌ بإهبر وعبت زم الؤًشاداث الػشٍ

ه ( 2014-2000)خلاٌ معخمش  اسجفام نشفذ  الؤًشاداث الهامت ( ًخطح ان 02) معاهمت الؤًشاداث  رلً الى اسجفام  ضي وَ

بعبب جدعً ؤظهاس الىفـ في العىق الذولُت ، مما ظهل    %60الىفؿُت في ميىهاث الاًشاد الهام والتي لم جلل نً وعبت 

بُت لم ًخجاوص  مً بمياهُت الخطىٌ نلى بًشاداث وافُت لخًؿُت الىفلاث االإتزاًذة. في خحن هجذ ان اظهام الؤًشاداث الػشٍ

بُت خلاٌ هزه الفترة وان بخلاٌ الجباًت الىفؿُت بالجباًت40%  الهادًت. ، بالشيم مً ان اهذاف الؤضلاخاث الػشٍ

الى  2018دولاس ظىت  7145زم الى  2017دولاس لبرمُل ظىت  5441الى  2016دولاس للبرمُل ظىت  45ؤدي اسجفام ؤظهاس البتروٌ مً 

هما سجلذ الؤًشاداث خاسج كؿام االإدشوكاث اسجفام  االإحزاهُت،اسجفام مهخبر في بًشاداث االإدشوكاث وبالخالي في احمالي بًشاداث 

شحو  (، بما فيها الػشاثب نلى الأحىس التي اسجفهذ irgهزا الاسجفام الى اسجفام الػشاثب نلى االإذاخُل والاسباح )معخمش وٍ

حهخبر ول مً الػشاثب نلى الأسباح خُث .2017ظىت  %2042الى  2014ظىت  %1544معاهمتها في احمالي الػشاثب مً 

مذاخُل اليامىت والتي ًمىً ان حعاهم في غمان كابلُت واالإذاخُل و الػشاثب نلى العلو والخذماث مىسد حذ مهخبر لل

ل واالإخىظـاظخمشاس االإالُت ال  .هامت نلى االإذي الؿىٍ

ش العىىي للبىً الجضاثش) و  اسجفام وصن الػشاثب نلى الأحىس واهخفاع الػشاثب نلى ؤسباح  ( 2018خعب الخلشٍ

الششواث ًبحن غهف معخىي جدطُلها وهزا ًخهاسع مو خطت وجؿىس ضافي فىاثؼ الاظخًلاٌ في اللُمت االإػافت الطافُت 

بت يحر االإباششة ملاسهت 2019الخلُلُت خاسج االإدشوكاث وخعب بىً الجضاثش) للأوشؿت بت ( الىصن الػهُف للػشٍ بالػشٍ

بُت ظىت  بدىاكظ واضح مو اسجفام اللُمت االإػافت في  2015-2002وجشاحهه مً  2018االإباششة غمً الؤًشاداث الػشٍ

بي بي ونذم الىجانت في الخدطُل الػشٍ )بىً  مخخلف الأوشؿت الاكخطادًت خاسج االإدشوكاث  ٌهىغ حجم التهشب الػشٍ

ش الع  .(2019، الخؿىس الاكخطادي والىلذي للجضاثش  2018ىىي الجضاثش، الخلشٍ

 دًىاز ز الىحدة: مليا     (2020-2000ثطىز الًسادات العامة خلال الفترة ): 02الجدول 

 2020 2019 2018 2014 2009 2004 2000 العىت

 4388,9 6586,5 6751,4 5738,4 3676 2229,7 1578,1 احمالي الؤًشاداث 

 البترولُت  الؤًشاداث
1213,2 

(61,9) 

1570,7 

(70,4) 

2412,7 

(65,6) 

3388,4 

(59,0) 

2887,1 

(42,8) 

2518,49 

(38,23) 

1394,7 

(31,78) 

 الجباثُتالؤًشاداث 
349,5 

(33,1) 

580,4 

(26,0) 

1146,6 

(31,2) 

2091,4 

(36,4) 

2648,5 

(39,2) 

2836,41 

(43,06) 

1997,7 

(45,5) 
 )دولاس(ؤظهاس البتروٌ 

 مخىظـ ظىىي 
28,41 37,85 62,67 99,45 71,5 64,16 42,38 

 https://www.bank-of-algeria.dz/html/rapport.htm الجصائس مً المىكع: كبى المطدز:

 وعبت مً احمالي الاًشاداث ).(:
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 ) هيمىة هفلات التظيير( :هيكل الىفلات العامة 2.3

حهذ الىفلاث الهامت مً اهم االإخًحراث الاكخطادًت التي جماسط جإزحرها في مجمل الاكخطاد مً خلاٌ جىقُفها لإشبام 

ادة الؿاكت الخاحاث الهامت وفلا للانخباساث الاكخطادًت والاحخمانُت، وخعب مهؿُاث بىً الجضاثش ًخطح بان  صٍ

ت للىفـ خلاٌ الفترة  ادة الؤًشاداث الهامت ؤدث الى اسجفام الىفلاث الهامت  بشيل معخمش  وبالخالي  (2013-2000)الخطذًشٍ صٍ

 ملُاس دًىاس ملابل 6092.1معخىي احمالي الىفلاث  بلًذ 2013، وفي ظىت وخظ هزا الاسجفام بالذسحت الأولى هفلاث الدعُحر

 2012و 2011نامي  % 31و    % 20.6ها بيعبت تبهذ الاسجفاناث التي سجل  % 13.7ي و ملُاس دًىاس باهخفاع ٌعا 705842

( ،  هخج هزا الاسجفام في % 8.8ولىً بيعب مخىاغهت )  2015و  2014واضلذ الىفلاث الهامت همىها االإىحب نام  ،خظ 

ش العىىي،  واحىس و الشواجب االإعخخذمحن هفلاثهفلاث الدعُحر ولُا نً الاسجفام في  الخؿىس الاكخطادي )بىً الجضاثش، الخلشٍ

 .(2019 2018والىلذي

ششاء العلم الاحخماعي( وجمثل  ظُاظت)الخاؾئت جشاهم هفلاث الدعُحر وجضاًذه ظىت بهذ ؤخشي هدُجت اللشاساث ان 

ادة الخىقُف في اللؿام الهام  نمل نلى جطخم فاجىسة  ا، مم“الخيىمُت "جىلُذ ؾبلت واظهت مً شايلي الىقاثف رلً بضٍ

مً  %3044وهى ما ًمثل  2014ملُاس دًىاس ظىت  200742الى  2000ملُاس دًىاس ظىت  28946الشواجب والأحىس، خُث اهخللذ مً 

ذ الهماٌ  ت ولا حعؿُو الخخلظ منها ) نذم حعشٍ احمالي الىفلاث الهامت، واصخذ هزه الىفلاث ملضمت نلى الخيىمت الجضاثشٍ

نشفذ هفلاث الخجهحز مىخى جطانذي ، ومً حهت ؤخشي واحخمانُت (، هما حهخبر ملُذة للعُاظت االإالُتلأظباب ظُاظُت 

ت الا اهه خلاٌ العىىاث الأخحرة نشفذ جشاحو مً   1512401الى  2018ملُاس دًىاس ظىت  3078خلاٌ مشاخل االإخؿؿاث الخىمىٍ

 ،2020ملُاس دًىاس ظىت 

 دًىاز ز (   الىحدة: مليا2020-2000خلال الفترة )هيكل الىفلات العامة : 03الجدول 

 2020 2019 2018 2014 2009 2004 2000 العىىاث

 5011 7725,5 7726,3 6995,7 4246,3 1891,8 1178,1 احمالي الىفلاث الهامت

 هفلاث الدعُحر
856,2 

(72,6) 

1251,1 

(65,7) 

2300 

(52,4) 

4494,3 

(67,7) 

4648,3 

(56,2) 

4879,13 

(63,15) 

3490 

(69,64) 

 هفلاث الاحىس 
289,6 

(24,6) 

391,4 

(20,6) 

746,6 

(20,8) 

2007.2 

(30,4) 

2234,3 

(27,0) 
- - 

 هفلاث الخجهحز
321,9 

(27,3) 

640,7 

(33,7) 

1946,3 

(44,3) 

2501,4 

(31,0) 

3078 

(37,2) 

2846,35 

(36,84) 

1512,01 

(30,17) 
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 وعبت مً احمالي الىفلاث ).(:

 الدًً العام وعجص المىاشهة: 3.3

هشاشت الاكخطاد الجضاثشي  ومذي غهف االإالُت   2014هشفذ الاهخفاغاث الخادة التي نشفتها ؤظهاس البتروٌ  نام 

وجضامىا مو الخذابحر االإحزاهُت يحر االإىاظبت االإخخزة    2016/ 2015الهامت ،وللذ ججعذ  هزا الػهف في اخخلالاث نمُلت نامي 

خلالاث الى هفار سضُذ االإذخشاث االإالُت )ضىذوق غبـ الؤًشاداث( وجضامىا مو ( ؤدث هزه الاخ2019 – 2015خلاٌ الفترة )

ىت الهمىمُت، وضل الى رسوجه ظىت  ل الىلذي )خلم الىلىد( حسجُل عجض هبحر في الأسضذة اليلُت للخضٍ اللجىء الى الخمىٍ

جي لأظه  2245.3بــ   2016 اس البتروٌ  في العىق الهاالإُت خُث ملُاس دًىاس، لِشهذ بهذ رلً جدعً بعبب الخهافي  الخذسٍ

و اسجفام الأسباح االإعذدة مً ؾشف   2017دولاس للبرمُل ظىت  54دولاس الى ما ًلاسب  45سجلذ ؤظهاس البتروٌ اسجفام مً 

ىت الهامت  ؤدي الى اسجفام مهخبر في  الهامت ،  وجشافلخا مو شبه اظخلشاس للىفلاث ،االإحزاهُت  ثبًشاداالبىً االإشهضي لفاثذة الخضٍ
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احمالي الىاجج الذاخلي في  مً  644الى  2016مً احمالي الىاجج الذاخلي في   1246نشف العجض االإحزاوي  جللطا خادا مىخللا مً 

ش العىىي، الخؿىس الاكخطادي والىلذي ،2017 ٍمىً اسحام عجض االإىاصهت الهامت خلاٌ ، و (2019 2018)بىً الجضاثش، الخلشٍ

العىىاث الأخحرة الى نذة نىامل ؤهمها الهُيل الاكخطادي للذولت خُث بمجشد جشاحو الطادساث الىفؿُت ؤدي الى جللب 

الؤًشاداث الهامت )جشاحو الجباًت البترولُت( ومماسظت غًىؽ مفاحئت نلى ظُاظت الاهفاق، بالإغافت الالتزاماث الاحخمانُت 

لتي جخبىاها )ظُاظت الذنم للمىاد الاظتهلاهُت الأظاظُت( ـ بالإغافت الى جشاحو الهشع االإدلي ظىاء في اللؿام الفلاحي ؤو ا

الطىاعي مما صاد مً ؤنباء الخيالُف الاظخحراد ول رلً ؤدي الى اسجفام العجض في االإىاصهت الهامت وهدُجت للمىهج يحر االإذسوط 

ادة انذاد  االإىقفحن  في اللؿام الخيىمي واظخدذار مىاضب وهُئاث بالإغافت الى اللطىس في الأحهضة الخىفُزًت وجبذًذ في صٍ

 الأمىاٌ اصدادث الىفلاث الهامت وبالخدذًذ هفلاث الدعُحر مما اظهم في حهمم  العجض االإىاصوي.

ى الاهخفاع خلاٌ الفترة ( ان وعبت الذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي جمُل هد04هلاخل مً خلاٌ الجذوٌ )

اسجفهذ هزه  2014،ولىً بهذ الاصمت البترولُت  2014ظىت  %742الى  2000ظىت  %2448( ،ار اهخفػذ مً 2000-2014)

، وكذ حاء هزا الاسجفام هدُجت جىحه الخيىمت هدى 2019ظىت  %45اليعبت بشيل هبحر حذا، خُث وضلذ الى ؤهثر مً  

ل  عجض االإىاصهت الهامت. الاكتراع الذاخلي مً ؤحل جمىٍ

 دًىاز ز (   الىحدة: مليا2020-2000الفترة ) العام خلالثطىز عجص المىاشهة العامة والدًً : 04الجدول 

 2020 2019 2018 2014 2009 2004 2000 العىىاث

 54,4- عجض االإىاصهت

(1,3) 

-187,3 

(3) 

 -1113,7 

(11,17) 

-3186,0 

(18,5) 

-1833,4 

(8,99) 

-1964,6 

(9,58) 

-2725,4 

(14,82) 

 1022,9 الذًً الهام 

(24,8) 

1000,0 

(16,3) 

808 

(8,1) 

1239,0 

(7,2) 

7558 

(37,0) 

9225,4 

(45,2) 

- 
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نلى الهالم الخاسجي لم هشي خذور ؤي حًُحر في  والاهفخاح الاكخطاديوفي قل جضاًذ الؤًشاداث الىفؿُت  2003بهذ نام 

عي، ولم ًىً هىان جىحهاث للعلؿاث الهامت لشظم ظُاظتها الاكخطادًت  واكو الاكخطاد الجضاثشي ولىً حهمم الؿابو الشَ

نادة بىاء الهُيل الاكخطادي وابهاد الاكخطاد نً جإزحر الطذماث الذاخلُت التي تهذف الى مهالجت الاخخلالاث الهُيلُت لإ 

هشاشت الاظخذامت االإالُت بعبب اسجباؽ الؤًشاداث بالجباًت البترولُت وجإزشها ) الاظخذامت االإالُت والخاسحُت وجدلُم

 (.بالطذماث الىفؿُت 

 مالية في الجصائس ة.التحليل اللياس ي لاختباز فسغية وجىد اطتدام4

بىاء نلى الؤؾاس الىكشي ومشاحهت الادبُاث العابلت، ان االإخًحراث الأهثر جإزحرا في وغو الاظخذامت هي كذسة الؤًشاداث 

لاث والفاثذة نلى الذًً(، ؤو  الهامت نلى ملاخلت جُاس الاهفاق الهام )احمالي الاهفاق الخيىمي نلى العلو والخذماث والخدىٍ

وعبت الذًً الهام الى الىاجج االإدلي الؤحمالي وكذستها نلى هبذ حماح الذًً الهام مً التزاًذ وجفاكم ؤنباء  مداولت جثبُذ

خذمخه، اما االإىهجُاث االإخبهت والأهثر شُىنا في جلُُم الاظخذامت االإالُت في الذوٌ هي جؿبُم همىرج اللُذ الضمني للمىاصهت 

العابلت في جؿبُم االإفاهُم الأظاظُت واالإخًحراث االإعخخذمت  ثنً الذساظا الخيىمُت، ومً هىا لا جخخلف هزه الذساظت

 لخلُُم الاظخذامت االإالُت في الجضاثش.

 ضياغة الىمىذج: 4.1

ًمىً كُاط الاظخذامت االإالُت باظخخذام اللُذ الضمني للمىاصهت الخيىمُت والزي ًىضح الهلاكت بحن الؤًشاداث 

ل والىفلاث الهامت في الاحل   :(Puach and Lau 2012, p956)الؿىٍ

                         (  ) 
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       (    )                 (  ) 
 : مهذٌ الفاثذة نلى الذًً.  :الذًً الخيىمي،    : الؤًشاداث الخيىمُت،   : الاهفاق الخيىمي،   خُث: 

 ( هجذ:02( وبدل االإهادلت )            وبىحىد كُىد ممازلت خلاٌ الفتراث )

   ∑ (     )               (  )

 

   

 

حعاوي اللُمت االإخىكهت ليل الفىاثؼ الأولُت االإعخلبلُت     ( ان اللُمت الخالُت للذًً الهام 03جفترع االإهادلت )

∑  (     )
 
بغافت الى اللُم الخالُت االإخىكهت للذًً الهام خُث ًاوٌ الذًً الهام الخيىمي الى الطفش.      

 زباث مهذٌ الفاثذة خىٌ مخىظؿها ؤو الخهبحر ننها باظخخذام مهذٌ الفاثذة الخلُلي هجذ: عوبفش 

       ∑
                    

(   )   

 

   

    
   

    
(   )   

     (  ) 

لاث والفاثذة نلى الذًً، وبانخباس ول مً     خُث جمثل  و     احمالي الاهفاق الخيىمي نلى العلو والخذماث والخدىٍ

 ( بالشيل الخالي:04وهدُجت لزلً ًمىً بنادة  هخابت االإهادلت )    (    )      

    α        
   

    
(   )   

        (  ) 

 ( بالشيل الخالي:05الذًىن ظخاوٌ الى الطفش ونلُه جطبذ االإهادلت )وبانخباس ان 

   α               (  ) 
 

ىهاث لاخخباس ششوؽ جدلُم الاظخذامت وهيMartin(2000( و 1995)Quintosوكذ خذد ول مً  )باهافو و نلي  ( ؤسبهت ظِىاسٍ

 :(23،24، ص2016

  ت ارا وان βمخياملخحن  و     و    ًيىن العجض في وغو اظخذامت كىٍ    . 

  خُث ازبذ  ول مً       مخياملخحن  و     و    ًيىن العجض في وغو اظخذامت غهُفت ارا وان ، 

Hakikio, Rush (1991 ؤن االإهُاس )      هما ٌشحر  ٌهذ وافُا  ليي ًيىن العجض معخذاما ،β الى ان    

 الاهفاق الخيىمي ظىف ًيىن اهبر مً الؤًشاداث.

  ًيىن العجض يحر معخذام ارا وانβ   . 

  ارا وانβ  فهزا ٌهني ان الؤًشاداث الخيىمُت جىمى بمهذٌ ؤهبر مً الىفلاث الخيىمُت.   

التي اكترخها مً لاخخباس اللذسة نلى جدمل الذًً الهام، ؤي جدلُل  Bohn(1998)وفي دساظدىا هزه ظيعخخذم ملاسبت 

   ما ارا وان الفاثؼ الاولي هيعبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي )
( هى دالت بًجابُت لذًً الهام هيعبت مً الىاجج االإدلي  

  الؤحمالي
 ، والفىشة مً وساء هزا الاخخباس هى  

 ارا ما واهذ الخيىمت جدبو الخذابحر االإىاظبت لخإهُذ كُىد االإحزاهُت بحن الفتراث:جلذًش االإهادلت الخالُت لخىغُذ 

   
         

         (  ) 
االإىؿلي وساء رلً هى  الهام، الأظاطمىحب ورو دلالت اخطاثِىت فان هزا ًذٌ نلى اظخذامت الذًً     خُث اهه ارا وان 

ؼ الذًً االإتراهم بفاثؼ هبحر في الفترة  هى   الخالُت.ان اظخذامت الذًً الهام لا ًمىً ان جخدلم ارا لم ًخم حهىٍ

 هما( 07وبما ان فاثؼ االإحزاهُت الخيىمُت ًمىً جدذًذه مً خلاٌ مجمىنت مً االإخًحراث والتي ًمىً جػمُنها الى االإهادلت )

 ًلي:
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               (  ) 
الاهفخاح الخجاسي (، INFالذساظت الخالُت نلى الخطخم ) االإحزاهُت، وحشملالإدذداث الأخشي لفاثؼ ا       خُث جمثل

(TNX( ٌؤظهاس البترو ،)PP.) ( ظهش الطشف الخلُليTCH ،)ت خلاٌ الفترة -1990)  وكذ اظخخذمذ الذساظت بُاهاث ظىىٍ

الإشهضي الجضاثشي مً خلاٌ وششاجه الؤخطاثُت االإيشىسة نلى مىكهه، والذًىان الىؾني وجم الخطىٌ نليها مً البىً ا(، 2020

 للإخطاء.

 :اختباز اطتلسازيه الظلاطل 4.2

همً ؤحل مهشفت سجبت  (، واخخباس ADFالعلاظل الضمىُت كُذ الذساظت، اظخهملىا اخخباس دًيي فىلش االإؿىس ) اظخلشاسٍ

Eric Zivot and Donald W.K Andrews (1992 مً ؤحل مهشفت برا واهذ العلاظل الضمىُت جخػمً هلاؽ جدىٌ هُىلي ،)

 .وخاضت باليعبت للمخًحر الخابو وجدذًذ هلؿت الخدىٌ الهُىلي بىاءا نلى هزا الاخخباس

  اختباز دًكي فىلس( اختباز جرز الىحدةADF) 

 : اختباز طكىن المتغيرات05 جدول ال

 العلعلت

ٌ  ADFاخخباس  نىذ االإعخىي  ADFاخخباس   نىذ الفشق الاو
دسحت 

 (4همىرج) (5همىرج) (6همىرج ) (4همىرج) (5همىرج) (6همىرج ) الخيامل

SB 
-2,27 

(0,43) 

-0,74 

(0,82) 

0,14 

(0,72) 

-5,09 

(0,00) 

-5,17 

(0,00) 

-5,05 

(0,00) 
I(1) 

DET 
-1,94 

(0,60) 

0,18 

(0,96) 

 0,83 

(0,88) 

-6,74 

(0,00) 

 -6,87 

(0,00) 

-6,97 

(0,00) 
I(1) 

INF 
 -1,91 

(0,62) 

-1,51 

(0,51) 

-1,47  

(0,12) 

-5,58 

(0,00) 

 

-5,61 

(0,00) 

-5,56 

(0,00) 
I(1) 

PP 
 -1,73 

(0,84) 

-1,44 

(0,54) 

-0,58 

(0,45)  

-4,60 

(0,00) 

-4,60 

(0,00) 

-4,68 

(0,00) 
I(1) 

TNX 
-4,92 

(0.005) 

-4,204 

(0.002) 

-3.07 

(0.003) 
- - - I(0) 

TCH 
-1,64 

(0,74) 

-0,96 

(0,75) 

1,70 

(0,97) 

-3,78 

(0,003) 

-3,89 

(0,005) 

-3,05 

(0,003) 
I(1) 

 EVIEWS.12مً بنذاد الباخثخان بالانخماد نلى مخشحاث المطدز: 

ٌ جبحن هخاثج دًيي فىلش االإىضخت  عجض االإىاصهت هيعبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي ؤن ول مً ظلعلت  ؤنلاه، في الجذو

ـىظلعلت ظهش الطشف  ؤظهاس البتروٌظلعلت ،لخطخم ظلعلت ا،ذًً الهام هيعبت مً الىاجج االإدلي الؤحمالي وظلعلت ال

، ؤي مخياملت نىذ الذسحت الأولى  ذمعخلشة نى الخلُلي معخلشة نً  الاهفخاح الاكخطادي، بِىما ظلعلت I(1)الفشق الأوٌ

 . I(0)االإعخىي ؤي مخياملت نىذ الذسحت ضفش

 اختباز اختب( از اطتلسازية الظلاطل بافتراع وجىد هلطة ثحىل هيكليZivot.) 
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 وجىد هلطة ثحىل هيكلي. الىحدة بافتراع: هتائج اختباز جرز 06 جدول ال

 العلعلت

 واججاه صمنيزابذ  زابذ فلـ

 tاخطاثُت 

هلؿت 

الخدىٌ 

 الهُىلي

دسحت 

 الخيامل
 tاخطاثُت 

هلؿت 

الخدىٌ 

 الهُىلي

دسحت 

 الخيامل

SB -5,74 2012 I(1) -6,25 2012 I(1) 

DET -7,48 2015 I(1) -7,33 2015 I(1) 

INF -8,19 1996 I(0) -7.98 1996 I(0) 

PP -5.51 2011 I(1) -5,94 2014 I(1) 

TNX -4,23 2013 I(0) -4,96 2013 I(0) 

TCH -4,35 2014 I(0) -4,87 2014 I(0) 

 Eviews.12مً بنذاد الباخث بالانخماد نلى مخشحاث المطدز: 

ٌ ( معخلش نىذ SBجىضح الىخاثج ؤنلاه ؤن االإخًحر الخابو ) مو وحىد  ،I(1)، ؤي مخيامل نىذ الذسحت الأولىالفشق الأو

اللُمت وهزه الىدُجت حعخذعي مىا بغافت مخًحرة وهمُت بلى مهادلت الاهدذاس، خُث وهؿي  ،2012هلؿت جدىٌ هُىلي ظىت 

 وؤظهاس البتروٌ الذًً الهام(، وؤن ول مً مخًحرة 2020-2012( بلى الفترة )1( واللُمت )2011-1990( بلى الفترة الضمىُت )0)

 ، الاهفخاحمهذٌ الخطخممعخلشة نىذ الفشق الأوٌ مو افتراع هلؿت جدىٌ هُىلي، هما ؤوضخذ الىخاثج ؤن االإخًحرة )

 .I(0)عخلشة نىذ االإعخىي، ؤي مخياملت نىذ الذسحت ( م، ظهش الطشف الخلُليالاكخطادي

 ARDLهتائج ثلدًس 4.2

 ( اختباز الحدودBounds test) 

لت الأحل بحن مخًحراث الذساظت، ًلترح ) ( خعاب Pesaran &al (2001) مً ؤحل اخخباس وحىد نلاكت جىاصهُت ؾىٍ

اث االإخًحراث االإخباؾئت حعاوي حمُهها الطفش بمهنى ؤخش نذم وحىد (H0)لاخخباس فشغُت الهذم  Fبخطاثُت  : مهلماث معخىٍ

لت الأحل، غذ الفشغُت البذًلت  لت الأحل، وكذ اكترح بِعشان وآخشون كُما (H1)نلاكت جىاصهُت ؾىٍ : وحىد نلاكت جىاصهُت ؾىٍ

، ؤو I(1)ل االإخًحراث مخياملت مً الذسحت الأولى خشحت لخذود اخخباس الخيامل االإشترن، خعب دسحت جيامل االإخًحراث، بمهنى ه

االإدعىبت ؤهبر مً الخذ الأنلى لللُم  (F)، ؤو خلُؿا مً الازىحن، وخعب هزا الاخخباس برا واهذ بخطاثُت I(0)مً الذسحت 

لت الأحل، ؤما برا واهذ اللُمت االإدعىبت  الخشحت، فةهىا هشفؼ فشغُت الهذم، والتي جىظ نلى نذم وحىد نلاكت جىاصهُت ؾىٍ

 (، Bounds testؤكل مً الخذ الأدوى لللُم الخشحت فةهىا هلبل فشغُت الهذم، والجذوٌ الخالي ًىضح هخاثج اخخباس الخذود )

ت 5,76( ؤهبر مً الخذ الأنلى لللُمت الجذولُت )15,08االإدعىبت ) Fهلاخل ؤن كُمت بخطاثُت  ( نىذ معخىي مهىىٍ

لت الأحل، ومىه هلبل وحىد نلاكت  1 %، وهزه الىخاثج جاهذ سفؼ فشغُت الهذم اللاثلت بهذم وحىد نلاكت جىاصهُت ؾىٍ

لت الأحل بحن مخًحراث الىمىرج. ًاهذ اظخذامت الذًً الهام خلاٌ فترة  DETو  BSوبالخالي وحىد جيامل مشترن بحن جىاصهُت ؾىٍ

 الذساظت .

 

 

 

 

 

 



   

 (2020 -2000ثلييم الاطتدامة المالية في ظل الػغىط التضخمية وثربربات أطعاز الىفط في الجصائس خلال الفترة )
 

243 

 

 (bounds testد) :اختبازالحدو 07جدول ال

I(1) I(0) Sig Value Test statistic 

3,51 

4,19 

5,76 

2,40 

2,91 

4,13 

10% 

5% 

1%, 

15,08 

5 

F-statistic 

K 

 Eviews.12: مً بنذاد الباخثخان بالانخماد نلى مخشحاث المطدز

 :ثحليل الىتائج الأجل الطىيل 

)الاهدذاس الزاحي رو الابؿاءاث االإىصنت(، خُث ؤوضخذ الىخاثج ؤن هىان  ARDL( هخاثج جلذًش 08ًبحن الجذوٌ سكم )

ت الإهلمت جصخُذ  ل وؤن آلُت جصخُذ الخؿإ مىحىدة بالىمىرج، حهىعها الؤشاسة العالبت واالإهىىٍ نلاكت جىاصهُت في االإذي الؿىٍ

ل، وهزا ٌهني ؤن (، خُث جلِغ هزه االإهلمت ظشنت الهىدة بلى وغو الخ0,53الخؿإ التي بلًذ كُمتها ) ىاصن في الأحل الؿىٍ

ل خلاٌ وخذة صمىُت كذسها 53 ظىت، وبمهنى ؤخش ؤهىا هدخاج بلى 1,88% مً ضذماث الأحل اللطحر جصدح في الأحل الؿىٍ

 ؤهثر مً ظىت مً ؤحل ججاوص هزه الطذمت.

ل  هما جىضح الىخاثج في الجذوٌ ؤدهاه ؤن بشاسة االإهلماث االإلذسة     شث حمُهها بالإشاساث االإخىكهتقهفي الاحل الؿىٍ

ت الاكخطادًت ت ومىافلت للىكشٍ هيعبت مً الىاجج االإدلي  ذًً الهام %، ، فال5، هما ؤن حمُهها مهىىي نىذ معخىي مهىىٍ

، ؤي ولما اسجفهذ وعبت الذًً الى الىاجج االإدلي الؤحمالي ًادي الى اسجفام وعبت العجض عجض مىاصهت في  اًجاباًازش الؤحمالي 

ا  الىخاثجالىدُجت هفعها التي جىضلذ بليها ايلب الذساظاث العابلت، هما ؤقهشث  وهياالإىاصهت الهامت  جإزحرا واضخا ومهىىٍ

ت  الطشف الخلُلي ظهش ، خُث قهشث كُمت مهلمت نلى عجض االإىاصهتعهش الطشف الخلُلي لل بةشاسة مىحبت ومهىىٍ

ت  ت اخطاثُاة قهشث هي الأخشي بةشاس  مهلمت  الاهفخاح الاكخطادي  %، ؤما 5بخطاثُت نىذ معخىي مهىىٍ ،  مىحبت ومهىىٍ

ٌهني اسجفام بتروٌ مهىىي بخطاثُا، بر ؤن اسجفام ظهش ال و بةشاسجه االإخىكهت )ظالبت(  بتروٌ هما قهشث بشاسة ظهش ال

ؤما مهلمت الخطخم فكهشث بةشاسة مىحبت ؤي ولما اسجفو الخطخم ادي الى اسجفام . عجض االإىاصهتزم اهخفاع  داث ومًالؤًشا

ت الىلذًت التي ججادٌ بإن الخطخم عجض االإىاصهت ، ذ مً نبئ االإىاصهت الهامتوهزا ما ًخفم مو وحهت هكش الىكشٍ  .ًضٍ

 ( ثحليل هتائج همىذج ثصحيح الخطأECM.) 

(، ؤن مهلماث الأحل اللطحر 08لىمىرج جصخُذ الخؿإ، هلاخل مً خلاٌ الىخاثج االإىضخت في الجذوٌ سكم ) باليعبت  

ل، هما ؤن خذ جصخُذ الخؿإ ت والؤشاساث مو هخاثج الأحل الؿىٍ كذ قهش بةشاسة   coint-eq(-1)مخىافلت مً خُث االإهىىٍ

ت  لت الأحل  بحن مخًحراث الذساظت، وما  جىاصهُهد نلاكت %، مما ًاهذ وحى 1ظالبت ومهىىي بخطاثُا نىذ معخىي االإهىىٍ ؾىٍ

ت بخطاثُت نلى خلاف الىخاثج  مىحبتقهش في الأحل اللطحر بةشاسة  الاهفخاح الاكخطاديًمىً ملاخكخه ؤن مخًحر  ومهىىٍ

ل ) وهزه الإىاصهت، الاهفخاح الاكخطادي وعجض اؤي وحىد نلاكت ؾشدًت بحن (، بشاسة ظالبتالتي خطلىا نليها في الأحل ؾىٍ

الىدُجت مخىكهت في خالت الاكخطاد الجضاثشي بعبب انخماد العىق االإدلي في جلبُت مهكم اخخُاحاجه نلى العىق الاحىبي 

بالإغافت الى ظُاظت الذنم التي جيخهجها الخيىمت  ظىاء واهذ ظلو اظتهلاهُت ؤو ظلو مىحهت للخطيُو ؤو بنادة الخطيُو

ت  وهزا ما ًىهىغ ظ ل ًيىن الأزش لبا نلى مىاصهتهاالجضاثشٍ ورلً بعبب ظُاظاث الخيىمت  مىحب، ؤما في الآحل الؿىٍ

 .حرمهىىي في الأحل اللط لعجض االإىاصهتالخصخُدُت، هما قهش الأزش الفىسي 
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 ARDLهتائج ثلدًس همىذج  :08جدول ال

 t-test sig االإهلمت االإخًحرة

 (SB)المتغير ا لتابع  )هتائج ثلدًس ملدزات معلمات الاجل الطىيل 

DET 0,214 5,58 0.00 

TCH 0,96 3,66 0,04 

INF 0,13 2,92 0.04 

PP -0,002 -4,39 0.01 

TNX -0,059 --12,77 0,00 

DUM -4,8 -6,74 0.00 

C -3,18 -1,61 0,13 

 (   )( ،التغير التابع ECMهتائج ثصحيح الخطأ)

DSB(-1) 0,288 2,489 0.02 

D(DET) 0,54 4,67 0.00 

D(DET(-1)) -0,09 -4,13 0.003 

DTNX 0,008 3,84 0,01 

DINF 0,67 6,8 0,00 

D(DUM) -0,1 -4.36 0.00 

Cont-eq(-1) -0.53 -6.34 0.00 

 EVIEWS.10: مً بنذاد الباخثخان بالانخماد نلى مخشحاث المطدز

  ثحليل هتائج الاختبازات التشخيطية 

(، ؤن الىمىرج لا ٌهاوي مً مشيلت الاسجباؽ الزاحي 09الدشخُطُت االإىضخت في الجذوٌ سكم )حشحر هخاثج الاخخباساث 

( prob=0.34وؤن اللُمت الاخخمالُت )1,20، خُث جبحن ؤن اللُمت الؤخطاثُت للاخخباس حعاوي LMللأخؿاء باظخهماٌ اخخباس 

هما جبحن   ٌهاوي مً مشيلت الاسجباؽ الزاحي للخؿاء،، وبالخالي هلبل بفشع الهذم اللاثل بإن الىمىرج لا 0.05وهي ؤهبر مً 

( بإن الأخؿاء جدبو الخىصَو الؿبُعي، خُث ؤن كُمت الاخخمالُت لإخخباس وهي ؤهبر مً prob(jb)=o,58 الىخاثج )هفغ الجذوٌ

 Breush-pagan خخباس ، ؤما باليعبت لاخخباس اخخلاف الخباًً فلذ بُيذ الىخاثج ؤن هىان ججاوغ في الخباًً )بلًذ كُمت ا0.05

goldfrey=0.46 ونلُه هلبل فشغُت ججاوغ الخباًً. 0.05وهي ؤهبر مً  0,62( واللُمت الاخخمالُت لهزا الاخخباس حعاوي 

 هتائج الاختبازات التشخيطية للىمىذج الملدز: 09جدول ال

كُمت بخطاثُت  الاخخباس

 الاخخباس

 اللُمت الاخخمالُت

 J-B 1,08 0,58 الخىصَو الؿبُعي للأخؿاء

 LM-Test 1,20 0,34 اخخباس الاسجباؽ الزاحي للأخؿاء

 F-Stat 0,85 0,62 اخخباس ججاوغ الخباًً

 EVIEWS.12: مً بنذاد الباخث بالانخماد نلى مخشحاث المطدز
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 ( : اختباز اطتلسازية الىمىذجstability test.) 

الذساظت مً وحىد حًحراث هُيلُت فيها ؤم لا اظخهملىا اخخباس االإجمىم للخإهذ ومهشفت خلى البُاهاث االإعخخذمت في هزه 

(، خُث ًلىم هزان الاخخباسان نلى cusum of squares(، واخخباس االإجمىم التراهمي الإشبهاث البىاقي )cusumالتراهمي للبىاقي )

لت االإ ذي مو االإهلماث كطحرة االإذي، بر ًخدلم جبُان وحىد ؤي حًحر هُيل في البُاهاث، ومذي اظخلشاس واوسجام االإهلماث ؾىٍ

الاظخلشاس الهُىلي للمهاملاث االإلذسة لطًُت جصخُذ الخؿإ لىمىرج الاهدذاس الزاحي للفجىاث الضمىُت االإىصنت برا وكو الشيل 

ت  ً داخل الخذود الخشحت نىذ معخىي مهىىٍ  %.5البُاوي لهزًً الاخخباسٍ

 لمسبعات البىاقي والمجمىع التراكمي: اختباز المجمىع التراكمي للبىاقي 01الشكل 
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 EVIEWS.12: مً بنذاد الباخثخان بالانخماد نلى مخشحاث المطدز

 :خاتمةال.5
 وجزبزباثفي قل الػًىؽ الخطخمُت الاكخطاد الجضاثشي  فياالإالُت الاظخذامت  جلُُم هزه الىسكت البدثُت  اظتهذفذ

، ولخدلُم ؤهذاف الذساظت كمىا بخؿبُم اخذ االإىاهج اللُاظُت واالإخمثل في همىرج (2020-2000خلاٌ الفترة ) الىفـؤظهاس 

ARDL   شه ، خُث ًخمخو  هزا الأخحر بلذسجه نلى الخهامل مو العلاظل الضمىُت  Pesaran and ALL(1997)الزي كام بخؿىٍ

وكذ اهذث هخاثج اخخباس الخذود وحىد جيامل بحن عجض االإىاصهت والذًً الهام خلاٌ الفترة كُذ  ختى وبن اخخلفذ دسحت جياملها.

بلى نذة هخاثج جخفم مهكمها مو  جىضلذ الذساظت ،هما مخىظؿت للذًً الهام  الذساظت مما ًاهذ نلى وحىد اظخذامت مالُت

ت الاكخطادًت والذساظاث الخؿبُلُت االإهخمذ نليها في هزه الذساظت، خُث ؤقهشث الىخاثج  ؤن الذًً الهام ٌهذ ؤخذ  الىكشٍ

مىً بسحام هزا بلى غهف ، هتاعجض االإىاص ؤهم ؤظباب حًحر  بُت ًشاداثالؤ وٍ واهخفاع ؤظهاس البتروٌ في العىق الذولُت  الػشٍ

ل هفلاتهاوبا ، هما ؤقهشث  لخالي  جشاحو الؤًشاداث الىفؿُت مما اوحب نلى الخيىمت اللجىء الى الذًً الهام مً احل جمىٍ

لو الؤحمالي عجض االإىاصهت هيعبت مً الىاجج االإدلي  بحن ؿشدًتهلاكت الالىخاثج ال مىً اسحام  الخطخم االإدلي في الأحل الؿىٍ وٍ

ذ ؤ الخبز، الانلاف ، بها الخيىمت ) جذنُم هزا الى العُاظت الذنم التي جلىم  العلو الاظتهلاهُت والخلُب، العىش ،الضٍ

ً وول هزه العلو حهشف جللباث في العىق الذولُت ( ، له ازش نلى عجض   خلُليال فالطش  ظهش هما ؤقهشث الىخاثج ان  البجزً

 االإىاصهت، فالخذهىس في كُمت الهملت 

جبني ظُاظت مالُت كادسة نلى جىلُذ اظدثماساث مدشهت للعجلت  الجضاثشي خلاضت ًجب نلى الاكخطاد وه وؤخحر

م الاوشؿت نالُت وجذنُ جدفحز الاكخطادًت مً خلاٌ بنادة جخؿُـ اولُاث الاهفاق الاظدثماسي في اللؿام الخلُلي نبر

لُت  واالإخىظؿت الطًحرة والضسانت والطىاناث الاهخاحُت الهمل والخطذي للبؿالت  حعخؿُو حزب كىةخاضت الطىاناث الخدىٍ

و هُيل الاكخطاد الجضاثشي وبالخالي مطادس حذًذة للإًشاداث والخللُل مً الانخماد نلى الؤًشاداث الىفؿُت  .وجىىَ
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