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 : ملخص

الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في جإمين جمىيل الخجاعة بلى ببغاػ صوع  الضعاؾتهضًذ              

 2015ؾؿت في الٌترة ما بين جدليل كملياث الخإمين الخاصت بالما هظا مً زلا٘ ، و للضو٘ اللغبيت الأكظاء ًيهاالخاعجيت 

  .2019و

حجم ػياصة ؾلذ بلى ثماع وائخمان الصاصعاث زلصذ هخائج الضعاؾت بلى ؤن الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدو             

ير وحسجض طلٗ اللغبيت، لضو٘ صاصعاث ا الخجاعيت زاصت منها الأزؼاع مً جميم  الخصضيغ  ِغوضاللاػم ل حمايتال في جىً

كبر جِضيم جملت مً الخضماث ؤهمها جإمين ائخمان يخلغض لها المصضعيين اللغب، وهظا مً الممًٕ ؤن التي والؿياؾيت 

ظا  الصاصعاث ت المصضعيً  هالاء بكاصة الخإمين، وهى ما يٌخذ آًاُا جضيضة ؤماموالماؾؿاث الماليت وٓ ويصجم ويؼيض مً خغٓ

 الخجاعة الخاعجيت في الىػً اللغبي.

 الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث، الخإمين، الائخمان، جإمين ُغوض الصاصعاث كلماث مفتاحيت: 

 JEL  :G22 ,F13,F38 اثجصييف

Abstract:  

This study aimed To highlight the role of the Arab Investment and Export Credit 

Guarantee Corporation in securing foreign trade financing for its Arab member countries, 

through an analysis of the Corporation's insurance operations in the period between 2015 

and 2019.  

 The results of the study concluded that the Arab Corporation for the Guarantee of 

Investment and Export Credit sought to increase the volume of exports of Arab countries, 

and this is demonstrated in providing the necessary protection for export loans from all 

risks, especially commercial and political ones that Arab exporters may be exposed to, and 

this by providing  a number of services The most important of these is insurance  of export 

credit and financial institutions, as well as reinsurance, which opens new  horizons for these 

exporters and encourages and increases the movement of  foreign trade in the Arab world. 

Keywords: Insurance , credit, export loan insurance, the Arab Investment and Export Credit 

Guarantee 

JEL Classification Codes:  G22 ,F13,F38. 
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  :ملدمت .1

وجررؼصاص  فرري ؤ  بلررض. الاُخصرراص  صًررم لجلررت اليشرراغ فرري ًلررا٘ صوع  مررً بررين ؤهررم الِؼاكرراث الترري لهررا يلخبررر ُؼرراق الخررإمين

 المسرراػغ وجىررىق الخاعجيت،وهررظا هـررغا لخلررضص كمليرراث الخجرراعة جمىيررل( الظررمان)بخررإمين الأمررغ حللررّ الحاجررت لصررىاكت الخررإمين بطا

 الحِيِيرت لظرماهاثا مصرضعيين ومؿرخىعصيً،مما يرضًلهم بلرى البدر  كرً مرً التي يخلغض لها جمهىع المخلراملين الاُخصراصيين

ير ير الظرمان والاؾخيراص، ولهظا ؾرلذ  الخصضيغ للملياث الظغوعيت الحمايت لخىً الرضو٘ بلرى زلرّ آليراث وهيمراث مرً ترإيها جرىً

 أهرررذ ؾررىاء الخررإمين كىررض جمىيررل ُؼرراق الخجرراعة الخاعجيرررت  ولاؾرريما وشرراغ الخصررضيغ، وللرررل مررً ؤبررغػ هررظ  الهيمررراث ماؾؿرراث

 زاصت. ؤو بُليميت،خٖىميت ؤو صوليت

 الماؾؿت في هظا المجا٘ ؤلا وهي الماؾؿاث هظ  ولهظا جاءث هظ  الضعاؾت لدؿلؽ الظىء كلى صوع الظ  جللب ؤخض

 .الصاصعاث وائخمان الاؾدثماع لظمان اللغبيت

 مما سبم ًمكً ػسح سإال الشكاليت التاليت:      

مً ؤؾىاَ الخإمين الغائضة في مجا٘ صىاكت طمان  الصاصعاث وائخمان الاؾدثماع اللغبيت لظمان الماؾؿتهل يمًٕ اكخباع 

 ائخمان الصاصعاث في الىػً اللغبي؟

 الخاليت: التساؤلاث الفسعيتيمًٕ ػغح  الشكاليت السابلتاهؼلاُا مً 

أي لخإمين ُغوض الخصضيغ للماؾؿاث  هل حلخبر الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث بضيل 

يت يمًٕ ؤن حؿاهم  اللغبيت؟ وهلالمصضعة في الضو٘  كملياث الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في جغُ

 الخجاعة الخاعجيت في المىؼِت اللغبيت وبالأزص صاصعاث الضو٘ اللغبيت الأكظاء ًيها؟

 الفسطياث:

 :الخاليت الٌغطياث اكخمضن الظٓغ الؿالٌت الدؿائلاث كلى للإجابت

 :الأولى السئيسيت الفسطيت

اللغبيت  الماؾؿت مً بجمالي كِىص الخإمين التي جؼغخهاوؿبت جض ملخبرة  ائخمان الصاصعاثمين الخاصت بكِىص الخإحشٖل 

 . لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث

 :الثاهيت السئيسيت الفسطيت

 صاصعاتهاوؿبت ًيها كلى ػياص ة  الأكظاءالضو٘ اللغبيت  الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاثحؿاكض         

 طض مسخلٍ الأزؼاع. زلا٘ خمايت المصضع اللغبي مً 

 أهميت الدزاست:

 جإمين مجا٘ في الصاصعاث وائخمان الاؾدثماع لظمان اللغبيت الماؾؿت جللبه الظ  الضوع  جاءث هظ  الضعاؾت لخبرػ         

٘ ُغوض  ٘  مىؼِت حشمل بُليميت ماؾؿت وهظا باكخباعها الأكظاء،اللغبيت  صاصعاث الضو صضاها  بلى اللغبيت،بطاًت الضو

  .الخإمين مجا٘ الضولي الظ  آدؿبخه  في

 مىهج الدزاست:

 الىصفي المىهج كلى بالاكخماص الضعاؾت جمذ المؼغوخت الإتٖاليت كلى وللإجابت هخائجها جدلیل و المشٖلت صعاؾتؤجل  مًو 

٘  جضوع  التي والحِائّ المٌاهیم مسخلٍ لؿغص المىاؾب التحلیلي وهظا  ؾخلاهت بمىج  صعاؾت خالت جم الا ٓما  .المىطىق خى

بلى  جدليل خالت الماؾؿت اللغبيت لظمان ائخمان ُغوض الصاصعاث مً زلا٘ كغض كضة ماتغاث مؿذ وشاػاتها  بالخؼغَ 

 صاصعاث.المسخلٍ زاصت ما يخللّ منها قي تِها الخإميني لِغوض ال

  مفهىم التجازة الخازجيت:. 1

هي حلبير كً ؤهم صىع الللاُاث الاُخصاصيت التي ججغ  بمِخظاها جباص٘ الؿلم والخضماث بين الضو٘ في ٔل مً           

م ملضلاث الىمى الاُخصاص  لأ  بلض  الصاصعاث والىاعصاث، وهي ؤصاة ؤؾاؾيت لخدِيّ الخىميت الشاملت، ًهي حؿاهم في عً
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أن، وطلٗ مً زلا٘ جىػيم الأوشؼت الصىاكيت للبلض، بالإطاًت بلى جلب الاؾدثماعاث الأجىبيت التي لها مؿاهمت هي ؤيظا في 

غ   .)1الخىميت مً زلا٘ كىامل الإهخاج المسخلٌت التي جدبلها  (.385، ص2019ؾبخمبر هصيرة،  تيبان ، مضيدت بً كلى  بً ػٓ

 :مفهىم التمىيل الدولي. 2

يشير مٌهىم الخمىيل الضولي بلى اهخِا٘ عئوؽ الأمىا٘ بٖاًت ؤتٖالها بين صو٘ اللالم المسخلٌت، ويخٖىن المصؼلح مً            

مؿإلت اهخِا٘  نئلمخين خي  حشير ٔلمت الخمىيل بلى هضعة الملغوض مً عؤؽ الما٘ في صولت ما مِاعها بالِضع المؼلىب مىه، وحل

غتها) ؤصحاب الٌائع( بلى خي  ؤمآً هضعتها) ؤصحاب العجؼ(، ويخم هظا الاهخِا٘ كبر عئوؽ الأمىا٘ مً خي  ؤم آً وً

أث جإمين ؤو صىاصيّ اصزاع ؤو ؤؾىاَ الما٘ بلى ه أن طلٗ في تٖل بىىْ ؤو تغ ر طلٗ يمجمىكت مً الىؾؼاء الماليين ؾىاء 

الصٌت التي جدٕم كمليت الخمىيل  ىالضولي ًدشير بل مً ماؾؿاث الىؾاػت الماليت، ؤما الٖلمت الثاهيت مً مصؼلح الخمىيل

عتض  ) 2.مً خي  ٔىهه صوليا، وهظا يلني ؤن جدغْ عؤؽ الما٘ في هظا الإػاع ؾيٖىن زاعج الحضوص الؿياؾيت لضو٘ اللالم

 (.12.11، ص ص2015ؾالم،  ؾيض

 :مفهىم جأمين كسوض الصادزاث. 3

ه البروًيؿى   مً الظمان ؤو الخإمين لهيمت ؤُؿاغ صًم مِابل للضائىين حؿمذ جإميييت ؤصاة: "بإهه" JEAN BASTIN" ع ويلغً

 .3"اللاجؼيً الأشخاص كً الىاججت الضيىن  حؿضيض كضم مساػغ حوؼيت

 ( Christianne  Dubreul, Patrice Deslaurier,1/1/1997,P656)                                                                           

:يلي ما المٌهىم هظا مً يؿخسلص و                                                                                                                                    

 .للخإمين ؤؾاؾيا مبضؤ يلض الظ  الخؿائغ لخلىيع جإمين هـام الائخمان طمان يلخبر -

 .الضيً وهى كليه المامً الش يء وجىص -

 .الِغض بخإمين للخوؼيت ُابل الضيً في خّ وجىص -

 .ؾابِا ملغوًىن  ؤشخاص -

 .الؿضاص كلى الِضعة وكضم الضًم كضم خالت وجىص -

في طمان الائخمان  ن الش يء المامًؤفي هظا الخإمين مم ًغَ وخيض وهى  مىجىصةهٌـ مٖىهاث الخإمين اللاص   ؤ  ؤن        

 (.220،ص 2002جىان  وصاي، ؾليض  المجيض، كبض ُض  .)4هى الضيً والهضي هىا هى حصجيم الصاصعاث

م الأمغ مً الأولى الماصة بمىجب الجؼائغ   لمشغقفي خين كغي ا         يظمً: "يلي مآ الخصضيغ  كىض الِغض جإمين 06-96 عُ

ِا جصضيغ كىض الِغض جإمين  بلملياث المغجبؼت لمؿخدِاث جدصيلا الخإمين كِض وفي الأمغ هظا في كليها المىصىص لشغوغ وً

 14.)الجغيضة الغؾميت،5"الٖىاعر وؤزؼاع الخدىيل كضم وؤزؼاع الؿياؾيت والأزؼاع الخجاعيت الأزؼاع زلا٘ مً الخصضيغ

 (.17،ص1996يىايغ

 جأمين كسوض الصادزاث: أهميت. 4

    : يلي ًيما الصاصعاث ُغوض جإمين طمان ؤهميت ببغاػ يمًٕ         

 مً مساػغة ؤٓثر ائخماهيت تغوغ جِخط ي الخاعج بلى البيم ًلمليت: الخصضيغ صٌِاث في الضًم ؤزؼاع مً المصضع خمايت -

َ  في البيم ٘  صلىبت ،هديجت المدلي الؿى ٘  الضُيِت المللىمت كلى الحصى ضعتهم الأجاهب والمىعصيً المشتريً خى  مً الماليت ،وُ

ظلٗ جهت .زاهيت جهت مً الضوليت الاُخصاصيت الللاُاث حليشها التي اليِين كضم ؤو الخإٓض كضم ،وٓ  

ؼ في المىعص يٖىن  لا كىضما : الخصضيغيت اللمليت جمىيل -  في هاما مصضعا يلض ،خي  بىٌؿه صٌِاجه بخمىيل له يؿمذ مغٓ

٘  الخاعجي الخمىيل .الىاميت للضو  

م - م: الخصضيغ ٓمبيالت جىصة مً الخإمين وزيِت جغً ٘  في المصضع جضاعة مً وجغً  جدغيٗ بلى ياص  مما الائخمان كلى الحصى

.ؤزغي  بؼغيِت بجاختها الممًٕ مً يًٕ لم التي الأمىا٘ عئوؽ  
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ير -  ميؿغة لضًم ا تغوغ جِضيم زلا٘ مً: الضوليت الأؾىاَ في المثيلت المىخجاث مم المىاًؿت مجا٘ في ؤًظل تغوغ جىً

.للمشتر    

٘  جيشيؽ -  مؼمئن الأوعاَ لهظ المخضاو٘  ؤن ػالما: بالظمان الموؼاة الخصضيغ بلملياث المغجبؼت الخجاعيت الأوعاَ جضاو

٘ ا اء كىض كليه الغجىق زؼغيامً و  اؾخدِاُها كىض ُيمتها كلى لحصى .بها الىً  

َ  حشبم خالت في الإهخاج ًائع مً بالخسلص يؿمذ الاُخصاص  الخؼىع  لأن: الخصضيغ حصجيم -  صيً بظمان المدلي الؿى

.المصضع كلى ؾلبا جازغ ُض التي الضًم كضم مساػغ وجىص عهم الخصضيغ بلى يضًله المصضع،  

ًؿت في الأؾىاَ الخاعجيت: مً زلا٘ جِضيم تغوغ ؤًظل للضًم والؿضاص ًظلا كً جسٌيع جمٕين المصضع مً المىا  -

يت ، كىطا كً طلٗ ًةن الظمان  -الأُؿاغ –هٌِاجه للخصضيغ لأن جٖاليٍ الظمان  جِل كً جٖاليٍ الِغوض المصغً

أن له ؤن يصلهم الأ  مغ الظ  يصجم الخصضيغ  ويؼيض يصجم المصضع لاعجياص ؤؾىاَ جضيضة  والخلامل مم مؿخىعصيً جضص ما 

مبر 13  --11،مإمىن ببغاهيم خؿً ) 6مً حجمه. (.5ص ،2013هىً  

 هير واؾخلمالاتها والأخٖام الِىاهين هخٖىن  ؤ : الأجىبي وػبىهه المصضع بين جدضر ُض التي للمىاػكاث الظمان هيماث بصاعة -

.الجاهب بهظا الخٌٕل زلا٘ المامً،مً كىض الصلاب مً الٕثير لإػالت مهما الهيماث هظ  صوع  يجلل ملغوًت،ًما  

ير كلى الملغفي الِؼاق جدٌيز -  البىىْ ُيام بلى الحاجت صون : الخاعجيت الخجاعة لخمىيل اللاػمت الائخماهيت الدؿهيلاث جىً

ؼيت ير اتتراغ بلى الحاجت صون  ؤو اللاػمت الظماهاث بمىذ المغٓ )ؾليض     7.للضًم مِبىلت ٔىؾيلت ملؼػ  مؿدىض  اكخماص جىً

 (52-51ص ،  22/11/2006- 21وصاي 

 الصادزاث: كسوض جأمين بمىجب المغؼاة المخاػس. 5

              وجخظمً :المخاػس التجازيت. 1.5

 .المشتر   بكؿاع  -

في الؿضاص مً ُبل المشتر  الخاص في يهايت ًترة الائخمان وبلض ًترة مدضصة مً جاعيش اهتهاء مضة الائخمان المخٌّ  الخِصير  -

 ها.كلي

ُبى٘  ؤنبلى  الإتاعةوججضع  لأيت كِىص ُائمت، كىضما جٖىن هظ  البظاكت مؼابِت ،للمشتر   تالمؿلم تكضم ُبى٘ البظاك -

هظ  هي  .ن البظائم ؤو الخضماث ُض جم ُبىلهاإللمشتر  الأجىبي للمصضع جٌيض ب عؾالتالبظائم ؤو الخضماث يىصٍ كلى ؤيها 

 تلِبى٘ البظائم ؤو الخضماث ولًٕ ُض يِبلها المشتر  الأجىبي كً ػغيّ الاخخٌاؾ بها لٌترة ػمىيت ملِىل الملخاصةالؼغيِت 

ظهاالم ببلانصون   (.95، ص 2020جىان  ؤمين، ُاعح ،مدمض الأمين تغبي ).8صضع بإهه ُض جم عً

 :المخاػس السياسيت .2.5

ما  اصةوك ،كً مساػغ طاث ػبيلت ؾياؾيت ؤوؾم مً المساػغ المخللِت بالمساػغ الخجاعيت الىاتمتؼاَ الخؿائغ ه بن       

 : بما في طلٗ ما يلي،كلاُاث حلاُضيت يوؼيها الِاهىن المضوي ؤ خضار الؿياؾيت التي لها جإزير كلى حشمل جميم الأ 

 .كضم ججضيض جغزيص الخصضيغ المامً كليه بلض ببغام اللِض وؤ بلواء -

اء باللِض -  .الحغب وهيرها مً الاطؼغاباث في بلض المشتر  والتي جازغ كلى الىً

ما في طلٗ الخؿائغ ، بالصلىباث والخإزيراث في جدىيل الأمىا٘ مً بلض المشتر   ، ؤ مساػغ جدىيل اللملاث الأجىبيت -

ٍ الازخياع  للضيً الخاعجي الصاصع كً خٖىمت طلٗ البلضالىاتمت   .هديجت الىُ

جِىم بخجميض الأصى٘  ؤنخي  يمًٕ لضولت واخضة  "(مساػغ الخدىيل مً بلض زال )يشاع بليها ؤيظا باؾم "مساػغ الخدىيل  -

 .والحؿاباث البىٕيت لضولت ؤزغي مدخٌف بها مدليا

مصاصعة البظائم  ،الخصضيغ/بؼغيِت ما ببغام اللِض بما في طلٗ ُيىص الاؾخيراصجغاء مً جاهب خٖىمت ؤجىبيت يلىَ ؤ  ب -

أث والصىاكاث  .وجإميم الشغ
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9  جسلٍ كً الؿضاص مً جاهب المشتر  اللام،ؤالملاملاث بين المصضعيً الخاصين والمشتريً اللمىميين -
مدمض  تغبي .)

 (.222،ص 2019، صيؿمبر ؤمين ُاعح ،الأمين

 :ائتمان الصادزاث أهىاع طمان .6

(، La Policeالٌغوؿيت)ؤو اللِض والٕخاباث  تهي ما يلغي بىزائّ الظمان التي حؿميها بلع الٕخاباث اللغبيت البىليص

ينبوحلغي وزيِت الظمان  (،Policy)حؿميها  الإهجليزيتوالٕخاباث  يشغح الِىاكض اللامت  ،المامً والمامً له ،إيها كِض بين ػغً

 .ومضة اللِض ،مىطىق،و ًخدىىق هظ  الىزيِت خؿب ػبيلت ،امىـم كلاُتهوالخاصت التي ج

 :هىاْ هىكان ؤؾاؾيان هماو 

خي  ؿلذ لٌترة  ،بغامج الظمان وؤوؾلها اؾخسضاما حؿخسضمهاُضم وزيِت ؤحلض هظ  الىزيِت  :وثيلت الظمان الشاملت . 1.6

مً الأزؼاع الخجاعيت وهير الخجاعيت  ملـم بغامج الخإمين جصضع ًِؽ وزيِت الظمان الشاملت والتي حوؼي ٓلا  ،ػىيلت

 ةًالِاكض ،وفي هظ  الىزيِت لا يمًٕ ًصل الأزؼاع الخجاعيت كً الأزؼاع الؿياؾيت ختى ولى ػلب المصضع طلٗ (،الؿياؾيت)

م  ؤنجب لان المامً ي ،الأؾاؾيت لهظ  الىزيِت هي الشمىليت ُصيرة الأجل  ، ًمضة هظ  الىزيِت كمىماكمالهؤيوؼي ٔل عُ

ين لأخضمؿبّ  بتلاع ويخم ججضيضها ُبل اهتهاء اللِض بشهغ بىاؾؼت  ٓثر،كلى الأ جخجاوػ الؿىتخي  لا   ،ًاكخماصاثالؼغً

يً جصل الاكخماصاث ة، ؤهجض اؾخثىاءاث لهظ  الِاكض ؤنلًٕ يمًٕ  ،يىم 180مً يىم بلى  الأهلبيتفي  وجتراوحالمامً ُصيرة 

الصٌِاث التي يخم ،بالأولى لٖل تهغ الأيامويخم اللمل بىزيِت الظمان الشاملت مً زلا٘ جصغيذ المامً في  ،بلى زلار ؾىىاث

 .وكضم الدؿضيض ؤو ؤزؼاع كضم الدؿضيض وخضها الإلواءالتي جمذ زلا٘ الشهغ الماض ي وحوؼي ؤزؼاع ،ؤو كِضها

  وجىٌيظ ٔل  (،يهااطم)في ازخياع الصٌِاث التي يغهب في خمايتها  تحغيالالمصضع له  ؤنوحلني  :وثيلت الظمان المحددة. 2.6

 ،وحوؼي وزيِت الظمان المدضصة الِغوض التي جٌىَ زلار ؾىىاث وجسص ًِؽ كمليت واخضة ،المبيلاث الأزغي صون حوؼيت

ىق و  ؤٓثر  والأزؼاع ًيهاوجٖىن في هظ  الحالت الصٌِاث طاث مبلى مغجٌم  جٌىَ  ،ن ُلىاؤػى٘ ٓما ؾبّ و ؤٌترة لاخخمالا للىُ

 .زلار ؾىىاث

ملض٘ الِؿؽ المؼبّ  ،ؤماتوا٘ البىاء الممىلت بِغض مخىؾؽ وػىيل الأجلؤو  ،مثل بيم الخجهيزاث ةملِض غ بجغاءاثوحشتر 

م بسؼغ  تمِاعه  يخجاوػ ًٌي هظ  الحالت ُض يصل بلى ؤو ،ممازل موؼى بالىزيِت الشاملت ؾيٖىن بصٌت كامت ؤٓثر بظلٗ المخىُ

ىزائّ طمان ُصيرة ٔالؼغح  ةوجىجض وزائّ طمان ؤزغي هاصع  ت،وتغوغ الخلىيع جٖىن ؤٓثر صُ % 50ملض٘ الِؿؽ 

ت مانطوزائّ  ،مان مخىؾؼت وػىيلت الأجلطوزائّ  ،الأجل وصاي،  ؾليض  المجيض ، كبض ُض  . )10مشترٓ

 (.223،224،ص2002جىان

 و يشمل طمان ائخمان الصاصعاث هىكان مً الخإمين:         

ت جظمً خی  :جأمين ائتمان الصادزاث -  كلى الأجىبي المؿخىعص ُضعة كلى الاػممىان بلضعاث الصاص وشاغ الخإمين تغٓ

اء  .الىػني المصضع  ججا  زاماجهبالت الىً
ت جِىم خی جأمين الائتمان المصسفي:  - َ  بظمان الخإمين تغٓ  في ؾیما لا المِترض، المضیً مىاجهت في المِغض البىٗ خِى

 (.71، ص2021مصابيذ ًاػمت،  )11.الىاتمت الخجاعیت الأوشؼت و الصويرة الصىاكیت المشغوكاث

 هىع اللسوض التي ًتم طماهه:. 7

 ماؾؿاث طمان مساػغ الائخمان بظمان هىكين مً الِغوض: جخضزل

: يخمثل طمان الِغض الٌغص  في اتتراْ ماؾؿت طمان الائخمان مم البىٗ الماهذ للِغض في ُغاع اللسوض الفسدًت .1.7

ضعة المِترض كلى الالتزام بالؿض اص الإُغاض مً زلا٘ جِييم جضوي الِغض مً خي  ملائمت الِغض لأهضاي الماؾؿت وُ

أن  مِبىلا لضي ماؾؿت الظمان، وبالخالي يٖىن كلى البىٗ  م مً المساػغ المغجبؼت بالِغض وما بطا  لخدضيض المؿخىي المخىُ

   لللمل ٓظامً.المِغض المىاًِت كلى الِغض زم كغطه كلى ماؾؿت الظمان  هيابت كلى اللميل للحصى٘ كلى مىاًِتها 
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بمدٌـت الِغوض ويؿمذ هظا الىىق مً الظماهاث للبىٗ المِغض المىاًِت كلى مىذ وحؿمى ؤيظا  :اللسوض المجمعت .2.7

الِغوض وكاصة ما جٖىن كاليت المساػغ لٌمت مؿتهضًت مً اللملاء مثل المِترطين مً المشغوكاث الصويرة والمخىؾؼت، زم 

ؾؿت في جِييم المِترطين  ؤو بلؼام ماؾؿت الظمان بظمان مدٌـت الِغوض المىجهت لهظ  الٌمت بضون بتغاْ هظ  الما 

 مؿخىي المساػغ.

)الِغوض الٌغصيت( لماؾؿاث طمان مساػغ الائخمان باهخِاء اللملاء بضُت مما يىلٕـ بيجابا كلى بصاعة  ويؿمذ الىىق الأو٘

ض ججمم ماؾؿاث الظمان بين الىىكيين مً الظماهاث  ثالمساػغ بسلاي الظماها لخىىيم المجملت لمدٌـت الِغوض،وُ

 (.283-282،ص2020الؿيض مدمض، كلا   )  12ـها.مداً

وججضع  الإتاعة ؤن وؿبت حوؼيت الخؿائغ التي حؿضصها ماؾؿاث الظمان كً اللميل في خالت بًلاؾه  جسخلٍ مً            

أمل الِغض للبىٗ في خالت الخسلٍ كً الؿضاص ،  أملت ؤ  حؿضيض  ماؾؿت بلى ؤزغي ، ًبلع الماؾؿاث جدِّ حوؼيت 

وبلظها جِىم بالؿضاص الجؼئي للِغض، وجلجإ  بلع ماؾؿاث الظمان بلى جدضيض الحض الأُص ى الظ  يمًٕ حوؼيخه 

 13بالظمان ٓيؿبت زابخت لا يجب ججاوػها  ويازغ جدضيض هظ  اليؿبت كلى حجم المساػغ الظ  جخلغض له  ماؾؿت  الظمان.

 (.283،ص2020الؿيض مدمض، كلا )

 :contrat d’assurance-crédit  التصدًسسير علد جأمين كسوض .  8

 : الِبى٘ بؿياؾت  ماؾؿت الخإمين)ُبل تغاء بىليصت الخإمين وبمظاء اللِض(:المسحلت الأولى

يجب كلى المصضع الظ  يغهب في الحصى٘ كلى جإمين ائخماوي ؤن يِضم ػلبه مصحىبا باؾخبيان خى٘ مدٌـت 

مم كملائه مً خي : المىاكيض النهائيت للضًم)جاعيش الاؾخدِاَ(،  الخجاعيتاللملاء)المشتريً( الحاليت لخٌصيل وشاػاجه 

 .ؤوشؼت اللملاء الخجاعيت، الحىاصر، الضًم المخإزغ، الخؿائغ المخٕبضة..

ت جإمين الائخمان للمصضع كغطا كلى ؤؾاؽ المللىماث التي ُضمها خى٘ كملائه  وجٌىيظا بالمبالى المؿخدِت  زم جغؾل تغٓ

 . كلى اللملاء

ِا  ؤو خضوص الائخمان ٔلها يجب الاجٌاَ كليها لؿياؾت ماؾؿاث الخإمين الؼلب كلى جإمين الِغوض ؤو الخياعاث ؤو المىاًِت وً

      لأيها ؾخصبذ ملؼمت للماؾؿت بلض اللِض.

 :  الخلىيع:المسحلت الثاهيت

ت الخإمين الائخمان بلا بلض ما يؿمى بٌترة المؼالبت مً  الخلىيع  ؤتهغ اكخماصا كلى  5بلى  2لا يٖىن ًىعيا: لا حلىض تغٓ

 تهغيً للخلىيع مً جاعيش المؼالبت.المؼالبت بالخلىيع مم الللم بإن المصضع لضيه كمىما 

ت الخإمين ويؼلب منها في خالت كضم الضًم مً ُبل المشتر  في جاعيش الاؾخدِاَ، يجب كلى المامً ل ه)المصضع( جدظيغ تغٓ

 الخضزل )بكلان التهضيض بالخؿاعة وػلب الخضزل(.

ت الخامين( ؤبضا زؼإ المامً كليه)المصضع(، ًالخلىيع ممًٕ ًِؽ  بشغغ ؤن يخم ججض الإتاعة ؤهه لا يوؼي المامً )تغٓ

 دل هؼاق ججاع .الاكتراي بدِىَ المصضع مً ُبل المشتر  و ؤن لا جٖىن الصٌِت بينهما م

أن بين المصضع والمشتر  هؼاق ججاع  يصبذ اللجىء بلى الخدٕيم ؤو الإجغاءاث الِاهىهيت ؤمغا طغوعيا. في هظ  الحالت جؼغح  بطا 

لضكم المصضع   الِاهىوي( )هىق مً الخإمين الخلىيعبلع ماؾؿاث الخإمين طمً ؾياؾتها الضازليت زياع الخِاض ي للمصضع 

 P171-172 Ghislaine Legrand, Hubert Martini ,  ) 14في الإجغاءاث الِاهىهيت طض المشتر  المضيً في خالت الخِاض ي الخجاع .

2010). 

 :ىاشؼت  في المىؼلت العسبيت و الفسيليتالالصادزاث  )ائتمان(كسوضهماذج عً  مإسساث طمان  .9

كضث ماؾؿاث هاتؼت في مجا٘ طمان ُغوض الصاصعاث جيشؽ كلى مؿخىي المىؼِت اللغبيت  والإًغيِيت،  هىاْ           

 هالبيت الضو٘ اللغبيت ؾىاء في الشغَ الأوؾؽ ؤو تما٘ وتغَ الِاعة  الإًغيِيت    خي  يؿخٌيض مً طمان هظ  الِغوض
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ظا  ٓخإمين الاؾدثماعاث ، والبد  والخىِيب كً الأوشؼت المٕملت للمل هظ  الماؾؿاث  بلع حؿخٌيض هظ  الضو٘ مً  وٓ

 الأؾىاَ الجضيضة وحلغيٍ جمهىع المصضعيين .

 ويبن الجضو٘ المىالي هماطج كً ماؾؿاث طمان ُغوض )ائخمان( الصاصعاث  جظم في كظىيتها الضو٘ اللغبيت

 طمان ائخمان الصاصعاث الىاتؼت في المىؼِخين اللغبيت والإًغيِيت: ؤهم ماؾؿاث (01الجدول زكم)                   

عام  المإسست

 التأسيس

الملس  

 والفسوع

الاستثمازاث والصادزاث الصالحت 

 للظمان

 اليشاغ المكمل ليشاػها المخاػس المغؼاة

المإسست 

العسبيت لظمان 

الاستثماز 

وائتمان 

 الصادزاث

المِغ  1974

الٖىيذ 

والٌغق في 

 الغياض

جررررررررإمين الاؾرررررررردثماعاث اللغبيررررررررت الررررررررىاعصة  -

للررررررضو٘ اللغبيررررررت الأكظرررررراء طررررررض المسرررررراػغ 

هيرررررر الخجاعيت)الؿياؾررررريت( ويشرررررمل طلرررررٗ 

المؿررررررررررررررررراهمت فررررررررررررررررري بوشررررررررررررررررراء المشرررررررررررررررررغوق ؤو 

 المؿاهمت في مشاعيم ُائمت .

الِرررررررررررغوض المىجهرررررررررررت لخمىيرررررررررررل بهمرررررررررررائي   -

ؾررررررررىىاث  و ؤن جٖررررررررىن  3يخجرررررررراوػ ؤجلهررررررررا 

 الاؾدثماعاث جضيضة.

ن بلرررررررررري جميررررررررررم صو٘ ُرررررررررغوض المصررررررررررضعيي -

 اللالم.

 جمىيل المصاعي للصاصعاث والىاعصاث.

جررررررررررررررررإمين كِررررررررررررررررىص الإيجرررررررررررررررراع  الخمررررررررررررررررىيلي  -

 والدشويلي.

أث  مدٌـرررتخصرررت بجمرررالي جرررإمين  - ترررغ

الخرررررإمين اللغبيرررررت التررررري جرررررامً الصررررراصعاث 

 اللغبيت .

بدرررىر وصعاؾررراث جخللرررّ بخدضيرررض ًرررغص 

الاؾررررررررررررررردثماع  و ؤوطررررررررررررررراكها  فررررررررررررررري الرررررررررررررررضو٘ 

 اللغبيت .

أث جررررررإمين  جِررررررىم  - بةكرررررراصة جررررررإمين لشررررررغ

    صاصعاث وػىيت.

المصرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررراصعة ؤو 

 الخإميم .

كررررررررررررررررررضم مِرررررررررررررررررررضعة 

المؿرررررررررررررردثمغ كلررررررررررررررى 

ه  .جدىيل خِىُ

الحرررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررررغوب 

والاطرررررررررررررررررررررررررؼغاباث 

باليؿررررربت  الأهليرررررت

 للصاصعاث.

بًرررررررلاؽ المشرررررررتر  

ؤو بكؿرررررررررررررررررررررررررررررررراع  ؤو 

ظررررررررررررررره الرررررررررررررررضًم  عً

 لؿللت المصضع.

 

 

جمرررررررررررراعؽ وشرررررررررررراػا مٕمررررررررررررلا لوغطررررررررررررها 

ٔررررررالبدىر المخللِررررررت بخدضيررررررض ًررررررغص 

ؾررررررررردثماع والصررررررررراصعاث و ؤوطررررررررراكها الا 

رررت والرررىمي لخدؿرررً مىرررار  وبررر  الملغً

الاؾررررررررررردثماع  والصررررررررررراصعاث لأكظرررررررررررا ها 

وجِررررىم بررررظلٗ كررررً ػغيررررّ المرررراجمغاث 

غ الماؾؿرررررت اللرررررىن  واليشررررغ ٓمرررررا جررررىً

الٌنرررررري لماؾؿرررررراث الظررررررمان اللغبيررررررت 

المدليرررررررررررررت وللماؾؿررررررررررررراث الإُليميرررررررررررررت 

 والضوليت.  

المإسست 

السلاميت 

لتأمين 

 ثالاستثمازا

وائتمان 

 الصادزاث 

 

1994 

مبررررررررررررررررررررررررررررراوي  -

البىررررررررررررررررررررررررررررررررررررررٗ 

الإؾرررررررررررررررررررلامي 

 بجضة

مٕخررررررررررررررررررررررررب  -

 بضبي

مٖاجرررررررررررررررررررررب  -

البىررررررررررررررررررررررررررررررررررررررٗ 

الإؾرررررررررررررررررررلامي 

 الإُليميت

جإمين الاؾدثماعاث الإؾلاميت الىاعصة 

للضو٘ الأكظاء وطلٗ بخإمين المؿاهمت 

في عؤؽ ما٘ المشاعيم ؤو جمىيلها ؤو 

 اُتراطها .

 جإمين المصاعي 

 حلؼيؼ زؼاباث الاكخماص للبىىْ

ت  الإؾلاميت والبىىْ الأجىبيت المشترٓ

كىض جصضيغ ؾلم بؾلاميت ؤو ؾلم 

بؾتراجيجيت ؤجىبيت كىض جإمين ُغض ، 

 كىض جإمين مشتريً.

أث جإمين  الصاصعاث  بكاصة جإمين لشغ

الإؾلاميت  الأكظاء كىض ُيام الضولت 

 بخلهضاتها.

جإمين المؿدثمغ يً في الصٖىْ 

 الإؾلاميت  .   

جِررررررررىم الماؾؿرررررررررت باليشرررررررراغ الغامررررررررري  

لخبررررررررررراص٘ المللىمرررررررررررراث ًيمرررررررررررا يسررررررررررررص 

بينهررررررررررررررررا و بررررررررررررررررين  صررررررررررررررررىاكت الخررررررررررررررررإمين 

ررررررغوق   ماؾؿرررررراث الررررررضو٘ الأكظرررررراء وً

مِغ الاجداص الضولي لماؾؿراث جرإمين 

الصاصعاث بالضو٘ الإؾرلاميت ؤكظراء 

 الماؾؿت .

ٔىهرررررررررررررررررررذ بىرررررررررررررررررررٗ مللىمررررررررررررررررررراث كرررررررررررررررررررً 

المؿررررررررررررررررردثمغيً ٓدرررررررررررررررررضوص الِرررررررررررررررررغوض  

وججررررررررراعب الرررررررررضو٘ الأكظررررررررراء زاصرررررررررت 

لِررررررررررررررررىائم الؿررررررررررررررررىصاء الترررررررررررررررري جظررررررررررررررررم ا

المخسلٌررررررررررررررين كررررررررررررررً ؾررررررررررررررضاص صيرررررررررررررررىيهم 

 للمصضعيً.
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الصىدوق 

الفسيلي 

لظمان 

المشازيع  

الصغيرة 

 والمتىسؼت 

 هيروبي  2011

 ٓيييا

صكم المشغوكاث الصويرة والمخىؾؼت 

، وجمٕينها مً الحصى٘ كلى الخمىيل

جِضيم الِغوض و الظماهاث للمصاعي  

ويرة والجهاث الممىلت لمشغوكاث الص

والمخىؾؼت ، جِضيم اللىن الٌني 

للماؾؿاث الماليت المِغطت لإصاعة 

مداًـها  بٌٕاءة  للمشاعيم الصويرة 

  والمخىؾؼت. 

  

مبر 13-11ببغاهيم خؿً) مإمىن : المصدز (، الإػاع الماؾس ي لظماهاث الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في المىؼِخين اللغبيت والإًغيِيت،  2013هىً

 .27ذ، صالمىخضي الاُخصاص  اللغبي الإًغيِي، الٖىي

 ٓغ منها:) المدليت( الىاتؼت في )طمان(جإمين الصاصعاث ًىظالىػىيت العامتؤما كً ؤهم  الماؾؿاث            

ت -  اللاصمت الجؼائغ ومِغها الصاصعاث وطمان  ينلخإم يتالجؼائغ  الشغٓ

ت -  .بالموغب  يظاءالب الضاع ومِغها الصاصعاث ائخمان لظمان يت الموغب الشغٓ

ت  -  .جىوـ ومِغها الصاصعاث ائخمان لظمان يتالخىوؿ الشغٓ

ت  -  .الِاهغة ومِغها الصاصعاث لظمانيت المصغ  الشغٓ

ألت  -  .الخغػىم ومِغها الصاصعاث  يلوجمى  لظمان يتالىػى الى

ت  -  .الأعصن – كمان ومِغها الِغوض لظمانيت الأعصه الشغٓ

ألت  -  .مؿِؽ ومِغها الصاصعاث ائخمان لظمانيت اللماه الى

-   َ  ياض. الغ  -يتللخىم الؿلىص  الصىضو

ت  -  ي.صب – الصاصعاث ين لخإميت الإماعاج الشغٓ

ألت  -  .الضوخت للإهماء ُؼغ لبىٗ الخابلت يغجصض و

ت  -  يروث.ب الِغوض لظمان يتاللبىاه الشغٓ

دوز المإسست العسبيت لظمان الاستثماز وائتمان الصادزاث في جمىيل التجازة الخازجيت العسبيت في . 10

 2019-2015الفترة ما بين 

 :الصادزاثالمإسست العسبيت لظمان الاستثماز وائتمان هبرة عامت عً  .1.10

كام   ؤو ٓما يؼلّ كليها ماؾؿت"طمان" جإؾؿذ الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث           

جؼىع وشاػها كبر الؿىىاث ليشمل جإمين مِغها صولت الٖىيذ.  ٓإو٘ ماؾؿت بُليميت لظمان الاؾدثماع في اللالم1974

مً ُبل ( -AAبخصييٍ ائخماوي مغجٌم )  2008ائخمان الصاصعاث لخضمت المصضعيين والماؾؿاث الماليت، وجخمخم الماؾؿت مىظ 

ألت   .تاللالمي Standard&Poor’s  و

ت  (طمان)اؾؿت المو           ت بيؿبت هي ماؾؿت كغبيت مشترٓ % مؿاهمت 58صولت كغبيت منها  21% مً ُبل 100مملىٓ

% ًهي مؿاهمت هير مباتغة مً ُبل ؤعبم هيماث ماليت كغبيت هي: 42مباتغة مً ُبل خٖىماث الضو٘ اللغبيت ؤما البِيت 

يت في بًغيِيا، الصىضوَ اللغبي للإهماء الاُخصاص  والاجخمامي، صىضوَ الىِض اللغبي، المصغي اللغبي للخىميت الاُخصاص

 الهيمت اللغبيت للاؾدثماع والإهماء الؼعامي.   

بغهامج جإمين ائخمان الصاصعاث للمصضعيين والماؾؿاث  ،ًدشمل بلى جاهب بغهامج جإمين الاؾدثماع تالخإمييي حوؼيتهاؤما كً 

 الماليت طض المساػغ الخجاعيت وهير ججاعيت وهي:

 :المخاػس التجازيت

 العجؼ ؤو كضم الِضعة كلى الؿضاص. -ؽ        الإًلا  -           
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 غير ججازيتالمخاػس 

 المصاصعة و الخإميم وهؼق الملٕيت. -

 هليت اللامت ؤو الأكما٘الاطؼغاباث الأ  -

 صاص جدىيل ُيمت البظاكت المؿخىع ىم ؾلؼاث صولت الاؾخير م  -

اء     -  الجهاث الحٖىميت والؿلؼاث اللامكضم وً

اء بالتزاماجهالإجغاءاث المخسظة مً ُبل  -  .ؾلؼاث صولت الاؾخيراص لمىم المامً كليه مً الىً

غ الماؾؿت ؤهىاق كضة مً كِىص جإمين الائخمان وهي:  وجىً

 ُض جإمين ائخمان صاصعاث تامل -

 كِض جإمين ائخمان صاصعاث مدضص. -

 كِض جإمين الاكخماص المؿدىض  هير الملؼػ. -

 .كِض جإمين الخسصيم -

 كِض جإمين ائخمان مشتريً. -

، الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث )15.كِض جإمين كملياث جمىيل الخجاعة للماؾؿاث الماليت -

2020.) 

 2019-2015 حسكت التجازة العسبيت للسلع والخدماث في الفترة ما بين. 2.10       

ؼث الضو٘ اللغبيت اهخمامها هدى الخجاعة الخاعجيت هـغا لضوعها الٕبير في الملاملاث الضوليت  زلا٘            الأكىام الماطيت عٓ

 .جدؿين مؿخىياث الخجاعة الخاعجيت )زاصت المدغوُاث( مً ؤجل

في مجا٘ الخجاعة اللغبيت للؿلم والخضماث بالخٌاوث اعجٌاكا وهؼولا ؾىاء مً خي   2019و  2015احؿمذ الٌترة ما بين و 

الصاصعاث ؤو الىاعصاث، والجضو٘ الخالي يبين لىا الخجاعة الخاعجيت للؿلم والخضماث اللغبيت والصاصعاث والىاعصاث اللغبيت 

 للؿلم والخضماث مم وؿب الخوير الؿىىيت في ٔل منها:

                                                                                               صولاع الىخضة: مليىن              2019-2015خجاعة الخاعجيت اللغبيت للؿلم والخضماث في الٌترة ما بين ال :02الجدول زكم 

 2015 2016 2017 2018 2019 

 2367 2387 2135.3 1971 2150 الخجاعة الخاعجيت اللغبيت

 1229 1264 1071.4 938 1047 الصاصعاث اللغبيت

 1138 1122.7 1064 1033 1102 الىاعصاث اللغبيت

 0.6 12.8 10.5 3.8- 16- (%ملض٘ الخوير الؿىى  للخجاعة الخاعجيت اللغبيت )

 33- 17.4 14.8 5.6- 26- (%ملض٘ الخوير الؿىى  للصاصعاث اللغبيت )

 47.8 8.1 6.4 2.1- 5- (%الخوير الؿىى  للىاعصاث اللغبيت ) ملض٘

 2015الخِاعيغ الؿىىيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث مً مً بكضاص الباخ  بالاكخماص كلى  المصدز:

 .2019بلى 

ت الخجاعة اللغبيت للؿلم والخضماث زلا٘ الٌترة ما بين  ومً الجضو٘ الؿابّ  ُض  2019و    2015وؿخيخج ؤن خغٓ

تهضث حويراث في الجهخين )اعجٌاكا وهبىػا(، وهظا لخإزغها بإؾلاع الىٌؽ لأهه يلض المدغْ الأو٘ لصاصعاث الضو٘ اللغبيت 

ت للىاعصاث التي جخإزغ ػغصيا مم مضازيل الصاصعاث وهٌـ الأمغ باليؿب ،باكخباع  يؿاهم بإٓثر مً هصٍ مضازيل الصاصعاث

 باكخباع ٔلما ػاصث مضازيل الصاصعاث حؿخؼيم الضو٘ اللغبيت ػياصة الإهٌاَ والاؾخيراص.
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 2019–2015جؼىز عملياث التأمين في المإسست في الفترة ما بين . 3.10

ما بين كِىص ؾاعيت والتزاماث وائخمان الصاصعاث الاؾدثماع  لماؾؿت اللغبيت لظمانلالؿىىيت الإخصائياث دىىق ج 

 ُائمت بطاًت بلى ؤُؿاغ الظمان والخلىيع والاؾترصاص.

 .علىد التأمين الجماليت. 1.3.10

الؿىىاث وجىػيلها ما بين كِىص طمان الاؾدثماع وكِىص  الجضو٘ الخالي يبين لىا جىػيم كِىص الظمان الإجماليت خؿب       

 جإمين الصاصعاث وكِىص بكاصة الخإمين:

 صولاع ىن الىخضة: ملي                  2019–2015زلا٘ الٌترة ما بين  الإجماليتاللملياث الخإميييت : 03 الجدول زكم

 المجمىع 2019 2018 2017 2016 2015 

 7331.4 1833.9 1641.7 1403.6 1325.1 1127.1 الإجماليتكِىص الظمان 

 848.9 110.9 175.2 226.6 179.6 156.6 كِىص طمان الاؾدثماع

 / %6.05 %10.67 %16.14 %13.55 %13.9 (%كِىص الظمان ) بجماليوؿبت كِىص طمان الاؾدثماع مً 

 4851.7 1445.6 1093.4 791.9 850.4 670.4 كِىص جإمين الصاصعاث

 / %78.82 %66.60 %56.42 %64.18 %59.5 (%كِىص الظمان ) بجماليوؿبت كِىص جإمين الصاصعاث مً 

 1630.7 277.4 373.1 385.1 295.1 300 كِىص بكاصة الخإمين الىاعص

 / %15.33 %22.73 %27.44 %22.27 %26.6 (%كِىص الظمان ) بجماليوؿبت كِىص بكاصة الخإمين الىاعص مً 

 / 16 16 16 16 17 كضص الضو٘ المؿخٌيضة مً طمان الماؾؿت

 54 كضص الضو٘ المظيٌت للاؾدثماع ؤو المؿخىعصة للؿلم )اللغبيت منها(

(17) 

63 

(17) 

65 

(17) 

67 

(16) 

56 

(15) 

/ 

الصاصعاث في الٌترة الخِاعيغ الؿىىيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان  كلى مً بكضاص الباخ  بالاكخماصالمصضع: 

 .2019و 2015ما بين 

خي  ػاصث بيؿبت  2015مً زلا٘ الجضو٘ هلاخف ؤن ُيمت اللِىص الإجماليت للظمان في اعجٌاق مؿخمغ بضايت مً ؾىت 

أهذ كليه في ؾىت  3.63% ، %5.92بيؿبت  2017وواصلذ ػياصتها في ؾىت  2016في ؾىت  %17.57،وػاصث بيؿبت 2014كما 

وهى ما بين الخؼىع الإيجابي ًيما  %11.71ًٖاهذ الؼياصة بيؿبت  2019، ؤما في ؾىت%16.96خىالي  2018ؾىت  لخبلى الؼياصة

 بسص وشاغ الماؾؿت مً زلا٘ جؼىع مىدنى كِىص الظمان الإجماليت هدى الأكلى.

ملياث الماؾؿت ؤن وؿبت كِىص جإمين الصاصعاث هي اليؿبت الأكلى مً بين مجمىق وؿب ك ٓما يبين الجضو٘ الؿابّ: 

مً بجمالي كِىص الظمان الخاصت بالماؾؿت  %59.5وؿبت  2015الأزغي في الأزغي في مجا٘ كِىص الخإمين خي  بلوذ ؾىت 

وهى ما يىضح ؤهميت ُغوض الخجاعة الخاعجيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع  %78.82بلى وؿبت  2019لخصل في ؾىت 

أن هظا الخ ض  ؼىع بالمىاػاة مم جؼىع الصاصعاث اللغبيت والخجاعة الخاعجيت اللغبيت الظ  عؤيىا  في وائخمان الصاصعاث وُ

 المؼلب الؿابّ.

ويخجلى ؤيظا جؼىع جإمين جمىيل الخجاعة الخاعجيت لضي الماؾؿت في كضص الضو٘ المظيٌت للاؾدثماع ؤو المؿخىعة للؿلم  

صولت  17و  16لمؿخٌيضة مً طمان الماؾؿت في خاجؼ مً زلا٘ ػياصة كضص هظ  الضو٘ ٔل ؾىت، ًيما بِيذ الضو٘ ا

 وماؾؿت ماليت كغبيت وهير كغبيت.

 العلىد السازيت والالتزاماث اللائمت  .2.3.10

 6.53ؤٓثر مً  2019بلى يهايت ؾىت  2015بلوذ الِيمت الإجماليت للِىص الخإمين الؿاعيت زلا٘ الٌترة مً بضايت ؾىت  

ملياع صولاع والجضو٘  2.28الإجماليت للالتزاماث الِائمت كلى الماؾؿت زلا٘ هٌـ الٌترة خىالي  ملياع صولاع، ٓما بلوذ الِيمت

 الخالي يىضح طلٗ:
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                     2019و 2015بجمالي اللِىص الؿاعيت والالتزاماث الِائمت للماؾؿت زلا٘ الٌترة ما ببين : 04الجدول زكم 

 صولاع الىخضة: مليىن 

 المجمىع 2019 2018 2017 2016 2015                                                                                                                                                                                     

 6531 1413 1512 1362 1226 1018 اللِىص الؿاعيت بجمالي

 / %16.65 %9.94 %16.63 %14.65 %15.4 (%وؿبت كِىص طمان الاؾدثماع )

وؿبت كِىص جإمين ائخمان الصاصعاث 

 (%وبكاصة الخإمين )

84.6% 85.36% 83.37% 90.06% 83.35% / 

 2277.52 467.80 571.75 388.93 412.34 436.7 بجمالي الالتزاماث الِائمت

الِائمت مً بجمالي ُيمت وؿبت الالتزاماث 

 (%اللِىص الؿاعيت )

42.9% 33.63% 28.55% 37.82% 33.11% / 

الخِاعيغ الؿىىيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في الٌترة  كلى مً بكضاص الباخ  بالاكخماص المصدز:

 .2019و  2015ما بين 

الجضو٘ هلاخف اعجٌاق ُيمت بجمالي اللِىص الؿاعيت لضي الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع في الٌترة ما بين مً  

مليىن صولاع ؤمغيٖي  1018مبلى  2015خي  بلوذ الِيمت الإجماليت للِىص الخإمين الؿاعيت في يهايت ؾىت ، 2019و  2015

ألآحي  ،2014في اللام  كً ُيمت اللِىص الؿاعيت %17.42 وطلٗ بؼياصة وؿبتها للِىص  %15.4وؿبت وجىػكذ هظ  الِيمت 

للِىص جإمين ائخمان الصاصعاث وبكاصة الخإمين، ٓما بلوذ الِيمت الإجماليت للالتزاماث الِائمت كلى  %84.6طمان الاؾدثماع و

مً ُيمت اللِىص الؿاعيت  %42.9مليىن صولاع ؤمغيٖي جمثل  436.7الماؾؿت اججا  الأػغاي المظمىهت في هٌـ الٌترة مبلى 

 .2014مليىن صولاع ؤمغيٖي في اللام  440.35وطلٗ مِاعهت بمبلى 

وؿبت  2016وواصلذ الِيمت الإجماليت لللِىص الؿاعيت الاعجٌاق في الؿىىاث اللاخِت خي  بلوذ وؿبت الؼياصة في ؾىت  

 2019، ؤما ؾىت %11.01وؿبت ػياصة جِضع بر  2018، ًيما تهضث ؾىت %11.14ًبلوذ الؼياصة  2017، ؤما في ؾىت 20.43%

 .%6.55ًِض تهضث اهسٌاطا بيؿبت 

ومىه وؿخيخج ؤن جؼىع بجمالي اللِىص الؿاعيت للخإمين لضي الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث  

ث وبكاصة الخإمين والتي يلٕـ الخؼىع الخاص بيشاغ الماؾؿت الخإميني، زاصت ًيما يسص كِىص جإمين ائخمان الصاصعا

 مً بجمالي اللِىص الؿاعيت. %83بلوذ وؿبتها في ٔل الؿىىاث المضعوؾت ؤٓثر مً 

 .2019-2015الظمان )جأمين(ائتمان الصادزاث خلال الفترةالمصدزة المستفيدة مً   جسجيب الدول العسبيت .3.3.10

  2019-2015المؿخٌيضة مً الظمان )جإمين(ائخمان الصاصعاث زلا٘ الٌترة الضو٘ اللغبيت  المصضعة: 05الجدول زكم
 كيمت العملياث المإمً عليها حسب البلد المصدز  المستفيد مً  طمان ائتمان الصادزاث )علد جأمين الصادزاث(                                                                                                                                                                            

الؿىت البلد 

2015 

اليؿبت 

% 

الؿىت  البلض

2016 

اليؿ

 بت %

الؿىت البلد

2017 

اليؿ

 بت %

الؿىت البلد

2018 

اليؿ

 بت %

الؿىت البلد

2019 

اليؿ

 بت %

 25.52 439.73 الٖىيذ 23.94 351.12 الإماعاث 18.32 215.57 المازاث 22.83 261.53 المازاث 16.80 162.98 السعىدًت 1

 22.90 394.55 الإماعاث 13.98 205.01 الٖىيذ 17.50 205.91 السعىدًت 20.12 230.52 السعىدًت 12.88 124.99 جزائسال 2

 8.16 140.54 الجؼائغ 11.86 173.85 جىوـ 12.07 142.09 جىوس 9.38 107.48 الكىيت 9.97 96.73 جىوس 3

 7.68 132.30 جىوـ 10.40 152.50 الجؼائغ 11.21 131.90 الجزائس 8.74 100.14 الجزائس 9.55 92.72 مازاثال  4

 5.25 90.46 الؿلىصيت 8.97 131.47 الؿلىصيت 6.96 81.92 لبىان 7.87 90.15 جىوس 9.55 92.65 الكىيت 5

 1.02 17.53 كمان 7.88 115.56 البدغيً 4.69 55.24 البحسيً 4.55 52.12 لبىان 8.02 77.78 الأزدن 6

 0.89 15.38 لبىان 2.55 37.42 كمان 2.43 28.56 عمان 2.32 26.56 البحسيً 5.27 51.17 لبىان 7

 0.81 14.008 البدغيً 0.93 13.58 لبىان 1.26 14.84 الأزدن 1.43 16.43 عمان 0.95 9.12 عمان 8

 047 8.08 الأعصن 0.28 4.11 مصغ 0.84 9.83 مصس 1.04 11.92 الأزدن 0.80 7.77 مصس 9

الخِاعيغ الؿىىيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في الٌترة كلى مً بكضاص الباخ  بالاكخماص  المصدز:

 الىخضة:مليىن صولاع ؤمغيٖي   .2019و  2015ما بين 
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مً الجضو٘ الؿابّ هلاخف ؤن الجؼائغ  جدخل المغاجب الثلار ؤو الأعبلت الأولى في جغجيب الضو٘ اللغبيت المصضعة المؿخٌيضة مً 

أهذ ؤكلى ُيمت مامً كليها لصاصعاث الجؼائغ مً ػغي ماؾؿت طمان ؾىت  في  2018كِىص طمان ائخمان الصاصعاث، و

ي. 152خضوص  مليىن صولاع ؤمغٔ

 غ الظمان:أكسا .4.3.10

مليىن صولاع مىػكت كلى  31.96خىالي  2019و  2015بلوذ الِيمت الإجماليت لإجمالي ؤُؿاغ الظمان في الٌترة ما بين  

ّ الجضو٘ الخالي:  الخمـ ؾىىاث وً

 الىخضة: مليىن صولاع 2019–2015ؤُؿاغ الظمان في الماؾؿت في الٌترة ما بين  :06جدول زكم ال

 المجمىع 2019 2018 2017 2016 2015 

 31.96 7.15 7.88 7.04 5.31 4.58 ئجمالي أكساغ الظمان

 / -%9.33 %11.97 %32.44 %15.92 -%1.64 (%معدل التغير السىىي لأكساغ الظمان )

كلى الخِاعيغ الؿىىيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في الٌترة مً بكضاص الباخ  بالاكخماص  المصدز:

 .2019و 2015ما بين 

مً زلا٘ الجضو٘ هلاخف الاعجٌاق في بجمالي ؤُؿاغ الظمان لضي الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان  

، هـغا لأن ؤُؿاغ الظمان جدبم  2019اهسٌاض في ؾىت وجىص مم ملاخـت  2018بلى  2015الصاصعاث في الؿىىاث مً 

 اللِىص الؿاعيت بؼغيِت ػغصيت ًٖلما ػاصث ُيمت اللِىص ػاصث ؤُؿاغ الظمان واللٕـ صحيذ.

 :التعىيع والاسترداد. 5.3.10

ُامذ الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث بمجمىكت مً كملياث الخلىيع والاؾترصاص زلا٘ الٌترة  

ألخالي: 2019و 2015ين الممخضة ما ب  مىػكت 

 ججاعيت.هير  مليىن ؤوعو كً جدِّ ؤزؼاع ججاعيت و  2.5مليىن صولاع ػائض  7.989حلىيظاث بِيمت  -

 ٓما هي مىضح في الجضو٘ المىالي: مليىن صولاع. 5.517اؾترصاص حلىيظاث بِيمت  -

 

                                                        الىخضة: مليىن صولاع                                                                                                                     2019-2015الاؾترصاص لضي الماؾؿت في الٌترة ما بين والخلىيع : 07جدول زكم 

 المجمىع 2019 2018 2017 2016 2015 

 + 0.07 التعىيع

 مليىن ؤوعو 20.5

2.572 1.744 3.353 0.25 7.989 + 

 مليىن ؤوعو 2.5

 5.517 0 0 0.105 3.390 2.022 الاسترداد

الخِاعيغ الؿىىيت للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في الٌترة  كلى مً بكضاص الباخ  بالاكخماص المصدز:

 .2019و  2015ما بين 

ّ جدِّ الأزؼاع الخجاعيت ؤو هير الخجاعيت، ًمثلا ُامذ مً زلا٘ الجضو٘ هلاخف ؤن   كملياث الخلىيع جخوير وً

ت كً جدِّ زؼغ هير  2.5بضًم حلىيع ُيمخه  2015الماؾؿت في ؾىت  مليىن ؤوعو لأخض البىىْ اللغبيت الأجىبيت المشترٓ

ٍ صولاع ؤمغيٖي كً جدِّ مساػغ في زلار ؤل 70ججاع  في بخضي الضو٘ اللغبيت الأكظاء، بالإطاًت بلى زلازت حلىيظاث بِيمت 

 صو٘ بخضاها صولت كغبيت.

، ًيما لم حؿترص ؤ  مبلى في 2017و  2016و   2015خلىيظاث في ؾىىاث لٓما ُامذ الماؾؿت بلملياث اؾترصاص ل 

 .2019و  2018الؿىىاث 
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 :ئعادة التأمين. 6.3.10

اجٌاُيت بكاصة جإمين بةجمالي مبلى  126ُامذ الماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث بةبغام وججضيض  

 مىػكت في الجضو٘ الخالي: 2019و 2015مليىن صولاع زلا٘ الٌترة ما بين  1630.7

                                  الىخضة: مليىن صولاع          2019–2015بكاصة الخإمين في الماؾؿت في الٌترة ما بين : 08جدول زكمال

 المجمىع 2019 2018 2017 2016 2015 

 1630.7 277.4 373.1 385.1 295.1 300 علىد ئعادة التأمين الىازد

 126 26 26 27 23 24 عدد اجفاكياث ئعادة التأمين

للماؾؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث في الٌترة الخِاعيغ الؿىىيت كلى  مً بكضاص الباخ  بالاكخماص المصدز:

 .2019و 2015ما بين 

اجٌاُياث  7اجٌاُياث بكاصة جإمين وؿبيت واعصة مم هيماث جإمين ائخمان كغبيت وػىيت منها  10ججضيض  2015جم زلا٘ كام 

يما يخللّ باجٌاُياث بكاصة ا 3وائخمان صاصعاث   14لخإمين الازخياعيت الىاعصة ًِض جم ببغام اجٌاُياث ججاعة صازليت، وً

لخوؼيت كملياث جصضيغ، وبلى بجمالي ُيمت اللملياث الملاص الخإمين كليها  4لخوؼيت كملياث ججاعة صازليت و  10اجٌاُيت منها 

 مليىن صولاع. 300مً ُبل الماؾؿت في مجا٘ ائخمان الصاصعاث خىالي 

 7اجٌاُياث بكاصة جإمين وؿبيت واعصة مم هيماث جإمين ائخمان كغبيت وػىيت منها  10ًخم ًيها ججضيض  2016ؤما ؾىت  

يما يخللّ باجٌاُياث بكاصة الخإمين الازخياعيت الىاعصة ًِض جم ببغام  3واجٌاُياث ائخمان صاصعاث  اجٌاُياث ججاعة صازليت، وً

لخوؼيت كملياث ججاعة صازليت ،  6لخوؼيت كملياث جصضيغ و  7مليىن صولاع ؤمغيٖي منها  101.5اجٌاُيت  بةجمالي  13وججضيض 

 مليىن صولاع. 295.1وبلى بجمالي ُيمت اللملياث الملاص الخإمين كليها مً ُبل الماؾؿت في مجا٘ ائخمان الصاصعاث خىالي 

 6يت وػىيت منها اجٌاُياث بكاصة جإمين وؿبيت واعصة مم هيماث جإمين ائخمان كغب 10جم ًيها ججضيض  2017وزلا٘ ؾىت  

يما يخللّ باجٌاُياث بكاصة الخإمين الازخياعيت الىاعصة ًِض جم ببغام  4اجٌاُياث ائخمان صاصعاث و  اجٌاُياث ججاعة صازليت، وً

لخوؼيت كملياث ججاعة صازليت،  4لخوؼيت كملياث جصضيغ و  13مليىن صولاع ؤمغيٖي منها  107.5اجٌاُيت بةجمالي  17وججضيض 

 مليىن صولاع. 277.6ُيمت اللملياث الملاص الخإمين كليها مً ُبل الماؾؿت في مجا٘ ائخمان الصاصعاث خىالي  وبلى بجمالي

 6اجٌاُياث بكاصة جإمين وؿبيت واعصة مم هيماث جإمين ائخمان كغبيت وػىيت منها  10ًخم ًيها ججضيض  2018ؾىت  وؤما 

يما يخللّ باجٌاُياث بكاصة الخإمين الازخياعيت الىاعصة ًِض جم ببغام اجٌاُياث ججاعة صازليت،  4واجٌاُياث ائخمان صاصعاث  وً

لخوؼيت كملياث ججاعة صازليت ،  5لخوؼيت كملياث جصضيغ و  11مليىن صولاع ؤمغيٖي منها  41.2اجٌاُيت  بةجمالي  16وججضيض 

 مليىن صولاع. 331.9الصاصعاث خىالي  وبلى بجمالي ُيمت اللملياث الملاص الخإمين كليها مً ُبل الماؾؿت في مجا٘ ائخمان

 4اجٌاُياث بكاصة جإمين وؿبيت واعصة مم هيماث جإمين ائخمان كغبيت وػىيت منها  8ججضيض جم  2019ؾىت  و في           

اجٌاُياث ججاعة صازليت، ٓما جم ببغام اجٌاُيت جضيضة مم ؤخض البىىْ اللغبيت يخم بمىجبها  4واجٌاُياث ائخمان صاصعاث 

يما يخللّ باجٌاُياث بكاصة الخإمين الازخياعيت الىاعصة ًِض جم ببغام  بكاصة جإمين كملياث ائخمان الصاصعاث مً جلٗ الضولت، وً

 ؼيت كملياث ججاعة صازليت.لخو 6لخوؼيت كملياث جصضيغ و  12اجٌاُيت منها  18وججضيض 

 الخاجمت: 

 زاصت في تِها المخللّ ،ؤو مم باقي صو٘ اللالم  صائما بلى جؼىيغ ججاعتها الخاعجيت في ما بينها الضو٘ اللغبيت ؾلذ             

ؤو زلّ بُليميت اؾؿاث الاهظمام بلى م كً ػغيّ وخمايتهااؾؿاث المصضعة المحصجيم بيشاغ الخصضيغ  وهظا مً زلا٘ 

مً الأزؼاع للخمىيل مً جهت، وخمايت المصضع بهضي الاؾخٌاصة مً مصاصع جضيضة  .حلمل في مجا٘ الخإمين ماؾؿاث وػىيت 

بلى بوشاء ؤهم ؾىَ جإمين لصىاكت طمان ائخمان الصاصعاث  بالضو٘ اللغبيت ؤزغي،هظا ما ؤصيمً جهت  هير ججاعيتججاعيت ؤو 

مً خإمين ؾىَ عائض في مجا٘ الاللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث التي حلخبر  في الىػً اللغبي ؤلا وهي الماؾؿت
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الضازليت  اللغبيتل الخجاعة جمىي في طمان وبالأزص مؿاهمتها جض ملخبرةزلا٘ ػغخها لمدٌـت مخىىكت مً كِىص الخإمين 

 .منها والخاعجيت

ض زلصذ الضعاؾت بلى الىخائج الخاليت:  وُ

في كملياث الخإمين كلى الصاصعاث وبكاصة  جض ملخبرةؿت اللغبيت لظمان الاؾدثماع وائخمان الصاصعاث مؿاهمت الماؾ -

ام والإخصائياث  الأكظاء الخإمين في الضو٘ اللغبيت مِاعهت بلِىص الخإمين  اؾىىي هامم جؼىع المشاع بليها ؾابِا مً زلا٘ الأعُ

 .ما ًثبت صحت الفسطيت الأولىاؾت. وهظا كلى الاؾدثماع ٓيشاغ زاوي عئيس ي للماؾؿت مدل الضع 

كِىص جإمين ائخمان الصاصعاث كً ػغيّ جِضيم جإمين  جؼغح الماؾؿت مدل الضعاؾت ؤهىاق كضة مً كِىص الخإمين ؤبغػها -

ت التي جِىم بخمىيل الصاصعاث اللغبيت، هاهيٗ  طض المساػغ الخجاعيت وهير الخجاعيت وجإمين الماؾؿاث الماليت اللغبيت والمشترٓ

وشؼت المٕملت والمؿاهضة كً جِضيم جإمين ائخمان الخجاعة الضازليت وجإمين الإيجاع، ػياصة كلى ؤن الماؾؿت جِضم جملت مً الأ

مثل الضعاؾاث وؤوعاَ اللمل وحؿىيّ زضماث الظمان كً ػغيّ خملاث حؿىيِيت وبُامت ماجمغاث والخلاون الخاعجي مم 

 .ما ًثبت صحت الفسطيت السئيسيت الثاهيتماؾؿاث ؤزغي، وهى 
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