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 :  ملخص
تهددف ذد ا الدراسدة  إددا  بدرا   مددة مسداذمة االصددا  المداإي فدي تقيدي  امداس المدداإي للم،سسدات الاقتصدادية،  لدد     

موضددددوف االصددددا  ااتدددد  موقعددددا ذامددددا فددددي الصشددددرحعات الاقتصددددادية ه ددددا الصددددعيد المح ددددي  الددددد إي باهتبددددارا  سدددديلة مدددد   سددددائ  

الدراسددة ضعددع المعددايار المحاسددلية الد ليددة ال ددز اذتمدد   هدد ا الموضددوف  الشددفالية ال ددز ماددشت النشدداد الاقتصددادو، لقددد ت ا لدد 

 ال دددددز تددددد د ه دددددا تحديدددددد ييفيدددددة هدددددرم البيافدددددات فدددددي القدددددوائ  الماليدددددة  مددددددة التفصدددددي  الم لدددددو  ل هدددددا ل دددددما   ه ددددداس  دددددور  

اس  هددا ال مددام المحاسدد ز للمتعداملا  الاقتصدداديا  هدد  المريدز المدداإي للم،سسددة،  مد   ددلال الاهتمدداد ه ددا مزايدا االصددا  الدد و جد 

المدددداإي فددددي القددددوائ  الماليددددة قم ددددا بتقيددددي  امداس المدددداإي لم،سسددددة ا دددد ة اليددددة،  تو ددددل ا  إددددا    الوضدددد  المدددداإي ل دددد ا الم،سسددددة  اددددر 

 مستقر في الس وات مح  الدراسة. 

   لصا  ماإي ؛ شفالية؛ قوائ  مالية؛ تقيي   داس ماإي الكلمات المفتاح:

 .M41؛ JEL  :G30تصنيف 

Abstract: 

The objective of this study is to highlight the extent to which financial disclosure 

contributes to the assessment of financial performance of economic institutions. The subject 

of disclosure has occupied an important position in domestic and international economic 

legislation as a means of transparency that characterized economic activity. The study dealt 

with some international accounting norms, which stipulates the definition of how the 

presentation of data in the financial statements and the extent of detail required in order to 

ensure giving  a picture to economic clients about the financial position of the institution, 

By relying on the disclosure advantages of the financial accounting system in the financial 

statements, we evaluated the financial performance of Hodna milk, and found that the 

financial position of this institution is unstable in the years under study 

Keywords: Financial disclosure; Transparency; Financial statements; Financial 

performance assessment. 

Jel Classification Codes : G30; M41. 
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 مقدمة:  .1

فمرا لما يش دا العال  اليوم م  تقدم هلمز  تقنز يباري   ال و يمك  لمس تأثاراته الواضحة ه ا   لة م احي 

 الاقتصادية ه ا  جه الخصوص، لقد   بح الاهتماد ه ا البيافات  المعلومات الصحيحة  الدقيقة  الحيا  اللشرية 

ضر رية جدا لك  م ت ، مما  دة بالعديد م  الد ل  إا الاذتمام باالصا  الماإي م   لال الاتفاق ه ا  ض  معايار  

ذمية االصا  ه  المعلومات  البيافات   ا ة المالية ترتكز ه ا د ر     ا محاسلية هالمية متعارف هل ها  مقبولة قبولا هام

منها،  ال ز تعتبر م  الركائز ال ز يعتمد هل ها المسصثمر   ه ا  جه الخصوص للوقوف ه ا مدة جد ة الاسصثمار في 

 الم،سسة م  هدمه،  ضالة  إا بقية المستفيدي  الآ ري  ضشك  هام.  

ساسية للعملية اادارية للحك  ه ا الوضعية المالية للم،سسة، لم   لاله  حعد تقيي  امداس الماإي  اد الع ا ر ام   

يمك  قياس مدة تحقيق الم،سسة مذدال ا  التعرف ه ا اتجاذات امداس ل ها  فجاا ا  ي ا رس  مستقبل ا،  ارا  ذ ا  

ال ز يعتمد هل ها في اتخا   ، يتوقف  ساسا ه ا  دق المعلومات  مستوة االصا  الموجود في القوائ   التقارير المالية

   القرارات المالية  الاسصثمارية ه ا اد سواس.

ب اس ه ا ما سبق  م   ج  معرلة د ر االصا  الماإي في تقي  امداس الماإي  تحلي  الوضعية المالية  : إشكالية الدراسة  1.1

 لإ   يا ة  شكالية الدراسة تكو  ه ا ال حو التاإي:، للم،سسة

 لإفصاح المالي في تقييم الأداء المالي للمؤسسة الاقتصادية ؟ ما مدى مساهمة ا
   : لمعالجة هذه الإشكالية تم صياغة الفرضيات التالية : لرضيات البحث 2.1

 الإفصاح المالي يؤثر على مصداقية وعدالة القوائم المالية؛  −

 المالي لمؤسسة حضنة حليب. تطبيق الإفصاح المالي وفق النظام المحاسبي المالي يساعد على تقييم الأداء  −

  تهدف الدراسة  إا:   ذداف البحث: 3.1

 الماإي المحاس ز شر  مف وم االصا  الماإي يمبد  ذام في  هداد القوائ  المالية،   ذ  مت لباته  لقا لل مام −

 ؛الد لية المحاسلية المعايار م   المستوحا

  ال و ي عكس ايجابيا في توجيه قرارات المسصثمر؛ برا  د ر االصا  الماإي  في تقيي  امداس الماإي  −

التعرف ه ا االصا  ال و تت م ه القوائ  المالية اادة الم،سسات الجزائرية)م،سسة ا  ة الية بالمسيلة(،   −

 ث  محا لة تقيي  امداس الماإي ل ا بالاهتماد ه ا المعلومات المالية المفصح هل ها. 

ة  ذميتها م   ذمية االصا  الماإي في  ه اس  ور   اضحة اول امداس الماإي  تكصسة الدراسأهمية الدراسة:       4.1

للم،سسة   ضع ا الماإي، م   لال تقدي  معلومات محاسلية  مالية  ات مصداقية  معبر  ه   اق  الم،سسة،  

 تساهد ه ا اتخا  القرار الم اسة.  

البااث ذ اك العديد م  الدراسات السابقة  امبحاث ال ز ت ا ل   في اد د هل     :الدراسات السابقة     1.5          

 موضوف بحث ا ف ير منها: 

،  المالي  المحاسبي  النظام  تطبيق ظل في  المالية  القوائم إفصاح تقييم محاولة(، 2015) دراسة سعيدي عبد الحليم،  −

تعالج ذ ا الدراسة  اق   : بسكرة، الجزائرأطروحة دكتوراه، كلية العلوم الاقتصادية وعلوم التسيير، جامعة 

 المالية القوائ   لصا  تقيي  العم  المحاس ز ضعد د ول ال مام المحاس ز الماإي ااش الت في ، ايث تهدف  إا محا لة

بتصمي  استمار    ه  ه ا    لتحقيق  ذداف ذ ا الدراسة قام البااث   ، SCF لق المت لبات القافوفية ال ز فد هل ها 

 إا     البااث   تو  م،سسة جزائرية،  38ي اادار  المالية  رؤساس  قسام المحاسبة  المالية لعي ة مكوفة م  ممث 

م  الم،سسات   %74،يما  ظ رت فتائج الدراسة    نسبة SCFفصف ذ ا الم،سسات لقط ت بق قواهد االصا   لق 

 المحاس ز  بدرجة يبار . العم   رل  يفاس  الماإي  يساذ  في المحاس ز ترة بأ  ت بيق ال مامالمدر سة 
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 العام  والإفصاح  العرض معيار ، تطبيق( 2015) منصور  الحسن الرحمن محمد وفتح  يوسف  أحمد  دراسة الإمام  −

،  6مجلة العلوم الاقتصادية، المجلد للتقارير المالية، المحاسبي الإفصاح كفاءة رفع  في  ودوره الإسلامية للمصارف

ه ا شمولية   العام  االصا  العرم ذدل  ذ ا الدراسة  إا توضيح  ثر معيار: ، جامعة ام القرى، السعودية2العدد

ااسلامية،  لمعالجة  شكالية الدراسة قام البااث بتصمي  استمار    للقوائ  المالية في المصارف المحاس ز االصا 

لرد م   دارات الق اف المصرفي السوداني باستخدام  سلو  العي ة العشوائية، ايث تو   م    200  ه  ه ا 

 االصا  شفالية  إي ي،دو ااسلامية المالية  الم،سسات للمصارف العام  االصا  العرم معيار     لال دراسته  إا

 .للمصارف المالية  للقوائ  المحاس ز

،  تفعيل بورصة الجزائر، دور الإفصاح المحاسبي والشفافية في ( 2017) طبنيدراسة عزيزة بن سمية ومريم  −

ذدل  ذ ا الدراسة  إا تحديد د ر االصا  المحاس ز  : ، جامعة الجلفة، الجزائر7مجلة تاريخ العلوم، العدد

نشاد بور ة    الشفالية في تفعي  بور ة الجزائر،  لمعالجة  شكالية الدراسة قامتا البااثتا  ضعرم  تحلي  ت ور 

الجزائر ،  قيمة التدا ل بالنسبة للشركات ال اش ة ه ا مستوة السوق المالية الجزائرية  لال ثلاث س وات متتالية  

بالاهتماد ه ا الموق  الرسمز لبور ة الجزائر،  تو لتا  إا    السوق المالية الجزائرية تفتقر  لبيئة تصس  باالصا   

تا السلة  إا هدم  جود فمام معلومات ي م  الشفالية، يما  نها تواجه ضعع   الشفالية الكاليا ، ايث  رجع

 الصعوبات راجعة  إا هدم تقب  لكر  الاسصثمار في البور ة  هدم الثقة في مصداقية  لعالية ذ ا السوق.

االصا  القافوفية لما  تتفق ذ ا الدراسة في ضعع الجوافة م  الدراسات السابقة،  المتعلقة ب ر ر  الالتشام بمت لبات     

له م   ثر ه ا جود  المعلومات المحاسلية،  لا     ذ  ما يماشذا ذو ييفية  دراج االصا  الماإي في تقيي  امداس الماإي  

للم،سسة الاقتصادية، م  استخدام  سلو  دراسة االة، ايث ت  القيام بتحلي  نسة  م،شرات مالية الم،سسة  

 ب اسا ه ا البيافات المالية المفصح هنها في قوائم ا المالية  الحقيقية.   -ا  ة الية –ة الاقتصادية موضوف الدراس

 : الإطار النظري للإفصاح المالي  .2

للحصول على المعلومات المالية الملائمة  يهتم المتعاملين في المؤسسات الاقتصادية بالإفصاح في القوائم والتقارير المالية 

الإفصاح في ظل معايير  لذلك سنحاول التركيز في هذا الجزء على  لاتخاذ وترشيد قراراتهم التمويلية والاستثمارية،

صاح المالي في ظل مبادئ حوكمة الشركات، وكذا متطلبات الإفصاح ضمن  ونطاق الإف IAS/IFRSالمحاسبة الدولية 

   القوائم المالية

 : العلاقة با  االصا  الماإي  االصا  المحاس ز 1.2

  ل  باهتبارا    ه ا  جه الخصوص،  المساذما  هموما بالم،سسة  ات الصلة للأطراف بالغة  االصا   ذمية يمث       

 المحاس ز الماإي. مخرجات ال مام م   لائد  ذ اك  تكو   ل  بد فه اتصال  دا     الخارجي، بالعال  الم،سسة  ل ها  تتص  هملية

  كدا  لددة الشدرية، الددلاتر  الجدجلات بمسد  الم دت  للمحاسدبة التقليددو بالدد ر  المحاسد ز االصدا  مف دوم ارتدبط  قدد    

 ال دز المعلومدة ضعدرم المداإي االصدا  اذدت  ادا  فدي  اضدحة  مف ومدة ب ريقدة البيافدات هدرم المحاسد ز االصدا  مد  ال ددف

  الشراس    بالس  ، البي  بالااتفاظ سواس الملائ  الاسصثمارو  القرار اتخا  المسصثمر  لال ا م  يست ي 

الم ت  بتصنيف   ية،  هي  ل  الفرف م  المحاسبة  ما االصا  الماإي لارتبط بت ور المحاسبة  إا كونها محاسبة مال

 تججي   تحلي   تفسار المريز الماإي  فتائج العمليات الشرية، لهز تشم  هملية  هداد القوائ  المالية الخا ة بالشرية  

 .(80 فحة ، 2009) مار ،  . ال ز تستخدم بواس ة المستخدما  الدا ليا   الخارجيا 

)هبدالرام ,    ذ اك تدا   ضمنز با  معنى االصا  الماإي  االصا  المحاس ز جع  التفريق بينهما  مرا هسارا  

يكو   لصا  محاس ز   ا  ذت  ضعرم المعلومة  مدة ت ابق العرم بالمعايار  ، (22،  فحة 2014اسماهي  محمود ، 

 مد ، في اا  يكو   لصا  ماإي   ا اذت  بإيصال المعلومة المالية ال ز م  شأنها    تساهد في اتخا  القرار     ت،ثر المعت

 ( 80،  فحة 2009) مار ،  .ه ا  س   الشرية  ا ة المدرجة منها في البور ة
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 :  التعاريف ذ ا  م  ،  ف يرالماإي االصا   مف وم  إا الكتا  م   العديد ت رق  قد 

يعرف االصا  الماإي ه ا  فه: " هرم  تقدي  البيافات  المعلومات المالية للم،سسة    الواد  الاقتصادية  ال ز   ▪

تت منها القوائ  المالية  ملااق ا التوضيحية، شري ة    تكو  ذ ا البيافات  المعلومات كاملة الوضو    ار  

 ؛(19،  فحة 2014)هبدالرام , اسماهي  محمود ،  بالكمال  الصدق  الشفالية " معقد   تصس  

    االية  مصالح  ل ا ال ز للأطراف  الم،سسات ه   ال ر رية المعلومات  تقدي    ظ ار  هملية  حعرف  ي ا بأفه: "  ▪

 للقارئ  مف ومة بلغة المالية   القوائ  في التقارير  المعلومات تعرم     ي ا يعنز  ذ ا الم،سسات، بتل  مستقبلية

 ؛(577،  فحة 2005) بو و،  "ت لي     للس د    الواعي

  المعلومات البيافات  يفاية مدة لقياس الملموس  ار المقياس  ذو  المحاسبة  في االصا  يرة البعع الآ ر: "بأ   ▪

 المحاسلية الدقة ضما  با  تربط ال ز الوسيلة  ذو المالية، التقارير اهداد فمو ج  ذو المالية، القوائ  في ااي ااية

 . (85،  فحة 2015)اامام  امد   لتح الرام  ،  "الجيد   المعلومات  ات البيافات المالية القوائ   با   الف ية

يمك  الاستنتاج م  التعاريف السابقة بأ  االصا  الماإي ذو تولار المعلومات  البيافات المتعلقة بنشاد الشرية،   ظ ار 

جمي  الحقائق المالية الم مة ال ز تعتمد هل ها امطراف الم تمة بالمشر ف في قوائ   تقارير مالية،  حعد االصا  م   ذ   

هداد القوائ  المالية،  ذ ا يعنز    تشتم  ذ ا القوائ  ه ا المعلومات الكالية  الصادقة المتعلقة المبادئ الرئيسية ا 

 تولار جمي  الااتياجات المختلفة للم،سسة؛بالمشر ف لتج ة ت لي  امطراف  ات المصلحة.

 IAS/IFRSالدولية:  المحاسبة معايير ظل  في  الإفصاح 2.2

  صائد  ذ   م  ال و يعتبر االصا  ضر ر  ه ا ت د ال ز المعايار م  مجموهة الد لية المحاسبة معايار لج ة   درت

" هرم القوائ  المالية" ك  ما يتعلق بإهداد القوائ  المالية م    IAS1الد إي  المحاسبة  ايث يت م  معيار الشركات، اويمة

 قواهد  مبادئ محاسلية  طرق هرم، ايث ا  ذ ا المعيار مح  المعايار التالية:  

 المحاسلية؛  السياسات ه  باالصا   المتعلق  IAS1المعيار  ▪

 المالية؛  القوائ  في هنها االصا   الواجة بالمعلومات المتعلق  IAS5المعيار  ▪

 المتدا لة.   الالتشامات المتدا لة بام ول  المتعلق  IAS13المعيار  ▪

 يت لة العرم  يشترد ذ ا المعيار    تقدم القوائ  المالية ضعدالة الموقف الماإي  امداس الماإي  التدلقات ال قدية للمنشأ ، 

ضوئها تحديد  الاهتراف  ااثبات  ام رة  المر ف ال ز يت  فيالعادل اممافة في العرم لآثار العمليات المالية  اماداث 

ت م  ذ ا المعيار الحد امدنى م  المعلومات ال ز   للأ ول  الخصوم  اايرادات  المصر لات  ااطار ال و يحك   ل ، يما 

،  فحة  2017)قب ي،  .الملااقيجة    تم ر في  لة القوائ  المالية بااضالة  إا المعلومات الواجة االصا  هنها ضم  

151)  

 بالصفات تتمت     يجة  لأنها االصا   يف ذدل ا  تحقيق م  المالية القوائ  في المعر ضة المحاسلية المعلومات تتمك   لكي

 التالية: 

 ه  للإجابة الشاملة المعلومات تستعم  ايث المعلومات ه ا المالية  القوائ   شمولية  إا الخا ة ذ ا تشار الشمولية:  ▪

 المعلومات؛ ذ ا شمولية هدم ه ا يدل  السليمة الصحيحة  ااجابة  ه اس ه ا القدر  هدم م  استف ام  ك 

  تحديد الدراسة موضوف للشرية، الماإي المريز  تصوير   ف في الدقة الجيد  المعلومات  صائد  ذ  الدقة: م  ▪

 التدلقات ال قدية الخارجة؛ تصريف    جه الدا لة ال قدية  التدلقات  مصادر

 اتخا ذا  المعلومات  يت  ال ز  بالقرارات الصلة   ثيقة مرتب ة  المعلومات تكو       ذو الخا ية ذ ا يماش الملاسمة: ما   ▪

 ب بيعتها المعلومات ملاسمة  تتأثر المسصثمري ،  الدائ ا  قرارات في لرق   يجاد ه ا قادر  تكو   ال ز هي المحاسلية

   ذميتها؛ 
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 القرارات التأثار ه ا في قدرتها تفقد     قب   القرار لمتخ و  المعلومات تولار في م    هام  الوق  التوقي : يعتبر  ▪

 المالية؛  القوائ   هرم   هداد في التوقي  مراها  م   بد لا  ل ل  المتخ  ، 

يس   ه ا مستخدمي  الوضو : الوضو  ذو  لو المعلومات المعر ضة في القوائ  المالية م  الغموم  الالتباس بحيث  

 (51-50، الصفحات  2009)ماجد  سماهي  ،  القوائ  المالية ل م ا ضس ولة  بسرهة لتكو   يثر لائد .

 القوائم والتقارير المالية في ظل مبادئ حوكمة الشركات نطاق الإفصاح في   3.2

فصيجة للأذمية  الفائد  الكبارتا  ال ز تقدم ا القوائ   التقارير المالية لمستخدم ها سواسً م  دا   الم،سسة    م        

د  اتخا  القرارات الرشيد ، تولرا ل   م  معلومات مالية   ار مالية قيّمة تمكنه  م  الاستخدام اممث  للموار   ارج ا، بما

الد ل  الم ممات الم  ية ه ا ضر ر  تقدي  الشركات لتقاريرذا المالية بمستوة هال م  االصا   لقد  يدت جمي 

الصشرحعات  المعايار ال ز اددت ف اق االصا   الشفالية الواجة الالتشام به يحد  دنى،  م    الشفالية،  سن  ل ل 

(  تحديدا المعيار    المبد   OECDالشركات الصادر  ه  م ممة التعا   الاقتصادو  الت مية)  يار اويمة ذ  تل  المعايار معا

 .(75،  فحة 2016)هبد السلام،  .الخامس ال و  صد لموضوف االصا   الشفالية

القواهد الم ممة للحويمة في  طار  ظيفة االصا  الماإي تستوجة  في ضوس طبيعة المحاسبة  مبادئها  معايارذا، لإ      

 تغ ية امضعاد التالية:

،  يجة  لا يقتصر االصا  ه ا المعلومات الجوذرية   فما يشم   ي ا: ال تائج المالية  الصشغيلية للشرية،  ذداف الشرية  -

يري  الت في يا   المعلومات الخا ة بكيفية ا تيارذ  ملكية  س   ام لبية  اقوق التصوي ، مكالآت مجلس اادار   المد

  مدة استقلال  ،  

)اكي  براضية،  ذيك   سياسات قواهد اادار  الحايمة للم،سسة  م مو  اادار  الحايمة للشركات   سلو  ت في ا

 .(137،  فحة 2016

 المحاسلية  االصا  هنها طبقا لمعايار المحاسبة  المراجعة المالية   ار المالية؛يجة  هداد المعلومات   -

يجة  جراس المراجعة الس وية لحسابات الشرية بواس ة مراج  مستق   م،ذ ،   ل   هدف تقدي  ضما   ارجي  -

 المجالات ال امة؛  موضوعي يفيد    القوائ  المالية تمث  بالفع  المريز الماإي للشرية   دائها في جمي  

يجة تولار ق وات لبث المعلومات تسمح بحصول المستخدما  ه ا معلومات كالية،  في التوقي  الم اسة  بتكلفة   -

 (66،  فحة 2018)مص فى، كولار مص فى،   ايما ،   .اقتصادية  ب ريقة تصس  بالعدالة

 فجد    مص لح الشفالية ملا ما لمص لح االصا  في يثار م  امايا ، لالشفالية تختلف ه  االصا  في كونها        

تتخ ى المبادئ المحاسلية المقبولة قبولا هاما  المعايار  المت لبات الصشرحعية في التقارير المالية لتش يد المستخدما  بالمعلومات  

اتخا  قرارات رشيد ،  و    الشفالية تعتبر  يثر همومية م  االصا ،  ذ ا ما  شار  ليه   ال ز يحتاجونها لتمكينه  م 

Morris Gray and  ساسيا   د را  يلعة المحاسلية  المعايار اسة  الس وية  الشرية  تقارير في المالية  المعلومات ه  االصا  ، بأ 

     لا الد لية، ام ساد  با   الشفالية  لمف وم  المتشايد  بر   التدا ل في قياس الشفالية المالية، يما  يد  ل    ر بقوله بأفه 

 IASCالد لية   المحاسبة معايار لج ة مث  المحاسبة  م  ة بص مي  المختصة الج ات الد لية
ً
  ات  الم  ية المالية المجام  ،   ي ا

 في االصا  لمف وم  مكملا  جعله ال و  اممر للشفالية، محدد لمف وم الآ    إا تص  ل   المالية  بامسواق  الا تصاص بالم  ة

 .(68-66، الصفحات 2016)هبد السلام،   ااد  مص لح

 : IAS1  الإفصاح ضمن القوائم المالية  وفق المعيار 4.2 

 لقد اذتم  ال يئات   د ات الرقابة  تقيي  امداس،م   المعلومات   دا   ذ  مصادر   التقارير المالية م  القوائ   تعتبر   

 (IFRS/IASالمحاسلية الد لية المختصة بالقوائ  المالية  ات الغرم العام، لأ درت جملة م  معايار المحاسبة الد لية )

المالية،  ( لعرم القوائ   IAS1لتوضيح ييفية  هداد  قياس  هرم ذ ا القوائ ، لت  تخصيد المعيار المحاس ز الد إي )
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 .IASCF, 2008, p) ما ي ي 2008لعام  الد لية المحاسبة معايار مجلس   درا ال و التعدي  في جاست  يما القوائ   ذ ا  تشم 

880) : 

 ( (Statement of Financial positionالماإي المريز  قائمة ▪

 (Statement of compréhensive incômeالشام  ) الد   قائمة ▪

 ( Statement of changes in equityالخا ة ) امموال قيمة في التغار قائمة ▪

 (Notesالمحاسلية  التعاليق ) للسياسات المت م ة الملااق قائمة ▪

المرلقة   المالية  الوثائق قوائ ال هبار  ه  مجموف  يمك  التفرقة با  القوائ  المالية  التقارير المالية، في    ذ ا ام ار  هي 

 لاستخدام ا  الدا لية  الخارجية  للأطراف تصدرذا  التاضعة،   لر ه ا  الم،سسة  بأنش ة  الخا ة المعلومات  الملاامات  جمي 

 .  (92-90، الصفحات 2016)دي ال،  الم،سسة  لعالية يفاس  الرقابة  معرلة تقرير في

 المركز المالي:   ةالإفصاح ضمن قائم 1. 4.2

  ي ا الماشافية  الماإي،  تعرف الوض  قائمة    الماإي المريز منها قائمة الماشافية ه ا للدلالة  تستخدم مختلفة  ا  لااات ذ اك     

 تسمى  نشاط ا في الم،سسة  اف لاق  ه د معا   في تاريخ الم،سسة  م الة موجود  لع ا ر المقوم  المرق  المرتة  بالجد ل 

المحاسلية  المعادلة  في الماشافية تت منها ال ز المعلومات بالماشافية الختامية،  توض  تسمى الد ر  نهاية   ه د الالتتااية، بالماشافية

 الخصوم  = الأصول 

 قائمة  في المدرج  الحسا    فواف م   فوف  بك   يتعلق  الآ ر  العامة باممور  يتعلق الماشافية ام ل  في  االصا  م   فوها   يوجد     

 مقاب  يتأما  ام ول، الرذوفات ملكية  ه ا ما ي ي: القيود  تت م  هنها  االصا  يجة  ال ز العامة للأمور  بالنسبة الماإي، المريز

 المحتملة.   ام ول  التعاقدية، الالتشامات الالتشامات، الالتشامات 

  الالتشامات  المتدا لة   ار  المتدا لة ام ول  تعرم    شرية ك   ه ا يجة  الماإي: المريز ب ود ه   ما بالنسبة للإلصا     

 معلومات يقدم  مما السيولة درجة اسة  العرم كا    ا   لا الماشافية، قائمة  لة في م فصلة يفئات المتدا لة   ار  المتدا لة

 .  )(218،  فحة 2015)هبد الحلي ،   المالية  الم،سسات (ملاسمة   يثر

 : متطلبات الإفصاح بالنسبة لحساب النتائج  2. 4.2

 في بالمصر لات اايرادات مقابلة مبد   لق يت  الماإي المحاس ز ال مام تسمية  لق ال تائج اسا     الد   قائمة  هداد   

 الثافية   القائمة،   دراجه في الواجة اايراد تحديد   تت م   ام إا :ذما مرالتا   ه ا المبد   ذ ا  ت بيق   يت  الد  ، تحديد

 .(224،  فحة 2015)هبد الحلي ،   اايراد ه ا الحصول  سلي   في  ففاق ا  ت  ال ز ال فقات    تحديد المصاريف

 ام إا  ال ريقتا   بإادة (SCF) لق    ارذا  الصشغيلية المصر لات تبوية هي:في هذا الجدول ه والإفصاح الواجب مراعات

 اسة تصنيف ا يت  للمصاريف ال بيعة اسة  التصنيف ظ  في ايث الوظيفي، التصنيف   الثافية ال بيعة اسة  التصنيف

 تصنيف  يت  الوظيفي  التصنيف ظ   في الثابتة، ام ول    ذتلاك المستخدمة،  ام لية  المواد المرتبات، امجور  مث   فوه ا

 التمويلية.  المصر لات اادارية المصر لات البيعية،  المصر لات الص اهية التكاليف مث  منها، الغرم بحسة التكاليف

 د    المرتقبة آثارا  ه  اادار  طرف م   امنش ة ل  ا توقيف  و  ه ا االصا  يجة :المستمر   ار للأنش ة بالنسبة ▪

  طبيعة  تاريخ دقيقة بصفة    ف ا يصسنى ا ى  الد  ، بقائمة المرلقة ااي ااات ضم   ل   يكو   افتمار،

 الواقعة؛

 ااي ااات ضم  م فصلا  لصااا هادو ب د ك   قيمة  طبيعة ه ا االصا   العادية: يجة  ار  للب ود بالنسبة ▪

 الد  ؛  بقائمة  المرلقة

الكسلية  ي ل  تحديد   الس  : يستخدم هائد الس   لتقدي   سعار امس   للشرية  تحديد القدر  االصا  ه ا هائد 

االصا  ه  ذ ا الرق  بصفة مستقلة   القدر  ه ا سداد التو حعات،  مذمية ذ ا الرق  لإ  الج ات المع ية تت لة 
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  العادية المصدر  للشرية  فمرا مذمية ذ ا  ه ا هدد امس    يتحدد هائد الس   بقسمة  افي الربح م  الب ود المختلفة

 .(100-99، الصفحات 2009) مار ،   . الب د يت   دراجه لااقا

 : )النقدية التدفقات قائمة( الخزينة سيولة لجدول  بالنسبة الإفصاح متطلبات 3. 4.2

لدة مستخدمي  المعلومات لمستخدم ها بصفة  ا ة السار الماإي  السيولةقائمة التدلقات ال قدية تهدف  إا تو ي  

 لصا   جبارو    رة ا تيارو،  القوائ  المالية هامة  قائمة التدلق ال قدو  ا ة،  تل  المعلومات يت  تو يل ا م   لال

صبوية لوائد مدلوهة  الفوائد  ما ام ل ليتمث  في هرم ب ود قائمة التدلقات ال قدية،  ي ل  ام   ضعا  الاهتبار ب

 :(Obert, 2005, pp. 11-16)  التو حعات المحصلة يتدلقات فقدية م   نش ة التموي   يت  االصا  ه ا الب ود التالية 

 المتااة؛   ار  للاستخدام المتااة  اكم ا  في  ما ال قدية ▪

 ملكية؛  إا الديو   يتحوي   الاسصثمار التموي  بأنش ة المرتب ة ال قدية  ار العمليات  ه  تفا ي  ▪

 المالية؛  الر س  الارتباطات  تسوية المستقب   في  الصشغي  للأنش ة  المتااة المجحوبة  ار للقر م الصس يلات مقدار ▪

 ؛)تموي   اسصثمار، الثلاث )الصشغي ، امقسام م  قس  لك  ال قدية للتدلقات الك ي المبلغ ▪

مقدار التدلق لك  امنش ة هبر ك  الق اهات الجغرالية  ق اف امهمال، ي ل   جماإي مبلغ التدلقات ال قدية   ▪

 م  مختلف امنش ة لدة الشركات الشقيقة. 

  يإلصا   ضافي، تفصح الشرية ه ا: 

 الاسصثمار     التموي     الصشغي   نش ة  ه   فاتجة  نها ه ا الد    قائمة في العادية  ار  للب ود ال قدية التدلقات ▪

 اماوال؛  اسة

 التدلق ه ا باالصا  للشركات  لزام  يوجد لا  ام رة  المحاسلية  المعايار  م    ارذا      الد لية  المحاسلية للمعايار   لقا ▪

 في االصا  ال اتي؛  يجة التموي  ه ا بقدرتها يتعلق ليما الشرية  داس ه ا جيد م،شر يعتبر  فه  لا للس   ال قدو

 تشغي ي.  فقدو  تدلق بو فه ال ريبة ذ ا  مبلغ ال ريبة مح   الد    ه   م فصلة فق ة

 :متطلبات الإفصاح بالنسبة لجدول تغير الأموال الخاصة 4. 4.2

 :(234،  فحة 2015)هبد الحلي ،  المال هي تغارات ر س قائمة  لة في هنها االصا  يجة ال ز للمعلومات امدنى الحد    

 بالفتر ؛ الخا ة  الخسار       الربح  افي ▪

 الملكية؛ بحقوق  مباشر  المرتب ة  الخسائر المكاسة  المصر ف، الد  ، ▪

 المحاسلية؛ ام  اس تصحيح  ثار     المحاسلية، السياسات في التغارات   ثار ▪

 : هي الملحق  في    القائمة ذ ا  لة في   رة  معلومات ه  يفصح     يمك    فه يما ▪

 الملاك؛   إا  التو حعات الملاك م   المال معاملات ر س  ▪

 الس ة؛   نهاية بداية في المتجم   الخسائر الربح ر يد م ابقة ▪

 في بداية  نهاية الفتر .   م ابقة القيمة الدلترية لك  مجموهة م  ر س المال امس   العادية   قساد امس    ك  ااتياطي

 : متطلبات الإفصاح بالنسبة لملحق الإيضاحات المتمم للقوائم المالية 5. 4.2

القوائ  المالية،  في   حعرف ملحق القوائ  المالية كوثيقة ملخصة تحتوو ه ا معلومات مفيد  لف   العمليات المدرجة في

ال امة ال ز م  المرجح    ت،ثر ه ا الحك  المستفيدي  م  ذ ا المعلومات   الواق  يجة    يت م  الملحق لقط المعلومات

 ليما يتعلق بممتلكات الم،سسة   ضعيتها المالية  فتائج ا، ايث يشتم  الملحق ه ا ام  اف السردية    تحلي   يثر 

االصا  هنها معايار  ها  تشج تفصي  للمبالغ الماذر  في  لة القوائ  المالية سابقة ال ير،  حشتم  ي ل  معلومات ت لب

 .المحاسبة الد لية،   لصااات   رة لا مة لتحقيق العرم العادل  الصور  الصادقة لحالة الم،سسة

 متممة،  جدا ل  قوائ      ال وامش     امقواس  باستخدام  سواس ال رق  م   بكثار  ضالية  معلومات ه   االصا   يت      يمك 

   رة  مصادر  ذ اك اادار ، مجلس رئيس    ا  الحسابات، مدقق تقرير المديري ، تقرير  امس  ، لحملة   ابات
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)هبد   الد ريات المجلات في  امبحاث  المقالات  اااصائيات الاقتصادية المحللا  تقارير المثال سلي  ه ا  ي ا للمعلومات

 .  (235،  فحة 2015الحلي ، 

 : تقييم الأداء المالي وأهم خطوات التقييم .  3

م   لال ذ ا الع صر فقوم   لا بتقدي  تعريف لتقيي  امداس الماإي ث  هرم  ذ    وات تقيي  امداس الماإي،  ي ا  

 مت لبات  ضر ر  تقيي  امداس الماإي.

   :تعريف تقييم الأداء المالي  1. 3

 المريز لحد  منها الغرم القرارات، اتخا  لعملية لااقة هملية  نها ه ا الماإي امداس تقيي   هملية  إا البااثا  ي مر −

 ؛ (3،  فحة 2004) توليق محمد،  معا  تاريخ في للم،سسة   الاقتصادو الماإي

 ) دار  المتحدد   الماليدة  الماديدة ال بيعيدة المدوارد  دار  اول    قيمة  اك  تقدي  للم،سسة الماإي امداس تقيي  يما يعنز −

 ه ا الم تمر     المحققة ال تائج قياس ذو الماإي امداس تقيي      و المختلفة(،   طرال ا  ر بات م ال   شباف  مدة الم،سسة

 امذمية  تحديد الفعالية، مستوة  لمعرلة امذداف تحقيق مدة ث  يمك  قياسه  م  ما لتحديد سلفا محدد  معايار ضوس

 (41، صفحة 2006)عبد الغني،  الكفاس  درجة ه ا بالحك  يسمح مما المستخدمة  الموارد ال تائج با  النسلية

 الافحرالدات  تحديدد امذدداف تحقيدق  مددةللم،سسدة الوظيفدة الماليدة   داس قيداس ذدو المداإي امداس تقيدي  ممدا سدبق    نستنتج 

 الموارد.  تقيي  يفاس   دار  الفعالية مستوة  لمعرلة

 :  خطوات تقييم الأداء المالي  2. 3

 : (52-51، الصفحات  2010)محمد محمود،  التالية بالخ وات الماإي امداس تقيي  هملية  تلخيد يمك 

 الموا فات  هداد امداس الماإي    وات  م     ايث الد  ،   قائمة الس وية المالية القوائ   مجموهة الحصول ه ا  −

 معي ة؛   م ية  لتر   لال الم،سسات بأداس المتعلقة الس وية  التقارير المالية   القوائ  

  تت  الماإي  التو حعات،  الرل   النشاد  السيولة الربحية  نسة مث   الماإي امداس لتقيي  مختلفة  مقاييس ااصسا   −

 الماإي؛ امداس تقيي  هملية  في تستخدم ال ز المالية امد ات  ا تيار  بإهداد

 الماإي بامداس  القو   مواط  ال عف  الفر قات الافحرالات معرلة يت   ال تائج استخراج  بعد النسة،  تقيي  دراسة −

 ففس الق اف؛ في تعم  ال ز  الم،سسات بأداس مقارفته     المتوق  بامداس مقارفته   لال م   الفع ي

 الفر ق  ذ ا  معرلة  سبا  ضعد النسة،  لال م  الماإي امداس تقوي  هملية ه ا معتمدي  الملائمة التو يات   ض  −

 . معالجتها مع ا للتعام   الم،سسات ه ا   ثرذا 

 : متطلبات تقييم الأداء المالي  3 .3

 لمدا فمدرا الصدلة بالموضدوف،  ات  الصشدرحعات القدوافا  جافدة  إدا الماليدة القدوائ  مكوفدات معرلدة بالتحليد  القدائ  ه دا يتعدا     

 اسدتخدام يفداس  معاي دة مقددمتها  فدي هدد  م داما ، امداس مف دوم  يحمد   اادد، آ  فدي  اساسدية ايويدة مد  الق داف يكصسدبه

 ببدايي الموضدوف لااتكداك فمدرا المداإي امداس قيداس لمعاي دة الحاجدة  تدأتي المرسدومة، امذدداف ت فيد  مد   التحقيدق المتاادة المدوارد

 السدوق  اقتصداد ظدر ف لرضدتها ال دز الحديثدة التمويد    سدالية طدرق  فدي التقددم لتدداهيات  ي دا  فصيجدة ام درة  الق اهدات

 فتائج. م  المالية العولمة  لر ته  ما الجديد 

 تشدكي  سدلي  فدي امربدا  مد  ايجابية لوائع لتحقيق للسيولة اممث  الاستخدام اول  الم،سسة د ر  الماإييبر  تقيي  امداس      

 البور ة في مدرجة الم،سسة كاف      امس   املة هائد تعمي  ه ا تعم  بد رذا  ال ز السوقية، القيمة تعمي  ث   م  الثر  

  قصدىى تحقيدق  راس ممك دة،  سدعيا مخداطر  قد  مقابد   قصدىى اايدرادات تحقيدق  دلال مد   إدا  لد  يتدأتي  لا الحدال، ب بيعدة

  الخصدوم، ام دول  تسديار فدي  السديولة الربحيدة بدا  اممثد  التدوا    مد  فدوف  ادداث  إدا الم،سسدة تعمدد مخداطر  بأقد  اايدرادات

 ج دة تسد ا لمد  التدأثار، ايدث مد   مدرتب ا  ال ددف ايدث مد  مت اق دا  متغادرا   الربحيدة مد  التمويد  كد  يعتبدر  فده طالمدا
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 يعتبدر  ادد التمويد     فجدد لد ا امربدا ،  قصدىى تحقيدق  إا تس ا آ ر ج ة  م  الاستغلال، د ر  ااتياجات تغ ية  إا الم،سسة

 (47،  فحة 2007)داد  ،  المالية القرارات ت في   مام ال امة القيود

  النسب المالية المستخدمة في تقييم الأداء المالي وقياس أثر الرافعة المالية:. 4 .3

 الماليدة النسدة    العلد  تتدا   مدام المحلد  المداإي الكثادر مد  النسدة الماليدة ال دز تشدك  مجموهدات لتقيددي  امداس المداإي، مد 

 ف دا سدوف فريدز فدي دراسدص ا ه دا النسدة التاليدة لتقيدي  المداإي،  لا  المحلد    ذدداف الم،سسدة فدوف بدا تلاف تختلف المستعملة

 : امداس الماإي

 نسب ال .1. 4 .3
 
تهدف نسبة السيولة  إا اسا  قدر  الم،سسة ه ا الولاس بالتشاماتها في امج  القصار  تعتمد  : سيولة

 : (361،  فحة 2016)يوسف   لاتح،  نسة السيولة ه ا ضعع النسة  ذم ا

ه ا  ذمية ام ول ال ز تحتاج ا   P.CONSO  F.HEMICIتشار ذ ا النسبة اسة  نسبة السيولة العامة: ▪

،  تحسة ذ ا النسبة  لق  1الم،سسة لمواج ة التشاماتها القصار  امج ، يجة    تكو  ذ ا النسبة  يبر م  

 العلاقة التالية: نسبة السيولة العامة = ام ول الجارية / الخصوم الجارية  

لية: نسبة السديولة المختصدر = ) ام دول الجاريدة تحسة ذ ا النسبة  لق العلاقة التا نسبة السيولة المختصرة:  ▪

 المخز فات (/ الخصوم الجارية  –

يت  اسصبعاد المخز فات لكو  ذ ا ام ار  شديد  التغادر  تختلدف طدرق تقييم دا،  يد،دو ذد ا الحصدول ه دا اا د  قسدمة     

 هاد  ما يكو   ق  م  الوااد.

تاليدددة: نسدددبة السددديولة الفوريدددة =  زي دددة ام دددول/ الخصدددوم : تحسدددة مددد   دددلال العلاقدددة النســــبة الســــيولة الفوريــــة ▪

 الجارية

   الاهتمددداد ه دددا ذددد ا النسدددبة فدددي التحليددد  يسدددتدعي تحلددديلا مفصدددلا للخصدددوم الجاريدددة ) للدددديو  القصدددار  امجددد ( ليمدددا يتعلدددق 

 لمسار الخزي ة. تعتبر نسبة مريحة جدا % 30ب بيعتها  مد  استحقاق ا،    كاف  قصار  جدا    تقار  الس ة، نسبة 

تهدددت  نسدددة النشددداد بقيددداس مددددة لعاليدددة الشدددرية فدددي اسدددتخدام مواردذدددا الماليدددة المتاادددة ل دددا  الرقابدددة : نســـب النشـــاط 2. 4 .3

هل ها،  تت م  المقارفات با  مسدتوة المبيعدات  الاسدصثمارات فدي ام دول المختلفدة  قددر  الم،سسدة ه دا تصدريف الب داهة 

،  ددددفحة 2006)  مددددا  السدددديد ،  يدددد ل  مقدددددر   دار  الم،سسددددة ه ددددا تحصددددي  الددددديو  مدددد  العمددددلاسالمشددددترا  ضغددددرم البيدددد ، 

 : (96،  فحة 2016) بيدو   سعيدو،   ليما ي ي  ذ  ذ ا النسة(361

تعتبددر ذدد ا النسددبة مدد  النسددة التحليليددة الم مددة لمعرلددة مدددة العلاقددة بددا  المبيعددات معــدل دوران مجمــوص الأصـــول:  −

الصدددالية   جدددد  ام ددددول المسددددتخدمة فددددي توليدددددذا دا دددد  الم،سسددددة،  يددددت  اسددددا  ذدددد ا المعدددددل بالعلاقددددة التاليددددة: معدددددل 

 د را  مجموف ام ول= رق  امهمال / مجموف ام ول 

تحدد ذ ا النسبة مدة قدر  الم،سسة ه ا تحقيق الاستفاد  المث ا م  ام ول  معدل دوران الأصول الثابتة:   −

الثابتة لديها في تحقيق امربا ،  يت  اسا  ذ ا المعدل  لق العلاقة التالية: معدل د را  ام ول الثابتة= رق   

 امهمال / مجموف ام ول الثابتة

 رق  امهمال / مجموف ام ول المتدا لة  اولة=معدل دوران الأصول المتد −

 = تكلفة شراس الب اهة المباهة / متوسط مخز   الب ائ  معدل دوران المخزون −

 تستخدم ذ ا النسبة يم،شر للحك  ه ا يفاس  الم،سسة في تحصي  ديونها،  يت  اسا   معدل دوران الزبائن:   −

 = رق  امهمال الس وو / ) الزبائ  +   راق القبع( ذ ا المعدل بالعلاقة التالية: معدل د را  الزبائ 

يستخدم ذ ا المعدل يم،شر للحك  ه ا سرهة الم،سسة في تسديد التشاماتها القصار  معدل دوران الموردين:  −

 وية / ) الموردي  +   راق  امج ،  يت  اسا  ذ ا المعدل بالعلاقة التالية: معدل د را  الموردي = المشتريات الس

  (الدل 
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 (71،  فحة 2016)يوسف   لاتح،  :  ضالة  إا النسة السابقة يمك  اسا  المدد التالية

/ مشدددتريات  365تسدددليقات مددد  الزبدددائ (  –= )الزبدددائ +   راق القدددبع + لدددواتار قيدددد التحريدددر مــــدة تحصــــيل الزبــــائن ▪

 الم الةالس ة بما ل ها الرس  ه ا القيمة 

  تشار ذ ا النسبة  إا متوسط مد  تحصي  الزبائ ) باميام(

/ رقد  امهمدال  365تسدليقات للمدوردي (  –= )المدوردي +   راق الددل  + لدواتار قيدد الاسدتلام مدة تسديد المــوردين ▪

 بما ل ها الرس  ه ا القيمة الم الة

  تشار  إا متوسط مد  تسديد الموردي ) باميام(

السياسدددددة الجيدددددد  لصسددددديار الخزي دددددة تقتلدددددىز    تكدددددو  مدددددد  تحصدددددي  الزبدددددائ   قددددد  مددددد  مدددددد  تسدددددديد المدددددوردي  ا دددددى يتدددددولر 

 للم،سسة السيولة الكالية لصسديد التشاماتها اتجاا الموردي  د   المساس بقدرتها ه ا تسديد بايي الديو  

ا ر السيولة   دار  القرم ) الرل  المداإي(   دار  ام دول )  تشار ذ ا النسبة  إا التأثار المتبادل لع  نسب الربحية:. 3. 4 .3

، 2008)محمدددد  بدددراذي  ،   ليمدددا ي دددي  ذددد  ذددد ا النسدددة ،1قيددداس الكفددداس ( ه دددا امربدددا  ال دددز تحقق دددا الم،سسدددة فدددي النهايدددة

   (149-148الصفحات 

: تقدديس ذدد ا النسددبة  ددافي امربددا  المحققددة مدد  المبيعددات،  كلمددا  ادت ذدد ا النسددبة كلمددا كافدد  معــدل هــامر الــربح   −

  100م،شرات الربحية ايجابية،  تع ى بالعلاقة التالية: معدل ذامش الربح = )  افي الربح /  افي المبيعات ( 

، بمعندددى  إدددا  و مددددة يمكددد      ذدددو م،شدددر لقيددداس مددددة ربحيدددة ام دددول المسدددصثمر  العائـــد علـــى الأصـــول المســـتثمرة: −

يحقدددق كددد  دي دددار يسدددصثمر فدددي ام دددول المسدددصثمر   رباادددا،  فلينهدددا فدددي امتدددي: العائدددد ه دددا ام دددول المسدددصثمر  = )  دددافي الدددربح / 

  100مجموف ام ول المسصثمر  (  

  100=)  افي الربح / اقوق الملكية(  معدل العائد على حقوق الملكية −

  موال المساذما  ه ا تحقيق امربا .  هي نسبة اظ ار مقدر  

 :  نسب التمويل.  4. 4 .3

 هدددي النسدددة ال دددز يقددداس مددد   لال دددا اهتمددداد الم،سسدددة ه دددا المصدددادر الخارجيدددة فدددي التمويددد ،  تسدددمى  نســـبة المديونيـــة: −

 : نسبة المديوفية= مجموف الديو / مجموف الخصوم بنسة المديوفية    الدي ،  تع ى بالعلاقة التالية

)يوسدددف    % 50لمددد  المستحسددد     تكدددو  ذدد ا النسدددبة  قددد  مددد      ا  رادت الم،سسددة    يكدددو  الددددائ ا  ه دددا ثقددة

 (68،  فحة 2016لاتح، 

 = امموال الخا ة / مجموف الديو   نسبة الاستقلالية المالية −

مراقبدددة الددددائ ا  لكيفيدددة تسددديار الم،سسدددة مددد  ج دددة،  ايصسدددا  مددد  المستحسددد     تكدددو   يبدددر مددد  الواادددد ا دددى تقددد  

 .(68،  فحة 2016)يوسف   لاتح،  الم،سسة ارية  يبر في التموي  م  ج ة ثافية

  (94،  فحة 2016لاتح، )يوسف    امموال الدائمة / ام ول الثابتة: نسبة التمويل الدائم −

 : قياس أثر الرافعة المالية.  4. 4 .3

يقاس  ثر الرالعة المالية م   لال ربط المرد دية الاقتصادية بالمرد دية المالية، ايث يقار  با  المرد دية الاقتصادية 

الاقتصدددادية ليكدددو   ثدددر الرالعدددة التمويليدددة للأ دددول  تكلفدددة الاسدددتدافة، يجدددة    تكدددو  ذددد ا ام ادددر   قددد  مددد  المرد ديدددة 

ايجددددابي  و  ثددددر ايجدددددابي للاسددددتدافة،  العكدددددس يكددددو   ثدددددر سددددل ز للاسدددددتدافة،  هليدددده   ا كافددددد  المرد ديددددة الماليدددددة  يبددددر مددددد  

المرد ديددددة  –المرد ديددددة الاقتصددددادية فقددددول     ثددددر الاسددددتدافة ايجابيددددا، ايددددث   :  ثددددر الرالعددددة الماليددددة = المرد ديددددة الماليددددة 

 .الاقتصادية

، الصددددفحات 2016)سددددليما ،  المرد ديددددة الاقتصددددادية: تهددددت  بمرد ديددددة ام دددد  الاقتصددددادو  تهددددت  ب صيجددددة الاسددددتغلال ▪

 :  (54،  فحة 2016)يوسف   لاتح،  ،  تقاس بالعلاقة التالية(181-182
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 المرد دية الاقتصادية) قب  ال ريبة(= )ال صيجة العادية قب  ال ريبة + الفوائد( / ر س المال الموظف

 ايث: ر س المال الموظف =  موال  ا ة + الديو  المالية

تهددددت  بكدددد   نشدددد ة الم،سسددددة،  لدددد ا تأ دددد  ضعددددا  الاهتبددددار ال صيجددددة  : (180،  ددددفحة 2016)سددددليما ،   المرد ديددددة الماليددددة ▪

الصدددالية ليدددت  مقارفتهدددا مددد  اممدددوال الخا دددة،  ذددد ا لمعرلدددة قددددر  الم،سسدددة ه دددا تكدددوي  امربدددا   بالتددداإي مكالدددآت  يبدددر 

اليددة = ال صيجدددة للمسدداذما ،  لدد ا يهددد  ذدد ا المعدددل بالدرجدددة ام إددا المسدداذما ،  تقددداس بالعلاقددة التاليددة: المرد ديدددة الم

 الصالية / امموال الخا ة 

 الطريقة والأدوات .4

اهتمادا ه ا القوائ  المالية ال ز  هدذا محاسة الم،سسة يمك  للمحل  الماإي    ي ل  ه دا مجموهدة مد  النسدة الماليدة       

فدي ذد ا الجدزس،   ي دا مد   تساهدا في تشخيد الوضعية المالية للم،سسة  معرلة درجة التوا   الماإي،  ذ ا ما سد قوم بده

 ددلال الاسددتفاد  مدد  مزايددا االصددا  الدد و جدداس  هددا ال مددام المحاسدد ز المدداإي فقددوم بتقيددي  امداس المدداإي،   لدد  با تيددار م،سسددة 

ال دز "  Hodna Lait"حضنة حليب م  با  الم،سسات الموجود  في الم اطق الص اهية التاضعة لولاية المسيلة،  هي م،سسة 

ق اف  فتاج الحلية  مشتقاته،  حعرف ذ ا الق اف م السة شديد  م  م،سسات  ط ية   ج لية، مما اسدتدعا تنشط في 

 .دراسة ذ ا الم،سسة

م،سسددددة ا دددد ة اليددددة هددددي م،سسددددة  ات مسدددد، لية محددددد د ، كافدددد  تسددددمى  :التعريــــف بالمؤسســــة محــــل الدراســــة . 1 .4

لقدط،  بعدد تخصصد ا فدي  فتداج الحليدة  مشدتقاته   دبح  تسدمى سابقا "ملب ة الح  ة" لاقتصارذا ه ا  فتداج الحليدة 

 )السدديد ديلمددز  سددماهي ( بالتعددا   مدد    يدده  اث ددا  مدد  المسدداذما  "،  نشددأذا  اددد الخددواص Hodnalaitاليددة "ا دد ة

تترض  ه ا دي ار جزائرو، مقرذا الاجتماعي بالم  قة الص اهية بالمسيلة،  6 000 000 بر س مال قدر بد 15/12/1998بتاريخ 

 هبار  ه  مباني. 2م 10000منها  2م 32000مسااة 

 فتاجيدة ب اقدة  15/05/2000  لد  بتداريخ   ادر    بدايدة الاف دلاق الفع دي لنشداد الم،سسدة كدا  بإفتداج الحليدة لقدط،    

د 40000قدددرذا  هامدد  دائدد ،  ذددو فددي 38لتددر يوميددا مدد  الحليددة المعدداد تصددنيعه، ايددث كددا   جدد  اليددد العاملددة آفدد اك يقدددر بدد

بقدر  الدو   تو حع دا ه دا المدربا ،  قامد  الم،سسدة بتوسدي  نشداط ا  3000تزايد مستمر م  س ة م رة، يما تد  اسدتاراد 

 اللددب   الرائددة  الجددب   يدداؤ رت  اليددة معقدد  فددي قددار رات  لددلا  يراميدد  ه ددا هددد  مراادد    د لدد  هددد  م توجددات منهددا

  اد ر س مدال الم،سسدة  2016لتر م  الحلية يوميا في س ة  950000، يما   ل  ال اقة اافتاجية  إا  م توجات   رة 

 2017هام  في جوا   983دج في ففس الس ة،  ما ليما يخد هدد العمال لإفه      إا  1900000000 إا 

  تقييم الأداء المالي لمؤسسة حضنة حليب بالاعتماد على الإفصاح في القوائم المالية: 2 .4

سدد قوم فددي ذدد ا الجددزس بتقيددي  امداس المدداإي ل دد ا الم،سسددة باسددتخدام النسددة الماليددة ثدد  تشددخيد الوضددعية الماليددة ل ددا      

الماليددة لمعرلددة الددد ر الايجددابي    السددل ز لددديو  الم،سسددة )الاسدددتدافة( ، ثدد  قيدداس  ثددر الرالعدددة  معرلددة درجددة التددوا   المدداإي

قدام البااددث بإهدداد الماشافيددة المختصددر  لم،سسدة ا دد ة اليدة مدد   دلال المعلومددات المتددولر  ،  هليدده ه دا مرد ديتهددا الماليدة

ضددعية الماليددة ل ددا،  الجددد لا   المفصددح هنهددا فددي القددوائ  الماليددة ل دد ا الم،سسددة،   لدد  مدد   جدد  تسدد ي  دراسددة  تحليدد  الو 

( يبي ددا  الماشافيدددة المختصددر  للسدد وات الددثلاث محددد  الدراسددة، يمددا قم ددا بتلخددديد  ذدد  النسددة الماليددة فدددي 2(  رقدد  )1رقدد  )

 جدا ل موجود  في الملااق.
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 النتائج ومناقشتها: .5

 : تقييم الأداء المالي باستخدام نسب السيولة 1 .5

 هددي  قدد  مدد   0.98 تسددا و  2016  2015يتضددح    نسددبة السدديولة العامددة ثابتددة فددي السددنتا   (3رقدد  )مدد   ددلال الجددد ل 

(  دددلال ذددداتا  السدددنتا ، لكددد  ترتفددد  ذددد ا %98الواادددد،  و    ام دددول الجاريدددة لا تغ دددي الخصدددوم الجاريدددة ) تغ دددي لقدددط 

لتصددددبح ام ددددول الجاريددددة تغ ددددي الخصددددوم الجاريددددة لمددددر    ذددددو م،شددددر جيددددد ل دددد ا الم،سسددددة 2017سدددد ة  % 5النسددددبة بحددددواإي 

 العكدددس بالنسدددبة  2017ثددد  تددد خفع فدددي  2015مقارفدددة مددد   2016 اادددد ،  مدددا بالنسدددبة للسددديولة المختصدددر  لترلددد  فدددي سددد ة 

،  هدددي فدددي العمدددوم نسدددة 2017ثددد  ترتفددد  مدددر    دددرة فدددي سددد ة  % 2بحدددواإي  2016للسددديولة الفوريدددة لإنهدددا تددد خفع فدددي سددد ة 

 م خف ة. 

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب الربحية: . 2 .5

 2015مقارفددة مدد  قيمتهددا فددي سدد ة  2016(      لددة نسددة الربحيددة افخف دد  فددي سدد ة 4فلااددم مدد   ددلال الجددد ل رقدد  )    

ه دا التدواإي،  %2.98  % 2.99 إدا  2017  2016لك  بنسة متفا تة، لنسدبة ذدامش الدربح الصدافي افخف د  فدي السدنتا  

  لد  لكدو  ال صيجدة الصدالية كافد   %3لصدافي بنسدبة  ه دا مسدتوة ل دامش الدربح ا 2015ايث اقق  الم،سسة فدي سد ة 

 امه ا في ذ ا الس ة.

 2016فددي سدد ة  %3.33 مددا بالنسددبة لمعدددل العائددد ه ددا ام ددول المسددصثمر  لقددد اققدد  الم،سسددة  ه ددا معدددل ل ددا بمقدددار   

دي ددارا  0.033ة قدددرا ،  و كدد  دي ددار يسددصثمر فددي ام ددول يحقددق د ددلا فددي ال صيجددة الصددالي2015فددي سدد ة  %3.23ضعدددما كددا  

،  ذدد ا يددددل ه دددا 2017فددي سددد ة  % 3.13، ثدد  يددد خفع ذدد ا المعددددل  إدددا 2015دي دددارا سددد ة  0.023 د دددلا قدددرا  2016سدد ة 

 هدم الكفاس  في استغلال موارد الم،سسة.

ل ،  و كدددد  دي ددددار مسددددصثمرا مدددد  اممددددوا2015فددددي سدددد ة  %13.13 ليمددددا يخددددد نسددددبة العائددددد ه ددددا اقددددوق الملكيددددة لكافدددد      

ه دا التدواإي، بمعندى  2017  2016فدي سد ة  %10.89  %11.74دج ث  يد خفع  إدا  0.13الخا ة يحقق ربحا  اليا قدرا 

    ربح المسصثمر  ار ثاب .

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب النشاط:.  3 .5

تداإي كلمدا  ادت ذد ا المعددلات تعبر معددلات د را  ام دول هد  مددة نشداد ام دول  قددرتها ه دا توليدد المبيعدات،  بال      

 ذد ا يعندز  1.08يسدا و  إدا  2015( فلاام    معدل د را  ام ول في سد ة 5كلما كا   ل  ، لم   لال الجد ل رق  )

 إددا  2016دج مد  رقد  امهمدال )المبيعدات(، ضعددذا ترتفدد  ذد ا النسدبة فدي سد ة  1.08   كد  دي دار مسدتمر مد  ام دول يولددد 

 . 1.05ث  ت خفع  إا  1.11

، بمعندى كد  دي دار مسدصثمر مد  ام دول الثابتدة يولدد 2015فدي سد ة  2.40 بالنسبة لمعدل د را  ام ول الثابتدة ليسدا و      

،  ففدس 2017فدي سد ة  2.43ثد  تعدا د الارتفداف  إدا  2.36 إدا  2016دج ه ا شك  مبيعات ث  تد خفع النسدبة فدي سد ة  2.40

ث  هاد للافخفام  2015مقارفة م  قيمته في س ة  2016المتدا لة لإفه يرتف  في س ة الشىزس بالنسبة لمعدل د را  ام ول  

 . 1.85، 2.11، 1.96، ل و يسا و في الس وات الثلاث مح  الدراسة ه ا التواإي  إا 2017في س ة 

لمعددددلا ،  لا     مدددا فدددي مدددا يخدددد معددددل د را  الزبدددائ   معددددل د را  المدددوردي  لددد لاام بدددالر   مددد  هددددم ثبدددات ذددد ا  ا     

معددددل د را  الزبددددائ   يبددددر مددد  معدددددل د را  المددددوردي  فدددي جميدددد  السدددد وات محددد  الدراسددددة  ذدددد ا فدددي  ددددالح الم،سسددددة،  يدددد ا 

بالنسبة للمدد المم واة للزبائ  ل لاام بأنها  ق  م  المدد المم واة م  طرف الموردي ،  ذ ا يم ح للم،سسة القدر  ه ا 

 ي آجال استحقاق ا.تسديد ديونها ) للموردي ( ف

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب التمويل: .4 .5

لكد  فدي م،سسدة ا د ة اليدة، لد لاام مد   دلال الجدد ل رقد   % 50م  المستحس     تكو  نسبة المديوفية  ق  مد     

فدددي جميددد  السددد وات محددد  الدراسدددة،  ذددد ا قدددد يحدددول د   اصدددول الم،سسدددة ه دددا قدددر م جديددددد  م   % 50(  نهدددا تفدددوق 6)
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الدددددددائ ا  يخشددددددو     لا تكددددددو  الم،سسددددددة قددددددادر  ه ددددددا الولدددددداس بالتشاماتهددددددا مسددددددتقبلا،  يتضددددددح  لدددددد   ي ددددددا مدددددد   ددددددلال نسددددددبة 

(،     ي دددا فلاادددم    النسدددبة فدددي تحسددد   1الاسدددتقلالية الماليدددة  ال دددز فلاادددم  نهدددا ضعيدددد  فوهدددا مدددا ه دددا النسدددبة المعياريدددة ) = 

 مستمر  حعود السلة في ارتفاف قيمة امموال الخا ة.

 ما بالنسبة لنسبة التموي  الدائ ، ل لاام م   دلال الجدد ل    م،سسدة ا د ة اليدة لا تحقدق توا فدا ماليدا فدي السدنتا  

ام ددول الثابتددة( سددالة فددي  –) اممددوال الدائمددة م  النسددبة  قدد  مدد  الوااددد،  و    ر س مددال العامدد  الصددافي 2016  2015

 97.36 بنسبة  2015في س ة  % 97.47ذاتا  السنتا ، بمعنى امموال الدائمة لا تغ ي ام ول الثابتة ايث تغ  ها بنسبة 

لالم،سسددة اققدد   2017 الجددزس المتبقددي مدد  ام ددول الثابتددة يغ ددى بقددر م قصددار  امجدد ، لكدد  فددي سدد ة  2016فددي سدد ة  %

، لامموال الدائمة     ام ول الثابتة  البايي مد  ذد ا اممدوال الدائمدة يوجده % 104.50وا فا ماليا، ايث بلغ  النسبة ت

  إا تموي  ااتياجات د ر  الاستغلال.

 تقييم الأداء المالي باستخدام نسب المردودية:. 5 .5

امداس المدداإي، لكدد  ذدددف البااددث ذ ددا معرلددة امثددر الايجددابي    ذ دداك مدد  البددااثا  مدد  ي دديف نسددة المرد ديددة لتقيددي         

 ( يبا   ذ  ال تائج.7السل ز لمديوفية الم،سسة م   لال اسا   ثر الرالعة المالية،  الجد ل رق  )

 ( بددأ  المرد ديددة الاقتصددادية  المر ديددة الماليددة لم،سسددة ا دد ة اليددة فددي ت دداقد7فلااددم مدد   ددلال الجددد ل رقدد  )ايددث      

فدي السدنتا   % 7.54  % 8.29ثد  افخف د   إدا   2015في س ة  %14.52م  س ة م رة، ايث كاف  المرد دية الاقتصادية 

دج مسددصثمر  مدد   100بمعنددى كدد   2015فددي سدد ة  % 13.13ه ددا التددواإي،  مددا بالنسددبة للمرد ديددة الماليددة كافدد   2017  2016

 ه ا التواإي. % 10.89  %11.74 إا  2017  2016ت خفع في س ة  دج ي صيجة  الية، ث  13.13امموال الخا ة تحقق 

 و المديوفيدة لعبد  د ر سدل ز فدي ذد ا السدد ة م   2015فددي سد ة  % 1.39- ليمدا يخدد  ثدر الرالعدة الماليدة لكافد  سدالبة      

ه ددددا التددددواإي،  2017  2016فددددي سدددد ة  % 3.35  %3.45المرد ديددددة الماليددددة  قدددد  مدددد  المرد ديددددة الاقتصددددادية، لكنهددددا ارتفعدددد   إددددا 

 ليصبح لمديوفية الم،سسة د ر ايجابي بمعنى   ر الايرادات تفوق تكاليف القر م.

 : الخلاصة .6

 هددم االدة تخفديع ه دا تعمد   دا   التقدارير الماليدة للشدركات القدوائ  في الماإي الكافي االصا  ه ا ضوس ما تقدم يتضح   

المداإي للم،سسدة  التنبد،  امداس تقيدي  مد   تمكيدنه  المعلومدات، تماثد  هددم لجدو   ت دييق فاايدة مد  مسدتخدم ها لددة التأيد

 بوضعيتها المالية مستقبلا مما تس   هملية اتخا  القرارات المالية الصحيحة.

 فتائج الدراسة: م   لال ذ ا الدراسة تو ل ا  إا ال تائج التالية:

  موثوقية؛ مصداقية  ات مالية قوائ  ه ه ينتج الماإياالصا   بمت لبات التشام الم،سسات ▪

    ذميدة االصددا  المدداإي فدي تقيددي  امداس المدداإي تتج دا  يثددر ه ددد اسدتخدام التحليدد  المدداإي، لمد   لالدده يمكدد  تقيددي    ▪

  معرلة الوضعية المالية الحالية للم،سسة  التنب، بخ ر االلاس في المستقب ؛

 الاسصثمارو؛ القرار اتخا  في هل ها الاهتماد يمك  ال ز الملائمة المعلومات تولر المالية القوائ  ▪

 الوضدعية الماليدة ه دي  الحكد  كدافي لتقدي  امداس المداإي الماليدة  لدق ال مدام المحاسد ز المداإي القدوائ  فدي المداإي االصدا   ▪

 للم،سسة؛

  صحيحة  اضحة  ور  القوائ   ذ ا لمستخدمي ع يت اللا مة المعلومات المالية جمي  ه ا المالية القوائ  شمول      ▪

 الماإي؛ للمريز

ل  تتمك  م،سسة ا  ة الية م  تحقيق التوا   الماإي  لا في س ة  ااد   لال لتر  الدراسة، مما يعنز اهتماد  ▪

المديوفيدددة تفددددوق الم،سسدددة ه ددددا الغادددر فددددي تمويددد  اسددددصثماراتها،  ذددد ا مددددا ت،يددددا نسددددة التمويددد ، ايددددث تبدددا     نسددددبة 

 النسبة المعيارية،     الم،سسة  ار مستقلة ماليا؛
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الم،سسدة تنددتسج سياسددة رشديد  للتخفدديع مدد  ضددعف الخزي دة بصسددديد مورديهددا  بالتداإي التخفدديع مدد  ديددو  د ر   ▪

 الاسدددتغلال،   لددد  م  لتدددرات تسدددديد الزبدددائ   قددد  مددد  لتدددرات تسدددديد المدددوردي ، ممدددا يصددديح للخزي دددة  مكافيدددة تحقيدددق

 تراي  فقدو قب     يت  تسديد الموردي ؛

ذيكد  تمويدد  الم،سسدة ملائدد ، لمد   ددلال تحليل دا مثددر الرالعدة، فجددد    ذ داك  ثددر  يجدابي لمديوفيددة الم،سسدة بمعنددى  ▪

   مرد دية الديو      ك  المصاريف المالية  ذ اك لائع،  كو     الم،سسة تنشط في ق اف مده  م  طرف 

 صول ه ا القر م ب ريقة  س  .الد لة مكنها م  الح

 السابقة يقتر  البااث ما ي ي: ال تائج ه ا ب اس اقتراحات الدراسة:

  اكام الرقابة ه ا الشركات   ا ة المساذمة منها بحيث تعكس بيافاتها المالية المفصح هنها  ضعيتها الحقيقية؛ ▪

 تصسد  ماليدة قدوائ  يندتج لكدي الماليدة القدوائ  اهدداد المحددد   ال دوابط الد ليدة المعدايار بت بيدق الالتدشام ضدر ر  ▪

 السلي   الوضو ، تساهد ه ا التقيي  الدقيق للأداس الماإي؛ باالصا 

 المالية؛ في القوائ   التقارير االصا  معيار ت بيق مدة م  للتأيد رقابية لجا  تكوي  ▪

مراجعة السياسة التمويلية للم،سسات الاقتصدادية،   لد  مد   دلال ام د  ضعدا  الاهتبدار التغادرات ال دز قدد تحددث  ▪

 ه ا المدة ال وي   ال ز م  بينها مخاطر هدم الصسديد؛ 

 الشركات لتعزيز مبادئ االصا   الشفالية. اويمة تبنز ضر ر  ▪

 

 :قائمة المراجع  - 7   

مجلددة الدرسددات الاقتصددادية  الماليددة، العدددد (. جود  التقددارير الماليددة  د رذددا فددي تقيددي  امداس المدداإي. 2016اللشار  بيدو ،   يحي سعيدو. ) −

9. 

)المجلدددددد ال بعدددددة ام إدددددا(. همدددددا ، امرد ، همدددددا ، امرد : دار  امداس المددددداإي   ثدددددرا ه دددددا  سددددد   الشدددددركات(. 2010الخ يدددددة محمدددددد محمدددددود. ) −

 الحامد للنشر  التو ح .

 )المجلد ال بعة ام إا(. الجزائر: دار بلقيس. تيسار الصسيار الماإي للم،سسة(. 2016بومدي  يوسف،   ساا  لاتح. ) −

 .04مجلة البااث، العدد قتصادية،. (. قراس  في امداس الماإي  القيمة في الم،سسات الا2006داد  هبد الغنز. ) −

)المجلددد ال بعددة ام إددا(. قسدد  ي ة، ، الجزائددر:  الحويمددة الم،سسددية(. 2018يوسف كافي مص فى، كافي كددولار مصدد فى،   بددو ربيدد  ايمددا . ) −

  لفا للوثائق.

عام للمصارف ااسددلامية  د را (. ت بيق معيار العرم  االصا  ال2015يوسف محمد اامام  امد،   الحس  م صور لتح الرام  . ) −

 .2مجلة العلوم الاقتصادية كلية الشرحعة  الدراسات الاسلامية، في رل  يفاس  االصا  المحاس ز للتقارير المالية،. 

− IASCF. (2008). international financial reporting standards: IFRS 2008. IASCF Publishing. 

− Obert, R. (2005). Pratique des normes IAS/IFRS 40 cas d’application,. Paris,France, Paris,France: Dunod. 

كليدددة التجدددار .  دددز  ،  اثدددر ت بيدددق قواهدددد الحويمدددة ه دددا االصدددا  المحاسددد ز  جدددود  التقدددارير الماليدددة.(. 2009 بدددو امدددام ماجدددد  سدددماهي  . ) −

 للس ا : الجامعة ااسلامية.

ااسدددددددك درية، مصدددددددر،  تحليددددددد  المددددددداإي م دددددددرام تقيدددددددي   مراجعدددددددة امداس  الاسدددددددصثمار فدددددددي البور دددددددة.ال(. 2006 امدددددددد ل فدددددددي  مدددددددا  السددددددديد . ) −

 ااسك درية، مصر: الدار الجامعية.

 )المجلد ال بعة ام إا(. هما ، امرد ، هما ، امرد : دار مجدلا و. الصسيار الماإي محاضرات  ت بيقات(. 2016بلعور سليما . ) −

كليددة العلددوم الاقتصددادية   ذمية ت بيق معايار المحاسبة  المراجعة لتفعي  اويمددة الم،سسددات الماليددة ااسددلامية.(. 2016اكي  براضية. ) −

  التجارية  هلوم الصسيار. الشلف، الجزائر: جامعة اسيبة ب  بوه ي.

كليددة العلددوم الاقتصددادية  د ر ت بيددق المعددايار المحاسددلية الد ليددة فددي تحسددا  امداس المدداإي للم،سسددة الاقتصددادية.(. 2016 لفددات دي ددال. ) −

  التجارية  هلوم الصسيار. ام واد، الجزائر: جامعة همار ثليجي، .
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كليددة العلددوم الاقتصدددادية  بيددق ال مدددام المحاسدد ز المدداإي،.محا لددة تقيددي   لصدددا  القددوائ  الماليددة فددي ظدد  ت (. 2015سددعيدو هبددد الحلددي . ) −

  التجارية  هلوم الصسيار. ضسكر ، الجزائر.: جامعة محمد  ي ر.

)اا ددددددددار الجدددددددزس الا ل(. الجزائددددددر: مكتبدددددددة الشدددددددرية  ، محاسددددددبة الم،سسدددددددة طبقدددددددا للمعددددددايار المحاسدددددددلية الد ليددددددة(. 2008شددددددعية شددددددد وف. ) −

 الجزائرية.

كليددددة العلددددوم الاقتصددددادية  هلددددوم الصسدددديار. الجزائددددر:  ثددددر الالصددددا  المدددداإي  المحاسدددد ز ه ددددا القيمددددة السددددوقية للسدددد  . (. 2009طلبددددة  ماددددر . ) −

 جامعة م تورو، قس  ي ة.

ااسددك درية، مصددر، ااسددك درية، مصددر، ااسددك درية، مصددر،:  الاسصثمار  التموي   التحليدد  المدداإي.(. 2008هبد الراي  محمد  براذي  . ) −

 الجامعة. م،سسة شبا 

قيدددداس  تقيدددي  امداس المدددداإي فددددي الم،سسدددات الاقتصددددادية فحددددو  رسددداس فمددددو ج للإفدددد ار المبكدددر باسددددتعمال المحاكددددا  (. 2007هبدددد الغنددددز داد  . ) −

 كلية العلوم الاقتصادية  التجارية  هلوم الصسيار. الجزائر: جامعة الجزائر. المالية.

ت وير مف وم الحويمة في م،سسات الق اف العام بالجم ورية اليم ية لتعزيددز االصددا   (.2016هبد الله سعيد  بو سرهة هبد السلام. ) −

 .3كلية العلوم الاقتصادية  التجارية  هلوم الصسيار. الجزائر: جامعة الجزائر   الشفالية في تقاريرذا المالية.

)المجلد ال بعددة ام إددا(. ااسددك درية،  ل التجارية العربيةاالصا  الماإي   ذميته   ثرا في امهما(. 2014هبدالرام , اسماهي  محمود . ) −

 مصر: مكتبة الولاس القافوفية.

 (.64)العدد cahiers du CREADمجلة (. مساذمة تسيار المخز   في تخفيع التكاليف. 2003ه ا يسا . ) −

 : دار ايتراك،.القاذر ، مصر المحاسبة الد لية  انعكاساتها ه ا الد ل العربية.(. 2005مبر ك  بو و. ) −

كليدددة العلدددوم الاقتصدددادية  التجاريدددة  هلدددوم الصسدددديار.  د ر مبدددادئ الحويمدددة فدددي تفعيددد  امداس المددداإي لشدددركات التدددأما .(. 2017فليددد  قب دددي. ) −

 الجزائر: جامعة اسيبة ب  بوه ي، الشلف.

 
 

 

 ملاحق:   -8

 ( 2017-2015(: الميزانية المالية المختصرة لمؤسسة حضنة حليب جانب الأصول للفترة ) 1الجدول ) 

 2017 2016 2015 الأصــول 

 4 116 600 918 4 187 646 887 4 226 048 037 الأصول غير الجارية

 4 116 600 918 4 187 646 887 4 226 048 037 مجموص الأصول غير الجارية

 الأصول الجارية: 

 قي  الاستغلال

 قي  قابلة للتحقيق

 قي  جاذز 

 

260 468 350 3 

703 647 608 1 

515 155 218 

 

710 929 931 2 

156 816 673 1 

655 617 84 

 

858 690 566 3 

213 218 716 1 

043 611 143 

 5 426 520 114 4 690 363 521 5 177 271 478 مجموص الأصول الجارية

 9 543 121 032 8 878 010 408 9 403 319 515 مجموص الأصول 

 م   هداد البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية للم،سسةالمصدر: 

 (2017-2015الماشافية المالية المختصر  لم،سسة ا  ة الية جافة الخصوم للفتر  )  (:02جدول ) 

 2017 2016 2015 الخصوم

 4 302 022 331 4 076 942 828 4 119 248 031 الأموال الدائمة

 امموال الخا ة

 ديو  طويلة امج 

842 315 315 2 

189 932 803 1 

817 606 522 2 

011 336 554 1 

763 670 739 2 

568 351 562 1 

 5 241 098 701 4 801 067 580 5 284 071 484 الديون قصيرة الأجل

 9 543 121 032 8 878 010 408 9 403 319 515 مجموص الخصوم

 م   هداد البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية للم،سسةالمصدر: 
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 (2017-2015يمث  نسة السيولة لم،سسة ا  ة الية للفتر  )  (:03جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 1.04 0.98 0.98 نسبة السيولة العامة

 0.35 0.37 0.35 نسبة السيولة المختصر 

 0.03 0.02 0.04 نسبة السيولة الفورية

 للم،سسة: م   هداد البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية المصدر

 (2017-2015يمث  نسة الربحية لم،سسة ا  ة الية للفتر  )  (:04جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 2.98% 2.99% 3% معدل ذامش الربح الصافي

 10.89% 11.74% 13.13% العائد ه ا اقوق الملكية

 3.13% 3.33% 3.23% العائد ه ا ام ول المسصثمر 

 البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية للم،سسة: م   هداد المصدر

 (2017-2015نسة النشاد لم،سسة ا  ة الية للفتر  ) (:05جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 1.05 1.11 1.08 معدل د را  ام ول 

 2.43 2.36 2.40 معدل د را  ام ول الثابتة

 1.85 2.11 1.96 معدل د را  ام ول المتدا لة

 21.56 12.56 14.54 د را  الزبائ معدل 

 5.42 8.28 7.26 معدل د را  الموردي 

 يوم 16.93 يوم 29.05 يوم 25.10 مدد تحصي  الزبائ 

 يوم 67.32 يوم 44.08 يوم 50.24 مدد تسديد الموردي 

 : م   هداد البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية للم،سسةالمصدر

 (2017-2015يمث  نسة التموي  لم،سسة ا  ة الية للفتر  )  (:06جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 71.29% 71.59% 75.38% نسبة المديوفية)قابلية الصسديد   الولاس(

 40.27% 39.69% 32.67% نسبة الاستقلالية المالية

 104.50% 97.36% 97.47% نسبة التموي  الدائ 

 البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية للم،سسة: م   هداد المصدر

 (2017-2015يمث   ثر الرالعة المالية لم،سسة ا  ة الية للفتر  )  (:07جدول ) 

 2017 2016 2015 النسبة

 7.54% 8.29% 14.52% المردودية الاقتصادية

 10.89% 11.74% 13.13% المردودية المالية

 3.35% 3.45% 1.39 -% أثر الرافعة المالية

 : م   هداد البااثا  بالاهتماد ه ا القوائ  المالية للم،سسةالمصدر

 
 


