
ــ�������ض�ا�
	�ي آ���ت ــ   "ــ
ــ�ري�إ���ف� :د                                       ������������� :د                                                                                                             ا�ــ�ــ���ـ

 

 04/2017: ا�%�د                                                                                     131                                                                   -,+'�ا��را*�ت�("���د)'�ا&%�$�ة

  ا�
	�ي������ضا�ــ�ــ���ـــــ�� آ���ت

  "ب"  أ*��ذة�-�5�6ة "ــ
ــ�ري�إ���ف  / د                                                                              " أ " أ*��ذ�-�5�6     ������������ / د

Insaf_gue@yahoo.com                                                                   farid_benabid@yahoo.fr 


�OةP�'%-�Q- اST UاV� - 

  

WXY&ا:  

���م�ا�����و�����دي����ا��ا�
�إ��أدت�� ������ !�"#��ز&$�ا���%$�ا

�,%+ي��*ا()$�� ��9
8 %$�إ���ا�67د�ا�45*ل��012ار د(.��ا��-�ز�ا:�ة�ا

�=>م� >?@A� 
و��تBا�� �ا7
ادات C1ا
D� < A� "EF*��ا ������Gد� ا�IJ*ض

��IK�Fا*&�L&�$Mا<�)N��$�
ار�����Sا�R*ر�Qت�ا� ��%$�،�و��Oت�ا�>وT�)ا

� �NUل L&"دي������ *W�4�� "EF*��ا 
ضT��ا �>ات)"��XY
=� "#�ا

�>ي�@�
ض�اT���Z�Fات�ا�*ا
U<&ر��W[:)G ر�W[:)��0\*W��ا� W*&^��ن�

�،      

    � ��� ر̀خ �ا� 
ارT��ا >1*W�� a���28وذا 9
وط��2016&�رس�� ا�B>د

�"EF*��ا 
ضT��ا �>ات)� �-TYو� $%&*W ��ا $�\jر�ا�<�D� "#��ا وk%,%�ت

� lار�ر�
T��ا >1*W�� �ا� >ل 4�W*������دي�03�� ��Bول��2016&�ي�� ،

�%$�� !@�s%4ا�r*ء�=S��p+ا�ا�*o*ع����%$�ا�tu���p=�$��1G��:  

�� ��S>اف �>ي@��ا 
ضT��ا xTB%)� �&>ى �اي �zإ��� 
رهT��0ا�\*WD� ��

 �(:]�Wر�ا� W*&^؟

RESUME 

La crise financière qui secoue l'ordre financier et 
économique en Algérie à la quête de l'exécutif par 
Pouvoir législatif à trouver des solutions pour la 
promotion de l'économie nationale après les recettes 
combustibles en raison de l'instabilité des marchés 
mondiaux, nais. L'État Prêt de ses citoyens en titres 
prêt national de croissance économique qui définissait 
crêdit Al-Sindi du placement de l'épargne des citoyens 
de financement des investissements publics, 
en vertu de la résolution du 28 mars 2016 fixée aux 
termes émanant du Trésor public et la jurisprudence 
des titres de prêt national, la croissance économique 
moyenne en vertu de la résolution No 03 May 2016, 
de lumière sur ce sujet de répondre à la problématique 
: dans quelle mesure nous permettra de prêt Al-Sindi 
objectifs dans le financement de l'investissement 
public ?. 
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ف�ا�ـ��ــ�ـ<�إ���ا��-$�ا��>رة،: Q��$,4tD>ار •F�L&�$=*Y<ا��$W%T�
ض�=��pا��-$�ا��>رة�وا�+ي�� 
ف�&��LاT�و�BD*ي�(�>ات�ا


وط��N�Sكuـ��ب�و�k��¯\ر�D�،ض
T�
ض،�=>د��وراق�ا���%$،�&>ة��%�ة�اT��>،��%W$�ا@4���p@4@:�
��lا� .ا

$%����
�اQ�� �
ض�اT�  :و\�D�LWrـــ�ـــ�%�lإQ>ار�ا

9
و �
اف�ا��9رQ�����$k>ار،�اF��،ض
T�
ضأ�tuل�(�>ات�اT��Q>ار،��%*د�إQ>ار�(�>ات�ا�$%M*M�T�  .ط�ا

  : أ�deل�*	�ات�ا���ض� - 1

$%W)ن���5&4-��أو�إ*tD�<ات��<�@��$�&�Lا% &�G�tuي�أ<�@�
ض�اT�  :��712+�ا

�>ات���5&4-�.أ@��% ��و: ا��-�
،�و\ـــ >�ور�$�&��D�l�7�$%>اوW[:@ا��l)�0إWB7�Gي�+��>�ا@���zا�<�T7 %ـــT��0[&�Gز��Dاءا�و
u��Wk�$%�$��وراق�ا��

l)��� �ا��M*�*tت: "� 
ف �>ات) "�xY
�ا� �ا�t*�*ن �Mـــع 6
دW�� �ا�,��>ة �p=�
W[:@ا�� 0�B\و� ،$TY
�ا� �ا��M*�*tت �&NU�Lل CY<ـــD� �ا�,��>ة �t*ن

�%>�CYا�,��>ة�TM>ا�<�@4���aا�+ي���p=�s)*�7ا��-$�ا��>رة�R��>�و\�T>م���zإ���ا@���.  
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��(W%$.ب �>ات@��و�xYو : ا 9
اء��وا C%R��ا $%4W=� lــ�D� �WMوإ� �-4&�5�� �>ات@��ا 0[&� ��4>اول� 0�����Z°� <�)�*Sو� ،zR��Q� l)����7>ر� S*�ا�+ي

،�4��
�$�وا@�
�&��M�L%$�اW[:@W4��$4&�t��>ات�ا�7�W5$�ا@��*ع�&�Lا���0Tا��4%$�و\S�lr+ا�ا��$%M*M�T�  ا�T*ا=>�ا

�>ات��(W%$�أو���Wk!ــ 
ف����@��>ات: "وا@�����L&�Nkا�>��pQ��L7وا�,��>ة��+ا�" ا�4�Ð$�اS�0%�Ð:���t&�0و�0W98ا���$4�Ð&ن�*tDأن��L�W7

a�R�
\�xاF�L=و�<�@��7
ف�أي�&��WIJإ�0WB7�a%9A�Gإ(��Q�l<�ا�G .�0%�Ð:�1�%��وا��T*د���zأن�ا�N%�Ð!�$4�Ð&ن�*tDأن��L�W7��Wk

�Wk�+UOــ�ـYة�<��,�6
د�إ(�t7���-��TB*ن�=��pأ�0Qا�>�sTY�L7أ&��اW��z��>�و�Dــ�ـــع�&@����xY
�>ات���M*�*��0tu��-4&�5ت�Dــ@�S*�ا��5ل����ا


ةu�R&�a�R����L&��-4%�Bا.  

���Rوض�ا�
T����XــMاض�إذا�&���*ر
�®���0\*W��
ق�اF�lSأ�L&��-��$R@����9
��ت�ا�@�WS$�و! �����
ف�اF�L&ـــ��ب��k��>ات�@�
ح�ا(Dة،�و
u

=�0�BD�"#�و��I�̀ا�>ا4U%$ا u����NU<D�< ـــD�Gوط�و
9��ـــR ±�ا�$k
9�
ى�D��Wkـــ4م�S+ه�ا��-�ت�اU��$%4\*W���*ك�وا��-�ت�اR�  .�L&��IK4ا

%(�@��G�*-Yات�<�@�
اء��a4Dاu��p=�*4Rـــ 
\�Lا�+�L7أ�ـW[:@ف�ا�Gآ�L&�<ن�وا�*t7ات�<�@��*ع�&�Lا�
����&]S�0+ا�اW[:@ا�2ن�ا�
�M4%��وW=�C

�و & $��[W�� �%t*ن� ��6Dر\� �t��� �t7*ن <�� ¢��²� 
فF� �دU*ل �p=� 9
8 �ت:��ا «�D� �+ا� <T ��ا �IJWrــD� "#��ا 94
وط�� $k
9��ا ــ,�ء �إ(ـ�ـــ%ـ $ A���0%k


W[:@W4� .  

2 - �'(�	
  :�klاف�ا&�jرf�gh�'i$�ار��+��وض�ا�

�>�و¦����@�
ض�اT�
اف����إQ>ار�اF13!��9ك�=>ة�أ:  


. أWا��-$: ا�@�ــ]ــ�*S��x7د��Q� �ا��Z&Oن، 
��تu� ��(:]�Wر\$، ���`(@�ت� 0[W�Dو� 
ةu�R&ار�<Q��
F��&� 0WBـ�Dو� �>ات@��ا 9
اءA� �TD*م "#�ا


ادYو��$\k
�*ك�ا���6ر\$�وا�R���د�x7ا�����$،�ا��  .ا� ��uت،�ا


�: ا��>ر. بW[:@ا��z%��%$�1%>ة�وS+ا��%)ÑWن�إ�&�$% o*��C�W�7ي�67<�أن�+��>ات�=�z �WD�>M�1��pوS*�ا���Tض�ا@�
اء�اu�$%��,Dإ�C%�*��

$4T�@&�$\ر�R�=د7$�إ�%)�$%�jÒA.  

�@*ق�. ج���x\*@:�9
اء�وا��C��Q- :��W&�C%Rا�@*ق  –ا�
�ا )����0rYوض�أ
=�l7<TDل�NU�L&�$%����و\¿���وراق�ا�����0����-$�ا�#"�TD*م�[W�7

$%�  .�@���ZY*D����lSدر�$1(%*�$�A@*ق��وراق�ا��


ة�: @W@�را�. دu�R&�CY<���L&�zا�WD�"#��%$�اÔ���
W[:@ا��<Wات�و\ـــ<�@�
اء�اuو�C%�7�0%�*ب�=�C��Q�Lا�@*ق����k*����� ��$@)`&د�أو�
Y�*S

  ).ا��>ر(���TW4ض

�>ات: ا��rرب. ه@4�9
اء��
د�أو�ا�`(@$�ا�#"�!@4W=��Z%$�ا��C%Rوا,�  .ا

��%�lو�Woن�: ا�ـWـ�ــ�l. وD�L=و̀ل� ��0أ! �ب���IK4=�0�B7و�A�0[W�D ±�إ�p7��W%Y��I£�Q���Uا�@�T&ات�<�@�  :إ�kـ��ب�إQ>ار�ا

�$�&��در�ا��W*\�0و�>ا���0( �ر؛ -Wr�&ق�*@����$Q�jت�ا�N%4B�� إ&>اد�ا��>ر��Y�t$�ا��M�%Rت�وا

�Q>ار؛ -�$%��IJ�9
وط�ا� ا��,�وض�=��pا

�>�و�ا���p=�$�Y�Bإ(� -@����$Q�jات�ا�<��>ات�&�Lا�@*ق إ=>اد�ا�ــ@ـ:@�
اء��Y�±�اuل�NU�L&ار�<Q��

ار�( T. 

�ا��ــTـ%ـــ%ــl. ز ��a4D: &`(@�ت L=� �ا���درة �ا���W%%Tت �S+ه ����>ر�وDـــ >� $Q�jا�� $%M�W����
Fا���� ¢%�� L&� �>ات@��ا l%ــ%ـTـ�ـ�� �ا����$ ا��-$

�$�د�%�0& ��ف��2�z(*اق�����Wن�[W�  .ا�`(@�ت�

  : �ـــ��ـ�'��n$�ارا�jـــ�وط�ا����- 3

�*ع�&�Lا���
ة�WD��I�2§�=>د��L&��ZRkا��W-*ر��-+ا��Yن�ا�ــ9
ع�و��Co*اZMن��Qر&$��-+ا�ا(Uو�$W-&�$%��&�$%4W=�L=رة��R=ي�<�@�
ض�اT�� T*د،�ا

ZــRا�ــ��ــ�ـ�± R��«��&�*Sر�و*-W����"E4 ��>اء�ا��>ي�ا�ــ��ص�وS*��7>ر�دون�ا���*ء�إ���ا@�
ض�اT���ك�اSلو�W �)در���Mن�و.  

9
وط���
�S��IKY+ه�اY*ـ�Dوض�67<�أن�
T��*ع�&�Lا�  :14أ&��=�Lا�`(@�ت�ا��>رة��-+ا�ا

�XWDن�Zـ%ــ�ـ��ــ�ــZن�وDـــT>م�&�ZاMــ%ـ�Zن�&ـ�ـ��)��Sو1*د��p=�

ر،�أن�t7*ن��>�&ـــB&��-��W)ن�رأ*t7أن��،l-)ذات�أ�$k
uن�*tDأن���$,����WIK4=�$TYا�*ا

،$W���&  
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��� $��4>و� $�7<&� $%��&� �Oوراق� $M*S
&� �إQ>ار�(�>ات $���� ���G� 
وريo��Z°� zM�Y��ZU�� 94
ط�� $R@��)$%4Bا�� �>ات�) ا���W=�ت@��ا $���� ���Gو

� $��ا�>و 
فF� L&� $M*Wrا���(ا�� XWD� �&�ــ���%ـ�ـZن Lـ¨�ـ%ـMا�ZـWـ�� a��ذ �و�
رت �ا���9ط L&� �(��Zن �-�� "#��ا 9
��ت��أو�ا $%&*W ��ا �=��IK4ا���W=�ت د�$

�����Mم.(  

��p=�
²̀ 7�Gار�
T���Q>ار��
ض�(�>ي�������$�إQ>ار�(�>ات�=�د7$�2ن�S+ا�ا��W@!ر�و
TD�"#��ZWS�@W4ن�ا� �د7ــZن�¦��ا�$&� �رأس�&�ل�وا��W %$�ا

$%T%ــــTــBـD�$(4@A�Gـ,*\±��46§��دارة�إD���&��IJ�W7�Gو�$k
9�  .ا

�����$4��B�4*\�0إ���أ(-�Y�lن�ا��W %$�ا� �&$�أ&��������$�إQ>ار�(�>ات���$%���Ö�)ض��
T�
ر�إQ>ار�اTD�"#�  .¦��ا

�=�MNت�ا�M*M�T%$�وا�#"��0��LWr�Dا� 4*&�ت�"�×¨�
����W-*ر�67<��9
�وT%²$�ا� 4*&�ت����ا��9��ا�z1*&ض�ا�ــ�>ر�
T�ا�� T4$��أ&��إذا���ن�ا

94
k$�و��0&����$%M*M�T��*o %$�ا���%$�وا���I£�%4W=و�$Qر*R�
ا�R$�ا&�$����0R��L&�$T%²*���®Q>ار�وDـــ�ــ�lا���د�$�=��pا�x4 �7.  

  : 15"��د�إ$�ار�*	�ات�ا���ض4-

ـــTــ%ـــ*د�  - أ ��Q>ار���=��Rرات=�Rرة�=�L&�$=*W6&�L: �����د7$ا�ـ��-&�%��<��>ات�أن�Z A��S+UODن��=��Rر�=@���p=�>1*�7ا��-$�ا�#"��D>ر�ا

�>ات�@�  :&�IJا

• �L&�$4W1ا��>رة��$k
9��>ات�7
��p=�>Dا@����ا&�تأن�إQ>ار�ا������a�
وف�وإ�G!ــ@ــ?<�ذ��=��IK4ا�*�Yء����C%W1�����IÄ*ال�وا


وف�و��7
���0ا<TD����$�<��>�&��Ø*D�Lا�G�a�+���Sا�����k
�>ات؛ إ�I%�ر�&@� �=��Rرات�����0R>ام�=��pإQ>ار�ا

�إQ>ار� • ��� 
اطY�� 
\�LأنW[:@ا�� C%�Ò:�� �أ( �ر�ا�,��>ة CYر� �إ�� �ا��>رة $k
9�
�ا(r7� l²ـــ� L&و� ،�IÄ� $T[��ا � r7ـ� <�� �>ات@�ا

�tD��&��R*ن�°��Z&�))$؛�°�$%Y�oء�إ�R=2�$k
9�7�ــ�¿�=��0WBD�zا��W&ـ��ب��k� 

• � �W4�� 
ضT��ا �إQ>ار�(�>ات ��� $k
9��ا X����� �W4�Xr,�Mا��� �إ�M,�ض �إ�� د̀ي 7� �W&� �I£�M�Wo��I¤W%�� �S<D*ر �������� �IK4=� ��Rل

$%���2(*اق�ا��. 

��%Q��l>ار�IÄ>ف���ZY*Dا��M�Wrت�ا�Nز&$��Z4&� �W4ن��IÄ: ا�ــTــ%ـ*د�ا�M*M�T%$  - ب:�����0U<�7ا�M�T*ن�S:  

• � �ا�M�T*ن «�7� �Okن 
ضT��ا �إQ>ار�(�>ات �p=� ��%*دا CrD� �&� �R��°� $WS�@ا�� 9
��ت��ا ���F�9ت l��D� "#��ا �ا�T*اZMن �=>م�أن �p=

�$�&l-)��L؛% &�$R@ات�ا��>رة��<�@� �6Dوز��%W$�ا

�إo �ف� • �=>م �IÄ>ف a��وذ �1>7>ة �إQ>ار�(�>ات �A >م �-S�6D� �Dـ4ـ��م <�� �I��Y� �*كR���� $�% &� $-1� L&� $k
9��ا �DـTــ�ــ
ض �&<�=

$k
9��ا �إ���ا&�ت ��� �ز\�دة �>ات@��إQ>ار�ا ��� �2ن �*ك،R��ا �I¤&<�� "#��ا 
وضT��ا 0��T&� �®�M,�ض��ا��M�Wrت د̀ي 7� �W&��Z���ا �6Dه

�S�0+ه��T&ت��M�Wr����ا&�تا�. 

  : ��5��ت�و-�k�p�إ$�ار�ا���ض�ا�
	�ي�- 5

  :-�k�p�إ$�ار�ا���وض�ا�
	�)'  -  أ


�&��p=��IJ(?%�0ا�]�ل�k+M�0%ا�
 ��>7$�ا� >�L&�<7ا��0��9وا@�
وض�اT�  :7ـ]ـ%ـ
�إQ>ار�ا

  :-�k�p�*%��ا�^��Vة •

 
(�
��Z²ODا�Fا�����¼kأ�*S�،<�@4��$%�*@�
ة����ا�W%T$�اu�R&�$T\ع�,Dر�Y��$%�*@��>�ا@�
�ا�,��>ة�ا�@*�zMOu�L&��Úا����Z²Oا�@W%�����"Ù4$�ا )

�L\
W[:@ء�ا�G̀ -��t7��W*ن�¨��،X��>ات�2ن�=��>ه��²@�
\4F�L=�L<�اW[:@م�ا���Û��
�ا�,��>ة�ا�@*��p=���Úوا�+ي�W7]��0ا(:]�Wر  @A�l-�أ&*ا

�$Q
,��-�l=��>�اz %�
�أ��0إذا�أراد� )�0RT7أن��<��G�<�@�����Yن���&�0اS�L&47$�و<R�  .16ا

  :-�k�p���م�ا�
�اد •

 
Fا����L&ع�*��
ض����ا��*�%�Xا�B>د،�وS���� 8+ا�اT�9
k$�ا��>رة�=��p(>اد�Y*ا�>�وأ�0Qا�
�ا�#"�Dـ��ـــ¿�=�L=>م��>رة�اFأ�>��و¦��ا���

� �أ(�(-� �p=� l�7� "#��ا $%@¨�
��ا >Mا��*ا��&<T&� l4=� �p=�
W[:@ا�� �t7*ن ©#�� $%��ا�� �ا�`(@�ت ± A� 0R�� L&� �ا����$ �>ات@��ا �1*دة >¨D
D


Fه�ا���+S�l�Ûت�وG�W����.  

  

  



ــ�������ض�ا�
	�ي آ���ت ــ   "ــ
ــ�ري�إ���ف� :د                                       ������������� :د                                                                                                             ا�ــ�ــ���ـ

 

 04/2017: ا�%�د                                                                                     136                                                                   -,+'�ا��را*�ت�("���د)'�ا&%�$�ة

• �%
  :-�k�p�ا�

�0R��
Fا����l7<T��
�T7*م�W[:@ن�ا��Y�a�+�
اف��( �ر�R@Aـــ<�!��Zات����أو�oع�ا�@*ق�وأ( �ر�ا�,��>ة�BMإ�L=�$6D���
�اFاو¦��ا���
uء�

<�@�  .ا

• '���
  :-�k�p�ا�

�$�
=$�و(-*@A�<�@��>ات������C%R4ا�@*ق�أي�&>ى�إ&�x\*@!�$%M�tا@��E W©�&>ى����4%$�ا�zDذا�$%�دون�S�^!OD+ه�ا��L&�0��9(*ق��وراق�ا��

$(%@Aوق�
�% �zو @
=$�و�,�L�&إذا�أ�$�*%@��>ر�$1=��%$�&�Lا��ZW�7�<��<�@��Y�،
��@U2ي��<�@�
ه��(ª"�و&��Lأن��7 
ض���&�0ا )�L=

�zDا<�)�0\*BD�$%M�t&أن�7>رك�&>ى�إ�z%4=�
W[:@ن�ا��Y�$ــW²ـــ)$�*%@4��z�1���Xد) و�*TMإ���.  

  :-�k�p�أf��Q*���6ق •

 �� �p=� ��#©��(��TBق $%�&��ا �ا�,��ة ²̀
�F*ل �Yـــ�ـــ <�@��ا �إ(��TBق �أ01 ا7>D� C&� دادD� "#��ا $%�*@��ا ���Zأ( �ر�ا�,��>ة!� L=� ¿��Dر�����W[:)

�>ات،�@�  ا

�أ= 0\*(��ا 01�� �ذات �>ات@��ا �p=� <�� ��ا �t7*ن �أن �ا�,��ض L&� a�+�� �>ات@��ا 
��(:]�Wر���F��&� �زادت �ا�,��ة X��F� �W4��<��=� L&� �p

©ª@!��I¤Y�oن�إZ �7وة�N=ك���Sو�،a��>ات�ذات���L&�0���01ذ@�
�أ�01: "اF��&وة�N=ق�TB�)� "�$-1ات��*ا<�@�وا�#"��@�4W���-TB$�ا

$%�
�ا��Fا����a4D17.  

• sXtا����k�p-:  

�L&ه��Z°�L&��¼kض�أ
 &�*S���������$���²�$7<TMت��TY<D��p=ات�<�@�
����اW[:@�0ا��B7ي�<T���ا��>�xYا 
�ا��Y�،ljÜ-+اF����L\
W[:@ا�

�± Aن�Z�����ljÜ��9
ا���W4��$%زاد�& >ل�ا���zD*��0TD�Xا�[�
ى���S�§� !�l-)2+ا�ا��G< &����ljÜت�ا� ��>�=�W[:)���IK4راتاU�.  

  :��5��ت�ا���وض�ا�
	�)'�-ب

�<��G�$o��T�0ا�`(@�ت�ا�R��L&��Sار<Qإ�l�7�"#�
وض�اT���6ح�ا��L&ت��M�Wr����S+ه�اWDأن��L�W\ات�و<�@�
��M�Woت����p&�5اY*D�L&

$%����
\�xو()�ء،�وtD*ن�ا��M�Wrت����أ�>���tuل�اF�L=أو���-@,Mف�ا�`(@$�ا��>رة�
F18:  
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