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خلالࢫالف؅فةࢫصدماتࢫأسعارࢫالنفطࢫعڴʄࢫمتغ؈فاتࢫالسياسةࢫالنقديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫٮڈدفࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫمعرفةࢫتأث؈فࢫ

 .VARלنحدارࢫالذاȖيࢫࢫ شعاعࢫ،ࢫوɸذاࢫبإستخدامࢫنموذج2022- 1985

ࢫ ʄࢫإڲ ࢫالدراسة ࢫɸذه ࢫمن ࢫعلٕڈا ࢫالمتحصل ࢫعلاقةوȖش؈فࢫالنتائج ࢫ ب؈نࢫوجود ࢫومتغصدمات ࢫالسأسعارࢫالنفط ياسةࢫ؈فات

عڴʄࢫࢫموجبحيثࢫتوصلناࢫإڲʄࢫوجودࢫتأث؈فࢫسلۗܣࢫعڴʄࢫأسعارࢫالفائدةࢫاݍݰقيقيةࢫوالتܸݵمࢫɸذاࢫمنࢫجɺة،ࢫووجودࢫتأث؈فࢫ النقدية،

ࢫيوɸذࢫ،منࢫجɺةࢫأخرى ࢫ سعرࢫالصرفࢫاݍݰقيقي ࢫما ديةࢫأنࢫتȘبۚܢࢫوȋالتاڲʏࢫعڴʄࢫالسلطاتࢫالنق عكسࢫعڴʄࢫלقتصادࢫاݍݨزائري نا

  . الصدماتࢫالنفطيةتعابࢫمختلفࢫالسياساتࢫالمناسبةࢫمنࢫأجلࢫלس

 .اݍݨزائر؛ࢫ VAR نموذج؛ࢫالنفطيةࢫاتالصدم ؛ السياسةࢫالنقدية ؛أسعارࢫالنفط : الɢلماتࡧالمفتاحية

  .JEL: E52;E32 ; C52 اتتصɴيف

Abstract :  
                This study aims to determine the impact of oil price shocks on monetary policy variables in Algeria 

during the period 1985-2022, using the VAR model 

          The results obtained from this study indicate that there is a relationship between oil price shocks and 

monetary policy variables, as we found that there is a negative impact on real interest rates and inflation on the 

one hand, and a positive impact on the real exchange rate on the other hand, and this is reflected in the Algerian 

economy. Therefore, monetary authorities must adopt appropriate policies in order to absorb various oil shocks. 
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 : مقدمة .1

إنࢫالنفطࢫʇعت؄فࢫمنࢫأɸمࢫالمواردࢫالطبيعيةࢫومادةࢫأساسـيةࢫالۘـܣࢫȖعتمـدࢫعليـھࢫدولࢫالعـالمࢫࢭـʏࢫمختلـفࢫכɲشـطةࢫمـعࢫالتطـورࢫ

ɸاࢫالماليـةࢫࢭـʏࢫȖسـ؈فࢫإقتصــادࢫڈــاإيراداٮأɸـمࢫوتمثـلࢫالعوائــدࢫالنفطيـةࢫࢫالۘـܣࢫȖعتمـدࢫعڴـʄخاصـةࢫالـدولࢫالمنتجــةࢫنولـوڊʏࢫوالصـناڤʏ،ࢫالتك

ࢭـــʏࢫࢫتقلبــاتٰڈـــاࢫشــɺدتࢫخــلالࢫالســـنواتࢫالماضــيةࢫأبإعتبــارهࢫمصــدراࢫرئʋســياࢫلتɢـــوʈنࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫودعـــمࢫالتنميــةࢫלقتصــادية،ࢫإلاࢫ

ســواءاࢫɠانــتࢫمســـْڈلكةࢫأوࢫدولــةࢫالوࢫغ؈ــفࢫمباشـــرࢫعڴــʄࢫمباشــرࢫأࢫبصــفة،ࢫفࢼــܣࢫتــؤثرࢫةࢫالمȘســـارعةالصــدماتࢫالنفطيــب כســعارࢫمــاࢫʇعــرف

כوڲــʄࢫࢫلم،ࢫوȋـأخصࢫالــدولࢫالۘـܣࢫȖعتمــدࢫبدرجـةقتصــادࢫالعـااليـومࢫكفيلــةࢫȊشـلࢫלࢫȖعت؄ـف ࢫرد،ࢫفالصـدماتࢫالنفطيــةاالمــو منتجـةࢫلɺـذهࢫ

  .رࢫ٭ڈذهࢫالتقلباتࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفطۂʏࢫأبرزࢫالسياساتࢫالۘܣࢫتتأثࢫالسياسةࢫالنقديةوعليھࢫف،ࢫعڴʄࢫقطاعࢫالنفط

،ࢫفࢼـــܣࢫةלقتصــاديࢫ؈فɸـــاࢫعڴــʄࢫכنظمـــةالسياســـاتࢫלقتصــاديةࢫوذلـــكࢫنȘيجــةࢫتأثالسياســةࢫالنقديـــةࢫȖعت؄ــفࢫمـــنࢫأɸــمࢫولɺــذاࢫف

فࢼܣࢫكغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫالمصدرةࢫللنفطࢫاݍݨزائرࢫف،ࢫومنࢫأبرزɸاࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطالɢليةࢫتتأثرࢫبمختلفࢫالمتغ؈فاتࢫלقتصاديةࢫ

للصــــدماتࢫاݍݵارجيــــةࢫنȘيجــــةࢫالتقلبــــاتࢫأســــعارࢫالــــنفطࢫســــواءاࢫɠانــــتࢫبالإرتفــــاعࢫأوࢫלنخفــــاضࢫࢭــــʏࢫכســــواقࢫالعالميــــةࢫࢫاليــــوم مɺــــددة

  .النفطية

ࢫ ࢫأثرࢫࢫسɴتطرق وعليھ ࢫدراسة ʄࢫعڴ ࢫالبحث ࢫɸذا ʏࢫاݍݨزائر ࢭ ʏࢫࢭ ࢫالنقدية ࢫالسياسة ࢫمتغ؈فات ʄࢫعڴ ࢫأسعارࢫالنفط ࢫصدمات

  :  اليةإشɢاليةࢫالبحثࢫالتɸذاࢫالمنطلقࢫتȘبادرࢫلناࢫطرحࢫ من

  .؟)2022- 1985(خلالࡧالف؅فةࡧأثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧماࡧ                             

  :وعڴʄࢫضوءࢫɸذهࢫלشɢاليةࢫالرئʋسيةࢫيمكنࢫصياغةࢫכسئلةࢫالفرعيةࢫالتالية

 ومࢫأسعارࢫالنفطࢫالعال׿ܣࢫوالسياسةࢫالنقديةماࢫɺ؟مف. 

 صدماتࢫأسعارࢫالنفطࢫالعال׿ܣࢫوأدواتࢫالسياسةࢫالنقدية؟نࢫماࢫالعلاقةࢫب؈. 

صـدماتࡧأسـعارࡧالـنفطࡧالعـالميࡧࡧإن :للإجابـةࢫعڴـʄࢫاشـɢاليةࢫالدراسـةࢫسـʋتمࢫטعتمـادࢫعڴـʄࢫالفرضـيةࢫالتاليـة: فرضيةࡧالدراسة .1.1

  . أدواتࡧالسياسةࡧالنقديةتأثرࡧتأث؈فࡧمباشراࡧعڴʄࡧ

أدواتࢫعڴـــــʄࢫصـــــدماتࢫأســــعارࢫالـــــنفطࢫالعـــــال׿ܣࢫثـــــرࢫتȘنــــاولࢫموضـــــوعࢫأࢫɸـــــذهࢫالدراســـــةࢫوالۘـــــܣتكȘســـــۛܢࢫأɸميــــةࢫ: أɸميــــةࡧالدراســـــة. 2.1

  :يڴʏ ࢭʏࢫماࢫالسياسةࢫالنقدية

 ميةࢫقطاعࢫاɸاࢫالمصدرࢫכولࢫللإيراداٮڈاࢫالنفطيࢫلنفطأɸࢫاݍݨزائرࢫبإعتبارʏا؛ࢭɸࢫإقتصادʏعتمدࢫعلٕڈاࢫࢭȖةࢫوالۘܣࢫ  

 ـمɸاسـاتࢫو ࢫلأســعارࢫالــنفط شــديدة صــدمات عرفــت الۘـܣ المحطـات أɢعɲـاࢫالسإɺɺࢫياســةࢫالنقديـةࢫوالۘــܣࢫٮڈــددالۘــܣࢫتواج

  .الظروفࢫלقتصاديةࢫوالنقديةࢫللبلادࢫȊشɢلࢫاݍݵاص

أســعارࢫالــنفطࢫالعــال׿ܣࢫوالسياســـةࢫبــبعضࢫالمفــاɸيمࢫالمتعلقــةࢫب التعــرف ٮڈــدفࢫɸــذهࢫالدراســةࢫإڲــʄࢫمحاولــة: أɸــدافࡧالدراســة. 3.1

ࢭـــــʏࢫ ɺاقياســــو ࢫياســـــةࢫالنقديــــةالسثــــرهࢫعڴــــʄࢫأدواتࢫصـــــدماتࢫأســــعارࢫالــــنفطࢫالعـــــال׿ܣࢫوأعڴــــʄࢫ الوقــــوفبالإضــــافةࢫإڲـــــʄࢫ ،النقديــــة

  .اݍݨزائر

بالإطـارࢫࢫوالعامـةࢫالمتعلقـةࢫةصـتحليڴـʏࢫلعـرضࢫمختلـفࢫالمفـاɸيمࢫاݍݵاعڴـʄࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫالࢫلقدࢫتمࢫלعتماد : منݤݮࡧالدراسة. 4.1

لوصـفࢫالظـاɸرةࢫمحـلࢫالدراسـة،ࢫأمـاࢫالمـنݤݮࢫࢫالك׿ـܣࢫمـنࢫخـلالࢫالدراسـةࢫ ،أسعارࢫالنفطࢫالعال׿ܣࢫوالسياسةࢫالنقديةالنظريࢫ

،ࢫوذلــــكࢫ)2022-1985(خــــلالࢫالف؅ــــفةࢫࢫأثــــرࢫصــــدماتࢫأســــعارࢫالــــنفطࢫعڴــــʄࢫمتغ؈ــــفاتࢫالسياســــةࢫالنقديــــةࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائــــر ياســــيةࢫالق
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  الدراساتࡧالسابقة. 5.1

 طࡧصـــــلاحࡧالـــــدين( دراســـــةʈࡧمليكـــــة،ࡧشـــــرʏعنـــــوان) 2020،ࡧنجـــــاڌȊ:ــــاـسࡧتقلبـــــࡧɢعɲࡧأداءࡧالسياســـــةࡧاʄاتࡧأســـــعارࡧالـــــنفطࡧعڴـــــ

ٮڈــــدفࢫالدراســــةࢫإڲـــʄࢫȖســــليطࢫالضــــوءࢫعڴــــʄࢫظــــاɸرةࢫتقلبــــاتࢫأســــعارࢫالــــنفطࢫ ،2020-2017النقديـــةࡧࡩــــʏࡧاݍݨزائــــرࡧخــــلالࡧالف؅ــــفةࡧ

لɺــاࢫتــأث؈فاتࢫࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــر  أنحيــثࢫتوصــلتࢫɸــذهࢫالدراســةࢫࢫ،عڴــʄࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫࢭــʏࢫاݍݨزائــروإȖعɢاســاٮڈاࢫ

،ࢫوɸـــذاࢫراجـــعࢫلإرتباطɺـــاࢫبإتجاɸـــاتࢫלيـــراداتࢫالنفطيـــةࢫوأســـعارࢫبتقلبـــاتࢫأســـعارࢫالـــنفطࢫࢭـــʏࢫالســـوقࢫالتفطيـــةكب؈ـــفةࢫوالمتعلقـــةࢫ

اࢫأيضــاࢫبالɴسـبةࢫإڲــʄࢫم؈ــقانࢫالمــدفوعاتࢫبيـةࢫبــ؈نࢫأســعارࢫالــنفطࢫوالتܸـݰم،ࢫوɸــذالـنفط،ࢫوتوصــلتࢫأيضــاࢫإڲـʄࢫɸنــاكࢫعلاقــةࢫإيجا

 .ومعدلࢫالبطالة

 طي جبـار بيـداء (دراسـةࡧʈعنـوان) 2021،حميـد عـدنان خديجـةࡧ،شـوȊ: الصـدمات أثـر ʏالعالميـة الـنفط أسـعار ࡩـ ʄعڴـ 

 כثـار تحليـل إڲـʄٮڈـدفࢫالدراسـةࢫࢫ،(2003-2016)للمـدة العـراق حالـة دراسـة טقتصـادية والسياسـات المحڴـʏ التܸـݵم

 الـذاȖي ارטنحـد متجـھ نمـوذجو (EC) اݍݵطأ تܶݰيح،ࢫوتمࢫלعتمادࢫعڴʄࢫالمحڴʏ التܸݵم ࢭʏ العالمية النفط أسعار ࢭʏ التقلبات

(VAR)ـذهࢫالدراسـةࢫɸلـة علاقـةأنـھࢫلايوجـدࢫ،ࢫحيـثࢫتوصـلتࢫʈالتܸـݵمو ࢫالعالميـة الـنفط أسـعار بـ؈ن المـدى طو ʏࢫممــاࢫالمحڴـ،

،ࢫحيـثࢫبيɴـتࢫالطوʈـل المـدى عڴـʄالتܸـݵمࢫ معـدلات عڴـʄࢭـʏࢫالعـراقࢫمرتبطـاࢫباݍݰفـاظࢫࢫטقتصـادية السياسـات نجـاحيؤديࢫأنࢫ

 .القص؈ف المدى عڴʄ وواܷݳࢫالتܸݵم بالɴسبةࢫإڲʄ موجوب ثرا لɺا سيɢون  العالمية النفط أسعارالصدماتࢫ

 عنـوان) 2022،ࡧمحمـد عـزة بـن،ࡧوفـاء حمـومي(دراسـةࡧȊ :الـنفط أسـعار لتقلبـات النقديـة السياسـة اسـتجابة ʏݨزائـراݍ ࡩـ 

تقيـــيمࢫالسياســـةࢫالنقديـــةࢫومـــدىࢫاســـتجابةࢫࢫٮڈـــدفࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫȖســـليطࢫالضـــوء،ࡧ2020-1990  للف؅ـــفة قياســـية دراســـة

نȘيجـــــةتأث؈فࢫࢭــــʏࢫالمؤشـــــراتࢫלســــتقرارࢫالنقـــــديࢫالرئʋســــية،ࢫحيـــــثࢫتوصــــلتࢫɸـــــذهࢫࢫأســــعارࢫالـــــنفطࢫࢭــــʏࢫاݍݨزائـــــر،ࢫوذلــــكلصــــدماتࢫ

وجـودࢫعلاقـةࢫغ؈ـفࢫمباشـرةࢫبـ؈نࢫࢫالدراسةࢫأنࢫɸناكࢫتأث؈فࢫب؈نࢫصـدماتࢫأسـعارࢫالـنفطࢫعڴـʄࢫלقتصـادࢫاݍݨزائـريࢫɸـذاࢫمـنࢫجɺـة،و 

 .اݍݨزائربأسعارࢫالنفطࢫالسياسةࢫالنقديةࢫو 

 يم الله عبد رٱڈام(دراسةࡧɸعنوان )2023،ࡧبدر ابراȊ :العالميـة الب؅ـفول أسـعار صـدمات أثـر ʄعـض عڴـȊ טقتصـاد متغ؈ـفات 

ʏࡧمصـر الكڴـʏـذهࢫٮڈـدف ،ࡩـɸ سـليطࢫالضـوء الدراسـةȖࢫʄטقتصـاد متغ؈ـفاتࢫإڲـ ʏالنـاتجوالمتمثلـةࢫمعـدلࢫࢫ الكڴـ ʏالمحڴـ ʏࢫטجمـاڲ

 كɴسـبة التجـاري   قانالم؈ـ ࢭـʏ ارالمسْڈلك؈نࢫوال݀ݨـزأسع ࢭʏ التܸݵم ومعدل اݍݰقيقي، الصرف وسعر مصرࢭʏࢫ ومعدلࢫالتܸݵم

مـنࢫخـلالࢫࢫالمتحصـل النتـائج،ࢫولقـدࢫأشـارتࢫالعالميـة الب؅ـفول أسـعارومـدىࢫتأث؈فɸـاࢫعڴـʄࢫصـدماتࢫࢫטجمـاڲʏ المحڴـʏ النـاتج مـن

 ومعـدلوۂـʏࢫࢫالكڴـʏ טقتصـاد متغ؈ـفات مختلـف عڴـʄ العالميـة الب؅ـفول أسـعار صـدمات تـأث؈ف معنوʈةɸذهࢫالدراسةࢫأنھࢫلايوحدࢫ

 إجمـاڲʏ مـن كɴسـبة الب؅فوليـة المنتجـات عڴـʄ تأث؈فضـعيف،ࢫأنࢫɸنـاكࢫاݍݰقيقـي الصـرف المسـْڈلك؈نࢫوسـعر اسـعار ࢭـʏ التܸـݵم

  .اݍݰɢومية النفقات

  والسياسةࡧالنقديةمفɺومࡧأسعارࡧالنفطࡧالعالميࡧ -2

  مفɺومࡧأسعارࡧالنفطࡧالعالمي -2-1 

عڴـʄࢫاݍݨغراࢭـʏࢫالمعلـومࢫالمɢـانࢫ"قـةࢫوɸـوࢫالب؅ـفول،ࢫوʉعـرفࢫأنـھࢫبمصدرࢫمɺـمࢫمـنࢫمصـادرࢫالطاࢫتتعاملالسوقࢫࢫࢫوۂʏࢫعبارةࢫعن

الســـوقࢫبقـــانونࢫࢫ،ࢫحيـــثࢫيتحـــركࢫɸـــذا"معلـــوم؈نيɢـــونࢫتبـــادلࢫالســـلعةࢫالنفطيـــةࢫࢭـــʏࢫســـعرࢫوزمـــنࢫأوفعليـــةࢫأو وɸميـــةࢫصـــورةࢫالشـــɢلࢫ

الســـــوقࢫوالۘـــــܣࢫɠلɺـــــمࢫتحكـــــمࢫ،ࢫةࢫالعكســـــرʈةࢫالمناخيـــــةافةࢫإڲـــــʄࢫعوامـــــلࢫכخـــــرىࢫمٔڈـــــاࢫלقتصـــــاديةࢫالسياســـــيبالإضـــــࢫلعـــــرضاالطلـــــبࢫو 

  .)2020نجاڌʏࢫمليكة،ࢫشرʈطࢫصلاحࢫالدين،ࢫ( المسْڈلك؈نࢫوالشرɠاتࢫالنفطيةࢫالعالميةو  المنتج؈ن وتضاربࢫالمصاݍݮࢫب؈ن

  



  أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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  حدداتࡧכسعارࡧالنفطيةࡧالعالميةم -2-2

 السـوق  طبيعـة عـن فضـلا اقتصـاديةو  سياسـيةو  مناخيـة Ȋعوامـل تتحـدد والۘܣ والطلب العرض Ȋعوامل الب؅فول سعر يتأثر

 ب؅ـفوللل المطلوȋـةࢫوالمعروضـةࢫكميـةال ࢭـʏ تتمثـل الب؅ـفول أسـعار ࢭـʏ المـؤثرة العوامـل اعتبـار يمكـن وȋـذلك ،تلـكࢫالف؅ـفةخلال ةالسـائد

ࢫومـنࢫأɸـمࢫࢫوغ؈فɸـا السـوق، ࢭـʏ الثقـة درجـة حيـث مـن ،ࢫوذلـكالب؅ـفول ࢭـʏࢫسـوق  المتعـامل؈ن لـدى المتـوفرة المعلومـات نوعيةطرʈقࢫࢫ عن

  : )2023رٱڈامࢫعبدࢫاللهࢫابراɸيمࢫبدر،ࢫ( تتمثلࢫࢭʏࢫمايڴʏࢫالميةࢫلعا الب؅فول محرɠاتࢫأسعارمحدداتࢫو 

 وࢫ :العالمي الطلبɺالطلبب بتعلقف ʄشـاط نمـوو  ݯݨـم بمعـدل الب؅ـفول عڴـɲ ـادة عـنفضـلاࢫ العـال׿ܣ، טقتصـادʈانية، الزɢالسـ 

تلـكࢫ تلبيـةل العـرض ʇسـتطع لـم إن لزʈـادةإڲـʄࢫا الب؅ـفول أسـعار سـȘتجھ حيـث الب؅ـفول، أسـعار عڴـʄ كب؈ـفاࢫضـغطا ممـاࢫʇشـɢل

 .لوȋةطالمالكميةࢫࢫ ࢭʏ الزʈادة

 ـوࢫ:العـالمي العـرضɸعـن عبـارة و ʏثما بݲݨـم تتـأثر والۘـܣ المنتجـ؈ن، قبـل مـن المعروضـة الكميـات إجمـاڲȘراتטسـ ʏمجـال ࢭـ 

  المنتجة، الدول  سياساتو ࢫلالب؅فو من العال׿ܣ وטحتياطي بالإضافة الب؅فول،

 اݍݰـروبو ࢫالصـراعات تـؤثر: טقليميـة والصـراعات اݍݰـروب ʄـذا العالميـة، الب؅ـفول أسـعار عڴـɸتـؤدي و ʄـادة إڲـʈالطلـب ز ʄعڴـ 

ࢫللب؅ـفول المنتجـة الـدول خاصـةࢫلـدىࢫࢫسـوءا כمـر وʈـزداد כسـعار، زʈـادة ثـم ومـن العسـكرʈة، כسـݏݰة ݍݰركـة الب؅ـفولࢫالـلازم

 . לقليمية الصراعات أو اݍݰروب تلكالۘܣࢫȖشɺدࢫ

 المناخيـة العوامـل: ʏכعاصـ؈ف وموسـم السـنة فصـول  بتقلبـات مرتبطـة لعوامـ ۂـ ʏـذه ومـنࢫبـ؈ن ،כرضـية الكـرة نصـف ࢭـɸ 

 .לعصار قوة المفاجئةࢫزʈادة المناخية التغ؈فات

 ࢫإنࢫ:النقديـة العوامـلʏـك "منظمـة لـدول  للـدولار الشـرائية القـوة مـن يقلـل الـدولار سـعر إنخفـاضࢫࢭـȋالتعـاون  ومجلـس "أو 

ʏعن تݲݨم يجعل مما،ࢫاݍݵليڋ ʈرت لقد לنتاج، ادةزɺالدولار انخفاض آثار ظ ʏاݍݵليج منطقة ࢭ ʏادةࢫالشـراء ࢭʈالسـوق  مـن ز 

  .כورȋية قاسو כ  من أرخص أصبحت حيث כمرʈكية

  السياسةࡧالنقديةࡧ-2-3

 ࢭـʏࢫالبنـك ممثلـةטقتصـاديةࢫ כɸـداف لتحقيـق النقديـة السـلطات تتخـذɸا الۘـܣ לجـراءات مجمـوعۂـʏࢫعبـارةࢫعـنࢫ

 خـلالࢫأدوات النقودࢫمن عرض ࢭʏ التأث؈ف عڴʄ المركزي  ʇعملࢫالبنك حيث ، النقدية الكتلة ݯݨم Ȗسي؈ف أجل نم المركزي 

كـذلكࢫعرفɺـاࢫالـبعضࢫ.)224،ࢫصࢫ2004-2003أحمـدࢫمحمـدࢫمنـدور،ࢫ( قتصـاديةל غايْڈـا إڲـʄ للوصـول  النقديـة السياسـة

ســــلطاتࢫالنقديــــةࢫمــــنࢫالجــــةࢫالمتعــــامل؈نࢫלقتصــــادي؈نࢫأوࢫالتوســــعࢫالنقـــديࢫليتماءــــۜܢࢫوحاعڴـــʄࢫاٰڈــــاࢫלجــــراءاتࢫاللازمــــةࢫالۘــــܣࢫتمكــــنࢫ

حمـوميࢫ(معـدلاتࢫالفائـدةࢫوعڴـʄࢫشـروطࢫالقـروضࢫلرقابةࢫعڴʄࢫالنقـود،ࢫمنࢫأجلࢫا،ࢫوۂʏࢫɸدفࢫالبنكࢫالمركزيࢫضبطࢫعرضࢫالنقود

 .)2022وفاء،ࢫبنࢫعزةࢫمحمد،ࢫ

  النقدية السياسة أɸداف-2-4

ʏࢫࢭʏࢫإليھࢫالسياسةࢫالنقديةࢫوۂʄسڥȖدافࢫالۘܣࢫɸا،ࢫࢫمنࢫب؈نࢫכɺـدافࢫالسياسـةࢫלقتصـاديةࢫالۘـܣࢫيمكـنࢫأنࢫتـداركɸنفـسࢫأ

  : )268،ࢫصࢫɸ2014يلࢫܿݨ׿ܣࢫجميلࢫاݍݨناȌي،ࢫ(والمثمتلةࢫفيماࢫيڴʏࢫ

 ࢫإستقرارࢫسعرالعملةࢫوذلكࢫبمراقبةࢫלئتمانࢫمنࢫاجلࢫࢫإستقرارࢫقيمةࢫالعملةࢫالوطنيةʄالمحافظةࢫعڴ. 

 ࢫإستقرارࢫمستوىࢫכسعارࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫالمراقبةʄࢫالمحافظةࢫعڴʏمنࢫقبلࢫלئتمانࢫالمصرࢭ. 



  غوالࡧنادية
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 ليـةࢫɢࢫݯݨـمࢫלحتياطـاتࢫالʄܨݨيعࢫالنموࢫלقتصادي،ࢫوذلكࢫبمساعدةࢫالبنـكࢫالمركـزيࢫمـنࢫإحـداثࢫالتغ؈ـفاتࢫعڴـȖࢫʄالعملࢫعڴ

ʏࢫݯݨمࢫלئتمانࢫالمصرࢭʄࢫتأاث؈فࢫعڴʄةࢫأخرىࢫقدرٮڈاࢫعڴɺة،ࢫومنࢫجɺذاࢫمنࢫجɸ. 

 ســـــاعدʇـــــادةࢫســـــعرࢫالفائـــــدةࢫممـــــاࢫʈـــــقࢫزʈيـــــةࢫواݍݰـــــدࢫمـــــنࢫࢫتحســـــ؈نࢫم؈ـــــقانࢫالمـــــدفوعاتࢫعـــــنࢫطرȎࢫجـــــذبࢫرؤوسࢫכمـــــوالࢫכجنʄعڴـــــ

  .الوارداتࢫوزʈادةࢫࢭʏࢫالصادراتࢫ

  أدواتࡧواتجاɸاتࡧالسياسيةࡧالنقدية-2-5

ينقسـنࢫإڲـʄࢫقســم؈نࢫالمباشـرةࢫوغ؈ـفࢫالمباشــرة،ࢫفࢼـܣࢫȖسـتخدمࢫلتــأث؈فࢫعڴـʄࢫݯݨـمࢫלئتمــانࢫلقطـاعࢫمـا،ࢫوالســيولةࢫلـدىࢫالبنــوكࢫ

عيفةࢫبوزʈان،ࢫرديفࢫمصـطفى،ࢫعـامريࢫ( نࢫخلالࢫɸذهࢫכدواتࢫوتتمثلࢫࢭʏحيثࢫʇسڥʄࢫالبنكࢫالمركزيࢫلتحقيقࢫכɸداف،ࢫوذلكࢫم

  : )2022رضوان،ࢫ

 مࢫأدواٮڈا): مباشرة(أدواتࡧنوعيةࡧɸعࢫالمشروطةࢫمنࢫأجلࢫלست؈فادو  القيامࢫأǿالتأث؈فࢫببعضࢫالعملياتࢫالمصرفية،ࢫالودا.  

 ࢫمعـدلࢫاݍݵصـم،ࢫفالسياسـةࢫالسـوقࢫالمفتوحـةࢫكࢫ):غ؈ـفࡧمباشـرة(أدواتࡧكميـةࡧʏـذهࢫالسياسـةࢫتتمثـلࢫࢭـɸث؈ـفاࢫمـاࢫيـتمࢫاسـتخدامࢫ

 ࢭــʏࢫالســوقࢫالمفتــوح،ࢫلتطبيــقࢫسياســةأساســياࢫتطــورࢫכســواقࢫالماليــةࢫوالــذيࢫʇعــدࢫشــرطاࢫوɸــذاࢫنــاتجࢫعــنࢫࢭــʏࢫالــدولࢫالمتقدمــة،ࢫ

  :حسبࢫاݍݰالةࢫלقتصاديةɠالتاڲʏوذلكࢫ ،التوسعيةלنكماشيةࢫأوࢫتتجھࢫالسياسةࢫالنقديةࢫلتطبيقࢫالسياسةࢫ

 ــودࢫלقتصـاديࢫɠࢫلعـلاجࢫالرʄـدࢫعــرضࢫالنقــودࢫالـذيࢫســيؤديࢫإڲــʈتقــومࢫالدولــةࢫبتطبيـقࢫسياســةࢫنقديــةࢫتوسـعية،ࢫبحيــثࢫتز

 إنخفاضࢫسعرࢫالفائدة،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫزʈادةࢫלسȘثمارࢫوȋالتاڲʏࢫيزʈدࢫالطلبࢫالكڴʏࢫ؛

 ࢫإرتفـــاعࢫʄلعـــلاجࢫالتܸـــݵمࢫتقـــومࢫالدولـــةࢫبتطبيـــقࢫسياســـةࢫنقديـــةࢫإنكماشـــية،ࢫبحيـــثࢫإنخفـــاضࢫعـــرضࢫالنقـــودࢫســـيؤديࢫإڲـــ

 .ة،ࢫمماࢫيؤديࢫإڲʄࢫإنخفاضࢫלسȘثمارسعرࢫالفائد

  صدماتࡧأسعارࡧالنفطو  لسياسةࡧالنقديةاأدواتࡧالعلاقةࡧب؈نࡧ -3

  مفɺومࡧالصدمةࡧالنفطيةࡧ-3-1

أٰڈاࢫاݍݰدثࢫالذيࢫيɴتجࢫعنھࢫȖغ؈فࢫكب؈فࢫومفـاڊʄءࢫࢭـʏࢫלقتصـادࢫوالمتغ؈ـفاتࢫלقتصـاديةࢫالمختلفـة،ࢫوالصـدمةࢫإمـاࢫࢫ"عڴȖ ʄعرف

اتࢫنمــــاࢫتــــؤديࢫالصــــدمبʋࢭــــʏࢫقيمــــةࢫالمتغ؈ــــفࢫלقتصــــادي،ࢫࢫوتطــــوʈر ࢫلموجبــــةࢫتــــؤديࢫإڲــــʄࢫتحســــناࢫاتموجبــــة،ࢫفالصــــدمســــالبةࢫأوࢫتɢـــونࢫ

قتصـــادي،ࢫوɸــذاࢫمـــاࢫʇســ׿ܢࢫبالأزمـــاتࢫלقتصـــاديةࢭـــʏࢫالســالبةࢫإڲـــʄࢫتــدɸورࢫ לخــتلالࢫالمفـــاڊʄءࢫࢭـــʏࢫ" كـــذلك،ࢫوʉعــرفࢫ"قيمــةࢫالمتغ؈ـــفࢫלّ

سـعارࢫالنفطيـةࢫࢭـʏࢫכ يࢫإڲʄࢫحدوثࢫتقلباتࢫحادةࢫ،ࢫوالۘܣࢫتؤدالعرضأوࢫالطلبࢫالسوقࢫالنفطيةࢫوالناتجةࢫعنࢫاختلالࢫࢭʏࢫمحدداتࢫ

  .)2022حموميࢫوفاء،ࢫ( "لتقصانأوࢫاࢫيالزʈادةإماࢫ

  لأسعارࡧالنفط شديدة صدمات عرفت الۘܣ المحطات أɸمࡧ-3-2

ـݰھࢫࢭــʏࢫࢫالعـال׿ܣ المسـتوى  عڴــʄ لأسـعارࢫالـنفط شـديدة صـدمات عرفـت الۘـܣ المحطــات أɸـممـنࢫبـ؈نࢫ وɸـذاࢫمـاࢫيمكـنࢫتوܷ

ʏك( :اݍݨدولࢫالتاڲȋ2022رࢫحنصال،ࢫالطيبࢫم؈قوري،ࢫأبو(:  

  لأسعارࡧالنفط شديدة صدمات عرفت الۘܣ المحطات: 1اݍݨدولࡧ

1986  
اقتصـــاداٮڈاࢫࢫمــاࢫنــتجࢫعــنࢫتــأث؈ف إنخفــاضࢫحــادࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالب؅ـــفولࢫممــاࢫأثــرࢫعڴــʄࢫالــدولࢫالمنتجـــة،ࢫلقــدࢫشــɺدتࢫࢭــʏࢫɸــذهࢫالســـنةࢫࢫ

  .منࢫالɺيئاتࢫالدوليةלستدانةࢫوخاصةࢫالدولࢫࢫعڴʄࢫالكث؈فࢫمنࢫالدولࢫࢫيجببصفةࢫكب؈فة،ࢫمماࢫ

1998  
ال؅فاجـــعࢫالكب؈ـــفࢫلـــبعضࢫأعضـــاءࢫࢫ،ࢫو 1997شࢫלقتصـــاديࢫךســـيويࢫســـنةࢫعـــادتࢫأزمـــةࢫإنخفـــاضࢫأســـعارࢫالب؅ـــفولࢫمـــعࢫלنكمـــا

  .مستوʈاتࢫכسعارࢫالب؅فولɠلࢫࢫ،ࢫوɸذاࢫماࢫإɲعكسࢫȊسلبࢫعڴʄࢫف؇قوʈلاࢫݍݰصصࢫלنتاجࢫدولةࢫمنظمةࢫכوȋكࢫمنࢫبئڈا

2008  

ɠانـــتࢫبدايـــةࢫالســـنةࢫࢫحيـــث،ࢫȊعـــدࢫالصـــدمةࢫالنفطيـــة لإرتفـــاعࢫمجـــدداباࢫȊعودٮڈـــاڈايـــةࢫالȘســـعيناتࢫم؈ـــقتࢫأســـعارࢫالب؅ـــفولࢫٰࢫلقـــد

 تم؈ــقتࢫثــمدولار،100للمــرةࢫכوڲــʄࢫشــɺرࢫمــارسࢫإڲــʄࢫدولارࢫلل؄فميــل،ࢫإڲــʄࢫأنࢫوصــلتࢫࢫ80تجــاوزتࢫכســعارࢫعتبــةࢫقــدرتࢫبࢫࢫ2008

  ..دولارࢫلل؄فميل147.27وقدرتࢫبࢫ ،2008إڲʄࢫأعڴʄࢫمستوʈاٮڈاࢫࢭʏࢫشɺرࢫجوʈليةࢫبإستمرار ࢫالإرتفاعب



  أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 1985-2022خلالࡧالف؅فةࡧࡧVARלنحدارࡧالذاȖيࡧ  شعاعنموذجࡧࡧ دراسةࡧقياسيةࡧباستخدامࡧ
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»908-895: ،ࢫص2024،ࢫجانفيࢫ02: العدد،ࢫ08: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  900
 

2015  

،ࢫممـاࢫ2015دولارࢫࢭـʏࢫدʇسـم؄فࢫࢫ37الصدمةࢫالب؅فوليةࢫإنخفاضࢫكب؈فࢫࢭʏࢫأسعارࢫالب؅فولࢫحيثࢫوصـلتࢫإڲـʄࢫࢫالسنةࢫɸذهࢭʏࢫعرفتࢫ

وكـذلكࢫدخـولࢫحصـةࢫࢫ،نتـاجל ࢫتخفـيضࢫࢭـʏرفـضࢫالسـعوديةࢫȊسـȎبࢫأثرࢫعڴʄࢫمواردࢫعديدࢫمنࢫالـدولࢫالمصـدرةࢫللـنفط،ࢫوɸـذاࢫ

دولارࢫɸ30ــذهࢫכســبابࢫأدتࢫإڲــʄࢫإٰڈيــارࢫכســعارࢫإڲــʄࢫࢫحيــثࢫأنࢫررɸــاࢫمــنࢫالعقوȋــاتࢫالدوليــة،إيــرانࢫاݍݨديــدةࢫللســوقࢫنظــراࢫلتح

 .2016جانفيࢫ شɺرࢫࢭʏࢫللل؄فمي

2019  
دولارࢫࢫ68 الــذيࢫبلـــغ 2019ســـنةࢫ تراجـــعࢫســعرࢫالــنفطࢫبالإضـــافةࢫإڲــʄوלغلاقــاتࢫالعالميةومــاࢫنـــتجࢫعٔڈــاࢫ،نـــاࢫو ɠور ࢫجائحــةࢫنȘشــار إ

  .لل؄فميلࢫدولار  9 قدرࢫب 2020سنةلل؄فميل،ࢫحيتࢫ

 العامة الموازنة عڴʄ وارتداداٮڈا العالمية כسواق ࢭʏ النفط أسعار صدمات ب؈ن التبادلية م؈قوري،ࢫالعلاقة حنصال،ࢫالطيب أبوȋكر: المصدر

  .286ص،ࢫ2022،ࢫ01،ࢫالعدد07المجلدࢫࢫقياسية،ࢫمجلةࢫإيل؈قاࢫللبحوثࢫوالدراسات، تحليلية دراسة) 2020-1973(الف؅فة خلال ࢭʏࢫاݍݨزائر

  أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧ -3-3

3-3-1- ʄسعرࡧالصرف أثرࡧسعرࡧالنفطࡧعڴ  

ي؅فتـبࢫعٔڈـاࢫࢫعندماࢫتɢونࢫالزʈادةفمثلاࢫخلالࢫتقلباتࢫأسعارࢫالنفطࢫوماࢫي؅فتبࢫعٔڈاࢫسواءاࢫɠانتࢫبالزʈادةࢫأوࢫالنقصان،ࢫمنࢫ

نعكسࢫبصـورةࢫʈـو لـوطۚܣ،ࢫقࢫللعمـلاتࢫכجنȎيـةࢫإڲـʄࢫداخـلࢫלقتصـادࢫاتـدفࢫيɴـتجࢫعٔڈـاࢫمـنزʈادةࢫࢭʏࢫحصيلةࢫלيـراداتࢫالنفطيـة،ࢫومـاࢫ

بوجـــودࢫتـــأث؈فࢫمعنـــويࢫ )Fakhri,2010( ࢭـــʏࢫدراســـةࢫتبيɴـــحيـــثࢫمباشـــرةࢫࢭـــʏࢫإرتفـــاعࢫقيمـــةࢫالعملـــةࢫالمحليـــةࢫمقارنـــةࢫبـــالعملاتࢫכخـــرى،ࢫ

للــدولࢫالمصـــدرةࢫقــويࢫعڴــʄࢫمعــدلاتࢫســعرࢫالصــرفࢫمـــنࢫخــلالࢫإختبــارࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫســعرࢫالـــنفطࢫومعــدلࢫســعرࢫالصــرفࢫاݍݰقيقــيࢫل

يـــــزدادࢫســـــعرࢫالـــــنفطࢫࢫɠلمـــــاولɺـــــذاࢫالمحليـــــة،ࢫو כجنȎيـــــةࢫللــــنفط،ࢫفمعـــــدلࢫســـــعرࢫالصـــــرفࢫاݍݰقيقـــــيࢫيمثـــــلࢫالســـــعرࢫالɴســـــۗܣࢫللعملتــــ؈نࢫ

ࢫوصـــاࢭʏࢫכصـــولࢫכجنȎيـــةࢫتوســـعࢫלنفـــاقࢫاݍݰɢـــوميبيـــزدادࢫ،ࢫومـــنࢫجɺـــةࢫأخـــرىࢫɸـــذاࢫمـــنࢫجɺـــةࢫدلࢫالتجـــاري سȘتحســـنࢫشـــروطࢫالتبـــا

فــوزيࢫمحمــدࢫ(مɺمــاࢫعڴــʄࢫכɲشــطةࢫלقتصــاديةࢫفɺــوࢫيتــأثرࢫبتقلبــاتࢫכســعارࢫالــنفطࢫوعليــھࢫفــإنࢫمعــدلࢫســعرࢫالصــرفࢫيلعــبࢫدوراࢫ

   .)2019-2018لياس،ࢫمحمدࢫإدرʉسࢫعڴʏ،ࢫلسنةࢫ

3-3-2- ʄالتܸݵمࡧأثرࡧسعرࡧالنفطࡧعڴ  

 الـدخل زʈـادة إڲـʄ يؤديممـا ،المسـْڈلك؈ن ࢭـʏ آثـاره تظɺـر قـدو  לنتـاج، تɢلفة تراجعو  إنحفاضࢫࢫإڲʄ النفط أسعار ɸبوط ؤديت

 زʈـادة إڲـʄ الـنفط أسـعار ɸبـوط جـراء לنتـاج تɢلفـة ࢭـʏ ال؅فاجـع يؤدي قد كما التܸݵم، انخفاض عن ثم ومنللمسْڈلك؈نࢫ قيقياݍݰ

 مـن المزʈـد ܷـݸ ࢭـʏ الـنفط اسـعار ارتفـاع يـؤثر بʋنمـاࢫ،טسـْڈلاك معـدل ࢭـʏ زʈـادة عنـھ يɴـتج مـا ، الطلـب جانـب مـن טسـȘثمار

 مساɸمتھ وزʈادة اݍݵاص للقطاع الɢامنة للقدرات الداعمة טقتصادية للبʋئة اݍݨذري  التحسن وࢭʏ النفط قطاع ࢭʏ טسȘثمارات

ʏالنـاتج ࢭـ ʏـادة المحڴـʈـومي טنفـاق وزɢيـة بنـاء نحـو منـھ טك؄ـف اݍݨـزء وتوجيـھ اݍݰɴـؤدي ،التحتيـة البʈالـنفط أسـعار انخفـاض و ʄإڲـ 

بيـداءࢫجبـارࢫ( كɢـل טقتصـادي النمـو تبـاطؤ ثـم ومـن مياݍݰɢـو  טنفـاق وانخفـاض النفطيـة العوائـد ࢭـʏ تراجـع كب؈ـفة اɲعɢاسـات

 أن يمكـن التܸـݵم مسـتوى  ارتفـاع أن כɠاـديمي؈ن مـن العديـد أكـدولقـدࢫࢫ،)2021شـوʈطي،ࢫخديجـةࢫعـدنانࢫحميـد،ࢫɠاـنونࢫטول 

 Ȗعمــلࢫعڴـʄࢫتقليــل ومازالــت لتܸـݵم،مختلفــةࢫلࢫمســتوʈات مــن ف؅ــفاتشــɺدتࢫاݍݨزائرࢫفـ الـنفط، أســعارࢫلارتفـاع نȘيجـة يɢـون 

محمــدࢫدحمــاɲي،ࢫدنيـاࢫكرزاȌــي،ࢫمنــالࢫعطوءــۜܣࢫ( أســعارࢫالنفطــةࢫمــنࢫجɺـةࢫأخــرى ࢫفاتوȖغ؈ـ جɺـة مـن التܸـݵم تقلبـات اتوطضـغ

 صدمات أن إڲʄࢫFarzanegan, M. R., & Markwardt, G., 2009 دراسةࢫل عدةࢫدراساتࢫمنࢫبئڈاࢫتوصلت ذلك عڴʄ وȋناء ،)2022

 – 1975  بـ؈ن مـا الزمنيـةالف؅فةࢭـʏࢫ إيـران ࢭـʏ التܸـݵم معـدلات زʈـادة إڲـʄ أدت قـد ، السـالبة أو الموجبـة ɠانتسـواء  الـنفط أسـعار

 احتمـال إڲـȖ ʄشـ؈ف فࢼـܣ الفعڴـʏࢫاݍݰقيقـي الصـرف سـعر وتحسـن الصـناڤʏ לنتـاج نمـو إڲـʄ الموجبـة الصـدمات أدت ،ࢫكمـا2004

  .)2023مدوريࢫعبدالرزاق،ࢫ( قتصاديࢫالɺولنديל المرض لمتلازمة قتصادל Ȗعرض

  



  غوالࡧنادية
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  عرࡧالنفطࡧعڴʄࡧسعرࡧالفائدةأثرࡧس -3-3-3

تɢلفــةࢫלق؅ــفاضࢫو الطلــبࢫࢭــʏࢫלقتصــادࢫȊشــɢلࢫالعــامࢫࢭــʏࢫࢫȋصــفةࢫمباشــرةلمتغ؈ــفاتࢫالۘــܣࢫتؤثر Ȗعــدࢫأســعارࢫالفائــدةࢫمــنࢫأɸــمࢫا

،ࢫحيــثࢫلايــزالࢫتــأث؈فࢫرفــعࢫأســعارࢫالفائــدةࢫبأســعارࢫالــنفطࢫتتــأثر ࢫأســعارࢫفائــدةوعليــھࢫنقــولࢫأنࢫࢫ،وداǿــعوعوائــدࢫالوالɴشــاطࢫלســȘثمارࢫ

تـأث؈فهࢫعڴـʄࢫنمـوࢫالقطـاعࢫغ؈ـفࢫالنفطـيࢫمحـدودࢫȊسـȎبࢫإرتفـاعࢫأسـعارࢫالـنفطࢫࢫوȋـدوره ،2022 سـنةيجࢫالمصـدرةࢫࢫللـنفطࢫبـ؈نࢫدولࢫاݍݵلـ

المتوســطࢫذاتࢫالــدخلࢫومــنࢫبئڈــاࢫاݍݨزائــرࢫࢫالمســȘثمرʈن،ࢫأمــاࢫبالɴســبةࢫللــدولࢫالعرȋيــةو المســْڈلك؈نࢫالۘــܣࢫتــدعمࢫالســيولةࢫوȖعــززࢫثقــةࢫ

تقرʈــرࢫصــندوقࢫالنقـــدࢫ( مقارنــةࢫبالــدولࢫذاتࢫالـــدخلࢫالمرتفــعأســـعارࢫالفائــدةࢫرفــعࢫمــنࢫأجــلࢫɸنــاكࢫأثــارࢫســـلبيةࢫࢫوالمــنخفض،ࢫفيتوقــع

  .) 15-14،صࢫ2023العرȌي،ࢫآفاقࢫלقتصادࢫالعرȌي،ࢫ

ʏلࢫالتاڲɢࢫالشʏوعليھࢫيمكنࢫتݏݵيصࢫماࢫتطرقناࢫإليھࢫࢭ :  

  أثرࡧتقلباتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقدية: 1الشɢلࡧ

  

  

  

  

 

  

  

  

  

  

  

  
  .لباحثةࡧإعتماداࡧعڴʄࡧماتمࡧذكرهࡧسابقامنࡧإعدادࡧا: المصدرࡧ

  ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧصدماتࡧأسعارࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةدراسةࡧقياسيةࡧلأثرࡧ -4

،ࢫمـعࢫالعلـمࢫ1985-2022الزمنيـةࢫمـنࢫخـلالࢫالف؅ـفةࢫࢫ VARלنحـدارࢫالـذاȖيࢫࢫ شـعاعنمـوذجࢫࢫࢫمنݤݨيـةلقـدࢫتـمࢫטعتمـادࢫعڴـʄࢫ

  :سعࢫعڴʄࢫاɸمࢫالدراساتࢫࢭʏࢫɸذاࢫالمجال،ࢫوذلكࢫمنࢫخلالࢫاݍݵطواتࢫالتاليةأنࢫأɸمࢫالمتغ؈فاتࢫتمࢫتحديدɸاࢫوفقࢫاطلاعناࢫالوا

  المتغ؈فاتࡧالمستعملةࡧࡩʏࡧالنماذجوصفࡧࡧ-4-1

OIL يسعرࢫالنفطࢫɢʈةࢫللدولارࢫכمرʈبالأسعارࢫاݍݨار. 

ER    ي،ࢫمتوسطࢫالف؅فة سعرࢫصرفࢫرس׿ܣࢫɢʈبالعملةࢫالمحليةࢫمقابلࢫالدولارࢫכمر.  

  INF ࢫʏࢫالناتجࢫالمحڴʏشࢫإجماڲʋا(% التܸݵم،ࢫمعاملࢫتكمʈسنو(  

IR   سعرࢫالفائدةࢫاݍݰقيقيࢫ(%).  

 

 أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقدية

  :أثرࡧسعرࡧالنفطࡧعڴʄࡧسعرࡧالصرفࡧ

ࢫالنفطية،ࢫ - ࢫלيرادات ࢫحصيلة ʏࢫࢭ ࢫزʈادة ࢫعٔڈا ࢫي؅فتب الزʈادة

ࢫלنفاقࢫ ࢫيتوسع ࢫوʈزداد ࢫالتجاري، ࢫالتبادل ࢫشروط وسȘتحسن

ينعكسࢫبصورةࢫمباشرةࢫ مماࢫجنȎية،اݍݰɢوميࢫوصاࢭʏࢫכصولࢫכ 

  .ࢭʏࢫإرتفاعࢫقيمةࢫالعملةࢫالمحليةࢫمقارنةࢫبالعملاتࢫכخرى 

  :عڴʄࡧالتܸݵمأثرࡧسعرࡧالنفطࡧعڴʄࡧ

 ثم ومن לنتاج تɢلفة تراجع إڲʄ النفط أسعار ɸبوط ؤديت -

ࢫو التܸݵم انخفاض عن مماࢫ ،المسْڈلك؈ن ࢭʏ آثاره تظɺر قد،

  .للمسْڈلك؈ن اݍݰقيقي الدخلʈدࢫمنࢫيز 

لارتفاعࢫ نȘيجة يɢون  أن يمكن التܸݵم مستوى  ارتفاع أنࢫ-

 .النفط أسعار

  :سعرࡧالفائدةأثرࡧسعرࡧالنفطࡧعڴʄࡧ

Ȗعدࢫأسعارࢫالفائدةࢫمنࢫأɸمࢫالمتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتؤثرȋصفةࢫمباشرةࢫࢭʏࢫالطلبࢫ -

לسȘثمارࢫوعوائدࢫࢭʏࢫלقتصادࢫȊشɢلࢫالعامࢫوتɢلفةࢫלق؅فاضࢫوالɴشاطࢫ

الوداǿعࢫفࢼܣࢫتتأثرࢫبأسعارࢫالنفطࢫمماࢫʇسȎبࢫȊسȎبࢫإرتفاعࢫأسعارࢫالنفطࢫ

  .الۘܣࢫتدعمࢫالسيولةࢫوȖعززࢫثقةࢫالمسْڈلك؈نࢫوالمسȘثمرʈنࢫ



  أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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  مصادرࡧبياناتࡧالدراسة -4-2

الۘܣࢫۂʏࢫعبارةࢫعنࢫسلاسلࢫزمنيـةࢫسـنوʈةࢫمـنࢫ مصادرࢫبياناتࢫالمتغ؈فاتࢫالمستعملةࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسةࢫالقياسيةࢫتمࢫتحصيلɺا

  )UNCTADstat(،ࢫومنظمةࢫالدولࢫالمصدرةࢫللنفطࢫWDI) ( 2022منࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫࢫࢫقاعدةࢫبياناتࢫ

 :بياɲيࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫوتطورɸاوفيماࢫيڴʏࢫتوضيعࢫ

  التذبدباتࡧالسلسلةࡧللمتغ؈فاتࡧالدراسةࡧ:2الشɢلࡧ
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 טستقرارʈةࡧللسلاسلࡧالزمنيةإختبار -4-3

وإختبـــارࢫفليـــبࢫ) ADF(لقــدࢫتـــمࢫלعتمـــادࢫعڴـــʄࢫإختبـــارࢫاســـتقرارʈةࢫالسلاســـلࢫالزمنيــةࢫ،وذلـــكࢫبإســـتخدامࢫاختبـــارࢫديɢـــيࢫفـــولرࢫ

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدول؈نࢫالتال؈نࢫ)PP(ب؈فونࢫ   :كماࢫɸوࢫموܷ

  )لمتغ؈فاتࡧالدراسةAugmented Dickey –Fuller(ADF) (نتائجࡧاختبارࡧاستقرارʈةࡧديɢيࡧفولرࡧالموسل :2اݍݨدول 

  المتغ؈فات
  عندࡧالفرقࡧכول   عندࡧالمستوى 

CV ADF Test  Résulte  CV ADF Test  Résulte  

OIL -2.945842 -5.854474 مستقرة  -  -  -  

ER -2.945842 0.067509 مستقرة 4.155644- 2.945842-  غ؈فࢫمستقرة  

INF -2.943427 -3.514818 مستقرة  - - - 

IR -2.943427 -3.295813 مستقرة  - - - 
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  )pp(فيلȎسࡧب؈فونࡧنتوجھࢫإڲʄࢫاختبار اختبارࢫטستقرارʈةࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫمنࢫأجلࢫالتأكدࢫمنࢫنتائج

  

  

  

  

-20

-10

0

10

20

30

40

50

60

1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020

INF



  غوالࡧنادية
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 )راسةتغ؈فاتࡧالدلم Phillips Perron (PP (نتائجࡧاختبارࡧاستقرارʈة :3اݍݨدولࡧ

  المتغ؈فات
  عندࡧالفرقࡧכول   عندࡧالمستوى 

CV PP Test  Résulte  CV PP Test  Résulte  

OIL -2.943427 -3.351937 مستقرة  -  -  -  

ER -2.943427 0.329532 مستقرة 4.081084- 2.945842-  غ؈فࢫمستقرة  

INF -2.943427 -3.462393 مستقرة  -  -  -  

IR -2.943427   -3.295813 مستقرة  - - - 
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حيــثࢫنجــدࢫأنࢫࢫ،إڲــʄࢫأنࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫلʋســتࢫمتɢاملــةࢫمــنࢫنفــسࢫالدرجــة،ࢫنلاحــظࢫࢫPPوࢫ ADFختبــارࢫإ مـنࢫخــلالࢫنتــائج

   .כوڲʄۂʏࢫمتغ؈فࢫمستقرةࢫمنࢫالدرجةࢫER تغ؈فالممتغ؈فاتࢫمستقرةࢫعندࢫالمستوى،ࢫبʋنماࢫࢫۂIR، INFʏ،ࢫOILالمتغ؈فاتࢫ

  نتائجࡧتحديدࡧف؅فاتࡧלبطاءࡧالزمۚܣ -4-4

 ،ومعيـار (FPE) التɴبـؤࢫالٔڈـاǿيࢫ معيـارࢫخطـأSC) (وAIC)  ( لتحديـدࢫعـددࢫف؅ـفاتࢫالتبـاطؤࢫالزمۚـܣࢫسـʋتمࢫטعتمـادࢫعڴـʄࢫمعـاي؈ف

(HQ)ࢫمعيــارࢫטختيــارࢫالمʄــذهࢫالمؤشــرات،ࢫإضــافةࢫإڲــɺــونࢫفٕڈــاࢫأقــلࢫقيــيمࢫلɢــذهࢫالمعــاي؈فࢫالف؅ــفةࢫالۘــܣࢫتɸــانࢫ،ࢫوتختــارࢫɢســبةࢫטمɴعــدلࢫل

)LR (بدايــةࢫمــنࢫأك؄ــفࢫࢫعــددࢫف؅ــفاتࢫࢫ2ݔالــذيࢫيخت؄ــفࢫأنࢫفرضــيةࢫمعلمــاتࢫف؅ــفةࢫالتبــاطؤࢫمجتمعــةࢫغ؈ــفࢫمفســرةࢫإحصــائياࢫبإســتخدامࢫࢫ

؈نࢫللتبـــاطؤࢫتʄࢫإختيـــارࢫف؅ـــف ونتـــائجࢫɸـــذاࢫלختبــارࢫأشـــارتࢫإڲـــ. טبطــاءࢫالزمۚـــܣ،ࢫوعنـــدࢫالف؅ـــفةࢫالۘـــܣࢫتɢـــونࢫمعلماٮڈــاࢫمفســـرةࢫيـــتمࢫالتوقـــف

ݳࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ،ࢫكماالزمۚܣ   :ɸوࢫموܷ

نتائجࡧتحديدࡧف؅فاتࡧלبطاءࡧالزمۚܣࡧ  : 4اݍݨدول   
       
        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 
       
       0 -718.2360 NA   9.86e+12  41.27063  41.44838  41.33199 

1 -636.0331   140.9193*   2.26e+11*   37.48760*   38.37637*   37.79441* 
2 -622.5063  20.09685  2.71e+11  37.62893  39.22872  38.18118 
3 -614.8073  9.678739  4.82e+11  38.10328  40.41408  38.90097 
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  .؈نتف؅ف ) 2(ۂʏࢫالنموذجࢫومنࢫɸذاࢫالمنطلقࢫفإنࢫعددࢫالتأخراتࢫالمتحصلࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫ

  : VARتقديرࡧنموذجࡧࡧ-4-5

ݳࢫࢭʏ،ࢫEviews 13تمࢫتقديرࢫالنموذجࢫباستخدامࢫبرنامجࢫ   :التاڲʏࢫכشɢالࢫكماࢫɸوࢫموܷ

OIL = 0.836345040372*OIL(-1) - 1.00242602603*OIL(-2) + 10.8576137723*ER(-1) + 11.5039360092*ER(-2) - 

10.3760787968*INF(-1) - 15.688060883*INF(-2) - 13.0438167156*IR(-1) - 52.3772285326*IR(-2) - 

960.664151865 

ER = 0.000579288579956*OIL(-1) - 0.000211960233124*OIL(-2) + 1.28298498278*ER(-1) - 

0.296584464182*ER(-2) + 0.0453948004731*INF(-1) - 0.0388127063127*INF(-2) + 0.0473754016299*IR(-1) 

- 0.00734642726638*IR(-2) + 3.33805580679 

INF = 0.00294369480125*OIL(-1) - 0.000306433857775*OIL(-2) + 0.0400599200886*ER(-1) - 

0.283773970301*ER(-2) + 0.299133430988*INF(-1) - 0.147110285968*INF(-2) - 0.0126001721683*IR(-1) + 

0.153050278702*IR(-2) + 23.7939179811 



  أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر
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IR =  - 0.00275262652845*OIL(-1) + 3.04864014057e-05*OIL(-2) - 0.00434104020413*ER(-1) + 

0.224162977182*ER(-2) + 0.0161294416683*INF(-1) + 0.131315785588*INF(-2) + 0.214592403485*IR(-1) - 

0.0582032630163*IR(-2) - 15.5277283472 

 إختبارࡧالنموذجࡧ-4-6

  استقرارʈةࡧالنموذج -1-6-4

كمـــاࢫۂـــʏࢫࢫداخـــلࢫالـــدائرةࢫالواحـــدةࢫࢫضـــمنࢫ،ࢫوجميـــعࢫاݍݨـــذورࢫتقـــعالواحـــدࢫقيمـــةࢫأصـــغرࢫمـــنࢫۂـــʏࢫجميـــعࢫالمعـــاملاتࢫنلاحـــظࢫأن

ݰةࢫࢭʏࢫالشɢل ݰھࢫࢭʏࢫࢫࢫ،ࢫوࢫبناءاࢫعڴʄࢫذلكࢫفإنࢫالنموذجࢫيحققࢫشروطࢫטستقرار موܷ   : التاڲʏࢫالشɢل،ࢫوɸذاࢫيمكنࢫتوܷ

  دراسةنتائجࡧإستقرارʈةࡧنموذجࡧالࡧ:3الشɢل
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فاتــھࢫȖشــɢلࢫنظامــاࢫديناميكيــاࢫمســتقرا،ࢫلــذاࢫيجــبࢫأنࢫتɢــونࢫجــذورࢫكث؈ــفࢫ؈حۘــܢࢫيɢــونࢫالنمــوذجࢫمســتقراࢫلاࢫبــدࢫأنࢫتɢــونࢫمتغ

جࢫلاࢫʇعـــاɲيࢫمـــنࢫمشـــɢلةࢫاݍݰـــدودࢫالمم؈ـــقةࢫتقـــعࢫداخـــلࢫالـــدائرة،ࢫفيمـــاࢫمعنـــاهࢫأنࢫجميـــعࢫالمعـــاملاتࢫأصـــغرࢫمـــنࢫالواحـــد،ࢫأيࢫأنࢫالنمـــوذ

  .ارتباطࢫכخطاء،ࢫأوࢫمشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫالتباين

  اختبارࡧالتوزʉعࡧالطبيڥʏࡧ-4-6-2

،ࢫنقـــولࢫأنࢫࢫ%5أقـــلࢫمـــنࢫمســـتوىࢫمعنـــويࢫࢫ0.0000احتمـــالࢫبـــواࢮʏࢫعمليـــةࢫالتقـــديرࢫɸـــوࢫمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫالتـــاڲʏࢫنلاحـــظࢫࢫ

ʏعࢫالطبيڥʉبعࢫالتوزȘࢫعمليةࢫالتقديرࢫلاࢫتʏبواࢮ.  

: طبيڥʏاختبارࡧالتوزʉعࡧال    4اݍݨدول   
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  :تحليلࡧدوالࡧלستجابةࡧ-4 -7

مقــــدارࢫטســــتجابةࢫلمتغ؈ــــفاتࢫࢭــــʏࢫالكشــــفࢫعــــنࢫݰصــــولࢫعڴــــʄࢫنتــــائجࢫدقيقــــةࢫݏلمɺمــــةࢫࢫأداةࢫدوالࢫטســـتجابةࢫالدافعيــــةࢫۂــــʏإنࢫ

  .الدراسةࢫلنظرࢫإڲʄࢫالتقلباتࢫالۘܣࢫتحدثࢫࢭʏࢫأسعارࢫالنفط

  



  غوالࡧنادية
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  نتائجࡧتقديرࡧدوالࡧלستجابةࡧالدفعية: 4شɢلࡧال
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ݳࢫالنتائجࢫالتالية    توܷ

 ࢫســعرࢫصـرفࢫرسـ׿ܣࢫبـ1%  إنࢫحـدوثࢫصـدمةࢫتقـدرࢫبـــࢫʄࢫحـدوثࢫأثـرࢫموجـبࢫعڴـʄࢫأسـعارࢫالــنفطࢫيـؤديࢫإڲـʏࢫالســنةࢫࢫ 9.97 %ـࢭـʏࢭـ

 .ࢭʏࢫالسنةࢫכخ؈فة 15.84 %   ڲʄࢫغايةلكنھࢫسرعانࢫماࢫيرتفعࢫࢭʏࢫإכوڲʄࢫ

 ࢫࢫمعامــلࢫالتܸــݵمࢫبــــ 1%إنࢫحــدوثࢫصــدمةࢫتقــدرࢫبــــࢫʄࢫحــدوثࢫأثــرࢫموجــبࢫعڴــʄࢫأســعارࢫالــنفطࢫيــؤديࢫإڲــʏࢫالســنةࢫ % 1.15  ࢭــʏࢭــ

ʄࢫغاية כوڲʄنخفضࢫإڲʈࢫاࢫ41.57%– وʏلسنةࢫכخ؈فةࢭ. 

 ࢫحـدوثࢫأثـرࢫموجـبࢭـࢫ1% إنࢫحدوثࢫصدمةࢫتقدرࢫبــࢫʄࢫأسـعارࢫالـنفطࢫيـؤديࢫإڲـʏࢫسـࢫʄࢫ2.04%   عرࢫالفائـدةࢫاݍݰقيقـيࢫيقـدرࢫبعڴـ

وɸــذاࢫماجــاءࢫࢭــʏࢫࢫإحــداثࢫفجــواتࢫتܸــݵمية،ࢫأيࢫخ؈ــفةࢭــʏࢫالســنةࢫכ 35.44 %  ࢭــʏࢫالســنةࢫכوڲــʄࢫوʉســتمرࢫࢭــʏࢫטرتفــاعࢫإڲــʄࢫغايــة

  .قتصاديةالنظرʈةࢫל

  التباينࡧتجزئةࡧ-4-8

ــݳࢫلنــاࢫכالنتــائجࢫالمتحصــلࢫعلٕڈــاࢫنقــومࢫبتحليــمــنࢫأجــلࢫالتاكــدࢫمــنࢫ الۘــܣࢫأســعارࢫالــنفطࢫثــارࢫصــدماتࢫلࢫالتبــاينࢫبــدورهࢫيوܷ

نــاࢫمــنࢫخـلالࢫɸــذاࢫالتحليــلࢫالتبــاينࢫيظɺــرࢫلنــاࢫأنࢫأســعارࢫالــنفطࢫومــاࢫ،ࢫإذࢫأنفاتࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫمحــلࢫالدراســةعڴــʄࢫمتغ؈ــتɴتجɺـاࢫ

وɸـذاࢫمــاࢫيــؤثرࢫعڴـʄࢫمتغ؈ــفاتࢫالسياسـةࢫالنقديــة،ࢫوɸـذاࢫمــاࢫʇعكـسࢫعڴــʄࢫלقتصــادࢫ،ࢫȖعرفـةࢫمــنࢫتقلبـاتࢫȖشــɺدࢫלرتفـاعࢫوלنخفــاض

ــݳࢫࢭــʏࢫالشــɢلࢫالتــاڲʏبإعتبــارهࢫʇعتمــدࢫبالدرجــةࢫכوڲــʄࢫࢫاݍݨزائــري  ɸــمࢫالنتــائجࢫالمتحصــلࢫعلٕڈــاࢫمــنࢫلأ  عڴــʄࢫالــنفط،ࢫوɸــذاࢫكمــاࢫɸــوࢫموܷ

  .خلالࢫتحليلࢫالتباين

  تحليلࡧالتباين :5الشɢلࡧ
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  :خاتمةࡧ.5

ɸاࢫࢫمتعلــــقࢫبقطــــاعࢫإقتصــــاد دامــــاלقتصــــادࢫاݍݨزائــــريࢫماࢫفطࢫتــــؤثرࢫعڴــــʄصــــدماتࢫأســــعارࢫالــــنوࢭــــʏࢫכخ؈ــــفࢫيمكــــنࢫالقــــولࢫأنࢫ

وۂـــــʏࢫفࢼـــــܣࢫمـــــنࢫالبلـــــدانࢫכقـــــلࢫتنوعـــــاࢫࢭـــــʏࢫصـــــادراٮڈا،ࢫوذلـــــكࢫبإعتمادɸـــــاࢫعڴـــــʄࢫالتصـــــديرࢫالســـــلعةࢫالواحـــــدةࢫכساســـــيةࢫࢫ،المحروقـــــات

درجـةࢫعتمـدࢫبالفࢼـܣࢫȖࢫ،لمخاطرɸـاࢫةرضـومعࢫأسعارࢫالنفطࢫالعال׿ܣبتقلباتࢫࢫةمرɸونإذࢫأنࢫاݍݨزائرࢫ،ࢫ 97قࢫالمحروقاتࢫبɴسبةࢫتفو 

ولɺــذاࢫالسياســةࢫالنقديــة،ࢫࢫمتغ؈ــفاتفــأيࢫحــدوثࢫȖغ؈ــفࢫࢭــʏࢫأســعارࢫالـنفطࢫســيؤديࢫحتمــاࢫإڲــʄࢫȖغ؈ــفࢫࢭــʏࢫ،ࡧכوڲـʄࢫعڴــʄࢫالمــداخيلࢫالنفطيــة

لࢫللتفاعــلࢫمـعࢫتقلبـاتࢫأســعارࢫالـنفط،ࢫوذلـكࢫبتقليـلࢫالتقلبــاتࢫمـنࢫجɺـةࢫوالعمــلࢫإيجـادࢫاݍݰـلࢫכمثـࢫالسياسـةࢫالنقديــةࢫيجـبࢫعڴـʄࢫ

  .نوʉعࢫלقتصاديࢫمنࢫجɺةࢫأخرى الت

ʏࢫمجموعةࢫمنࢫالنتائجࢫوتثمتلࢫࢭʄفقدࢫتوصلناࢫإڲ :  

 عواملࢫإفتصادية،ࢫومناخية،ࢫسياسيةࢫȊماࢫيؤثرانࢫɺإݍݸ....إنࢫسعرࢫالنفطࢫيحددࢫوفقࢫالعرضࢫوالطلبࢫف  
 ࢫالــــنفط،صــــدماتࢫتقلبــــاتࢫʄعتمــــدࢫعڴــــȖࢫإقتصــــادياتࢫالــــدولࢫالۘــــܣࢫʄــــاࢫأثــــارࢫعڴــــɺانــــتࢫ أســــعارࢫالــــنفطࢫالعــــال׿ܣࢫلɠالــــدولࢫســــواءاࢫ

 .المصدرةࢫأوࢫالمستوردةࢫإماࢫبالزʈادةࢫࢭʏࢫإيراداٮڈاࢫإوࢫإنخفاضɺا
 ـــاࢫɺلمـــاࢫارتفعـــتࢫأســـعارࢫالـــنفطࢫارتفعـــتࢫمعɢنـــاكࢫعلاقـــةࢫطرديـــةࢫبـــ؈نࢫأســـعارࢫالصـــرفࢫالـــدينارࢫاݍݨزائـــريࢫوأســـعارࢫࢫالـــنفط،ࢫفɸ

 .العملةࢫالوطنية

 نـاكࢫعلاقـةࢫطرديـةࢫبـ؈نɸ ،ـاࢫحيـثࢫار  صـدماتࢫࢫأسـعارࢫالـنفطࢫومتغ؈ـفاتࢫالسياسـةࢫالنقديـةɺتفعـتࢫأسـعارࢫالـنفطࢫارتفعـتࢫمع

معـــدلاتࢫالفائـــدة،ࢫوɸـــذاࢫنȘيجـــةࢫإرتفـــاعࢫعوائـــدࢫالنفطيـــةࢫوȋالتـــاڲʏࢫترتفـــعࢫالســـيولة،ࢫممـــاࢫʇســـاعدࢫالبنـــوكࢫعڴـــʄࢫارتفـــاعࢫمعـــدلاتࢫ

وʈرتفـعࢫســعرࢫ. قتصــاديةالنظرʈـةࢫלوɸــذاࢫماجـاءࢫࢭــʏࢫࢫإحــداثࢫفجـواتࢫتܸـݵمية،ࢫأيࢫالتܸـݵمالفائـدة،ࢫمـنࢫجɺــةࢫأخـرىࢫيرتفــعࢫ

 .ماࢫيؤكدࢫܵݰةࢫالفرضيةࢫوɸذاࢫالصرفࢫاݍݰقيقي

 املـــةࢫمــنࢫنفـــسࢫالدرجـــةɢســـتࢫمتʋحيـــثࢫنجــدࢫأنࢫالمتغ؈ـــفاتࢫࢫ،متغ؈ــفاتࢫالدراســـةࢫلOILࢫ،IR، INFࢫمتغ؈ـــفاتࢫمســـتقرةࢫعنـــدࢫʏۂـــ

   .ۂʏࢫمتغ؈فࢫمستقرةࢫمنࢫالدرجةࢫכوڲERʄ المستوى،ࢫبʋنماࢫالمتغ؈ف

 ࢫإختبــارࢫ نتــائجʄࢫࢫ،ࢫأيܣ؈نࢫللتبــاطؤࢫالزمۚــتف؅ــف ࢫوجــودتحديــدࢫف؅ــفاتࢫלبطــاءࢫالزمۚــܣࢫأشــارتࢫإڲــʏعــددࢫالتــأخراتࢫالمتحصــلࢫعلٕڈــاࢫࢭــ

 .؈نتɸذاࢫالنموذجࢫۂʏࢫف؅ف 

 لࢫنظامــاࢫديناميكيـاࢫمسـتقرا،ࢫ؈متغࢫنࢫجميـعأيࢫأمسـتقراࢫمحـلࢫالدراسـةࢫالنمـوذجࢫɢشـȖجميـعࢫالمعـاملاتࢫأصـغرࢫمــنࢫࢫحيـثفاتـھࢫ

  .الواحد،ࢫأيࢫأنࢫالنموذجࢫلاࢫʇعاɲيࢫمنࢫمشɢلةࢫارتباطࢫכخطاء،ࢫأوࢫمشɢلةࢫعدمࢫثباتࢫالتباينࢫ

  :اليةجملةࡧمنࡧטق؅فاحاتࡧࡩʏࡧالنقاطࡧالتائجࡧالدراسةࡧيمكنࡧطرحࡧمنࡧخلالࡧنت

 يجــبࢫتحســ؈نࢫمصــداقيةࢫالسياســةࢫالنقديــةࢫمــنࢫأجــلࢫتقليــلࢫعواقــبࢫتقلبــاتࢫأســعارࢫالــنفطࢫأيࢫتخفيــفࢫصــدماتࢫخارجيـــةࢫ

  .عڴʄࢫלقتصادࢫاݍݨزائري 

 ةࢫإيجادࢫحلولࢫبديلةࢫخارجࢫقطاعࢫالمحروقاتࢫتتصفʈوعدمࢫالزوالࢫࢫبالإستمرار.  

 ʄࢫלقتصـادࢫاݍݨزائـري،ࢫمـنࢫأجـلࢫ زائـراݍݨ يجـبࢫعڴـʏمࢫࢭـɸسـاȖࢫمختلـفࢫالقطاعـاتࢫالۘـܣࢫʏاࢫࢭـɸࢫاقتصـادʏـعࢫࢭـʉالتوجـھࢫنحـوࢫالتنو

 .التخفيفࢫمنࢫحدةࢫالصدماتࢫأسعارࢫالنفط

  

 



  غوالࡧنادية
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   VARنموذجࡧتقديرࡧ: 1المݏݰقࡧ

Vector Autoregression Estimates   
Date: 08/27/23   Time: 22:11   
Sample (adjusted): 1985 2022   

Included observations: 36 after adjustments  
Standard errors in ( ) & t-statistics in [ ]  

     
     
 OIL ER INF IR 
     
     

OIL(-1)  0.836345  0.000579  0.002944 -0.002753 
  (0.18820)  (0.00087)  (0.00162)  (0.00128) 
 [ 4.44384] [ 0.66727] [ 1.81571] [-2.15144] 
     

OIL(-2) -1.002426 -0.000212 -0.000306  3.05E-05 
  (0.26184)  (0.00121)  (0.00226)  (0.00178) 
 [-3.82846] [-0.17549] [-0.13586] [ 0.01713] 
     

ER(-1)  10.85761  1.282985  0.040060 -0.004341 
  (46.7647)  (0.21572)  (0.40284)  (0.31791) 
 [ 0.23218] [ 5.94754] [ 0.09944] [-0.01365] 
     

ER(-2)  11.50394 -0.296584 -0.283774  0.224163 
  (45.4353)  (0.20959)  (0.39139)  (0.30888) 



  أثرࡧصدماتࡧأسعارࡧالنفطࡧعڴʄࡧمتغ؈فاتࡧالسياسةࡧالنقديةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر

 1985-2022خلالࡧالف؅فةࡧࡧVARלنحدارࡧالذاȖيࡧ  شعاعنموذجࡧࡧ دراسةࡧقياسيةࡧباستخدامࡧ
 

  .،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»908-895: ،ࢫص2024،ࢫجانفيࢫ02: العدد،ࢫ08: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  908
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
نتائجࡧ: 2المݏݰق

 إستقرارʈةࡧنموذجࡧالدراسة
Roots of Characteristic Polynomial 

Endogenous variables: OIL ER INF IR  

Exogenous variables: C 

Lag specification: 1 2 

Date: 08/27/23   Time: 22:51 

  
       Root Modulus 

  
   0.996159  0.996159 

 0.337797 - 0.886758i  0.948919 

 0.337797 + 0.886758i  0.948919 

 0.210796 - 0.493779i  0.536891 

 0.210796 + 0.493779i  0.536891 

 0.414494  0.414494 

 0.249397  0.249397 

-0.124180  0.124180 

  
   No root lies outside the unit circle. 

 VAR satisfies the stability condition. 

 

 [ 0.25319] [-1.41510] [-0.72504] [ 0.72574] 
     

INF(-1) -10.37608  0.045395  0.299133  0.016129 
  (34.9086)  (0.16103)  (0.30071)  (0.23731) 
 [-0.29724] [ 0.28191] [ 0.99475] [ 0.06797] 
     

INF(-2) -15.68806 -0.038813 -0.147110  0.131316 
  (30.2467)  (0.13952)  (0.26055)  (0.20562) 
 [-0.51867] [-0.27818] [-0.56461] [ 0.63863] 
     

IR(-1) -13.04382  0.047375 -0.012600  0.214592 
  (47.6821)  (0.21995)  (0.41075)  (0.32415) 
 [-0.27356] [ 0.21539] [-0.03068] [ 0.66202] 
     

IR(-2) -52.37723 -0.007346  0.153050 -0.058203 
  (42.5137)  (0.19611)  (0.36623)  (0.28901) 
 [-1.23201] [-0.03746] [ 0.41791] [-0.20139] 
     

C -960.6642  3.338056  23.79392 -15.52773 
  (755.318)  (3.48415)  (6.50652)  (5.13475) 
 [-1.27187] [ 0.95807] [ 3.65693] [-3.02405] 
     
     

R-squared  0.574018  0.981680  0.468636  0.524668 
Adj. R-squared  0.447801  0.976252  0.311195  0.383828 
Sum sq. resids  39846500  847.8583  2956.845  1841.492 
S.E. equation  1214.824  5.603763  10.46484  8.258535 
F-statistic  4.547868  180.8548  2.976580  3.725293 
Log likelihood -301.5883 -107.9473 -130.4323 -121.9084 
Akaike AIC  17.25490  6.497072  7.746236  7.272689 
Schwarz SC  17.65078  6.892951  8.142116  7.668569 
Mean dependent  438.6264  69.43696  11.40751 -1.763835 
S.D. dependent  1634.803  36.36392  12.60911  10.52088 

     
     

Determinant resid covariance (dof adj.)  1.01E+11   
Determinant resid covariance  3.19E+10   
Log likelihood -639.6935   
Akaike information criterion  37.53853   
Schwarz criterion  39.12205   
Number of coefficients  36   

     
     


