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زائـــري ا المـــا بالســـوق علاقـــة ـــا ل ــ ال الدوليـــة ية المحاســـ المعـــاي تطبيـــق واقـــع ــ ع التعـــرف ـــ إ الدراســـة ـــذه ــدف

كفــاءة عــدم أو كفــاءة ــ ع التعــرف ــ إ ــدف كمــا مباشــرة، ــ غ أو مباشــرة قــة بطر ــدفســوى ال نمــا ب زائــري، ا المــا الســوق

ضــنا واف زائــري، ا المــا الســوق وكفــاءة الدوليــة ية المحاســ المعــاي ن بــ العلاقــة ــ ع التعــرف ــو الدراســة ــذه مــن ــ الرئ

كــــأداة يان ســــت اســــتخدام وتــــم زائــــري، ا المــــا للســــوق وكفــــاءة الدوليــــة ية المحاســــ المعــــاي ن بــــ طرديــــة علاقــــة مــــعوجــــود

رتبــاط ومعامــل المعيــاري نحــراف و ي ســا ا المتوســط حصــائية دوات مــن مجموعــة ــ ع معتمــدين والشــبكة البيانــات،

زائــــري ا المـــا الســــوق أن ـــ إ توصــــلنا كمـــا ، عــــا الدوليـــة ية المحاســــ المعـــاي تطبيــــق مســـتوى أن ــــ إ التوصـــل وتــــم ية، العصـــ

و  إ توصلنا المقابل و زائري كفء، ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب طردية علاقة   .جود

المفتاح لمات ما :يةال سوق كفاءة ؛ ما سوق دولية؛ ية محاس  .معاي

يف  G14 ؛ D53 ؛JEL :M41 اتتص

Abstract: 

This study aims to identify the reality of the application of international accounting standards that are related 

to the Algerian financial market only directly or indirectly, and also aims to identify the efficiency or inefficiency of 

the Algerian financial market, while the main objective of this study is to identify the relationship between 

accounting standards international and the efficiency of the Algerian financial market, We assumed the existence of a 

direct relationship between international accounting standards and the efficiency of the Algerian financial market, 

and the questionnaire was used as a tool for data collection, relying on a set of statistical tools such as the arithmetic 

mean, standard deviation, correlation coefficient and the neural network, and it was concluded that the level of 

application of international accounting standards is high, and we also concluded that The Algerian financial market is 

efficient, and on the other hand, we found a positive relationship between international accounting standards and 

the efficiency of the Algerian financial market. 

Keywords: international accounting standards; financial market; financial market efficiency. 
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  : مقدمة. 1

عوائـــد وتحقيـــق ـــوض ال أجــل مـــن ات الشـــر ـــا عل عتمــد ـــ ال ساســـية ـاـئز الر ن بـــ مـــن ـــ خ ونــة ـــ الســـيولة ــ عت

اتجيات واســـ خطـــط وفـــق بالاقتصـــاد ـــوض لل أساســـية ة ـــ رك لأنـــھ الـــدول عليـــھ عتمـــد المطلـــب ـــذا وأصـــبح بـــل ، ـــ معت ماليـــة

ـــ الم ه ـــ عت الـــذي المناســـب ـــان الم ولعـــل بـــديلمدروســـة، عـــد والـــذي زائـــري، ا المـــا الســـوق ـــو و ألا مـــوال لـــب مثـــل ان

بــل ـل؟، ك للدولـة أو للشــركة سـواء السـيولة لــب يح ـ ال ـأ الم ـون ي أن الســوق ـذا ل كيـف ولكــن السـيولة، لـب مناسـبا

الــذين ن ثمر المســـ بــأن رأينــا وعليـــھ ن؟، ثمر المســ لــدى مقصـــودا انــا م الســوق مـــن نجعــل أجـــلكيــف مــن الســـوق سيقصــدون

الدوليـة ية المحاسـ المعـاي جلبتھ فيما نحصر س ا أغل ولعل عتبارات من جملة ع بحثون س ثمار ـ)IAS( س والمتمثـل ،

طـــــرح يمكننـــــا المنطلـــــق ـــــذا ومـــــن زائـــــري، ا المـــــا بالســـــوق مباشـــــرة ـــــ غ أو مباشـــــرة علاقـــــة ـــــا ل دوليـــــة ية محاســـــ معـــــاي ثـــــلاث

الي   . ةش

سة  ..1.11.1 الرئ الية   ::ش

زائري؟ ا الما السوق كفاءة ع الدولية ية المحاس المعاي   .أثر

الفرعية .2.1 ساؤلات   :ال

 اصة ا المالية البيانات عرض تطبيق مستوى و ول؟ما الدو المحاس  ؛بالمعيار

 رقم الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية دوات تطبيق مستوى و بالعرض؟32ما  ؛والمتعلق

 رقم الدو المحاس بالمعيار اصة ا م الس حية ر تطبيق مستوى و   ؛؟33ما

 كفء؟ زائري ا الما السوق   ؛ل

 زائري؟ ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب ة ر جو علاقة يوجد   ل

العامة .3.1 الدوليةت :الفرضية ية المحاس المعاي زائري ؤثر ا الما السوق   .كفاءة

الفرعية .4.1   :تتمثل: الفرضيات

 عا ول الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية البيانات عرض تطبيق  مستوى

 رقم الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية دوات تطبيق منخفض32مستوى بالعرض  .والمتعلق

 با اصة ا م الس حية ر تطبيق رقممستوى الدو المحاس   .منخفض33لمعيار

 كفء غ زائري ا الما   . السوق

  زائري ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب ة ر جو علاقة   .توجد

الدراسة .5.1 مية   أ

أجــل          مـن ـذا و ــا، عل ـ ك ال ـ ب ي ـ ال المواضــيع ـم أ مـن عـد الــذي ع التـا ـا متغ ـ الدراســة ـذه ميـة أ تكمـن

الدولـة طـرف من التفاتھ إ يحتاج الذي زائري ا الما السوق و و ألا ، الما العسر حالة ومة ا لھ أ ت آمن ملاذ توف

العلمية بالطرق شيطھ ت ع ـوالعمل ع البحـث حاولـت ـذا أجـل ومـن المجـال، ـذا ـ المتطـورة الـدول بتجارب خذ وكذا ،

ـــذه ل كيـــف توضــيح ـــ ع العمــل ثـــم ومــن زائـــري، ا المــا الســـوق كفــاءة مـــن ــد تز ـــا أ وأرى المــا بالســـوق علاقــة ـــا ل ات ــ متغ

ن ــ ع تحصــلنا قــد ــون ن كـذا و ، المــا الســوق كفــاءة مــن ــد تز أن ات ـ وفــقالمتغ المــا الســوق بكفــاءة بــؤ الت مــن يمكننـا مــوذج

المـــــا الســــوق كفــــاءة مــــن للرفــــع أخــــرى ســــبل لإيجــــاد المجــــال ـــــذا ــــ ن البــــاحث يع ــــ ــــد نر وكمــــا الواقــــع، مــــن بــــة قر بــــؤات ت

زائري    .   ا
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  للدراسة الم طار .6.1

ا مـن يمكننـا ن معـ ـ م إطـار علميـة دراسـة ـل ل ـون ي أن ـ ب بطري لةلوصـول وسـ سلسـة ــذهقـة إنجـاح أجـل ومـن ،

الماليـــة، ســـواق كفـــاءة مـــن ـــادة والز الرفـــع ـــ الدوليـــة ية المحاســـ المعـــاي دور ـــ المتمثلـــة يان الدراســـة اســـت شـــاء بإ قمـــت لـــذا

مـــ اســتخداما دوات ر أشــ مـــن عــد داة ــذه أن علـــم و نــدرك ولأننــا الــدور ـــذا ــ ع للكشــف خلالـــھ مــن أســ عوالــذي

و  والبيانات، بالمعلومات الس ذا لدراسةل ذه ل مناسبة ا بأ   . أرى

المستخدم .7.1   المن

ســـواق كفـــاءة مـــن ـــادة والز الرفـــع ـــ الدوليـــة ية المحاســـ المعـــاي دور ـــ إ التعـــرف ـــ إ أســـ الدراســـة ـــذه خـــلال مـــن

ت يـتم ـ وح العلاقـة، ـذه نـوع ـ ع تكشـف ـة تجر كـأول ون سـت ـ وال لابــدالماليـة، يحة، ـ علميـة قـة بطر رة الظـا ـذه بـع

يصــــف الــــذي ، ــــ التحلي الوصــــفي المــــن ـــو الدراســــة ــــذه ل المناســــب المــــن بــــأن أرى لـــذا يح، ــــ ال ــــ العل المــــن اختيــــار مـــن

الدراسة ذه لمثل سب و المن ذا بأن وجدنا ساس ذا وع ودقيقة، منظمة قة بطر رة الظا حلل   . و

إدراكنــاوكمـا أصـبح إذ نظــري، انـب ا ــ الدراسـة ات ــ متغ ـ ع عرفنــا خلالـھ مــن والـذي التــار المـن اســتخدام تـم

الدراسة ات لمتغ   .افيا

الدراسة .8.1   حدود

ة شــر وحـدود انيـة م وحـدود زمنيـة حـدود نـاك بـأن نـرى الدراســة حـدود ـ إ التطـرق المطلـب ـذا خـلال مـن سـنحاول

ي كما   :     و

 الزمنيــة ــدود ر: ا أكتــو ر شــ بدايــة ــ البورصــة ــ المدرجــة ات الشــر ــ ع الدراســة ــذه ــت ــ 2022أجر إ مســتمرة ــ و

جانفي اية  . 2023غاية

 انيـة الم دود لديـة :ا و العاصـمة زائـر ا مـن ـل ـ الموجـودين البورصـة ـ المدرجـة ات الشـر ـ ع الدراسـة ـذه أجرـت

معسك وولاية  .رالشراقة

 ة شــر ال ـدود ــ :ا المدرجــة ات للشــر والماليــة المحاســبة ومـدراء ن والمــالي ن المحاســب مــن عينــة ـ ع الدراســة ــذه ــت أجر

الدراسة موضوع حول م إجابا ع صول ا إ س م خلال ومن ة، زائر ا   .البورصة

الما. 2 بالسوق اصة ا الدولية ية المحاس   المعاي

الماليةعرض. 1.2 ول(البيانات الدو المحاس   )01المعيار

 ولـ الـدو المحاسـ المعيـار ـذاكـدف ـ المعيـار ـدف ل ـ العامـة للأغـراض الماليـة البيانـات عـرض إ كشــوف شـ

ية ـ ختاميـة ماليـة قـوائم أو محاسـ قابلـة ح ـون ية الـدورات مـع للمقارنـة ت  خـرى  المؤسسـات مـع أو السـابقة المحاسـ

شــــاط، ــــ والمماثلــــة المنافســــة صــــفحة2008شـــــنوف،(ال لعـــــرض")134، العامــــة ـــــات التوج المعيــــار ـــــذا لنــــا يحــــدد كمـــــا

ا محتوا متطلبات من ى د د ا وكذا المالية، صفحة2009شطاط،("  الكشوفات ،17(. 

 التطبيـق ـ الماليـة والبيانـات القـوائم عـرض ـ المعيـار ـذا يطبـق": مجـال ات البنـوك ذلـك ـ بمـا المؤسسـات افـة ع  وشـر

ن مجلـس . التـأم تـو يئـة أو دارة و ـ شـراف الماليـة مـدراء أو المـديرة ال  "الماليـة والبيانـات القـوائم وتقـديم إعـداد ع

صفحة2008شنوف،( ،134(.  

أو" فــــردي، لكيــــان عــــة التا الماليــــة الكشــــوفات ــــ ع بــــل المختصــــرة، المرحليــــة الماليــــة الكشــــوف ــــ ع المعيــــار ــــذا ينطبــــق لا

م للشركة المالية الكشوفات أو كيانات، لمجموعة موحدة مالية صفحة2009شطاط،( "كشوفات ،17(. 
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 ـل مـا عـرض  :المالية الكشوفات ي ـ العمليـات ومجمـوع الكيـان ل ماليـةـا يقـوم ال معلومـات تقـديم ـو ـا م ـدف وال ،

الكشوفات ذه قراء أو مستعم قبل من اقتصادية قرارات اتخاذ غرض النقدية تدفقاتھ آداءه، الكيان،  .حول

الكيانالكيان،) صول (موجودات :التالية المعلومات 01 الدو المحاس للمعيار طبقا المالية الكشوفات تقدم  مطالب

اصـة، مـوال رؤوس حـول  معلومـات ،)صـوم( ف إيـرادات ا ح ذلـك ـ بمـا الكيـان ومصـار سـارة، أو الـر نـة تـدفقات ا ز  ا

ق) السيولة مدى(    .الكيان حول  أخرى  إضافية معلومات يتضمن والذي ،الم

 ـ: ول  الـدو المحاسـ للمعيـار طبقـا يئـة أو دارة مجلـس عت اكمـة ال ـ ـ ا وتقـديم إعـداد عـن المسـؤولة الكيـان

 .المالية الكشوفات

 ات جدول  -النتائج حساب -انيةالم- :تية العناصر المالية الكشوفات شمل  ؛موال رؤوس غ

  نة سيولة جدول ز ق -ا صفحة2009شطاط،( "م   ؛)18،

 "ـــــا وأدا شـــــأة للم المـــــا المركـــــز عـــــن معلومـــــات تـــــوف ـــــو الماليـــــة القـــــوائم مـــــن العـــــام الغـــــرض أن ـــــ ع المعيـــــار يـــــنص

قـرارات اتخـاذ ـ ن ائي ال ن المستخدم من ض عر قطاع بواسطة المعلومات ذه ستخدم وأن النقدية ا وتدفقا

  )109صفحة،2004حماد،(." اقتصادية

المالية. 2.2 رقم(دوات الدو المحاس بالعرض32المعيار   )متعلق

 والثلاثون ي الثا الدو المحاس المعيار المالية(دف   )دوات

رة ظـــــا انـــــت ســـــواء الماليـــــة دوات ميـــــة بأ يتعلـــــق فيمـــــا الماليـــــة الكشـــــوف مســـــتخدمي تـــــدعيم ـــــ إ المعيـــــار ـــــذا ـــــدف

النقديةبالكشوفات تدفقاتھ وكذلك وأداءه الما للوضع سبة بال ا خارج أو صفحة2009شطاط،( .المالية ،227( 

المعيــار ـــدف يـــتم"كمــا ـــ ال ــالات وا ملكيـــة حقــوق أو امـــات ال إمــا الماليـــة دوات لعـــرض أساســية مبـــادئ وضــع ـــ إ

ن بـ التقـاص إجـراء ـا نظــرف ـة وج مـن الماليـة دوات يف لتصـ المعيـار ـذا متطلبـات تطبيـق ـتم و الماليـة، ـات والمطلو صـول

الملكيـــة حقـــوق وأدوات ماليـــة، ـــات مطلو ، ماليـــة أصـــول ـــ إ الماليـــة، داة إجــــراء. مصـــدر يجـــب ـــ ال ـــالات ا المعيـــار ن يبـــ كمـــا

المالية ات والمطلو صول ن ب صفحة2014حميدات،( ."مقاصة ،437(  

 التطبيق صفحة2009شعيب،( مجال ،200(  

ـ غ أم تـة مث انـت سـواء المالية دوات لفة ب المتعلقة المعلومات عن فصاح و العرض عند المعيار ذا تطبيق ب ي

ناء باسـت وذلــك بالـدفاتر تـة عـة-:مث التا ات الشــر ـ صــص ات-ا الشــر ـ صــص كة–ا المشــ المؤسسـات ــ صـص –ا

ب المتعلقــة المزايــا عــن الناتجــة امــات نل العــامل تقاعــد خطــط وخطــط–افــة خيــارات عــن الناتجــة العمــل صــاحب امــات ال

ن للعامل الممنوحة م س ن–شراء التأم عقود عن الناتجة امات  . ل

ا اســتخدام وأغــراض الماليــة، لــلأدوات شــأة الم اســتخدام ومــدى بطبيعــة اصــة ا المعلومــات عــن فصــاح المعيــار يحبــذ

المخاطروالمخاطر تلك التحكم دارة وسياسات ا ،( ".المرتبطة صفحة2012الصو ،88( 

 ي كما الدولية المحاسبة لمعاي وفقا المالية دوات عرف ي،( و حسيا و صفحة2018بوسعدين ،53(:  

 أخرى :الماليةداة شأة لم ملكية حق أو ، ما ام ال أو ما شأة لم ما أصل شوء إ يؤدي عقد   .أي

أخرى  شأة لم ما ام ال أو ملكية حق أداة أو معينة شأة لم ما لأصل ارتفاعا يمنح عقد ا أ ع ا ف عر مكن  و

 "الما من:صل أي يتمثل أصل أي حـق–النقديـة :و نقديـةأي لاسـتلام مشـروع،عاقـدي مـن آخـر مـا أصـل أي أو

مواتية–آخر تبدو ظروف آخر مشروع مع مالية أدوات لمبادلة عاقدي حق آخر–أي مشروع ملكية أداة  . أي
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 ملكية خصومھ:أداة افة طرح عد مشروع أي موجودات متبقية حقوق ت يث عاقد  .أي

 العادلة الم:القيمة ــو التعامـل ـ والرغبـة المعرفـة ـا ل يتـوافر أطـراف ن بـ بـھ مطلـوب سـداد أو بدال اسـ يمكـن الـذي بلـغ

طراف ن ب افئة مت  .معاملة

 السـوقيةا شـط:لقيمـة سـوق ـ ماليـة أداة شـراء عنـد دفعـھ أو ماليـة أداة بيـع مـن عليـھ صـول ا يمكـن الـذي المبلـغ  ."ـو

صفحة2009شطاط،( ،230.229(  

 المالية دوات عن   :فصاح

دوات تــــأثر ميــــة أ مــــدى ـــم ف تــــدعيم ــــ ع ســــاعد معلومـــات تــــوف ــــ إ المعيــــار ـــذا الــــواردة فصــــاح متطلبــــات ـــدف

وتدفقاتـــھ المشــــروع أداء ، المـــا الوضـــع ـــ ع ـــا خارج أو انيــــة بالم رة ظـــا انـــت ســـواء تقــــديرالماليـــة كـــذلك والمســـاعدة، النقديـــة

رصــــــدة عــــــن معينــــــة معلومــــــات تــــــوف ــــــ إ الإضــــــافة و دوات، بتلــــــك المرتبطــــــة النقديــــــة التــــــدفقات ومخــــــاطر وتوقيــــــت مقــــــادير

اســــتخدام بمــــدى تتعلــــق معلومـــات بتــــوف المؤسســــات قيــــام فيـــھ المرغــــوب مــــن فــــإن محـــددة ماليــــة بــــأدوات المتعلقــــة والمعـــاملات

للأدوا االمؤسسة استخدام وأغراض ا المرتبطة والمخاطر المالية صفحة2009شعيب،( .ت ،208( 

م-3.2 الس حية رقم(ر الدو المحاس   )33المعيار

 رقم الدو المحاس المعيار م( 33دف الس حية   )ر

حية ر وعرض تحديد مبادئ وصف إ المعيار ذا الكيانـاتدف ن بـ فيمـا داء مقارنات يحسن سوف الذي م الس

الكيان لنفس المختلفة ية المحاس ات الف ن ب وفيما ة الف نفس ذا. المختلفة ترك مإن الس حية ر ساب اح و   .المعيار

إ ــــــاح ر لتحديــــــد المســــــتخدمة ية المحاســــــ السياســــــات ب ســــــ محــــــددات م الســــــ حيــــــة ر لبيانــــــات أن ثبــــــاتورغــــــم أن لا

المالية ر التقار عزز سوف ا صفحة2009شطاط،( تحديد ،252(.  

 التطبيق   مجال

طــرف مــن وكــذلك المحتملــة العاديــة ا م أســ العاديــة ا م أســ تتــداول ــ ال الكيانــات طــرف مــن المعيــار ــذا تطبيــق يجــب

م أس إصدار طور ال الماليةالكيانات وراق أسواق محتملة عادية م أس أو   .عادية

إذا ولكـن م السـ حيـة ر عن يف أن ة جار محتملة عادية م أس أو عادية م أس يملك لا الذي الكيان ع ط ش لا

التقــا ن بــ المقارنــة تحقيــق يمكــن فإنــھ المعيــار ــذا قواعــد حســب ا ســ اح م الســ حيــة ر عــن فصــاح الكيــان الماليــةاختــار ر  .ر

صفحة2009شطاط،( ،252(  

بأن المعيار ذا حسب نصط أن مكن صفحة2009شطاط،( :و ،253.252(  

 العادي م الملكية:الس حقوق أدوات من أداة عن عبارة   ؛و

 المحتمل العادي م عادية:الس م أس حاملھ يمنح أن يمكن عقد أو مالية أداة عن   ؛عبارة

 يارات ا أو كتتاب عادية:حقوق م أس شراء ق ا ا حامل عطي مالية أدوات عن   ؛عبارة

 ملكية حقوق ا:أداة ا مطلو طرح عد كيان موجودات متبقية حقوق ع يدلل عقد أي عن  .عبارة

كفاءة-4.2 ية الماليةما   سواق

  السوق كفاءة ف   عر

 المـــا الســـوق لكفـــاءة ول ـــف الكفـــاءة: التعر ـــوم لمف الماليـــة"وفقـــا وراق ســـوق ـــ م ســـ أســـعار ســـتجيب أن يتوقـــع

المصـــــدرة شـــــأة الم ـــــ م نظـــــر ـــــ غي ا شـــــأ مـــــن ـــــون ي فيــــھ ن المتعـــــامل ـــــ إ تـــــرد جديـــــدة معلومـــــة ـــــل ،ل الســـــرعة وجـــــھ ــــ وع
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م،حيث ســــارةللســــ ــــ غ أو ســــارة انــــت إذا نبــــاء لطبيعــــة تبعــــا وذلــــك بوطــــا أو صــــعودا م ســــ أســــعار ن،( "تتجــــھ حســــ

صفحة2013 ،21(  

المــــا الســــوق كفـــــاءة ــــف عر يمكــــن ـــــ"كمــــا ال الماليــــة الورقــــة ســـــعر فيــــھ عكــــس الـــــذي الســــوق ــــو الكــــفء الســـــوق إن

إحــــدى ا خيــــةتصــــدر التار لات ــــ ال أو الماليــــة القــــوائم ــــ ســــواء ــــا، ع والمتــــوفرة المتاحــــة والمعلومــــات البيانــــات افــــة شــــآت الم

المختلفة علام زة أج وسائل خلال من م، س ،( ."ركة صفحة2008الس ،164(  

 الكــفء المــا الســوق ميــة ميــة: أ أ ــر تيــةتظ النقــاط خــلال مــن الكــفء المــا ،( الســوق العبيــد و ي دا ،2016المشــ

  :)85صفحة

 العادية ا قيم تمثل المالية للورقة المطروحة سعار أن ع دالة الكفء لتحديـد: السوق السـوق ـ ن المتعـامل وترشد

والتخص ة ثمار س اتيجيتھ للمواردإس الكفء   .يص

 المعلومــات جميــع مــن بالانتفــاع الســوق ــ ن المتعــامل جميــع للســوق: يقــوم الواصــلة بالمعلومــات ــدر نــاك س لــ التــا و

بالسعر امل بال تنعكس ا   .و

 قبــل مــن ومقبــول عــادل ســعر الصــفقة ســعر أن الماليــة للورقــة ي والمشــ ع البــا مــن ــل عتمــد الكــفء الســوق ظــل ــ

تضليل: نالطرف أو ن غ ناك س   .فل

 المعلومــــات تتماثــــل الكــــفء الســــوق يحة: ــــ ــــ وال العادلــــة ســــتجابة لضــــمان ن المطلعــــ دور تقييــــد ــــ م ســــا التــــا و

للمعلومات   .والمنتجة

 عالية سيابية وا ة بحر موال رؤوس تتدفق الكفء السوق للموارد: ظل الكفء التخصيص   .  فيتحقق

 الســوق الكــفءشــروط كـــفء: المـــا المــا الســـوق ــذا أن القـــول يمكننــا ـــا خلال مــن ـــ ال الشــروط أو بنـــود حصــر يمكـــن

ي   :فيما

 ا القيمة عن عبارة و ف للشركة قيقية ا القيمة م الس سعر المتوقعةعكس النقدية للتدفقات   ؛الية

 س أسعار تنعكس السوق إ تصل معلومة الوقتأي نفس و بدقة بھم تصل   ؛الذي

 ا وا الماضية المعلومات جميع عكس م الس الشركةسعر داخل من معلومات وأية   ؛لية

  حـــــول ســـــة متجا توقعـــــات م لـــــد أن كمـــــا م منـــــافع عظـــــيم ـــــ إ ســـــعون عقلانيـــــون ثمرون المســـــ الماليـــــةجميـــــع صـــــائص ا

المسعرة   ؛للأصول

 يقــــوم ثمر فالمســــ للتــــداول، قيــــود أي أو جمركيــــة أو ية ضــــر قيــــود أي دون المــــا الســــوق ــــ وإ مــــن ــــروج وا الــــدخول ــــة حر

ح الر ون ي ن ح ثمار ابالاس اليف ت من أك للصفقة   ؛المتوقع

 ال أوامـر خـلال مـن سـعار ـ ع يـؤثر أن م لأحـد يمكن لا بحيث ن المتداول من كب عدد السوق والشـراءيتمتع ا. بيـع وحـد

المتعلقة االمعلومات م س سعر ع تؤثر الشركة  ؛بأداء

 لأي يمكــن لا بحيــث ي عشــوا ل شــ م الســ ســعر يتحــرك التــا و الســوق ــ إ ي عشــوا ل شــ ديــدة ا المعلومــات تــرد

عادي غ عائد وتحقيق بھ بؤ الت ثمر  ؛مس

 م الس سعر لتوقع فائدة أي الما للتحليل س ،( "ل صفحة2015الر  ؛)85.84،

 البلد داخل من و ستقرار تحقيق الداخل: ضرورة إ ارجية ا موال رؤوس لب أسا شرط و  ؛و
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 امــل ومت فاعـل مصــر ــاز ج نــاك ــون ي أن اللازمــة:ضـرورة ات ســو ال وإجــراء المتبادلــة امـات بالال يفــاء ــ ع قــادر

ل و(." والتحو ي دا ، المش صفحة2016العبيد ،87(  

 ات    المالیة سواق كفاءة مستو

لكفاءة ات مستو ثلاثة فاما ـحدد ي كمـا و م س أسعار ا عكس ال المعلومات نوع إ نادا اس ،( السوق ـ الر

صفحة2015 ،85(:  

 الكفـاءة مـن الضـعيف المعلومـات: ) Weak Form of Efficiency( المسـتوى جميـع م السـ سـعر عكـس المسـتوى ـذا ـ و

عن الماضية خية لأيالتار يمكـن لا فإنـھ التـا و السـابقة المالية والبيانات والعوائد السابقة التداول ام أ مثل الشركة

المستقب م الس سعر بؤ للت خية التار المعلومات ستخدم أن ثمر   .مس

اع" م الســـ ســـعر بـــؤ الت المســـتحيل مـــن ــاـن إذا أنـــھ ذلـــك العشـــوائية ركـــة ا ـــة بنظر أيضـــا المســـتوى ـــذا عــرف تمـــاداو

لابــد المســتقبل ــ م الســ ســعر ــ ع تطــرأ ــ ال ات ــ التغ فــإن ، ــ الما ــ الصــفقات ــم و ســعار عــن المتاحــة المعلومــات ــ ع

الما سعره ع طرأت ال ات التغ عن ستقلال تمام مستقلة ون ت صفحة1993ندي،(." وأن ،503(   

 الكفــاءة مــن القــوة متوســط م: )Semi-Strong Form of Efficiency(المســتوى الســـ ســعر عكــس المســتوى ــذا ــ و

عوائـد تحقيـق ثمر مسـ لأي يمكـن فـلا التـا و ـاح ر ـع توز إعلانـات مثـل الشـركة عن الية وا خية التار المعلومات جميع

ا ع علان يتم معلومة أي حول عادية   .غ

ظــــل" للمعلومـــــاتــــ التحليــــل مــــن ـــــد المز لإجــــراء ــــد ا يبـــــذل أو المــــال ينفــــق أن ثمر المســـــ ــــ ع ــــ ب ي لا المســـــتوى ــــذا

تحقــق إذا مــا ــ وح ، إضــا عائــد ورائــھ مــن يحقــق ولــن ورائــھ مــن طائلــة لا المبــذول ـوـد المج ــذا و المنفــق المــال فــذلك المتاحــة،

م تكبده ما لتغطية افيا ون ي لا فقد العائد إضافيةذا اليف ت صفحة1993ندي،( ."ن ،508(  

 الكفــاءة مــن القــوي المعلومــات: )Strong Form of Efficiency(المسـتوى جميــع م الســ ســعر عكــس المسـتوى ــذا ــ و

ثمر مســ لأي يمكــن لا التــا و الشـــركة داخــل مــن خاصــة معلومــة وأي اليــة وا خيــة الشـــركةالتار داخــل مــن طــرف أي أو

)Insiders (الشركة داخل من خاصة معلومة أو حالية أو ماضية معلومة باستخدام عادي غ عائد يحقق   .أن

للدراسة- 3 الم   طار

الدراسة- 3.1 وعينة   مجتمع

 الدراســــــة والم: مجتمـــــع ـــــة، زائر ا البورصــــــة ــــــ المدرجـــــة ات الشــــــر ــــــ الدراســــــة مجتمـــــع نيتمثــــــل مــــــوظف بواســــــطة ن مثلــــــ

ـــــ المدرجـــــة ات الشـــــر عـــــدد بـــــأن وللتـــــذك ات، الشـــــر ـــــذه ل والماليـــــة للمحاســـــبة مـــــدراء ومـــــن والماليـــــة المحاســـــبة وموظفـــــات

انفســت وأوم ــ ورا الفنــد ســي ال مؤسســة ــ و ات شــر خمــس ــو الصـــنا البورصــة والمجمــع للتأمينــات س وأليــا

صغ عدد و و فارم، يو و أخرىصيدال بدول قارناه ما إذا يةجدا والمغربعر س وتو   .    كمصر

 الدراســـة مـــوظفي :عينـــة ـــق طر عـــن ا ســـنخت ـــ وال ـــة، زائر ا البورصـــة ـــ المدرجـــة ات الشـــر ـــ الدراســـة عينـــة تتمثـــل

والمالية، المحاسبة مدراء وكذا والمالية المحاسبة يوموظفات الآ م   :و

 ـــاـف:صـــيدال نحــــو ــــ ع ـــة زائر ا الســــوق ــــد تزو ــــ ع عمـــل و الصــــيدلانية، المستحضــــرات صــــنع ـــ مختصــــة شــــركة

  .ومنتظم

 للتأمينات س ن  :أليا زائر ا ن ثمر المس من مجموعة قبل من ت ش أ م أس ذات   .شركة

 انفست واستغلال :أوم ر وتطو دراسة متخصصة مة مسا السياحية شركة ع يالمشار المعد المياه    محطات
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البياناتدوات- 2. 3 مع   المستخدمة

ـــ باحــث أي ا ســـتخدم ــ ال الوســـيلة ــ ـــا لأ ــ العل البحـــث ــ ـــ رئ عنصــر البيانـــات مــع المســـتخدمة داة عــد

يا ســــت و المحتـــــوى وتحليــــل ســـــتفتاء و ختبـــــار و والملاحظــــة المقابلـــــة فنجــــد دوات نـــــوع وت داةعملــــھ، ولاختيـــــار ـــــا، وغ ن،

يان ست استخدام تفرض العناصر ذه و العينة م و الزمنية والمدة الدراسة طبيعة ع ك ال يجب   . المناسبة

 يان أنـھ :سـت ـ ع فـھ عر مكـن و والبيانـات المعلومـات مـع دوات أحـد يان سـت ـ قـة البيانـات مـع أداة"عت  المتعلِّ

ـق عـن محـدد بحـث بموضـوع ـا اسـتمارة طر عبئ سـتخدم المسـتجيب، قبـل مـن يجـري  معتقـدات شـأن المعلومـات مـع و

ن، ورغبـات م المسـتجيب حقـائق مـع ـ و ع ـا ـم ـذا ؛ علـمٍ لٍ  سـتخدم ول س شـ ـ الدراسـات مجـال ـ رئـ ـ ـدف ال  إ

حقائق الية الممارسات عن استكشاف صفحة1999الواصل،( "فراد وميول  العام الرأي واستطلاعات ا ،55(.  

الدراســة لعينــة صــية ال العوامــل ــ يو ول المحــور ـاـن حيــث محــاور، خمــس بــھ يان اســت بإعــداد قمــت نــا ومــن

الدراسة ات متغ س تق محاور ع   . وأر

داة-3. 3 وصدق ثبات   اختبار

التا دول يا كما و و يان للاست والصدق الثبات ص   :ي

رقم دول يان) 01(ا ست لمحاور والصدق الثبات معامل ن  يب

كرونباخ المحاور  الصدق ألفا الفقرات معامل  عدد

ول  الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية البيانات  09 0.859 0.738  عرض

بالمعيار اصة ا المالية رقمدوات الدو  11  0.912  0.833  32المحاس

رقم الدو المحاس بالمعيار اصة ا م الس حية  08  0.953  0.909  33ر

الما السوق  14 0.986 0.974  كفاءة

برنامج ع اعتمادا ن الباحث إعداد من   SPSSالمصدر

ـ المحـور ـذا ل الفقرات عدد أن يت دول ا خلال ألفـا09من وأن سـاويفقـرة لـھ ـ0.738كرونبـاخ إ شـ ـو و

الثبات معامل ساويأن للمقياس الصدق معامل أن ت و ، داة0.859عا صدق ع يدل ذا   .و

ـــ الماليــة دوات لمحــور الفقـــرات عــدد أن ــ يت ســـاوي11وأيضــا كرونبــاخ ألفــا وأن أن0.833فقــرة ـــ إ شــ ــو و

م أن كما ، عا الثبات ساويمعامل للمقياس الصدق عال0.912عامل الصدق معامل أن ع يدل ذا   .و

فقـرات مـن ـون يت م السـ حية ر لمحور سبة بال سـاوي08أيضا لـھ كرونبـاخ ألفـا معامـل0.909وأن أن ـ إ شـ ـو و

ساوي لھ الصدق معامل أن ت و ، عا جدا0.953الثبات عال الصدق معامل أن ع يدل ذا   .و

مــنأ ـــون فيت الســـوق كفــاءة لمحـــور ســـبة بال لـــھ14مــا كرونبــاخ ألفـــا وأن الثبـــات0.974فقـــرة معامـــل أن ـــ إ شــ ـــو و

سـاوي لـھ الصدق معامل أن يت الثبات،كما من عالية بدرجة يتمتع أنھ ع يدل ذا و صـدق0.986عا ـ ع يـدل ـذا و

  . داة

يمكن المقيـاس ذا مصداقية من التحقق عد عتمـادو مكـن و يح ـ ال القيـاس مـن يمكننـا المقيـاس ـذا أن القـول نـا

الدراسة ذه   .عليھ

الفرضيات-4   اختبار

ســــ و ســــية الرئ الية شـــ ــــ ع جابــــة أجــــل الفرضــــياتمـــن اختبــــار يجـــب الفرعيــــة ــــذهئلة اختبــــار مــــن نـــتمكن ــــ وح ،

عـة والرا والثالثـة والثانيـة ـ و الفرضـية ـ عتمـاد تم سـ وعليـھ يحة، ـ إحصـائية طـرق استخدام من لنا لابد الفرضيات
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المقاسـھ، الصـفة حـول ن المفحوصـ إجابـات مجـال يـان لت المـر ي سـا ا المتوسـط قـة طر ـ تم وعليـھ ع  النتـائج تفسـ سـ

دول  حسب   :التا ا

رقم دول المر) 02(ا ي سا ا المتوسط وفق جابات يف تص   يو

المر  المجالات ي سا ا المقياس  المتوسط ا  درجات الم   المقياس

ول  ـــــــ1  المجال ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ موافق  1.66ــــــــ   منخفض  غ

ي الثا ــــ  1.67  المجال ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ   متوسط  محايد  2.33ـــــــ

الثالث ــــــ2.34  المجال ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ــــــ   عا  موافق  3ــــــــــــ

ن: المصدر الباحث إعداد   من

و -1. 4 الفرضية   اختبار

أن ع الفرضية متوسط تنص ول الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية البيانات عرض تطبيق   مستوى

اختبار  أجل رقمالفرضيةمن دول ا ع عتماد تم ختبار) 03(و عملية أجل من المرجع لنا يمثل الذي

المقياس درجة لنا ن يب   .والذي

رقم دول المالية) 03(ا البيانات عرض تطبيق مستوى مقياس فقرات حول ن المفحوص إجابة اتجاه   يو

  الفقرات
المتوسط

ي سا   ا

نحراف

  المعياري 
يجة   الن

الماليــة(الماليــة الكشــوفات شــمل وحســـاب) القـــوائم انيــة الم مــن ـــل النتـــائج لشــركتنا

ات وجدول  وجدول  رؤوس غ نة سيولة موال ز   .والملاحقا
 موافق  3710. 2.93

المالية الكشوف ة المص اب لأ شركتنا المالية(تقدم  موافق 4090.  2.90  .مكتملة) القوائم

الـــــــدورات ن بــــــ المقارنـــــــة مــــــن شــــــركتنا ا عرضـــــــ ــــــ ال تاميــــــة ا الماليـــــــة القــــــوائم تمكــــــن

السابقة ية   .المحاس
 موافق 0.00  3.00

دارة مجلس الماليةعت القوائم وتقديم إعداد عن المشرف و  موافق  8290.  2.48 .شركتنا

قـــــرارات اتخـــــاذ مــــن ا مســـــتخدم تمكــــن ـــــ ال تاميــــة ا الماليـــــة ــــا بيانا شـــــركتنا عــــرض

مة م   .اقتصادية
 موافق 5390.  2.83

شركتنا المالية(عرض القوائم خلال عدالة) من الما  موافق  4680.  2.83  .المركز

شركتنا المالية(عرض القوائم خلال عدالة) من الما  موافق 4410.  2.86  .داء

شركتنا المالية(عرض القوائم خلال عدالة) من موال رؤوس ات  موافق  5110.  2.76 .التغ

شركتنا المالية(عرض القوائم خلال النقدية) من   موافق 8270. 2.45  .عدالةالتدفقات

المحور    موافق  0.184  2.75  فقرات

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   SPSSمن

ـ ع بنـاءا ي حسـا متوسـط ـل يف تصـ ـتم و فقرة، ل ل ي سا ا المتوسط استخدمنا و الفرضية اختبار أجل من

رقــم ــدول ا خــلال مــن ــر ظ و ، المــر ي ســا ا المتوســط قــة الثالــث) 04(طر المجــال ــ إ شــ ســابية ا المتوســطات ــل بــأن

مـــن( مـــر ي حســـا ـــ2.34متوســـط مقيـــاس) 3إ درجـــة إليـــھذو ـــ ت ي الـــذي والمجـــال ، عـــا ـــا م مقيـــاس درجـــة وذو موافـــق،

نـا ومـن موافــق، مقيـاس درجـة ذو الثالـث المجـال ـ إ ـ ت ي الفقـرات امـل ل ي سـا ا عــرض "نقـول المتوسـط تطبيـق مسـتوى

عا ول الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية   ". البيانات
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الثانية-2. 4 الفرضية   اختبار

رقــــم الــــدو المحاســــ بالمعيــــار اصــــة ا الماليــــة دوات تطبيــــق مســــتوى أن ــــ ع الفرضــــية بــــالعرض32تــــنص والمتعلــــق

  .منخفض

رقــم ــدول ا ــ ع عتمــاد تــم الثانيــة الفرضــية اختبــار أجــل والــذي) 03(مــن ختبــار، أجــل مــن المرجــع لنــا يمثــل الــذي

والـ ن، المفحوصـ إجابـة اتجـاه درجة لنا ن لنـايب ن يبـ حيـث العبـارات، ـ ع ن المفحوصـ إجابـة معرفـة مـن نـتمكن خلالـھ مـن ذي

ـ و جابـة، توجيـھ عمليـة ـا تتلو ثـم ، المـر ي سـا ا بالمتوسـط مقارنتـھ تم سـ والـذي فقرة ل ل ي سا ا المتوسط دول ا

انح و إليھ ت ي الذي والمجال الفقرات ل ل ي سا ا المتوسط لنا يو اية نال مع معياري   .راف

رقم دول رقم) 04(ا الدو المحاس المعيار تطبيق مقياس فقرات حول ن المفحوص إجابة اتجاه   32يو

مخرجات: المصدر ع اعتمادا الباحث إعداد   SPSSمن

ــــ ع بنــــاءا ي حســــا متوســــط ــــل وصــــنفنا فقــــرة، ــــل ل ي ســــا ا المتوســــط اســــتخدمنا الثانيــــة الفرضــــية اختبــــار أجــــل مــــن

رقــــم ــــدول ا خــــلال مــــن ــــر ظ و المقيــــاس درجــــات أســــاس ــــ ع يجــــة الن ووضــــعنا ، المــــر ي ســــا ا المتوســــط قـــة بــــأن) 05(طر

الثالــــثالمتوســــطات المجــــال ــــ إ شــــ الفقــــرات لأغلــــب ســــابية مــــن(ا مــــر ي حســــا ــــ2.34متوســــط مقيــــاس) 3إ درجــــة ذو

رقــــم الفقـــرة عــــدى مـــا مجمــــوع10موافـــق، مـــن محايــــد مقيـــاس درجـــة ذا ي الثــــا المجـــال ــــ إ نفــــس11شـــ خـــلال ومــــن ، فقـــرة

ا امــل ل ي ســا ا المتوســط إليــھ ــ ت ي الــذي المجــال نلاحــظ ــدول ومــنا موافــق، مقيــاس درجــة ذو الثالــث المجــال ــو لفقــرات

أن نقول رقم"نا الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية دوات تطبيق عا32مستوى بالعرض   ".والمتعلق

المتوسط  الفقرات

ي سا   ا

نحراف

  المعياري 

يجة   الن

ما شأة لم ما أصل شوء إ يؤدي عقد أي عت المالية داة بأن شركتنا  موافق 0.7830  2.55  .تدرك

شـــأة م أصـــول ـــ المتبقيـــة صـــة ا ن يبـــ عقـــد ـــا أ ـــ ع الملكيـــة حـــق أداة شــرـكتنا ــُـ ت عْ

ا اما ال افة اقتطاع عد   .معينة
 موافق 0.8250  2.41

المالية دوات مية أ حول المالية القوائم لمستخدمي تدعيميھ معلومات شركتنا  موافق 0.8270  2.55  .تقدم

صـــومعـــرض وا الماليـــة صـــول ن بـــ مقاصـــة إجـــراء ـــا ف يجـــب ـــ ال ـــالات ا شـــركتنا

  .المالية
 موافق 0.5160  2.86

خاصة وأموال ديون إ المالية دوات ب تبو كيفية شركتنا  موافق  0.4910  2.79  .عرض

الديون  إجما ا م منقوص صول إجما اصة ا موال  موافق 0.6360  2.76  تتمثل

س ولـ ـ الغ مـع م ـ الم العقـد ر جـو وفـق اصـة ا مـوال أو المـا الدين شركتنا تصنف

ي القانو ل الش ع   .اعتمادا
 موافق  0.1860  2.97

أمــــــوال أدوات أو ماليـــــة امـــــات ال صـــــدار عنــــــد المركبـــــة الماليـــــة داة شـــــركتنا عـــــرض

يتلائم ما و منفصل ل ش فخاصة عر ل   .مع
 موافق  0.8620  2.38

خــلال مـن وذلـك خاصـة أمـوال وأداة ديـن ـ إ المركبـة الماليـة داة بفصـل شـركتنا تقـوم

خاصة أموال ه عت المتبقي زء وا أولا ام ل لعنصر العادلة القيمة   .تحديد
  موافق 0.5770  2.76

أمـوال أداة أو ا اسـم باقتنـاء شـركتنا تقـوم ن ســحـ ف المـا السـوق مـن أخـرى خاصـة

نة ز ا م بأس المقتناة م س   .ذه
  محايد  9000.  2.10

اصـــة ا مـــوال ونــات م ضـــمن البيــع ـــاح بأر ف ـــ ع نــة ز ا م أســـ شــركتنا يـــع ت ن حــ

المدفوع ضا المال رأس   .باسم
  موافق  7850.  2.52

المحور    موافق  0.184  2.754  فقرات
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الثالثة-3. 4 الفرضية   اختبار

الدو المحاس بالمعيار اصة ا م الس حية ر تطبيق مستوى أن ع الفرضية   .منخفض33رقمتنص

رقــــم ــــدول ا ــــ ع عتمــــاد تــــم الثالثــــة الفرضــــية اختبــــار أجــــل عمليــــة) 03(مــــن أجــــل مــــن دائمــــا المرجــــع لنــــا يمثــــل الــــذي

ا الم والمقياس المقياس درجة لنا ن يب والذي   .ختبار

رقم   دول رقم) 05(ا الدو المحاس المعيار تطبيق مستوى حول ن المفحوص إجابة اتجاه   33يو

  الفقرات
المتوسط

ي سا   ا

نحراف

  المعياري 
يجة   الن

ة المص اب لأ م الس حية لر وعرض تحديد مبادئ بوصف شركتنا المعيار تقوم وفق

م الس حية بر الممثل الدو   .المحاس
 موافق 0.5390  2.83

من م الس حية ر ساب اح والثلاثون الثالث الدو المحاس المعيار ع شركتنا تركز

اح   .ر
 موافق 0.7800  2.59

شركتنا اصة ا المختلفة ية المحاس ات الف ن ب المقارنة م الس حية ر خلال من  محايد 0.8910  2.31  .يمكن

شركتنا ةتف المص اب لأ م الس حية ر ع تطرأ ال ات التغ ل  موافق 0.8270  2.45  .ع

المعيار من والمستمدة ة المص اب لأ م الس حية ر حساب آلية ع شركتنا تف

والثلاثون  الثالث الدو   .المحاس
 موافق 0.7690  2.66

والمخففة ساسية م الس حية ر شركتنا سالبةعرض انت لو  محايد  0.9760  2.10  .ح

النتائج حسابات جدول صلب والمخففة ساسية م الس حية ر شركتنا  موافق 0.6360 2.76  .عرض

ات الف ل الوضوح بنفس والمخففة ساسية م الس حية ر شركتنا  موافق 0.7850  2.52  .عرض

المحور    موافق  0.238  2.526  فقرات
مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   SPSSمن

جابـــــة اتجــــاه معرفــــة مــــن نـــــتمكن ــــي ول فقــــرة، ــــل ل ي ســـــا ا المتوســــط اســــتخدمنا الثالثــــة الفرضـــــية اختبــــار أجــــل مــــن

رقـم ـدول با ن خـلال)  03(سـتع مـن ـر ظ و ، المـر ي سـا ا المتوسـط قـة طر ـ ع بنـاءا ي حسـا متوسـط ـل يف تصـ ـتم و

رقـم ـدول ــ) 06(ا إ شـ سـابية ا المتوسـطات أغلــب الثالـثبـأن مـن(المجـال مـر ي حســا ـ2.34متوسـط درجــة) 3إ ذو

إليـــھ ــ ت ي الــذي والمجـــال محايــد، مقيــاس درجـــة ذو ي الثــا للمجــال شــ والسادســـة الثالثــة الفقــرة عـــدى مــا موافــق، مقيــاس

م مقيــاس درجــة وذو موافــق، مقيــاس درجــة ذو الثالــث المجــال ــ إ ــ ت ي الفقــرات امــل ل ي ســا ا نــاالمتوســط ومــن عــا ــا

رقم "نقول  الدو المحاس بالمعيار اصة ا م الس حية ر تطبيق   ".عا33مستوى

عة-4. 4 الرا الفرضية   اختبار

كفء غ زائري ا الما السوق أن ع الفرضية   .تنص

المـدى بحسـاب نقوم ذلك أجل ومن كفء غ أو كفء السوق إما ن بديل ناك أنا ع عـددذا ـ ع نقسـمھ ثـم ومـن

ساوي  المدى لدينا ون ي كذا و ن بديل ما و ن2 البدائل مجـال لـدينا ـون ي وعليـھ واحـد ـ ع فنتحصل ن البديل ع ونقسمھ

التا دول ا مو و كما المر ي سا ا المتوسط بواسطة جابة جيح   :ل
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رقم دول المتوسط) 06(ا وفق جابات يف تص المريو ي سا   ا

المر  المجالات ي سا ا ا  المتوسط الم المقياس  المقياس درجة المقياس  قيمة   درجات

ول  ـــــــ1  المجال ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ كفء  2ــــــــ موافق  1  غ   غ

ي الثا ـــــ2.01  المجال ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ   محايد  2  كفء  3ــــــ

  موافق  3

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   SPSSمن

رقــم ـدول ا ـ ع عتمــاد تـم عـة الرا الفرضــية اختبـار أجـل مــن) 07(مـن ـذا و الفرضـية ــذه ـ المرجـع لنــا يمثـل الـذي

عملية اأجل الم والمقياس المقياس درجة لنا ن تب وال   .ختبار

رقم دول حول ) 07(ا ن المفحوص إجابة اتجاه زائري  يو ا الما السوق   .كفاءة

  الفقرات
المتوسط

ي سا   ا

نحراف

  المعياري 
يجة   الن

للشركة قيقية ا القيمة أنھ ع م الس سعر جم  موافق 0.636 2.76  .ي

الشركة داخل من معلومات وأية الية وا الماضية المعلومات جميع م الس سعر جم   .ي
 موافق  0.769  2.66

الذي الوقت نفس و بدقة م س أسعار مباشرة تنعكس الما السوق إ تصل معلومة أي

بھ   .تصل
 موافق 0.829  2.52

سعر لتوقع فائدة أي الما للتحليل س مل للأس ي العشوا الس ب س م  موافق 0.785  2.52  .الس

م الس لسعر ي عشوا تحرك ا بع ي ، الما السوق إ ي عشوا ل ش ديدة ا المعلومات تصل

عادي غ عائد وتحقيق بھ بؤ الت ثمر مس لأي يمكن لا   .بحيث
 موافق 0.702  2.72

إ سعون عقلانيون ثمرون المس قتصاديةجميع م منافع  موافق 0.712  2.69  .عظيم

جمركية أو ية ضر قيود أي دون الما السوق وإ من روج وا الدخول ة  موافق 0.702 2.72  .حر

ن المتداول من العديد ع الما السوق  موافق 0.712  2.69  .يحوي

م س سعر تؤثر من الشركة أداء  موافق 0.702 2.72  .معلومات

م س وشراء بيع أي التبادل عمليات  موافق 0.636  2.76  .مجانية

ا عل المتحصل المعلومات  موافق 0.702 2.72  .مجانية

ن المتعامل ميع متاحة السوق الموجودة   موافق 0.903  2.38  .الفرصة

نفس ون ي الما السوق من المتوفرة المعلومات ع صول  موافق 0.702 2.72  .الوقتا

سعار ات بتحر يتعلق فيما متماثلة الما السوق ن المتعامل توقعات ون  موافق 0.712  2.69  .ت

المحور    موافق  0.109  2.663  فقرات

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   .SPSSمن

ـدول با ن سـتع جابـة اتجـاه معرفـة مـن نـتمكن ـي ول فقـرة، ـل ل ي سا ا المتوسط عة الرا الفرضية استخدمنا

ــر)  08(رقـم ظ و ، المـر ي ســا ا المتوسـط قــة طر ـ ع بنــاءا جابـة نــر ثـم ومــن فقـرة ــل ل ي سـا ا المتوســط عـرف ــي ل

ا المتوســـطات ـــل بـــأن الســـابق ـــدول ا خـــلال يمـــن الثـــا المجـــال ـــ إ شـــ مـــن(ســـابية مـــر ي حســـا ـــ2.01متوســـط ) 3إ

نـــا ومــن كـــفء ــا م مقيـــاس درجــة ذو ي الثـــا المجــال ــ إ ـــ ت ي الفقــرات امـــل ل ي ســا ا المتوســـط إليــھ ـــ ت ي الــذي والمجــال

كفء "أننقول  زائري ا الما   ".السوق
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امسة-5. 4 ا الفرضية الفرضية: اختبار أنھتنص   :ع

H0 : زائري ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب إحصائية دلالة ذات علاقة توجد   .لا

H1 : زائــــــري ا المـــــا الســــــوق وكفـــــاءة الدوليــــــة ية المحاســـــ المعــــــاي ن بـــــ إحصــــــائية دلالـــــة ذات علاقــــــة الفرضــــــية،توجـــــد لاختبـــــار

ة برسون H0الصفر رتباط معامل   .ستخدم

 ختبار   :نتائج

رقم دول زائري ) 08(ا ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب   العلاقة

ات رتباط  المتغ معامل

سون    ب

ختبار دلالة   مستوى

ية المحاس المعاي

  الدولية
0.91  0.01  

الما السوق كفاءة

زائري  مخرجات: المصدر  ا ع اعتمادا ن الباحث إعداد   SPSSمن

ســـاوي زائـــري ا المــا الســـوق وكفــاءة الدوليـــة ية المحاســ المعـــاي ن بــ ســـون ب رتبــاط معامـــل أن نلاحــظ ـــدول ا مــن

اختبــار0.91 دلالــة مسـتوى الدلالـةsig=0.01و مســتوى مــن أصــغر ـ ةα = 0.05و الصــفر الفرضــية نـرفض ونقبــل H0ومنــھ

البديلة أنھH1الفرضية ع تنص المـاال السـوق وكفـاءة الدوليـة ية المحاسـ المعاي ن ب إحصائية دلالة ذات علاقة توجد

زائري     .ا

ي كما ذلك يو التا ل   :والش

رقم ل ين) 01(الش المتغ ن ب العلاقة يو الذي شار ن ل ش ن   يب

  
 المعاي ن ب زائري العلاقة ا الما السوق وكفاءة الدولية ية   :المحاس

رقم دول زائري ) 09(ا ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب   العلاقة

الدولية ية المحاس الما  المعاي السوق وكفاءة محاس معيار ل ن ب برسون رتباط الدلالة  معامل   sigمستوى

المالية البيانات   0.400  0.03 (AIS01)عرض

المالية   0.839  0.00  (AIS32)  دوات

م الس حية   0.883  0.00  (AIS33)  ر

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   SPSSمن
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أن نلاحظ دول ا   : من

 ن بـ برسـون رتباط الماليـةمعامل البيانـات سـاوي(AIS01)عـرض زائـري ا المـا السـوق دلالـة0.400وكفـاءة بمسـتوى

sig=0.03الدلالــة مسـتوى مــن أصـغر ـو علاقـةα = 0.05و توجــد نقـول الماليـةومنـھ البيانــات عـرض ن وكفــاءة(AIS01)بــ

زائري  ا الما  . السوق

 ن بــــــ برســــــون رتبــــــاط الماليــــــةمعامــــــل زائــــــري (AIS32)دوات ا المــــــا الســــــوق دلالــــــة0.839ســــــاويوكفــــــاءة بمســــــتوى

sig=0.00الدلالــة مســتوى مــن أصــغر ــو نα= 0.05و بــ علاقــة توجــد الماليــةومنــھ المــا(AIS32)دوات الســوق وكفــاءة

زائري    .ا

 ن بـــــــ برســــــون رتبـــــــاط ممعامــــــل الســــــ حيـــــــة زائـــــــري (AIS33) ر ا المـــــــا الســــــوق دلالـــــــة0.883ســــــاويوكفـــــــاءة بمســـــــتوى

sig=0.00الدلالـــة مســـتوى مـــن أصـــغر ـــو نα= 0.05و بـــ علاقـــة توجـــد مومنـــھ الســـ حيـــة المـــا(AIS33) ر الســـوق وكفـــاءة

زائري    .ا

 النموذج ية(بناء العص   )الشبكة

 النموذج توفيق   جودة

رقم دول النموذج) 10(ا توفيق جودة   يمثل

  النموذج
رتباط التحديد  معامل   معامل

0.982  0.966  

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث إعداد   SPSSمن

ع التــا ـــ المتغ ن بـــ بــالنموذج ـــاص ا ســون ب رتبـــاط معامـــل أن نلاحــظ ـــدول ا المـــا(مــن الســوق ات) كفـــاءة ـــ والمتغ

م(المســتقلة الســ حيــة الماليــةو ر الماليــةو دوات البيانــات ــ0.982ســاوي) عــرض ع يــدل ــو معامــلو و ــة قو ارتبــاط علاقــة

تھ0.966تحديد س ما تفسر المستقلة ات المتغ أن السـوق%96.6بمع لكفـاءة تحـدث ال ات التغ المتبقيـةمن سـبة وال

أخرى  ات متغ ا   . تفسر

رقم ل التفس) 01(الش معامل ن   يب

  
  SPSSمخرجات: المصدر

 بناء المستقلة ات المتغ مية ية(النموذجأ العص   )الشبكة

رقم ل ع) 03(الش التا المتغ تفس متغ ل مة مسا ن   يب

  
  SPSSمخرجات: المصدر
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رقـــم ل الشـــ خـــلال مـــن تحـــدث) 03(نلاحــظ ـــ ال ات ـــ التغ تفســـ ـــ الدوليــة ية المحاســـ المعـــاي مـــن معيـــار ـــل مة مســا

الم دوات مة مسـا سبة بلغت حيث ع، التا ـللمتغ إ السـوق كفـاءة تفسـ ـ بلغـت%58اليـة حيـث م السـ حيـة ر ـا ل و ،

إ السوق لكفاءة ه تفس إ%40سبة ع التا المتغ تفس المالية البيانات عرض مة مسا بلغت ا وأخ ،02%.  

 ية العص   الشكبة

رقم ل ية) 04(الش العص الشبكة   يو

  
رقم ل الش خلال من المسـتقلة) 04(نلاحظ ات ـ المتغ طبقـة أي مـدخلات طبقـة طبقـات ثـلاث مـن ـون تت ية عصـ شـبكة

الدولية ية المحاس المعاي من ونة الماليـة(والم البيانات وعرض م الس حية ور المالية دوات أي) المتمثلة المخرجـات وطبقـة

ع من ون تت خفية وطبقة السوق كفاءة المتمثل ع التا المتغ واحدطبقة   .صبون

 البوا شروط توفر   مدى

 للبوا عتدالية   اختبار

رقم ول للبوا) 11(ا عتدالية  اختبار

و شاب ليك-اختبار  و

ة المعنو ة  sigمستوى ر ا ختبار درجة   قيمة

 البوا  0.845 29 0.001

مخرجات: المصدر ع اعتمادا ن الباحث اعداد   spssمن

ســاوي ختبــار قيمــة أن نلاحــظ ــدول ا ـة0.845مـن حر دلالــة29بدرجــة مســتوى مــن= sig 0.001 عنــد أقــل ــ و

الدلالة محققة،α= 0.05مستوى غ للبوا عتدالية شرط   .ومنھ

 للبــــوا ي الـــــذا ســــتقلال ـــــذا: اختبــــار وجــــود أن ـــــ إ النمــــوذج تحليـــــل ــــ للبـــــوا ي الــــذا رتبــــاط دراســـــة ميــــة أ ترجـــــع

قيقية ا قيمتھ من بأقل ون ي طأ ل المقدر التباين قيمة يجعل أن شأنھ من   . رتباط

رقم ل للبوا) 05(الش ي الذا رتباط دالة   يمثل

  
رقــم ل للبــوا) 05(والشــ ي الــذا رتبـــاط دالــة مجـــاليمثـــل داخــل للبـــوا ي الــذا رتبــاط معـــاملات جميــع أن ونلاحـــظ

محقق الشرط ومنھ للبوا ي ذا استقلال ناك أنھ القول ستطيع وعليھ   .ثقة،
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 البـــوا س ارتبـــاط: تجــا وجـــود حالــة ـــ تبـــة الم ثــار نفـــس عليــھ تـــب ي ان شـــأنھ مــن النمـــوذج ــ التبـــاين ثبـــات عــدم ان

حيــث البــوا ن بــ ــي ةذا ـــ متح التقــديرات ــذه تصــبح التـــا و قيقيــة ا ــا قيم مــن بأقـــل مقــدرة ــة المعيار خطــاء ـــون ت

ا وك مش ي حصا ستدلال النتائج يجعل الذي  .مر

خلال ة من المعيار البوا شار ان ل ش بـھ(فحص بـأ المت ع التـا ـ والمتغ ع التـا ـ المتغ ن ب الفرق القـيم) أي يـةمـع تجا

محقق البوا س تجا شرط أن نقول أن ا خلال من يمكن و ي عشوا ع التوز أن شار ن ذا من ر ظ و ع التا   .للمتغ

رقم ل ايمثل) 06(الش شار   لبواان

  
رقم النموذج) 12(جدول  خلاصة

المستخدمة قة الطر شروط التوفيق توفر   جودة

 

 النموذج

 

البوا س للبوا ستقلال تجا ي رتباط  عتدالية  الذا التحديد )R(معامل  )R ²(معامل

    × 0.982 0.966 

ية عص  النموذج شبكة

ا-5 ومناقش النتائج   :تفس

ا-1.5 ومناقش و الفرضية يجة ن  :تفس

الماليـــة البيانــــات عـــرض تطبيــــق مســـتوى أن ــــ إ ـــ و الفرضــــية ـــ التوصــــل ولتـــم الــــدو المحاســــ بالمعيـــار اصــــة ا

المعيـار بتطبيـق يقـرون ـم أ أي موافـق، مقيـاس بدرجة الثالث المجال للفقرات ية المحاس المتوسطات ل جاءت حيث ، عا

ــــا م مقيـــاس درجـــة ذو الفقـــرات امـــل ل المـــر ي ســـا ا المتوســــط نجـــد إذ الماليـــة، البيانـــات عـــرض ـــاص ا ول المحاســـ

عاليـة ة بـوت المعيـار ـذا تطبيـق ـ سـارت الـذي المؤسسـات مـن ـون ت ـي ل واسـتعداد توجھ م لد المؤسسات ذه أن أي ، عا

ـــ إ الوصـــول ـــم ل ل ســـ مـــة م قـــرارات يتخـــذون ـــم جعل و م يطمئـــ ة المصـــ اب ـــ أ ثقـــة كســـب مـــن ـــ خ ـــ ـــا يمك والـــذي

م داف ل،أ ش رة بالظا أحطنا قد ون ن كذا   .أوسعو

ا-2.5 ومناقش الثانية الفرضية يجة ن  :تفس

رقــم الــدو المحاســ بالمعيــار اصــة ا الماليــة دوات تطبيــق مســتوى أن ــ إ وصــلنا ي الثــا الفرضــية ــ والمتعلــق32أمــا

إحا م لــد المؤسســات ــذه مجمــل أن ــ ع تــدل ــ ال ن المفحوصــ إجابــات خــلال مــن يلاحــظ مــا ــو و ، عــا واســعةبــالعرض طــة

المتوســـــط بلـــــغ حيـــــث ســـــابية، ا المتوســـــطات ـــــق طر عـــــن ـــــا إثبا تـــــم ـــــ وال بـــــالعرض، والمتعلقـــــة الماليـــــة دوات موضـــــوع حـــــول

الفقرات لمجمل ي سا معيـاري2.754ا ـانحراف و عـا التطبيـق مسـتوى أن أي الثالـث للمجـال ـ ت ي مـا0.184والـذي ـو و

يتغ لن سوف ي سا ا المتوسط أن غيدل لا لأنھ بھ يأخذ لا طفيف غ ون ي سوف غ وإن وح العينة م زدنا لو

يجة الن   . من
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ا-3.5 ومناقش الثالثة الفرضية يجة ن  :تفس

رقــم الــدو المحاســ بالمعيــار اصــة ا م السـ حيــة ر تطبيــق مســتوى أن ــ إ التوصـل تــم الثالثــة للفرضــية ســبة بال أيضـا

حيـــث33 ، ســـاويعـــا ي حســـا متوســـط ـــ ع ـــانحراف2.526تحصـــلنا و عـــا ـــا م مقيـــاس ذو الثالـــث للمجـــال ـــ ت ت ـــ وال

ي0.238معياري سـا ا المتوسـط ـ غ وإن ـ وح ثابتـة النتـائج تبقـى العينـة ـم من زدنا ما م أنھ إ خ ذا ش والذي

المعيــــاري  نحــــراف لأن يجــــة الن ــــ يــــؤثر لــــن ه ــــ غ المعيــــارفــــإن ــــذا بــــأن تــــدرك المؤسســــات ــــذه بــــأن دلالــــة ــــ و جــــدا، صــــغ

للمؤسســة مــا عســر حــدث إذا عــاش عمليــات ــ ســاس ــر ل شــ لأنــھ عليــھ ــ ك ال ــ ب و بالغــة، ميــة أ لــھ المحاســ

س رقم والعبارة ثلاثة رقم العبارة ع أجاب معت عدد يوجد بأنھ يجة الن ذه لھ ش للمجـالتوما ـ ت ت ـ وال بمحايـد ة

المختلفــــة ية المحاســــ ات ــــ الف ن بــــ المقارنــــة مــــن تمكننــــا اليــــة ا م الســــ حيــــة ر أن ــــ ع ن المــــوظف معظــــم تحفــــظ حيــــث ي، الثــــا

ـ ع قولـھ يمكـن ومـا سـالبة، انـت لـو ـ ح والمخففـة ساسـية م السـ حيـة ر عـرض ـ ع أيضـا تحفـظ كمـا بالمؤسسة، المتعلقة

العبارت التـواذه ـ ع معيـاري انحـراف يحملان ما بأ يمكـن0.976و 0.891ن العينـة ـم مـن زدنـا إذا أنـھ ـ ع يـدل الـذي

ما ل المعياري نحراف قيمة ارتفاع ب س ن العبارت ذه ل يجة الن بتغ يؤدي   .أن

ا. 4.5 ومناقش عة الرا الفرضية يجة ن  :تفس

امـــــل ل المحاســــ المتوســــط بلـــــغ حيــــث كــــفء، زائــــري ا المـــــا الســــوق أن ــــ إ توصــــلنا عـــــة الرا الفرضــــية خصــــوص ــــ و

معيـاري2.663الفقرات انحراف و كفء، مقياس بدرجة ي الثا للمجال ت ي و يـدل0.109و مـا ـو و جـدا صـغ عـد والـذي

و  ــ ح أن أي ، عــا اســتقرار ذو ي ســا ا المتوســط أن ــ قولــھع يمكــن ومــا يجــة، الن ــ تتغ لــن ســوف العينــة ــم مــن زدنــا لــو

كفــاءة ــ ع التعــرف أجــل مــن ا اســتخدام تــم ــ ال الشــروط حســب بأنــھ يجــة الن ــذه ــ وع زائــري ا المــا الســوق كفــاءة ــ ع

فامــا العـالم شــروط ــ ع عتمـاد تــم قــد توج)FAMA(السـوق تــم ــ ال العبـارات ــل أن ــ شـ وكمــا انــت، ن للمفحوصــ ـا

ــ ال العبــارات، ــذه ــ ع بالموافقــة المؤسســات ــذه ل والمحاســبة الماليــة عمــال ــا خلال مــن صــرح ــ وال ــا، ف غمــوض ولا ة ــ وا

شـ و كـفء مقيـاس درجـة ذو ي الثـا للمجال ت ت م إجابا أن أي زائري ا الما السوق كفاءة ع التعرف ا م القصد ان

لية ال م يج كفءن زائري ا الما السوق أن   .إ

ا-5.5 ومناقش امسة ا الفرضية يجة ن  :تفس

ن بــــ إحصــــائية دلالــــة ذات علاقــــة وجــــود نــــا فأثب العلاقــــة باختبــــار قمنــــا الدراســــة ات ــــ متغ جوانــــب بجميــــع حاطــــة عــــد

معامـل  سـاوي حيـث زائري، ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس سـونالمعاي ب ـة0.91رتبـاط معنو مسـتوى 0.01و

بتقســـيم قمنــا ن حـــ أن ــ إ شـــ وكمــا ، المـــا الســوق وكفـــاءة الدوليــة ية المحاســـ المعــاي ن بـــ ــة قو طرديـــة علاقــة توجـــد أنــھ أي

الم للمعيــار الماليـة البيانـات عــرض ن بـ سـون ب رتبــاط معامـل ـ ع فتحصــلنا مسـتقلة أجـزاء ــ إ المسـتقل ـ الــدوالمتغ حاسـ

سـاوي01 المـا السوق كفاءة المحاسـ0.4و للمعيـار الماليـة دوات علاقـة ـ ع تحصـلنا كمـا متوسـطة، علاقـة نـاك أن أي

رقم سـاوي32الدو رتباط معامل وجدنا حيث الما السوق كفاءة ـة0.839مع قو طرديـة علاقـة وجـود ـ ع يـدل مـا ـو  و

أثـر  ـ ع الكشـف تـم الـدوكمـا المحاسـ م( 33المعيـار السـ حيـة سـاوي) ر اـن و سـون ب معامـل بواسـطة السـوق كفـاءة ـ ع

ــ0.883 ي كمــا ــ و المعــاي مجمــل مــع الســوق بكفــاءة بــؤ للت معادلــة شــكيل تــم بأنــھ نــا شــ و ــة، قو ــة طر العلاقــة :   وجـاءت

20.43 -  Y=0.78X 

تـــم بأنـــھ أيضـــا شـــ مة و مســـا ـــ ع اتالكشـــف ـــ المتغ ـــذه وأن ، المـــا الســـوق كفـــاءة تحقيـــق ـــ المعـــاي مـــن معيـــار ـــل

ثـــلاث مـــن ونـــة والم ية، عصـــ شــبكة بنـــاء ـــق طر عـــن إثباتـــھ وتــم ع، التـــا ـــ للمتغ يحـــدث الـــذي ــ التغ عـــن المســـؤولة ـــ المســتقلة

ـــ  للمتغ يحـــدث الـــذي ـــ التغ ـــ م ســـا وكيـــف حـــدى ـــ ع معيـــار ـــل ن تبـــ ـــا خلال ومـــن عطبقـــات الســـوق (التـــا وتصـــبح) كفـــاءة
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ن وتبــــ حـــدى، ــــ ع معيـــار ـــل ســــبة تقـــدير وتـــم النمــــوذج بنـــاء ــــ المســـتقلة ات ـــ المتغ ميــــة أ ـــ ع الكشـــف وتــــم قيـــادة، لوحـــة

ع التا للمتغ يحدث الذي التغ تفس متھ  .مسا

  :خاتمة -6

مـن سـتطيع واسـع مجـال ـ ع فـاظ ا أجـل مـن ا عل ك ال ب ي ال المصادر م أ من زائري ا الما السوق عت

الصـــعبة العملـــة ســـبة مـــن الرفـــع أو ن ثمر المســـ عـــدد ـــ ـــادة الز أو ســـتدانة ـــ ـــا رغب حالـــة ـــ عليـــھ عتمـــاد الدولـــة خلالـــھ

حاول ب الس ذا ول ا، يةوغ المحاسـ المعـاي ـ والمتمثـل ، المـا السـوق ـ نـتحكم يجلنـا آخـر مستقل بمغ المتغ ذا طة ر نا

إ التوصل وتم   : الدولية،

 عا ول الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية البيانات عرض تطبيق  ؛مستوى

  الدو المحاس بالمعيار اصة ا المالية دوات تطبيق عا32رقممستوى بالعرض  ؛والمتعلق

 رقم الدو المحاس بالمعيار اصة ا م الس حية ر تطبيق  ؛عا33مستوى

 كفء زائري ا الما السوق أن إ  ؛توصلنا

  زائري ا الما السوق وكفاءة الدولية ية المحاس المعاي ن ب طردية علاقة  .توجد
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