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ٮڈــدفࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫإڲـــʄࢫالتعـــرفࢫعڴــʄࢫواقـــعࢫتطبيـــقࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليـــةࢫالۘــܣࢫلɺـــاࢫعلاقـــةࢫبالســـوقࢫالمـــاڲʏࢫاݍݨزائـــريࢫ

الســوقࢫالمــاڲʏࢫاݍݨزائــري،ࢫبʋنمــاࢫالɺــدفࢫســوىࢫبطرʈقــةࢫمباشــرةࢫأوࢫغ؈ــفࢫمباشــرة،ࢫكمــاࢫٮڈــدفࢫإڲــʄࢫالتعــرفࢫعڴــʄࢫكفــاءةࢫأوࢫعــدمࢫكفــاءةࢫ

الرئʋؠــۜܣࢫمــنࢫɸــذهࢫالدراســةࢫɸــوࢫالتعــرفࢫعڴــʄࢫالعلاقــةࢫبــ؈نࢫالمعــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫالدوليــةࢫوكفــاءةࢫالســوقࢫالمــاڲʏࢫاݍݨزائــري،ࢫواف؅فضــناࢫ

ݍݨمــــعࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫطرديــــةࢫبــــ؈نࢫالمعــــاي؈فࢫالمحاســــȎيةࢫالدوليــــةࢫوكفــــاءةࢫللســــوقࢫالمــــاڲʏࢫاݍݨزائــــري،ࢫوتــــمࢫاســــتخدامࢫטســــتȎيانࢫكــــأداةࢫ

والشــبكةࢫ البيانــات،ࢫمعتمــدينࢫعڴــʄࢫمجموعــةࢫمــنࢫכدواتࢫלحصــائيةࢫɠالمتوســطࢫاݍݰســاȌيࢫوטنحــرافࢫالمعيــاريࢫومعامــلࢫטرتبــاط

العصـــȎية،ࢫوتــــمࢫالتوصـــلࢫإڲــــʄࢫأنࢫمســـتوىࢫتطبيــــقࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســــȎيةࢫالدوليـــةࢫعــــاڲʏ،ࢫكمـــاࢫتوصــــلناࢫإڲـــʄࢫأنࢫالســــوقࢫالمـــاڲʏࢫاݍݨزائــــريࢫ

  .جودࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري كفء،ࢫوࢭʏࢫالمقابلࢫتوصلناࢫإڲʄࢫو 

 .معاي؈فࢫمحاسȎيةࢫدولية؛ࢫسوقࢫماڲʏ؛ࢫكفاءةࢫسوقࢫماڲʏ :يةالɢلماتࡧالمفتاح

 G14 ؛ D53 ؛ࢫJEL :M41 اتتصɴيف

Abstract: 

This study aims to identify the reality of the application of international accounting standards that are related 

to the Algerian financial market only directly or indirectly, and also aims to identify the efficiency or inefficiency of 

the Algerian financial market, while the main objective of this study is to identify the relationship between 

accounting standards international and the efficiency of the Algerian financial market, We assumed the existence of a 

direct relationship between international accounting standards and the efficiency of the Algerian financial market, 

and the questionnaire was used as a tool for data collection, relying on a set of statistical tools such as the arithmetic 

mean, standard deviation, correlation coefficient and the neural network, and it was concluded that the level of 

application of international accounting standards is high, and we also concluded that The Algerian financial market is 

efficient, and on the other hand, we found a positive relationship between international accounting standards and 

the efficiency of the Algerian financial market. 

Keywords: international accounting standards; financial market; financial market efficiency. 
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  : مقدمة. 1

Ȗعت؄ــفࢫالســـيولةࢫࢭـــʏࢫךونــةࢫכخ؈ـــفࢫمـــنࢫبـــ؈نࢫالرɠـاـئزࢫכساســـيةࢫالۘـــܣࢫȖعتمــدࢫعلٕڈـــاࢫالشـــرɠاتࢫمـــنࢫأجــلࢫالٔڈـــوضࢫوتحقيـــقࢫعوائـــدࢫ

ماليـــةࢫمعت؄ـــف،ࢫبـــلࢫوأصـــبحࢫɸـــذاࢫالمطلـــبࢫȖعتمـــدࢫعليـــھࢫالـــدولࢫلأنـــھࢫرك؈ـــقةࢫأساســـيةࢫللٔڈـــوضࢫبالاقتصـــادࢫوفـــقࢫخطـــطࢫواســـ؅فاتجياتࢫ

انࢫכمثـــلࢫݍݨلـــبࢫכمـــوالࢫألاࢫوɸـــوࢫالســـوقࢫالمـــاڲʏࢫاݍݨزائـــري،ࢫوالـــذيࢫʇعـــدࢫبـــديلࢫمدروســـة،ࢫولعـــلࢫالمɢـــانࢫالمناســـبࢫالـــذيࢫɲعت؄ـــفهࢫالمɢـــ

مناسـباࢫݍݨلـبࢫالسـيولة،ࢫولكــنࢫكيـفࢫلɺـذاࢫالســوقࢫأنࢫيɢـونࢫالمݏݨـأࢫالܶـݰيحࢫݍݨلــبࢫالسـيولةࢫسـواءࢫللشــركةࢫأوࢫللدولـةࢫكɢـل؟،ࢫبــلࢫ

سيقصــدونࢫالســـوقࢫمــنࢫأجـــلࢫࢫكيــفࢫنجعــلࢫمـــنࢫالســوقࢫمɢانــاࢫمقصـــوداࢫلــدىࢫالمســȘثمرʈن؟،ࢫوعليـــھࢫرأينــاࢫبــأنࢫالمســـȘثمرʈنࢫالــذين

،ࢫوالمتمثـلࢫࢭـʏࢫ)IAS( טسȘثمارࢫسʋبحثونࢫعڴʄࢫجملةࢫمنࢫטعتباراتࢫولعلࢫأغلّڈاࢫسʋنحصرࢫفيماࢫجلبتھࢫالمعـاي؈فࢫالمحاسـȎيةࢫالدوليـةࢫ

ثـــــلاثࢫمعـــــاي؈فࢫمحاســـــȎيةࢫدوليـــــةࢫلɺـــــاࢫعلاقـــــةࢫمباشـــــرةࢫأوࢫغ؈ـــــفࢫمباشـــــرةࢫبالســـــوقࢫالمـــــاڲʏࢫاݍݨزائـــــري،ࢫومـــــنࢫɸـــــذاࢫالمنطلـــــقࢫيمكننـــــاࢫطـــــرحࢫ

  . ةלشɢالي

  ::לشɢاليةࡧالرئʋسة  ..1.11.1

  .أثرࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧعڴʄࡧكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري؟

  :الȘساؤلاتࡧالفرعية .2.1

 وࢫمستوىࢫتطبيقࢫعرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫɸࢫכول؟ماࢫʏ؛بالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲ 

 ࢫرقمࢫʏوࢫمستوىࢫتطبيقࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲɸ؛والمتعلقࢫبالعرض؟ࢫ32ماࢫ 

 ࢫرقمࢫʏمࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲɺحيةࢫالسȋوࢫمستوىࢫتطبيقࢫرɸ؛؟33ماࢫ  

 ࢫاݍݨزائريࢫكفء؟ʏلࢫالسوقࢫالماڲɸ؛  

 ࢫاݍݨزائري؟ʏيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲȎةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاسʈرɸلࢫيوجدࢫعلاقةࢫجوɸ  

  .كفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري ؤثرࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫࢭʏࢫت :الفرضيةࡧالعامة .3.1

  :تتمثلࢫࢭʏ: الفرضياتࡧالفرعية .4.1

 ʏࢫכولࢫعاڲʏمستوىࢫتطبيقࢫعرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲ 

 ࢫرقمࢫʏوالمتعلقࢫبالعرضࢫمنخفضࢫ32مستوىࢫتطبيقࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲ. 

 مࢫاݍݵاصةࢫباɺحيةࢫالسȋࢫرقمࢫمستوىࢫتطبيقࢫرʏمنخفضࢫ33لمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲ.  

 ࢫاݍݨزائريࢫغ؈فࢫكفءʏالسوقࢫالماڲ .  

  ࢫاݍݨزائريʏيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲȎةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاسʈرɸتوجدࢫعلاقةࢫجو.  

  أɸميةࡧالدراسة .5.1

تكمـنࢫأɸميـةࢫɸـذهࢫالدراســةࢫࢭـʏࢫمتغ؈فɸـاࢫالتـاȊعࢫالــذيࢫʇعـدࢫمـنࢫأɸـمࢫالمواضــيعࢫالۘـܣࢫيɴبڧـʏࢫال؅فك؈ـقࢫعلٕڈــا،ࢫوɸـذاࢫمـنࢫأجــلࢫ         

توف؈فࢫملاذࢫآمنࢫتݏݨأࢫلھࢫاݍݰɢومةࢫࢭʏࢫحالةࢫالعسرࢫالماڲʏ،ࢫألاࢫوɸوࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫالذيࢫيحتاجࢫإڲʄࢫالتفاتھࢫمنࢫطـرفࢫالدولـةࢫ

،ࢫوكذاࢫכخذࢫبتجاربࢫالـدولࢫالمتطـورةࢫࢭـʏࢫɸـذاࢫالمجـال،ࢫومـنࢫأجـلࢫɸـذاࢫحاولـتࢫالبحـثࢫعڴـʄࢫوالعملࢫعڴʄࢫتɴشيطھࢫبالطرقࢫالعلمية

متغ؈ــفاتࢫلɺـــاࢫعلاقــةࢫبالســـوقࢫالمــاڲʏࢫوأرىࢫأٰڈـــاࢫتزʈــدࢫمـــنࢫكفــاءةࢫالســـوقࢫالمــاڲʏࢫاݍݨزائـــري،ࢫومــنࢫثـــمࢫالعمــلࢫعڴـــʄࢫتوضــيحࢫكيـــفࢫلɺـــذهࢫ

مــوذجࢫيمكننـاࢫمــنࢫالتɴبــؤࢫبكفــاءةࢫالســوقࢫالمــاڲʏࢫوفــقࢫالمتغ؈ـفاتࢫأنࢫتزʈــدࢫمــنࢫكفــاءةࢫالســوقࢫالمــاڲʏ،ࢫوɸكـذاࢫنɢــونࢫقــدࢫتحصــلناࢫعڴــʄࢫن

تɴبــــؤاتࢫقرʈبــــةࢫمــــنࢫالواقــــع،ࢫوكمــــاࢫنرʈــــدࢫȖܨــــݨيعࢫالبــــاحث؈نࢫࢭــــʏࢫɸـــــذاࢫالمجــــالࢫلإيجــــادࢫســــبلࢫأخــــرىࢫللرفــــعࢫمــــنࢫكفــــاءةࢫالســــوقࢫالمـــــاڲʏࢫ

  .   اݍݨزائري 
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  للدراسة المٔڈڋʏ לطار .6.1

،ࢫومـنࢫأجـلࢫإنجـاحࢫɸــذهࢫقـةࢫسلسـةࢫوسـɺلةلوصـولࢫبطرʈيɴبڧـʏࢫأنࢫيɢـونࢫلɢـلࢫدراسـةࢫعلميـةࢫإطـارࢫمٔڈڋـʏࢫمعـ؈نࢫيمكننـاࢫمـنࢫا

لـــذاࢫقمـــتࢫبإɲشـــاءࢫاســـتȎيانࢫ الدراســـةࢫالمتمثلـــةࢫࢭـــʏࢫدورࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليـــةࢫࢭـــʏࢫالرفـــعࢫوالزʈـــادةࢫمـــنࢫكفـــاءةࢫכســـواقࢫالماليـــة،

عࢫوالــذيࢫأســڥʄࢫمــنࢫخلالـــھࢫللكشــفࢫعڴــʄࢫɸـــذاࢫࢫالــدورࢫولأننــاࢫنــدركࢫوɲعلـــمࢫأنࢫɸــذهࢫכداةࢫȖعــدࢫمـــنࢫأشــɺرࢫכدواتࢫاســتخداماࢫݍݨمـــ

  . أرىࢫبأٰڈاࢫمناسبةࢫلɺذهࢫلدراسةلɺذاࢫالسȎبࢫالمعلوماتࢫوالبيانات،ࢫو 

  المنݤݮࡧالمستخدم .7.1

مـــنࢫخـــلالࢫɸـــذهࢫالدراســـةࢫأســـڥʄࢫإڲـــʄࢫالتعـــرفࢫإڲـــʄࢫدورࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليـــةࢫࢭـــʏࢫالرفـــعࢫوالزʈـــادةࢫمـــنࢫكفـــاءةࢫכســـواقࢫ

Șبـعࢫɸـذهࢫالظـاɸرةࢫبطرʈقـةࢫعلميـةࢫܵـݰيحة،ࢫلابــدࢫالماليـة،ࢫوالۘـܣࢫسـتɢونࢫكـأولࢫتجرȋـةࢫتكشـفࢫعڴـʄࢫنـوعࢫɸـذهࢫالعلاقـة،ࢫوحۘـܢࢫيـتمࢫت

مـــنࢫاختيــــارࢫالمــــنݤݮࢫالعل׿ــــܣࢫالܶــــݰيح،ࢫلـــذاࢫأرىࢫبــــأنࢫالمــــنݤݮࢫالمناســــبࢫلɺــــذهࢫالدراســــةࢫɸـــوࢫالمــــنݤݮࢫالوصــــفيࢫالتحليڴــــʏ،ࢫالــــذيࢫيصــــفࢫ

  . وʈحللࢫالظاɸرةࢫبطرʈقةࢫمنظمةࢫودقيقة،ࢫࢫوعڴʄࢫɸذاࢫכساسࢫوجدناࢫبأنࢫɸذاࢫالمنݤݮࢫɸوࢫכɲسبࢫلمثلࢫɸذهࢫالدراسة

تـمࢫاســتخدامࢫالمـنݤݮࢫالتــارʈڏʏࢫوالـذيࢫمــنࢫخلالـھࢫȖعرفنــاࢫعڴـʄࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراسـةࢫࢭــʏࢫاݍݨانـبࢫنظــري،ࢫإذࢫأصـبحࢫإدراكنــاࢫوكمـاࢫ

  .ɠافياࢫلمتغ؈فاتࢫالدراسة

  حدودࡧالدراسة .8.1

سـنحاولࢫمـنࢫخـلالࢫɸـذاࢫالمطلـبࢫالتطـرقࢫإڲـʄࢫحـدودࢫالدراســةࢫنـرىࢫبـأنࢫɸنـاكࢫحـدودࢫزمنيـةࢫوحـدودࢫمɢانيـةࢫوحـدودࢫȊشــرʈةࢫ

ʏࢫكماࢫيڴʏوۂ     :  

 رࢫ: اݍݰــدودࡧالزمنيــةȋرࢫأكتــوɺࢫبدايــةࢫشــʏࢫالبورصــةࢫࢭــʏاتࢫالمدرجــةࢫࢭــɠࢫالشــرʄــذهࢫالدراســةࢫعڴــɸــتࢫʈࢫ 2022أجرʄࢫمســتمرةࢫإڲــʏوۂــ

 . 2023غايةࢫٰڈايةࢫجانفيࢫ

 انيـةɢلديـةࢫ :اݍݰدودࡧالمȋـلࢫمـنࢫاݍݨزائـرࢫالعاصـمةࢫوɠࢫʏࢫالبورصـةࢫالموجـودينࢫࢭـʏاتࢫالمدرجـةࢫࢭـɠࢫالشـرʄـذهࢫالدراسـةࢫعڴـɸـتࢫʈأجر

 .رالشراقةࢫوولايةࢫمعسك

 ةʈشــرȎࢫ :اݍݰـدودࡧالʏاتࢫالمدرجــةࢫࢭــɠࢫعينــةࢫمــنࢫالمحاســب؈نࢫوالمــالي؈نࢫومـدراءࢫالمحاســبةࢫوالماليــةࢫللشــرʄــذهࢫالدراســةࢫعڴـɸــتࢫʈأجر

  .البورصةࢫاݍݨزائرʈة،ࢫومنࢫخلالɺمࢫɲسڥʄࢫإڲʄࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫإجاباٮڈمࢫحولࢫموضوعࢫالدراسة

2 .ʏيةࡧالدوليةࡧاݍݵاصةࡧبالسوقࡧالماڲȎالمعاي؈فࡧالمحاس  

  )01المعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧכولࡧ(البياناتࡧالماليةࡧعرضࡧ. 1.2

 ࡧכولـʏـدفࡧالمعيـارࡧالمحاسـۗܣࡧالـدوڲɸـذاكࡧɸالمعيـار ٱڈـدفࢫ ʄالعامـة للأغـراض الماليـة البيانـات عـرض إڲـ ʏل ࢭـɢكشــوفࢫ شـ

 כخـرى  المؤسسـات مـع أو السـابقة المحاسـȎية الـدورات مـع للمقارنـة تɢـونࢫقابلـة حۘـܢ ختاميـة ماليـة قـوائم أو محاسـȎية

كمـــــاࢫيحــــددࢫلنــــاࢫɸـــــذاࢫالمعيــــارࢫالتوجٕڈـــــاتࢫالعامــــةࢫلعـــــرضࢫ")134،ࢫصــــفحةࢫ2008شـــــنوف،ࢫ(الɴشــــاط،ࢫ ࢭــــʏ والمماثلــــة المنافســــة

 .)17،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ("  الكشوفاتࢫالمالية،ࢫوكذاࢫاݍݰدࢫכدɲىࢫمنࢫمتطلباتࢫمحتواɸا

 ـذا يطبـق": مجـالࡧالتطبيـقɸ المعيـار ʏالماليـة والبيانـات القـوائم عـرض ࢭـ ʄافـة عڴـɠ بمـا المؤسسـات ʏات البنـوك ذلـك ࢭـɠوشـر 

 "الماليـة والبيانـات القـوائم وتقـديم إعـداد عڴـʄ לشـراف الماليـة مـدراء أو المـديرة الɺيئـة أو לدارة وʈتـوڲʄࢫمجلـس . التـأم؈ن

  .)134،ࢫصفحةࢫ2008شنوف،ࢫ(

لاࢫينطبــــقࢫɸــــذاࢫالمعيــــارࢫعڴــــʄࢫالكشــــوفࢫالماليــــةࢫالمرحليــــةࢫالمختصــــرة،ࢫبــــلࢫعڴــــʄࢫالكشــــوفاتࢫالماليــــةࢫالتاȊعــــةࢫلكيــــانࢫفــــردي،ࢫأوࢫ"

 .)17،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ( "كشوفاتࢫماليةࢫموحدةࢫلمجموعةࢫكيانات،ࢫأوࢫالكشوفاتࢫالماليةࢫللشركةࢫכم
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 ࢫ :المالية الكشوفاتʏعـرض ۂ ʏـل مـاڲɢيɺـوࢫتقـديمࢫمعلومـاتࢫماليـةࢫ٭ڈـا يقـوم الۘـܣ العمليـات ومجمـوع الكيـان لɸـدفࢫمٔڈـاࢫɺࢫوال،

 .حولࢫالكيان،ࢫآداءه،ࢫتدفقاتھࢫالنقديةࢫȊغرضࢫاتخاذࢫقراراتࢫاقتصاديةࢫمنࢫقبلࢫمستعمڴʏࢫأوࢫقراءࢫɸذهࢫالكشوفات

 مطالبࢫالكيانالكيان،ࢫ) כصول (موجوداتࢫ :التالية المعلومات 01 الدوڲʏ المحاسۗܣ للمعيار طبقا المالية الكشوفات تقدم

 اݍݵزʈنـة تـدفقات اݍݵسـارة، أو الـرȋح ذلـك ࢭـʏ بمـا الكيـان ومصـارʈف إيـرادات اݍݵاصـة، כمـوال رؤوس حـول  معلومـات ،)ݍݵصـوم(

   .الكيان حول  أخرى  إضافية معلومات يتضمن والذي ،المݏݰق) السيولة مدى(

 المحاسـۗܣ للمعيـار طبقـا ʏعت؄ـف: כول  الـدوڲʇ يئـة أو לدارة مجلـسɺاݍݰاكمـة ال ʏࢭـ ʏوتقـديمࢫ إعـداد عـن المسـؤولة الكيـانࢫۂـ

 .المالية الكشوفات

 شملȖ غ؈فات جدول  -النتائج حساب -؈قانيةالمࢫ- :ךتية العناصر المالية الكشوفاتȖ ؛כموال رؤوس 

  نة سيولة جدولʈ؛)18،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ( "مݏݰق -اݍݵز  

 "شـــــأةࢫوأدا٬ڈـــــاࢫɴࢫللمʏـــــوࢫتـــــوف؈فࢫمعلومـــــاتࢫعـــــنࢫالمركـــــزࢫالمـــــاڲɸࢫأنࢫالغـــــرضࢫالعـــــامࢫمـــــنࢫالقـــــوائمࢫالماليـــــةࢫʄيـــــنصࢫالمعيـــــارࢫعڴـــــ

وتدفقاٮڈاࢫالنقديةࢫوأنࢫȖستخدمࢫɸذهࢫالمعلوماتࢫبواسطةࢫقطاعࢫعرʈضࢫمنࢫالمستخدم؈نࢫالٔڈائي؈نࢫࢭـʏࢫاتخـاذࢫقـراراتࢫ

  )109صفحةࢫࢫ،2004حماد،ࢫ(." اقتصادية

  )متعلقࡧبالعرضࡧ32المعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧرقمࡧ(כدواتࡧالماليةࡧ. 2.2

 يࡧوالثلاثونࡧɲࡧالثاʏدفࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲɸ)כدواتࡧالمالية(  

ٱڈـــــدفࢫɸـــــذاࢫالمعيـــــارࢫإڲـــــʄࢫتـــــدعيمࢫمســـــتخدميࢫالكشـــــوفࢫالماليـــــةࢫفيمـــــاࢫيتعلـــــقࢫبأɸميـــــةࢫכدواتࢫالماليـــــةࢫســـــواءࢫɠانـــــتࢫظـــــاɸرةࢫ

 )227،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ( .الماليةࢫأوࢫخارجɺاࢫبالɴسبةࢫللوضعࢫالماڲʏࢫوأداءهࢫوكذلكࢫتدفقاتھࢫالنقديةبالكشوفاتࢫ

إڲـــʄࢫوضــعࢫمبـــادئࢫأساســيةࢫلعـــرضࢫכدواتࢫالماليـــةࢫإمــاࢫɠال؅قامـــاتࢫأوࢫحقــوقࢫملكيـــةࢫواݍݰــالاتࢫالۘـــܣࢫيـــتمࢫ"كمــاࢫٱڈـــدفࢫالمعيــارࢫ

כصـولࢫوالمطلوȋـاتࢫالماليـة،ࢫوʈـتمࢫتطبيـقࢫمتطلبـاتࢫɸـذاࢫالمعيـارࢫلتصـɴيفࢫכدواتࢫالماليـةࢫمـنࢫوجɺـةࢫنظــرࢫࢫفٕڈـاࢫإجـراءࢫالتقـاصࢫبـ؈ن

كمـــاࢫيبـــ؈نࢫالمعيـــارࢫاݍݰـــالاتࢫالۘـــܣࢫيجـــبࢫإجــــراءࢫ. مصـــدرࢫכداةࢫالماليـــة،ࢫإڲـــʄࢫأصـــولࢫماليـــةࢫ،ࢫمطلوȋـــاتࢫماليـــة،ࢫوأدواتࢫحقـــوقࢫالملكيـــة

  )437،ࢫصفحةࢫ2014حميدات،ࢫ( ."مقاصةࢫب؈نࢫכصولࢫوالمطلوȋاتࢫالمالية

 200،ࢫصفحةࢫ2009شعيب،ࢫ( مجالࡧالتطبيق(  

يɴبڧʏࢫتطبيقࢫɸذاࢫالمعيارࢫعندࢫالعرضࢫوלفصاحࢫعنࢫالمعلوماتࢫالمتعلقةࢫبɢلفةࢫכدواتࢫالماليةࢫسـواءࢫɠانـتࢫمثȎتـةࢫأمࢫغ؈ـفࢫ

ࢫ–اݍݰصـصࢫࢭــʏࢫالمؤسسـاتࢫالمشــ؅فكةࢫࢫ–اݍݰصــصࢫࢭـʏࢫالشــرɠاتࢫࢫ-اݍݰصــصࢫࢭـʏࢫالشــرɠاتࢫالتاȊعـةࢫ-:مثȎتـةࢫبالـدفاترࢫوذلــكࢫباسـتȞناء

ɢال؅قامــاتࢫصــاحبࢫالعمــلࢫالناتجــةࢫعــنࢫخيــاراتࢫوخطــطࢫࢫ–افــةࢫخطــطࢫتقاعــدࢫالعــامل؈نࢫטل؅قامــاتࢫالناتجــةࢫعــنࢫالمزايــاࢫالمتعلقــةࢫب

 . טل؅قاماتࢫالناتجةࢫعنࢫعقودࢫالتأم؈نࢫ–شراءࢫכسɺمࢫالممنوحةࢫللعامل؈نࢫ

يحبــذࢫالمعيــارࢫלفصــاحࢫعــنࢫالمعلومــاتࢫاݍݵاصــةࢫبطبيعــةࢫومــدىࢫاســتخدامࢫالمɴشــأةࢫلــلأدواتࢫالماليــة،ࢫوأغــراضࢫاســتخدامɺاࢫ

 )88،ࢫصفحةࢫ2012الصوࢭʏ،ࢫ( ".المرتبطةࢫ٭ڈاࢫوسياساتࢫלدارةࢫࢭʏࢫالتحكمࢫࢭʏࢫتلكࢫالمخاطروالمخاطرࢫ

 ʏعرفࡧכدواتࡧالماليةࡧوفقاࡧلمعاي؈فࡧالمحاسبةࡧالدوليةࡧكماࡧيڴȖي،ࢫ( وɲ53،ࢫصفحةࢫ2018بوسعدينࢫوࢫحسيا(:  

 شأةࢫأخرى ࢫ:الماليةכداةࡧɴࢫأوࢫحقࢫملكيةࢫلم،ʏشأةࢫماࢫأوࢫال؅قامࢫماڲɴࢫلمʏشوءࢫأصلࢫماڲɲࢫʄࢫأيࢫعقدࢫيؤديࢫإڲʏۂ.  

 وʈمكنࢫȖعرʈفɺاࢫعڴʄࢫأٰڈاࢫعقدࢫيمنحࢫارتفاعاࢫلأصلࢫماڲʏࢫلمɴشأةࢫمعينةࢫأوࢫأداةࢫحقࢫملكيةࢫأوࢫال؅قامࢫماڲʏࢫلمɴشأةࢫأخرى 

 "ʏࢫأيࢫمنࢫ:כصلࡧالماڲʏوࢫأيࢫأصلࢫيتمثلࢫࢭɸ: عاقـديࢫلاسـتلامࢫنقديـةࢫأيࢫحـقࢫ–النقديـةࢫȖࢫآخـرࢫمـنࢫمشـروعࢫ،ࢫʏأوࢫأيࢫأصـلࢫمـاڲ

 . أيࢫأداةࢫملكيةࢫࢭʏࢫمشروعࢫآخرࢫ–أيࢫحقࢫȖعاقديࢫلمبادلةࢫأدواتࢫماليةࢫمعࢫمشروعࢫآخرࢫࢭʏࢫظروفࢫتبدوࢫمواتيةࢫࢫ–آخرࢫ
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 افةࢫخصومھࢫ:أداةࡧملكيةɠعدࢫطرحࢫȊࢫموجوداتࢫأيࢫمشروعࢫʏتࢫحقوقࢫمتبقيةࢫࢭȎعاقدࢫيثȖࢫأيࢫʏۂ. 

 ـوࢫالمࢫ:القيمةࡧالعادلةɸࢫʏࢫالتعامـلࢫࢭـʏـاࢫالمعرفـةࢫوالرغبـةࢫࢭـɺبدالࢫأوࢫسـدادࢫمطلـوبࢫبـھࢫبـ؈نࢫأطـرافࢫيتـوافرࢫلȘبلـغࢫالـذيࢫيمكـنࢫاسـ

 .معاملةࢫمتɢافئةࢫب؈نࢫכطراف

 شـطࢫ:لقيمـةࡧالسـوقيةاɲࢫسـوقࢫʏـوࢫالمبلـغࢫالـذيࢫيمكـنࢫاݍݰصـولࢫعليـھࢫمـنࢫبيـعࢫأداةࢫماليـةࢫأوࢫدفعـھࢫعنـدࢫشـراءࢫأداةࢫماليـةࢫࢭـɸ". 

  )230.229،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ(

 לفصاحࡧعنࡧכدواتࡧالمالية:  

ٮڈـــدفࢫمتطلبــــاتࢫלفصــــاحࢫالــــواردةࢫ٭ڈـــذاࢫالمعيــــارࢫإڲــــʄࢫتــــوف؈فࢫمعلومـــاتࢫȖســــاعدࢫعڴــــʄࢫتــــدعيمࢫفɺـــمࢫمــــدىࢫأɸميــــةࢫتــــأثرࢫכدواتࢫ

النقديـــةࢫوالمســـاعدة،ࢫكـــذلكࢫتقــــديرࢫالماليـــةࢫســـواءࢫɠانـــتࢫظـــاɸرةࢫبالم؈قانيــــةࢫأوࢫخارجɺـــاࢫعڴـــʄࢫالوضـــعࢫالمـــاڲʏ،ࢫأداءࢫالمشــــروعࢫوتدفقاتـــھࢫ

مقــــــاديرࢫوتوقيــــــتࢫومخــــــاطرࢫالتــــــدفقاتࢫالنقديــــــةࢫالمرتبطــــــةࢫبتلــــــكࢫכدوات،ࢫوȋالإضــــــافةࢫإڲــــــʄࢫتــــــوف؈فࢫمعلومــــــاتࢫمعينــــــةࢫعــــــنࢫכرصــــــدةࢫ

والمعـــاملاتࢫالمتعلقــــةࢫبــــأدواتࢫماليــــةࢫمحـــددةࢫفــــإنࢫمــــنࢫالمرغــــوبࢫفيـــھࢫقيــــامࢫالمؤسســــاتࢫبتــــوف؈فࢫمعلومـــاتࢫتتعلــــقࢫبمــــدىࢫاســــتخدامࢫ

 )208،ࢫصفحةࢫ2009شعيب،ࢫ( .تࢫالماليةࢫوالمخاطرࢫالمرتبطةࢫ٭ڈاࢫوأغراضࢫاستخدامɺاالمؤسسةࢫللأدوا

  )33المعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧرقمࡧ(رȋحيةࡧالسɺمࡧࡧ-3.2

 ࡧرقمࡧʏدفࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲɸ33 )مɺحيةࡧالسȋر(  

السɺمࢫالذيࢫسوفࢫيحسنࢫمقارناتࢫכداءࢫفيمـاࢫبـ؈نࢫالكيانـاتࢫࢫٱڈدفࢫɸذاࢫالمعيارࢫإڲʄࢫوصفࢫمبادئࢫتحديدࢫوعرضࢫرȋحية

  .المعيارࢫɸوࢫاحȘسابࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫإنࢫترك؈قࢫɸذا. المختلفةࢫࢭʏࢫنفسࢫالف؅فةࢫوفيماࢫب؈نࢫالف؅فاتࢫالمحاسȎيةࢫالمختلفةࢫلنفسࢫالكيان

لاࢫأنࢫثبــــــاتࢫورغــــــمࢫأنࢫلبيانــــــاتࢫرȋحيــــــةࢫالســــــɺمࢫمحــــــدداتࢫȊســــــȎبࢫالسياســــــاتࢫالمحاســــــȎيةࢫالمســــــتخدمةࢫلتحديــــــدࢫכرȋــــــاحࢫإ

  .)252،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ( تحديدɸاࢫسوفࢫʇعززࢫالتقارʈرࢫالمالية

 مجالࡧالتطبيق  

يجــبࢫتطبيــقࢫɸــذاࢫالمعيــارࢫمــنࢫطــرفࢫالكيانــاتࢫالۘــܣࢫتتــداولࢫأســɺمɺاࢫالعاديــةࢫأســɺمɺاࢫالعاديــةࢫالمحتملــةࢫوكــذلكࢫمــنࢫطــرفࢫ

  .عاديةࢫأوࢫأسɺمࢫعاديةࢫمحتملةࢫࢭʏࢫأسواقࢫכوراقࢫالماليةالكياناتࢫالۘܣࢫۂʏࢫࢭʏࢫطورࢫإصدارࢫأسɺمࢫ

لاࢫʇش؅فطࢫعڴʄࢫالكيانࢫالذيࢫلاࢫيملكࢫأسɺمࢫعاديةࢫأوࢫأسɺمࢫعاديةࢫمحتملةࢫجارʈةࢫأنࢫيفܶݳࢫعنࢫرȋحيـةࢫالسـɺمࢫولكـنࢫإذاࢫ

 .رʈرࢫالماليــةاختــارࢫالكيــانࢫלفصــاحࢫعــنࢫرȋحيــةࢫالســɺمࢫاحȘســّڈاࢫحســبࢫقواعــدࢫɸــذاࢫالمعيــارࢫفإنــھࢫيمكــنࢫتحقيــقࢫالمقارنــةࢫبــ؈نࢫالتقــا

  )252،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ(

  )253.252،ࢫصفحةࢫ2009شطاط،ࢫ( :وʈمكنࢫأنࢫنصطݏݳࢫحسبࢫɸذاࢫالمعيارࢫبأن

 مࡧالعاديɺوࢫعبارةࢫعنࢫأداةࢫمنࢫأدواتࢫحقوقࢫالملكيةࢫ:السɸ؛  

 مࡧالعاديࡧالمحتملɺمࢫعاديةࢫ:السɺ؛عبارةࢫعنࢫأداةࢫماليةࢫأوࢫعقدࢫيمكنࢫأنࢫيمنحࢫحاملھࢫأس  

 مࢫعاديةࢫ:حقوقࡧטكتتابࡧأوࡧاݍݵياراتɺࢫشراءࢫأسʏاࢫاݍݰقࢫࢭɺعطيࢫحاملȖ؛عبارةࢫعنࢫأدواتࢫماليةࢫ  

 اٮڈاࢫ:أداةࡧحقوقࡧملكيةȋعدࢫطرحࢫمطلوȊࢫموجوداتࢫكيانࢫʏࢫحقوقࢫمتبقيةࢫࢭʄعبارةࢫعنࢫأيࢫعقدࢫيدللࢫعڴ. 

  כسواقࡧالماليةماɸيةࡧكفاءةࡧࡧ-4.2

  فࡧكفاءةࡧالسوقʈعرȖ  

 ʏـــفࡧכولࡧلكفـــاءةࡧالســـوقࡧالمـــاڲʈـــومࢫالكفـــاءةࢫ: التعرɺࢫســـوقࢫכوراقࢫالماليـــةࢫ"وفقـــاࢫلمفʏمࢫࢭـــɺســـتجيبࢫأســـعارࢫכســـȖيتوقـــعࢫأنࢫ

وعڴــــʄࢫوجـــــھࢫالســـــرعةࢫ،لɢـــــلࢫمعلومـــــةࢫجديـــــدةࢫتـــــردࢫإڲـــــʄࢫالمتعـــــامل؈نࢫفيــــھࢫيɢـــــونࢫمـــــنࢫشـــــأٰڈاࢫȖغي؈ـــــفࢫنظـــــرٮڈمࢫࢭـــــʏࢫالمɴشـــــأةࢫالمصـــــدرةࢫ



 ࡩʏࡧالرفعࡧمنࡧكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري  دورࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدولية
 

  ،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»742-725: ،ࢫص2024،ࢫجانفيࢫ02: العدد،ࢫ08: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  730
 

حســــ؈ن،ࢫ( "تتجــــھࢫأســــعارࢫכســــɺمࢫصــــعوداࢫأوࢫɸبوطــــاࢫوذلــــكࢫتبعــــاࢫلطبيعــــةࢫכنبــــاءࢫإذاࢫɠانــــتࢫســــارةࢫأوࢫغ؈ــــفࢫســــارةللســــɺم،حيثࢫ

  )21،ࢫصفحةࢫ2013

ʏــــفࢫكفـــــاءةࢫالســــوقࢫالمــــاڲʈعرȖعكــــسࢫفيــــھࢫســـــعرࢫالورقــــةࢫالماليــــةࢫالۘـــــܣࢫ"كمــــاࢫيمكــــنࢫʇــــوࢫالســــوقࢫالـــــذيࢫɸإنࢫالســـــوقࢫالكــــفءࢫ

المɴشــــآتࢫɠافــــةࢫالبيانــــاتࢫوالمعلومــــاتࢫالمتاحــــةࢫوالمتــــوفرةࢫعٔڈــــا،ࢫســــواءࢫࢭــــʏࢫالقــــوائمࢫالماليــــةࢫأوࢫالܦــــݨلاتࢫالتارʈخيــــةࢫتصــــدرɸاࢫإحــــدىࢫ

  )164،ࢫصفحةࢫ2008السʋؠۜܣ،ࢫ( ."ݍݰركةࢫכسɺم،ࢫمنࢫخلالࢫوسائلࢫأجɺزةࢫלعلامࢫالمختلفة

 ࡧالكــفءʏميــةࡧالســوقࡧالمــاڲɸميــةࢫ: أɸــرࢫأɺࢫالكــفءࢫمــنࢫخــلالࢫالنقــاطࢫךتيــةتظʏࢫ( الســوقࢫالمــاڲ،ʏيࢫوࢫالعبيــدڲɲداɺࢫ2016المشــ،

  :)85صفحةࢫ

 ࡧأنࡧכسعارࡧالمطروحةࡧللورقةࡧالماليةࡧتمثلࡧقيمْڈاࡧالعاديةʄࢫالسـوقࢫلتحديـدࢫ: السوقࡧالكفءࡧدالةࡧعڴʏوترشدࢫالمتعـامل؈نࢫࢭـ

  .يصࢫالكفءࢫللمواردإس؅فاتيجيتھࢫטسȘثمارʈةࢫوالتخص

 ࡧالســوقࡧبالانتفــاعࡧمــنࡧجميــعࡧالمعلومــاتʏــدرࢫبالمعلومــاتࢫالواصــلةࢫللســوقࢫ: يقــومࡧجميــعࡧالمتعــامل؈نࡧࡩــɸنــاكࢫɸسࢫʋࢫلــʏالتــاڲȋو

ڈاࢫتنعكسࢫبالɢاملࢫبالسعر   .ɠوٰ

 عࡧوالمشــ؅فيࡧللورقــةࡧالماليــةࡧأنࡧســعرࡧالصــفقةࡧســعرࡧعــادلࡧومقبــولࡧمــنࡧقبــلࡧǿــلࡧمــنࡧالبــاɠعتمــدࡧʇࡧظــلࡧالســوقࡧالكــفءࡧʏࡩــ

  .فلʋسࢫɸناكࢫغ؄نࢫأوࢫتضليل: نالطرف؈

 ࡧالســــوقࡧالكــــفءࡧتتماثــــلࡧالمعلومــــاتʏࢫتقييــــدࢫدورࢫالمطلعــــ؈نࢫلضــــمانࢫטســــتجابةࢫالعادلــــةࢫوالܶــــݰيحةࢫ: ࡩــــʏمࢫࢭــــɸســــاʇࢫʏالتــــاڲȋو

  .والمنتجةࢫللمعلومات

 سيابيةࡧعاليةɲةࡧواʈࡧظلࡧالسوقࡧالكفءࡧتتدفقࡧرؤوسࡧכموالࡧبحرʏفيتحققࢫالتخصيصࢫالكفءࢫللموارد: ࡩ  .  

 ࡧالكــفءشــروطࡧالســوقࡧʏࢫكـــفءࢫ: المـــاڲʏــذاࢫالســـوقࢫالمــاڲɸـــاࢫيمكننــاࢫالقـــولࢫأنࢫɺيمكـــنࢫحصــرࢫبنـــودࢫأوࢫالشــروطࢫالۘـــܣࢫمــنࢫخلال

ʏفيماࢫيڴ:  

 وࢫعبارةࢫعنࢫالقيمةࢫاݍɺمࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللشركةࢫفɺعكسࢫسعرࢫالسʇ؛ݰاليةࢫللتدفقاتࢫالنقديةࢫالمتوقعة  

 ࢫأسعارࢫכسʏࢫالسوقࢫتنعكسࢫࢭʄنفسࢫالوقتࢫأيࢫمعلومةࢫتصلࢫإڲȋمࢫبدقةࢫوɺ؛الذيࢫتصلࢫبھ  

 عكسࢫجميعࢫالمعلوماتࢫالماضيةࢫواݍݰاʇمࢫɺ؛ليةࢫوأيةࢫمعلوماتࢫمنࢫداخلࢫالشركةسعرࢫالس  

  ســـــةࢫحـــــولɲمࢫكمـــــاࢫأنࢫلـــــدٱڈمࢫتوقعـــــاتࢫمتجاɺعظـــــيمࢫمنـــــافعȖࢫʄســـــعونࢫإڲـــــʇثمرونࢫعقلانيـــــونࢫȘاݍݵصـــــائصࢫالماليـــــةࢫࢫجميـــــعࢫالمســـــ

  ؛للأصولࢫالمسعرة

 ثمرࢫيقــــومࢫȘيةࢫأوࢫجمركيــــةࢫأوࢫأيࢫقيــــودࢫللتــــداول،ࢫفالمســــȎʈࢫدونࢫأيࢫقيــــودࢫضــــرʏࢫالســــوقࢫالمــــاڲʄــــةࢫالــــدخولࢫواݍݵــــروجࢫمــــنࢫوإڲــــʈحر

  ؛المتوقعࢫللصفقةࢫأك؄فࢫمنࢫتɢاليفɺابالاسȘثمارࢫح؈نࢫيɢونࢫالرȋحࢫ

 ࢫכسـعارࢫمـنࢫخـلالࢫأوامـرࢫالʄمࢫأنࢫيـؤثرࢫعڴـɸعددࢫكب؈فࢫمنࢫالمتداول؈نࢫبحيثࢫلاࢫيمكنࢫلأحـدȊاࢫ. بيـعࢫوالشـراءيتمتعࢫالسوقࢫɸوحـد

 ؛بأداءࢫالشركةࢫتؤثرࢫعڴʄࢫسعرࢫسɺمɺاالمعلوماتࢫالمتعلقةࢫ

 يࢫبحيــثࢫلاࢫيمكــنࢫلأيࢫǿلࢫعشــواɢشــȊمࢫɺࢫيتحــركࢫســعرࢫالســʏالتــاڲȋࢫالســوقࢫوʄيࢫإڲــǿلࢫعشــواɢشــȊتــردࢫالمعلومــاتࢫاݍݨديــدةࢫ

 ؛مسȘثمرࢫالتɴبؤࢫبھࢫوتحقيقࢫعائدࢫغ؈فࢫعادي

 مɺࢫأيࢫفائدةࢫلتوقعࢫسعرࢫالسʏسࢫللتحليلࢫالماڲʋغۜܣ،ࢫ( "لȋ؛)85.84،ࢫصفحةࢫ2015الر 

 ࢫالداخل: ضرورةࢫتحقيقࢫטستقرارࢫوכمنࢫداخلࢫالبلدʄوࢫشرطࢫأسا؟ۜܣࢫݍݨلبࢫرؤوسࢫכموالࢫاݍݵارجيةࢫإڲɸ؛و 



  عبدࡧالغۚܣࡧدادن                                                                  رشيدࡧقرʈرة
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 امــلɢࢫفاعـلࢫومتʏــازࢫمصــرࢭɺنــاكࢫجɸــونࢫɢاتࢫاللازمــةࢫ:ضـرورةࢫأنࢫيʈســوȘࢫלيفــاءࢫبالال؅قامـاتࢫالمتبادلــةࢫوإجــراءࢫالʄقــادرࢫعڴــ

  )87،ࢫصفحةࢫ2016العبيدڲʏ،ࢫ المشɺداɲيࢫو(." والتحوʈل

 اتмالمالیة כسواق كفاءة مستو   

الرȋغـۜܣ،ࢫ( السوقࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫنوعࢫالمعلوماتࢫالۘܣࢫȖعكسɺاࢫأسعارࢫכسɺمࢫوۂʏࢫكمـاࢫيڴـʏحددࢫفاماࢫثلاثةࢫمستوʈاتࢫلكفاءةࢫ

  :)85،ࢫصفحةࢫ2015

 المسـتوىࡧالضـعيفࡧمـنࡧالكفـاءة )Weak Form of Efficiency ( :مࢫجميـعࢫالمعلومـاتࢫɺعكـسࢫسـعرࢫالسـʇـذاࢫالمسـتوىࢫɸࢫʏوࢭـ

الشركةࢫمثلࢫأݯݨامࢫالتداولࢫالسابقةࢫوالعوائدࢫوالبياناتࢫالماليةࢫالسـابقةࢫوȋالتـاڲʏࢫفإنـھࢫلاࢫيمكـنࢫلأيࢫالتارʈخيةࢫالماضيةࢫعنࢫ

ʏمࢫالمستقبڴɺسعرࢫالسȊبؤࢫɴخيةࢫللتʈستخدمࢫالمعلوماتࢫالتارʇثمرࢫأنࢫȘمس.  

تمـــاداࢫوʉعــرفࢫɸـــذاࢫالمســـتوىࢫأيضـــاࢫبنظرʈـــةࢫاݍݰركـــةࢫالعشـــوائيةࢫذلـــكࢫأنـــھࢫإذاࢫɠــاـنࢫمـــنࢫالمســـتحيلࢫالتɴبـــؤࢫȊســـعرࢫالســـɺمࢫاع"

عڴــʄࢫالمعلومــاتࢫالمتاحــةࢫعــنࢫכســعارࢫوݯݨــمࢫالصــفقاتࢫࢭــʏࢫالماعــۜܣ،ࢫفــإنࢫالتغ؈ــفاتࢫالۘــܣࢫتطــرأࢫعڴــʄࢫســعرࢫالســɺمࢫࢭــʏࢫالمســتقبلࢫلابــدࢫ

   )503،ࢫصفحةࢫɸ1993ندي،ࢫ(." وأنࢫتɢونࢫمستقلةࢫتمامࢫטستقلالࢫعنࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫطرأتࢫعڴʄࢫسعرهࢫࢭʏࢫالماعۜܣ

 المســتوىࡧمتوســطࡧالقــوةࡧمــنࡧالكفــاءةࡧ)Semi-Strong Form of Efficiency( :مࢫɺعكــسࢫســعرࢫالســـʇــذاࢫالمســتوىࢫɸࢫʏوࢭــ

جميعࢫالمعلوماتࢫالتارʈخيةࢫواݍݰاليةࢫعنࢫالشـركةࢫمثـلࢫإعلانـاتࢫتوزʉـعࢫכرȋـاحࢫوȋالتـاڲʏࢫفـلاࢫيمكـنࢫلأيࢫمسـȘثمرࢫتحقيـقࢫعوائـدࢫ

  .غ؈فࢫعاديةࢫحولࢫأيࢫمعلومةࢫيتمࢫלعلانࢫعٔڈا

ɸــــذاࢫالمســـــتوىࢫلاࢫيɴبڧــــʏࢫعڴــــʄࢫالمســـــȘثمرࢫأنࢫينفــــقࢫالمــــالࢫأوࢫيبـــــذلࢫاݍݨɺــــدࢫلإجــــراءࢫالمزʈـــــدࢫمــــنࢫالتحليــــلࢫللمعلومـــــاتࢫࢭــــʏࢫظــــلࢫ"

المتاحــة،ࢫفــذلكࢫالمــالࢫالمنفــقࢫوɸــذاࢫالمجɺـوـدࢫالمبــذولࢫلاࢫطائلــةࢫمــنࢫورائــھࢫولــنࢫيحقــقࢫمــنࢫورائــھࢫعائــدࢫإضــاࢭʏ،ࢫوحۘــܢࢫمــاࢫإذاࢫتحقــقࢫ

  )508،ࢫصفحةࢫɸ1993ندي،ࢫ( ."نࢫتɢاليفࢫإضافيةɸذاࢫالعائدࢫفقدࢫلاࢫيɢونࢫɠافياࢫلتغطيةࢫماࢫتكبدهࢫم

 المسـتوىࡧالقــويࡧمــنࡧالكفــاءةࡧ)Strong Form of Efficiency( :مࢫجميــعࢫالمعلومــاتࢫɺعكــسࢫســعرࢫالســʇــذاࢫالمسـتوىࢫɸࢫʏوࢭــ

أوࢫأيࢫطــرفࢫمــنࢫداخــلࢫالشـــركةࢫالتارʈخيــةࢫواݍݰاليــةࢫوأيࢫمعلومــةࢫخاصــةࢫمــنࢫداخــلࢫالشـــركةࢫوȋالتــاڲʏࢫلاࢫيمكــنࢫلأيࢫمســȘثمرࢫ

)Insiders (أنࢫيحققࢫعائدࢫغ؈فࢫعاديࢫباستخدامࢫمعلومةࢫماضيةࢫأوࢫحاليةࢫأوࢫمعلومةࢫخاصةࢫمنࢫداخلࢫالشركة.  

  טطارࡧالمٔڈڋʏࡧللدراسةࡧࡧࡧ- 3

  مجتمعࡧوعينةࡧالدراسةࡧࡧ- 3.1

 ـــــة،ࢫوالم: مجتمـــــعࡧالدراســــــةʈࢫالبورصــــــةࢫاݍݨزائرʏاتࢫالمدرجـــــةࢫࢭــــــɠࢫالشــــــرʏمثلــــــ؈نࢫبواســــــطةࢫمــــــوظف؈نࢫيتمثــــــلࢫمجتمـــــعࢫالدراســــــةࢫࢭــــــ

وموظفـــــاتࢫالمحاســـــبةࢫوالماليـــــةࢫومـــــنࢫمـــــدراءࢫللمحاســـــبةࢫوالماليـــــةࢫلɺـــــذهࢫالشـــــرɠات،ࢫوللتـــــذك؈فࢫبـــــأنࢫعـــــددࢫالشـــــرɠاتࢫالمدرجـــــةࢫࢭـــــʏࢫ

وأليــاɲسࢫللتأمينــاتࢫوالمجمــعࢫالصـــناڤʏࢫ البورصــةࢫɸــوࢫخمــسࢫشــرɠاتࢫوۂــʏࢫࢫمؤسســةࢫالȘســي؈فࢫالفنــدࢮʏࢫכورا؟ــۜܣࢫوأومࢫانفســت

  .    كمصرࢫوتوɲسࢫوالمغربࢫعرȋيةجداࢫإذاࢫماࢫقارناهࢫبدولࢫأخرىࢫصيدالࢫوȋيوࢫفارم،ࢫوɸوࢫعددࢫصغ؈فࢫ

 ـــقࢫمـــوظفيࢫ :عينـــةࡧالدراســـةʈاࢫعـــنࢫطرɸـــة،ࢫوالۘـــܣࢫســـنخت؄فʈࢫالبورصـــةࢫاݍݨزائرʏاتࢫالمدرجـــةࢫࢭـــɠࢫالشـــرʏتتمثـــلࢫعينـــةࢫالدراســـةࢫࢭـــ

  :وɸمࢫɠالآȖيوموظفاتࢫالمحاسبةࢫوالماليةࢫوكذاࢫمدراءࢫالمحاسبةࢫوالمالية،ࢫ

 ـــاـفࢫࢫ:صـــيدالɠࢫنحــــوࢫʄـــةࢫعڴــــʈــــدࢫالســــوقࢫاݍݨزائرʈࢫتزوʄعمـــلࢫعڴــــȖࢫصــــنعࢫالمستحضــــراتࢫالصــــيدلانية،ࢫوʏشــــركةࢫمختصــــةࢫࢭـــ

  .ومنتظم

 سࡧللتأميناتɲ؈ن  :ألياʈنࢫاݍݨزائرʈثمرȘتࢫمنࢫقبلࢫمجموعةࢫمنࢫالمسȁشɲمࢫأɺࢫشركةࢫذاتࢫأسʏۂ.  

 رࢫواستغلال :أومࡧانفستʈࢫدراسةࢫوتطوʏمةࢫمتخصصةࢫࢭɸࢫشركةࢫمساʏࢫ ۂʏعࢫالسياحيةࢫࢭʉيالمشارɲمحطاتࢫالمياهࢫالمعد   
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  المستخدمةࡧݍݨمعࡧالبياناتכدواتࡧࡧࡧ- 2. 3

Ȗعــدࢫכداةࢫالمســـتخدمةࢫݍݨمــعࢫالبيانـــاتࢫعنصــرࢫرئʋؠـــۜܣࢫࢭــʏࢫالبحـــثࢫالعل׿ــܣࢫلأٰڈـــاࢫۂــʏࢫالوســـيلةࢫالۘــܣࢫʇســـتخدمɺاࢫأيࢫباحــثࢫࢭـــʏࢫ

ن،ࢫوغ؈فɸـــــا،ࢫولاختيـــــارࢫכداةࢫعملــــھ،ࢫوتȘنـــــوعࢫכدواتࢫفنجــــدࢫالمقابلـــــةࢫوالملاحظــــةࢫوטختبـــــارࢫوטســـــتفتاءࢫوتحليــــلࢫالمحتـــــوىࢫوטســــتȎيا

  . المناسبةࢫيجبࢫال؅فك؈قࢫعڴʄࢫطبيعةࢫالدراسةࢫوالمدةࢫالزمنيةࢫوݯݨمࢫالعينةࢫوɸذهࢫالعناصرࢫتفرضࢫاستخدامࢫטستȎيان

 يانȎࢫأنـھࢫ :טسـتʄفـھࢫعڴـʈعرȖمكـنࢫʈيانࢫأحـدࢫכدواتࢫݍݨمـعࢫالمعلومـاتࢫوالبيانـاتࢫوȎعت؄ـفࢫטسـتʇ"قـة البيانـات ݍݨمـع أداة  المتعلِّ

 معتقـدات Ȋشـأن المعلومـات ݍݨمـع وʉسـتخدم المسـتجيب، قبـل مـن يجـريࢫȖعبئْڈـا اسـتمارة طرʈـق عـن محـدد بحـث بموضـوع

 إڲـʄ ٮڈـدف الۘـܣ الدراسـات مجـال ࢭـʏ رئـʋس Ȋشـɢلٍ  ʇسـتخدم ولɺـذا ؛ علـمٍࢫ٭ڈـا ɸـمࢫعڴـʄ وݍݨمـعࢫحقـائقɺم المسـتجيب؈ن، ورغبـات

  .)55،ࢫصفحةࢫ1999الواصل،ࢫ( "כفراد وميول  العام الرأي واستطلاعات اݍݰالية الممارسات عن استكشافࢫحقائق

ــݳࢫالعوامــلࢫالܨݵصــيةࢫلعينــةࢫالدراســةࢫ ومــنࢫɸنــاࢫقمــتࢫبإعــدادࢫاســتȎيانࢫبــھࢫخمــسࢫمحــاور،ࢫحيــثࢫɠـاـنࢫالمحــورࢫכولࢫيوܷ

  . وأرȌعࢫمحاورࢫتقʋسࢫمتغ؈فاتࢫالدراسة

  اختبارࡧثباتࡧوصدقࡧכداةࡧࡧࡧࡧࡧ-3. 3

  :يݏݵصࢫالثباتࢫوالصدقࢫللاستȎيانࢫوɸوࢫكماࢫيڴʏاݍݨدولࢫالتاڲʏࢫ

 يب؈نࡧمعاملࡧالثباتࡧوالصدقࡧلمحاورࡧטستȎيان) 01(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 عددࢫالفقرات معاملࢫالصدق ألفاࢫكرونباخ المحاور 

 09 0.859 0.738  عرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫכول 

 11  0.912  0.833  32المحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫ

 08  0.953  0.909  33رȋحيةࢫالسɺمࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ

ʏ14 0.986 0.974  كفاءةࢫالسوقࢫالماڲ 

  SPSSالمصدرࢫمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫبرنامجࢫ

وɸـوࢫʇشـ؈فࢫإڲـʄࢫࢫ0.738كرونبـاخࢫلـھࢫȖسـاويࢫࢫفقـرةࢫوأنࢫألفـاࢫ09منࢫخلالࢫاݍݨدولࢫيتܸݳࢫأنࢫعددࢫالفقراتࢫلɺـذاࢫالمحـورࢫۂـʏࢫ

  .وɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫصدقࢫכداةࢫ0.859عاڲʏ،ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫمعاملࢫالصدقࢫللمقياسࢫʇساويࢫأنࢫمعاملࢫالثباتࢫ

وɸــوࢫʇشــ؈فࢫإڲـــʄࢫأنࢫࢫ0.833فقــرةࢫوأنࢫألفــاࢫكرونبــاخࢫȖســـاويࢫࢫ11وأيضــاࢫيتܸــݳࢫأنࢫعــددࢫالفقـــراتࢫلمحــورࢫכدواتࢫالماليــةࢫۂـــʏࢫ

  .وɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫمعاملࢫالصدقࢫعالࢫ0.912عاملࢫالصدقࢫللمقياسࢫʇساويࢫمعاملࢫالثباتࢫعاڲʏ،ࢫكماࢫأنࢫم

وɸـوࢫʇشـ؈فࢫإڲـʄࢫأنࢫمعامـلࢫࢫ0.909وأنࢫألفـاࢫكرونبـاخࢫلـھࢫȖسـاويࢫࢫ08أيضاࢫبالɴسبةࢫلمحورࢫرȋحيةࢫالسـɺمࢫيتɢـونࢫمـنࢫࢫفقـراتࢫ

  .وɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫأنࢫمعاملࢫالصدقࢫعالࢫجداࢫ0.953الثباتࢫعاڲʏ،ࢫوʈتܸݳࢫأنࢫࢫمعاملࢫالصدقࢫلھࢫʇساويࢫ

وɸـــوࢫʇشــ؈فࢫإڲـــʄࢫأنࢫمعامـــلࢫالثبـــاتࢫࢫ0.974فقـــرةࢫوأنࢫألفـــاࢫكرونبــاخࢫلـــھࢫࢫ14مــاࢫبالɴســـبةࢫلمحـــورࢫكفــاءةࢫالســـوقࢫفيتɢـــونࢫمــنࢫأ

وɸـذاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫصـدقࢫࢫ0.986عاڲʏࢫوɸذاࢫيدلࢫعڴʄࢫأنھࢫيتمتعࢫبدرجةࢫعاليةࢫمنࢫالثبات،كماࢫيتܸݳࢫأنࢫمعاملࢫالصدقࢫلـھࢫʇسـاويࢫ

  . כداة

نـاࢫالقـولࢫأنࢫɸـذاࢫالمقيـاسࢫيمكننـاࢫمـنࢫالقيـاسࢫالܶـݰيحࢫوʈمكـنࢫטعتمـادࢫوȌعدࢫالتحققࢫمنࢫمصداقيةࢫɸذاࢫالمقيـاسࢫيمكن

  .عليھࢫࢭʏࢫɸذهࢫالدراسة

  اختبارࡧالفرضياتࡧࡧ-4

،ࢫوحۘــــܢࢫنـــتمكنࢫمــــنࢫاختبــــارࢫɸــــذهࢫئلةࢫالفرعيــــةࢫيجـــبࢫاختبــــارࢫالفرضــــياتمـــنࢫأجــــلࢫלجابــــةࢫعڴــــʄࢫלشـــɢاليةࢫالرئʋســــيةࢫوכســــ

الفرضياتࢫلابدࢫلناࢫمنࢫاستخدامࢫطـرقࢫإحصـائيةࢫܵـݰيحة،ࢫوعليـھࢫسـʋتمࢫטعتمـادࢫࢭـʏࢫالفرضـيةࢫכوڲـʄࢫوالثانيـةࢫوالثالثـةࢫوالراȊعـةࢫ



  عبدࡧالغۚܣࡧدادن                                                                  رشيدࡧقرʈرة
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 النتـائج تفسـ؈ف سـʋتم وعليـھ عڴـʄࢫطرʈقـةࢫالمتوسـطࢫاݍݰسـاȌيࢫالمـرݦݳࢫلتȎيـانࢫمجـالࢫإجابـاتࢫالمفحوصـ؈نࢫحـولࢫالصـفةࢫالمقاسـھ،

  :التاڲʏ اݍݨدول  حسب

ݳࡧتصɴيفࡧלجاباتࡧوفقࡧالمتوسطࡧاݍݰساȌيࡧالمرݦݳ) 02(اݍݨدولࡧرقم   يوܷ

  المقياسࡧالمɢاࡩȃ  درجاتࡧالمقياس  المتوسطࡧاݍݰساȌيࡧالمرݦݳ  المجالات

ـــــــࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ1  المجالࡧכول  ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ   منخفض  غ؈فࢫموافق  1.66ــــــــ

ــــ  1.67  المجالࡧالثاɲي ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ   متوسط  محايد  2.33ـــــــ

ــــــࢫࢫࢫ2.34  المجالࡧالثالث ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ــــــ   عاڲʏ  موافق  3ــــــــــــ

  منࢫإعدادࢫالباحث؈ن: المصدر

4 .1- ʄاختبارࡧالفرضيةࡧכوڲ  

  مستوىࡧتطبيقࡧعرضࡧالبياناتࡧالماليةࡧاݍݵاصةࡧبالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧכولࡧمتوسطࡧ تنصࡧالفرضيةࡧعڴʄࡧأن

ࢫاختبار  ࢫأجل ࢫࢫمن ࢫالفرضية ࢫرقم ࢫاݍݨدول ʄࢫعڴ ࢫטعتماد ࢫتم ʄࢫטختبارࢫ) 03(כوڲ ࢫعملية ࢫأجل ࢫمن ࢫالمرجع ࢫلنا ࢫيمثل الذي

  .والذيࢫيب؈نࢫلناࢫدرجةࢫالمقياس

ݳࡧاتجاهࡧإجابةࡧالمفحوص؈نࡧحولࡧفقراتࡧمقياسࡧمستوىࡧتطبيقࡧعرضࡧالبياناتࡧالمالية) 03(اݍݨدولࡧرقمࡧ   يوܷ

  الفقرات
المتوسطࢫ

  اݍݰساȌي

טنحرافࢫ

  المعياري 
  النȘيجة

النتـــائجࢫ لشــركتناࢫɠـــلࢫمــنࢫالم؈قانيــةࢫوحســـاب) القـــوائمࢫالماليــة(الماليــة الكشــوفات Ȗشــمل

  .والملاحقاݍݵزʈنةࢫ سيولة כموالࢫوجدول  رؤوس Ȗغ؈فات وجدول 
 موافق  3710. 2.93

 موافق 4090.  2.90  .مكتملة) القوائمࢫالمالية(تقدمࢫشركتناࢫلأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫالكشوفࢫالمالية

تمكــــــنࢫالقــــــوائمࢫالماليـــــــةࢫاݍݵتاميــــــةࢫالۘــــــܣࢫȖعرضـــــــɺاࢫشــــــركتناࢫمــــــنࢫالمقارنـــــــةࢫبــــــ؈نࢫالـــــــدوراتࢫ

  .المحاسȎيةࢫالسابقة
 موافق 0.00  3.00

 موافق  8290.  2.48 .ࢭʏࢫشركتناࢫɸوࢫالمشرفࢫعنࢫإعدادࢫوتقديمࢫالقوائمࢫالماليةʇعت؄فࢫمجلسࢫלدارةࢫ

Ȗعــــرضࢫشـــــركتناࢫبياناٮڈــــاࢫالماليـــــةࢫاݍݵتاميــــةࢫالۘـــــܣࢫتمكــــنࢫمســـــتخدمٕڈاࢫمــــنࢫاتخـــــاذࢫقـــــراراتࢫ

  .اقتصاديةࢫمɺمة
 موافق 5390.  2.83

 موافق  4680.  2.83  .المركزࢫالماڲʏࢫȊعدالة) منࢫخلالࢫالقوائمࢫالمالية(Ȗعرضࢫشركتناࢫ

 موافق 4410.  2.86  .כداءࢫالماڲʏࢫȊعدالة) منࢫخلالࢫالقوائمࢫالمالية(Ȗعرضࢫشركتناࢫ

 موافق  5110.  2.76 .التغ؈فاتࢫࢭʏࢫرؤوسࢫכموالࢫȊعدالة) منࢫخلالࢫالقوائمࢫالمالية(Ȗعرضࢫشركتناࢫ

  موافق Ȋ.  2.45 .8270عدالةالتدفقاتࢫالنقديةࢫ) منࢫخلالࢫالقوائمࢫالمالية(Ȗعرضࢫشركتناࢫ

  موافق  0.184  2.75  فقراتࢫالمحور 

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

منࢫأجلࢫاختبارࢫالفرضيةࢫࢫכوڲʄࢫاستخدمناࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلɢلࢫفقرة،ࢫوʈـتمࢫتصـɴيفࢫɠـلࢫمتوسـطࢫحسـاȌيࢫبنـاءاࢫعڴـʄࢫ

بــأنࢫɠــلࢫالمتوســطاتࢫاݍݰســابيةࢫȖشــ؈فࢫإڲــʄࢫالمجــالࢫالثالــثࢫ) 04(طرʈقــةࢫالمتوســطࢫاݍݰســاȌيࢫالمــرݦݳ،ࢫوʈظɺــرࢫمــنࢫخــلالࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫ

موافـــق،ࢫوذوࢫدرجـــةࢫمقيـــاسࢫمɢـــاࢭȃࢫعـــاڲʏ،ࢫوالمجـــالࢫالـــذيࢫيɴت׿ـــܣࢫإليـــھࢫࢫذوࢫدرجـــةࢫمقيـــاس) 3إڲـــʄࢫࢫ2.34متوســـطࢫحســـاȌيࢫمـــرݦݳࢫمـــنࢫ(

مسـتوىࡧتطبيـقࡧعــرضࡧ "نقـول المتوسـطࢫاݍݰسـاȌيࢫلɢامـلࢫالفقـراتࢫيɴت׿ـܣࢫإڲـʄࢫالمجـالࢫالثالـثࢫذوࢫدرجـةࢫمقيـاسࢫموافــق،ࢫومـنࢫɸنـاࢫ

ʏࡧכولࡧعاڲʏالبياناتࡧالماليةࡧاݍݵاصةࡧبالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲ ."  

  



 ࡩʏࡧالرفعࡧمنࡧكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري  دورࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدولية
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  اختبارࡧالفرضيةࡧالثانيةࡧ-2. 4

والمتعلــــقࢫبــــالعرضࢫࢫ32تــــنصࢫالفرضــــيةࢫعڴــــʄࢫأنࢫمســــتوىࢫتطبيــــقࢫכدواتࢫالماليــــةࢫاݍݵاصــــةࢫبالمعيــــارࢫالمحاســــۗܣࢫالــــدوڲʏࢫرقــــمࢫ

  .منخفض

الــذيࢫيمثــلࢫلنــاࢫالمرجــعࢫمــنࢫأجــلࢫטختبــار،ࢫوالــذيࢫ) 03(مــنࢫأجــلࢫاختبــارࢫالفرضــيةࢫالثانيــةࢫتــمࢫטعتمــادࢫعڴــʄࢫاݍݨــدولࢫرقــمࢫ

ذيࢫمـنࢫخلالـھࢫنـتمكنࢫمـنࢫمعرفـةࢫإجابـةࢫالمفحوصـ؈نࢫعڴـʄࢫالعبـارات،ࢫحيـثࢫيبـ؈نࢫلنـاࢫيب؈نࢫلناࢫدرجةࢫاتجـاهࢫإجابـةࢫالمفحوصـ؈ن،ࢫوالـ

اݍݨدولࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلɢلࢫفقرةࢫوالـذيࢫسـʋتمࢫمقارنتـھࢫبالمتوسـطࢫاݍݰسـاȌيࢫالمـرݦݳࢫ،ࢫثـمࢫتتلوɸـاࢫعمليـةࢫتوجيـھࢫלجابـة،ࢫوࢭـʏࢫ

ݳࢫلناࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلɢلࢫالفقراتࢫوالمجالࢫالذيࢫيɴت׿ܣࢫإليھࢫوȋانح   .رافࢫمعياريࢫمع؈نࢫالٔڈايةࢫيوܷ

ݳࡧاتجاهࡧإجابةࡧالمفحوص؈نࡧحولࡧفقراتࡧمقياسࡧتطبيقࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧرقمࡧ) 04(اݍݨدولࡧرقمࡧ   32يوܷ

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحثࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

مــــنࢫأجــــلࢫاختبــــارࢫالفرضــــيةࢫالثانيــــةࢫاســــتخدمناࢫالمتوســــطࢫاݍݰســــاȌيࢫلɢــــلࢫفقــــرة،ࢫوصــــنفناࢫɠــــلࢫمتوســــطࢫحســــاȌيࢫبنــــاءاࢫعڴــــʄࢫ

بــــأنࢫ) 05(طرʈقـــةࢫالمتوســــطࢫاݍݰســــاȌيࢫالمــــرݦݳ،ࢫووضــــعناࢫالنȘيجــــةࢫعڴــــʄࢫأســــاسࢫدرجــــاتࢫالمقيــــاسࢫوʈظɺــــرࢫمــــنࢫخــــلالࢫاݍݨــــدولࢫرقــــمࢫ

ذوࢫدرجــــةࢫمقيــــاسࢫ) 3إڲــــʄࢫࢫ2.34متوســــطࢫحســــاȌيࢫمــــرݦݳࢫمــــنࢫ(اݍݰســــابيةࢫلأغلــــبࢫالفقــــراتࢫȖشــــ؈فࢫإڲــــʄࢫالمجــــالࢫالثالــــثࢫࢫالمتوســــطات

فقـــرةࢫ،ࢫومــــنࢫخـــلالࢫنفــــسࢫࢫȖ11شـــ؈فࢫإڲــــʄࢫالمجـــالࢫالثــــاɲيࢫذاࢫدرجـــةࢫمقيـــاسࢫمحايــــدࢫمـــنࢫمجمــــوعࢫࢫ10موافـــق،ࢫمـــاࢫعــــدىࢫالفقـــرةࢫرقــــمࢫ

لفقــراتࢫɸــوࢫالمجــالࢫالثالــثࢫذوࢫدرجــةࢫمقيــاسࢫموافــق،ࢫومــنࢫاݍݨــدولࢫنلاحــظࢫالمجــالࢫالــذيࢫيɴت׿ــܣࢫإليــھࢫالمتوســطࢫاݍݰســاȌيࢫلɢامــلࢫا

  ".والمتعلقࡧبالعرضࡧعاڲʏࡧ32مستوىࡧتطبيقࡧכدواتࡧالماليةࡧاݍݵاصةࡧبالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧرقمࡧ"ɸناࢫنقولࢫأن

المتوسطࢫ  الفقرات

  اݍݰساȌي

טنحرافࢫ

  المعياري 

  النȘيجة

 موافق 0.7830  2.55  .تدركࢫشركتناࢫبأنࢫכداةࢫالماليةࢫȖعت؄فࢫأيࢫعقدࢫيؤديࢫإڲʄࢫɲشوءࢫأصلࢫماڲʏࢫلمɴشأةࢫما

ࢫشــرـكتناࢫأداةࢫحـــقࢫالملكيـــةࢫعڴـــʄࢫأٰڈـــاࢫعقـــدࢫيبـــ؈نࢫاݍݰصـــةࢫالمتبقيـــةࢫࢭـــʏࢫأصـــولࢫمɴشـــأةࢫ ت؄ـــفُ Ȗعْ

  .معينةࢫȊعدࢫاقتطاعࢫɠافةࢫال؅قاماٮڈا
 موافق 0.8250  2.41

 موافق 0.8270  2.55  .تقدمࢫشركتناࢫمعلوماتࢫتدعيميھࢫلمستخدميࢫالقوائمࢫالماليةࢫحولࢫأɸميةࢫכدواتࢫالمالية

شـــركتناࢫاݍݰـــالاتࢫالۘـــܣࢫيجـــبࢫفٕڈـــاࢫإجـــراءࢫمقاصـــةࢫبـــ؈نࢫכصـــولࢫالماليـــةࢫواݍݵصـــومࢫࢫȖعـــرض

  .المالية
 موافق 0.5160  2.86

 موافق  Ȗ.  2.79  0.4910عرضࢫشركتناࢫكيفيةࢫتبوʈبࢫכدواتࢫالماليةࢫإڲʄࢫديونࢫوأموالࢫخاصة

 موافق 0.6360  2.76  تتمثلࢫכموالࢫاݍݵاصةࢫࢭʏࢫإجماڲʏࢫכصولࢫمنقوصࢫمٔڈاࢫإجماڲʏࢫالديون 

تصنفࢫشركتناࢫالدينࢫالمـاڲʏࢫأوࢫכمـوالࢫاݍݵاصـةࢫوفـقࢫجـوɸرࢫالعقـدࢫالم؄ـفمࢫمـعࢫالغ؈ـفࢫولـʋسࢫ

  .اعتماداࢫعڴʄࢫالشɢلࢫالقانوɲي
 موافق  0.1860  2.97

Ȗعـــــرضࢫشـــــركتناࢫכداةࢫالماليـــــةࢫالمركبـــــةࢫعنــــــدࢫלصـــــدارࢫɠال؅قامـــــاتࢫماليـــــةࢫأوࢫأدواتࢫأمــــــوالࢫ

  .معࢫɠلࢫȖعرʈفخاصةࢫȊشɢلࢫمنفصلࢫوȋماࢫيتلائمࢫ
 موافق  0.8620  2.38

تقـومࢫشـركتناࢫبفصـلࢫכداةࢫالماليـةࢫالمركبـةࢫإڲـʄࢫديـنࢫوأداةࢫأمـوالࢫخاصـةࢫوذلـكࢫمـنࢫخــلالࢫ

  .تحديدࢫالقيمةࢫالعادلةࢫلعنصرࢫטل؅قامࢫأولاࢫواݍݨزءࢫالمتبقيࢫȖعت؄فهࢫأموالࢫخاصة
  موافق 0.5770  2.76

خاصـةࢫأخـرىࢫمـنࢫالسـوقࢫالمـاڲʏࢫفɴســ׿ܣࢫحـ؈نࢫتقـومࢫشـركتناࢫباقتنـاءࢫاسـمɺاࢫأوࢫأداةࢫأمـوالࢫ

  .ɸذهࢫכسɺمࢫالمقتناةࢫبأسɺمࢫاݍݵزʈنة
  محايد  9000.  2.10

حـ؈ـنࢫتȎيـــعࢫشــركتناࢫأســـɺمࢫاݍݵزʈنــةࢫȖع؅ـــففࢫبأرȋـــاحࢫالبيــعࢫضـــمنࢫمɢونــاتࢫכمـــوالࢫاݍݵاصـــةࢫ

  .باسمࢫرأسࢫالمالࢫלضاࢭʏࢫالمدفوع
  موافق  7850.  2.52

  موافق  0.184  2.754  فقراتࢫالمحور 



  عبدࡧالغۚܣࡧدادن                                                                  رشيدࡧقرʈرة
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  اختبارࡧالفرضيةࡧالثالثةࡧ-3. 4

  .منخفضࡧ33رقمࡧتنصࡧالفرضيةࡧعڴʄࡧأنࡧمستوىࡧتطبيقࡧرȋحيةࡧالسɺمࡧاݍݵاصةࡧبالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧ

الــــذيࢫيمثــــلࢫلنــــاࢫالمرجــــعࢫدائمــــاࢫمــــنࢫأجــــلࢫعمليــــةࢫ) 03(مــــنࢫأجــــلࢫاختبــــارࢫالفرضــــيةࢫالثالثــــةࢫتــــمࢫטعتمــــادࢫعڴــــʄࢫاݍݨــــدولࢫرقــــمࢫ

ȃاࢭɢטختبارࢫوالذيࢫيب؈نࢫلناࢫدرجةࢫالمقياسࢫوالمقياسࢫالم.  

ݳࡧاتجاهࡧإجابةࡧالمفحوص؈نࡧحولࡧمستوىࡧتطبيقࡧالمعيارࡧالمحاسۗܣࡧالدوڲʏࡧرقمࡧ) 05(اݍݨدولࡧرقمࡧࡧࡧࡧࡧ     33يوܷ

  الفقرات
المتوسطࢫ

  اݍݰساȌي

טنحرافࢫ

  المعياري 
  النȘيجة

وفقࢫالمعيارࢫࢫ تقومࢫشركتناࢫبوصفࢫمبادئࢫتحديدࢫوعرضࢫلرȋحيةࢫالسɺمࢫلأܵݰابࢫالمصݏݰة

  .المحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫالممثلࢫبرȋحيةࢫالسɺم
 موافق 0.5390  2.83

تركزࢫشركتناࢫعڴʄࢫالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫالثالثࢫوالثلاثونࢫࢭʏࢫاحȘسابࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫمنࢫ

  .כرȋاح
 موافق 0.7800  2.59

 محايد 0.8910  2.31  .يمكنࢫمنࢫخلالࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫالمقارنةࢫب؈نࢫالف؅فاتࢫالمحاسȎيةࢫالمختلفةࢫاݍݵاصةࢫȊشركتنا

 موافق 0.8270  2.45  .عڴʄࢫɠلࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتطرأࢫعڴʄࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫلأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫتفܶݳࢫشركتنا

تفܶݳࢫشركتناࢫعڴʄࢫآليةࢫحسابࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫلأܵݰابࢫالمصݏݰةࢫوالمستمدةࢫمنࢫالمعيارࢫ

  .المحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫالثالثࢫوالثلاثون 
 موافق 0.7690  2.66

 محايد  0.9760  2.10  .حۘܢࢫلوࢫɠانتࢫسالبةࢫȖعرضࢫشركتناࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫכساسيةࢫوالمخففة

 موافق Ȗ.  2.76 0.6360عرضࢫشركتناࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫכساسيةࢫوالمخففةࢫࢭʏࢫصلبࢫجدولࢫحساباتࢫالنتائج

 موافق Ȗ.  2.52  0.7850عرضࢫشركتناࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫכساسيةࢫوالمخففةࢫبنفسࢫالوضوحࢫࢭʏࢫɠلࢫالف؅فات

  موافق  0.238  2.526  فقراتࢫالمحور 
  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

مــــنࢫأجــــلࢫاختبــــارࢫالفرضـــــيةࢫالثالثــــةࢫاســــتخدمناࢫالمتوســــطࢫاݍݰســـــاȌيࢫلɢــــلࢫفقــــرة،ࢫولɢــــيࢫنـــــتمكنࢫمــــنࢫمعرفــــةࢫاتجــــاهࢫלجابـــــةࢫ

وʈـتمࢫتصـɴيفࢫɠـلࢫمتوسـطࢫحسـاȌيࢫبنـاءاࢫعڴـʄࢫطرʈقـةࢫالمتوسـطࢫاݍݰسـاȌيࢫالمـرݦݳ،ࢫوʈظɺـرࢫمـنࢫخـلالࢫ)  ɲ)03سـتع؈نࢫباݍݨـدولࢫرقـمࢫ

ذوࢫدرجــةࢫ) 3إڲـʄࢫࢫ2.34متوسـطࢫحســاȌيࢫمـرݦݳࢫمـنࢫ(المجـالࢫالثالـثࢫࢫبـأنࢫأغلــبࢫالمتوسـطاتࢫاݍݰسـابيةࢫȖشـ؈فࢫإڲــʄ) 06(اݍݨـدولࢫرقـمࢫ

مقيــاسࢫموافــق،ࢫمــاࢫعـــدىࢫالفقــرةࢫالثالثــةࢫوالسادســـةࢫȖشــ؈فࢫللمجــالࢫالثــاɲيࢫذوࢫدرجـــةࢫمقيــاسࢫمحايــد،ࢫࢫوالمجـــالࢫالــذيࢫيɴت׿ــܣࢫإليـــھࢫ

ɢــاࢭȃࢫعــاڲʏࢫومــنࢫɸنــاࢫالمتوســطࢫاݍݰســاȌيࢫلɢامــلࢫالفقــراتࢫيɴت׿ــܣࢫإڲــʄࢫالمجــالࢫالثالــثࢫذوࢫدرجــةࢫمقيــاسࢫموافــق،ࢫوذوࢫدرجــةࢫمقيــاسࢫم

  ".عاڲʏࢫࢫࢫ33مستوىࢫتطبيقࢫرȋحيةࢫالسɺمࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲʏࢫرقمࢫ "نقول 

  اختبارࡧالفرضيةࡧالراȊعةࡧ-4. 4

  .تنصࢫالفرضيةࢫعڴʄࢫأنࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫغ؈فࢫكفء

ومـنࢫثـمࢫنقسـمھࢫعڴـʄࢫعـددࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫأناࢫɸناكࢫبديل؈نࢫإماࢫالسوقࢫكفءࢫأوࢫغ؈فࢫكفءࢫومنࢫأجلࢫذلكࢫنقومࢫبحسـابࢫالمـدىࢫ

ونقسمھࢫعڴʄࢫالبديل؈نࢫفنتحصلࢫعڴـʄࢫواحـدࢫوعليـھࢫيɢـونࢫلـديناࢫمجـال؈نࢫࢫ2 البدائلࢫوɸماࢫبديل؈نࢫوɸكذاࢫيɢونࢫلديناࢫالمدىࢫʇساوي 

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏݳࢫࢭ   :ل؅فجيحࢫלجابةࢫبواسطةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫالمرݦݳࢫكماࢫɸوࢫموܷ

  

  

  



 ࡩʏࡧالرفعࡧمنࡧكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري  دورࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدولية
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ݳࡧتصɴيفࡧלجاباتࡧوفقࡧالمتوسط) 06(اݍݨدولࡧرقم   اݍݰساȌيࡧالمرݦݳࡧيوܷ

  درجاتࢫالمقياس  قيمةࢫدرجةࢫالمقياس  المقياسࢫالمɢاࢭȃ  المتوسطࢫاݍݰساȌيࢫالمرݦݳ  المجالات

ـــــــࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ1  المجالࢫכول  ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ   غ؈فࢫموافق  1  غ؈فࢫكفء  2ــــــــ

ـــــࢫࢫ2.01  المجالࢫالثاɲي ــــــ ــــــ ــــــ ـــــ ــــــ ــــــ ــــــ ــــــ   محايد  2  كفء  3ــــــ

  موافق  3

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

الـذيࢫيمثـلࢫلنــاࢫالمرجـعࢫࢭـʏࢫɸــذهࢫالفرضـيةࢫوɸـذاࢫمــنࢫ) 07(مـنࢫأجـلࢫاختبـارࢫالفرضــيةࢫالراȊعـةࢫتـمࢫטعتمــادࢫعڴـʄࢫاݍݨـدولࢫرقــمࢫ

  .טختبارࢫوالۘܣࢫتب؈نࢫلناࢫدرجةࢫالمقياسࢫوالمقياسࢫالمɢاࢭȃأجلࢫعمليةࢫ

ݳࡧاتجاهࡧإجابةࡧالمفحوص؈نࡧحول ) 07(اݍݨدولࡧرقمࡧ   .كفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري  يوܷ

  الفقرات
المتوسطࢫ

  اݍݰساȌي

טنحرافࢫ

  المعياري 
  النȘيجة

 موافق 0.636 2.76  .ي؅فجمࢫسعرࢫالسɺمࢫعڴʄࢫأنھࢫالقيمةࢫاݍݰقيقيةࢫللشركة

  .ي؅فجمࢫسعرࢫالسɺمࢫجميعࢫالمعلوماتࢫالماضيةࢫواݍݰاليةࢫوأيةࢫمعلوماتࢫمنࢫداخلࢫالشركة
 موافق  0.769  2.66

أيࢫمعلومةࢫتصلࢫإڲʄࢫالسوقࢫالماڲʏࢫتنعكسࢫمباشرةࢫࢭʏࢫأسعارࢫכسɺمࢫبدقةࢫوࢭʏࢫنفسࢫالوقتࢫالذيࢫ

  .تصلࢫبھ
 موافق 0.829  2.52

 موافق 0.785  2.52  .السɺمࢫȊسȎبࢫالس؈فࢫالعشواǿيࢫللأسɺملʋسࢫللتحليلࢫالماڲʏࢫأيࢫفائدةࢫلتوقعࢫسعرࢫ

تصلࢫالمعلوماتࢫاݍݨديدةࢫȊشɢلࢫعشواǿيࢫإڲʄࢫالسوقࢫالماڲʏ،ࢫيȘبعɺاࢫتحركࢫعشواǿيࢫلسعرࢫالسɺمࢫ

  .بحيثࢫلاࢫيمكنࢫلأيࢫمسȘثمرࢫالتɴبؤࢫبھࢫوتحقيقࢫعائدࢫغ؈فࢫعادي
 موافق 0.702  2.72

 موافق Ȗ.  2.69  0.712عظيمࢫمنافعɺمࢫטقتصاديةجميعࢫالمسȘثمرونࢫعقلانيونࢫʇسعونࢫإڲʄࢫ

 موافق 0.702 2.72  .حرʈةࢫالدخولࢫواݍݵروجࢫمنࢫوإڲʄࢫالسوقࢫالماڲʏࢫدونࢫأيࢫقيودࢫضرȎʈيةࢫأوࢫجمركية

 موافق 0.712  2.69  .يحويࢫالسوقࢫالماڲʏࢫعڴʄࢫالعديدࢫمنࢫالمتداول؈ن

 موافق 0.702 2.72  .معلوماتࢫأداءࢫالشركةࢫۂʏࢫمنࢫتؤثرࢫࢭʏࢫسعرࢫכسɺم

 موافق 0.636  2.76  .مجانيةࢫعملياتࢫالتبادلࢫأيࢫࢫبيعࢫوشراءࢫכسɺم

 موافق 0.702 2.72  .مجانيةࢫالمعلوماتࢫالمتحصلࢫعلٕڈا

  موافق 0.903  2.38  .الفرصةࢫالموجودةࢫࢭʏࢫالسوقࢫمتاحةࢫݍݨميعࢫالمتعامل؈ن

 موافق 0.702 2.72  .الوقتاݍݰصولࢫعڴʄࢫالمعلوماتࢫالمتوفرةࢫمنࢫالسوقࢫالماڲʏࢫيɢونࢫࢭʏࢫنفسࢫ

 موافق 0.712  2.69  .تɢونࢫتوقعاتࢫالمتعامل؈نࢫࢭʏࢫالسوقࢫالماڲʏࢫمتماثلةࢫفيماࢫيتعلقࢫبتحرɠاتࢫכسعار

  موافق  0.109  2.663  فقراتࢫالمحور 

  .SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

استخدمناࢫࢭʏࢫالفرضيةࢫالراȊعةࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫلɢـلࢫفقـرة،ࢫولɢـيࢫنـتمكنࢫمـنࢫمعرفـةࢫاتجـاهࢫלجابـةࢫɲسـتع؈نࢫباݍݨـدولࢫࢫࢫ

لɢــيࢫɲعـرفࢫالمتوســطࢫاݍݰسـاȌيࢫلɢــلࢫفقـرةࢫومــنࢫثـمࢫنــرݦݳࢫלجابـةࢫبنــاءاࢫعڴـʄࢫطرʈقــةࢫالمتوسـطࢫاݍݰســاȌيࢫالمـرݦݳ،ࢫوʈظɺــرࢫ)  08(رقـمࢫ

) 3إڲـــʄࢫࢫ2.01متوســـطࢫحســـاȌيࢫمـــرݦݳࢫمـــنࢫ(ݰســـابيةࢫȖشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫالمجـــالࢫالثـــاɲيࢫمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫالســـابقࢫبـــأنࢫɠـــلࢫالمتوســـطاتࢫاݍ

والمجــالࢫالــذيࢫيɴت׿ـــܣࢫإليــھࢫالمتوســـطࢫاݍݰســاȌيࢫلɢامـــلࢫالفقــراتࢫيɴت׿ـــܣࢫإڲــʄࢫالمجــالࢫالثـــاɲيࢫذوࢫدرجــةࢫمقيـــاسࢫمɢــاࢭȃࢫكـــفءࢫومــنࢫɸنـــاࢫ

  ".السوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائريࡧكفءࡧ "أنࢫنقول 
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  :عڴʄࢫأنھتنصࢫالفرضيةࢫ: اختبارࡧالفرضيةࡧاݍݵامسةࡧ-5. 4

H0 : ࢫاݍݨزائريʏيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲȎلاࢫتوجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاس.  

H1 : ࢫاݍݨزائــــــريʏيةࢫالدوليــــــةࢫوكفـــــاءةࢫالســــــوقࢫالمـــــاڲȎلاختبـــــارࢫالفرضــــــيةࢫ،ࢫتوجـــــدࢫعلاقــــــةࢫذاتࢫدلالـــــةࢫإحصــــــائيةࢫبـــــ؈نࢫالمعــــــاي؈فࢫالمحاســـــ

  .ɲستخدمࢫمعاملࢫטرتباطࢫبرسون ࢫH0الصفرʈةࢫ

 نتائجࡧטختبار:  

  العلاقةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري ) 08(اݍݨدولࢫرقمࢫ

معاملࢫטرتباطࢫ  المتغ؈فات

  ب؈فسون 

  مستوىࢫدلالةࢫטختبار

المعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫ

  الدولية
0.91  0.01  

ʏࢫكفاءةࢫالسوقࢫالماڲ

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر  اݍݨزائري 

مــنࢫاݍݨـــدولࢫنلاحــظࢫأنࢫمعامـــلࢫטرتبــاطࢫب؈فســـونࢫبــ؈نࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســȎيةࢫالدوليـــةࢫوكفــاءةࢫالســـوقࢫالمــاڲʏࢫاݍݨزائـــريࢫȖســـاويࢫ

ونقبــلࡧ H0ومنــھࢫنـرفضࢫالفرضــيةࢫالصــفرʈةࢫα = 0.05وۂـʏࢫأصــغرࢫمــنࢫمســتوىࢫالدلالـةࢫࢫsig=0.01وȋمسـتوىࢫدلالــةࢫاختبــارࢫࢫ0.91

توجدࢫعلاقةࢫذاتࢫدلالةࢫإحصائيةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاسـȎيةࢫالدوليـةࢫوكفـاءةࢫالسـوقࢫالمـاڲʏࢫالۘܣࢫتنصࢫعڴʄࢫأنھࢫࢫH1الفرضيةࢫالبديلةࢫ

   .اݍݨزائري 

ʏݳࢫذلكࢫكماࢫيڴ   :والشɢلࢫالتاڲʏࢫيوܷ

ݳࢫالعلاقةࢫب؈نࢫالمتغ؈فين) 01(الشɢلࢫرقم   يب؈نࢫشɢلࢫטنȘشارࢫالذيࢫيوܷ

  
 ࡧاݍݨزائري العلاقةࡧب؈نࡧالمعاي؈فࡧʏيةࡧالدوليةࡧوكفاءةࡧالسوقࡧالماڲȎالمحاس:  

  العلاقةࡧب؈نࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدوليةࡧوكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري ) 09(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  sigمستوىࢫالدلالةࢫ  معاملࢫטرتباطࢫبرسونࢫب؈نࢫɠلࢫمعيارࢫمحاسۗܣࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏ  المعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدولية

  0.400  0.03 (AIS01)عرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫ

  0.839  0.00  (AIS32)  כدواتࢫالمالية

  0.883  0.00  (AIS33)  رȋحيةࢫالسɺم

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

  



 ࡩʏࡧالرفعࡧمنࡧكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري  دورࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدولية
 

  ،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»742-725: ،ࢫص2024،ࢫجانفيࢫ02: العدد،ࢫ08: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  738
 

  : منࢫاݍݨدولࢫنلاحظࢫأن

 عـرضࢫالبيانـاتࢫالماليـةࢫࢫمعاملࢫטرتباطࢫبرسـونࢫبـ؈ن(AIS01)سـاويࢫࢫʇࢫاݍݨزائـريࢫʏبمسـتوىࢫدلالـةࢫࢫ0.400وكفـاءةࢫالسـوقࢫالمـاڲ

sig=0.03ـوࢫأصـغرࢫمــنࢫمسـتوىࢫالدلالــةࢫࢫɸ0.05و = αبــ؈نࢫعـرضࢫالبيانــاتࢫالماليـةࢫࢫومنـھࢫنقـولࢫتوجــدࢫعلاقـة(AIS01)وكفــاءةࢫࢫ

 . السوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري 

 כدواتࢫالماليــــــةࢫمعامــــــلࢫטرتبــــــاطࢫبرســــــونࢫبــــــ؈نࢫ(AIS32)ࢫاݍݨزائــــــري ࢫʏســــــاويࢫࢫوكفــــــاءةࢫالســــــوقࢫالمــــــاڲʇ0.839بمســــــتوىࢫدلالــــــةࢫࢫ

sig=0.00ــوࢫأصــغرࢫمــنࢫمســتوىࢫالدلالــةࢫࢫɸ0.05و =αכدواتࢫالماليــةࢫومنــھࢫتوجــدࢫعلاقــةࢫبــ؈نࢫࢫ(AIS32)ࢫࢫʏوكفــاءةࢫالســوقࢫالمــاڲ

  .اݍݨزائري 

 ممعامــــــلࢫטرتبـــــــاطࢫبرســــــونࢫبـــــــ؈نࢫɺحيـــــــةࢫالســــــȋر (AIS33)ࢫاݍݨزائـــــــري ࢫʏســــــاويࢫࢫوكفـــــــاءةࢫالســــــوقࢫالمـــــــاڲʇ0.883بمســـــــتوىࢫدلالـــــــةࢫࢫ

sig=0.00ـــوࢫأصـــغرࢫمـــنࢫمســـتوىࢫالدلالـــةࢫࢫɸ0.05و =αمومنـــھࢫتوجـــدࢫعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫɺحيـــةࢫالســـȋر (AIS33)ࢫࢫʏوكفـــاءةࢫالســـوقࢫالمـــاڲ

  .اݍݨزائري 

 ية(بناءࡧالنموذجࡧȎالشبكةࡧالعص(  

 جودةࡧتوفيقࡧالنموذج  

  يمثلࢫجودةࢫتوفيقࢫالنموذج) 10(اݍݨدولࢫرقمࢫ

  النموذج
  معاملࢫالتحديد  معاملࢫטرتباط

0.982  0.966  

  SPSSمنࢫإعدادࢫالباحث؈نࢫاعتماداࢫعڴʄࢫمخرجاتࢫ: المصدر

والمتغ؈ـــفاتࢫ) كفـــاءةࢫالســوقࢫالمـــاڲʏ(مــنࢫاݍݨـــدولࢫنلاحــظࢫأنࢫمعامـــلࢫטرتبـــاطࢫب؈فســونࢫاݍݵـــاصࢫبــالنموذجࢫبـــ؈نࢫالمتغ؈ـــفࢫالتــاȊعࢫ

علاقــةࢫارتبــاطࢫقوʈــةࢫوȋمعامــلࢫࢫوɸــوࢫيــدلࢫعڴــʄࢫʇ0.982ســاويࢫ) عــرضࢫالبيانــاتࢫالماليــةࢫو כدواتࢫالماليــةࢫو رȋحيــةࢫالســɺم(المســتقلةࢫ

والɴسـبةࢫالمتبقيـةࢫمنࢫالتغ؈فاتࢫالۘܣࢫتحـدثࢫلكفـاءةࢫالسـوقࢫࢫ%96.6بمعۚܢࢫأنࢫالمتغ؈فاتࢫالمستقلةࢫتفسرࢫماࢫɲسȎتھࢫࢫ0.966تحديدࢫ

  . تفسرɸاࢫمتغ؈فاتࢫأخرى 

  يب؈نࢫمعاملࢫالتفس؈ف) 01(الشɢلࢫرقمࢫ

  
  SPSSمخرجاتࢫ: المصدر

 ࡧبناءࡧʏميةࡧالمتغ؈فاتࡧالمستقلةࡧࡩɸية(النموذجأȎالشبكةࡧالعص(  

  يب؈نࢫمساɸمةࢫɠلࢫمتغ؈فࢫࢭʏࢫتفس؈فࢫالمتغ؈فࢫالتاȊع) 03(الشɢلࢫرقمࢫ

  
  SPSSمخرجاتࢫ: المصدر
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مســاɸمةࢫɠـــلࢫمعيـــارࢫمـــنࢫالمعـــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليــةࢫࢭـــʏࢫتفســـ؈فࢫالتغ؈ـــفاتࢫالۘـــܣࢫتحـــدثࢫ) 03(نلاحــظࢫمـــنࢫخـــلالࢫالشـــɢلࢫرقـــمࢫ

،ࢫوʈلٕڈـاࢫرȋحيـةࢫالسـɺمࢫحيـثࢫبلغـتࢫࢫ%58اليـةࢫࢭـʏࢫتفسـ؈فࢫكفـاءةࢫالسـوقࢫإڲـʄࢫللمتغ؈فࢫالتاȊع،ࢫحيثࢫبلغتࢫɲسبةࢫمسـاɸمةࢫכدواتࢫالم

  .%02،ࢫوأخ؈فاࢫبلغتࢫمساɸمةࢫعرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫࢭʏࢫتفس؈فࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫإڲʄࢫࢫɲ40%سبةࢫتفس؈فهࢫلكفاءةࢫالسوقࢫإڲʄࢫ

 يةȎالشكبةࡧالعص  

ݳࡧالشبكةࡧالعصȎية) 04(الشɢلࡧرقمࡧ   يوܷ

  
شـبكةࢫعصـȎيةࢫتتɢـونࢫمـنࢫثـلاثࢫطبقـاتࢫطبقـةࢫمـدخلاتࢫأيࢫطبقـةࢫالمتغ؈ـفاتࢫالمسـتقلةࢫ) 04(نلاحظࢫمنࢫخلالࢫالشɢلࢫرقمࢫ

وطبقـةࢫالمخرجـاتࢫأيࢫ) المتمثلةࢫࢭʏࢫכدواتࢫالماليةࢫورȋحيةࢫالسɺمࢫوعرضࢫالبياناتࢫالماليـة(والمɢونةࢫمنࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫ

  .صبونࢫواحدطبقةࢫالمتغ؈فࢫالتاȊعࢫالمتمثلࢫࢭʏࢫكفاءةࢫالسوقࢫوطبقةࢫخفيةࢫتتɢونࢫمنࢫع

 ʏمدىࡧتوفرࡧشروطࡧالبواࡪ  

 ʏاختبارࡧטعتداليةࡧللبواࡪ  

 اختبارࡧטعتداليةࡧللبواࡪʏ) 11(اݍݨولࡧرقمࡧ

 وʈليك-اختبارࢫشاب؈فو

  قيمةࢫטختبار درجةࢫاݍݰرʈة  sigمستوىࢫالمعنوʈةࢫ

0.001 29 0.845  ʏالبواࢮ 
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وۂــʏࢫأقــلࢫمــنࢫ= sig 0.001 عنــدࢫمســتوىࢫدلالــةࢫࢫࢫ29بدرجــةࢫحرʈـةࢫࢫ0.845مـنࢫاݍݨــدولࢫنلاحــظࢫأنࢫقيمــةࢫטختبــارࢫȖســاويࢫ

  .ومنھࢫشرطࢫטعتداليةࢫللبواࢮʏࢫغ؈فࢫمحققةࢫ،α= 0.05مستوىࢫالدلالةࢫ

 ʏيࡧللبــــواࡪȖـــــذاࢫ: اختبــــارࡧטســــتقلالࡧالـــــذاɸࢫأنࢫوجــــودࢫʄࢫتحليـــــلࢫالنمــــوذجࢫإڲـــــʏࢫࢭــــʏيࢫللبـــــواࢮȖميــــةࢫدراســـــةࢫטرتبــــاطࢫالــــذاɸترجـــــعࢫأ

  . טرتباطࢫمنࢫشأنھࢫأنࢫيجعلࢫقيمةࢫالتباينࢫالمقدرࢫلݏݵطأࢫيɢونࢫبأقلࢫمنࢫقيمتھࢫاݍݰقيقية

  يمثلࡧدالةࡧטرتباطࡧالذاȖيࡧللبواࡪʏ) 05(الشɢلࡧرقمࡧ

  
ونلاحـــظࢫأنࢫجميــعࢫمعـــاملاتࢫטرتبــاطࢫالــذاȖيࢫللبـــواࢮʏࢫداخــلࢫمجـــالࢫيمثـــلࢫدالــةࢫטرتبـــاطࢫالــذاȖيࢫللبــواࢮʏࢫ) 05(والشــɢلࢫرقــمࢫ

  .ثقة،ࢫوعليھࢫɲستطيعࢫالقولࢫأنھࢫɸناكࢫاستقلالࢫذاȖيࢫللبواࢮʏࢫومنھࢫالشرطࢫمحقق
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 ʏسࡧالبـــواࡪɲࢫحالــةࢫوجـــودࢫارتبـــاطࢫ: تجــاʏࢫالنمـــوذجࢫمــنࢫشـــأنھࢫانࢫي؅فتـــبࢫعليــھࢫنفـــسࢫךثــارࢫالم؅فتبـــةࢫࢭـــʏانࢫعــدمࢫثبـــاتࢫالتبـــاينࢫࢭــ

تɢـــونࢫכخطــاءࢫالمعيارʈــةࢫمقــدرةࢫبأقـــلࢫمــنࢫقيمْڈــاࢫاݍݰقيقيــةࢫوȋالتـــاڲʏࢫتصــبحࢫɸــذهࢫالتقــديراتࢫمتح؈ـــقةࢫࢫذاȖــيࢫبــ؈نࢫالبــواࢮʏࢫحيــث

 .כمرࢫالذيࢫيجعلࢫالنتائجࢫטستدلالࢫלحصاǿيࢫمشɢوكࢫࢭʏࢫܵݰْڈا

טتجاɸيـةࢫمـعࢫالقـيمࢫ) أيࢫالفرقࢫب؈نࢫالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫوالمتغ؈ـفࢫالتـاȊعࢫالمتɴبـأࢫبـھ(فحصࢫشɢلࢫانȘشارࢫالبواࢮʏࢫالمعيارʈةࢫ منࢫخلال

  .للمتغ؈فࢫالتاȊعࢫوʈظɺرࢫمنࢫɸذاࢫטنȘشارࢫأنࢫالتوزʉعࢫعشواǿيࢫوࢫيمكنࢫمنࢫخلالɺاࢫأنࢫنقولࢫأنࢫشرطࢫتجاɲسࢫالبواࢮʏࢫمحقق

  لبواࡪʏانȘشارࡧايمثلࡧ) 06(الشɢلࡧرقمࡧ

  
 خلاصةࡧالنموذج) 12(جدولࡧرقمࡧ

  جودةࢫالتوفيق توفرࢫشروطࢫالطرʈقةࢫالمستخدمة

 

 النموذج

 

ʏسࢫالبواࢮɲטستقلال تجا ʏيࢫللبواࢮȖمعاملࢫטرتباطࢫ  לعتدالية  الذا)R( معاملࢫالتحديدࢫ)² R( 

    × 0.982 0.966 

 النموذج شبكةࢫعصȎية

  :تفس؈فࡧالنتائجࡧومناقشْڈاࡧࡧ-5

 :تفس؈فࡧنȘيجةࡧالفرضيةࡧכوڲʄࡧومناقشْڈاࡧࡧ-1.5

اݍݵاصــــةࢫبالمعيـــارࢫالمحاســــۗܣࢫالــــدوڲʏࢫכولࢫتـــمࢫالتوصــــلࢫࢭـــʏࢫالفرضــــيةࢫכوڲـــʄࢫإڲــــʄࢫأنࢫمســـتوىࢫتطبيــــقࢫعـــرضࢫالبيانــــاتࢫالماليـــةࢫ

عاڲʏ،ࢫحيثࢫجاءتࢫɠلࢫالمتوسطاتࢫالمحاسȎيةࢫللفقراتࢫࢭʏࢫالمجالࢫالثالثࢫبدرجةࢫمقيـاسࢫموافـق،ࢫأيࢫأٰڈـمࢫيقـرونࢫبتطبيـقࢫالمعيـارࢫ

ȃــــاࢭɢامـــلࢫالفقـــراتࢫذوࢫدرجـــةࢫمقيـــاسࢫمɢيࢫالمـــرݦݳࢫلȌعـــرضࢫالبيانـــاتࢫالماليـــة،ࢫإذࢫنجـــدࢫالمتوســــطࢫاݍݰســـاȊࢫالمحاســـۗܣࢫכولࢫاݍݵـــاصࢫ

عاڲʏ،ࢫأيࢫأنࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫلدٱڈمࢫتوجھࢫواسـتعدادࢫلɢـيࢫتɢـونࢫمـنࢫالمؤسسـاتࢫالـذيࢫسـارتࢫࢭـʏࢫتطبيـقࢫɸـذاࢫالمعيـارࢫبـوت؈فةࢫعاليـةࢫ

ـــݰابࢫالمصـــݏݰةࢫيطمئـــٔڈمࢫوʈجعلɺـــمࢫيتخـــذونࢫقـــراراتࢫمɺمـــةࢫȖســـɺلࢫلɺـــمࢫالوصـــولࢫإڲـــʄࢫ والـــذيࢫيمكٔڈـــاࢫࢭـــʏࢫכخ؈ـــفࢫمـــنࢫكســـبࢫثقـــةࢫأܵ

  .أوسعࢫوɸكذاࢫنɢونࢫقدࢫأحطناࢫبالظاɸرةࢫȊشɢلࢫ،أɸدافɺم

 :تفس؈فࡧنȘيجةࡧالفرضيةࡧالثانيةࡧومناقشْڈاࡧ-2.5

والمتعلــقࢫࢫ32أمــاࢫࢭــʏࢫالفرضــيةࢫالثــاɲيࢫوصــلناࢫإڲــʄࢫأنࢫمســتوىࢫتطبيــقࢫכدواتࢫالماليــةࢫاݍݵاصــةࢫبالمعيــارࢫالمحاســۗܣࢫالــدوڲʏࢫرقــمࢫ

طــةࢫواســعةࢫبــالعرضࢫعــاڲʏ،ࢫوɸــوࢫمــاࢫيلاحــظࢫمــنࢫخــلالࢫإجابــاتࢫالمفحوصــ؈نࢫالۘــܣࢫتــدلࢫعڴــʄࢫأنࢫمجمــلࢫɸــذهࢫالمؤسســاتࢫلــدٱڈمࢫإحا

حـــــولࢫموضـــــوعࢫכدواتࢫالماليـــــةࢫوالمتعلقـــــةࢫبـــــالعرض،ࢫوالۘـــــܣࢫتـــــمࢫإثباٮڈـــــاࢫعـــــنࢫطرʈـــــقࢫالمتوســـــطاتࢫاݍݰســـــابية،ࢫحيـــــثࢫبلـــــغࢫالمتوســـــطࢫ

وɸـوࢫمـاࢫࢫ0.184والـذيࢫيɴت׿ـܣࢫللمجـالࢫالثالـثࢫأيࢫأنࢫمسـتوىࢫالتطبيـقࢫعـاڲʏࢫوȋـانحرافࢫمعيـاريࢫࢫࢫ2.754اݍݰساȌيࢫلمجملࢫالفقراتࢫ

؈فࢫلوࢫزدناࢫݯݨمࢫالعينةࢫوحۘܢࢫوإنࢫȖغ؈فࢫسوفࢫيɢونࢫȖغ؈فࢫطفيفࢫلاࢫيأخذࢫبھࢫلأنھࢫلاࢫʇغ؈فࢫيدلࢫأنࢫالمتوسطࢫاݍݰساȌيࢫسوفࢫلنࢫيتغ

  . منࢫالنȘيجة
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 :تفس؈فࡧنȘيجةࡧالفرضيةࡧالثالثةࡧومناقشْڈاࡧ-3.5

أيضـاࢫبالɴســبةࢫللفرضــيةࢫالثالثــةࢫتــمࢫالتوصـلࢫإڲــʄࢫأنࢫمســتوىࢫتطبيــقࢫرȋحيــةࢫالسـɺمࢫاݍݵاصــةࢫبالمعيــارࢫالمحاســۗܣࢫالــدوڲʏࢫرقــمࢫ

والۘـــܣࢫتɴت׿ـــܣࢫللمجـــالࢫالثالـــثࢫذوࢫمقيـــاسࢫمɢـــاࢭȃࢫعـــاڲʏࢫوȋـــانحرافࢫࢫ2.526تحصـــلناࢫعڴـــʄࢫمتوســـطࢫحســـاȌيࢫʇســـاويࢫعـــاڲʏ،ࢫحيـــثࢫࢫ33

والذيࢫʇش؈فࢫɸذاࢫכخ؈فࢫإڲʄࢫأنھࢫمɺماࢫزدناࢫمنࢫݯݨـمࢫالعينـةࢫتبقـىࢫالنتـائجࢫثابتـةࢫوحۘـܢࢫوإنࢫȖغ؈ـفࢫالمتوسـطࢫاݍݰسـاȌيࢫࢫ0.238معياريࢫ

صــــغ؈فࢫجــــدا،ࢫوۂــــʏࢫدلالــــةࢫبــــأنࢫɸــــذهࢫالمؤسســــاتࢫتــــدركࢫبــــأنࢫɸــــذاࢫالمعيــــارࢫࢫفــــإنࢫȖغ؈ــــفهࢫلــــنࢫيــــؤثرࢫࢭــــʏࢫالنȘيجــــةࢫلأنࢫטنحــــرافࢫالمعيــــاري 

المحاســۗܣࢫلــھࢫأɸميــةࢫبالغــة،ࢫوɴʈبڧــʏࢫال؅فك؈ــقࢫعليــھࢫلأنــھࢫʇشــɢلࢫݯݨــرࢫכســاسࢫࢭــʏࢫعمليــاتࢫלɲعــاشࢫإذاࢫحــدثࢫعســرࢫمــاڲʏࢫللمؤسســةࢫ

ةࢫبمحايـدࢫوالۘـܣࢫتɴت׿ـܣࢫللمجـالࢫتوماࢫɲش؈فࢫلھࢫࢭʏࢫɸذهࢫالنȘيجةࢫبأنھࢫيوجدࢫعددࢫمعت؄فࢫأجابࢫعڴʄࢫالعبارةࢫرقمࢫثلاثةࢫوالعبارةࢫرقمࢫس

الثــــاɲي،ࢫحيــــثࢫتحفــــظࢫمعظــــمࢫالمــــوظف؈نࢫعڴــــʄࢫأنࢫرȋحيــــةࢫالســــɺمࢫاݍݰاليــــةࢫتمكننــــاࢫمــــنࢫالمقارنــــةࢫبــــ؈نࢫالف؅ــــفاتࢫالمحاســــȎيةࢫالمختلفــــةࢫ

المتعلقةࢫبالمؤسسة،ࢫكمـاࢫتحفـظࢫأيضـاࢫعڴـʄࢫعـرضࢫرȋحيـةࢫالسـɺمࢫכساسـيةࢫوالمخففـةࢫحۘـܢࢫلـوࢫɠانـتࢫسـالبة،ࢫومـاࢫيمكـنࢫقولـھࢫعڴـʄࢫ

الـذيࢫيـدلࢫعڴـʄࢫأنـھࢫإذاࢫزدنـاࢫمـنࢫݯݨـمࢫالعينـةࢫيمكـنࢫࢫ0.976وࢫ 0.891؈نࢫبأٰڈماࢫيحملانࢫانحـرافࢫمعيـاريࢫعڴـʄࢫالتـواڲʏࢫɸذهࢫالعبارت

  .أنࢫيؤديࢫبتغ؈فࢫالنȘيجةࢫلɺذهࢫالعبارت؈نࢫȊسȎبࢫارتفاعࢫقيمةࢫטنحرافࢫالمعياريࢫلɺما

 :تفس؈فࡧنȘيجةࡧالفرضيةࡧالراȊعةࡧومناقشْڈا. 4.5

وࢭــــʏࢫخصــــوصࢫالفرضــــيةࢫالراȊعـــــةࢫتوصــــلناࢫإڲــــʄࢫأنࢫالســــوقࢫالمـــــاڲʏࢫاݍݨزائــــريࢫكــــفء،ࢫحيــــثࢫبلـــــغࢫالمتوســــطࢫالمحاســــۗܣࢫلɢامـــــلࢫࢫ

والـذيࢫʇعـدࢫصـغ؈فࢫجـداࢫوɸـوࢫمـاࢫيـدلࢫࢫ0.109وɸوࢫيɴت׿ܣࢫللمجالࢫالثاɲيࢫبدرجةࢫمقياسࢫكفء،ࢫوȋانحرافࢫمعيـاريࢫࢫ2.663الفقراتࢫ

لــوࢫزدنــاࢫمــنࢫݯݨــمࢫالعينــةࢫســوفࢫلــنࢫتتغ؈ــفࢫالنȘيجــة،ࢫومــاࢫيمكــنࢫقولــھࢫعڴــʄࢫأنࢫالمتوســطࢫاݍݰســاȌيࢫذوࢫاســتقرارࢫعــاڲʏ،ࢫأيࢫأنࢫحۘــܢࢫو 

عڴــʄࢫكفــاءةࢫالســوقࢫالمــاڲʏࢫاݍݨزائــريࢫوعڴــʄࢫɸــذهࢫالنȘيجــةࢫبأنــھࢫحســبࢫالشــروطࢫالۘــܣࢫتــمࢫاســتخدامɺاࢫمــنࢫأجــلࢫالتعــرفࢫعڴــʄࢫكفــاءةࢫ

ɺـاࢫللمفحوصــ؈نࢫɠانــتࢫ،ࢫوكمــاࢫɲشـ؈فࢫࢭــʏࢫأنࢫɠــلࢫالعبـاراتࢫالۘــܣࢫتــمࢫتوجٕڈ)FAMA(السـوقࢫقــدࢫتــمࢫטعتمـادࢫعڴــʄࢫشــروطࢫالعـالمࢫفامــاࢫ

واܷــݰةࢫولاࢫغمــوضࢫفٕڈــا،ࢫوالۘــܣࢫصــرحࢫمــنࢫخلالɺــاࢫعمــالࢫالماليــةࢫوالمحاســبةࢫلɺــذهࢫالمؤسســاتࢫبالموافقــةࢫعڴــʄࢫɸــذهࢫالعبــارات،ࢫالۘــܣࢫ

ɠانࢫالقصدࢫمٔڈاࢫالتعرفࢫعڴʄࢫكفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫأيࢫأنࢫإجاباٮڈمࢫتɴت׿ܣࢫللمجالࢫالثـاɲيࢫذوࢫدرجـةࢫمقيـاسࢫكـفءࢫوȖشـ؈فࢫ

  .إڲʄࢫأنࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫكفءࢫنȘيجْڈمࢫالɢلية

 :تفس؈فࡧنȘيجةࡧالفرضيةࡧاݍݵامسةࡧومناقشْڈاࡧ-5.5

Ȋعــــدࢫלحاطــــةࢫبجميــــعࢫجوانــــبࢫمتغ؈ــــفاتࢫالدراســــةࢫقمنــــاࢫباختبــــارࢫالعلاقــــةࢫفأثبȘنــــاࢫوجــــودࢫعلاقــــةࢫذاتࢫدلالــــةࢫإحصــــائيةࢫبــــ؈نࢫ

ࢫ0.01وȋمسـتوىࢫمعنوʈـةࢫࢫ0.91رتبـاطࢫب؈فسـونࢫالمعاي؈فࢫالمحاسȎيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائري،ࢫحيـثࢫʇسـاويࢫمعامـلࢫט 

أيࢫأنــھࢫتوجـــدࢫعلاقــةࢫطرديـــةࢫقوʈــةࢫبـــ؈نࢫالمعــاي؈فࢫالمحاســـȎيةࢫالدوليــةࢫوكفـــاءةࢫالســوقࢫالمـــاڲʏ،ࢫوكمــاࢫɲشـــ؈فࢫإڲــʄࢫأنࢫحـــ؈نࢫقمنــاࢫبتقســـيمࢫ

حاسـۗܣࢫالــدوڲʏࢫالمتغ؈ـفࢫالمسـتقلࢫإڲــʄࢫأجـزاءࢫمسـتقلةࢫفتحصــلناࢫعڴـʄࢫمعامـلࢫטرتبــاطࢫب؈فسـونࢫبـ؈نࢫعــرضࢫالبيانـاتࢫالماليـةࢫللمعيــارࢫالم

أيࢫأنࢫɸنـاكࢫعلاقـةࢫمتوسـطة،ࢫكمـاࢫتحصـلناࢫعڴـʄࢫعلاقـةࢫכدواتࢫالماليـةࢫللمعيـارࢫالمحاسـۗܣࢫࢫ0.4وࢫكفاءةࢫالسوقࢫالمـاڲʏࢫʇسـاويࢫࢫ01

 وɸـوࢫمـاࢫيـدلࢫعڴـʄࢫوجـودࢫعلاقـةࢫطرديـةࢫقوʈـةࢫ0.839معࢫكفاءةࢫالسوقࢫالماڲʏࢫحيثࢫوجدناࢫمعاملࢫטرتباطࢫʇسـاويࢫࢫ32الدوڲʏࢫرقمࢫ

عڴـʄࢫكفـاءةࢫالسـوقࢫبواسـطةࢫمعامـلࢫب؈فسـونࢫوɠاـنࢫʇسـاويࢫ) رȋحيـةࢫالسـɺم( 33المعيـارࢫالمحاسـۗܣࢫالـدوڲʏࢫࢫࢫكمـاࢫتـمࢫالكشـفࢫعڴـʄࢫأثـر 

:   وجـاءتࢫالعلاقــةࢫطرʈــةࢫقوʈــة،ࢫوɲشــ؈فࢫɸنــاࢫبأنــھࢫتــمࢫȖشــكيلࢫمعادلــةࢫللتɴبــؤࢫبكفــاءةࢫالســوقࢫمــعࢫمجمــلࢫالمعــاي؈فࢫوۂــʏࢫكمــاࢫيڴــʏࢫ0.883

20.43 -  Y=0.78X 

ɠـــلࢫمعيـــارࢫمـــنࢫالمعـــاي؈فࢫࢭـــʏࢫتحقيـــقࢫكفـــاءةࢫالســـوقࢫالمـــاڲʏ،ࢫوأنࢫɸـــذهࢫالمتغ؈ـــفاتࢫࢫالكشـــفࢫعڴـــʄࢫمســـاɸمة وɲشـــ؈فࢫأيضـــاࢫبأنـــھࢫتـــم

المســتقلةࢫۂـــʏࢫالمســـؤولةࢫعـــنࢫالتغ؈ــفࢫالـــذيࢫيحـــدثࢫللمتغ؈ـــفࢫالتـــاȊع،ࢫوتــمࢫإثباتـــھࢫعـــنࢫطرʈـــقࢫبنـــاءࢫشــبكةࢫعصـــȎية،ࢫوالمɢونـــةࢫمـــنࢫثـــلاثࢫ

وتصـــبحࢫ) كفـــاءةࢫالســـوق (التـــاȊعࢫࢫطبقـــاتࢫومـــنࢫخلالɺـــاࢫتبـــ؈نࢫɠـــلࢫمعيـــارࢫعڴـــʄࢫحـــدىࢫوكيـــفࢫʇســـاɸمࢫࢭـــʏࢫالتغ؈ـــفࢫالـــذيࢫيحـــدثࢫللمتغ؈ـــف 



 ࡩʏࡧالرفعࡧمنࡧكفاءةࡧالسوقࡧالماڲʏࡧاݍݨزائري  دورࡧالمعاي؈فࡧالمحاسȎيةࡧالدولية
 

  ،ࢫجامعةࢫالشɺيدࢫحمھࢫݍݵضرࢫالوادي،ࢫاݍݨزائر»742-725: ،ࢫص2024،ࢫجانفيࢫ02: العدد،ࢫ08: إقتصادࢫالمالࢫوכعمال،ࢫالمجلدمجلةࢫ«  742
 

ɠلوحـــةࢫقيـــادة،ࢫوتــــمࢫالكشـــفࢫعڴـــʄࢫأɸميــــةࢫالمتغ؈ـــفاتࢫالمســـتقلةࢫࢭــــʏࢫبنـــاءࢫالنمــــوذجࢫوتـــمࢫتقـــديرࢫɲســــبةࢫɠـــلࢫمعيـــارࢫعڴــــʄࢫحـــدى،ࢫوتبــــ؈نࢫ

 .مساɸمتھࢫࢭʏࢫتفس؈فࢫالتغ؈فࢫالذيࢫيحدثࢫللمتغ؈فࢫالتاȊع

  :خاتمة -6

Ȗعت؄فࢫالسوقࢫالماڲʏࢫاݍݨزائريࢫمنࢫأɸمࢫالمصادرࢫالۘܣࢫيɴبڧʏࢫال؅فك؈قࢫعلٕڈاࢫمـنࢫأجـلࢫاݍݰفـاظࢫعڴـʄࢫمجـالࢫواسـعࢫȖسـتطيعࢫمـنࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ

خلالـــھࢫالدولـــةࢫטعتمـــادࢫعليـــھࢫࢭـــʏࢫحالـــةࢫرغبْڈـــاࢫࢭـــʏࢫטســـتدانةࢫأوࢫالزʈـــادةࢫࢭـــʏࢫعـــددࢫالمســـȘثمرʈنࢫأوࢫالرفـــعࢫمـــنࢫɲســـبةࢫالعملـــةࢫالصـــعبةࢫ

ناࢫرȋطةࢫɸذاࢫالمتغ؈فࢫبمغ؈فࢫمستقلࢫآخـرࢫيجلنـاࢫنـتحكمࢫࢭـʏࢫالسـوقࢫالمـاڲʏ،ࢫوالمتمثـلࢫࢭـʏࢫالمعـاي؈فࢫالمحاسـȎيةࢫوغ؈فɸا،ࢫولɺذاࢫالسȎبࢫحاول

ʄالدولية،ࢫوتمࢫالتوصلࢫإڲ :  

 ʏࢫכولࢫعاڲʏ؛مستوىࢫتطبيقࢫعرضࢫالبياناتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲ 

  ࢫرقمࢫمستوىࢫتطبيقࢫכدواتࢫالماليةࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوʏࢫ32ڲʏ؛والمتعلقࢫبالعرضࢫعاڲ 

 ࢫرقمࢫʏمࢫاݍݵاصةࢫبالمعيارࢫالمحاسۗܣࢫالدوڲɺحيةࢫالسȋࢫ33مستوىࢫتطبيقࢫرʏ؛عاڲ 

 ࢫاݍݨزائريࢫكفءʏࢫأنࢫالسوقࢫالماڲʄ؛توصلناࢫإڲ 

  ࢫاݍݨزائريʏيةࢫالدوليةࢫوكفاءةࢫالسوقࢫالماڲȎتوجدࢫعلاقةࢫطرديةࢫب؈نࢫالمعاي؈فࢫالمحاس. 
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