
  
  

المجلدمجلة« عمال، و المال جانفي02: العدد،08: إقتصاد ص2024، زائر»531-542: ، ا الوادي، ضر حمھ يد الش جامعة ،. 531  
 

ة السعر التقلبات ظل ا وأدا المالية وراق بورصة شاط ن ب العلاقة   تحليل

المالية للأوراق عمان بورصة حالة   دراسة

Analysis of the relationship between the activity and performance of the stock exchange in light of price fluctuations 

 A case study of the Amman Stock Exchange 

سليم   *جابو

الت ي العر الشيخ يد الش سة-جامعة زائر-ت   ا

tebessa.dz-salim.djabou@univ  

ستلام خ 27/07/2023: تار القبول   خ 02/01/2024 :تار شر  ال خ 22/01/2024 :تار  

ص   : م

ة الســعر التقلبــات ظــل ــ ــا وأدا الماليــة لــلأوراق عمــان بورصـة شــاط ن بــ العلاقــة تحليــل ــ إ الدراســة ــذه  ـدف

زمنيـــة فجـــوات ثـــلاث ـــ ع البيانـــات جمـــع تـــم فقـــد ـيــ، ر ا رتبـــاط و ـــاس ع حيـــث مـــن ا وحساســـي الدراســـة لطبيعـــة ونظـــرا

ســـنة أجــــل2022خـــلال مـــن وفنيـــة، احصــــائية وأدوات أســـاليب باســـتخدام حصــــائية النمـــاذج مـــن العديــــد تقـــدير تـــم حيــــث ،

تقلب تأث وراء سباب عن والكشف البيانات البورصةتحليل أداء ع سعار نامج،ات ب باستعانة   .Smart PLS4وذلك

تــؤثر لا ــا أ كمــا العوائــد، ــ ع امن ــ م تــأث ــا ل وأن الــزمن، ــ ع ابطــة م ــ غ ســعار تقلبــات أن ــ إ الدراســة توصــلت

يأخــ لا ــا ف ن ثمر المســ أن إذ الماليــة، لــلأوراق عمــان بورصــة ــ ن ثمر المســ ســلوكيات ــ لإتخــاذع كعامــل التقلبــات ــذه دون

ســـــلوكيات بـــــاختلاف يختلـــــف ا عوائـــــد ـــــ ع عمـــــان بورصـــــة شـــــاط تـــــأث أن ـــــ إ الدراســـــة توصـــــلت كمـــــا ة، ثمار ســـــ م قـــــرارا

ن ثمر   . المس

المفتاحية لمات سعار :ال التداول ،تقلبات العائد،م المالية،معدل للأوراق عمان  .بورصة

يف  .JEL:C61، D14، E39،G14 اتتص

Abstract: 

This studyaims to analyze the relationshipbetween the activity and performance of the Amman Stock 

Exchange in light of price fluctuations. Given the study's nature and its sensitivity in terms of reflection and 

dynamic correlation, data were collected through three time intervals during the year 2022. Multiple statistical 

models were estimated using statistical and technical methods to analyze the data and uncover the reasons 

behind the impact of price fluctuations on the exchange's performance, utilizing the Smart PLS4 software. 

The study found that price fluctuations are not correlated over time and have a synchronous effect on 

returns. Additionally, they do not influence the behavior of investors in the Amman Stock Exchange, as investors 

do not consider these fluctuations as a factor in their investment decisions. Furthermore, the study concluded 

that the impact of the Amman Stock Exchange's activity on its returns varies depending on the behavior of 

investors. 

Keywords: price fluctuations, trading volume, Total Return Index (ASETR), Amman Stock Exchange. 
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  : مقدمة. 1

ــــ والسياســــيةعت قتصــــادية العوامــــل مــــن بالعديــــد وتتــــأثر عمــــال، و للاقتصــــاد امــــا مؤشــــرا الماليــــة وراق  بورصــــة

يوسياســـــية ا حـــــداث و الماليـــــة، زمـــــات و ـــــروب، وا قتصـــــادي، بورصـــــة،ـــاـلنمو شـــــاط ن بـــــ العلاقـــــة ـــــم ف ـــــ عت لــــذلك،

والمتــــ ن ثمر للمســـ ــــا حيو أمـــرا ــــا وأدا الماليـــة نوراق ن. داول والمتــــداول ن ثمر للمســـ يمكــــن العلاقـــة، ــــذه دراســـة خــــلال ومـــن

م س م ثمارا اس ع أفضل عوائد وتحقيق أفضل، ل ش والبيع الشراء أوقات   .تحديد

البورصـة أداء ـ ع ــ كب ل شـ تـؤثر وقــد الماليـة، وراق بورصـة ــ عة الشـا ر الظـوا مــن سـعار تقلبـات شــ. عـد إذ

ــا أدا ـ ع الماليــة وراق بورصـة شــاط تـأث ــ ســعار لتقلبـات بــارز دور نـاك أنــھ ـ إ الدراســات نتــائج.عـض ــ إ وتوصـلت

سعار تقلبات ظل المالية وراق بورصة وأداء شاط ن ب العلاقة شأن تقلبات. متباينة أن الدراسات عض وجدت وقد

بور  شـاط ـ ع تـؤثر قـد نتـائجسـعار توصـلت إذ مختلفـة، بطـرق الماليـة وراق ـ(Jin & An, 2016)صـة ة ـ الكب التقلبـات أن

الســـوق، ـــ التـــداول ـــم تقليـــل ـــ إ تـــؤدي ابتعـــادســـعار ب أخـــرىســـ دراســـات وجـــدت ن حـــ ـــ التـــداول، عـــن ثمرون المســـ

ذلـــــك ت(Malinova& Park, 2010)عكــــس ن بـــــ طرديـــــة علاقـــــة نـــــاك أن ـــــرت يجـــــة،وأظ ن التـــــداول ـــــم و ســـــعار قلبـــــات

السوق  عمق مؤشر وانخفاض ن، المتداول معلومات جودة المنتظمة نات   .للتحس

دراسـة نتـائج مختلـف م(Alsubaie et al., 2022)توصـلت سـ عوائـد ـ ع سـعار تقلبـات ن بـ سـلبية ات تـأث نـاك أن

ـا قـام دراسـة ـ و المستدامة، سـارة(Talwar et al., 2021)سلامية ا مخـاطر مـن ـد تز سـعار ـ ة ـ الكب التقلبـات أن ـت بي

عــــالٍ تقلــــب مــــن ي عــــا ــــ ال ســــواق ــــ المشــــاركة عـــن ن ثمر المســــ امتنــــاع ب ســــ العوائــــد مــــن تقلــــل أن مكــــن و ن، ثمر للمســـ

اســتقرارا ــ ك ســواق دراســة. وتفضـيل أيدتــھ مــا ــو ســعارحيــث(Huber et al., 2022)و تقلبــات ن بــ العلاقــة أن ت ــ و

ن ف ــــ المح ن ثمر المســــ ســــلوكيات مــــع ســــلبيا مرتبطــــة مــــن. وعوائـــد ــــل دراســــة ــــت بي أخــــرى ناحيــــة  ,Wang & Yang)ومــــن

يجابية(Su & Wang, 2020)و(2018 العوائد من أك ة الكب السلبية بالعوائد كب ل ش يتأثر التقلبات مستوى   .أن

ـش ـ الكب رتفـاع يـؤدي حيـث الماليـة، وراق بورصـة أداء ـ ع ـ كب ل شـ تـؤثر سـعار تقلبـات أن ـ إ الدراسـات

ــ إ ســعار ــ ــاد ا نخفــاض يــؤدي العكــس، ــ وع الســوق، ــ شــاط ال ــادة ز التــا و م ســ ــ ع الطلــب ــادة ز ــ إ ســعار

ـــم وتقليـــل التجـــاري شـــاط ال ـــ بـــوط ـــا. التـــداول ال أدا ـــ ع الماليـــة وراق بورصـــة شـــاط تـــأث أن القـــول يمكـــن ، التـــا و

الســوق  ـ سـعار تقلبـات ــ ع ـ كب ل شـ غالبــا. يتوقـف الناشـئة سـواق ــ سـعار ات ـ غ أن ـ إ شــ الدراسـات أن ـون و

ــ إجــراء جــدا ــم الم مــن فإنــھ المتقدمــة، ســواق مــن تقلبــا ــ أك ــون ت أجــلمــا مــن ناشــئة، ماليــة أوراق ســوق ــ ع الدراســة ذه

ـا مع للتعامـل فاعلية ك اتيجيات س تحديد وكذلك السوق أداء ع سعار لتقلبات المباشر التأث م اختيـار.ف تـم وقـد

عوامل لعدة يجة ن ة سعر تقلبات دت ش ناشئة سوق ا و حالة، كدراسة المالية للأوراق عمان  .سوق

الدراسة. 1.1 لة  مش

عام ل ش ا وأدا البورصة شاط ع م للأس المتقلبة سعار سـعار. تؤثر لتقلبـات البـارز الـدور ـذا ـم ف ـم الم ومـن

الســــوق ــــات وتوج ثمارات ســــ ـــ ع يــــؤثر ممــــا ن، ثمر والمســـ ات للشــــر المــــا داء ـــ ة ــــ كب ات ــــ غي ـــ إ يــــؤدي أن يمكــــن لأنـــھ

عــام ل شــاطلــذل. شــ ــ ع ســعار لتقلبــات قيقــي ا للتــأث أفضــل ــم ف ــ ع ســاعد أن يمكــن العلاقــة ــذه دراســة فــإن ك،

عام ل ش قتصاد ع تؤثر ا بدور وال المالية وراق ي،بورصة ما الدراسة لة مش تتمثل نا  :ومن

ظل ا أدا ع المالية للأوراق عمان بورصة شاط تأث مدى ة؟ما السعر  .التقلبات
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التالية ساؤلات ال إ الية ش ذه  :وتتفرع

المالية؟؛ - للأوراق عمان بورصة عوائد ع ة السعر التقلبات تؤثر  كيف

المالية؟؛ - للأوراق عمان بورصة شاط ع ة السعر التقلبات تؤثر  كيف

ا؟ - عوائد ع المالية للأوراق عمان بورصة شاط يؤثر  .كيف

الدراسةفرض. 2.1 التالية: يات الفرضيات وضع تم الدراسة ساؤلات عن  :للإجابة

المالية؛ - للأوراق عمان بورصة عوائد ع ة السعر للتقلبات الزمن ع تأث  ناك

المالية؟؛ - للأوراق عمان بورصة شاط ع ة السعر للتقلبات مباشر تأث  ناك

المالية - للأوراق عمان بورصة شاط تأث نيختلف ثمر المس سلوكيات باختلاف ا عوائد  .ع

للدراسة. 2 النظري  طار

ـذا تم وس ا، وأدا المالية وراق بورصة شاط ن ب العلاقة سعار تقلبات دور معرفة إ الدراسة ذه دف

تقلبــات ـــ ع والتعـــرف قتصـــاد ـــ ــا مي وأ الماليـــة وراق بورصـــة ـــوم مف تقـــديم ـــاالعنصــر تأث وآليـــة البورصـــة ـــ ســـعار

داء  .ع

قتصاد. 1.2 ا مي وأ المالية وراق بورصة وم  مف

مــــن يــــتم حيـــث الرأســــمالية، الـــنظم خاصــــة المعاصــــرة، قتصـــادية الــــنظم ـــ ــــا حيو مركــــزا الماليـــة وراق ســــوق تحتـــل

نحــو ــا وتوج ن ثمر المســ صــغار المــدخرات تجميــع ــا التنميــةخلال خطــط ــل تمو ــ امــا دورا تلعــب كمــا ة، ــ الكب ثمارات ســ

ة كب أموال لرؤوس تحتاج ال  .قتصادية

المالية. 1.1.2 وراق سوق وم  مف

الماليـــــة وراق ســـــوق إحـــــدى"يقصــــد ل شـــــ نحـــــو ــــ ع وشـــــراء، بيعـــــا الماليــــة بـــــالأوراق التعامـــــل ــــا ف يـــــتم ـــــ ال الســــوق

ناســب ي ــ ال المـــدخراتالقنــوات عبئــة ــ ع ســاعد ممـــا المجتمــع، ــ المختلفــة والقطاعـــات والمؤسســات فــراد ن بــ ـــا ف المــال

الوط قتصاد ا يحتاج ال ة ثمار س للمجالات ا يئ و ا   .)2012جابو،(" وتنمي

الأ  الماليـة وراق ى شـ و تبـاع حيث ما سوق ا بأ المالية وراق بورصة والعقـودعرف يـارات وا والسـندات م سـ

مـرخص مـا وسـيط خـلال مـن ذلـك ـتم و ــ،جلـة، ع سـاعد حيـث اقتصـاد أي ـ المـا للقطـاع ساسـية البورصـة ل شـ و

ا شــــــاط ــــــل لتمو الــــــلازم ــــــل التمو ــــــ ع صــــــول ل وســــــيلة والمؤسســــــات ات للشــــــر وتــــــوفر ثمار، للاســــــ ــــــا وتوج المــــــدخرات جمــــــع

خـــــرىبالإضـــــاف،وتوســـــيعھ الماليـــــة وراق و م ســـــ ـــــ ثمار ســـــ و التـــــداول فرصـــــة ن ثمر للمســـــ البورصـــــة ـــــيح ت ذلـــــك، ـــــ إ ة

اح ر  .وتحقيق

قتصادي. 2.1.2 شاط ال المالية وراق سوق مية وأ  دور

طــــراف مــــن مـــوال بنقــــل تقــــوم إذ قتصـــادي، شــــاط ال ــــ امـــا دورا الماليــــة وراق ســــوق اتـــؤدي لــــد يتــــوفر ـــ ال

مـوال مـن مـوال"مـدخرات"فـائض ـ ـز مـن ي عـا ـ ال طـراف ـ إ التــوازن،، تحقيـق ـ ع عمـل ـ ف ذلـك، عـن وفضـلا

والمبــادلات المعـاملات افــة لإجــراء املــة ال ــة ر ا ــيح وت الطلـب، وقــوى العــرض قــوى ن بــ الماليــة،مـا وراق ســوق ميــة أ ز ــ وت

خد ا يوضرور ما خلال من قتصادي شاط ال  :مة

 دخــارات حيـــث:عبئــة ثمار، ســ و دخـــار ن بــ وصــل كحلقـــة ــا وظيف ـــ الماليــة وراق لســوق ة ـــ الكب ميــة ـــ تتج

المــــا ـــــز ال ذات الوحــــدات ـــــ إ المــــا الفـــــائض ذات الوحــــدات مـــــن ــــل التمو توجيـــــھ تنميـــــة. يــــتم ــــ الســـــوق ــــذه م ســـــا
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نقتصــــــاد المتعـــــــامل مــــــن مــــــوال رؤوس جمــــــع خــــــلال مــــــن ة ثمار ســــــ ع للمشـــــــار المســــــتمرة الســــــيولة تــــــوف ــــــق طر عــــــن

ي الذا ل التمو ع القدرة ون يمل الذين ن ن،قتصادي المـدخر صـغار يع ـ ـ مـا م دورا الماليـة وراق سـوق تلعب

ممـــــا الماليــــة، وراق ـــــ م أمـــــوال ثمار اســــ ـــــ ع ن ثمر أداءوالمســــ حـــــول ة الضـــــرور ساســــية المعلومـــــات ن للمتعـــــامل يــــوفر

العــــام قتصــــاد و المدرجــــة ات دخـــــار،الشــــر ــــ ع فــــراد وتحفــــز المعلومــــات ـــــ ع صــــول ا ــــاليف ت مــــن تقلــــل ـــــذلك، و

ثمار س  .(Cameron et al., 2007)و

 ي ثمار ســ الــو الم :شـر ســواق ــ تحــدث ــ ال شــطة خــلال ــامــن وغ والســندات م ســ عــرض يــتم حيــث اليــة،

ائتمانيــــــة يلات ســــــ تــــــوف أو محــــــددة ع مشـــــار ــــــل لتمو مــــــاليون وســــــطاء أو ثمرون المســـــ ا يصــــــدر ــــــ ال الماليــــــة دوات مـــــن

الماليـــــة وراق ســـــوق ـــــ الســـــلوك نفـــــس اتبـــــاع ـــــ ع فـــــراد ـــــؤلاء ـــــ تحف يـــــتم شـــــاط،متداولـــــة، ال ميـــــة بأ الـــــو ايـــــد ي

ث السـائدةس قتصـادية والظروف ي يجا ثماري س المناخ مع الو ذا يتوافق عندما الماليـة. ماري سـواق تلعـب

ثماري ســـ النمـــو معـــدل ـــادة ز ـــ م ســـا ممـــا ات، والشـــر فـــراد وجـــذب المباشـــر ـــ التحف ـــز عز ـــ حاســـما دورا الملائمـــة

قتصادي النمو ع ي يجا  .(Shah & Patel, 2018)والتأث

 قتصـادية التنميـة ـل مــن:تمو التنميـة، مشـروعات ـل لتمو فـراد مــن اض ـ ق ـ ع الـدول ومـات ح بمســاعدة وذلـك

ــــ المســـطرة ـــة التنمو ـــا خطط تحقيــــق مـــن الدولـــة تـــتمكن التــــا و البورصـــة، ـــ ا تـــداول يــــتم ماليـــة، أوراق إصـــدار خـــلال

القطاعات  .)2019جابو،(مختلف

 للمــوارد مثــل بفعاليــة:التخصـيص ــا توج يــتم حيــث للمــوارد، أمثــل تخصــيصٍ تحقيـق ــ الماليــة وراق ســوق م ســا

حيـة الر درجـات ـ أع تحقـق ـ ال المجـالات ـ قتصـادي. إ ـار زد و النمـو ـ م سـا الفعـال التوجيـھ  ,Malinvaud).ـذا

1953). 

 السيولة ـا:توف توفر ـ ال السـيولة ن بـ ـة قو ايجابيـة علاقـة بوجـود الـدو البنـك ا قام ال الدراسات إحدى كشفت

قتصادي النمو ومعدلات المالية ـذه،سواق فتقـوى ـا، م و السـوق فعاليـة درجة ع أساسا العلاقة ذه عتمد و

العلاق ذه وتضعف وفاعلة، متطورة مالية سوق بوجود مـاالعلاقة مثـل متطـورة وغ فاعلة غ مالية سوق وجود مع ة

النامية البلدان اغلب ده  .)2019جابو،(ش

 المتداولــة الماليــة وراق أســعار تحديــد ــ ــ :العدالــة ســاعد المتداولــة الماليــة وراق أســعار تحديــد ــ العدالــة تحقيــق

اقتصادية بجدوى تتمتع وال نجاحا ك القطاعات نحو ثمار س  .(Ballings et al., 2015)توجيھ

 رشــــادات و النصــــائح تقــــديم:تقــــديم ــــا، ا وخ المتخصصــــة ــــا ات وم ــــا إدار خــــلال مــــن الماليــــة للأســــواق النصــــائحيمكــــن

دوات ــذه ل والعــرض الطلــب عوامــل تحليــل خــلال مــن وذلــك المتداولــة، الماليــة لــلأدوات المصــدرة ات للشــر شــارات س و

حتياجات ذه ل لتمو الطرق سب وأ دوات أفضل وتحديد ات، الشر ذه احتياجات يان  .)2019جابو،(و

 الـــوطا قتصـــاد ـــل ي ـــ م ـــ الت معـــدلات مـــن مـــن: ـــد المـــدخرات جـــذب ـــ ع الماليـــة وراق ســـوق ســـاعد حيـــث

مــــــــن بــــــــدلا ثمار ســــــــ نحــــــــو المــــــــدخرات ــــــــذه واتجــــــــاه النقديــــــــة الســــــــيولة فــــــــائض امتصــــــــاص التــــــــا و والمؤسســــــــات فــــــــراد

لاك  .)2019جابو،(.س

 التكنولوجيــــا ن وتــــوط يــــة جن ثمارات ســــ العالميــــة:جــــذب قتصــــادية و الماليــــة التطــــورات مــــن ســــتفادة ــــق طر عــــن

الدوليــــة الماليــــة بالأســــواق ــــا ارتباط ــــق طر عــــن ــــار ا العــــالم مــــع ابط ــــ ال ــــادة ز ــــ ع الماليــــة وراق ســــوق عمــــل حيــــث

 .)2019جابو،(
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 قتصــادية الــة ل العا:مؤشـر ـات تجا تحديــد ــ الماليــة وراق ســوق م المركــزســا عــد حيــث بــؤ، الت عمليــة ــ مــة

ل ـــَّـ و قتصــــادي ــــل ي ال ــــ تحـــــدث ــــ ال التقلبــــات فيــــھ تتقــــاطع عـــــض. الــــذي فشــــل أو نجــــاح تقيــــيم يمكــــن ، التـــــا و

سعار حركة بع ت ق طر عن   .(Ballings et al., 2015)المشروعات

امم مي أ ستمد المالية وراق سوق أن القول يمكن سبق، ـا ف بـھ تقـوم الـذي وانـب وا وجـھ متعـدد الدور من

ـــ ف بـــھ، تتـــأثر ذاتــھ الوقـــت ـــ و ومجالاتــھ، قتصـــادي شـــاط ال جوانـــب مختلــف ـــ تـــؤثر إذ ، الــوط قتصـــاد ـــ فعالــة أداة

وتحولـھ ، الـوط قتصـاد ـ المعبـأ ـ وغ الموظـف ـ غ المـال رأس مـن الفـائض جـذب ـ ميـة بالغ دور عاطـلتلعب مـال مـن

سـوق ـ ـا طرح يـتم ـ ال الماليـة وراق ـ ثمار سـ خلال من وذلك قتصادية، الدورة وفعال موظف مال رأس إ خام

المالية  .وراق

داء.2.2 ع ا تأث وآلية المالية وراق بورصة سعار  تقلبات

شــــاط تحليـــــل ـــــ مــــا م دورا ســـــعار تقلبـــــات المـــــاتــــؤدي داء ـــــ ع ــــ كب ل شـــــ تـــــؤثر حيــــث الماليـــــة، وراق بورصـــــة

ثمار ســ ــ م قــرارا وتحــدد ن ثمر بتقلبــات(Zhussipova et al., 2023)للمســ يتــأثر الماليــة وراق بورصــة شــاط أن مــا و

ال أداء تؤثر ال العوامل م ف ساعد أن يمكن التقلبات ذه دراسة فإن المستقبليةسعار، ات تجا وتوقع  .بورصة

ا. 1.2.2 وأنواع سعار تقلبات وم  مف

الماليـة صـول أسـعار ـ ـادة ا أو جيـة التدر ات ـ التغ تلك سعار العشـوائية(Kotzé, 2005)تقلبات عكـس ـ ،ف

والطلـب العـرض قـوى تفاعـل مـن شـأ ت مـن ،(Caginalp&Caginalp, 2020)ال عـد شـاطو ـ ع تـؤثر ـ ال ساسـية العوامـل

ا وأدا المالية وراق التا. بورصة و سعار لتقلبات عدة أنواع  :وتوجد

  السوق والسندات:تقلبات والعملات والسلع م س ذلك بما عام ل ش السوق سعار ات غ إ ش  .و

 القطاع الطبية:تقلبات أو الثقيلة الصناعات مثل المختلفة القطاعات سعار ات غ إ ش  .و

 الشركة ا:تقلبات وتطورا الما ا وأدا بالشركة المتعلقة خبار ع بناء الفردية ات الشر سعار ات غ إ ش  .و

 الناشـــــئة الســـــوق ســـــواق:تقلبـــــات ـــــ ســـــعار ات ـــــ غ ـــــ إ شـــــ ســـــواقو مـــــن تقلبـــــا ـــــ أك غالبـــــا ـــــون ت ـــــ وال الناشـــــئة،

 .المتقدمة

المالية. 2.2.2 وراق سوق سعار تقلبات ع المؤثرة  العوامل

ا م أ ومن المالية، وراق سوق سعار تقلبات إ تؤدي أن يمكن ال العوامل من العديد  :(Mitra, 2011)توجد

 قتصــادية ات ــ البورصــة:التغ ــ المدرجــة ات الشــر أداء ــ ع البلــد ــ والسياســية قتصــادية حــداث تــؤثر أن يمكــن

م س أسعار تقلبات ب س التا  .و

 الفنيـــة يـــتم:العوامـــل ـــ ال حـــداث و ـــة، الدور ر والتقـــار الشـــركة، عـــن الصـــادرة علانـــات مثـــل التقنيـــة العوامـــل شـــمل

ن ثمر للمس ا ع  .الكشف

 النفسية ات:العوامل للشـر م وتقيـيم الماليـة، م قـرار ـ ن ثمر المسـ ا يتخذ ال اتيجيات س و السلوكيات وتتمثل

م س سعر ذلك يؤثر أن يمكن ثم ومن المستقبلية، م وتوقعا عام ل ش السوق  .وأداء

 ارجيــــة ا ال:العوامــــل قتصــــادية الأزمــــات ارجيــــة ا حــــداث مــــنتــــؤثر ــــا وغ الدوليــــة السياســــية اعــــات ال أو عالميــــة

المح الما السوق أداء ع عالمية  .أحداث
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 الطبيعيـــة التـــا:العوامـــل و ات الشـــر أداء ـــ يـــة البي ـــوارث ال أو الطبيعيـــة وارث ــاـل الطبيعيـــة حـــداث تـــؤثر أن يمكـــن

م س أسعار تقلبات ب  .س

المستخدمة.3 دوات و قة  الدراسةالطر

تــــأث ـــ ســـعار تقلبـــات دور حــــول الغمـــوض وإزالـــة الموضـــوع ــــذا ـــ العلميـــة دبيـــات إثــــراء ـــ إ الدراســـة ـــذه ـــدف

ـــــا أدا ـــــ ع الماليـــــة وراق بورصـــــة ـــــ،شـــــاط ع جابـــــة و ا ـــــداف أ لتحقيـــــق املـــــة مت علميـــــة يـــــة من الدراســـــة بع ســــتـ حيـــــث

المطروحة البحثية ساؤلات  .ال

الدراسة. 1.3 وعينة  مجتمع

ســــوق اختيــــار تــــم إذ الناشــــئة، ســــواق صــــوص ا وجــــھ ــــ وع تقلبــــا، ــــ ك الماليــــة أســــواق ــــ الدراســــة مجتمــــع يتمثـــل

للدراســـة كعينـــة الماليـــة لـــلأوراق ة،عمـــان ـــ خ ـــ ـــذه ـــا1999مـــارس11تأسســـت منح وتـــم حيـــة، ر ـــ غ مســـتقلة كمؤسســـة

لتـــداو  منظمـــة ســـوقا ـــون لت خيص ـــ المملكــــةال ـــ الماليـــة وراق ـــ،ل ايـــر20و كشــــركة2017ف عمـــان بورصـــة يل ـــ تـــم ،

ومة ل امل بال عة تا عامة مة مـدير. مسا ـ إ بالإضـافة العامـة، يئـة ال م عيـ أعضـاء سبعة من ون م مجلس قبل من تدار

للبورصة اليومية عمال عة ومتا لإدارة متفرغ  .تنفيذي

عمــان بورصــة ــاــدف ر وتطو ــا وإدار ا شــغيل و والمشــتقات، والســلع الماليــة وراق أســواق أعمــال جميــع ممارســة ــ إ

ـا وخارج المملكـة التـداول،داخـل ـز عز و المتداولـة الماليـة وراق ـ ع والطلـب العـرض قـوى لتفاعـل مناسـبة ئـة ب لتـوف سـ

العالميــــة للمعــــاي وفقــــا والعــــادل البورصــــة،الســــليم المعرفــــةســــ ــــز عز و الماليــــة ســــواق ــــ ثمار ســــ ثقافــــة شــــر ــــ إ أيضــــا

ا تقدم ال دمات وا المالية بالأسواق   .(Amman Stock Exchange, 2023)المتعلقة

البيانات. 2.3  جمع

لــــلأوراق عمــــان لبورصــــة ــــي و لك الموقــــع غــــرار ــــ ع مختلفــــة مصــــادر مــــن للدراســــة اللازمــــة البيانــــات جمــــع الماليــــةتــــم

المعنيـة الماليـة ات ا قبل من شورة الم الرسمية ر رتبـاط. والتقار و ـاس ع حيـث مـن ا وحساسـي الدراسـة لطبيعـة ونظـرا

ســـنة خـــلال زمنيــــة فجـــوات ثـــلاث ــــ ع البيانـــات جمـــع تــــم فقـــد ـيــ، ر ل2022ا الشـــ ــــ ـــ مو ـــو كمــــا قابلــــت1، إذ ، المـــوا

ــ الثلا ، ــ و الفجــوة ولبيانــات ــل(ي وأفر مــارس فيفــري، ي) جــانفي، الثــا ــي الثلا خــلال الثانيــة الفجــوة بيانــات جمــع تــم كمــا

وأوت( لية جو جوان، ر)ماي، ش خلال الثالثة الفجوة بيانات انت نما ب سم(، ود نوفم ر، أكتو ، تم   ).س

ل الدراسة: 1الش   نموذج

 
الباحث :المصدر مخرجات،اعداد ع   .Smart PLS4 (reg)اعتمادا
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ات. 3.3 المتغ  تحديد

ممــثلا ضــابط، ــ كمتغ الماليــة لــلأوراق عمــان بورصــة شــاط و مســتقل ــ كمتغ ســعار تقلبــات الدراســة ات ــ متغ شــمل

التداول م ممثلا ب ع تا كمتغ البورصة موأداء س ع العائد  .بمعدل

التداول . 1.3.3  م

ــــميقصــــد عكــــس إذ زمنيــــة، مــــدة خــــلال ســــعار بمختلــــف ماليــــة أوراق مــــن تداولــــھ يــــتم مــــا قيمــــة التــــداول ــــم ب

م ســ مجمــوع قسـمة خــلال مــن التـداول معــدل قــاس و زمنيـة، مــدة خــلال المتداولـة الماليــة لــلأوراق جماليـة القيمــة التـداول

التـ و ، جمـا ـ المح النـاتج ـ ع البورصـة ـ القيمـةالمتداولة مؤشـر المؤشـر ـذا كمـل و قتصـاد، ـ السـيولة عكـس ـو ف ا

اتخــــاذ. (Levine &Zervos, 1996)الســـوقية أجـــل مــــن البورصـــية ات بــــالمتغ طـــھ تر ــــ ال العلاقـــة طبيعــــة معرفـــة ـــم الم فمــــن

المناسبة ة ثمار س   .(Zhussipova et al., 2023)القرارات

لوال تطورو الم2ش يو التداول ا الماليةم للأوراق عمان   .بورصة

 
سعار. 2.3.3  تقلبات

والعمــلات والســلع والســندات م الأســ الماليــة للأصــول ســعار ات ــ غ ــ ســعار ــذه،(Kotzé, 2005)تقلبــات ــ عت و

كمقيـــــــاس ســـــــتخدم و للأســـــــعار، المســـــــتقبلية والتوقعـــــــات الســـــــوق تقلبـــــــات مـــــــدى ـــــــ ع مؤشـــــــرا ـــــــالتقلبـــــــات المخـــــــاطر لمســـــــتوى

ثمار الماليـة،(Duxbury & Summers, 2018)سـ وراق سـوق ـ سـعار تقلبـات لقيـاس اسـتخداما ـ ك دوات ن بـ ومـن

ومؤشــر الكلاســيكية القنـوات ومؤشــر سـ ال العــزم ومؤشـر ية ســ ال القــوة ومؤشـر اليــومي ـ التغ ومعامــل المعيـاري نحــراف ـ

شــيان دو القنــوات ومؤشــر بانــد الد ،(Mitra, 2011)بـولنجر ــذه ـ تم فــولاتيليوســ مؤشــر ــ ع عتمــاد  Volatility) راســة

Index): اليوميـــة ســـعار تقلـــب قيـــاس ـــق طر عـــن ســـابھ اح ـــتم و الســـوق، ـــ ســـعار تقلبـــات لقيـــاس عة شـــا أداة عـــد والـــذي

محددة زمنية ة ف خلال السوق م  .للأس

لوال تطورال3ش يو سعار تا الماليةتقلبات للأوراق عمان   .بورصة
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الك. 3.3.3 العائد   ASETR مؤشر

ســتغلال ــ ع القــدرة مــدى ومعرفــة البورصــة أداء ــ ع ــ للتعب ــ الك العائــد مؤشــر ــ ع عتمــاد الدراســة ــذه ــ تــم

عـد إذ وة، ــ ال شـكيل أجــل مـن ــل والطو القصـ المــدى ـ الماليــة للمـوارد ممثـل للأســ السـوقية بالقيمــة ـا مر ذاالمؤشــر

ــــة الماليـ وراق ــــواق أسـ ــــرات مؤشـ ســـاب اح ــــال مجـ ــــي فـ العالميـــة ــــات الممارسـ أفضـــل مـــع يتوافـــــق ــــا بمـ اســـتحداثھ تـــم حيـــث ــرة، ا

خ بتــار م2022مـارس27وذلـك أسـ أســعار ـ ــ التغ المؤشــر ـذا س يقــ إذ أسـاس، كنقطــة خ التــار ـذا ــ واعت ات، عينــة(شــر

المؤشـر) المؤشر ـذا ـ تم و المؤشـر، ات شر م أس ا ثمار اس إعادة اض باف ات الشر ذه ل النقدية عات التوز إ بالإضافة

لـلأوراق السـعري ـ التغ فقـط يتضـمن لا والـذي البورصـة، ـ م ثمارا اسـ ـ ع ـ الك العائـد قيـاس ـ ن ثمر المسـ سـاعد بأنـھ

يتضـم بـل أيضـاالماليـة النقديـة ــاح ر عـات توز لوال. ن تطـورو المــ4شـ ـ يو ــا الك العائـد لــلأوراقمؤشـر عمـان بورصـة ـ

تيةإذ.المالية بالعلاقة الك العائد مؤشر  :(Amman Stock Exchange, 2023)يحسب

الك العائد مؤشر السابق= (قيمة اليوم المؤشر لعينة-قيمة السوقية ـ)المؤشـرالقيمة المؤشـر(ع لعينـة السـوقية القيمـة

السابق الموزعة-اليوم اح ر   )مجموع

ل طية: 4الش ا وعلاقتھ الك العائد مؤشر  تطور

 
الباحث :المصدر احصائيات،اعداد ع   .)Amman Stock Exchange, 2023(اعتمادا
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البيانات.4.3 ة  معا

باســــتخدام البيانــــات ــــة معا لتحليـــــلتــــم ــــ الزم والتحليــــل طــــي ا نحـــــدار مثــــل المختلفــــة ي حصــــا التحليـــــل أدوات

المجمعة نامج،البيانات ب باستعانة  Smart PLS4وذلك

النتائج.4 ومناقشة  تحليل

ومناقشــة تحليــل تم ســ الدراســة، ــ المســتخدمة ات ــ والمتغ البيانــات جمــع وكيفيــة الدراســة وعينــة مجتمــع معرفــة عــد

فرضياتدا ل ش والمطروحة الدراسة من سية الرئ  .ف

المالية.1.4 وراق بورصة عوائد ع سعار تقلبات أثر  تحليل

ل الشـ ـ ة ـ المو الدراسـة نتـائج ـت المباشـرة1أثب ات التـأث خـلال سـعار (P values ; 0.796 ; 0.347) مـن تقلـب أن

مباشرة ة(لايؤثر الف المباشـرةع) نفس ات التـأث خلال من يت أنھ غ أكدتـھ (P values ; 0.008 ; 0.003) العوائد، ومـا

ليـة ال ات الموجـات (P values ; 0.007 ; 0.032) التـأث ـ ع تـأث لـھ سـعار تقلــب ات(أن ــ قبــول) ف ـ ع مـا ـذا و القادمـة،

للتقلبـــا الـــزمن ـــ ع تـــأث بوجـــود والمتعلقـــة ـــ و يمكـــنالفرضـــية حيـــث الماليـــة، لـــلأوراق عمـــان بورصـــة عوائـــد ـــ ع ة الســـعر ت

ثمارات ســـــ ـــــ ع ـــــ كب ل شـــــ يــــؤثر ممـــــا الماليـــــة، وراق ـــــ ع العائــــد معـــــدلات ـــــ ات ـــــ غ ــــ إ تـــــؤدي أن ســـــعار ـــــ للتقلبــــات

السـوق  ـ لك،المسـتقبلية الشـ خـلال مـن يلاحـظ الـزمن 1مـا ـ ع ابطـة م ـ غ سـعار تقلبـات مـا ،(P values ; 0.452) أن ـو و

دراســـة إليـــھ طبيعـــة ،(Enow, 2023)توصـــلت بـــنفس ولاتتمتـــع لآخـــر ســـوق مـــن ـــ كب ل شـــ تختلـــف ســـعار تقلبـــات أن ـــون و

وطبيعيـة ،(Muguto&Muzindutsi, 2022)التقلب خارجيـة وأحـداث عوامـل المـا عمـان سـوق ارتباط تفسر النتائج ذه فإن

تقلبات ع  .سعارتؤثر

سعار.2.4 وتقلبات المالية وراق بورصة شاط ن ب العلاقة  تحليل

ا التمثيل خلال من ليلاحظ الشـ ـ ـ المو ي المباشـرة 1لبيا ات التـأث ـل ـ (P values ; 0.281 ; 0.987 ; 0.740) أن غ

لــــلأوراق عمــــان بورصــــة شــــاط ــــ ع تــــؤثر لا ســــعار تقلبــــات فــــأن وعليــــھ ـــةـ، اتمعنو ــــ ف ــــ ع أو ة ــــ الف نفــــس ــــ ســــواء الماليــــة

دراسـة ـا إل توصـلت ـ ال النتـائج عكـس ـذا و امنـة، الفرضـية(Talwar et al., 2021)و(Jin & An, 2016)م رفـض يـتم التـا ،و

لــلأوراق عمــان بورصــة ــ ن ثمر المســ سـلوكيات ــ ع يــؤثر لا ســعار تقلــب أن النتــائج ــذه تفســر إذ يمكــنالثانيـة، ولا الماليــة،

الماليــــة وراق ــــ ع الطلــــب ــــ انخفــــاض أو ــــادة ز ــــ إ تــــؤدي أن ســــعار ـــاـت لا،لتحر عمــــان بورصــــة ــــ ن ثمر المســــ أن حيــــث

ة ثمار س م قرارا لإتخاذ كعامل التقلبات ذه  .يأخدون

ا.3.4 وعوائد المالية للأوراق عمان بورصة شاط ن ب العلاقة  تحليل

نتـائ ـت لأثب الشـ ـ ة ـ المو الدراسـة المباشـرة1ج ات التـأث خـلال عمـان (P values ; 0.000) مـن بورصـة شـاط أن

دراســـة إليـــھ توصـــلت مــــا ـــو و ، ـــ و ة ـــ الف ـــ العوائـــد ـــ ع مباشـــرة يـــؤثر الماليـــة ــــ(Yusra, 2019)لـــلأوراق ع ـــت أجر ـــ ،وال

وفيــدLQ45مؤشـر ة ـ ف ـم19خـلال أن ـت أثب حيـث مرتبطـان، والعوائـد بورصــة،التــداول شـاط أن النتـائج ـت بي ن حــ ـ

مباشرة يؤثر لا المالية للأوراق المباشـرة(P values ; 0.961) عمان ات التـأث خـلال مـن ـ يت كمـا الثانيـة، ة ـ الف ـ العوائـد ع

امنـة الم ات ـ ـ (P values ; 0.259 ; 0.384) للف ع تـأث لـھ س لـ بورصـة شـاط الموجـاتأن ات(عوائـد ـ لـھ) ف أن ـ غ القادمـة،

ليـة ال ات التـأث أكدتـھ مـا ـو و المواليـة الفجـوات خـلال مـن مباشـر ـ غ النتـائج ،(P values ; 0.000 ; 0.000) تـأث ت ـ أو كمـا

المباشـرة ات يرجـ (P values ; 0.059) التـأث إذ بـالزمن، مـرتبط ـ غ الماليـة لـلأوراق عمـان بورصـة شـاط العوامـلأن ـ إ ذلـك ع

أخرى  ة ج من عمان بورصة ع المؤثرة ساسية والعوامل ة ج من والفنية   .السلوكية
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ـــ المو ي البيـــا التمثيـــل خـــلال مـــن اليلاحـــظ شـــ بنمـــوأن 4 .3 .2ـــ مقارنـــة ة ـــ كب ة بـــوت تنمـــو عمـــان بورصـــة عوائـــد

الفنيـــــة العوامـــــل ـــــ إ ـــــا معظم ــــ ترجـــــع متقلبـــــة ات ـــــ ف د شـــــ ـــــ خ ـــــذا التـــــداول، دراج(ــــم إلغـــــاء أو ات شـــــر ...) كـــــإدراج

د إليــھ توصــلت مــا ــو و ا، وعوائــد عمـــان بورصــة شــاط ن بــ عكســية علاقــة عـــام ل شــ ب ســ ممــا العالميــة، حــداث راســـةو

(Yeoh, 2023) ســوق ــ ــت أجر ــ ســائر .NYSEال ا مــن م ونفــور عمــان بورصــة ــ ن ثمر المســ ســلوك يفســر مــا ــذا ــ. و ع

دراسة نتائج ن(Glaser & Weber, 2007)عكس ثمر للمس المفرطة بالثقة الطردية العلاقة فسرت   .وال

ل الشـ خـلال مـن المباشـرة1يلاحـظ ات التـأث خـلال المباشـرة (P values ; 0.000 ; 0.000) مـن ـ  (P values ; 0.000) وغ

ليـة ال ات التـأث أكدتـھ ـذا (P values ; 0.000) ومـا و الدراسـة، ات ـ ف خـلال الـزمن ـ ع ـا بي فيمـا ابطـة م ليـة ال العوائـد أن

بطر  سـ لا ــا أ كمـا ـا، لتحقيق نمــط ـا ل العوائــد أن ـذا فســر و مباشـر، ــ وغ مباشـر ل ــاشـ بـؤ الت يمكــن إذ عشـوائية، قــة

دراسـة إليـھ توصـلت مـا ـو و السـابقة، العوائـد خـلال التفاغليـة ،(Bianchi & Dickerson, 2018)مـن العلاقـة أن ـت أثب ـ وال

بو  ـ ن ثمر المسـ سـلوك فـإن ـذا ـ ع نـاءا و المسـتقبلية، بالعوائـد بؤ الت من ا يمك السابقة والعوائد التداول م ن رصـةب

الدراسة ات ف خلال ي العقلا غ   .عمان

ن بناءا ثمر المسـ سـلوكيات بـاختلاف يختلـف ا عوائـد ـ ع الماليـة لـلأوراق عمان بورصة شاط تأث فإن سبق، ما ع

الثالثة الفرضية قبول ع ما ذا   .و

  :خاتمة.5

ن ب العلاقة سعار تقلبات دور معرفة إ الدراسة ذه وذلـكدفت ـا، وأدا الماليـة لـلأوراق عمـان بورصـة شـاط

ن ثمر المسـ ليـتمكن ـل، والطو القصـ المـدى ـ ـا وأدا البورصـة شـاط علاقـة ـ ع سـعار تقلبـات تـأث كيفية م ف خلال من

العديـد ـ ع الدراسة ندت اس إذ يحة، قة بطر ة ثمار س م قرارا واتخاذ أفضل ل ش السوق تحليل بحـاثع مـن

المجــال ــذا ــ الســابقة أســاليب،والدراســات باســتخدام حصــائية النمــاذج مــن العديــد تقــدير تــم الدراســة ــداف أ ولتحقيــق

ت تأث وراء سباب عن والكشف البيانات تحليل أجل من وفنية احصائية البورصةوأدوات أداء ع سعار   .قلبات

إ الدراسة  :وتوصلت

 مباشرةتقلبات لاتؤثر ة(سعار الف الموجات) نفس ع تأث ا ل أن غ العوائد، ات(ع ـ ـ) ف ع مـا ـذا و القادمـة،

تـؤدي أن سـعار ـ للتقلبـات يمكـن حيث المالية، للأوراق عمان بورصة عوائد ع ة السعر للتقلبات امن م تأث وجود

و  ع العائد معدلات ات غ السوق؛إ المستقبلية ثمارات س ع كب ل ش يؤثر مما المالية،  راق

 ـ ع تؤثر وطبيعية خارجية وأحداث عوامل الما عمان سوق ارتباط يفسر ما و و الزمن ع ابطة م غ سعار تقلبات

سعار؛  تقلبات

  سـو الماليـة للأوراق عمان بورصة شاط ع تؤثر لا سعار ـذاتقلبات تفسـر إذ امنـة، م ات ـ ف ـ ع أو ة ـ الف نفـس ـ اء

أن ســــعار ــاـت لتحر يمكــــن ولا الماليـــة، لــــلأوراق عمـــان بورصـــة ــــ ن ثمر المســـ ســــلوكيات ـــ ع تــــؤثر لا ســـعار تقلبـــات أن

الماليــــــة وراق ـــــ ع الطلـــــب ـــــ انخفـــــاض أو ـــــادة ز ـــــ إ يأخـــــدون،تـــــؤدي لا عمـــــان بورصـــــة ـــــ ن ثمر المســـــ أن ــــــذهحيـــــث

ة؛ ثمار س م قرارا لإتخاذ كعامل  التقلبات

 ة ــــ الف ــــ مباشـــرة يــــؤثر لا أنــــھ ن حـــ ــــ ، ــــ و ة ـــ الف ــــ العوائـــد ــــ ع مباشــــرة يـــؤثر الماليــــة لــــلأوراق عمـــان بورصــــة شـــاط

الموجـات عوائـد ـ ع تـأث لـھ س لـ البورصة شاط أن كما ات(الثانية، ـ م) ف ـ غ تـأث لـھ أن ـ غ خـلالالقادمـة، مـن باشـر



سليم   جابو
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ــــة ج مــــن والفنيــــة الســــلوكية العوامــــل ــــ إ ذلــــك رجــــع و بــــالزمن، مــــرتبط ــــ غ البورصــــة شــــاط أن كمــــا المواليــــة، الفجــــوات

أخرى؛ ة ج من عمان بورصة ع المؤثرة ساسية  والعوامل

 متقلبــة ات ــ ف د شــ ــ خ ــذا التــداول، ــم بنمــو مقارنــة ة ــ كب ة بــوت عمــان بورصــة عوائــد ــتنمــو إ ــا معظم ــ ترجــع

الفنيــة دراج(العوامـل إلغــاء أو ات شـر شــاط...) كــإدراج ن بــ عكسـية علاقــة عــام ل شـ ب ســ ممــا العالميـة، حــداث و

سائر؛ ا من م ونفور عمان بورصة ن ثمر المس سلوك يفسر ما ذا و ا، وعوائد عمان  بورصة

 خـلا الـزمن ـ ع ا بي فيما لية ال العوائد سـلوكترتبط يفسـر مـا ـذا و مباشـر، ـ وغ مباشـر ل شـ ـذا و الدراسـة، ات ـ ف ل

إذ عشــــوائية، قــــة بطر ســــ لا ـــا أ كمــــا ــــا، لتحقيق نمــــط ـــا ل العوائــــد أن إذ ــــي، العقلا ــــ غ عمـــان بورصــــة ــــ ن ثمر المســـ

السابقة العوائد خلال من ا بؤ الت  .يمكن

س ن والمتداول ن ثمر للمس ة الموج الماليةالتوصيات للأوراق عمان  وق

ـ ن والمتـداول ن ثمر للمسـ التوصـيات مـن عـدد اح ـ اق يمكـن نـة، المب والمناقشـة ـا إل الوصـول تـم ـ ال النتـائج ـ ع بناء

ا وم المالية، للأوراق عمان  :سوق

 طـر ا ات مستو ي:تحديد ـ ال طـر ا ات مسـتو تحديـد م سـ ـ ن والمتـداول ن ثمر المسـ ـ ع بنـاءيجـب ـا تحمل م مكـ

البورصـــة أداء ـــ ع ـــا تأث ومـــدى ســـعار تقلبـــات ـــ العائـــد،ع لتحقيـــق جـــل ـــل طو ـــ زم بإطـــار ام ـــ ل يـــتم أن ـــ ب و

 المأمول؛

 المحفظــة ــع تبــة:تنو الم المحتملــة المخــاطر لتقليــل جيــد ل شــ م محفظــ ــع تنو م ســ ــ ن والمتــداول ن ثمر للمســ ــ ب ي

تقلبات البورصةع والسـندات. سعار م سـ مثـل الماليـة صـول مختلـف ع م ثمارا اس ع توز يتم أن يجب كما

البديلة؛ صول و ة العقار صول  و

 الماليــة خبــار والقطاعــات:مراقبـة ات بالشــر المتعلقــة الماليــة خبـار مراقبــة م ســ ــ ن والمتــداول ن ثمر المسـ ــ ع يجــب

ســـ ــ ـــال ع ـــا وتأث قليميـــة و العالميـــة قتصـــادية حـــوال و وميـــة ا السياســـات ـــ ات ـــ التغي عـــة ومتا ـــا ف ثمرون

 سعار؛

 ـ سا و ــ الف التحليــل أدوات وتوقــع:اسـتخدام م ســ أداء لتقيـيم ــ سا و ــ الف التحليـل أدوات اســتخدام يمكــن

المس يمكن مما المستقبلية، سعار يحة؛حركة ال ة ثمار س القرارات اتخاذ من ن  ثمر

 ن ف ـــــــــ المح خــــــــدمات مــــــــن ن:ســــــــتفادة ف ـــــــــ المح خــــــــدمات مــــــــن ســـــــــتفادة م ســــــــ ــــــــ ن والمتـــــــــداول ن ثمر للمســــــــ يمكــــــــن

ة ثمار س الصناديق م أموال توظيف أو ن، المالي ن شار  .والمس

للأوراق عمان بورصة أداء ن لتحس ة الموج  الماليةرشادات

بورصـــة أداء ن لتحســـ رشـــادات عـــض تقـــديم يمكـــن ـــا، ل المنـــاقش والتحليـــل ـــا إل الوصـــول تـــم ـــ ال النتـــائج ـــ ع بنـــاء

ا عل سعار تقلبات تأث وتقليل المالية للأوراق رشادات. عمان ذه  :ومن

 لــــ عمـــان بورصــــة ــــ المدرجـــة ات للشــــر الماليــــة دارة عمليـــات ــــ الــــتحكم ـــز نعز ثمر للمســــ يمكــــن حيـــث الماليــــة، لأوراق

ة؛ ثمار اس قرارات أي اتخاذ قبل ات للشر الما داء عن وموثوقة دقيقة معلومات ع صول ا ن  والمتداول

 نظــام ن تحســ ــ ع تحقيقـھ يمكــن ــذا و البورصـة، شــاط ــ ع سـعار تقلبــات تــأث تقليـل ــ المســتخدمة دوات ن تحسـ

والمراق قتصادية؛الرقابة والمؤشرات البيانات لتحليل المتطورة التكنولوجيا واستخدام  بة
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 المنتجـــات مـــن ـــا وغ والمؤشـــرات والمشـــتقات والســـندات م ســـ شـــمل ـــ وال المتنوعـــة، الماليـــة دوات ـــ ثمار ســـ ـــادة ز

عام؛ ل ش البورصة أداء ع واحد سوق التقلبات تأث لتقليل وذلك  المالية،

 بـالأداء المتعلقـة البيانـات تـوافر ن وتحسـ جانـب، ن ثمر المسـ مـن ـد المز جـذب ـ ع السـوق ـ ة ثمار س القاعدة توسيع

السوق  والتداولات  .قتصادي
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