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قــــدࢫو  اݍݵلــــيجࢫدول ࢫبــــ؈نطبيعــــةࢫالعلاقــــةࢫقتصــــاديࢫو تحديــــدࢫتــــأث؈فࢫســــعرࢫالصــــرفࢫعڴــــʄࢫالنمــــوࢫטٮڈــــدفࢫɸــــذهࢫالدراســــةࢫاڲــــʄࢫ

وذلــكࢫࢫ رࢫالصــرفࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫمجلــسࢫȖعــاونࢫدولࢫاݍݵلــيجاســعأمــدىࢫتــأث؈فࢫما טجابــةࢫعڴــʄࢫטشــɢاليةࢫالتاليــةࢫحاولنــا

لمجلــــسࢫمـــنࢫخـــلالࢫاســـتعمالࢫنمــــوذجࢫالتɢامـــلࢫالمشـــ؅فكࢫلبيانــــاتࢫبانـــلࢫانطلاقـــاࢫمـــنࢫبيانــــاتࢫســـعرࢫصـــرفࢫالــــدولࢫالســـتࢫالمɢونـــةࢫل

حيـــثࢫتبـــ؈نࢫ 2021 –1990 للف؅ـــفةمـــنࢫبيانـــاتࢫالبنـــكࢫالعـــال׿ܣࢫࢫالمـــأخوذةلنـــاتجࢫالـــداخڴʏࢫاݍݵـــامࢫو ȋيانـــاتࢫمعـــدلاتࢫالنمـــوࢫمقاســـةࢫباو 

 علاقـــةࢫســـبȎيةࢫأحاديـــةࢫלتجـــاهࢫتنطلـــقࢫمـــنࢫســـعرࢫالصـــرفࢫوكـــذاجـــودࢫعلاقـــةࢫتوازنيـــةࢫࢭـــʏࢫכجـــلࢫالطوʈـــلࢫبـــ؈نࢫمتغ؈ـــفيࢫالدراســـةࢫو 

TCO النموࢫטقتصاديࢫنحو PIBبࢫاȎسȖࢫالۘܣࢫʏࢫسعرࢫالصرفࢫۂʏࢫالنموࢫטقتصادي،ࢫأيࢫأنࢫالتغ؈فاتࢫࢭʏلتغ؈فاتࢫࢭ.  

ɸــوࢫالــذيࢫيــؤثرࢫࢭــʏࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫدولࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫلأنــھࢫࢫســعرࢫالصــرفࢫدولࢫضــبطɸــذهࢫالــوجــبࢫعڴــʄࢫȋالتـاڲʏࢫو 
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Abstract:  

This study aims to determine the effect of the exchange rate on economic growth and the nature of the 

relationship between the Gulf countries. We have tried to answer the following problem: the extent of the effect 

of the exchange rate regimes on economic growth in the Gulf Cooperation Council, through the use of the joint 

integration model of the panel data based on the data The exchange rate of the six countries that make up the 

council and growth rates data measured by crude domestic product and taken from World Bank data for the 

period 1990-2021, where it was found that there is a long-term equilibrium relationship between the two 

variables of the study, as well as a unidirectional causal relationship that stems from the exchange rate TCO 

towards economic growth PIB, ie changes in The exchange rate is what causes changes in economic growth. 

Keywords: exchange rate; Economic growth; GCC countries; economical development. Panel data; 

Jel Classification Codes: C55. A11 
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    : مقدمة. 1

ࢫ ،ࢫإلاࢫأنــھࢫلاࢫيتحقــقوالقصــ؈فࢫࢫȖســڥʄࢫجميــعࢫالــدولࢫإڲــʄࢫتحقيقــھࢫعڴــʄࢫالمــدىࢫالطوʈــلࢫاساســياࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫɸــدفاࢫʇعــد

مسـتوىࢫمعʋشـةࢫכفـرادࢫبالإضـافةࢫإڲـʄࢫضـمانࢫالرفـاهࢫטجتمـاڤʏࢫوטقتصـاديࢫࢫوكـذاࢫטقتصـادي،ࢫالسياسـات تطـوʈرخـلالࢫ إلاࢫمـن

                           טقتصــــــــاديةࢫاداءɸــــــــاࢫواســــــــ؅فاتيجياٮڈاࢫضࢫالواقــــــــعࢫلابــــــــدࢫعڴــــــــʄࢫالدولــــــــةࢫمــــــــنࢫتكييــــــــفࢫɸــــــــذهࢫכɸــــــــدافࢫعڴــــــــʄࢫأر تحقيــــــــقࢫومــــــــنࢫأجــــــــلࢫ

نجــــــدࢫأنࢫســــــعرࢫالصـــــرفࢫʇعــــــدࢫمــــــنࢫبـــــ؈ـنࢫالعوامــــــلࢫטقتصــــــاديةࢫالۘـــــܣࢫلɺــــــاࢫوزنࢫكب؈ــــــفࢫࢭــــــʏࢫتحقيــــــقࢫالنمــــــوࢫحيــــــثࢫبمـــــاࢫيتوافــــــقࢫمعɺــــــا،ࢫ

                      اࢫلاࢫيتجــــــــزأࢫمـــــــــنࢫاݍݰيـــــــــاةࢫטقتصـــــــــاديةࢫاليوميـــــــــةࢫالعلاقـــــــــاتࢫטقتصـــــــــاديةࢫالدوليـــــــــةࢫوجـــــــــزءࢫاســــــــاسטقتصــــــــاديࢫذلـــــــــكࢫأنـــــــــھࢫʇعت؄ـــــــــفࢫ

والعلاقــــاتࢫالماليـــةࢫبــــ؈نࢫالــــدول،ࢫعـــلاوةࢫعڴــــʄࢫذلـــكࢫيلعــــبࢫســــعرࢫالصـــرفࢫدوراࢫأساســــياࢫوأداةࢫفعالــــةࢫࢫالتبــــادلاتخاصـــةࢫȊعــــدࢫتنـــاميࢫ

ةࢫعڴــــــʄࢫامتصــــــاصࢫللسياســـــةࢫالنقديــــــةࢫوטقتصــــــاديةࢫالــــــذيࢫيضــــــمنࢫلɺــــــاࢫࢭــــــʏࢫنفــــــسࢫالوقــــــتࢫاســــــتقرارࢫࢭــــــʏࢫتجارٮڈــــــاࢫاݍݵارجيــــــةࢫوقــــــدر 

 . الصدمات،ࢫخاصةࢫإذاࢫأحسɴتࢫالدولةࢫالتحكمࢫفيھࢫووضعھࢫضمنࢫنظامࢫيتلاءمࢫمعࢫاقتصادɸا

            الصـــرفࢫغايـــةࢫࢭـــʏࢫالتعقيـــدࢫلأٰڈـــاࢫتخضـــعࢫللظـــروفࢫטقتصـــاديةࢫللدولـــةࢫوتخلـــقࢫاȖســـاقاࢫࢫاســـعار مســـألةࢫاختيـــارࢫࢫحيـــثࢫȖعـــد

عديـدࢫمـنࢫالدراســات،ࢫتلعـبࢫدوراࢫɸامـاࢫࢭــʏࢫالتـأث؈فࢫعڴـʄࢫالنمــوࢫبـ؈نࢫالسياسـةࢫالنقديــةࢫوسياسـةࢫسـعرࢫالصــرفࢫࢫكمـاࢫأٰڈـا،ࢫوحســبࢫال

،ࢫوɸـذهࢫכɸميــةࢫمصــدرɸاࢫȖعقـدࢫمشــاɠلࢫالتموʈــلࢫالتنميــةࢭـʏࢫإقتصــادࢫࢫالمɺــمȖعت؄ـفࢫآليــةࢫســعرࢫالصـرفࢫالعنصــرࢫ،ࢫلــذلكࢫטقتصـادي

               نقـــــديࢫوالمـــــاڲʏلنظـــــامࢫالولɺـــــذاࢫيتضـــــمنࢫاعڴـــــʄࢫالمســـــتوىࢫالـــــداخڴʏࢫواݍݵـــــارڊʏ،ࢫخاصـــــةࢫبالɴســـــبةࢫللـــــبلادࢫالســـــائرةࢫࢭـــــʏࢫطرʈـــــقࢫالنمـــــو،ࢫ

عڴـــــʄࢫنحـــــوࢫيـــــدعمࢫفاعليـــــةࢫࢫڈـــــاعڴـــــʄࢫمجموعـــــةࢫمـــــنࢫالقواعـــــدࢫوךليـــــاتࢫالۘـــــܣࢫتتكفـــــلࢫبتصـــــرʈفࢫأمـــــورࢫالعلاقـــــاتࢫالنقديـــــةࢫبئ لـــــدول ل

دراسـةࢫ( والنموࢫטقتصاديࢫࢭـʏࢫالـدولࢫالناميـة العلاقةࢫب؈نࢫسعرࢫالصرفايجادࢫ الدراسةسنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫࢫلذلكטقتصادࢫ

خـلالࢫ) اونࢫاݍݵليجࢫالبحـرʈن،ࢫالɢوʈـت،ࢫعمـان،ࢫقطـر،ࢫالمملكـةࢫالعرȋيـةࢫالسـعودية،ࢫלمـاراتࢫالعرȋيـةࢫالمتحـدةحالةࢫدولࢫمجلسࢫȖع

إلاࢫ،ࢫ"Eviews7"ذلــكࢫمــنࢫخــلالࢫاســتخدامࢫال؄فنــامجࢫלحصــاǿي،ࢫو panelباســتخدامࢫبيانــاتࢫالبانــلࢫ)  2021-1990(الف؅ــفةࢫالممتــدةࢫ

ࢭʏࢫأسعاره،ࢫخاصةࢫوأنࢫأسعارهࢫتتم؈قࢫ النفطࢫوȋالتاڲʏࢫفࢼܣࢫتتأثرࢫبأيࢫȖغ؈فʇعتمدࢫوȋدرجةࢫكب؈فةࢫعڴʄࢫإنتاجࢫ ɸدهࢫالدول ࢫداأنࢫاقتص

نطـرحࢫלشـɢاليةࢫ Ȍغيـةࢫלلمـامࢫبالموضـوعبنـاءࢫعڴـʄࢫمـاࢫتقـدمࢫو ،ࢫوكغ؈فɸاࢫمنࢫالدولࢫالمصدرةࢫللنفطࢫ،Ȋعدمࢫالثباتࢫوالتقلبࢫالشديد

  .نࡧاݍݵليڋʏ؟أنظمةࡧأسعارࡧالصرفࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧࡩʏࡧدولࡧمجلسࡧالتعاو ࡧكيفࡧتؤثر  :التالية

  :انطلاقاࢫمماࢫسبقࢫيمكنࢫטنطلاقࢫمنࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈ن

 النموࢫטقتصةࢫتوازنيةࢫب؈نࢫأنظمةࢫسعرࢫالصرفࢫو علاقࢫتوجدʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ؛اديࢫࢭ 

 ʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʏࢫسعرࢫالصرفࢫۂʏالتغ؈فاتࢫࢭ. 

 :منݤݨيةࡧوأدواتࡧالدراسة .1.1

لسـعرࢫ اختبـارࢫفرضـياٮڈاࢫاتبعنـاࢫالمـنݤݮࢫالوصـفيࢫالتحليڴـʏࢫعنـدࢫالتطـرق ةࢫو منࢫأجلࢫالوصولࢫإڲʄࢫجوانبࢫלشɢاليةࢫالمطروحـ

الصـــرفࢫوعلاقتـــھࢫبـــالنموࢫטقتصـــادي،ࢫأمـــاࢫبالɴســـبةࢫلݏݨانـــبࢫالتطبيقـــيࢫفاســـتخدمناࢫالمـــنݤݮࢫالقيا؟ـــۜܣࢫلتحديـــدࢫأثـــرࢫأنظمـــةࢫأســـعارࢫ

  .تعاونࢫاݍݵليڋʏࢫباستعمالࢫبياناتࢫبانلالصرفࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫال

   :أɸدافࡧالدراسة. 2.1

  :الۘܣࢫȖسڥʄࢫالدراسةࢫلتحقيقɺاࢫفيماࢫيڴʏࢫالرئʋسيةࢫتتجڴʄࢫכɸداف

 ميةࢫالتحليلࢫالقيا؟ۜܣࢫباستخدامࢫنماذجࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫالمقطعيةࢫɸبانل"إبرازࢫأ." 

 ࢫالنموࢫטقتصاديࢫو تحديدࢫتأث؈فࢫʄࢫدولࢫاݍݵليجطبيعةࢫالعلاقةࢫالۘܣࢫتسعرࢫالصرفࢫعڴʏطࢫبئڈماࢫࢭȋر. 
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  .حدودࢫالدراسة .3.1

يتمثـلࢫטطــارࢫالمɢـاɲيࢫللدراسـةـࢫࢭــʏࢫمجموعـةࢫالــدولࢫالمشــɢلةࢫلمجلـسࢫالتعــاونࢫاݍݵليڋـʏ،ࢫبʋنمــاࢫيتحــددࢫטطـارࢫالزمــاɲيࢫبــالف؅فةࢫ

 .2021اڲʄࢫ1990 الممتدةࢫمن

  :مفاɸيمࡧومحدداتࡧسعرࡧالصرفࡧوانواعھ .2

  :Ȗعرʈفࡧسياسةࡧسعرࡧالصرف. 1. 2

ـۘܣࢫتحــولࢫ٭ڈــاࢫعملــةࢫدولــةࢫإڲـʄࢫعملــةࢫدولــةࢫأخــرىࢫȊســعرࢫالصـرفࢫأوࢫɸــوࢫقيمــةࢫعملــةࢫمقــدرةࢫنقصـدࢫȊســعرࢫالصــر  فࢫالɴســبةࢫال

 )56،ࢫصفحةࢫ2016يوسف،ࢫ( بوحداتࢫمنࢫعملةࢫأخرى 

 :الصرف سعر سياسة أɸداف.  2.2 

ʄسڥȖ الصرف سعر سياسة ʄداف من جملة تحقيق إڲɸنھ من الۘܣ כʋب:  

 م :التܸـݵم مقاومـةɸسـاʇ التحسـ؈ن ʏصـرفال سـعر ࢭـ ʄحسـنتو  المسـتورد التܸـݵم مسـتوى  انخفـاض إڲـ ʏتنافسـية مسـتوى  ࢭـ 

 بالإيجـاب اɲعɢاسـھ وȋالتـاڲʏ טسـت؈فاد تɢـاليف انخفـاض إڲـʄ أساسـا يرجـع الـذي כجنȎيـة כمـوال رؤوس جلـب وعڴـʄ المؤسسـات

ʄـاح وتتضـاعف للأسـعار العـام المسـتوى  عڴـȋלنتـاج أداة ترشـيد مـن يمكٔڈـا بمـا المؤسسـات أر ʏكـذا المتوسـط لمـدىا ࢭـɸتحقـق و 

 الظاɸرة ɸذه س׿ܢ المحڴʏ المنتوج تنافسية تحسن ʇعۚܣ بما عالية جودة ذات سلع إنتاج من تتمكنو  إنتاجية عوائد المؤسسات

 . (vertueux)الفاضلةࢫ باݍݰلقة

  تنافسـية أك؆ـف טقتصـاد يجعـل الـذي اݍݰقيقـي الصـرف سـعر يـؤدي :تخصـيصࡧالمـوارد ʄـل إڲـʈالمـوارد تحو ʄالسـلعࢫ قطـاع إڲـ

  كب؈ـف  للتصـدير القابـل السـلع عـدد يصـبح بحيـث الدوليـة السـلع قاعـدة توسـع عڴـʇ ʄعمـل مـا وɸـذا )للتصدير الموجɺة(الدوليةࢫ

ʏالتـاڲȋا، يـتم السـلع عـدد يقـل وɸـد اسـت؈فادʈزʈانـت الۘـܣ السـلع إنتـاج وɠ سـتوردȖ يمكـن الۘـܣ والسـلع ،)الـواردات إحـلال(محليـاࢫ 

 يـؤدي إذ לنتـاج عوامـل أسـواق ࢭـʏ المـوارد إعـادةࢫتخصـيص ࢭـʏ اݍݰقيقـي الصـرف سـعر Ȗغي؈ـف أثـر يـنعكس وɸكـذا تصـديرɸا،

 عتوزʉـ .للاسـت؈فاد المنافسـة الصـناعات ࢭـʏو  التصـدير قطـاع ࢭـʏ المـال العمـلࢫورأس عنصـري  اسـتخدام زʈـادة إڲـʄ انخفاضـɺا

 ةالتنافسـي ةالقـدر  عارتفـا دفعنـ ،المحليـة تقطاعـاال نبـ؈ وأ تالفئا نب؈ لالدخ عتوزʏ ʉࢭ اɸام ادور  فالصر  رسع ييؤد :الدخل

 دأك؆ـفࢫرȋحيـةࢫوʉعـو  ھيجعلـ كذلـ نفـإ ياݍݰقيقـ فالصـر  رسـع ضانخفـا ةنȘيجـ )زراعـة ،أوليـة دمـوا( يالتقليـد رالتصـدي علقطـا

ȋذ نم حالرɸإڲ عالوض اʄ ࢭ لכموا سرؤو  بأܵݰاʏ لللعما ةالشرائي ةالقدر  ھفيضࢫتنخف يالذ تالوق.  

 ذلـك فـإن )اݍݰقيقـي الصـرف سـعر ارتفـاع( לسـ׿ܣ الصـرف سـعر انخفـاض عـن الناجمـة التنافسية رةالقد انخفاض وعند

 ذلك فيؤدي الدولية السلع قطاع ࢭʏ العاملة الشرɠات رȋحية فيھ تنخفض الذي الوقت ࢭʏ للأجور  الشرائية القدرة ارتفاع إڲʄ يؤدي

ʄا، تقلـــص إڲــɸثمارȘࢫو٭ڈـــدفࢫتقلــيصࢫךثـــارࢫالســلبيةࢫالناجمـــةࢫعــ اســـʄنࢫســـعرࢫالصــرفࢫالتنافؠـــۜܣࢫيݏݨــأࢫأܵـــݰابࢫالقــرارࢫأحيانـــاࢫإڲـــ

  .اݍݸ .... الغذائية للواردات صرف سعر التقليدية، للصادرات الصرف سعر : متعددة صرف أسعار اعتماد

  :سعرࡧالصرف سياسة أدوات.  3.2

 ࢭـʏ الصـرف سـعر سياسـة لتنفيـذɸا السياسـاتو ࢫכدوات مـن العديـد الـدول  مـن دولـة ɠـل ࢭـʏ النقديـة السـلطات Ȗسـتعمل

 : يڴʏ ما כدوات ɸذه وأɸم المحڴʏ טقتصاد

 عديلȖ ةالعمل صرف سعر: ʏخلل وجود حالة ࢭ ʏالمـدفوعات م؈ـقان تـوازن  لتعديل النقدية السلطات تݏݨأ المدفوعات م؈قان ࢭ 

 المـرن  الصـرف رسـع نظـام حالـة ࢭـʏ أمـا الثابتـة، الصـرف أسـعار نظـام حالـة ࢭـʏ تقوʈمɺـا إعـادة أو العملـة قيمـة إڲـʄࢫتخفـيض

 الصـادرات لȘܨـݨيع واسـع نطـاق عڴـʄ التخفـيض سياسـة وȖسـتخدم العملـة قيمـة تـدɸور  أو تحسـ؈ن عڴـʄ التـأث؈ف عڴـʄ فتعمـل

 (Green W. , 2003, p. 25) .الدوڲʏ النقد صندوق  قبل من المدعومة التܶݰيح برامج العادة ࢭʏ تتضمٔڈاو 



  مقوماتࡧأسعارࡧالصرفࡧوتاث؈فɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧلدولࡧاݍݵليج

 - panel-دراسةࡧباستخدامࡧبياناتࡧ
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 الصرف احتياطات استخدام : ʏالنقديـة السلطات تݏݨأ المدارة شبھ أو بتةالثا الصرف أسعار ظل ࢭ ʄالمحافظـة إڲـ ʄسـعر عڴـ 

 غ؈ـف טحتياطـات تɢـون  عنـدماو  المحليـة العملـة مقابـل لـدٱڈا الصـعبة العمـلات بȎيـع صـرفࢫعملْڈـا،ࢫفعنـدࢫاٰڈيـارࢫعملْڈـاࢫتقـوم

  )2016يوسف،ࢫ( .المحلية العملة بتخفيض المركزي  البنك يقوم ɠافية

ʏاݍݰـادة التقلبـات النقديـة السـلطات تقـاوم العـائم الصـرف نظـام ظـل وࢭـ ʏتكفـي لا טحتياطـات أن إلا عملْڈـا سـعر ࢭـ 

  .المضارȋة כموال رؤوس حركة عن الناجمة للآثار للتصدي

 ـون  عنـدما :الفائـدة سـعر اسـتخدامɢض المرتفـع الفائـدة سـعر سياسـة باعتمـاد المركـزي  البنـك يقـوم ضـعيفة العملـة تʈلتعـو 

 .العملة اٰڈيار خطر

  :أنواعࡧسياسةࡧسعرࡧالصرف.  4.2

الۘــܣࢫترمــيࢫ Ȗسـڥʄࢫالســلطاتࢫالنقديــةࢫإڲــʄࢫالتخفـيضࢫمــنࢫقيمــةࢫعملْڈــاࢫأوࢫالرفـعࢫمٔڈــاࢫ٭ڈــدفࢫتحقيــقࢫمجموعـةࢫمــنࢫכɸــداف

  :إلٕڈاࢫمعࢫتوفرࢫمجموعةࢫمنࢫالشروط

 ࢫتخفـــيضࢫقيمـــةࢫعملْڈـــاࢫبالمقارنـــةࢫمـــعࢫالعمـــلاتࢫכجن : سياســـةࡧتخفـــيضࡧقيمـــةࡧالعملـــةʄـــوࢫݍݨـــوءࢫالســـلطاتࢫالنقديـــةࢫإڲـــɸيـــةࢫࢫȎ

وعليـھࢫفɺـوࢫقـرارࢫإداريࢫتقـومࢫبـھࢫالسـلطاتࢫالنقديـةࢫȊغيـةࢫالوصـولࢫࢫ،بحيثࢫتصبحࢫȖساويࢫعددࢫأقلࢫمماࢫɠانتࢫعليـھࢫمـنࢫقبـل

إڲــــʄࢫأɸــــدافࢫإعــــادةࢫالتــــوازنࢫلم؈ــــقانࢫالمــــدفوعاتࢫمــــنࢫخــــلالࢫالــــدورࢫالــــذيࢫيلعبــــھࢫࢭــــʏࢫȖܨــــݨيعࢫالصــــادراتࢫوالتقلــــيصࢫمــــنࢫݯݨــــمࢫ

مـــنࢫ انخفـــاضࢫقيمـــةࢫالعملـــةࢫالـــذيࢫتـــتحكمࢫفيـــھࢫقـــوىࢫالســـوق ࢫالـــوارداتࢫوʈـــرتبطࢫالتخفـــيضࢫبأنظمـــةࢫالصـــرفࢫالثابتـــةࢫعكـــس

 . خلالࢫالعرضࢫوالطلبࢫعڴʄࢫالعملةࢫوالذيࢫيɢونࢫࢭʏࢫنظامࢫالصرفࢫالعائم

 عت؄ـف : سياسـةࡧالرفـعࡧمـنࡧقيمـةࡧالعملـةȖ ـذهɸ أساسـا ٮڈـدف حيـث التخفـيض، لعمليـة مقابلـة العمليـة ʄالفـائضࢫ فـيضتخ إڲـ

 إضـافة للتܸـݵم، المؤديـة العوامـل مـن Ȗعت؄ـف والۘـܣ السـيولة تـدفق إڲـʄ يـؤدي المـدفوعات م؈ـقان ࢭـʏ المستمر فالفائض التجاري،

ʄة تقود عندما تزداد ذلكࢫفاݍݵطورة إڲȋالمضار ʄࢫأسواقࢫالصرفࢫإڲʏنحـوࢫبلـدانࢫذاتࢫ  رؤوسࢫכموالࢫقصـ؈فةࢫכجـل اجتذاب ࢭ

  .بانتظارࢫرفعࢫتلكࢫالقيمةࢫلاحقا دونࢫقيمْڈا أٰڈاعڴʄࢫ الۘܣࢫتقيم العملات

 3. يةࡧاɸטقتصاديلنموࡧما:   

  :טقتصاديȖعرʈفࡧالنموࡧ .1.3

ɸــوࢫحــدوثࢫزʈــادةࢫࢭــʏࢫإجمــاڲʏࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫأوࢫإجمــاڲʏࢫالــدخلࢫالــوطۚܣࢫبمــاࢫيحقــقࢫزʈــادةࢫمتوســطࢫنصــʋبࢫࢫالنمـوࢫטقتصــادي

 )29،ࢫصفحةࢫ2017القرءۜܣ،ࢫ(الفردࢫمنࢫالدخلࢫاݍݰقيقيࢫ

S. Kuznetsعـــرفࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫللدولـــةࢫبأنـــھࢫࢫʇ " :ࢫقـــدʏــــادةࢫࢭـــʈࢫعـــرضࢫتوليفـــةࢫمتنوعـــةࢫمـــنࢫالســــلعࢫالزʄرةࢫالدولـــةࢫعڴـــ

التعــديلاتࢫالمؤسســيةࢫو טقتصــاديةࢫلســɢاٰڈا،ࢫوتɢــونࢫɸــذهࢫالزʈــادةࢫالمتناميــةࢫࢭــʏࢫالقــدرةࢫלنتاجيــةࢫمبɴيــةࢫعڴــʄࢫالتقــدمࢫالتكنولــوڊʏࢫ

 )175،ࢫصفحةࢫ2006تودار،ࢫ(". לيديولوجيةࢫالۘܣࢫيحتاجࢫכمرࢫإلٕڈاو

Ȍيࢫࢭـــʏࢫمســـتوىࢫإنتـــاجࢫالســـلعࢫواݍݵـــدماتࢫبدولـــةࢫمـــاࢫࢭـــʏࢫف؅ـــفةࢫمعينـــةࢫمـــنࢫالـــزمنࢫوكـــذلكࢫيمكـــنࢫȖعرʈفـــھࢫعڴـــʄࢫأنـــھࢫȖغي؈ـــفࢫإيجـــا

  .)87،ࢫصفحةࢫ2017دحو،ࢫ(
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  :التنميةࢫمنࢫخلالࢫاݍݨدولࢫالمواڲʏأɸمࢫالفروقاتࢫب؈نࢫمفɺوميࢫالنموࢫو يمكنࢫالوقوفࢫعڴʄࢫ: الفرقࡧب؈نࡧالنموࡧوالتنمية .2.3 

 التنميةࡧوࡧو الفرقࡧب؈نࡧالنم:1اݍݨدولࡧ

  التنميــــــــــــــة  النمـــــــــــــو

مفɺومـھࢫʇشــ؈فࢫإڲـʄࢫالزʈــادةࢫالثابتـةࢫɲســȎياࢫوالمسـتمرةࢫࢭــʏࢫجانـبࢫواحــدࢫمــنࢫ

  .جوانبࢫاݍݰياة

الۘـــܣࢫتحـــدثࢫࢭـــʏࢫجميـــعࢫمفɺومــھࢫʇشـــ؈فࢫإڲـــʄࢫالزʈـــادةࢫالســـرʉعةࢫالم؅فاكمــةࢫو 

  .جوانبࢫاݍݰياةࢫࢭʏࢫف؅فةࢫزمنيةࢫمحدودة

  .للتنميةࢫɸوࢫالتخلفالمفɺومࢫالعكؠۜܣࢫ  .المفɺومࢫالعكؠۜܣࢫللنموࢫɸوࢫالرɠودࢫأوࢫالكساد

  .ʇغلبࢫعنࢫالتنميةࢫالتغ؈فࢫالكيفيࢫ  .ʇغلبࢫعڴʄࢫالنموࢫالتغ؈فࢫالك׿ܣࢫ

  .لاࢫيمكنࢫأنࢫيحدثࢫࢭʏࢫظلࢫטحتلالࢫأوࢫטستعمار  .النموࢫيحدثࢫࢭʏࢫظلࢫטحتلالࢫأوࢫטستعمار

لايحتـاجࢫإڲـʄࢫوضـعࢫبـرامجࢫأوࢫخطـطࢫ( النموࢫלقتصـاديࢫعفـويࢫوࢫتلقـاǿيࢫ

  .اس؅فاتيجية

تحتــاجࢫإڲــʄࢫتوجيــھࢫوتــدخلࢫمــنࢫقبــلࢫالدولــةࢫ( تصــاديࢫالتنميـةࢫجɺــدࢫإق

  ).والشعبࢫ

  .لاࢫٱڈتمࢫȊشɢلࢫتوزʉعࢫالدخلࢫاݍݰقيقيࢫالكڴʏࢫب؈نࢫכفراد
ٮڈــــــتمࢫبزʈــــــادةࢫمتوســــــطࢫالــــــدخلࢫالفــــــرديࢫاݍݰقيقــــــيࢫخاصــــــةࢫبالɴســــــبةࢫ

  .للطبقةࢫالفق؈فة

  التنميةࢫأشملࢫمنࢫالنمو  النموࢫأقلࢫشموليةࢫمنࢫالتنمية

  .الباحثمنࡧإعدادࡧ :المصدر

  :طرقࡧقياسࡧالنموࡧטقتصادي .4.3

إنࢫالنمـــوࢫטقتصــــاديࢫيقتغــــۜܣࢫحــــدوثࢫزʈــــادةࢫࢭـــʏࢫإجمــــاڲʏࢫالنــــاتجࢫالمحڴــــʏࢫوأنࢫي؅فتــــبࢫعليـــھࢫزʈــــادةࢫࢭــــʏࢫدخــــلࢫالفــــردࢫاݍݰقيقــــيࢫ

المجيـدࢫ( قيـاسࢫالنـاتجࢫالمحڴـʏࢫלجمـاڲʏࢫبـثلاثࢫطـرقࢫوۂـʏبوࢫالناتج،ࢫواعتمـاداࢫعڴـʄࢫمـاࢫتقـدمࢫوȋالتاڲʏࢫفإنࢫقياسࢫالنموࢫيتمࢫبقياسࢫنم

  )66ةࢫ،ࢫصفح2003

 سبةࡧȘقةࡧالدخولࡧالمكʈطر: 

الدخلࢫɸوࢫعبارةࢫعنࢫمجموعࢫمداخيلࢫالمواطن؈نࢫنȘيجةࢫمسـاɸمةࢫعناصـرࢫלنتـاجࢫخـلالࢫعـام،ࢫسـواءࢫعملـتࢫɸـذهࢫالعناصـرࢫ

 تــــاجࢫوɸـــذهࢫالعوائـــدࢫتـــأȖيࢫعڴـــʄࢫشــــɢلداخـــلࢫالمجتمـــعࢫأمࢫخارجـــھ،ࢫإذنࢫفالـــدخلࢫالـــوطۚܣࢫɸــــوࢫمجموعـــةࢫعوائـــدࢫخـــدماتࢫعناصـــرࢫלن

 ائــدࢫوأرȋـــاح،ࢫأمـــاࢫالمــداخيلࢫالۘـــܣࢫيمكـــنࢫاݍݰصــولࢫعلٕڈـــاࢫخـــارجࢫتفاعــلࢫعوامـــلࢫלنتـــاجࢫفــلاࢫتـــدخلࢫضـــمنرʈـــوع،ࢫفو  أجــور،ࢫإيجـــارات،

وكـــذلكࢫبالɴســــبةࢫللفوائـــدࢫالۘــــܣࢫيـــدفعɺاࢫالقطــــاعࢫטســـْڈلاɠيࢫعڴــــʄࢫديونـــھࢫســــواءࢫ الـــدخلࢫالـــوطۚܣࢫɠالɺبــــات،ࢫالمعونـــاتࢫوالمســــاعدات،

فوائدࢫقطاعࢫכعمالࢫعڴʄࢫכصولࢫللبنـوكࢫȖشـɢلࢫجـزءاࢫࢫلݏݰɢومةࢫأوࢫللبنوكࢫفࢼܣࢫلاࢫتدخلࢫضمنࢫحساباتࢫالدخلࢫالوطۚܣ،ࢫبʋنما

ومـنࢫضـمنࢫالمفـاɸيمࢫالمعتمـدةࢫࢭـʏࢫɸـذاࢫכسـلوبࢫʇعت؄ـفࢫمتوسـطࢫنصـʋبࢫالفـردࢫ،ࢫتـدخلࢫضـمنࢫالـدخلرأسࢫالمـال،ࢫلـذلكࢫࢫدمنࢫعوائ

ذاࢫمـــنࢫالـــدخلࢫأك؆ـــفࢫالمعـــاي؈فࢫاســـتخداماࢫوأك؆ـــفࢫصـــدقاࢫعنـــدࢫقيـــاسࢫمســـتوىࢫالتقـــدمࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫمعظـــمࢫدولࢫالعـــالم،ࢫوʉعت؄ـــفࢫɸـــ

وʈقـاسࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫمبـدئياࢫ أيࢫيقʋسࢫالنموࢫالمحققࢫعڴʄࢫمسـتوىࢫɠـلࢫفـردࢫمـنࢫحيـثࢫزʈـادةࢫمـاࢫينفقـھ، المقياسࢫعيۚܣࢫللنمو،

  :حسبࢫɸذهࢫالطرʈقةࢫباستخدامࢫماࢫʇس׿ܢࢫبمعدلࢫالنموࢫالȎسيطࢫالذيࢫيأخذࢫشɢلࢫالمعادلةࢫالتالية

  

حقتـ؈ن،ࢫأمـاࢫإذاࢫأردنـاࢫحسـابࢫمعـدلࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫفɺذاࢫالمعدلࢫيصݏݳࢫلقياسࢫمعدلࢫالنموࢫب؈نࢫف؅فت؈نࢫزمنʋتـ؈نࢫمتلا 

ʏلࢫالتاڲɢستعملࢫمعدلࢫالنموࢫالمركبࢫالذيࢫيأخذࢫالشɲت؈نࢫمتباعدت؈نࢫʋب؈نࢫف؅فت؈نࢫزمن:  

  

  ).أيࢫالفرقࢫبالسنواتࢫب؈نࢫالسنةࢫاݍݰالية(إڲʄࢫطولࢫالف؅فةࢫالزمنيةࢫالۘܣࢫيقاسࢫخلالɺاࢫمعدلࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢫnحيثࢫȖش؈فࢫ



  مقوماتࡧأسعارࡧالصرفࡧوتاث؈فɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧلدولࡧاݍݵليج

 - panel-دراسةࡧباستخدامࡧبياناتࡧ
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 قـــةࢫלنفـــاقʈط :طرʈࢫالســـلعࢫواݍݵـــدماتࢫالٔڈائيـــةࢫوʄࢫטقتصـــادࢫعڴـــʏافـــةࢫالنفقـــاتࢫالۘـــܣࢫتجـــريࢫࢭـــɠســـابࢫȘـــذاࢫכســـلوبࢫباحɸبـــقࢫ

  :خلالࢫف؅فةࢫزمنيةࢫمعينة،ࢫوذلكࢫحسبࢫالصيغةࢫךتية

GDP = C + I + G + ( E – M ) 

  :وʈتمࢫتقسيمࢫלنتاجࢫالمحڴʏࢫإڲʄࢫالعناصرࢫالتالية،ࢫC ،I ،G، EN بتجميعࢫالنفقاتࢫ(GDP )يقاسࢫ

  ࢫالسلعࢫو حإنفاقࢫوʄࢫعڴʏاݍݵدماتࢫטسْڈلاكيةداتࢫالقطاعࢫالعائڴ (C).  

 ةࢫʈثمارȘࢫالمعداتࢫטسʄࢫعڴʏآلات،ࢫمعداتࢫ( إنفاقࢫالقطاعࢫטنتاڊ ((I)نࢫأساس؈نو ࢫʈࢫعنصرʄشتملࢫعڴʇوࢫɸ :  

ضـــــافةࢫإڲـــــʄࢫטســـــȘثمارࢫࢭـــــʏࢫالمبـــــاɲيࢫخـــــدماتࢫجديـــــدةࢫإدات،ࢫوۂـــــʏࢫمـــــاࢫȖســـــتخدمࢫلإنتـــــاجࢫســـــلعࢫو المعـــــالســـــلعࢫالرأســـــماليةࢫɠــــاـلآلاتࢫو  -

 .العقاراتࢫالسكنيةو 

 .ɸذاࢫטسȘثمارࢫʇس׿ܢࢫاسȘثماراࢫࢭʏࢫالمخزوندࢫأوليةࢫووسيطيةࢫوسلعࢫٰڈائية،ࢫو التغ؈فࢫࢭʏࢫالمخزونࢫالسلڥʏࢫمنࢫموا -

  :التأث؈فࡧالمباشرࡧلأنظمةࡧسعرࡧالصرفࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧ.5.3

عڴـʄࢫ يـةࢫللمتغ؈ـفاتࢫاݍݰقيقيـةحسبࢫالنظرʈةࢫטقتصادية،ࢫنوعࢫنظامࢫسعرࢫالصرفࢫلاࢫيɢونࢫلھࢫاɲعɢـاسࢫعڴـʄࢫالقـيمࢫالتوازن

مـنࢫأثـرهࢫ المدىࢫالطوʈل،ࢫغ؈فࢫأنھࢫيـؤثرࢫعڴـʄࢫمسـارࢫالتܶـݰيح،ࢫحيـثࢫيظɺـرࢫتـأث؈فࢫنظـامࢫسـعرࢫالصـرفࢫعڴـʄࢫالنمـوࢫטقتصـاديࢫانطلاقـا

ʏبࢫטقتصادࢫالمحڴʋاتࢫالعشوائيةࢫالۘܣࢫتصȋࢫسرعةࢫالتܶݰيحࢫمنࢫטضطرʄعڴ .(Green, 2003, p. 126)  

 حسـبࡧCaparoleوࡧࡧPittis )1995:( ࢫظــلࢫأنظمـةࢫأســعارࢫʏࢫכساسـيةࢫࢭـʏقـامࢫبفحــصࢫتطـورࢫعـددࢫمــنࢫالمتغ؈ـفاتࢫاقتصـادࢫالكڴــ

بلــــدࢫلمنظمــــةࢫالتعــــاونࢫࢫ18،ࢫباســــتخدامࢫ1991إڲــــʄࢫࢫ1960الصــــرفࢫالمختلفــــة،ࢫبواســــطةࢫبيانــــاتࢫشــــɺرʈةࢫعڴــــʄࢫالف؅ــــفةࢫمــــنࢫســــنةࢫ

) ڴـــʄࢫالمســـتوىࢫالعــــال׿ܣع(تنــــاظرةࢫ،ࢫلدراســــةࢫاســـتمرارʈة،ࢫتقلـــبࢫوכɸميــــةࢫالɴســـȎيةࢫللصـــدماتࢫالمOCDEللتنميـــةࢫטقتصـــاديةࢫ

يــــــؤثرࢫعڴــــــʄࢫࢫ ࢭــــــʏࢫالــــــدورةࢫטقتصــــــادية،ࢫاستخلصــــــاࢫالمنظــــــرانࢫأنࢫنــــــوعࢫنظــــــامࢫســــــعرࢫالصــــــرف) اݍݵاصــــــةࢫبالبلــــــد(غ؈ــــــفࢫالمتنــــــاظرةࢫو 

 .استمرارʈةࢫالصدماتࢫטقتصادية

 يɲحسبࡧ :الفرعࡧالثاBroda )2002:( ࢫدراسةࢫأك؆فࢫحداثة،ࢫتوصلࢫʏࢭBroda )2002(ࢫʄࢫدراسةࢫتقـومࢫعڴـʏࢫبلـداࢫمتقـدماࢫ75،ࢫࢭ

انخفــاضࢫمعنــويࢫ(،ࢫإڲــʄࢫأنࢫטســتجابةࢫللصــدمةࢫســالبةࢫࢭــʏࢫشــروطࢫالتبــادلࢫ1996إڲــʄࢫࢫȖ1973غطــيࢫالف؅ــفةࢫانطلاقــاࢫمــنࢫســنةࢫ

تختلــــفࢫمعنوʈـــــاࢫمــــنࢫنظــــامࢫســـــعرࢫصــــرفࢫإڲــــʄࢫآخـــــر،ࢫاســــتجابةࢫلɺـــــذهࢫ) لمؤشــــرࢫأســــعارࢫالصـــــادراتࢫعڴــــʄࢫمؤشــــرࢫأســـــعارࢫالــــواردات

معنـويࢫࢭـʏࢫالنـاتجࢫالـداخڴʏࢫاݍݵـامࢫاݍݰقيقـيࢫࢭـʏࢫأثنـاءࢫɸـامࢫو نظمةࢫالصرفࢫالثابتـةࢫانخفـاضࢫالصدمة،ࢫȖܦݨلࢫالدولࢫالمتبɴيةࢫلأ 

  .انخفاضࢫسعرࢫالصرفࢫببطءࢫعنࢫطرʈقࢫأثرࢫانخفاضࢫכسعار

أماࢫࢭʏࢫالدولࢫالۘܣࢫتȘبۚܢࢫכنظمةࢫכك؆فࢫمرونة،ࢫɠانࢫانخفـاضࢫالنـاتجࢫالـداخڴʏࢫاݍݵـامࢫاݍݰقيقـيࢫأقـلࢫأɸميـةࢫوأنࢫטنخفـاضࢫ

  .مباشراݰقيقيࢫࢭʏࢫقيمةࢫالعملةࢫɠانࢫɸاماࢫو اݍ

 حســــــبࡧEdwardsوࡧࡧLevy-Yeyati )2003:( ࢫدراســــــةࢫشــــــملتࢫʏࢫالف؅ــــــفةࢫࢫ183ࢭــــــʄࢫأنࢫأنظمــــــةࢫأســــــعارࢫ2000 -1974بلــــــداࢫعڴــــــ،

الصـــرفࢫالمرنـــةࢫتقلـــلࢫمـــنࢫصـــدماتࢫشـــروطࢫالتبـــادلࢫعڴـــʄࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫࢭـــʏࢫالـــدولࢫالناشـــئةࢫوالصـــناعةࢫعڴـــʄࢫحـــدࢫســـواءࢫ

بيةࢫمقارنـةࢫبالصـدماتࢫטيجابيـةࢫوȌشـɢلࢫاستخلصࢫالباحثانࢫأنࢫنموࢫלنتاجࢫاݍݰقيقـيࢫɠاـنࢫأك؆ـفࢫحساسـيةࢫللصـدماتࢫالسـل

أحــدثࢫتقلصــاࢫࢭــʏࢫלنتــاجࢫاݍݰقيقــيࢫبɴســبةࢫقــدرɸاࢫࢫ%10دقيــقࢫوجــدࢫالمؤلفــانࢫأنࢫتــدɸورࢫࢭــʏࢫشــروطࢫالتبــادلࢫبɴســبةࢫقــدرɸاࢫ

بنـــاءاࢫعڴـــʄࢫنتـــائجࢫɸـــذهࢫالدراســـة،ࢫتوصـــلࢫ،ࢫࢭـــʏࢫالـــدولࢫالمســـتخدمةࢫلنظـــامࢫســـعرࢫالصـــرفࢫالثابـــت،ࢫالتـــأث؈فࢫɠــاـنࢫمضـــاعفاࢫ0.4%

ختيــارࢫنظــامࢫســعرࢫالصــرفࢫلــھࢫاɲعɢــاسࢫوعلاقــةࢫقوʈــةࢫفيمــاࢫيتعلــقࢫبتقلــبࢫלنتــاج،ࢫكمــاࢫتــرتبطࢫטســتجابةࢫالباحثــانࢫإڲــʄࢫأنࢫا

  .للصدماتࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫنظامࢫسعرࢫالصرفࢫالثابتࢫبانكماشࢫاقتصاديࢫحادࢫومستمر



  اللهࡧياس؈نࡧدعب
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  :כسسࡧטقتصاديةࡧلرȋطࡧعملاتࡧمجلسࡧالتعاونࡧاݍݵليڋʏࡧ.6.3

جلـــسࢫالتعـــاونࢫاݍݵليڋـــʏࢫࢭـــʏࢫدعـــمࢫفكـــرةࢫاعتمادɸـــاࢫأنظمـــةࢫأســـعارࢫســـسࢫاقتصـــاداتࢫمســـيفيدࢫإلقـــاءࢫنظـــرةࢫعـــنࢫكثـــبࢫعڴـــʄࢫأ

ʏســــبࢫلسياســــةࢫטقتصــــادࢫالكڴــــɲــــيࢫكإطــــارࢫالعمــــلࢫכɢʈــــطࢫتقليديــــةࢫبالــــدولارࢫכمرȋࢫسياســــاتࢫرʄندࢫإڲــــȘســــȖوتنــــدرجࢫ،ࢫصــــرفࢫثابتــــةࢫ

 :التاليةنقاطࢫالכسبابࢫࢭʏࢫ

 ʄࢫبصــفْڈاࢫاقتصــاداتࢫصــغ؈فةࢫمفتوحــةࢫمعتمــدةࢫعڴــ،ʏࢫامــتلاكࢫفــوائضࢫماليــةࢫࢫتميــلࢫدولࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫاݍݵليڋــʄالــنفط،ࢫإڲــ

ɸيɢليـــةࢫكب؈ــــفةࢫوفــــوائضࢫكب؈ــــفةࢫࢭــــʏࢫاݍݰســـاباتࢫاݍݨارʈــــة،ࢫممــــاࢫʇســــمحࢫلɺــــاࢫبجمـــعࢫصــــناديقࢫܷــــݵمةࢫلتموʈــــلࢫاݍݰــــروبࢫوȋــــالتحڴʏࢫ

وʈمكــنࢫטســتفادةࢫمـنࢫɸــذهࢫالمســتوʈاتࢫالعاليـةࢫمــنࢫטدخــاراتࢫلتحمـلࢫܿݨــوزاتࢫمؤقتــةࢫࢫ،اسـȘثماراتࢫدوليــةࢫصــافيةࢫإيجابيـة

 ؛ʏࢫحالࢫȖعرضتࢫلانكماشاتࢫاقتصاديةوتجنبࢫȖعديلاتࢫكب؈فةࢫࢭ

 عـدࢫأســعارࢫالصـرفࢫالفعلȖيا،ࢫلأنȎســɲالعـرضࢫالمــرنࢫللعمـالࢫالمغ؅ــفب؈نࢫذويࢫכجـرࢫالمــنخفضࢫالوافــدينࢫࢫيــةࢫاݍݰقيقيـةࢫمســتقرةࢫ

ولاࢫ(مـنࢫآســياࢫࢭــʏࢫأســواقࢫعمـلࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫاݍݵليڋــʏࢫيقيــدࢫالضـغوطࢫلــدفعࢫأجــورࢫأعڴــʄࢫࢭـʏࢫالقطــاعࢫغ؈ــفࢫالتجــاريࢫاݍݵــاصࢫ

وʈحــولࢫذلــكࢫدونࢫتܸــݵمࢫالتɢـاليفࢫومشــاɠلࢫالمــرضࢫالɺولنــديࢫࢭـʏࢫخــلالࢫف؅ــفاتࢫتحســنࢫࢫ)لبنــاءࢫواݍݵـدماتيماࢫࢭــʏࢫقطــاڤʏࢫاسـ

 ؛الطلب،ࢫمماࢫيحدࢫمنࢫارتفاعࢫأسعارࢫالصرفࢫاݍݰقيقيةࢫࢭʏࢫخلالࢫالطفراتࢫالنفطية

 ࢫدولࢫمجلـــسࢫاʏࢫأســـعارࢫالفائـــدةࢫاݍݰقيقيـــةࢫࢭـــʏلٍࢫكب؈ـــفࢫللتغ؈ـــفاتࢫࢭـــɢشـــȊســـتجيبࢫȖاتࢫالمحليـــةࢫلاࢫɠلتعـــاونࢫلاࢫتـــزالࢫכســـرࢫوالشـــر

مــاࢫࢭــʏࢫالمنطقــةࢫࢫفعالــةࢫنوعــا ممــاࢫيجعــلࢫالسياســاتࢫالنقديــةࢫغ؈ــفࢫاݍݵليڋــʏࢫȊســȎبࢫכســواقࢫالرأســماليةࢫوالماليــةࢫغ؈ــفࢫالمتطــورة،

 ؛ڴʏࢫȊسياساتࢫنقديةࢫمستقلةࢫمنخفضةوɠلفةࢫعدمࢫالتح

 عــدʇوميــةࢫوتلــكࢫالمرتبطـــةࢫباࢫɢࢫدولࢫاݍݵلــيج،ࢫوتحتــلࢫالكيانـــاتࢫاݍݰʏيــةࢫمنخفضــاࢫࢭـــȎثماراتࢫכجنȘومــةࢫمركـــزاࢫمخــزونࢫטســـɢݍݰ

مɺيمنـاࢫࢭـʏࢫمجمـوعࢫالوداǿـع،ࢫممـاࢫيضــعࢫحـدوداࢫلإجمـاڲʏࢫتـدفقاتࢫرأسࢫالمـالࢫالكب؈ــفةࢫوالمسـتمرةࢫإڲـʄࢫاݍݵـارجࢫأوࢫلعمليـاتࢫالــدولرةࢫ

ʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ؛ࢭ 

 عت؄ــــفࢫتقنيــــاࢫســــياديةࢫȖࢫأصــــولࢫالكيانــــاتࢫالۘــــܣࢫʄلࢫغ؈ــــفࢫمباشــــرࢫعڴــــɢشــــȊࢫʏࢫدولࢫمجلــــسࢫالتعــــاونࢫاݍݵليڋــــʏومــــاتࢫࢭــــɢســــيطرࢫاݍݰȖ

وتتضــمنࢫɸــذهࢫכصــولࢫأصــولࢫالشــرɠاتࢫوכفــرادࢫالــذينࢫȖعــدࢫأɲشــطْڈمࢫכساســيةࢫوطنيــةࢫوالــذينࢫʇعتمــدونࢫعڴــʄࢫ،ࢫلامتــدادبا

مـنࢫ “ السـياديةࢫبالامتـداد”بالتاڲʏ،ࢫتحدࢫכصـولࢫاݍݵاصـةࢫلكـنࢫ. قرابْڈمࢫمعࢫכسرࢫاݍݰاكمةࢫوعڴʄࢫحلفا٬ڈمࢫومعارفɺمࢫالبارزʈن

 ؛خصومࢫالقطاعࢫالعامࢫبحكمࢫכمرࢫالواقع

 عــدࢫالسياســاتࢫالماليــةࢫفعȖاɢࢫإعــادةࢫتــوازنࢫטقتصــادࢫفيمــاࢫتبقــىࢫإمʏطــاتࢫالتقلــيصࢫنيــةࢫإدارةࢫالمخــاطرࢫالسياســيةࢫلمخطالــةࢫࢭــ

فٕڈـــاࢫالعمـــالࢫالتخفيضـــاتࢫࢭـــʏࢫالنفقـــاتࢫالعامـــةࢫت؅فكـــزࢫࢭـــʏࢫالقطاعـــاتࢫالۘـــܣࢫيك؆ـــفࢫࢫمتـــدةࢫعڴـــʄࢫعـــدةࢫســـنواتࢫممكنـــة،ࢫلأنالمـــاڲʏࢫالم

 .وʈملɢونࢫتراخيصࢫإقامةࢫمرتبطةࢫȊعقودࢫتوظيفʈةࢫحركةࢫعاليةࢫالمغ؅فبونࢫالذينࢫيȘسمونࢫبحر 

  :الطرʈقةࡧوכدواتࡧالمستخدمةࡧࡩʏࡧالدراسةࡧ.4

  :متغ؈فاتࡧالدراسةࡧ.1.4

حيـــثࢫ يصـــنفࢫاقتصـــادࢫالســـعوديةࢫضـــمنࢫاقـــوىࢫטقتصـــاداتࢫࢭـــʏࢫالعـــالمࢫ:وصـــفࡧعينـــةࡧالـــدولࡧالمســـتخدمةࡧࡩـــʏࡧالدراســـة

ʄࢫالمـواردࢫالطبيعيـةࢫحيـثࢫتحتـلࢫالمرتبـةࢫالثالثـةࢫمـنࢫȊعـدࢫروسـياࢫȖعتمدࢫࢭʏࢫاقتصدɸاࢫبالدرجةࢫכوڲʄࢫعڴʄࢫالمصادرࢫالنفطيةࢫوكـذاࢫعڴـ

والولايــاتࢫالمتحــدةࢫأمــاࢫبالɴســبةࢫللامــاراتࢫفشــɺدࢫاقتصــادɸاࢫازدɸــاراࢫكب؈ـــفاࢫممــاࢫجعلɺــاࢫمــنࢫضــمنࢫالمراتــبࢫכوڲــʄࢫمــنࢫحيــثࢫȊعـــضࢫ

عـدࢫالسـعوديةࢫمـنࢫحيــثࢫتحتـلࢫالمرتبـةࢫالثانيــةࢫمـنࢫȊمعــدلࢫاسـْڈلاكࢫالفـردࢫللطاقـةࢫو المؤشـراتࢫטقتصـاديةࢫكمعـدلࢫدخـلࢫالفـردࢫو 

الغـازࢫوسـطࢫوʈتم؈ـقࢫبوجـودࢫمصـادرࢫالـنفطࢫو الناتجࢫالدخلࢫالقوميࢫاݍݵام،ࢫʇعدࢫاقتصادࢫسلطنةࢫعمانࢫمـنࢫاقتصـادياتࢫالـدخلࢫالمت

بالɴســـــبةࢫللɢوʈـــــتࢫفيعـــــدࢫاقتصـــــادɸاࢫمــــــنࢫأحـــــدࢫأɸـــــمࢫטقتصـــــاداتࢫࢭـــــʏࢫالمنطقــــــةࢫ،ࢫوالفـــــوائضࢫالتجارʈـــــةࢫالكب؈ـــــفةࢫوفـــــوائضࢫالموازنــــــة



  مقوماتࡧأسعارࡧالصرفࡧوتاث؈فɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧلدولࡧاݍݵليج

 - panel-دراسةࡧباستخدامࡧبياناتࡧ
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وأحــدࢫأك؄ـفࢫالــدولࢫالمصـدرةࢫللــنفطࢫبالعــالم،ࢫʇعت؄ـفࢫטقتصــادࢫالɢـوʈۘܣࢫاقتصــاداࢫصـغ؈فاࢫمفتوحــاࢫɲســȎياࢫלقليميـةࢫبالشــرقࢫכوسـطࢫ

أمـــاࢫلدولـــةࢫالبحـــرʈنࢫفلــــدٱڈاࢫاقتصـــادࢫمفتـــوحࢫوȖعت؄ـــفࢫعملْڈـــاࢫثــــاɲيࢫأعڴـــʄࢫقيمـــةࢫࢭـــʏࢫالعــــالمࢫ ʇســـيطرࢫعڴـــʄࢫمعظمـــھࢫالقطـــاعࢫاݍݰɢــــومي،

لمـواردࢫכساسـيةࢫوالتموʈـل،ࢫʇعت؄ـفࢫالـنفطࢫوالغـازࢫالطبيڥـʏࢫمـنࢫأɸـمࢫاانتاجࢫכلومنيومࢫتلٕڈاࢫمـوادࢫالبنـاءࢫو ࢫȖعتمدࢫعڴʄࢫتصديرࢫالنفط

 .للاقتصادࢫالقطري 

  :ةࡧسعرࡧالصرفࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصادياستخدامࡧنموذجࡧبانلࡧلقياسࡧأثرࡧأنظمࡧ.2.4

ســـعرࢫالصـــرفࢫوالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫ( مــنࢫخـــلالࢫالبيانـــاتࢫالمتحصـــلࢫعلٕڈـــاࢫمـــنࢫالبنـــكࢫالــدوڲʏࢫوࢫالمتعلقـــةࢫبمتغ؈ـــفيࢫالدراســـةࢫ

  :بحيث PIB= f (TCO):سʋتمࢫدراسةࢫنموذجࢫטنحدارࢫךȖيࢫ) اࢫبالناتجࢫالداخڴʏࢫاݍݵاممقاس

PIB :ࢫاݍݵامࢫʏع( الناتجࢫالمحڴȊمتغ؈فࢫتا.(   

TCO :متغ؈فࢫمستقل( سعرࢫالصرفࢫالرس׿ܣࢫ.(  

 ةࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫواختبارࢫجذرࢫالوحدةʈاختبارࢫاستقرار:  

تغ؈ــفاتࢫيجــبࢫعلينــاࢫفحــصࢫجــذورࢫالوحــدةࢫلبيانــاتࢫبانــلࢫلمعرفــةࢫقبــلࢫالتحقــقࢫمــنࢫوجــودࢫعلاقــةࢫللتɢامــلࢫالمشــ؅فكࢫبــ؈نࢫالم

  .(LLC) مدىࢫاستقرارʈةࢫالسلسلت؈نࢫالزمنʋت؈نࢫباستخدامࢫاختبار

 ࢫالمستوىࢫ لوحدةࢫلبياناتࢫبانلنتائجࢫاختبارࢫجذرࢫاʏࢭ  

  :لديناࢫفرضʋت؈ن

  
 اختبارࢫLLCلسلسلةࢫسعرࢫالصرفࢫࢫTCOࢫالمستوى ࢫʏࢭ:  

  .ࡩʏࡧالمستوى ࡧTCOرفࡧلسلسلةࡧسعرࡧالصࡧLLCاختبارࡧ: 2اݍݨدولࡧ

Cross-sections included: 3 (3 dropped)  

Method  Statistic Prob.** 

Levin, Lin & Chu t* -0.16261  0.4354 

        ** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

  .الباحثمنࡧإعدادࡧ :المصدرࡧ

 اختبارࢫLLCࢫاݍݵاࢫʏمࢫلسلسلةࢫالناتجࢫالداخڴPIBࢫالمستوى ࢫʏࢭ:  

  .ࡩʏࡧالمستوى ࡧPIBلسلسلةࡧالناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧࡧLLCاختبارࡧ: 3اݍݨدولࡧ

Method Statistic Prob.** 

Levin, Lin & Chu t* -1.43868  0.0751 

** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

  . الباحثمنࡧإعدادࡧ:المصدرࡧ

ݳࢫنتائجاݍݨدولࢫا  :(LLC) خواصࢫالسلاسلࢫالزمنيةࢫلمتغ؈فاتࢫالنموذجࢫبتطبيقࢫاختباراختبارࢫمستوىࢫو ࢫلتاڲʏࢫيوܷ

  .(LLC) خواصࡧالسلاسلࡧالزمنيةࡧلمتغ؈فاتࡧالنموذجࡧبتطبيقࡧاختبارنتائجࡧاختبارࡧمستوىࡧو : 4اݍݨدولࡧ

  القيمةࡧטحتمالية  معلمةࡧטختبار  المتغ؈فات

PIB 1.43888  0.0761  

TCO  0.16281  0.4364  

  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫ :المصدرࡧ
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الۘــܣࢫتــنصࢫ H0ونقبــلࢫࢫȖH1شــ؈فࢫنتــائجࢫטختبــارࢫإڲــʄࢫعــدمࢫاســتقرارࢫالسلســلت؈نࢫلمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫعنــدࢫالمســتوى،ࢫوȋالتــاڲʏࢫنــرفضࢫ

  :PIBنموࢫالو ࢫTCOعڴʄࢫوجودࢫجذرࢫللوحدة،ࢫوفيماࢫيڴʏࢫالرسومࢫالبيانيةࢫلسلسلت؈نࢫالزمنʋت؈نࢫعندࢫالمستوىࢫلɢلࢫمنࢫسعرࢫالصرفࢫ

  .ࡩʏࡧالمستوى ࡧTCOسلسلةࡧالمتغ؈فࡧ:  1الشɢل

  
  .Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫ: المصدرࡧ

  عدࢫأخذࢫالفرقࢫכولȊنتائجࢫاختبارࢫجذرࢫالوحدةࢫلبياناتࢫبانلࢫ: 

 .ࡩʏࡧالمستوى ࡧPIBسلسلةࡧالمتغ؈ف: 2الشɢلࡧ

  
  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫ:  المصدر

  .ستقرارࢫالسلسلت؈نࢫالزمنʋت؈نࢫعندࢫالمستوىࢫيوجبࢫعليناࢫدراسةࢫاستقرارࢫالمتغ؈فاتࢫȊعدࢫأخدࢫالفرقࢫכول عدمࢫا

 ختبارࢫLLCلسلسلةࢫسعرࢫالصرفࢫࢫTCOࢫالفرقࢫכول ࢫʏࢭ:  

  ࢭʏࢫالفرقࢫכول ࢫTCOلسلسلةࢫسعرࢫالصرفࢫࢫLLCاختبارࢫ:  5اݍݨدولࢫ

        
Method  Statistic Prob.** 

Levin, Lin & Chu t* -6.50094 0.0000 

** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

 . Eviews 7منࢫإعدادࢫالباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫࢫ:المصدرࡧ

 ختبارࡧLLCࡧاݍݵامࡧࡧʏلسلسلةࡧالناتجࡧالداخڴPIBࡧالفرقࡧכول ࡧʏࡩ: 

  ࡩʏࡧالفرقࡧכول ࡧPIBلسلسلةࡧالناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵامࡧࡧLLCاختبارࡧ: 6اݍݨدولࡧ

Method Statistic Prob.**  

Levin, Lin & Chu t* -2.13626 0.0163 

** Probabilities are computed assuming asympotic normality 

  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدرࡧ
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  مقوماتࡧأسعارࡧالصرفࡧوتاث؈فɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧلدولࡧاݍݵليج

 - panel-دراسةࡧباستخدامࡧبياناتࡧ
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ݳࢫنتائجࢫاختبارࢫجذرࢫالوحدةࢫȊعدࢫأخذࢫالفرقࢫכول   :جدولࢫالتاڲʏࢫيوܷ

  .بارࡧجذرࡧالوحدةࡧȊعدࡧأخذࡧالفرقࡧכول نتائجࡧاخت:7اݍݨدولࡧ

  القيمةࢫטحتمالية  معلمةࢫטختبار  المتغ؈فات

PIB  2.23626  0.0153  

TCO  6.60095  0.0000  

  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدرࡧ

نوʈــةࢫإحصـــائيةࢫعنـــدࢫȊعـــدࢫأخـــذࢫالفــرقࢫכولࢫنلاحـــظࢫأنࢫإحصــائيةࢫטختبـــاراتࢫذاتࢫمع  %5تتمثــلࢫمعنوʈـــةࢫטختبــارࢫعنـــدࢫ

نقبــلࢫالفرضــيةࢫالبديلــةࢫالۘــܣࢫتــنصࢫعڴــʄࢫعــدمࢫوجــوذࢫجــذرࢫالوحــدةࢫأيࢫســɢونࢫوȋالتــاڲʏࢫنــرفضࢫالفرضــيةࢫالعديمــةࢫو ،ࢫ5%مســتوىࢫ

،ࢫوالرســومࢫالبيانيــةࢫالتاليــةࢫتبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫȊعــدࢫ)الفـرقࢫכول ( المتغ؈ـفاتࢫوȋالتــاڲʏࢫاســتقرارࢫالسلســلت؈نࢫمــنࢫنفــسࢫالدرجــةࢫ

  . أخذࢫالفرقࢫכولࢫ

  Ȋعدࡧأخذࡧالفرقࡧכول ࡧTCOسلسلةࡧالمتغ؈فࡧ: 3الشɢل

  
  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫ:  المصدر

  Ȋعدࡧأخذࡧالفرقࡧכول ࡧPIBسلسلةࡧالمتغ؈فࡧ: 4الشɢلࡧ

  
 . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫ:  المصدر

 املࡧالم؅قامنࡧلبياناتࡧبانلɢاختبارࡧالت)Pedroni( 

يقودنـــاࢫإڲـــʄࢫإجـــراءࢫاختبـــارࢫإمɢانيـــةࢫوجـــودࢫعلاقـــةࢫللتɢامـــلࢫ) Ȋعـــدࢫالفـــرقࢫכول (رࢫالسلســـلت؈نࢫمـــنࢫنفـــسࢫالدرجـــةࢫإنࢫاســـتقرا

الــذيࢫيرتكــزـࢫعڴـــʄࢫاختبــاراتࢫجـــذرࢫالوحـــدةࢫللبــواࢮʏࢫالمقـــدرةࢫوتظɺـــرࢫنتــائجࢫטختبـــارࢫࢭـــʏࢫاݍݨـــدولࢫࢫPedroniالم؅ــقامنࢫباســـتعمالࢫإختبـــارࢫ

ʏالتاڲ:  
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   Podroni ـمنࡧلاختبارࡧعلاقاتࡧالتɢاملࡧالم؅قا: 8اݍݨدولࡧ

  القيمةࢫטحتماليةࢫ  احصائيةࢫטختبارࢫ  טختبارࢫ

  (within-dimension) .البعدࢫالداخڴʏࢫࢫ

Panel v-Statistic - 6.645784  1.0000  

Panel rho-Statistic  -5.652850  0.0000  

Panel PP-Statistic  -3.602762   0.0002  

Panel ADF-Statistic  -0.953559  0.1702  

  (between-dimension) البيۚܣالبعد

Group rho-Statistic  -2.808141   0.0025  

Group PP-Statistic  -2.951336  0.0016  

Group ADF-Statistic   0.137399   0.5546  

  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫ:  المصدر

  :اختبارࢫالفرضʋت؈نࢫالتاليت؈نࢫPodroni يقتغۜܣࢫاختبار

  
وɸـــذاࢫʇعۚـــܣࢫوجـــودࢫ.%5قـــيمࢫۂـــʏࢫذاتࢫذلالـــةࢫعنـــدࢫقيمـــةࢫࢫ7قـــيمࢫإحصـــائيةࢫمـــنࢫأصـــلࢫࢫ4نࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫأنࢫيتܸـــݳࢫلنـــاࢫمـــ

  .قبولࢫالفرضيةࢫالبديلةعلاقةࢫتوازنيةࢫطوʈلةࢫالمدىࢫب؈نࢫسعرࢫالصرفࢫوالنموࢫטقتصاديࢫوȋالتاڲʏࢫنقومࢫبرفضࢫفرضيةࢫالعدمࢫو 

 يةࡧلȎـاختبارࡧالسب Granger ( Panel-causality) : عدࢫالتأكـدࢫمـنࢫوȊلـةࢫالمـدىࢫبـ؈نࢫمتغ؈ـفاتࢫالدراسـةࢫʈجـودࢫعلاقـةࢫتوازنيـةࢫطو

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏݰةࢫࢭ   : منࢫخلالࢫטختبارࢫالسابق،ࢫنقومࢫךنࢫبإجراءࢫاختبارࢫالسبȎيةࢫونتائجࢫטختبارࢫموܷ

   Granger ـاختبارࡧالسبȎيةࡧل: 9اݍݨدولࡧ

  القيمةࡧטحتمالية  إحصائيةࡧטختبار  فرضياتࡧالعدم

PIB بࢫࢫȎسʇلاTCO 1.80854  0.0609  

TCOبࢫࢫȎسʇلاࢫPIB  2.01569  0.0368  

  . Eviews 7الباحثࢫباستخدامࢫبرنامجࢫمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدرࡧ

وذلكࢫ) PIBلاࢫʇسȎبࢫࢫTCO(نلاحظࢫأنھࢫلاࢫيمكنناࢫرفضࢫالفرضيةࢫالعدميةࢫالثانيةࢫࢫGranger ـمنࢫخلالࢫنتائجࢫالسبȎيةࢫل

  .ʇPIBسȎبࢫࢫTCOسبȎيةࢫࢭʏࢫاتجاهࢫواحدࢫأيࢫأنࢫوࢫɸذاࢫʇعۚܣࢫوجودࢫࢫ0.05أقلࢫمنࢫࢫ0.0368لɢونࢫالقيمةࢫטحتماليةࢫ

  :تحليلࡧالنتائج. 5

صــارمࢫلســعرࢫالصــرفࢫȊعملــةࢫأوࢫ مــنࢫالمعــروفࢫأنࢫدولࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫاݍݵليڋــʏࢫتȘبــعࢫسياســاتࢫنقديــةࢫقائمــةࢫعڴــʄࢫتثȎيــت

ســتفادةࢫمــنࢫاقتصــاداتࢫاݍݵلــيجࢫمــنࢫט ࢫ-أوࢫمــاࢫʇســ׿ܢࢫأحيانــاࢫبــالرȋطࢫ-،ࢫوقــدࢫمكــنࢫɸــذاࢫالتثȎيــت)غالبــاࢫبالــدولارࢫ(مجموعــةࢫعمــلاتࢫ

اســـتقرارࢫأســـعارࢫصـــرفɺاࢫواســـتقرارࢫمســــتوʈاتࢫכســـعارࢫفٕڈـــاࢫلف؅ـــفاتࢫطوʈلــــةࢫɲســـȎياࢫمـــنࢫالـــزمن،ࢫوࢭــــʏࢫظـــلࢫوجـــودࢫفروقـــاتࢫبــــ؈نࢫدولࢫ

المجلـسࢫࢭــʏࢫمـدىࢫتأثرɸــاࢫبانخفـاضࢫالــدولارࢫكمرجــعࢫرئʋؠـۜܣࢫلســعرࢫصـرفࢫعملاٮڈــاࢫالمختلفــة،ࢫإلاࢫأٰڈـاࢫȖشــ؅فكࢫࢭـʏࢫاعتمــادࢫاقتصــاداٮڈاࢫ

ɴࢫإيـــراداتࢫصـــادراتࢫالـــنفطࢫبʄـــونࢫمطلقـــة،ࢫفضـــلاࢫعـــنࢫحيازٮڈـــاࢫلمجموعـــةࢫمـــنࢫالصـــناديقࢫالســـياديةࢫالۘـــܣࢫيصـــنفࢫعڴـــɢـــادࢫتɢســـبࢫت

مـــنࢫخـــلالࢫإطـــارࢫالف؅ـــفةࢫالمدروســـة،ࢫحيـــثࢫأنـــھࢫو Ȋعضـــɺاࢫضـــمنࢫכك؄ـــفࢫعالميـــا،ࢫɠـــلࢫذلـــكࢫمكٔڈـــاࢫمـــنࢫتحقيـــقࢫمعـــدلاتࢫنمـــوࢫمعت؄ـــفةࢫࢭـــʏࢫ

لـــسࢫالتعـــاونࢫاݍݵليڋـــʏࢫخـــلالࢫالف؅ـــفةࢫمخرجـــاتࢫالدراســـةࢫالقياســـيةࢫلتـــأث؈فࢫأنظمـــةࢫســـعرࢫالصـــرفࢫعڴـــʄࢫالنمـــوࢫטقتصـــاديࢫلـــدولࢫمج

  :توصلناࢫإڲʄࢫنتائجࢫاختبارࢫالفرضياتࢫ2021إڲʄࢫࢫ1990الممتدةࢫب؈نࢫ



  مقوماتࡧأسعارࡧالصرفࡧوتاث؈فɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧلدولࡧاݍݵليج

 - panel-دراسةࡧباستخدامࡧبياناتࡧ
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ࢭـــʏࢫبدايـــةࢫبحثنـــاࢫقمنـــاࢫبوضـــعࢫمجموعـــةࢫمـــنࢫالفرضـــياتࢫࢭـــʏࢫشـــɢلࢫأجوȋـــةࢫمؤقتـــةࢫوعڴـــʄࢫأساســـɺاࢫيـــتمࢫלجابـــةࢫعڴـــʄࢫإشـــɢاليةࢫ

  :ɸذهࢫלشɢاليةࢫتوصلناࢫإڲʄࢫماࢫيڴʏبحثنا،ࢫومنࢫخلالࢫاختبارࢫ

 .ɸناكࢫعلاقةࢫب؈نࢫأنظمةࢫسعرࢫالصرفࢫوالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ: وڲʄالفرضيةࡧכ 

ثȎـــــتࢫܵـــــݰةࢫɸـــــذهࢫالفرضـــــية،ࢫحيـــــثࢫيوجـــــدࢫعلاقـــــةࢫتوازنيـــــةࢫࢭـــــʏࢫכجـــــلࢫالطوʈـــــلࢫتـــــرȋطࢫبـــــ؈نࢫأنظمـــــةࢫســـــعرࢫالصـــــرفࢫوالنمـــــوࢫ

 .للتɢاملࢫالم؅قامنࢫPEDRONIטقتصاديࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫحسبࢫاختبارࢫ

 .التغ؈فاتࢫࢭʏࢫسعرࢫالصرفࢫۂʏࢫالۘܣࢫتؤثرࢫعڴʄࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫ:ةالفرضيةࡧالثاني

ثȎــتࢫܵــݰةࢫɸــذهࢫالفرضــية،ࢫحيــثࢫأنࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫســعرࢫالصــرفࢫۂــʏࢫالۘــܣࢫȖســȎبࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭــʏࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــʏࢫدولࢫ

ʏحسبࢫاختبارࢫ. مجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋGRANGERيةࢫȎللسب.  

  :خاتمةࡧ.6

نࢫحيــــثࢫأ تطرقنــــاࢫإڲــــʄࢫלطــــارࢫالنظــــريࢫلɢــــلࢫمــــنࢫأنظمــــةࢫســــعرࢫالصــــرفࢫوكــــذاࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫالدراســــةࢫɸــــدهمــــنࢫخــــلالࢫ

بطرʈقــةࢫمباشــرةࢫعــنࢫطرʈــقࢫتܶــݰيحࢫטضــطراباتࢫأوࢫتɢــونࢫ النمــوࢫטقتصــادي،ࢫإمــاࢫأنࢫتɢــون العلاقــةࢫبــ؈نࢫأنظمــةࢫســعرࢫالصــرفࢫو 

  .لɺامةࢫالۘܣࢫيتوقفࢫعلٕڈاࢫالنموࢫטقتصاديبطرʈقةࢫغ؈فࢫمباشرةࢫعنࢫطرʈقࢫتأث؈فࢫأنظمةࢫسعرࢫالصرفࢫعڴʄࢫأحدࢫالمحدداتࢫا

،ࢫالــذيࢫʇعتمــدࢫ(Panel Data)قيــاسࢫتــأث؈فࢫأنظمــةࢫســعرࢫالصــرفࢫعڴــʄࢫالنمــوࢫטقتصــاديࢫباســتخدامࢫبيانــاتࢫبانــلࢫࢫكمــاࢫتمــا

ختبـــارࢫ،ࢫقمنــاࢫبا2021 – 1990المقطعيــةࢫلعينـــةࢫدولࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫاݍݵليڋــʏࢫللف؅ــفةࢫســتخدامࢫبيانــاتࢫالسلاســلࢫالزمنيــةࢫو عڴــʄࢫا

اختبــــــارࢫو ) Pedroni(،ࢫاختبــــــارࢫالتɢامــــــلࢫالم؅ــــــقامنࢫلࢫ(LLC)اختيــــــارࢫجــــــذرࢫالوحــــــدةࢫباســــــتعمالࢫاختبــــــارࢫرࢫالسلاســــــلࢫالزمنيــــــةࢫو اســــــتقرا

  .)Granger( ـالسبȎيةࢫل

  :نتائجࡧالدراسة

 و علاقةࢫتوازنيةࢫب؈نࢫأنظمةࢫسعرࢫالصرفࢫࢫتوجدʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏ؛النموࢫטقتصاديࢫࢭ 

 ࢫالۘܣࢫʏࢫسعرࢫالصرفࢫۂʏالتغ؈فاتࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫاݍݵليڋʏࢫالنموࢫטقتصاديࢫࢭʄ؛تؤثرࢫعڴ 

  ـــقࢫتܶـــݰيحࢫטضـــطراباتࢫأوࢫالعلاقـــةࢫبـــ؈نࢫأنظمـــةࢫســـعرࢫالصـــرفࢫوʈقـــةࢫمباشـــرةࢫعـــنࢫطرʈـــونࢫبطرɢالنمـــوࢫטقتصـــادي،ࢫإمـــاࢫأنࢫت

تɢــــونࢫبطرʈقــــةࢫغ؈ــــفࢫمباشــــرةࢫعــــنࢫطرʈــــقࢫتــــأث؈فࢫأنظمــــةࢫســــعرࢫالصــــرفࢫعڴــــʄࢫأحــــدࢫالمحــــدداتࢫالɺامــــةࢫالۘــــܣࢫيتوقــــفࢫعلٕڈــــاࢫالنمــــوࢫ

 ؛قتصاديט

 ونࢫأنࢫأغلبيْڈاࢫدولࢫنفطيةɠي،ࢫɢʈطࢫبالدولارࢫכمرȋ؛اعتمادࢫأغلبࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫنظامࢫالر 

 ࢫدʏطࢫبــ؈نࢫأنظمــةࢫســعرࢫالصــرفࢫوالنمــوࢫטقتصــاديࢫࢭــȋــلࢫتــرʈࢫכجــلࢫالطوʏولࢫمجلــسࢫالتعــاونࢫللف؅ــفةࢫوجـوـدࢫعلاقــةࢫتوازنيــةࢫࢭــ

 ؛المدروسة

 بȎســـȖࢫالۘــܣࢫʏࢫســعرࢫالصـــرفࢫۂـــʏࢫࢫالتغ؈ــفاتࢫࢭـــʏࢫالنمـــوࢫالنمـــوࢫטقتصــادي،ࢫو التغ؈ـــفاتࢫࢭــʏـــوࢫالـــذيࢫيــؤثرࢫࢭـــɸࢫســـعرࢫالصــرفࢫʏالتـــاڲȋ

 ؛טقتصاديࢫࢭʏࢫدولࢫمجلسࢫالتعاونࢫخلالࢫالف؅فةࢫالمدروسة

 عــدࢫدراســةࢫعلاقــةࢫטرتبــاطࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســة،ࢫȊعــدمࢫاســتقرارࢫ اذوكــࢫ،وجــودࢫعلاقــةࢫارتبــاطࢫبــ؈نࢫمتغ؈ــفاتࢫالدراســةࢫتبــ؈ن

 Ȋعدࢫأخذࢫالفرقࢫכول؛ࢫࢫمتغ؈فاتࢫالدراسةࢫعندࢫالمستوى،ࢫواستقرارɸا

 ݳࢫ أيࢫتـأث؈فࢫمسـتوىࢫإنتـاجࢫ PIBو TCO المتغي؈ـفين عنࢫوجودࢫعلاقـةࢫسـبȎيةࢫأحاديـةࢫالتـأث؈فࢫبـ؈نࢫGrangerاختبارࢫالسبȎيةࢫلـࢫاوܷ

ʏࢫלجماڲʏࢫالناتجࢫالمحڴʄالنفطࢫاݍݵامࢫعڴ . 

 



  اللهࡧياس؈نࡧدعب
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 )2021-1990(لدولࡧمجلسࡧالتعاونࡧاݍݵليڋʏࡧللف؅فةࡧࡧPIBوࡧالنموࡧטقتصاديTCO البياناتࡧاݍݵاصةࡧبالناتجࡧالداخڴʏࡧاݍݵام): A(المݏݰقࡧرقمࡧ

. https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/national-accounts-in-gcc-countries  

 عمان قطر الكوʈت الدول 

        اتالسنو 

PIB TCO PIB TCO PIB TCO 

1990 .. 0,288455 .. 3,64 -0,13042574 0,3845 

1991 .. 0,284268577 .. 3,64 6,07407851 0,3845 

1992 .. 0,293222667 ..  3,64 8,41388363 0,3845 

1993 33,9904676 0,3018386 .. 3,64 6,04296027 0,3845 

1994 8,43616564 0,296870315 .. 3,64 3,87577431 0,3845 

1995 4,85829125 0,298447721 .. 3,64 4,99681966 0,3845 

1996 0,60512716 0,299408563  .. 3,64 3,04594001 0,3845 

1997 2,47332526 0,303348835 .. 3,64 6,03351231 0,3845 

1998 3,66205473 0,30475564 .. 3,64 2,64233797 0,3845 

1999 -1,78900912 0,304414667 .. 3,64 -0,12480689 0,3845 

2000 4,69458187 0,306751583 .. 3,64 5,40137272 0,3845 

2001 0,21333258 0,306681667 3,89818662 3,64 4,4824541 0,3845 

2002 3,01428315 0,303914252 7,18215174 3,64 -1,10056525 0,3845 

2003 17,3260204 0,298011521 3,71995864 3,64 -2,66896945 0,3845 

2004 10,2402981 0,2947 19,2189153 3,64 1,29211256 0,3845 

2005 10,609045 0,292 7,49275851 3,64 2,49045836 0,3845 

2006 7,514773 0,290176225 26,1702457 3,64 5,3720683 0,3845 

2007 5,99157551 0,284213958 17,9856568 3,64 4,4526943 0,3845 

2008 2,47975694 0,268828367 17,6635564 3,64 8,19969581 0,3845 

2009 -7,07605643 0,287785417 11,9565611 3,64 6,11245376 0,3845 

2010 -2,37026412 0,286606592 19,5923315 3,64 4,80331686 0,3845 

2011 9,62840697 0,275978944 13,3751764 3,64 -1,10698697 0,3845 

2012 6,6258183 0,279935558 4,68725918 3,64 9,33173683 0,3845 

2013 1,14930044 0,283589442 4,41027462 3,64 4,37345329 0,3845 

2014 0,50087698 0,284567142 3,97888215 3,64 2,75220026 0,3845 

2015 0,59301962 0,300852025 3,65751026 3,64 4,67768559 0,3845 

2016 2,92586823 0,302137441 2,13131092 3,64 4,9593715 0,3845 

2017 -4,71210621 0,303349758 1,57985025 3,64 0,34637972 0,3845 

2018 1,24627381 0,301956494 1,49333999 3,64 1,76338759 0,3845 

2019 0,41234855 0,303611163 -0,1833271 3,64 0,5 0,3845 

2020 0,56301662 0,300852025 2,69751026 3,64 3,67768559 0,3845 
2021 1,24627381 0,301956494 1,49333999 3,64 1,76338759 0,3845 

   countries-gcc-in-accounts-https://www.gccstat.org/ar/statistic/publications/national.بالاعتمادࢫعڴʄࢫبياناتࢫالبنكࢫالدوڲʏࢫالباحثمنࢫإعدادࢫࢫ:المصدر

  
  



  مقوماتࡧأسعارࡧالصرفࡧوتاث؈فɸاࡧعڴʄࡧالنموࡧטقتصاديࡧلدولࡧاݍݵليج

 - panel-دراسةࡧباستخدامࡧبياناتࡧ
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 البحرʈن טمارات السعودية الدول 

 PIB TCO PIB TCO PIB TCO السنوات
1990 15,1934259 3,75 18,3279855 3,671 4,43799718 0,376 
1991 15,0078803 3,75 0,86008195 3,671 11,2299988 0,376 
1992 3,98754017 3,75 3,34494486 3,671 6,68999837 0,376 
1993 -1,36374143 3,75 1,26119095 3,671 12,8700067 0,37599999 
1994 0,55872019 3,75 6,89614855 3,671 -0,25000148 0,37599997 
1995 0,21209135 3,75 6,68788646 3,671 3,92999155 0,37599997 
1996 2,63742422 3,75 5,79840406 3,671 4,11000612 0,37599997 
1997 1,10378205 3,75 8,19039864 3,671125 3,09299979 0,37599997 
1998 2,89336252 3,75 0,29199435 3,6725 4,79000279 0,37599996 
1999 -3,76328522 3,75 2,90221364 3,6725 4,29999896 0,37599998 
2000 5,62541614 3,75  10,8527042 3,6725 5,30007006 0,376 
2001 -1,21074386 3,75 1,39908503 3,6725 2,49094811 0,376 
2002 -2,8191744 3,75 2,43345681 3,6725 3,34855067 0,376 
2003 11,2420614 3,75 8,80054081 3,6725 6,29644198 0,376 
2004 7,95844166 3,75 9,56643664 3,6725 6,98096059 0,376 
2005 5,57385012 3,75 4,8551412 3,6725 6,76899787 0,376 
2006 2,78840223 3,75 9,83731977 3,6725 6,46700012 0,376 
2007 1,84713025 3,75 3,18439017  3,6725 8,29396045 0,376 
2008 6,24977275 3,75 3,19183628 3,6725 6,24501077 0,376 

2009 -2,05926819 3,75 -5,24292191 3,6725 2,53988594 0,376 

2010 5,03949367 3,75 1,60280996 3,6725 4,33429917 0,376 

2011 9,99685779 3,75 6,93027163 3,6725 1,98351501 0,376 

2012 5,4114449 3,75 4,48462608 3,6725 3,72810843 0,376 

2013 2,69925472 3,75 5,05334583 3,6725 5,41683981 0,376 

2014 3,6524817 3,75 4,28430369 3,6725 4,35039085 0,376 

2015 4,10640887 3,75 5,10593698 3,6725 2,8630473 0,376 

2016 1,67062476 3,75 3,06096431 3,6725 3,47351657 0,376 
2017 -0,74150265 3,75 2,37353671 3,6725 3,81170619 0,376 

2018 2,43411078 3,75 1,18985564 3,6725 1,9571833 0,376 

2019 0,33143573 3,75 1,67772037 3,6725 1,81956901 0,376 

2020 1,43411078 3,75 1,28985564 3,6725 1,8571833 0,376 

2021 1,33143573 3,75 1,69772037 3,6725 1,61956922 0,376 

 


