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ـــ الدراســـة ـــذه ـــدف ـــالتأكيـــد إ و ع والمتوســـطة ة الصـــغ للمؤسســـات قتصـــادي ـــالـــدور ميـــة ع ن التوفيـــق  أ  بــــ

ـــا الماليـــة المتطلبـــات ن ل ـــ ـــ بورصـــة تقدمـــھ مـــا و والمتوســـطة ة الصـــغ زائـــرالمؤسســـات ليـــة فـــرص مـــن ا تقـــديم،تمو خـــلال مـــن

الموجودة ل التمو مصادر ومختلف والمتوسطة ة الصغ المؤسسات لواقع   .وصف

أن الدراسـة ـذه خـلال مـن توصـلنا ـ بقـىإ و مسـتمرا ـل التمو ل عـن مشـ ـل ـقالتمو ةبورصـةطر الصـغ المؤسسـات

لأجلــھ والمتوســطة ت شــ أ الــذي بالــدور مقارنــة فعاليــة بــدون مــن، الدولــةالرغم طــرف مــن المبذولــة ــود را لتطــو ســ ــ ال

وجعالمؤسساتقطاعوترقية دافھ أ لتحقيق والمتوسطة ة مةاقادر  لھالصغ المسا    .التنميةتحقيقع

المفتاحية لمات والمتوسطة :ال ة الصغ ل ،المؤسسات التمو والمتوسطة بورصة،مصادر ة الصغ زائر المؤسسات  .ا

يف   . E44؛G1؛JEL: G2 اتتص

Abstract: 

This study aims to emphasize the economic role of small and medium enterprises and the importance of 

reconciling their financial requirements with the financing opportunities offered by the Small and Medium 

Enterprises Stock Exchange in Algeria, by providing a description of the reality of small and medium enterprises 

and the various sources of funding that exist. 

Through this study, we concluded that the financing problem persists, and financing through the Small 

and Medium Enterprises Stock Exchange remains ineffective compared to the role for which it was established, 

despite the efforts made by the state that seeks to develop and upgrade the small and medium enterprises sector 

to achieve its goals and make it able to contribute to the achievement of development.  

Keywords: Small and Medium Enterprises, Sources of Funding, Small and Medium Enterprises Stock Exchange in 

Algeria. 

Jel Classification Codes: G2؛ G1؛ E44. 
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  : مقدمة. 1

ـت زائـر اتج ـ ا ـ نحـو الـدول  مختلـف غـرار ع ك ـ ال ثمار سياسـة ع ة المؤسسـات ـ سـ نادا والمتوسـطة الصـغ  اســ

ا ى  المؤسسات مساندة  لدور دمات المواد توف خلال من الك ة وا اب الضرور م اعتبار  لـوطاقتصـاد سيج  جزء أ

امسا وكذلك ادة خلال من قتصاد تنمية  م  المحروقـات خـارج الصـادرات وتنميـة ضـافةم قيمةوتحقيق الشغل مناصب ز

مة وكذلك ع تحقيق  فعال بدور  المسا   .قتصادي التنو

يع دعــــم ظــــلــــ  ــــ مة التوســــع نحــــو القطــــاع ــــذا و ل الــــوط قتصــــاد ــــ والمســــا  ــــ ضــــعفا المؤسســــات ــــذه ــــ

ليــــةال المصــــادر ــــ الدولــــة عملــــت ،تمو يلات الــــدعم بتقــــديم تجــــاوزه ع ســــ صــــول  الضــــمانات وتــــوف الماليــــة وال ــــ ل ــــل ع  التمو

ــ الضــروري  شــاء ع ــل مــن العديــد إ ــل  وآليــات يا ــ التمو ـاـلات غــرار ع شــاء وكــذلك القــروض ضــمان صــناديق الوطنيــة، الو  إ

ـل جديـد كإطـار المؤسسـات مـن النوع ذا خاصة البورصة   سوق  ـللتمو ع ا ـا تحقيـقسـاعد  ذلـك ومـع،قتصـادي دور

  .       المتاحة الموارد وتخصيص المدخرات عبئة ستطع لم

الية طرح.1.1 الية لدينا تبلورت سبق، ما ع بناءا :ش ا ال الدراسة ذه إش   :التا النحو ع نطرح

والمتوسطة ة الصغ المؤسسات بورصة ت ن ؟ل التمو ا دور تحقيق زائر   .ا

عن :الفرعية سئلة.2.1 الية يتفرع   :التالية الفرعية سئلة المطروحة ش

ة للمؤسسات قتصادية مية  ما :ول  السؤال   ؛والمتوسطة؟ الصغ

ي السؤال ل مصادر ما :الثا ة المؤسسات تمو زائر؟  والمتوسطة الصغ     ؛ا

زائر؟ :الثالث لالسؤا ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات بورصة واقع و    ؛ما

  : التالية الفرضيات ع اعتمدنا المطروحة سئلة ع للإجابة: الدراسة فرضيات. 3.1

مية ع إجماع ناك :و الفرضية ة المؤسسـات قطـاع بـھ يقـوم الـذي قتصـادي الـدور  أ ي  وأثـره والمتوسـطة الصـغ  يجـا

  .المحروقات خارج الصادرات وتنمية مضافة قيمة وتحقيق العمل فرص وخلق الدخل تنمية ع

بورصـــة :الثانيـــة الفرضــية وجــود ـــ والمتوســـطةعت ة الصــغ ـــالمؤسســـات خـــرى ليــة التمو ـــزة ج و للبنـــوك ليــا تمو بـــديلا

ل التمو إ اجة ا استمرار   .ظل

ميــة. 4.1 بـــع :الدراســـة أ ميــة ت ميـــة مــن الدراســـة ـــذه أ والمتوســـطة دور  أ ة الصـــغ المؤسســات  وتـــوف اســـتقطاب ــ بورصـــة

ميـة أمـوال رؤوس ة المؤسسـات قطـاع وأ ي الـدور  خـلال مـن والمتوسـطة الصـغ المؤسسـاتؤديـھي الـذي يجـا مـن النـوع ـــذا

جتماعية قتصادية التنميةتحقيق   .و

داف.5.1   :ع التأكيد إ الدراسة هذ دف : الدراسة أ

مية  - ن التوفيق أ ة للمؤسسات المالية المتطلبات ب ن والمتوسطة الصغ زائر بورصة تقدمھ ما و لية فرص من ا   ؛تمو

والمت  - ة الصــغ المؤسســات بورصــة نجــاح أمــام حــائلا تقــف ــ ال والعوائــق الات شــ مختلــف الــدورحصــر أداء ــ          وســطذة

أ لأجلھالذي ت    .ش

ية. 6.1 الية ع للإجابة :البحث من  طبيعـة مـع يـتلاءم  أنـھ عتقـد الـذي التحليالوصفي المن ع اعتمدنا المطروحة ش

  . الدراسةذه
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زائرا واقع.  2 ا والمتوسطة ة الصغ   :لمؤسسات

ـــــت أثب فلقـــــد قتصـــــاديات مـــــن ـــــ الكث غـــــرار ـــــ والمع ة الصـــــغ النمـــــو توســـــطةالمؤسســـــات عمليـــــة دفـــــع ـــــ ع ا قـــــدر

وتحقيق تمكن ،جتماعيةتنمية القتصادي زائر ا تبوء و من القطاع ـ ذا متم انـة فيـھ ةم امنـة خصـائص مـن بـع ت

ودة ا مستوى وارتفاع اليف الت والتحكم   .    التخصص

زائــــر.  1.2 ا ــــ والمتوســــطة ة الصــــغ المؤسســــات يــــة دســــتو : ما ــــ1989رمنــــذ والمتوســــطة ة الصــــغ المؤسســــات حظيــــت

رقـم العمالـة، ـ والمتمثلـة ـي ور تحـاد ـا نا ت ـ ال المعـاي ـ ع ـا ف عر زائري ا المشرع واعتمد ايد م تمام با زائر ا

ة السنو صيلة وا   .عمال

 والمتوســــطة ة الصــــغ المؤسســــات ــــف المؤسســــا عنــــد: عر ــــوم مف تحديــــد نمحاولــــة بــــ ــــ التمي يمكــــن والمتوســــطة ة الصــــغ ت

المؤسسـات ـوم مف تحديـد يحـاول ي الثـا تجـاه نمـا ب مـا، بي القائمـة ختلافات ع ول تجاه ند س ن سي رئ ن اتجا

شاط ال ونات م تحليل خلال من والمتوسطة ة ص2004،عثمانلف(  الصغ ،122 (:  

الكمية - للمعاي سبة كميـةتم:بال المعـاي مـن جملـة ـ إ نادا اسـ تحديـده يمكـن والـذي المؤسسـة ـ ك أو بصغر المعاي ذه

ن،وإحصائية مجموعت إ المعاي ذه تقسيم مكن  :و

ــــ و ــــا: المجموعــــة م واقتصــــادية تقنيــــة مؤشــــرات المضــــافة: تضــــم القيمــــة نتــــاج، ــــم المــــال، رأس ــــل ي العمــــال،  عــــدد

الم الطاقة م  .ستعملةو

الثانية نقدية: المجموعة مؤشرات عمال: تضم ورقم ثمر المس المال  .رأس

الكيفية - للمعاي سبة ا: بال ص ن ال الوظيفية الفروق معاي ا  :ونقصد

 ة؛ دار الوظيفة التخصص  انخفاض

 ة؛ القو صية ال  تصالات

 ئتمان؛ ع صول ا ة   صعو

 العدد ة ةالك الصغ للوحدات   .ية

ــــف التعر ــــون و بلــــد، ــــل ل قتصــــادي النمــــو بدرجــــة والمتوســــطة ة الصــــغ المؤسســــات ــــف عر يــــرتبط عــــام ل شــــ

الدولية يئات ال عض قبل من علية متفق أو ا إدار أو قانونيا إما ح   .المق

والمتوســـطو  ة الصـــغ المؤسســـات زائـــري ا المشـــرع عـــرف الماليـــة؛ القـــيم ن تحيـــ رقـــمــدف القـــانون بموجـــب 17/02ة

ـــــ ـــــا2017ينـــــاير10المـــــؤرخ بأ امســـــة ا المـــــادة ـــــ والمتوســـــطة ة الصـــــغ المؤسســـــات ر لتطـــــو التــــوـجي القـــــانون " المتضـــــمن

و الســـلع إنتـــاج م/مؤسســة ـــدمات ا واحـــدمـــأو عامـــل مـــن شــغل القانونيـــةُ ـــا طبيع انـــت عـــاملا) 1(ا وخمســـون ن مـــائت ـــ إ

تتمتـــــع،) "250( اقتصـــــادية)02/17،2017رقـــــمقــــانون ( بالاســـــتقلاليةكمــــا تكـــــتلات أي عــــن مســـــتقلة المؤسســـــة أن ــــ ع ـــــ ال

والعمل دارة استقلالية وأيضا ى الك المؤسسات فروع ث س ذلك   . و
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القانوناوي ضمن المحددة يف التص معاي التا   .02-17دول

رقم دول المؤسسا): 1(ا يف تص زائرمعاي ا والمتوسطة ة الصغ   ت

  نوع

  المؤسسة

  المعاي

جدا ة ة  الصغ   المتوسطة  الصغ

د ا

ى   د

د   ا

  ع

د ا

ى   د

د   ا

  ع

د   ا

ى   د

د   ا

  ع

العمال   250  50  49  10  9  1  عدد

عمال رقم

  السنوي 

يتجاوز    لا

دج40   مليون

يتجاوز    لا

دج400   مليون

400  

دجملي   ون

4  

دج   ملاي

صيلة ا

ة   السنو

يتجاوز    لا

دج20   مليون

يتجاوز    لا

دج200   مليون

مليون200

  دج
دج1   مليار

الباحث: المصدر إعداد رقما نمن القانون تضمنھ ما ع ر2017يناير10المؤرخ17/02عتمادا لتطو التوجي القانون المتضمن ،

ا والمتوسطة، ة الصغ العددالمؤسسات الرسمية، دة ر ا يناير2لصادر ،2017.  

 والمتوسطة ة الصغ المؤسسات  :خصائص

ـــون ي قــد ة ــ الكب المؤسســـات عــن ــا تم صـــائص ا مــن بجملــة رفيـــة وا الصــناعية والمتوســطة ة الصـــغ المؤسســات ســم  ت

ســــ ـــون ت حيــــث ارجيـــة ا ئـــة الب معطيــــات مـــع التكيــــف وســـرعة المرونـــة ــــا م أ ن بـــ يامـــن ســــ قصـــ وقــــت ـــ لـــذلك  تجابة

التا النحو ع ا نذكر ال صائص ا إ قاص،( بالإضافة و ص2017حميداتو ،4( :  

كب - مال رأس إ ا حاجا لعدم نظرا س التأس ولة  ؛س

متطورة - تكنولوجيا  ؛استخدام

التنمية - مجالات مختلف والعمل نتاج ع ا  ؛قدر

اك - ساعد مما نتاجيةالتخصص ورفع ة ا  ؛ساب

المـــدخرات ـــ ع بالاعتمـــاد عـــائلات طـــرف مـــن شـــأ ت حيـــث المصــادر مختلفـــة أمـــوال بجمـــع الماليـــة المـــوارد عبئـــة ـــ مة المســا

صية ص2013،خبابة( ال    ؛)36،

  القرارات اتخاذ ا إدار ومرونة الفردية،ستقلالية ع طا ا شط أ ع يتغلب  ؛إذ

الـنمط  - ـوعتمـد و ن لك المسـ واحتياجـات لأذواق سـتجيب ـا تجعل نيـة وم حرفيـة ـارات م ـ ع المؤسسـات ـذه ل  نتـا

المنتجات توف المفاجئة للتقلبات التكيف عملية ل س  .  ما

زائـرالمؤسسـتنـامي 2.2 ا ـ والمتوســطة ة الصـغ خصـائص: ات مـن والمتوسـطة ة الصــغ المؤسسـات بـھ ـ تتم لمــا تــم،نظـرا

ا شاط طبيعة ع تنو وكذلك ا عدد ادة ز ا ع نتج ية تحف إجراءات عدة   .   اتخاذ

 العــــدد حيــــث مــــن والمتوســــطة ة الصــــغ المؤسســــات ة: تنــــامي الصــــغ المؤسســــات قيــــة ل التــــوجي القــــانون صــــدور منــــذ

القطاع_ والمتوسطة ذا مسار تحول نقطة عت ذ_ والذي مؤسسات عداد د سـنةش من وظا م تطورا القطاع ا

مـــن عـــدد ـــ أك شـــاء إ فيـــھ تـــم قطـــاع أول ـــدمات ا قطـــاع بقـــي عـــام، ل شـــ التـــا ـــدول ا خـــلال مـــن صـــھ ن أخـــرى ـــ إ

عــا مــن ول ــ السدا ايــة ــ ا2021مالمؤسســات قــدر ارتفــاع ســبة قليلــة51,39ب ــ ف العموميــة المؤسســات أمــا

أخ إ سنة من ا عدد ناقص  .(ministère de l’industrie, 2021) رى و
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رقم دول ة): 2(ا الف خلال زائر ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات عدد   2020-2015تطور

  مؤسسة: الوحدة 

  

  السنوات

والمتوسطة ة الصغ   المؤسسات

اصة ا العمومية  المؤسسات   المجموع  المؤسسات

  العدد
معدل

  التطور 
  العدد

معدل

  التطور 
  العدد

معدل

  التطور 

2015  934.037  -  532  -  934.569  -  

2016  1.022.231  9,44   390  - 26,69   1.022.621  9,42   

2017  1.074.236  5,08   267  - 31,54   1.074.503  5,07   

2018  1.141.602  6,27   261  - 2,25   1.141.863  6,3   

2019  1.193.096  4,5   243  - 6,89   1.193.339  4,5 .  

2020  1.230.844  3,16   229  - 5,76   1.231.073  3,16   

2021  1.266.995  2,93   225  - 1,75   1.267.220  2,94   

Source: Ministère de l’industrie et des mines, , bulletin d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38  

 وا ة الصـــغ المؤسســـات شـــاطتنـــامي ال تنـــوع حيـــث مـــن قطاعـــات: لمتوســـطة ـــ والمتوســـطة ة الصـــغ المؤسســـات شـــط ت

ـــزة أج ـــ التنـــوع مـــع خاصـــة مســـتمر تزايـــد ـــ ـــ و مختلفـــة مختلفـــة ميـــادين ـــ ثمار للاســـ ا بمســـاعد تقـــوم ـــ ال الـــدعم

شـــاط ال قطاعــات مختلـــف ـــ تتواجـــد حيــث شـــطة مختلـــف ـــ ع ــا ع توز ـــ يو التـــا ــدول الـــوطوا قتصـــادي

خدمي شاط تمارس والمتوسطة ة الصغ المؤسسات أغلب   . وأن

رقم دول ة): 3(ا الف خلال شاط ال حسب والمتوسطة ة الصغ المؤسسات ع   2020 -2015توز

 مؤسسة: الوحدة                                                                                                                                                                    

شاط                      السنة   2020  2019  2018  2017  2016  2015  ال

البحري /  الفلاحة   7.690  7.484  7.168  6.687  6.311  5.625  الصيد

  3.115  3.066  2.985  2.890  2.770  2.639  مناجم/طاقة/ محروقات

عمومية/ البناء   193.964  190.170  185.137  179.326  174.876  168.557  شغال

لية التحو   106.121  103.693  99.938  95.010  89.694  83.701  الصناعة

دمات   631.459  614.375  585.983  548.286  513.728  277.379  ا

التقليدية   288.724  274.554  260.652  242.322  235.240  -  الصناعات

  1.231.073  1.193.339  1.141.863  1.074503  1.022.621    المجموع

Source:Ministère de l’industrie et des mines, bulletin d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38  36،32،28،  

قتصاددور .3 والمتوسطة ة الصغ   الوطالمؤسسات

ـــ الكث تجـــارب ــت خـــلالأثب مـــن والتنميــة النمـــو تحفـــز أن ــ ع قـــادرة والمتوســـطة ة الصــغ المؤسســـات أن الـــدول مــن

ثمار ســـ شـــاطات قتصــــاد،تنـــوع ـــ والمتوســـطة ة الصـــغ المؤسســـات مة مســــا ـــص ن أن يمكـــن الـــدول بـــا غــــرار ـــ وع

التا النحو ع زائري   :ا
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الشغلا 1.3 مناصب خلق مة ال :لمسا صائص ل العديـدبالنظر تـوف ـ ع قادرة ف ة الصغ المؤسسات ا تتمتع

ة ــ الكب المؤسســات مة مســـا يفــوق نحــو ـــ ع الشــباب شــغيل و العمـــل فــرص ،( مــن مــدا و ص2018عـــزوز ـــ)340، و و

يوف ال الشغل مناصب عدد ارتفاع يقابلھ زائر ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات تطور أن التا دول اا   . ر

رقم دول ن): 4(ا ب والمتوسطة ة الصغ المؤسسات الشغل مناصب   2020 – 2015تطور

  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنوات

المؤسسات   1.231.073  1.193.339  1.141.863  1.074.503  1.022.621  934.569  عدد

مناصب   2.968.618  2.864.566  2.702.067  2.632.018  2.511.647  2.327.293  الشغل عدد

  bulletin d’information statistique de la, bulletin PME, Edition Mai 2021 n°38, CNAS / CASNOS / ECO , :المصدر

المضــافةا  2.3 القيمــة تحقيــق ــ مة شــمل :لمســا ل والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات مســتوى المضــافة القيمــة ميــة أ تتجــاوز

الــوط الق،قتصــاد أساســيافإجمــا مؤشــرا ــ عت بــذلك ــ و للدولــة، جمــا ــ المح النــاتج بقيــاس يخــتص المضــافة يمــة

قتصاد وتطور قلادي،طالب( لنمو   . )2019و

بفعــل الــوط بالاقتصــاد ــوض وال المضــافة القيمــة خلــق ــ والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات مة مســا تطــورت لقــد

ومـــ ا أولتـــھ الـــذي ايـــد الم القطـــاعتمــام ـــذا ل ــة زائر ا مة،ة مســـا ـــم يحـــدد الـــذي التـــا ــدول ا ھ ـــ يو مـــا ـــو و

وة ال خلق المؤسسات   .ذه

رقم دول المضافة): 5(ا القيمة تحقيق والمتوسطة ة الصغ المؤسسات مة   مسا

جزائري: الوحدة                                                                                                                                                               دينار   مليار

  السنة

المؤسسات   نوع
2015  2016  2017  2018  2019  

العمومية م ص   1.449،22  1.362،21  1.291،14  1.414،65  1.313,36  م

اصة ا م ص   10.001،30  9.524،41  8.815،62  8.529،27  7.924،51  م

  11.450,52  10.886،62  10.106,76  9.943,92  9.237,87  المجموع

Source: Ministère de l’industrie et des mines, direction général de la veille stratégiques et des systèmes information, bulletin 

d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38,n°36,n°34.  

المحروقــات 3.3 خــارج الصــادرات ـــ: ترقيــة ك ــزء ا غطيــة محاولــة ــ فعــالا دورا والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات تــؤدي

الصــــادرات ترقيــــة ــــ أيضــــا فعــــالا دورا ــــا ل أن كمــــا ائيــــة، ال لاكية ســــ بالمنتجــــات ــــ المح الســــوق ــــم-مــــن أ مــــن ــــا باعتبار

عـــول ُ ـــ ال الـــنفطالبـــدائل تبعيـــة مـــن ـــروج ل ـــا يـــة_ عل جن العملـــة وتـــوف شـــطة مـــن ـــ الكث ـــ الـــواردات بـــدائل ودعـــم

المــــدفوعات ان ـــ م ــــ ــــز ال شــــنوف،( وتقلـــيص و ي ص2021مــــدا ومــــة. )36، ا طــــرف مــــن المبذولـــة ــــود ا مــــن ـــالرغم و

يبقــــى المحروقـــــات خـــــارج التصـــــدير ـــــم أن إلا قتصـــــادي ـــــع التنو ن،ضـــــعيفالــــق بـــــ المعطيـــــات يفســـــر مـــــا أن 2019بيـــــد

ورونا2020و ال أزمة تداعيات   .و

ة ــ الف خــلال والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات لقطــاع المحروقــات خــارج الصــادرات قيمــة تطــور التــا ــدول ا ــ و و

)2015-2020(  
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رقم دول المحروقات): 6(ا خارج الصادرات قيمة   تطور

الص المؤسسات خلاللقطاع والمتوسطة ة ةاغ   )2020 -2015(لف

الدولار: الوحدة                                                                                                                                                            مليون

  السنة

  البيان
2015  2016  2017  2018  2019  2020  

الصادرات   23.796،60  35.823،54  41.797،32  37.191  28.883  34.668  قيمة

التغ     28,76+  12+  14.30 -  33,58 - - 16,69    سبة

Source : Ministère de l’industrie et des mines, direction général de la veille stratégiques et des systèmes information, bulletin 

d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38, n°36, n°34.  

ل .4 مش ة مواج مصادر والمتوسطةتطور ة الصغ المؤسسات ل زائرتمو   ا

ــ الية جانــب إ الية عـــد،النمــو إشـــ ـــل إشــ ة المؤسســات تمو ن مــن والمتوســـطة، الصــغ ــم بـــ ات أ ــ الصـــعو ـــا ال  تواج

،عــزو ( باســتمرار مــدا و ص2018ز ةل  )342، ثمار ســ ما ع مشــار ــل ة ،تمو وصــعو اصــة ا ــا موارد كفايــة لعــدم ونظــرا

اا شـروط ام ـ ل و البنكيـة القـروض ـ ع بصـول ـسـ ع ا قـدر عـضضـعف ـ ا عـدام وا افيـة ال الضـمانات تقـديم

تقيــــيم ــــ ة ـــــ ا ونقــــص ــــل التمو لفـــــة ت وارتفــــاع ــــالمخـــــاطر احيــــان وغ القـــــروض عــــن او الناجمــــة ـــــذهلغــــرض مــــن ـــــد

وممولــــــة داعمـــــة البنـــــوك ــــــ غ مـــــن متخصصـــــة مختلفـــــة ومؤسســــــات ـــــزة أج وضـــــع ـــــ ع العموميــــــة الســـــلطات عملـــــت ل المشـــــا

والضمانات ة الضرور موال توف عملية تتو والمتوسطة ة الصغ والمؤسسـاتتتمثل،للمؤسسات ـزة ج اـلاتـذه و ـ

لت البنــــوكوطنيــــة مختلــــف طــــرف مــــن المقدمــــة القــــروض لضــــمان وصــــناديق الماليــــة يلات ســــ وال الــــدعم اســــتمرار،قــــديم ومــــع

لقطــــــاع ــــــل التمو فــــــرص لتــــــدعيم زائــــــر ا بورصــــــة ــــــ ســــــوق ـــــاء شـ إ ــــــ ع الســــــلطات عملــــــت ــــــل التمو ــــــ ع صــــــول ا ل مشــــــ

والمتوسطة ة الصغ   . المؤسسات

البنوكالتمو 1.4 ق طر عن  :ل

الصــــ المؤسســـــات يعتمــــد الــــذا ـــــل التمو ــــ ع والمتوســـــطة ة ــــق عـــــن يــــتم والـــــذيغ صــــية تار دخالمـــــطر  لصـــــاحب ال

ح المؤسسـة لتلبيـة ـ و المرتبــة ليـةـ التمو ــا ب،اجا ســ ــ القـدرة انخفـاضو ــل مـن يحـد ممــا دخـار ع ي التمو المتــاح الـذا

خارجية لية تمو مصادر عن تبحث ا فإ الرس غ ل التمو   .  أو

ــــلقـــد مة للمســــا الدولـــة عليــــھ عـــول الــــذي والمتوســـطة ة الصــــغ المؤسســـات قطــــاع ـــ ــــل التمو ل مشـــ تفــــاقم أدى

الدولـة ـرامج و سياسـات خـلال مـن القطـاع ـذا وترقيـة ر تطـو بضـرورة المتعاقبة ومات ا تمام ا تزايد إ التنمية تحقيق

ا ــ للبنــوك انــت فقــد والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات اللازمــةلــدعم الســيولة لتــوف ي الثــا المؤسســاتلمصــدر ــذه شــاء لإ

ــا ر ــلــاســبوتطو ة ــ ا ونقــص ــل التمو لفــة ت وارتفــاع حيــان عــض ــ ا عــدام وا افيــة ال الضــمانات تقــديم ــ نقص

داع البنـــوك ــــ غ مـــن متخصصــــة مختلفـــة ومؤسســــات ـــزة أج اســــتحداث ـــ ع العموميــــة الســـلطات عملــــت المخـــاطر مــــةتقيـــيم

مـوال ـذه ـ ع صـول ل والضـمانات ة الضـرور موال توف عملية تتو والمتوسطة ة الصغ للمؤسسات تعلـق وممولة و

،(مر مدا و   )348،ص2018عزوز

  

  

  



ة المؤسسات لبورصة التمو الدور  واقع زائر  والمتوسطة الصغ  ا
 

الما«  150 اقتصاد عمالمجلة و المجلدل الوادي،» 156 - 143ص،2023مارس،01: العدد،08: ، ضر، حمة يد الش زائر،جامعة   .ا
 

ا 2.4 ق طر عن ل المتخصصةالتمو الوطنية الات التا :لو النحو ع ا  :نذكر

 الشباب شغيل لدعم الوطنية الة   :)(ANSEJالو

شـــــاءــــذهعــــد  إ أو ة ثمار ســــ م ع مشــــار ــــل تمو مــــن للاســــتفادة الشــــباب ــــا إل ــــأ ي ــــ ال يئــــات ال ــــم أ مــــن الــــة الو

نتاجيةصمؤسسات القدرات توسيع أو القطاعات مختلف ة   .غ

التا دول ا والمتوسطة ة الصغ للمؤسسات الة الو ل تمو صيغ ص   :ن

رقم دول الة): 7(ا و طرف من المقدمة لية التمو   ) ANSEJ( صيغ

حسب ل التمو   ANSEJصيغ

الثان  البيان ل ي  التمو الثلا ل   التمو

صية ال مة    2إ 1من   72إ 71من  المسا

فائدة بدون الة الو    29إ 28من   29إ 28من  قروض

الباحث: المصدر إعداد الةنمن الو موقع ع   http://www.ansej.org.dz،اعتمادا

 المصغر القرض سي ل الوطنية الة   (ANGEM)الو

مـــع وتتواصـــل فوائـــد بـــدون قـــروض تقـــديم تتـــو والمتوســـطة ة الصـــغ للمؤسســـات المرافقـــة ـــزة ج ـــم أ مـــن ـــ عت

الماليــة والمؤسســـات ــلالبنــوك التمو خطـــة عـــة ومتا وتنفيــذ ع للمشـــار المـــا كيــب ال إطـــار ـــمرســـوم( ـــ . )14،2004-04 رئا

ـومن يتمثـل الـة للو ه سي سند صندوق شاء إ تم وجھ أحسن ع الة الو مة م تنفيذ ك"أجل المشـ الضـمان صـندوق

المصــغرة ن" للقــروض الــة الو قــروض مــن المســتفيدين ــ ع ن يتعــ حيــث تقــوم، ــ ال للبنــوك يحــق كمــا الصــندوق ــ خــراط

ســنوي  ال نخـراط قســط قيمـة وتبلـغ الصــندوق ـ نخـراط الــة الو طـرف مـن المعتمــدة ع المشـار للمســتفيدين 0.5بتموـل

القرض از ج كة الشر المالية والمؤسسات ـي،)والبنوك البن القـرض أسـاس ـ ع الصـندوق ـ مة المسـا قيمـة تحديد تم و

الصندوق ا لدى ات ا ش إيداع تم و ومدتھ    .(www.angem.dz, 2021) لممنوح

التا دول ا المصغر القرض سي ل الوطنية الة الو طرف من المقدمة ل التمو صيغ ص   :ن

رقم دول المصغر): 8(ا القرض سي ل الوطنية الة الو طرف من المقدم ل التمو   صيغ

المشروع المقا  قيمة   ول صنف
مة المسا

صية   ال

القرض

ي   البن
الة الو الفائدة  سلفة   سبة

يتجاوز صناف  100.000لا أولية(ل مواد   -  100  -  0  )شراء

يتجاوز   250.000لا
صناف أولية(ل مواد ع) شراء

نوب ا ولايات   مستوى
0  -  100  -  

يتجاوز صناف  1000.000لا   -  29  70  1  ل

إعدا: لمصدرا الباحثمن عند بالاعتماد ،https://www.angem.dz/ar/home.phpطلاع خ   12/03/2022تار

ة الف خلال والمتوسطة ة الصغ المؤسسات لصا الة الو طرف من المقدم ل التمو م يخص فيما  2019أما

ا2021- خلال من توضيحھ التافيمكن   :دول
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رقم دول طرف): 9(ا من الممولة ع المشار ل ANGEMعدد التمو نمط ة  حسب الف   2021 - 2019خلال

ل التمو الممنوحة  نمط القروض سبة  عدد   ال

ولية المادة لشراء فوائد   86.02  68.411  بدون

مشروع شاء لإ فوائد   13.98  11.120  بدون

  100  79.531  المجموع

الباحث:المصدر إعداد عنمن بالاعتماد ،https://www.angem.dz/ar/home.phpطلاع خ   12/03/2022تار

طرف من الممولة ع المشار عدد أدناه دول ا لنا و شاط  ANGEMو ال طبيعة   حسب

رقم دول الم) : 10(ا ع المشار طرفعدد من شاط ANGEM مولة ال   حسب

ة الف   2021 -2019خلال

شاط الممنوحة  ال القروض سبة  عدد   ال

  10.96  8.715  الفلاحة

ة الصغ   41.93  33.346  الصناعة

العمومية شغال و   11.35  9.028  البناء

دمات   15.91  12.657  ا

التقليدية   17.64  14.031  الصناعة

  2.02  1.609  تجارة

البحري الص   0.18  145  يد

  100  79.531  المجموع

الباحث: المصدر إعداد عنمن بالاعتماد ،https://www.angem.dz/ar/home.phpيوم طلاع   12/03/2022تم

ق 3.4 طر عن ل الوطنيةالتمو  :المتخصصةالصناديق

ــاـلا  الو لـــدور ـــ أك ـــلتفعيـــل ولتحف والمتوســـطة ة الصـــغ للمؤسســـات مختلفـــة ماليـــة وامتيـــازات قـــروض بمـــنح لفـــة الم ت

ة ـــ خ المؤسســـات،ـــذه ـــذه ل ليـــة التمو القـــدرة ـــز عز ـــ إ ـــدف مدعمـــة أخـــرى ـــل يا شـــاء إ ـــ إ ـــة زائر ا الدولـــة انتقلـــت

الضــام دور ــا ف الدولــة وطنيــةتلعــب صــناديق ــ و نجــدن ــا بي ضــممــن والمتوســطةصــندوق ة الصــغ المؤسســات قــروض ان

FGAR)( .  

الصـــغ المؤسســات قيــة ل حقيقيــا إنجـــازا الصــندوق ــذا لعــد المشـــا م بــأ ــتم والمتوســطة، ـــذه ة ــا م ي عــا ــ ال

القــــــــروض ــــــــ ع صــــــــول ل ة الضــــــــرور الضــــــــمانات ــــــــ والمتمثلــــــــة البنكيــــــــة القــــــــروض ــــــــ ع صــــــــول ا طلــــــــب عنــــــــد  المؤسســــــــات

)https://www.fgar.dz/portal/fr،2021(.  

المبـالغ غطـي كمـا الماليـة والمؤسسـات البنـوك طرف من الممنوحة القروض عن الناجمة خطار ضمان غطية يتو

حدود المستحقة والفوائد الدين أصل من تزال لا ال سارة%85المستحقة ا إعلان خ تار   .ح

بورصة 4.4 ق طر عن ل واالتمو ة الصغ  :لمتوسطةالمؤسسات

ـــــــة البنــــــوك مــــــن المتاحـــــــة القــــــروض ــــــم ـــــــون ي مــــــا غالبــــــا  ــــــ محــــــدودة التجار ة المؤسســــــات لتنميــــــة افيـــــــة وغ  الصـــــــغ

ـــل ـــ شـــديد نقـــص مـــع والمتوســـطة، ـــل التمو ات مـــن المعاملـــة ـــ واحـــد نمـــط وفـــرض جـــل طو ـــ ف   داالســـد ومـــدة الســـماح حيـــث

ا)7ص،2009،حفيف(  .وغ
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ا المؤسســــات ـــــذهوتواجــــھ ـــــل ــــ ليةإشـــــ ـــــا، عيــــق التمو زلــــذا تطور ـــــ وجـــــودت ميــــة ةؤسســـــاتالم بورصــــة أ  الصـــــغ

ــــ لمـــا والمتوســـطة ـــا تجعــــل مزايـــا مـــن ال ـــل مصــــدر أفضـــل م ـــل مســــتحدث كبـــديلو لتمو ة المؤسســـات لتمو ــــ والمتوســـطة الصــــغ

زائر الرسمية ا السوق من جزء و ا ف ثمار س  . وضمان

ـــــــا والمتوســـــــطة ةالصـــــــغ  المؤسســـــــات ســـــــوق عـــــــرف م لتـــــــداول  المخصصـــــــة الســـــــوق  تلـــــــك بأ ة المؤسســـــــات أســـــــ  الصـــــــغ

خــــذة والمتوســـطة ـــ نمــــو ـــ و وغ ا لــــة رأســــمال ســــية ســـواق لــــدخول  المؤ ـــ الرئ ة المشــــروعات تمــــول  ال ـــ مة الكب ــــ عبــــد( وال

ص2009المجيد، ،423(.  

ـــــ   والمتوســـــطةتتم ة الصـــــغ المؤسســـــات مقإدراجشـــــروطبورصـــــة ســـــرة شـــــروطم ةإدراجارنـــــة ـــــ الكب المؤسســـــات

التالية للعوامل استجابة   :وذلك

ل − تمو خيار التقليديجديدإيجاد ل التمو كفاية عدم  ؛ظل

مجال  − ثمار فتح موالس رؤوس ات شر  ؛أمام

الشركة − رأس الشركة لعمال الفرصة  ؛إتاحة

الشركة − المالية الموارد استدامة  .ضمان

  در بورصــــةاجشــــروط والمتوســــطةــــ ة الصــــغ ــــي :المؤسســــات ت ــــمكــــن دراج شــــروط المؤسســــاتيص بورصــــة

خلال من زائر ا والمتوسطة ة التاالصغ دول   :)https://www.sgbv.dz/ar/،2021(ا

رقم دول المؤس) 11( ا سوق دراج زائشروط ا والمتوسطة ة الصغ   رسات

دراج والمتوسطةسو   شروط ة الصغ المؤسسات   ق

ي القانو ل م  الش أس ذات  (s.p.a)  شركة

المدفوع ى د المال ن  رأس مع حد   لا

ة خ المالية السنة ة  نتائج مطلو ست   ل

العل للاكتتاب المطروحة صة   10  ا

شورة والم ا عل المصادق المالية م  الكشوف ا إعفاء مكن و ن ت خ ن ت الشرطللس ذا   ن

الداخ المحاس التدقيق ل البورصة  ي مر ن   )اجباري (عي

دراج يوم م س اب أ أو50  عدد ما المؤسسات3مسا من ن ثمر   مس

الباح:المصدر إعداد نمن زائرث ا بورصة سي شركة عن الصادر والمتوسطة ة الصغ المؤسسات سوق دليل ع ،بالاعتماد

https://www.sgbv.dz/ar/  2021،  

 بورصة انة ضمنم والمتوسطة ة الصغ الرسميةالمؤسسات ة سع ال   :تنظيم

رقم ا ومراقب البورصة عمليات تنظيم نة لنظام للنظـام2012جانفي12المؤرخ01-12وفقا والمـتمم المعـدل

ـ03-97رقـم لبور 1997نـوفم18المـؤرخ العـام بالنظـام الرسـميةالمتعلــق ة سـع ال أصـبحت المنقولــة القـيم فــتحصـة عـد

والمتوسـطة ة الصـغ الموسسـات ىسـوق ــ الك للمؤسسـات ـة موج سـية رئ سـوق مـن ـون تت المـال رأس لسـندات سـوقا شـمل

المؤسســات مـــن النـــوع ـــذا ل موجـــھ والمتوســـطة ة الصـــغ المؤسســـات ســـندات،وســوق ســـوق مـــن ـــون تت الـــدين ســـندات وســـوق

ال العموميـةالدين نـة ز ا سندات لكتل وسوق ومية ا يئات وال م س ذات ات الشر ا التـا(OAT)تصدر ـدول وا

ذلك ص   : ي
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رقم ل الرسمية): 1(الش ة سع زائر ال ا   لبورصة

 
الباحث:المصدر إعداد زائنمن ا لبورصة ي و لك الموقع ع   http://www.sgbv.dz  : sourceراعتمادا

لتقييم. 5 التمو والمتوسطةبورصةالدور ة الصغ زائرالمؤسسات   ا

مسا لضمن التمو ق توف طر يـلعن وتأ اص ا القطاع موارد والمتوسـطةعبئة ة الصـغ بورصـةالمؤسسـات فتحـت

أم المجال زائر للإ اا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات والتدوالم     .دراج

زائر .1.5 ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات بورصة  :واقع
ســنة ا شــاء إ منــذ الســوق ــذه ومتوســطة 2012عرفـت ة صــغ مؤسســة أول أنفســتأ" دخــول ســنة"وم 2018ايــة

سنة اية حد إ المدرجة الوحيدة المؤسسة المؤ ،2020و ذه   دج 330.000 بمبلغ إجمالية تداول  قيمة سسةحققت

ص ة المؤسسات بورصة شاط يت دول  خلال من والمتوسطة الصغ   :التا ا

رقم دول ة المؤسسات بورصة شاط):  12(ا   والمتوسطة الصغ

وامر  السنة وامر  عدد التبادل  م التبادل  م سعر  قيمة ى سعر  أد السعر  أع   متوسط

2018  10  14.400  1.100  330.000  300  300  300  

2019  36  18.7440  280  117.200  300  490  472  

Source : http//www.sgbv.dz/commons/fr/document/document1967362880.pdf 

قدمن أنھ نلاحظ أعلاه دول ا دتخلال م ش  شـاط ـ انخفاضـا 2019 سـنة خـلال" AOM INVEST مؤسسة أس

لغـــــــــــــت الســـــــــــــوق  ســـــــــــــبة أي 2018 ســـــــــــــنة خـــــــــــــلال دج 330,000 مقابـــــــــــــل دج 117,200 المتداولـــــــــــــة القيمـــــــــــــة و  قـــــــــــــدرت انخفـــــــــــــاض ب

ســـبة  التــداول  ـــم وانخفــض64.48ب م عــدد بلـــغ حيــث،75.5 ب م 280 المتداولــة ســـ م 1100 مقابــل ســـ  ســـنة ــ  ســـ

2018.  

م افتتح ل جزائري، دينار 300سعر عند 2019 سنة  AOM INVEST س ادات نم سلسلة ذلك عد و  50 بلغت الز

ـــــ بالوصـــــول  لـــــھ ســـــمح ممـــــا دينــــارا 75و 65و لســـــة ـــــ دينـــــارا 490 مســـــتوى  إ ة ا ـــــ لا الســـــنة، مـــــن خ ـــــ ـــــادة بـــــذلك م ا ز  قـــــدر

63.33،م يكن ولم معيـة ووافقـت صـفقة أي موضـوع 2020 سـنة خـلال المؤسسة س ـ السـنة خـلال العامـة ا ـادة ع  رأس ز

ـــق عـــن للادخـــار عامـــة دعـــوى  بـــدون  المـــال م إصـــدار طر م لصـــا( جديـــدة أســـ ـــق عـــن دج56.000.000 بقيمـــة) جديـــد مســـا  طر

ض موجــــب،حقــــوق  عــــو ـــــادة و م إصــــدار ســــعر تحديــــد تـــــم ــــذه المــــال رأس ز   دج100 ســـــمية القيمــــة بلغــــت( دج103ب الســـــ

ادة بإجما وذلك) دج3 إصدار وعلاوة   .دج1.631.100 قدرت إصدار وعلاوة دج54.368.900 ب قدرت المال رأس ز

  

الرسمية ة سع  ال

المال رأس سندات الدين سوق سندات  سوق

المؤسسات سوق

والمتوسطة ة  الصغ

السوق

سية  الرئ

سندات كتل سوق

العمومية نة ز  ا

السندات  سوق
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زائر 2.5 ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات لبورصة التمو الدور ضعف  :اسباب

المؤسســـــات بورصـــــة مـــــنتواجـــــھ مجموعـــــة والمتوســـــطة ة االصـــــغ شـــــاط ضـــــعف ـــــ إ أدت ـــــ ال نقـــــلالعوائـــــق لـــــم إن

عدامھ لا ك زائر ا بورصة شاط ع المؤثرة العوامل مختلف العوائق ذه يو وتتمثل فيما ا ص ن   :ال

 أ ال الفساد رة ظا اتف استغلال وسوء الدولة موارد دار إ إ  ؛دت

 والطرح كتتاب شروط عقيد و عدد خلال من البورصة ثماري س المناخ ع كب ل ش أثرت ال وقراطقية  ؛الب

 اي نتائج أي تحقيق يمكن لا ال ة المواز السوق رة ظا ااستفحال وجود ظل  ؛جابية

 د أمام عائقا يقف الذي م النقودالت قيمة ع سلبا ؤثر و  ؛خار

 جتم و ية الدي المعتقدات مختلف مع البورصة عمل آلية زائري عارض ا للمجتمع والثقافية  ؛اعية

 شر و يع ع علام وسائل البورصةزا ثمار س و دخار  .ثقافة

 كـــــذ تواجــــھ المكمــــا بورصــــة ألك عوامـــــل والمتوســــطة ة الصـــــغ بطبيؤسســــات خــــاص ل شـــــ تتعلــــق مـــــنخــــرى النــــوع ـــــذا عــــة

  :امو المؤسسات

 رأ فــتح تــرفض عائليــة أو فرديــة بملكيــة ــ يتم الــذي ــاص ا القطــاع ــ إ ــا أغل ــ والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات ــ ت ست

العائلة خارج أطراف أمام ا  ؛مال

 المتمثـ ومي ا تـوفالدعم ـ المتخصصـة والصـناديق اـلات الو مختلـف غـرار ـ ع ليـة التمو ـل يا وال البـدائل مخلـف ـ ل

المؤسسات من النوع ذا ل الضروري ل  ؛التمو

 ومختلـــف ا شـــاء إ ـــ ع مـــرت ـــ ال لـــة الطو المـــدة مـــن بـــالرغم عامـــة بصـــفة زائـــر ا بورصـــة شـــاط ـــضـــعف ال صـــلاحات

إ إ أدى ا، اعرف ذا اللازمام ل التمو ع صول ل البورصة إ وء ال عن المؤسسات من   ؛لنوع

النتائج. 6.2   :تحليل

يل ـ ـ إ وكـذلك زائـر ا بورصـة شاط ب المتعلقة قائق ا من جملة يل إ الدراسة ذه خلال من توصلنا

التا النحو ع ا نصوغ ال النتائج من   : جملة

التم عـــدد مـــن بـــالرغم − ـــلمصـــادر ومـــا و والمتوســـطة ة الصـــغ لھ للمؤسســـات ميـــة مـــن شـــ ـــا ـــ أ ا، نجاح أن إلا واســـتمرار

ا الوصول  فرص   ؛ضعيفة تبقى إل

بورصة − والمتوسطةعت ة الصغ المالمؤسسات أمام المتاحة البدائل ن ب الضروري من ل التمو ع صول ل ن ثمر   ؛س

ســـ − لا زائـــر ا بورصـــة منـــھ ي عـــا الـــذي ـــود فيمـــمالر خاصـــة ـــا المنـــوط بالـــدور بالقيـــام ـــا ل وتحقيـــقح ـــل بالتمو يتعلـــق ا

  ؛التنمية

زائر − ا ثمار س و دخار ثقافة عدام  .ا
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  :خاتمة.6

التنم ا اتجي وإســ ــا ا أولو ــم أ ضـــمن والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات تنميـــة ــة زائر ا الســلطات جعلــت ـــةلقــد و

ـــع التنو تحقيـــق حتياجـــا،قتصــادينحــو لتلبيــة مصـــدرا ـــ عت ـــ قتصـــاديةف يضـــمنجتماعيـــةوت النمـــوبمــا تحقيـــق

ا اســـتدام ـــ ع والعمـــل والتنميـــة الـــذي،قتصــادي ي الـــدينامي ا وضـــع بفضـــل ن الـــرا الوقــت ـــ بالغـــة ميـــة أ ـــ تك كمــا

الب ومعطيات خصائص سبان ا ايأخذ ف شط ت ال   .ئة

مــــــنــــــو  المبذو الرغم ــــــود الدولــــــةلــــــةا طــــــرف ةمــــــن الصــــــغ المؤسســــــات تخــــــدم ــــــ ال ــــــل يا ال مــــــن العديــــــد س وتأســــــ

الوطنيــــة التنميــــة ــــ مة المســــا ــــ ع قــــادرة مؤسســــات ــــا وجعل ا ــــداف أ لتحقيــــق بورصــــةو والمتوســـطة أن اعتبــــار ــــ وراقع

ــــ المالماليـــة ــــ ــــا وتوظيف الماليــــة المــــوارد وتوجيـــھ تجميــــع ــــ مــــة م ةآليــــة ثمار ســـ ع الشــــار إــــأت ــــ إ بورصــــةدولــــة شــــاء

المؤسســات مــن النــوع ــذا و  خاصــة ــا يواج ــ ال ات الصــعو ــالتجــاوز نمو قتصــاديومســتوىعرقــل ــا دون ،أداء وتحــول

التنمية لة دفع الفعال ا ام   . إس

قائق التالية :ا قائق ا تأكيد إ الدراسة ذه خلال من   :توصلنا

 نفتاحغياب و المجازفة ع المؤسسات ى ك وتحفظ المح قتصادي الوسط م س وتجارة التداول  ؛ثقافة

 نحـــو مـــرور الـــزمنرغـــم مـــن بورصـــةعقـــد تبقـــى ـــا إطلاق ـــ ـــع والمتوســـطة ة الصـــغ ـــزائـــراالمؤسســـات ـــودا ر تواجـــھ

اس وضعفا شاط قتصادال ودعم ثمارات س  .تقطاب

إتوصلنا :ائجالنت  الدراسة ذه خلال التاليةمن   :النتائج

 والم ة الصــــغ المؤسســـات ـــتحتـــل بالغـــة ميــــة وأ انـــة م شــــيطشــــاءإتوســـطة وت البطالـــة وامتصــــاص ـــة نا ثمارات اســـ

قتصـادي البورصـةالمحـيط ــق طر عـن المسـتحدث أو التقليــدي سـواء المسـتمر ــل التمو ل مشـ ــو ـا نمو عيـق ــوومــا و

وما الفرضية ة ت   ؛يث

 البنـــوكلـــمالبورصـــة ـــان م خـــرى و تأخـــذ ليـــة التمو ـــزة مكملـــة ج ـــل تمو كآليـــة ـــا دور تـــؤدي ما،ولـــم ـــو عـــدمو ـــت يث

الثانية الفرضية    .ة

ل ش نصوغھ ز عز إ تحتاج ا أ عتقد النتائج كذه ا ص ن ال يالتوصيات   :ما

دراس :التوصيات خلال التامن النحو ع التوصيات من جملة صياغة يمكن   :نا

 المؤسســـات واحتياجـــات متطلبـــات تحديـــد ـــا خلال مـــن للدولـــة يمكـــن بيانـــات قاعـــدة شـــاء إ والمتوســـطةضـــرورة ة الصـــغ

ا المنوط قتصادي الدور أداء من ا وتمكي ا تنمي  ؛قصد

 ا لبورصة التمو الدور تفعيل إجراءات ز عز بتـدابضرورة والمتوسـطة ة الصـغ المؤسسـات بورصة ا ف بما زائر

الرقمية ئة الب لمعطيات استجابة  ؛وإجراءات

 ع مشــــار ــــ إ ة ثمار ســـ م ــــار أف ـــل لتحو الشــــباب أمــــام المجـــال وفــــتح والمتوســـطة ة الصــــغ المؤسســــات ـــ الثقــــة عـــث

 ؛واقعية

 شـــر ـــ ع العمـــل زائـــر، ـــبورصـــةال ثقافـــة ضـــرورة ـــذ ا ة المؤسســـات قطـــاعلجعـــي مـــا او مـــن والمتوســـطة الصـــغ يطـــور

وآ المعتمدةنماذج ثمار س و ل التمو  .ليات
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المراجع. 7   :قائمة

خبابــة، .1 الله المســتدامة"عبــد التنميــة لتحقيــق آليــة والمتوســطة ة الصــغ ة"المؤسســات ســكندر شــر، لل ديــدة ا امعــة ا دار ،ص2013،،

36  

الم .2 عبد المطلب ة،عبد سكندر امعية، ا دار والمتوسطة، ة الصغ المؤسسات ل تمو اقتصاديات ص2009جيد، ،423 

صــادق، .3 شــنوف الـــدين، جمــال ي المحروقـــات"مــدا خــارج الصــادرات ترقيـــة ــ ــة زائر ا والمتوســـطة ة الصــغ المؤسســـات جديـــد"دور مجلــة ،

المجلد ص)2021(1العدد/16قتصاد، ،36-67. 

بـــــادا .4 ـــــق ا زائـــــر" ،عبـــــد ا ـــــ ســـــلامية وك والتطبيـــــق: الصـــــ ـــــة النظر ن المجلـــــد"بـــــ والتنميـــــة، اتيجية ســـــ مجلـــــة العـــــدد11، يوليـــــو4،

 .2021سنة

الــوادي،- .5 جامعــة والماليــة، ــة دار العلــوم مجلــة زائــر، ا ــ والمتوســطة ة الصــغ المؤسســات ــل تمو الية إشــ محمــد، مــدا عــزوز، أحمــد

العدد2المجلد ص1،2018، ،342 

زائر .6 ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات تواجھ ال ات والصعو التحديات صافية، بقاص حميداتو، الناصر حـول"محمد الوط الملتقى

است الية يومإش الوادي، ضر حمھ جامعة زائر، ا والمتوسطة ة الصغ المؤسسات سم7و6امة  .2017د

ال10.  .7 إشــ ــة، فوز والمتوسـطةحفيـف ة الصــغ المؤسســات ـل تمو زائــر-ية ا ،-حالــة ســي وال قتصــادية العلـوم ليــة ، ماجســت رسـالة ،

زائر، ا البليدة، دحلب سعد   7ص2009جامعة

ــ .8 ص2016/2017لعب ا266، جامعــة الــدكتوراه، ادة شــ أطروحــة ثمار، ســ ترقيــة ــ الناشــئة الماليــة وراق أســواق دور ،3زائــرصــارة،

ص2016/2017 ،266 

القــــانون5المــــادة .9 ــــ02-17مــــن ــــدة2017جــــانفي10المــــؤرخ ر ا والمتوســــطة، ة الصــــغ المؤسســــات ر لتطــــو التــــوجي القــــانون والمتضــــمن

عدد  . 02/01/2017ل2الرسمية
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