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 بــــ؈ن التوفيـــق  أɸميـــة عڴـــʄالـــدورࢫטقتصـــاديࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫو ࢫعڴـــʄࢫالتأكيـــد إڲـــʄ الدراســـة ɸـــذه ٮڈـــدف

مـــنࢫخـــلالࢫتقـــديمࢫࢫ،تموʈليـــة فـــرص مـــن اݍݨزائـــرالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫࢭـــʏࢫ بورصـــة تقدمـــھ مـــا وȋـــ؈ن لɺـــا الماليـــة المتطلبـــات

  .وصفࢫلواقعࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫومختلفࢫمصادرࢫالتموʈلࢫالموجودة

المؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫࢫبورصـةطرʈـقࢫالتموʈـلࢫعـنࢫ مشـɢلࢫالتموʈـلࢫمسـتمراࢫوʈبقـىࢫإڲـʄࢫأن الدراسـة ɸـذه خـلال مـن توصـلنا

الۘــܣࢫȖســڥʄࢫلتطــوʈرࢫاݍݨɺــودࢫالمبذولــةࢫمــنࢫطــرفࢫالدولــةࢫالرغمࢫمــنࢫ،ࢫبــدونࢫفعاليــةࢫࢫمقارنــةࢫبالــدورࢫالــذيࢫأɲشــȁتࢫلأجلــھ والمتوســطة

   .التنميةتحقيقࢫعڴʄࢫالمساɸمةࢫࢭʏࢫࢫاقادر  لھالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫلتحقيقࢫأɸدافھࢫوجعالمؤسساتࢫࢫقطاعوترقيةࢫ

 .ࢭʏࢫاݍݨزائر المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة بورصة،ࢫمصادرࢫالتموʈل ،المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة :الɢلماتࡧالمفتاحية

  . E44؛G1؛JEL: G2 اتتصɴيف

Abstract: 

This study aims to emphasize the economic role of small and medium enterprises and the importance of 

reconciling their financial requirements with the financing opportunities offered by the Small and Medium 

Enterprises Stock Exchange in Algeria, by providing a description of the reality of small and medium enterprises 

and the various sources of funding that exist. 

Through this study, we concluded that the financing problem persists, and financing through the Small 

and Medium Enterprises Stock Exchange remains ineffective compared to the role for which it was established, 

despite the efforts made by the state that seeks to develop and upgrade the small and medium enterprises sector 

to achieve its goals and make it able to contribute to the achievement of development.  

Keywords: Small and Medium Enterprises, Sources of Funding, Small and Medium Enterprises Stock Exchange in 

Algeria. 

Jel Classification Codes: G2؛ G1؛ E44. 
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  اݍݨزائر ࢭʏ والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات لبورصة التموʈڴʏ الدور  عواق
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  : مقدمة. 1

 اســȘنادا والمتوسـطة الصـغ؈فة المؤسسـات ࢭـʏ טسـȘثمار سياسـة عڴـʄ ال؅فك؈ـق نحـو الـدول  مختلـف غـرار عڴـʄ اݍݨزائـر اتجɺـت

 لـوطۚܣاטقتصـادࢫ ɲسيج ࢭʏ جزء أɸم اعتبارɸاب الضرورʈة واݍݵدمات المواد توف؈ف خلال من الك؄فى  المؤسسات مساندة ࢭʏ لدورɸا

 المحروقـات خـارج الصـادرات وتنميـة ضـافةم قيمةوتحقيقࢫ الشغل مناصب زʈادة خلال من טقتصاد تنمية ࢭʏ مْڈامساɸ وكذلك

  .טقتصادي التنوʉع تحقيق ࢭʏ فعال بدور  المساɸمة وكذلك

 ࢭــــʏ ضــــعفا المؤسســــات ɸــــذه Ȗܦــــݨل الــــوطۚܣ טقتصــــاد ࢭــــʏ والمســــاɸمة التوســــع نحــــو القطــــاع ɸــــذا وȖܨــــݨيع دعــــم ظــــلࢭــــʏࢫ 

 التموʈــــل عڴــــʄ لݏݰصــــول  الضــــمانات وتــــوف؈ف الماليــــة والȘســــɺيلات الــــدعم بتقــــديم تجــــاوزه عڴــــʄ الدولــــة عملــــت ،تموʈليــــةال المصــــادر

 إɲشــاء وكــذلك القــروض ضــمان صــناديق الوطنيــة، الوɠـاـلات غــرار عڴــʄ التموʈــل  وآليــات ɸياɠــل مــن العديــد إɲشــاء ع؄ــف الضــروري 

 ذلـك ومـع،ࢫטقتصـادي دورɸـا تحقيـقʇسـاعدɸاࢫعڴـʄࢫࢫللتموʈـل جديـد كإطـار المؤسسـات مـن النوع ٭ڈذا خاصة البورصة ࢭʏ  سوق 

  .       المتاحة الموارد وتخصيص المدخرات Ȗعبئة Ȗستطع لم

  :التاڲʏ النحو عڴʄ نطرحɺا الۘܣ الدراسة ɸذه إشɢالية لدينا تبلورت سبق، ما عڴʄ بناءا :לشɢالية طرح.1.1

  .اݍݨزائرࡧࡩʏࡧتحقيقࡧدورɸاࡧالتموʈڴʏ؟ɸلࡧنݬݰتࡧبورصةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧ

  :التالية الفرعية כسئلة المطروحة לشɢالية يتفرعࢫعن :الفرعية כسئلة.2.1

  ؛والمتوسطة؟ الصغ؈فة للمؤسسات טقتصادية כɸمية ۂʏ ما :כول  السؤال

    ؛اݍݨزائر؟ ࢭʏ والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات تموʈل مصادرࢫۂʏ ما :الثاɲي السؤال

   ؛ماࢫɸوࢫواقعࢫبورصةࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر؟ࢫ :الثالث لالسؤا

  : التالية الفرضيات عڴʄ اعتمدنا المطروحة כسئلة عڴʄ للإجابة: الدراسة فرضيات. 3.1

 يجـاȌيל  وأثـره والمتوسـطة الصـغ؈فة المؤسسـات قطـاع بـھ يقـوم الـذي טقتصـادي الـدور  أɸمية عڴʄ إجماع ɸناك :כوڲʄ الفرضية

ʄالمحروقات خارج الصادرات وتنمية مضافة قيمة وتحقيق العمل فرص وخلق الدخل تنمية عڴ.  

بـــديلاࢫتموʈليــاࢫللبنـــوكࢫوכجɺـــزةࢫالتموʈليــةࢫכخـــرىࢫࢭـــʏࢫࢫالمؤسســـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫʇعت؄ـــفࢫوجــودࢫبورصـــةࢫ :الثانيـــة الفرضــية

  .ظلࢫاستمرارࢫاݍݰاجةࢫإڲʄࢫالتموʈل

 وتـــوف؈ف اســـتقطاب ࢭــʏ بورصـــةࢫالمؤسســاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطة دور  أɸميـــة مــن الدراســـة ɸـــذه أɸميــة تɴبـــع :الدراســـة أɸميــة. 4.1

ࢭــʏࢫࢫɸـذاࢫالنـوعࢫمـنࢫالمؤسسـاتࢫؤديـھي الـذي לيجـاȌي الـدور  خـلال مـن والمتوسـطة الصـغ؈فة المؤسسـات قطـاع وأɸميـة أمـوال رؤوس

  .وטجتماعية טقتصادية التنميةتحقيقࢫ

  :عڴʄ التأكيد إڲʄ الدراسة هɸذ ٮڈدف : الدراسة أɸداف.5.1

  ؛تموʈلية فرص من اݍݨزائر بورصة تقدمھ ما وȋ؈ن والمتوسطة الصغ؈فة للمؤسسات المالية المتطلبات ب؈ن التوفيق أɸمية  -

         وســطذةࢫࢭــʏࢫأداءࢫالــدورࢫحصــرࢫمختلــفࢫטشــɢالاتࢫوالعوائــقࢫالۘــܣࢫتقــفࢫحــائلاࢫأمــامࢫنجــاحࢫبورصــةࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمت  -

ɲتࢫلأجلھالذيࢫأȁش.   

 طبيعـة مـع يـتلاءم  أنـھ ɲعتقـد الـذي التحليڴʏࢫالوصفي المنݤݮ عڴʄ اعتمدنا المطروحة לشɢالية عڴʄ للإجابة :البحث منݤݨية. 6.1

  . الدراسةɸذهࢫ
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  :لمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرا واقع.  2

قـــــدرٮڈاࢫعڴـــــʄࢫدفـــــعࢫعمليـــــةࢫالنمـــــوࢫ توســـــطةالمؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمعڴـــــʄࢫغـــــرارࢫالكث؈ـــــفࢫمـــــنࢫטقتصـــــادياتࢫفلقـــــدࢫأثبȘـــــتࢫ

ࢫتɴبـعࢫمـنࢫخصـائصࢫɠامنـةࢫفيـھ ةمɢانـةࢫمتم؈ـق ɸذاࢫالقطاعࢫمنࢫتبوءࢫ وࢭʏࢫاݍݨزائرࢫتمكن ،جتماعيةتنميةࢫט الטقتصاديࢫوتحقيقࢫ

  .    ɠالتخصصࢫوالتحكمࢫࢭʏࢫالتɢاليفࢫوارتفاعࢫمستوىࢫاݍݨودة

حظيــــتࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫࢭــــʏࢫࢫ1989رࢫمنــــذࢫدســــتو : ماɸيــــةࡧالمؤسســــاتࡧالصــــغ؈فةࡧوالمتوســــطةࡧࡩــــʏࡧاݍݨزائــــر.  1.2

اݍݨزائرࢫباɸتمامࢫم؅قايدࢫواعتمدࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫࢭʏࢫȖعرʈفɺـاࢫعڴـʄࢫالمعـاي؈فࢫالۘـܣࢫتȎناɸـاࢫלتحـادࢫכورȌـيࢫوالمتمثلـةࢫࢭـʏࢫالعمالـة،ࢫرقـمࢫ

  .כعمالࢫواݍݰصيلةࢫالسنوʈة

 ــــفࡧالمؤسســــاتࡧالصــــغ؈فةࡧوالمتوســــطةʈعرȖ :ــــومࢫالمؤسســــا عنــــدɺتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫيمكــــنࢫالتمي؈ــــقࢫبــــ؈نࢫمحاولــــةࢫتحديــــدࢫمف

اتجاɸ؈نࢫرئʋسي؈نࢫʇسȘندࢫטتجاهࢫכولࢫعڴʄࢫטختلافاتࢫالقائمـةࢫبئڈمـا،ࢫبʋنمـاࢫטتجـاهࢫالثـاɲيࢫيحـاولࢫتحديـدࢫمفɺـومࢫالمؤسسـاتࢫ

  :) 122،ࢫصࢫ2004،ࢫعثمانࢫݍݵلف(  الصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫمنࢫخلالࢫتحليلࢫمɢوناتࢫالɴشاط

ɸذهࢫالمعاي؈فࢫبصغرࢫأوࢫك؄ـفࢫالمؤسسـةࢫوالـذيࢫيمكـنࢫتحديـدهࢫاسـȘناداࢫإڲـʄࢫجملـةࢫمـنࢫالمعـاي؈فࢫكميـةࢫࢫٮڈتمࢫ:بالɴسبةࡧللمعاي؈فࡧالكمية -

 :وʈمكنࢫتقسيمࢫɸذهࢫالمعاي؈فࢫإڲʄࢫمجموعت؈نࢫ،وإحصائية

ʄــــلࢫرأسࢫالمــــال،ࢫݯݨــــمࢫלنتــــاج،ࢫالقيمــــةࢫالمضــــافة: تضــــمࢫمؤشــــراتࢫتقنيــــةࢫواقتصــــاديةࢫمٔڈــــا: المجموعــــةࡧכوڲــــɢيɸعــــددࢫالعمــــال،ࢫ 

 .ستعملةوݯݨمࢫالطاقةࢫالم

 .رأسࢫالمالࢫالمسȘثمرࢫورقمࢫכعمال: تضمࢫمؤشراتࢫنقديةࢫۂʏ: المجموعةࡧالثانية

 :ونقصدࢫ٭ڈاࢫمعاي؈فࢫالفروقࢫالوظيفيةࢫالۘܣࢫنݏݵصɺاࢫࢭʏ: بالɴسبةࡧللمعاي؈فࡧالكيفية -

 ة؛ʈࢫالوظيفةࢫלدارʏانخفاضࢫالتخصصࢫࢭ 

 ة؛טʈتصالاتࢫالܨݵصيةࢫالقو 

 ࢫטئتمان؛ʄةࢫاݍݰصولࢫعڴȋصعو  

 يةࢫللوحداتࢫالصغ؈فةالك؆فةࢫالعدد.  

ȊشــــɢلࢫعــــامࢫيــــرتبطࢫȖعرʈــــفࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫبدرجــــةࢫالنمــــوࢫטقتصــــاديࢫلɢــــلࢫبلــــد،ࢫوɢʈــــونࢫالتعرʈــــفࢫ

  .المق؅فحࢫإماࢫقانونياࢫأوࢫإدارʈاࢫأوࢫمتفقࢫعليةࢫمنࢫقبلࢫȊعضࢫالɺيئاتࢫالدولية

ࢫ17/02ةࢫبموجـــبࢫالقـــانونࢫرقـــم٭ڈــدفࢫتحيـــ؈نࢫالقـــيمࢫالماليـــة؛ࢫعـــرفࢫالمشـــرعࢫاݍݨزائـــريࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطو 

" المتضـــــمنࢫالقـــــانونࢫالتــــوـجيࢼܣࢫلتطـــــوʈرࢫالمؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫࢭـــــʏࢫالمـــــادةࢫاݍݵامســـــةࢫبأٰڈـــــاࢫ2017ينـــــايرࢫ10المـــــؤرخࢫࢭـــــʏࢫ

شــغلࢫمـــنࢫعامـــلࢫواحـــدࢫمـــأوࢫاݍݵـــدماتࢫمɺ/مؤسســةࢫإنتـــاجࢫالســـلعࢫو ُȖانـــتࢫطبيعْڈـــاࢫالقانونيـــةࢫɠࢫمـــائت؈نࢫوخمســـونࢫعـــاملاࢫ) 1(اࢫʄإڲـــ

الۘـــــܣࢫȖعۚــــܣࢫأنࢫالمؤسســـــةࢫمســـــتقلةࢫعــــنࢫأيࢫتكـــــتلاتࢫاقتصـــــاديةࢫࢫ)02/17،2017رقـــــمࢫقــــانون ( بالاســـــتقلاليةࢫكمــــاࢫتتمتـــــعࢫ،) "250(

  . وȋذلكࢫɲسȘثۚܣࢫفروعࢫالمؤسساتࢫالك؄فىࢫوأيضاࢫاستقلاليةࢫלدارةࢫوالعمل
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ݳࢫي   .02-17ݍݨدولࢫالتاڲʏࢫمعاي؈فࢫالتصɴيفࢫالمحددةࢫضمنࢫالقانونࢫاوܷ

  تࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرمعاي؈فࡧتصɴيفࡧالمؤسسا): 1(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  نوع

  المؤسسة

  المعاي؈ف

  المتوسطة  الصغ؈فة  الصغ؈فةࡧجدا

اݍݰدࡧ

  כدɲى

  اݍݰد

ʄכعڴ  

اݍݰدࡧ

  כدɲى

  اݍݰد

ʄכعڴ  

  اݍݰد

  כدɲى

  اݍݰد

ʄכعڴ  

  250  50  49  10  9  1  عددࡧالعمال

رقمࡧכعمالࡧ

  السنوي 

  لاࢫيتجاوز 

  مليونࢫدجࢫ40

  لاࢫيتجاوز 

  مليونࢫدجࢫ400

400  

  ونࢫدجملي

4  

  ملاي؈فࢫدج

اݍݰصيلةࡧ

  السنوʈة

  لاࢫيتجاوز 

  مليونࢫدجࢫ20

  لاࢫيتجاوز 

  مليونࢫدجࢫ200

مليونࢫࢫ200

  دج
  مليارࢫدجࢫ1

،ࢫالمتضمنࢫالقانونࢫالتوجيࢼܣࢫلتطوʈرࢫ2017ينايرࢫࢫ10المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ17/02عتماداࢫعڴʄࢫماࢫتضمنھࢫالقانونࢫرقما ؈نمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدرࡧ

  .2017،ࢫينايرࢫ2لصادرࢫࢭʏࢫاݍݨرʈدةࢫالرسمية،ࢫالعددالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫا

 خصائصࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطة: 

 تȘســمࢫالمؤسســاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫالصــناعيةࢫواݍݰرفيـــةࢫبجملــةࢫمــنࢫاݍݵصـــائصࢫتم؈قɸــاࢫعــنࢫالمؤسســـاتࢫالكب؈ــفةࢫقــدࢫيɢـــونࢫ

ࢫ تجابةࢫلـــذلكࢫࢭـــʏࢫوقــــتࢫقصـــ؈فࢫɲســــȎيامـــنࢫبـــ؈نࢫأɸمɺــــاࢫالمرونـــةࢫوســـرعةࢫالتكيــــفࢫمـــعࢫمعطيــــاتࢫالبʋئـــةࢫاݍݵارجيـــةࢫحيــــثࢫتɢـــونࢫטســــ

  : )4،ࢫص2017حميداتوࢫوȋقاص،( ʏبالإضافةࢫإڲʄࢫاݍݵصائصࢫالۘܣࢫنذكرɸاࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲ

 ؛سɺولةࢫالتأسʋسࢫنظراࢫلعدمࢫحاجاٮڈاࢫإڲʄࢫرأسࢫمالࢫكب؈ف -

 ؛استخدامࢫتكنولوجياࢫمتطورة -

 ؛قدرٮڈاࢫعڴʄࢫלنتاجࢫوالعملࢫࢭʏࢫمختلفࢫمجالاتࢫالتنمية -

 ؛Șسابࢫاݍݵ؄فةࢫورفعࢫלنتاجيةالتخصصࢫمماࢫʇساعدࢫࢭʏࢫاك -

المســاɸمةࢫࢭـــʏࢫȖعبئـــةࢫالمـــواردࢫالماليـــةࢫبجمـــعࢫأمـــوالࢫمختلفـــةࢫالمصــادرࢫحيـــثࢫتɴشـــأࢫمـــنࢫطـــرفࢫعـــائلاتࢫبالاعتمـــادࢫعڴـــʄࢫالمـــدخراتࢫ

   ؛)36،ࢫصࢫ2013،خبابة( الܨݵصية

  ࢫاتخاذࢫالقراراتטʏعࢫالفردية،ستقلاليةࢫومرونةࢫإدارٮڈاࢫࢭȊشطْڈاࢫطاɲࢫأʄ؛إذࢫيتغلبࢫعڴ 

 نتـاڊʏࢫلɺـذهࢫالمؤسسـاتࢫعڴـʄࢫمɺـاراتࢫحرفيـةࢫومɺنيـةࢫتجعلɺـاࢫȖسـتجيبࢫلأذواقࢫواحتياجـاتࢫالمسـْڈلك؈نࢫوɸـوࢫʇعتمـدࢫالـنمطࢫל  -

 .  ماࢫʇسɺلࢫعمليةࢫالتكيفࢫللتقلباتࢫالمفاجئةࢫࢭʏࢫتوف؈فࢫالمنتجات

تــمࢫࢫ،نظـراࢫلمــاࢫتتم؈ـقࢫبـھࢫالمؤسسـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫمـنࢫخصـائص: اتࡧالصـغ؈فةࡧوالمتوســطةࡧࡩـʏࡧاݍݨزائـرالمؤسسـتنـاميࡧ 2.2

  .   اتخاذࢫعدةࢫإجراءاتࢫتحف؈قيةࢫنتجࢫعٔڈاࢫزʈادةࢫࢭʏࢫعددɸاࢫوكذلكࢫتنوʉعࢫࢭʏࢫطبيعةࢫɲشاطɺا

 منــــذࢫصــــدورࢫالقــــانونࢫالتــــوجيࢼܣࢫل؅فقيــــةࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫ: تنــــاميࡧالمؤسســــاتࡧالصــــغ؈فةࡧوالمتوســــطةࡧمــــنࡧحيــــثࡧالعــــدد

اࢫالقطاعࢫتطوراࢫمݏݰوظاࢫمنࢫسـنةࢫشɺدࢫȖعدادࢫمؤسساتࢫɸذ_ والذيࢫʇعت؄فࢫنقطةࢫتحولࢫࢭʏࢫمسارࢫɸذاࢫالقطاع_ والمتوسطةࢫ

إڲـــʄࢫأخـــرىࢫنݏݵصـــھࢫمـــنࢫخـــلالࢫاݍݨـــدولࢫالتـــاڲʏࢫȊشـــɢلࢫعـــام،ࢫبقـــيࢫقطـــاعࢫاݍݵـــدماتࢫأولࢫقطـــاعࢫتـــمࢫفيـــھࢫإɲشـــاءࢫأك؄ـــفࢫعـــددࢫمـــنࢫ

أمــاࢫالمؤسســاتࢫالعموميــةࢫفࢼــܣࢫقليلــةࢫࢫ51,39بɴســبةࢫارتفــاعࢫقــدرɸاࢫࢫ2021مࢫالمؤسســاتࢫࢭــʏࢫٰڈايــةࢫالسدا؟ــۜܣࢫכولࢫمــنࢫعــا

 .(ministère de l’industrie, 2021) رى وȘʈناقصࢫعددɸاࢫمنࢫسنةࢫإڲʄࢫأخ
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  2020-2015تطورࡧعددࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائرࡧخلالࡧالف؅فةࡧ): 2(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  مؤسسة: الوحدة 

  

  السنوات

  المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة

  المجموع  المؤسساتࢫالعمومية  المؤسساتࢫاݍݵاصة

  العدد
معدلࢫ

  التطور 
  العدد

معدلࢫ

  التطور 
  العدد

معدلࢫ

  التطور 

2015  934.037  -  532  -  934.569  -  

2016  1.022.231  9,44   390  - 26,69   1.022.621  9,42   

2017  1.074.236  5,08   267  - 31,54   1.074.503  5,07   

2018  1.141.602  6,27   261  - 2,25   1.141.863  6,3   

2019  1.193.096  4,5   243  - 6,89   1.193.339  4,5 .  

2020  1.230.844  3,16   229  - 5,76   1.231.073  3,16   

2021  1.266.995  2,93   225  - 1,75   1.267.220  2,94   

Source: Ministère de l’industrie et des mines, , bulletin d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38  

 شـــاطتنـــاميࡧالمؤسســـاتࡧالصـــغ؈فةࡧواɴࢫقطاعـــاتࢫ: لمتوســـطةࡧمـــنࡧحيـــثࡧتنـــوعࡧالʏشـــطࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫࢭـــɴت

الـــدعمࢫالۘـــܣࢫتقـــومࢫبمســـاعدٮڈاࢫللاســـȘثمارࢫࢭـــʏࢫميـــادينࢫمختلفـــةࢫࢫ مختلفـــةࢫوۂـــʏࢫࢭـــʏࢫتزايـــدࢫمســـتمرࢫخاصـــةࢫمـــعࢫالتنـــوعࢫࢭـــʏࢫأجɺـــزة

ـــݳࢫتوزʉعɺــاࢫعڴـــʄࢫمختلـــفࢫכɲشـــطةࢫحيــثࢫتتواجـــدࢫࢭـــʏࢫمختلـــفࢫقطاعــاتࢫالɴشـــاطࢫט قتصـــاديࢫالـــوطۚܣࢫواݍݨــدولࢫالتـــاڲʏࢫيوܷ

  . وأنࢫأغلبࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫتمارسࢫɲشاطࢫخدمي

  2020 -2015توزʉعࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧحسبࡧالɴشاطࡧخلالࡧالف؅فةࡧ): 3(اݍݨدولࡧرقمࡧ

 مؤسسة: الوحدة                                                                                                                                                                    

  2020  2019  2018  2017  2016  2015  الɴشاط                      السنةࡧࡧ

  7.690  7.484  7.168  6.687  6.311  5.625  الصيدࡧالبحري /  الفلاحةࡧ

  3.115  3.066  2.985  2.890  2.770  2.639  مناجم/طاقةࡧ/ محروقات

  193.964  190.170  185.137  179.326  174.876  168.557  כشغالࡧعمومية/ البناء

  106.121  103.693  99.938  95.010  89.694  83.701  الصناعةࡧالتحوʈلية

  631.459  614.375  585.983  548.286  513.728  277.379  اݍݵدمات

  288.724  274.554  260.652  242.322  235.240  -  الصناعاتࡧالتقليدية

  1.231.073  1.193.339  1.141.863  1.074503  1.022.621    المجموع

Source:Ministère de l’industrie et des mines, bulletin d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38 ،28،ࢫ32،ࢫ36   

  الوطۚܣࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧטقتصاددورࡧ .3

مــنࢫالـــدولࢫأنࢫالمؤسســـاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫقـــادرةࢫعڴــʄࢫأنࢫتحفـــزࢫالنمـــوࢫوالتنميــةࢫمـــنࢫخـــلالࢫأثبȘــتࢫتجـــاربࢫالكث؈ـــفࢫ

وعڴـــʄࢫغــــرارࢫبـــاࢮʏࢫالـــدولࢫيمكـــنࢫأنࢫنݏݵـــصࢫمســــاɸمةࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫࢭـــʏࢫטقتصــــادࢫࢫ،تنـــوعࢫɲشـــاطاتࢫטســـȘثمار

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄاݍݨزائريࢫعڴ:  
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ۘܣࢫتتمتعࢫ٭ڈاࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫفࢼܣࢫقادرةࢫعڴـʄࢫتـوف؈فࢫالعديـدࢫبالنظرࢫلݏݵصائصࢫال :لمساɸمةࡧࡩʏࡧخلقࡧمناصبࡧالشغلا 1.3

ـــݳࢫࢫ)340،ࢫصࢫ2018عـــزوزࢫوࢫمــداڌʏ،ࢫ( مــنࢫفــرصࢫالعمـــلࢫوȖشــغيلࢫالشــبابࢫعڴـــʄࢫنحــوࢫيفــوقࢫمســـاɸمةࢫالمؤسســاتࢫالكب؈ــفة وʈوܷ

  . رɸااݍݨدولࢫالتاڲʏࢫأنࢫتطورࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫيقابلھࢫارتفاعࢫࢭʏࢫعددࢫمناصبࢫالشغلࢫالۘܣࢫيوف

  2020 – 2015تطورࡧمناصبࡧالشغلࡧࡩʏࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧب؈نࡧ): 4(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2020  2019  2018  2017  2016  2015  السنوات

  1.231.073  1.193.339  1.141.863  1.074.503  1.022.621  934.569  عددࢫالمؤسسات

  2.968.618  2.864.566  2.702.067  2.632.018  2.511.647  2.327.293  الشغل عددࢫمناصب

  bulletin d’information statistique de la, bulletin PME, Edition Mai 2021 n°38, CNAS / CASNOS / ECO , :المصدر

تتجــاوزࢫأɸميــةࢫالقيمــةࢫالمضــافةࢫمســتوىࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫلȘشــملࢫ :لمســاɸمةࡧࡩــʏࡧتحقيــقࡧالقيمــةࡧالمضــافةا  2.3

يمــةࢫالمضــافةࢫيخــتصࢫبقيــاسࢫالنــاتجࢫالمحڴــʏࢫלجمــاڲʏࢫللدولــة،ࢫوۂــʏࢫبــذلكࢫȖعت؄ــفࢫمؤشــراࢫأساســياࢫفإجمــاڲʏࢫالقࢫ،טقتصــادࢫالــوطۚܣ

  . )2019وࢫقلادي،ࢫطالبࢫ( لنموࢫوتطورࢫטقتصاد

لقــدࢫتطــورتࢫمســاɸمةࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫࢭــʏࢫخلــقࢫالقيمــةࢫالمضــافةࢫوالٔڈــوضࢫبالاقتصــادࢫالــوطۚܣࢫبفعــلࢫ

ـــݰھࢫاݍݨــدولࢫالتـــاڲʏࢫالـــذيࢫيحـــددࢫݯݨـــمࢫمســـاɸمةࢫࢫ،ةࢫاݍݨزائرʈــةࢫلɺـــذاࢫالقطـــاعטɸتمــامࢫالم؅قايـــدࢫالـــذيࢫأولتـــھࢫاݍݰɢومـــ وɸـــوࢫمـــاࢫيوܷ

  .ɸذهࢫالمؤسساتࢫࢭʏࢫخلقࢫال؆فوة

  مساɸمةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧتحقيقࡧالقيمةࡧالمضافة): 5(اݍݨدولࡧرقم

  مليارࢫدينارࢫجزائريࢫ: الوحدةࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫࢫ                                                                                                                                                              

  السنة

  نوعࢫالمؤسسات
2015  2016  2017  2018  2019  

  1.449،22  1.362،21  1.291،14  1.414،65  1.313,36  مࢫصࢫمࢫالعمومية

  10.001،30  9.524،41  8.815،62  8.529،27  7.924،51  مࢫصࢫمࢫاݍݵاصة

  11.450,52  10.886،62  10.106,76  9.943,92  9.237,87  المجموع

Source: Ministère de l’industrie et des mines, direction général de la veille stratégiques et des systèmes information, bulletin 

d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38,n°36,n°34.  

تــؤديࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫدوراࢫفعــالاࢫࢭــʏࢫمحاولــةࢫȖغطيــةࢫاݍݨــزءࢫכك؄ـــفࢫ: ترقيــةࡧالصــادراتࡧخــارجࡧالمحروقــات 3.3

باعتبارɸــــاࢫمــــنࢫأɸــــمࢫ-مــــنࢫالســــوقࢫالمحڴــــʏࢫبالمنتجــــاتࢫטســــْڈلاكيةࢫالٔڈائيــــة،ࢫكمــــاࢫأنࢫلɺــــاࢫدوراࢫفعــــالاࢫأيضــــاࢫࢭــــʏࢫترقيــــةࢫالصــــادراتࢫ

عـــولࢫ ُʇيـــةࢫ_ علٕڈـــاࢫلݏݵـــروجࢫمـــنࢫتبعيـــةࢫالـــنفطالبـــدائلࢫالۘـــܣࢫȎشـــطةࢫوتـــوف؈فࢫالعملـــةࢫכجنɲࢫالكث؈ـــفࢫمـــنࢫכʏودعـــمࢫبـــدائلࢫالـــوارداتࢫࢭـــ

وȋـــالرغمࢫمــــنࢫاݍݨɺــــودࢫالمبذولـــةࢫمــــنࢫطــــرفࢫاݍݰɢومــــةࢫ. )36،ࢫصࢫ2021مــــداɲيࢫوࢫشــــنوف،ࢫ( وتقلـــيصࢫال݀ݨــــزࢫࢭــــʏࢫم؈ـــقانࢫالمــــدفوعات

ࢫ2019بيـــــدࢫأنࢫمـــــاࢫيفســـــرࢫالمعطيـــــاتࢫبـــــ؈نࢫࢫ،ضـــــعيفاࢫݍݵلــــقࢫالتنوʉـــــعࢫטقتصـــــاديࢫإلاࢫأنࢫݯݨـــــمࢫالتصـــــديرࢫخـــــارجࢫالمحروقـــــاتࢫيبقــــى

  .ɸوࢫتداعياتࢫأزمةࢫالɢوروناࢫ2020و

ــݳࢫاݍݨــدولࢫالتــاڲʏࢫتطــورࢫقيمــةࢫالصــادراتࢫخــارجࢫالمحروقــاتࢫلقطــاعࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫخــلالࢫالف؅ــفةࢫ وʈوܷ

)2015-2020(  
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  تطورࡧقيمةࡧالصادراتࡧخارجࡧالمحروقات): 6(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  )2020 -2015(لف؅فةࡧاغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧخلالࡧࡧلقطاعࡧالمؤسساتࡧالص

  مليونࢫالدولار: الوحدة                                                                                                                                                         

  السنة

  البيان
2015  2016  2017  2018  2019  2020  

  23.796،60  35.823،54  41.797،32  37.191  28.883  34.668  قيمةࢫالصادرات

  ɲ    16,69 -   28,76+  12+  14.30 -  33,58 -سبةࢫالتغ؈ف

Source : Ministère de l’industrie et des mines, direction général de la veille stratégiques et des systèmes information, bulletin 

d’information statistique de la PME, Edition Mai 2021 n°38, n°36, n°34.  

  ࡩʏࡧاݍݨزائرࡧتموʈلࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةتطورࡧمصادرࡧمواجɺةࡧمشɢلࡧࡧ .4

ʄالية جانــب إڲــɢعـــد،ࢫالنمــو إشـــȖ اليةɢـــل إشــʈــم بـــ؈ن مــن والمتوســـطة، الصــغ؈فة المؤسســات تموɸات أȋـــا الۘــܣ الصـــعوɺɺتواج 

ونظــراࢫلعــدمࢫكفايــةࢫمواردɸــاࢫاݍݵاصــةࢫوصــعوȋةࢫ ،تموʈــلࢫمشــارʉعɺماࢫטســȘثمارʈةل  )342،ࢫصࢫ2018زࢫوࢫمــداڌʏ،ࢫعــزو ( باســتمرار

تقـديمࢫالضـماناتࢫالɢافيـةࢫواɲعـدامɺاࢫࢭـʏࢫȊعـضࢫࢫضـعفࢫقـدرٮڈاࢫعڴـȊʄسـȎبࢫݰصـولࢫعڴـʄࢫالقـروضࢫالبنكيـةࢫوטل؅ـقامࢫȊشـروطɺاࢫاݍ

ݍݰـــــدࢫمــــنࢫɸـــــذهࢫلغــــرضࢫاو ࢫالناجمــــةࢫعــــنࢫالقـــــروضࢫوغ؈فɸــــاࢫلمخـــــاطر اכحيــــانࢫوارتفــــاعࢫتɢلفـــــةࢫالتموʈــــلࢫونقــــصࢫاݍݵ؄ـــــفةࢫࢭــــʏࢫتقيــــيمࢫ

المشـــــاɠلࢫعملـــــتࢫالســـــلطاتࢫالعموميــــــةࢫعڴـــــʄࢫوضـــــعࢫأجɺـــــزةࢫومؤسســــــاتࢫمختلفـــــةࢫمتخصصـــــةࢫمـــــنࢫغ؈ــــــفࢫالبنـــــوكࢫداعمـــــةࢫوممولــــــةࢫ

ࢭـʏࢫوɠاـلاتࢫࢫɸـذهࢫכجɺـزةࢫوالمؤسسـاتࢫتتمثلࢫ،للمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫتتوڲʄࢫعمليةࢫتوف؈فࢫכموالࢫالضرورʈةࢫوالضمانات

ومــــعࢫاســــتمرارࢫࢫ،قــــديمࢫالــــدعمࢫوالȘســــɺيلاتࢫالماليــــةࢫوصــــناديقࢫلضــــمانࢫالقــــروضࢫالمقدمــــةࢫمــــنࢫطــــرفࢫمختلــــفࢫالبنــــوكوطنيــــةࢫلت

ـــــاءࢫســــــوقࢫࢭــــــʏࢫبورصــــــةࢫاݍݨزائــــــرࢫلتــــــدعيمࢫفــــــرصࢫالتموʈــــــلࢫلقطــــــاعࢫ مشــــــɢلࢫاݍݰصــــــولࢫعڴــــــʄࢫالتموʈــــــلࢫعملــــــتࢫالســــــلطاتࢫعڴــــــʄࢫإɲشـ

  . المؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة

1.4 ʈقࡧالبنوكالتموʈلࡧعنࡧطر: 

 لصـــــاحب الܨݵصــــية تار دخالمـــــࢫطرʈــــق عـــــن يــــتم والـــــذيغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫعڴــــʄࢫالتموʈـــــلࢫالــــذاȖيࢫȖعتمــــدࢫالمؤسســـــاتࢫالصــــ

ࢫالمتــاح الـذاȖي التموʈــل مـن يحـد ممــا טدخـار عڴــʄ القـدرة انخفـاضوȌســȎبࢫ،ࢫاجاٮڈــاࢫالتموʈليـةࢭـʏࢫالمرتبــةࢫכوڲـʄࢫلتلبيـةࢫح المؤسسـة

  .  أوࢫالتموʈلࢫغ؈فࢫالرس׿ܣࢫࢫفإٰڈاࢫتبحثࢫعنࢫمصادرࢫتموʈليةࢫخارجية

أدىࢫتفــــاقمࢫمشـــɢلࢫالتموʈــــلࢫࢭـــʏࢫقطــــاعࢫالمؤسســـاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫالــــذيࢫȖعـــولࢫعليــــھࢫالدولـــةࢫللمســــاɸمةࢫࢭــــʏࢫࢫلقـــد

تحقيقࢫالتنميةࢫإڲʄࢫتزايدࢫاɸتمامࢫاݍݰɢوماتࢫالمتعاقبةࢫبضـرورةࢫتطـوʈرࢫوترقيـةࢫɸـذاࢫالقطـاعࢫࢫمـنࢫخـلالࢫسياسـاتࢫوȋـرامجࢫالدولـةࢫ

لإɲشــاءࢫɸــذهࢫالمؤسســاتࢫلمصــدرࢫالثــاɲيࢫلتــوف؈فࢫالســيولةࢫاللازمــةࢫلــدعمࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫفقــدࢫɠانــتࢫللبنــوكࢫۂــʏࢫا

نقصࢫࢭــʏࢫتقــديمࢫالضــماناتࢫالɢافيــةࢫواɲعــدامɺاࢫࢭــʏࢫȊعــضࢫכحيــانࢫوارتفــاعࢫتɢلفــةࢫالتموʈــلࢫونقــصࢫاݍݵ؄ــفةࢫࢭــʏࢫلــاࢫȊســبوتطوʈرɸــاࢫ

مــــةࢫتقيـــيمࢫالمخـــاطرࢫعملــــتࢫالســـلطاتࢫالعموميــــةࢫعڴـــʄࢫاســــتحداثࢫأجɺـــزةࢫومؤسســــاتࢫمختلفـــةࢫمتخصصــــةࢫمـــنࢫغ؈ــــفࢫالبنـــوكࢫداع

وʈتعلـقࢫ وممولةࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫتتوڲʄࢫعمليةࢫتوف؈فࢫכموالࢫالضـرورʈةࢫوالضـماناتࢫلݏݰصـولࢫعڴـʄࢫɸـذهࢫכمـوال

  )348،صࢫ2018عزوزࢫوࢫمداڌʏ،ࢫ(כمرࢫ
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 :نذكرɸاࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏ :لوɠالاتࡧالوطنيةࡧالمتخصصةالتموʈلࡧعنࡧطرʈقࡧا 2.4

 شغيلࡧالشبابȖالةࡧالوطنيةࡧلدعمࡧɠالوANSEJ)(:  

الوɠالــــةࢫمــــنࢫأɸــــمࢫالɺيئــــاتࢫالۘــــܣࢫيݏݨــــأࢫإلٕڈــــاࢫالشــــبابࢫللاســــتفادةࢫمــــنࢫتموʈــــلࢫمشــــارʉعɺمࢫטســــȘثمارʈةࢫأوࢫإɲشـــــاءࢫࢫɸــــذهࢫȖعــــد 

  .غ؈فةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالقطاعاتࢫأوࢫتوسيعࢫالقدراتࢫלنتاجيةصمؤسساتࢫ

ʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲʏالةࢫللمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭɠلࢫالوʈنݏݵصࢫصيغࢫتمو:  

  ) ANSEJ( صيغࡧالتموʈليةࡧࡧالمقدمةࡧمنࡧطرفࡧوɠالةࡧ): 7(اݍݨدولࡧرقم

  ANSEJصيغࢫالتموʈلࢫحسبࢫ

  التموʈلࢫالثلاȜي  التموʈلࢫالثانۖܣ  البيان

   2إڲʄࢫ 1منࢫ   72إڲʄࢫࢫ 71منࢫ  المساɸمةࢫالܨݵصية

   29إڲʄࢫࢫ 28منࢫ   29إڲʄࢫࢫ 28منࢫ  قروضࢫالوɠالةࢫبدونࢫفائدة

  http://www.ansej.org.dz،اعتماداࢫعڴʄࢫموقعࢫالوɠالةنࢫ؈منࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

 سي؈فࡧالقرضࡧالمصغرȘالةࡧالوطنيةࡧلɠالو(ANGEM)  

Ȗعت؄ـــفࢫمـــنࢫأɸـــمࢫכجɺـــزةࢫالمرافقـــةࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫتتـــوڲʄࢫتقـــديمࢫقـــروضࢫبـــدونࢫفوائـــدࢫوتتواصـــلࢫمـــعࢫࢫ

. )2004،ࢫ14-04 رئا؟ـــۜܣࢫمرســـوم( ࢭـــʏࢫإطـــارࢫال؅فكيــبࢫالمـــاڲʏࢫللمشـــارʉعࢫوتنفيــذࢫومتاȊعـــةࢫخطـــةࢫالتموʈــلࢫالبنــوكࢫوالمؤسســـاتࢫالماليــة

صـندوقࢫالضـمانࢫالمشـ؅فكࢫ"أجلࢫتنفيذࢫمɺمةࢫالوɠالةࢫعڴʄࢫأحسنࢫوجھࢫتمࢫإɲشاءࢫصندوقࢫʇسندࢫȖسي؈فهࢫللوɠالـةࢫيتمثـلࢫࢭـʏࢫومنࢫ

خــراطࢫࢭــʏࢫالصــندوقࢫكمــاࢫيحــقࢫللبنــوكࢫالۘــܣࢫتقــومࢫ،ࢫحيــثࢫيتعــ؈نࢫعڴــʄࢫالمســتفيدينࢫمــنࢫقــروضࢫالوɠالــةࢫטن" للقــروضࢫالمصــغرة

للمســتفيدينࢫ 0.5بتموʈـلࢫالمشـارʉعࢫالمعتمــدةࢫمـنࢫطـرفࢫالوɠالــةࢫטنخـراطࢫࢭـʏࢫالصــندوقࢫوتبلـغࢫقيمـةࢫقســطࢫטنخـراطࢫالࢫســنوي 

وʈتمࢫتحديدࢫقيمـةࢫالمسـاɸمةࢫࢭـʏࢫالصـندوقࢫعڴـʄࢫأسـاسࢫالقـرضࢫالبنɢـيࢫ،ࢫ)والبنوكࢫوالمؤسساتࢫالماليةࢫالشرʈكةࢫࢭʏࢫجɺازࢫالقرض

   .(www.angem.dz, 2021) لممنوحࢫومدتھࢫوʈتمࢫإيداعࢫטش؅فاɠاتࢫلدىࢫالصندوق ا

  :ʏنݏݵصࢫصيغࢫالتموʈلࢫالمقدمةࢫمنࢫطرفࢫالوɠالةࢫالوطنيةࢫلȘسي؈فࢫالقرضࢫالمصغرࢫࢭʏࢫاݍݨدولࢫالتاڲ

  صيغࡧالتموʈلࡧالمقدمࡧمنࡧطرفࡧالوɠالةࡧالوطنيةࡧلȘسي؈فࡧالقرضࡧالمصغر): 8(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  ول صنفࡧالمقا  قيمةࡧالمشروع
المساɸمةࡧ

  الܨݵصية

القرضࡧ

  البنɢي
  ɲسبةࡧالفائدة  سلفةࡧالوɠالة

  -  100  -  0  )شراءࢫموادࢫأولية(ɠلࢫכصنافࢫ  100.000لاࢫيتجاوزࢫ

  250.000لاࢫيتجاوزࢫ
عڴʄࢫ) شراءࢫموادࢫأولية(ɠلࢫכصنافࢫ

  مستوىࢫولاياتࢫاݍݨنوب
0  -  100  -  

  -  ɠ  1  70  29لࢫכصناف  1000.000لاࢫيتجاوزࢫ

  12/03/2022تارʈخࢫלطلاعࢫࢫhttps://www.angem.dz/ar/home.php،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ؈ندࢫالباحثمنࢫإعدا: لمصدرا

 2019أماࢫفيماࢫيخصࢫݯݨمࢫالتموʈلࢫالمقدمࢫمنࢫطرفࢫالوɠالةࢫلصاݍݳࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫخلالࢫالف؅فةࢫ

  :ݍݨدولࢫالتاڲʏفيمكنࢫتوضيحھࢫمنࢫخلالࢫاࢫ2021-

  

  

  

  



  عدڲʏࢫزɸ؈ف                                  مينةأبوزࢫنبوغ
 

  151 .اݍݨزائرࢫ،جامعةࢫالشɺيدࢫحمةࢫݍݵضر،ࢫالواديࢫ،» 156 - 143ص،ࢫ2023مارسࢫ،ࢫ01: العدد،ࢫ08: ،ࢫالمجلدمجلةࢫاقتصادࢫالمالࢫوכعمال«
 

  2021 - 2019خلالࡧالف؅فةࡧࡧ  حسبࡧنمطࡧالتموʈلࡧ ANGEMعددࡧالمشارʉعࡧالممولةࡧمنࡧطرفࡧ): 9(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  الɴسبة  عددࡧالقروضࡧالممنوحة  نمطࡧالتموʈل

  86.02  68.411  بدونࢫفوائدࢫلشراءࢫالمادةࢫכولية

  13.98  11.120  بدونࢫفوائدࢫلإɲشاءࢫمشروع

  100  79.531  المجموع

  12/03/2022تارʈخࢫלطلاعࢫࢫhttps://www.angem.dz/ar/home.php،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ؈نمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

ݳࢫلناࢫاݍݨدولࢫأدناهࢫعددࢫالمشارʉعࢫالممولةࢫمنࢫطرفࢫ   حسبࢫطبيعةࢫالɴشاط  ANGEMوʈوܷ

  حسبࡧالɴشاط ANGEM مولةࡧمنࡧطرفࡧعددࡧالمشارʉعࡧالم) : 10(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  2021 -2019خلالࡧالف؅فةࡧࡧ

  الɴسبة  عددࡧالقروضࡧالممنوحة  الɴشاط

  10.96  8.715  الفلاحة

  41.93  33.346  الصناعةࡧالصغ؈فة

  11.35  9.028  البناءࡧوכشغالࡧالعمومية

  15.91  12.657  اݍݵدمات

  17.64  14.031  الصناعةࡧالتقليدية

  2.02  1.609  تجارة

  0.18  145  يدࡧالبحري الص

  100  79.531  المجموع

  12/03/2022تمࢫטطلاعࢫيومࢫࢫࢫhttps://www.angem.dz/ar/home.php،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫ؈نمنࢫإعدادࢫالباحث: المصدر

 :المتخصصةࡧالصناديقࡧالوطنيةالتموʈلࡧعنࡧطرʈقࡧ 3.4

تࢫالمɢلفـــةࢫبمـــنحࢫقـــروضࢫوامتيـــازاتࢫماليـــةࢫمختلفـــةࢫللمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫࢫولتحف؈ـــقࢫلتفعيـــلࢫأك؆ـــفࢫلـــدورࢫالوɠــاـلا 

انتقلـــتࢫالدولـــةࢫاݍݨزائرʈـــةࢫإڲـــʄࢫإɲشـــاءࢫɸياɠـــلࢫأخـــرىࢫمدعمـــةࢫٮڈـــدفࢫإڲـــʄࢫȖعزʈـــزࢫالقـــدرةࢫالتموʈليـــةࢫلɺـــذهࢫالمؤسســـاتࢫࢫ،ɸـــذهࢫכخ؈ـــفة

انࢫقــروضࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫࢫࢫصــندوقࢫضــممــنࢫبئڈــاࢫنجــدࢫنࢫوۂــʏࢫصــناديقࢫوطنيــةࢫتلعــبࢫالدولــةࢫفٕڈــاࢫدورࢫالضــام

FGAR)( .  

الۘــܣࢫȖعــاɲيࢫمٔڈــاࢫɸـــذهࢫ فةࢫوالمتوســطة،ࢫٱڈــتمࢫبــأɸمࢫالمشـــاɠلʇعــدࢫɸــذاࢫالصــندوقࢫإنجـــازاࢫحقيقيــاࢫل؅فقيــةࢫالمؤسســاتࢫالصـــغ؈

 المؤسســــــــاتࢫعنــــــــدࢫطلــــــــبࢫاݍݰصــــــــولࢫعڴــــــــʄࢫالقــــــــروضࢫالبنكيــــــــةࢫوالمتمثلــــــــةࢫࢭــــــــʏࢫالضــــــــماناتࢫالضــــــــرورʈةࢫلݏݰصــــــــولࢫعڴــــــــʄࢫالقــــــــروض

)https://www.fgar.dz/portal/fr2021،ࢫ(.  

يتوڲʄࢫȖغطيةࢫضمانࢫכخطارࢫالناجمةࢫعنࢫالقروضࢫالممنوحةࢫمنࢫطرفࢫالبنـوكࢫوالمؤسسـاتࢫالماليـةࢫكمـاࢫʇغطـيࢫالمبـالغࢫ

  .حۘܢࢫتارʈخࢫإعلانࢫاݍݵسارةࢫ%85المستحقةࢫالۘܣࢫلاࢫتزالࢫمنࢫأصلࢫالدينࢫوالفوائدࢫالمستحقةࢫࢭʏࢫحدودࢫ

 :لمتوسطةالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧواࡧالتموʈلࡧعنࡧطرʈقࡧبورصة 4.4

 الصـــــــغ؈فة المؤسســــــات لتنميــــــة ɠافيـــــــة وغ؈ــــــف محــــــدودة التجارʈـــــــة البنــــــوك مــــــن المتاحـــــــة القــــــروض ݯݨــــــم ɢـــــــون ي مــــــا غالبــــــا 

  داالســـد ومـــدة الســـماح حيـــثࢫف؅ـــفات مـــن المعاملـــة ࢭـــʏ واحـــد نمـــط وفـــرض כجـــل طوʈـــل التموʈـــل ࢭـــʏ شـــديد نقـــص مـــع والمتوســـطة،

 .وغ؈فɸاࢫ)7صࢫ،2009،حفيف(



 اݍݨزائر ࢭʏ والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات لبورصة التموʈڴʏ الدور  واقع
 

  .اݍݨزائرࢫ،جامعةࢫالشɺيدࢫحمةࢫݍݵضر،ࢫالواديࢫ،» 156 - 143ص،ࢫ2023مارسࢫ،ࢫ01: العدد،ࢫ08: ،ࢫالمجلدلࢫوכعمالمجلةࢫاقتصادࢫالما«  152
 

 الصـــــغ؈فةؤسســـــاتࢫالم بورصــــة أɸميــــةࢫوجـــــودࢫت؄ـــــفزلــــذاࢫ تطورɸـــــا، Ȗعيــــق التموʈـــــل ࢭــــʏ ليةإشـــــɢا المؤسســــات ɸـــــذهوتواجــــھࢫ

ࢭــــʏࢫ والمتوســـطة الصــــغ؈فة المؤسســـات لتموʈـــل مســــتحدث كبـــديلو ࢫلتموʈـــل مصــــدر أفضـــل مٔڈـــا تجعــــل مزايـــا مـــن الɺــــ لمـــا والمتوســـطة

 . وضمانࢫטسȘثمارࢫفٕڈاࢫوۂʏࢫجزءࢫمنࢫالسوقࢫالرسمية اݍݨزائر

 الصـــــــغ؈فة المؤسســـــــات أســـــــɺم لتـــــــداول  المخصصـــــــة الســـــــوق  تلـــــــك بأٰڈـــــــا والمتوســـــــطة ةالصـــــــغ؈ف  المؤسســـــــات ســـــــوق Ȗعـــــــرفࢫ

عبــــدࢫ( والܸــــݵمة الكب؈ـــفة المشــــروعات تمــــول  الۘـــܣ الرئʋســــية כســـواق لــــدخول  المؤɸلــــة رأســــمالɺاࢫوغ؈ـــف نمــــو ࢭـــʏ وךخــــذة والمتوســـطة

  .)423،ࢫص2009المجيد،

المؤسســـــاتࢫالكب؈ـــــفةࢫإدراجࢫارنـــــةࢫȊشـــــروطࢫمʋســـــرةࢫمقإدراجࢫȊشـــــروطࢫࢫبورصـــــةࢫالمؤسســـــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫتتم؈ـــــق  

  :وذلكࢫاستجابةࢫللعواملࢫالتالية

 ؛ࢭʏࢫظلࢫعدمࢫكفايةࢫالتموʈلࢫالتقليديࢫجديدإيجادࢫخيارࢫتموʈلࢫࢫ −

 ؛أمامࢫشرɠاتࢫرؤوسࢫכموالࢫسȘثمار فتحࢫمجالࢫט  −

 ؛إتاحةࢫالفرصةࢫلعمالࢫالشركةࢫࢭʏࢫرأسࢫالشركة −

 .ضمانࢫاستدامةࢫالمواردࢫالماليةࢫࢭʏࢫالشركة −

  ࡧبورصــــةࡧࡧاجشــــروطࡧלدرʏࢫمكــــنࢫتݏݵــــي :المؤسســــاتࡧالصــــغ؈فةࡧوالمتوســــطةࡩــــʏبورصــــةࢫالمؤسســــاتࢫيصࢫشــــروطࢫלدراجࢫࢭــــ

  :)2021،ࢫ/ʏ)https://www.sgbv.dz/arࢫاݍݨدولࢫالتاڲالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫمنࢫخلالࢫ

  رساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائشروطࡧלدراجࡧࡩʏࡧسوقࡧالمؤس) 11( اݍݨدولࡧرقمࡧ

  قࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةسو   شروطࡧלدراج

 (s.p.a)  شركةࢫذاتࢫأسɺمࢫ  الشɢلࢫالقانوɲي

  لاࢫحدࢫمع؈ن  رأسࢫالمالࢫכدɲىࢫالمدفوع

  لʋستࢫمطلوȋة  نتائجࢫالسنةࢫالماليةࢫכخ؈فة

  10  اݍݰصةࢫالمطروحةࢫللاكتتابࢫالعلۚܣ

  نࢫɸذاࢫالشرطللسɴت؈نࢫכخ؈فت؈نࢫوʈمكنࢫإعفاءɸاࢫم  الكشوفࢫالماليةࢫالمصادقࢫعلٕڈاࢫوالمɴشورة

ʏلࢫالتدقيقࢫالمحاسۗܣࢫالداخڴɢيɸ  ࢫالبورصةࢫʏعي؈نࢫمرࢮȖ) اجباري(  

  مسȘثمرʈنࢫمنࢫالمؤسساتࢫ3مساɸماࢫأوࢫࢫ50  عددࢫأܵݰابࢫכسɺمࢫيومࢫלدراج

،ࢫبالاعتمادࢫعڴʄࢫدليلࢫسوقࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫالصادرࢫعنࢫشركةࢫȖسي؈فࢫبورصةࢫاݍݨزائرࢫث؈نمنࢫإعدادࢫالباح:المصدر

https://www.sgbv.dz/ar/  2021،  

 انةࡧبورصةɢسع؈فةࡧالرسميةالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧضمنࡧࡧمȘتنظيمࡧال:  

المعـدلࢫوالمـتممࢫللنظـامࢫࢫ2012جانفيࢫࢫ12المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ01-12وفقاࢫلنظامࢫݍݨنةࢫتنظيمࢫعملياتࢫالبورصةࢫومراقبْڈاࢫرقمࢫ

ȊعـدࢫفــتحࢫصـةࢫالقـيمࢫالمنقولــةࢫأصـبحتࢫالȘسـع؈فةࢫالرسـميةࢫالمتعلــقࢫبالنظـامࢫالعـامࢫلبور ࢫ1997نـوفم؄فࢫࢫ18المـؤرخࢫࢭـʏࢫࢫ03-97رقـمࢫ

Ȗشـملࢫسـوقاࢫلسـنداتࢫرأسࢫالمـالࢫتتɢـونࢫمـنࢫسـوقࢫرئʋسـيةࢫموجɺـةࢫللمؤسسـاتࢫالك؄ــفىࢫسـوقࢫالموسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫ

وســـوقࢫســـنداتࢫالـــدينࢫتتɢـــونࢫمـــنࢫســـوقࢫســـنداتࢫࢫ،وســوقࢫالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫموجـــھࢫلɺـــذاࢫالنـــوعࢫمـــنࢫالمؤسســات

واݍݨـدولࢫالتـاڲʏࢫࢫ(OAT)تصدرɸاࢫالشرɠاتࢫذاتࢫכسɺمࢫوالɺيئاتࢫاݍݰɢوميةࢫوسوقࢫلكتلࢫسنداتࢫاݍݵزʈنـةࢫالعموميـةࢫالدينࢫالۘܣ

  : يݏݵصࢫذلك
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  لبورصةࡧاݍݨزائر الȘسع؈فةࡧالرسمية): 1(الشɢلࡧرقمࡧ

 
  http://www.sgbv.dz  : sourceرࢫاعتماداࢫعڴʄࢫالموقعࢫטلك؅فوɲيࢫلبورصةࢫاݍݨزائࢫ؈نمنࢫإعدادࢫالباحثࢫ:المصدر

  اݍݨزائرࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧبورصةالدورࡧالتموʈڴʏࡧلتقييمࡧ. 5

فتحـتࢫبورصـةࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫࢫȖعبئةࢫمواردࢫالقطاعࢫاݍݵاصࢫوتأɸيـلعنࢫطرʈقࢫ توف؈فࢫࢫالتموʈلࢫضمنࢫمساڤʏࢫ

    .دراجࢫوالتدوالمࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫللإ ااݍݨزائرࢫالمجالࢫأم

 :واقعࡧبورصةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر .1.5
ࢫ2018ٰڈايــةࢫســنةࢫࢫ"ومࢫأنفســتأ" دخــولࢫأولࢫمؤسســةࢫصــغ؈فةࢫومتوســطة 2012عرفـتࢫɸــذهࢫالســوقࢫمنــذࢫإɲشــاءɸاࢫســنةࢫ

  دج 330.000 بمبلغ إجمالية تداول  قيمة سسةحققتࢫɸذهࢫالمؤ ࢫ،2020وۂʏࢫالمؤسسةࢫالوحيدةࢫالمدرجةࢫإڲʄࢫحدࢫٰڈايةࢫسنةࢫ

  :التاڲʏ اݍݨدول  خلال من والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات بورصة ɲشاط يتݏݵص

  والمتوسطة الصغ؈فة المؤسسات بورصة ɲشاط):  12(اݍݨدولࡧرقمࡧ

  متوسطࢫالسعر  أعڴʄࢫسعر  أدɲىࢫسعر  قيمةࢫالتبادل  ݯݨمࢫالتبادل  ݯݨمࢫכوامر  عددࢫכوامر  السنة

2018  10  14.400  1.100  330.000  300  300  300  

2019  36  18.7440  280  117.200  300  490  472  

Source : http//www.sgbv.dz/commons/fr/document/document1967362880.pdf 

 ɲشـاط ࢭـʏ انخفاضـا 2019 سـنة خـلال" AOM INVEST مؤسسة أسɺم شɺدتخلالࢫاݍݨدولࢫأعلاهࢫنلاحظࢫأنھࢫقدࢫمنࢫ

 قـــــــــــــدرت انخفـــــــــــــاض بɴســـــــــــــبة أي 2018 ســـــــــــــنة خـــــــــــــلال دج 330,000 مقابـــــــــــــل دج 117,200 المتداولـــــــــــــة القيمـــــــــــــة وȋلغـــــــــــــت الســـــــــــــوق 

 ســـنة ࢭــʏ  ســـɺم 1100 مقابــل ســـɺم 280 المتداولــة כســـɺم عــدد بلـــغ حيــث،ࢫ75.5 بɴســـبة  التــداول  ݯݨـــم وانخفــض64.48ب

2018.  

 50 بلغت الزʈادات نم سلسلة ذلك Ȋعد وܥݨل جزائري، دينار 300سعر عند 2019 سنة  AOM INVEST سɺم افتتح

 قـــــدرɸا زʈـــــادة بـــــذلك مܦـــــݨلا الســـــنة، مـــــن כخ؈ـــــفة اݍݨلســـــة ࢭـــــʏ دينـــــارا 490 مســـــتوى  إڲـــــʄ بالوصـــــول  لـــــھ ســـــمح ممـــــا دينــــارا 75و 65و

63.33م يكن ولم،ࢫɺالسـنة خـلال العامـة اݍݨمعيـة ووافقـت صـفقة أي موضـوع 2020 سـنة خـلال المؤسسة س ʄـادة عڴـʈرأس ز 

 طرʈـــق عـــن دج56.000.000 بقيمـــة) جديـــد مســـاɸم لصـــاݍݳ( جديـــدة أســـɺم إصـــدار طرʈـــق عـــن للادخـــار عامـــة دعـــوى  بـــدون  المـــال

  دج100 טســـــمية القيمــــة بلغــــت( دج103ب الســـــɺم إصــــدار ســــعر تحديــــد تـــــم ɸــــذه المــــال رأس زʈـــــادة وȋموجــــب،ࢫحقــــوق  Ȗعــــوʈض

  .دج1.631.100 قدرت إصدار وعلاوة دج54.368.900 ب قدرت المال رأس زʈادة بإجماڲʏ وذلك) دج3 إصدار وعلاوة

  

 الȘسع؈فةࡧالرسمية

 سوقࡧسنداتࡧالدين سوقࡧسنداتࡧرأسࡧالمالࡧ

سوقࡧالمؤسساتࡧ

 الصغ؈فةࡧوالمتوسطة

السوقࡧ

 الرئʋسية

سوقࡧكتلࡧسنداتࡧ

 اݍݵزʈنةࡧالعمومية

 سوقࡧالسندات
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 :اسبابࡧضعفࡧالدورࡧالتموʈڴʏࡧلبورصةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧࡩʏࡧاݍݨزائر 2.5

إنࢫلـــــمࢫنقـــــلࢫࢫالعوائـــــقࢫالۘـــــܣࢫأدتࢫإڲـــــʄࢫضـــــعفࢫɲشـــــاطɺاالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســـــطةࢫمجموعـــــةࢫمـــــنࢫࢫتواجـــــھࢫبورصـــــةࢫالمؤسســـــات

  :الۘܣࢫنݏݵصɺاࢫفيماࢫيڴʏو وتتمثلࢫɸذهࢫالعوائقࢫࢭʏࢫمختلفࢫالعواملࢫالمؤثرةࢫعڴʄࢫɲشاطࢫبورصةࢫاݍݨزائرࢫكɢلࢫࢫاɲعدامھ

 رةࢫالفسادࢫالۘܣࢫأɸاتفآۜܣࢫظاɺدارࢫمواردࢫالدولةࢫوسوءࢫاستغلالɸࢫإʄ؛دتࢫإڲ 

 عقيدࢫشروطࢫטكتتابࢫوالطرحȖعددࢫوȖࢫالبورصةࢫمنࢫخلالࢫʏثماريࢫࢭȘࢫالمناخࢫטسʄلࢫكب؈فࢫعڴɢشȊ؛الب؈فوقراطقيةࢫالۘܣࢫأثرتࢫ 

 ةࢫالۘܣࢫلاࢫيمكنࢫتحقيقࢫأيࢫنتائجࢫايʈرةࢫالسوقࢫالموازɸااستفحالࢫظاɸࢫظلࢫوجودʏ؛جابيةࢫࢭ 

 ࢫقيمةࢫالنقودالتܸݵمࢫالذيࢫيقفࢫعائقاࢫأمامࢫטدʄؤثرࢫسلباࢫعڴʈ؛خارࢫو 

 يةࢫوטجتمɴعارضࢫآليةࢫعملࢫالبورصةࢫمعࢫمختلفࢫالمعتقداتࢫالديȖ ؛اعيةࢫوالثقافيةࢫللمجتمعࢫاݍݨزائري 

 شرࢫɲܨݨيعࢫوȖࢫʄࢫالبورصةܿݨزاࢫوسائلࢫטعلامࢫعڴʏثمارࢫࢭȘثقافةࢫטدخارࢫوטس. 

 لࢫخــــاصࢫبطبيؤسســــاتࢫالصـــــغ؈فةࢫوالمتوســــطةࢫعوامـــــلࢫألكࢫبورصــــةࢫالمكمــــاࢫتواجــــھࢫكـــــذɢشـــــȊـــــذاࢫالنــــوعࢫمـــــنࢫخــــرىࢫتتعلــــقࢫɸعــــةࢫ

  :امٔڈو المؤسساتࢫ

 ࢫالقطــاعࢫاݍݵــاصࢫالــذيࢫيتم؈ــقࢫبملكيــةࢫفرديــةࢫأوࢫعائليــةࢫتــرفضࢫفــتحࢫرأʄࢫأغلّڈــاࢫإڲــʏت׿ــܣࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫࢭــɴسࢫت

 ؛مالɺاࢫأمامࢫأطرافࢫخارجࢫالعائلة

 وميࢫالمتمثـɢࢫتـوف؈فࢫالدعمࢫاݍݰʏاـلاتࢫوالصـناديقࢫالمتخصصـةࢫࢭـɠࢫغـرارࢫمختلـفࢫالوʄليـةࢫعڴـʈـلࢫالتموɠياɺࢫمخلـفࢫالبـدائلࢫوالʏلࢫࢭـ

 ؛التموʈلࢫالضروريࢫلɺذاࢫالنوعࢫمنࢫالمؤسسات

 اࢫومختلـــفࢫɸشـــاءɲࢫإʄلـــةࢫالۘـــܣࢫمـــرتࢫعڴـــʈشـــاطࢫبورصـــةࢫاݍݨزائـــرࢫبصـــفةࢫعامـــةࢫبـــالرغمࢫمـــنࢫالمـــدةࢫالطوɲטصـــلاحاتࢫالۘـــܣࢫضـــعفࢫ

  ؛لنوعࢫمنࢫالمؤسساتࢫعنࢫالݏݨوءࢫإڲʄࢫالبورصةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازمݯݨامࢫɸذاࢫاعرفْڈا،ࢫأدىࢫإڲʄࢫإ

  :تحليلࡧالنتائج. 6.2

توصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫȖܦݨيلࢫجملةࢫمنࢫاݍݰقائقࢫالمتعلقةࢫبɴشاطࢫبورصـةࢫاݍݨزائـرࢫوكـذلكࢫإڲـʄࢫȖܦـݨيلࢫ

ʏࢫالنحوࢫالتاڲʄاࢫعڴɺجملةࢫمنࢫالنتائجࢫالۘܣࢫنصوغ :  

أنࢫ إلا واســـتمرارɸا، نجاحɺـــا ࢭـــʏ أɸميـــة مـــن Ȗشـــɢلھ للمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫومـــا وʈـــلمصـــادرࢫالتم Ȗعـــدد مـــن بـــالرغم −

  ؛ضعيفة تبقى إلٕڈا الوصول  فرص

  ؛سȘثمرʈنࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫالضروري منࢫب؈نࢫالبدائلࢫالمتاحةࢫأمامࢫالمࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫȖعت؄فࢫبورصة −

اࢫيتعلـــقࢫبالتموʈـــلࢫوتحقيـــقࢫحࢫلɺـــاࢫبالقيـــامࢫبالـــدورࢫالمنـــوطࢫ٭ڈـــاࢫخاصـــةࢫفيمـــمالرɠـــودࢫالـــذيࢫȖعـــاɲيࢫمنـــھࢫبورصـــةࢫاݍݨزائـــرࢫلاࢫʇســـ −

  ؛التنمية

 .اɲعدامࢫثقافةࢫטدخارࢫوטسȘثمارࢫࢭʏࢫاݍݨزائرࢫ −
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  :خاتمة.6

وʈـــةࢫلقــدࢫجعلــتࢫالســلطاتࢫاݍݨزائرʈــةࢫࢫتنميـــةࢫالمؤسســاتࢫالصــغ؈فةࢫوالمتوســطةࢫضـــمنࢫأɸــمࢫࢫأولوʈاٮڈــاࢫوإســ؅فاتجيْڈاࢫالتنم

تحقيـــقࢫالنمـــوࢫبمــاࢫيضـــمنࢫטجتماعيـــةࢫوتࢫטقتصـــاديةࢫفࢼـــܣࢫȖعت؄ـــفࢫمصـــدراࢫلتلبيــةࢫטحتياجـــاࢫ،قتصــادينحــوࢫتحقيـــقࢫالتنوʉـــعࢫט

كمــاࢫتكȘؠـــۜܣࢫأɸميـــةࢫبالغـــةࢫࢭـــʏࢫالوقــتࢫالـــراɸنࢫبفضـــلࢫوضـــعɺاࢫالـــديناميɢيࢫالـــذيࢫ،ࢫטقتصــاديࢫوالتنميـــةࢫوالعمـــلࢫعڴـــʄࢫاســـتدامْڈا

  .ʋئةࢫالۘܣࢫتɴشطࢫفٕڈايأخذࢫࢭʏࢫاݍݰسبانࢫخصائصࢫومعطياتࢫالب

وتأســــــʋسࢫالعديــــــدࢫمــــــنࢫالɺياɠــــــلࢫالۘــــــܣࢫتخــــــدمࢫالمؤسســــــاتࢫالصــــــغ؈فةࢫࢫمــــــنࢫطــــــرفࢫالدولــــــةࢫلــــــةاݍݨɺــــــودࢫالمبذو الرغمࢫمــــــنࢫȋــــــو 

כوراقࢫعڴــــʄࢫاعتبــــارࢫأنࢫبورصــــةࢫو والمتوســـطةࢫلتحقيــــقࢫأɸــــدافɺاࢫوجعلɺــــاࢫمؤسســــاتࢫقــــادرةࢫعڴــــʄࢫالمســــاɸمةࢫࢭــــʏࢫالتنميــــةࢫالوطنيــــةࢫ

ɲشــــاءࢫبورصــــةࢫدولــــةࢫإڲــــʄࢫإݍݨــــأتࢫالࢫشــــارʉعࢫטســـȘثمارʈةآليــــةࢫمɺمــــةࢫࢭــــʏࢫتجميــــعࢫوتوجيـــھࢫالمــــواردࢫالماليــــةࢫوتوظيفɺــــاࢫࢭــــʏࢫالمالماليـــةࢫۂــــʏࢫ

وتحــولࢫدونࢫ ،أداءɸــاࢫטقتصــاديومســتوىࢫȖعرقــلࢫنموɸــاࢫلتجــاوزࢫالصــعوȋاتࢫالۘــܣࢫيواجɺɺــاࢫو  خاصــةࢫ٭ڈــذاࢫالنــوعࢫمــنࢫالمؤسســات

  . إسɺامɺاࢫالفعالࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنمية

  :توصلناࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫتأكيدࢫاݍݰقائقࢫالتالية :اݍݰقائق

 ࢫالمجازفةࢫوטنفتاحغيابࢫʄࢫوتحفظࢫك؄فىࢫالمؤسساتࢫعڴʏࢫالوسطࢫטقتصاديࢫالمحڴʏمࢫࢭɺ؛ثقافةࢫالتداولࢫوتجارةࢫכس 

 ـــاࢫتبقـــىࢫبورصـــةعقـــدࢫمـــنࢫالـــزمنࢫرغـــمࢫمـــرورࢫنحـــوࢫɺࢫإطلاقʄࢫࢫعڴـــʏࢫزائـــرࢫاݍݨالمؤسســـاتࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫࢭـــʏـــوداࢫࢭـــɠتواجـــھࢫر

 .تقطابࢫטسȘثماراتࢫودعمࢫטقتصادالɴشاطࢫوضعفاࢫࢭʏࢫاس

  :النتائجࢫالتاليةࢫمنࢫخلالࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄتوصلناࢫ :ائجالنت 

 ࢫتحتـــلࢫالمؤسســـاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمʏميــــةࢫبالغـــةࢫࢭـــɸانـــةࢫوأɢشــــاءإتوســـطةࢫمɲشــــيطࢫࢫɴثماراتࢫناݦݰـــةࢫوامتصــــاصࢫالبطالـــةࢫوتȘاســـ

وɸــوࢫࢫومــاࢫʇعيـقࢫنموɸـاࢫɸــوࢫمشـɢلࢫالتموʈــلࢫالمسـتمرࢫسـواءࢫالتقليــديࢫأوࢫالمسـتحدثࢫعـنࢫطرʈــقࢫالبورصـةࢫالمحـيطࢫטقتصـادي

  ؛يثȎتࢫܵݰةࢫالفرضيةࢫכوڲʄࢫما

 ـــانࢫالبنـــوكࢫلـــمࢫالبورصـــةɢليـــةࢫכخـــرى وכ ࢫتأخـــذࢫمʈـــزةࢫالتموɺـــلࢫمكملـــة جʈـــاࢫكآليـــةࢫتموɸـــوࢫماࢫ،ولـــمࢫتـــؤديࢫدورɸـــتࢫعـــدمࢫوȎيث

   .ܵݰةࢫالفرضيةࢫالثانية

  :ماࢫيڴʏالتوصياتࢫالۘܣࢫنݏݵصɺاࢫكɸذهࢫالنتائجࢫɲعتقدࢫأٰڈاࢫتحتاجࢫإڲʄࢫȖعزʈزࢫنصوغھࢫࢭʏࢫشɢلࢫ

  :ناࢫيمكنࢫصياغةࢫجملةࢫمنࢫالتوصياتࢫعڴʄࢫالنحوࢫالتاڲʏمنࢫخلالࢫدراسȘ :التوصيات

 ـــاࢫتحديـــدࢫمتطلبـــاتࢫواحتياجـــاتࢫالمؤسســـاتɺشـــاءࢫقاعـــدةࢫبيانـــاتࢫيمكـــنࢫللدولـــةࢫمـــنࢫخلالɲࢫالصـــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫضـــرورةࢫإ

 ؛قصدࢫتنميْڈاࢫوتمكئڈاࢫمنࢫأداءࢫالدورࢫטقتصاديࢫالمنوطࢫ٭ڈا

 ࢫلبورصةࢫاݍݨʏڴʈزࢫࢫإجراءاتࢫتفعيلࢫالدورࢫالتموʈعزȖزائرࢫࢫبماࢫفٕڈاࢫبورصةࢫالمؤسسـاتࢫالصـغ؈فةࢫوالمتوسـطةࢫبتـداب؈فࢫضرورةࢫ

 ؛وإجراءاتࢫاستجابةࢫلمعطياتࢫالبʋئةࢫالرقمية

 عࢫʉࢫمشــــارʄةࢫإڲــــʈثمارȘمࢫטســـɸــــارɢـــلࢫأفʈࢫالمؤسســــاتࢫالصــــغ؈فةࢫوالمتوســـطةࢫوفــــتحࢫالمجـــالࢫأمــــامࢫالشــــبابࢫلتحوʏعـــثࢫالثقــــةࢫࢭـــȊ

 ؛واقعية

 شـــرɲࢫʄبورصـــةࢫال ثقافـــة ضـــرورةࢫالعمـــلࢫعڴـــʏـــذ اݍݨزائـــر، ࢭـــɸيطـــورࢫمـــنࢫ والمتوســـطة الصـــغ؈فة المؤسســـات قطـــاعࢫلجعـــي مـــا او

 .لياتࢫالتموʈلࢫوטسȘثمارࢫالمعتمدةنماذجࢫوآ
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