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ة ـ الف خـلال قتصـادية السياسـة ـداف أ ع زائري ا الدينار صرف سعر تقلبات أثر إبراز إ الدراسة ذه دف

تحقيــــق)2020ـــــ2000(  ــــ متھ مســـا ومــــدى زائـــري ا الــــدينار صــــرف ســـعر تطــــور تحليـــل ــــ إ التطــــرق ـــا خلال مــــن تـــم حيــــث ،

زائر ا قتصادية السياسة داف   .أ

ةوخلصـــت ـــ الف خـــلال زائـــري ا الــــدينار صـــرف ســـعر أن ـــ إ معــــدلات) 2020ـــــ2000(الدراســـة ضـــبط ـــ فعـــال ل شـــ م ســــا

البطالــة، معــدلات تخفــيض ــ ضــعيف جــد ه تــأث بقــي ن حــ ــ النقديــة الســلطات طــرف مــن المطلــوب المســتوى عنــد م ــ الت

المدف ان م التوازن وتحقيق قتصادي، النمو معدل من سـواقالرفع ـ ول ـ الب أسـعار تقلبـات ينـة ر تبقى وال وعات،

المحروقات قطاع و و واحد قطاع زائر ا الصادرات لانحصار نظرا   .العالمية

المفتاحية لمات المدفوعات: ال ان م البطالة، م، الت قتصادي، النمو قتصادية، السياسة الصرف،   .سعر

يف   .JEL:E60،E41تص

Abstract: 

This study aims to highlight the impact of the fluctuations of the Algerian dinar exchange rate on the 

goals of economic policy during the period (2000-2020), through which it was discussed to analyze the 

development of the Algerian dinar exchange rate and the extent of its contribution to achieving the goals of 

economic policy in Algeria. 

The study concluded that the exchange rate of the Algerian dinar during the period (2000-2020) contributed 

effectively to controlling inflation rates at the level required by the monetary authorities, while its effect 

remained very weak in reducing unemployment rates, raising the rate of economic growth, and achieving 

balance in the balance of payments. , Which remains a hostage of oil prices in the global markets due to the 

confinement of exports in Algeria in one sector, which is the fuel sector. 
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  : مقدمة. 1

قتصـاد مايـة فعالـة آلية ل ش ا و لية، ال قتصادية السياسة أدوات م أ ن ب من الصرف سعر سياسة عت

الداخليــة الصــدمات مــن ــدافالــوط أ ــ ع التــأث ــ الفعالــة قتصــادية السياســات ــم أ مــن واحــدة عــد كمــا ارجيــة، وا

البطالــــة، معــــدلات وتخفــــيض شـــغيل ال مســــتوى مــــن الرفـــع قتصــــادي، للنمــــو مثــــل المعـــدل كتحقيــــق قتصــــادية السياســـة

ختلا ة ومعا المدفوعات ان م التوازن وتحقيق النقدي، ستقرار اتحقيق وغ قتصادية   .لات

مـن الـدينار ـب تقر قصـد الصـرف سـعر سياسـة ـ ع عميقـة اصـلاحات احـداث إ سعت ال الدول من زائرواحدة وا

تنفيـــذ بدايــة مـــع النقديــة الســلطات ـــا تطبيق ــ شــرعت ـــ ال التخفيضــات سلســلة ـــ أساســا ترجمــت ـــ وال قيقيــة، ا قيمتــھ

الم مـــع قتصـــادي صـــلاح لســـعربـــرامج أنظمـــة كأحـــد المـــدار م التعـــو نظـــام اختيـــار تـــم ـــا بموج ـــ وال الدوليـــة الماليـــة ؤسســـات

والطلـب العـرض لقـوى سـتجيب زائـري ا الـدينار صرف سعر أصبح حيث زائري، ا الدينار الثالثـة. صرف لفيـة مطلـع ومـع

ال أو للتـأث الصـرف ســعر سياسـة شـيط ت إعـادة ــ إ النقديـة السـلطات ــاقـدمت ال والماليـة قتصـادية خـتلالات ــ ع قضـاء

تحســـن يجـــة ن قتصـــاد ـــ الســـيولة ـــم ـــادة بز ت ـــ تم ة ـــ الف ـــذه وأن خصوصـــا زائـــري، ا قتصـــاد أمـــام تحـــديا لت شـــ

لل الصـرف سـعر سياسـة توجيـھ تطلـب ما و و الدولية، سواق ول الب أسعار ارتفاع ب س ارجية ا المالية تـأثالوضعية

لية ال قتصادية ات المتغ الصـرف. ع سـعر تقلبـات أثـر معرفـة البحثيـة الورقة ذه خلال من نحاول سوف طار ذا و

امـل ال شـغيل ال تحقيـق للأسـعار، العـام المسـتوى ـ سـتقرار ـ المتمثلـة قتصـادية السياسـة ـداف أ ـ ع زائـري ا الدينار

قت النمو معدل يع الممتدةو ة الف خلال وذلك المدفوعات، ان م التوازن وتحقيق غاية2000صادي   .2020إ

الدراسة. 1.1 الية   :اش

التــا ـ الرئ السـؤال عــن لتجيـب جـاءت ــذا بحثنـا الية إشـ فــإن سـبق مـا ــل خـلال تــأث: مـن مـدى ســعرمـا تقلبـات

خلال زائر ا قتصادية السياسة داف أ ع ةصرف   .؟2020 -2000الف

ذوت تحت اليةندرج ش ماه ن فرعي ن   :سؤال

 ة الف خلال زائري ا الدينار صرف سعر ا د ش ال التطورات مختلف  ؟)2020ـ2000(ما

 خـلال زائـر ا ـ قتصـادية السياسـة ـداف أ تحقيـق ـ فعالـة ل شـ مت سـا زائري ا الدينار صرف سعر تقلبات ل

ة  ).2020ـ2000( الف

الدراسة. 2.1   :فرضيات

التالية الفرضيات صياغة يمكن الفرعية سئلة وكذا العامة الية ش عن اللإجابة أجل   :من

 مت تزخر سا أصبحت ال الصرف اسـتقراراحتياطيات ـ ـ كب ل شـ الثالثـة لفيـة مطلـع منـذ زائـر ا صـرفـا سـعر

ة الف خلال زائري ا   ). 2020ـ2000(الدينار

 قتصـــادية السياســـة ـــداف أ تحقيـــق ـــ فعـــال ل شـــ زائـــري ا الـــدينار صـــرف ســـعر تقلبـــات مت معـــدل( ســـا مـــن الرفـــع

المدفوعات ان م والتوازن م الت معدل اسقرار شغيل، ال ومستوى ة)النمو الف خلال زائر   .)2020ــ2000(ا

الدراسة. 3.1 مية   :أ

تحقيـــق ـــ متھ مســـا ومـــدى زائــري ا الـــدينار صـــرف ســـعر ــ ع الضـــوء ســـليط تحـــاول ــا و مـــن الدراســـة ميـــة أ بــع ت

قتصـــادية السياســـة ـــداف ة أ ـــ الف قتصـــادية)2020 -2000(خـــلال ا سياســـا ـــ نوعيـــا تطـــورا زائـــر ا ـــا ف دت شـــ ـــ ال ،

إحـــــد تمثـــــل أصـــــبحت ـــــ ال الصـــــرف ســـــعر سياســـــة ســـــيما لا ليـــــة شـــــودة،ال الم ا ـــــداف أ تحقيـــــق ـــــ المســـــتخدمة ـــــا أدوا ـــــم أ ى



مو ب   بوش
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ـادة الز عليـھ ترتـب الـذي مـر الدوليـة سـواق ـ ول ـ الب برميـل سـعر ـ ـ الكب رتفـاع مـع تزامنـت ة الف اتھ وأن خصوصا

زائ ا الدينار صرف سعر استقرار ا كب دورا ا ل ان ال الصرف احتياطيات م يالمطردة التواز المستوى عند  .ري

الدراسة.4.1 داف   :أ

ي فيما ا نورد داف من جملة تحقيق ا الدراسة ذه خلال من  :س

 المدروسة ة الف خلال زائري ا الدينار صرف سعر وتحليل تطور  .إبراز

 قتصا السياسة داف وأ زائري ا الدينار صرف سعر ن ب العلاقة وإدراك م ف  .ديةمحاولة

 الثالثة لفية سنوات خلال قتصادية السياسة داف أ ع زائري ا الدينار صرف سعر تقلبات أثر  .معرفة

الدراسة. 5.1 ية  :من

ر الظــــوا لمختلــــف والتحليــــل الوصــــف ــــ ع يرتكــــز الــــذي ــــ والتحلي الوصــــفي المــــن ــــ ع الدراســــة ــــذه ــــ عتمــــاد تــــم

تحليل عند ذا و قتصـاديةتطور المدروسة، السياسـة ـداف أ إدراك ـ متھ مسـا مـدى وإبـراز زائري ا الدينار صرف سعر

ة ــ الف خــلال زائــر ا اســتقراء). 2020-2000(ــ خــلال مــن العمليــة ع الوقــا ســرد عنــد ي ســتقرا المــن ــ ع عتمــاد تــم كمــا

جيد ل ش ا وتحليل الدراسة تدعيم دف السابقة  .الدراسات

السابقةالدر . 6.1  :اسات

مماثــل ل شــ للموضــوع تطرقــت دراســة أيــة توجــد ل. لا شــ للموضــوع عرضــت ــ ال الدراســات مــن العديــد نــاك لكــن

المتمثلــة قتصــادية السياســة ــداف أ أحــد ــ ع زائــري ا الــدينار صــرف ســعر أثــر توضــيح ــ إ ــا معظم ــ تطرقــت حيــث آخــر،

الت: ـــ امـــل، ال شـــغيل ال قتصـــادي، ـــاالنمـــو بي مـــع ا دون المـــدفوعات، ان ـــ م ـــ والتـــوازن م، الدراســـة. ـــ ـــذه ن بـــ ومـــن

 :نذكر

 بـــةراســـةد حب وزحـــاف ن مـــ محمـــد مقـــالعســـول دراســـة" عنـــوان، زائـــر ا ـــ المـــدفوعات ان ـــ م ـــ ع الصـــرف ســـعر أثـــر

الممتــدة ة ــ للف ــ2000: تحليليــة ــ. 2014ا ع الضــوء ســليط ل الدراســة ــذه جــاءت تــؤثرحيــث وكيــف الصــرف ســعر آليــة

ة ـــ للف زائـــر ا ـــ المـــدفوعات ان ـــ م ـــ ـــم). 2020 -2000(ع ـــ ع يـــؤثر لا الصـــرف ســـعر أن ـــ إ الدراســـة خلصـــت  وقـــد

المـدفوعات ان ـ وم الصـرف سـعر أن ـ إ أيضـا وتوصـلت ـا، ـاص ا المـدفوعات ان ـ م ـ ع ومنـھ للدولـة ارجيـة ا التجارة

علاق ا ط تر لا ات زائري متغ ا قتصاد  .ة

 مقــالدراســة ميــد، ا عبــد وخــاري و رشــيدة ــة ــ" عنــوانزاو قتصــادي النمــو معــدل ــ ع التــأث ــ الصــرف ســعر دور

ــــ ع الضــــوء ســــليط ل الدراســــة ــــذه جــــاءت زائــــر، ــــ ا قتصــــادي النمــــو فاعليــــة ــــ ع الصــــرف ســــعر ات ــــ غ وأثــــر دور

ة ـــ الف خـــلال زائـــر صـــرف2017 - 1990ا ســـعر تطـــورات ـــم ف ومحاولـــة مـــا بي العلاقـــة لنـــوع التطـــرف خـــلال مـــن وذلـــك ،

قتصــادي النمــو معــدلات ـ ع وأثــره المدروســة ة ــ الف خـلال زائــري ا للــدينار قيقــي ا ـ ــ. الفع إ الدراســة توصــلت وقـد

الصــــر  ســـعر ارتفـــاع عنــــد حيـــث قتصــــادي والنمـــو الصـــرف ســــعر ن بـــ عكســــية علاقـــة نـــاك النمــــوأن إبطـــاء ــــ إ يـــؤدي ف

قتصـادي النمـو سـارع و الصـادرات ـادة ز ـ م سـا الصـرف سـعر ـ نخفاض أما جرانجـر. قتصادي اختبـار وحسـب

أخـرى ات ـ متغ نـاك أن بـل قتصـادي النمـو ـ ب سـ لا التجـاري ان ـ والم الصـرف سـعر ـ ات ـ التغ أن ات ية للسب

قتصادي النمو ب النموذجس تدخل  .ولم

 مقال دراسة ب، ز بوا وس عم زائـر: " عنوانشلو ا م الت ع الصرف سعر ة: أثر ـ للف قياسـية  -1980دراسـة

ـــــ. 2018 الصـــــدمات امتصـــــاص ـــــ ع قدرتـــــھ مـــــدى ومـــــا م ـــــ الت ـــــ ع الصـــــرف ســـــعر أثـــــر ـــــ لتو الدراســـــة ـــــذه جـــــاءت
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بيانـــا باســـتخدام ـــذا و زائـــري ا ةقتصـــاد ـــ الف خـــلال ة ســـنو ع2018-1980ت تـــا ـــ كمتغ لاك ســـ أســـعار ن للمؤشـــر

اســـلوب باســـتخدام مســـتقل ــ كمتغ قيقـــي ا الصـــرف امـــل  ARDL وســعر ت وجـــود ـــا مفاد نتــائج ـــ إ الدراســـة وتوصـــلت

بــــ مــــن واعتبــــاره ــــ الت داء ــــ مــــا م دورا الصــــرف ســــعر يلعــــب بحيــــث الدراســــة محــــل ين ــــ المتغ ن بــــ ك ــــممشــــ أ ن

الك قتصاد استقرار ع فاظ ل للصدمات كممتصة عمل ال لية ال   .المؤشرات

ة.2 الف خلال زائري ا الدينار صرف سعر تطور   )2020ـ2000(تحليل

المســـماة السياســـة إطـــار ـــ زائـــر ا بنـــك قبـــل مـــن الصـــرف ســـعر ســـي سياســـة المـــدار" بفضـــل م صـــرف" التعـــو لمعـــدل

مطلــعالــدينار منــذ زائــر ا بنــك ــا يزخــر أصــبح ــ ال الصــرف احتياطيــات ــم ــادة ز ومــع ســية، الرئ الصــعبة العمــلات مقابــل

مقابـل سـتقرار مـن نوعـا زائـري ا الـدينار صـرف سـعر عـرف الدوليـة، سـواق ـ ول ـ الب أسـعار ارتفـاع عقـب الثالثة لفية

ية جن العملات م الف ) الدولار(أ المواخلال دول ا ھ يو كما وذلك المدروسة،   .ة

رقم دول ة): 01(ا الف خلال الدولار مقابل الدينار صرف سعر   .)2020ـ2000(تطور

زائري : الوحدة ا الدولارالدينار   مقابل

ال:المصدر اعداد عمن بناء   :باحث

الموحد - ي العر قتصادي التقرر ي، العر النقد   .2001،2008،2013صندوق

زائر - ا   .www.bank-of-algeria.dzبنك

رقم - الثلاثية حصائية شرة ال زائر ا بنك سم56ـ د ،2021. 

رقم ل مقابل): 01(الش الدينار صرف سعر ةتطور الف خلال   )2020ـ2000(الدولار

  
ال:المصدر إعداد رقمباحثمن دول ا معطيات عل  )01(بناء

رقــــم ــــدول ا خــــلال مــــن ة)01(نلاحــــظ ــــ الف خــــلال الــــدولار مقابــــل زائــــري ا الــــدينار صــــرف ســــعر تطــــور أن ـــــ2000(،

المدروســـة) 2020 ة ـــ الف خــلال الـــدولار مقابــل زائـــري ا الـــدينار صــرف ســـعر ور تــد ـــ ع يؤكـــد مــا ـــو و تصــاعديا ـــا اتجا . عــرف

بمسـتو  أساسـا مـرتبط زائـري ا الـدينار صرف سعر اعتبار مـعو ـ خ ـذا ارتفـاع فـإن زائـر، ا بنـك لـدى الصـرف احتيـاطي ى

بلـــغ حيـــث الـــدولار، مقابـــل للـــدينار ســـ الصـــرف ســـعر انخفـــاض ـــ إ أدى الثالثـــة، لفيـــة للـــدولار77.21مطلـــع ســـبة بال دج
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صرفسعر

  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

صرف   64.58  69.29  72.64  73.27  72.06  77.39  79.68  77.21  75.26  سعر

  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  السنوات

صرف   110.96  109.47  100.46  80.56  78.65  77.53  72.93  74.39  72.64  سعر

  -  -  -  -  -  -  2020  2019  2018  السنوات

صرف   -  -  -  -  -  -  132.13  119.15  116.62  سعر



مو ب   بوش
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ـــ ـــ75.26مقابـــل2001الواحـــد الواحـــد للـــدولار ا. 2000دج الصـــرف ســـعر ن بـــ الفـــارق تقليـــل غيـــة الصـــرفو وســـعر لرســـ

ة ــــ الف خــــلال زائــــر ا بنــــك أقــــدم ــــة، المواز الســـوق ــــ المتداولــــة النقديــــة الكتلــــة نمــــو تقليــــل التــــا و ) 2002ــــــــــــــــــــــــ2000(المـــوازي

سبة ب زائري ا الدينار ة%05بتخفيض ـ الف خـلال رتفـاع نحـو زائـري ا الـدينار صـرف سـعر عـاد مـا سـرعان لكـن ،)2003

تحســ) 2008ـــ يجــة الدوليــة،ن ســواق ــ الــنفط اســعار ارتفــاع ب ســ الســيادية العمــلات أمــام ــي مر الــدولار صــرف ســعر ن

ســـــنة زائـــــري ا للـــــدينار ســـــ الصـــــرف ســـــعر وصـــــل ـــــ2003حيـــــث ـــــ77.39إ إ ثـــــم الواحـــــد للـــــدولار ســـــبة بال دج72.06دج

ســــــنة الواحــــــد للــــــدولار ســــــبة ثــــــم72.64و2004بال للــــــدولار 69.29دج ســــــندج خــــــلال ــــــب،2007و2006الواحــــــد ت ال ــــــ ع

ــا، عل الطلــب اسـتقرار ظــل ـ المصــرفية السـوق ــ الصـعبة للعمــلات ايـد الم العــرض ـ إ الــدينار قيمـة ــ التطـور ــذا عكـس و

زائر ل ن التجار اء الشر م أ مع م الت الفارق تقلص إ   .بالإضافة

ســنة ــ الــدينار2008و صــرف ســعر ــعــرف إ وصــل تحســنا الــدولار مقابــل64.58مقابــل واحــد دولار ــل ل 69.29دج

ـــ الواحــد للــدولار بـــ2007دج الوطنيـــة العملــة قيمـــة بارتفــاع أي قيقـــي6.79%، ا ــ الفع الصـــرف ســعر ـــز عز ــ إ أدى ممـــا ،

القصــ المـــدى ــ ـــ. للــدينار إ البنــوك ن بـــ الصــرف ســوق ـــ زائــر ا بنـــك تــدخلات أفضــت عـــادلكمـــا ســعر ـــ عــديل تحقيــق

ـــ الفع الصـــرف ســـعر تـــوازن ـــ ع ية ســـ ال ســـعار ـــ لتغ المتوقــع ثـــر يح ـــ بت ســمـح مـــا ـــو و خـــرى، العمـــلات مقابـــل الــدينار

قيقـــي ايــــة. ا ــــ قيقــــي ا ــــ الفع الصــــرف ســــعر قــــي ســــاوي2008و بتحســــن وذلــــك التــــوازن، مــــن بــــا كمتوســــط% 1.58قر

ا ـــذا نـــتج وقـــد ســـســـنوي، ـــ الفع الصـــرف ســــعر ـــ التحســـن عـــن ســــعار%)2.58(لتحســـن ـــ بالتقلـــب ـــ تم ظـــرف ـــ ،

الســنة خــلال ية ســ زائــر،(.ال ل والنقــدي قتصــادي صــفحة2009التطــور خــلال)90، زائــري ا الــدينار صــرف ســعر ليعــود

سبة2010و2009سن ب نخفاض مـن% 2.5و% 12.5نحو زائـري ا قتصـاد مايـة ازي ـ اح اـجراء وذلـك التـوا ـ ع

العقـاري  ن الــر أزمـة وتــداعيات سـنة.  آثـار ــ بلــغ2011و حيــث الـدولار مقابــل طفيفـا ارتفاعــا الـدينار صــرف سـعر د % 1.96شــ

بـم من2010قارنة منتقلا الواحد74.39، للدولار ـ72.93إ2010دج الواحـد للدولار زائـر(. 2011دج ر، ا أكتـو بنـك،

صفحة2012 الدراسـة)84، ة ـ ف مـن المتبقيـة السـنوات طيلـة معاكسـا ـا اتجا ذلك عد انخفـض) 2020ـــ2012(ليأخذ حيـث

ســنة77.53نمــ الواحــد للــدولار ــ2012دج ســنة109.47إ الواحــد للــدولار ــ2016دج إ الواحــد132.13ليصــل للــدولار دج

التالية2020سنة العناصر إ زائري ا الدينار قيمة التقلبات ذه ل الرئ ب الس رجع و قتصـادي،(:، الـوط المجلس

صفحة2015نوفم ،27(  

 الدولية؛ سواق النفط أسعار يار   ا

 العالمية؛ الصرف سوق الدولار قيمة ز   عز

 نتاج؛ لعناصر المنافسة   ضعف

 الوط للاقتصاد ساسية العناصر ور   .تد

عـــ الـــدولار مقابـــل زائـــري ا الـــدينار صـــرف ســـعر ـــ ور التـــد فـــإن ســـباب، ـــذه ـــ إ بنـــكإضـــافة اقـــدام ـــ إ كـــذلك ود

ســنة ســيما لا زائــر طباعــة2018ا تــم أيــن التقليــدي، ــ غ ــل التمو ــ و جديــدة ــل تمو سياســة اعتمــاد ــ دينــار5000إ مليــار

عــــدم دفــــع كمــــا المحليــــة، العملــــة قيمــــة ور تــــد ــــ إ أدى الــــذي مــــر ، انتــــا مقابــــل دون زائــــر ا بنــــك محــــافظ حســــب جزائـــري

ا ــ السيا ســنةســتقرار زائــر ا عاشــتھ ا2020لــذي بدال اســ ــ إ نقــدا م امــوال ون ــ يك ـاـنوا الــذين ن المــواطن مــن بالعديــد

الوطنية العملة مقابل ية جن العملة ع الطلب ارتفاع إ أدى مما ب، والذ الصعبة   .   بالعملة

  



داف أ ع صرف سعر تقلبات زائرأثر ا قتصادية ة: السياسة للف تحليلية ـ2000(دراسة
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زائر.3 ا قتصادية السياسة داف أ ع زائري ا الدينار صرف سعر تقلبات   )2020ـ2000(أثر

أدوات ن بــ مــن امــة كـأداة الصــرف ســعر سياسـة شــيط ت إعــادة ــ الثالثـة لفيــة مطلــع مـع مباشــرة زائــر ا شـرعت

قت خــتلالات ــ ع التــأث أجــل مــن وذلــك ليــة، ال قتصــادية منــذالسياسـة للدولــة ا ــ كب تحــديا لت شــ ــ ال والماليــة صــادية

الدوليــة المؤسســات قبــل مــن المدعومــة قتصــادي صــلاح بــرامج تنفيــذ قتصــاد. بدايــة ــ النقديــة الكتلــة ــم ــادة ز ومــع

توج يتطلــب ذلــك فـــإن الدوليــة، ســواق ــ الـــنفط أســعار ارتفــاع ب ســ ارجيـــة ا الماليــة الوضــعية تحســن يجــة سياســـةن يــھ

م ـ الت ـة ومحار قتصـاد ــ النقديـة الكتلـة ـم ـ المفرطـة ـادة الز لمقابلـة الصـرف ــ. سـعر نحـاول سـوف طـار ـذا ـ و

يع ــ و امـل ال شـغيل ال تحقيـق للأسـعار، العـام المسـتوى ـ سـتقرار ــدف تحقيـق ـ ع صـرف سـعر أثـر معرفـة المحـور ـذا

وتحقيق قتصادي النمو ةمعدل الف خلال وذلك المدفوعات، ان م   )2020ــ2000(التوازن

للأسعار.1.3 العام المستوى استقرار ع زائري ا الدينار صرف سعر تقلبات   )2020ـ2000(أثر

ارتفـاع ـ م سـا الصـرف سـعر ـ فالانخفـاض للأسـعار، العـام والمسـتوى الصـرف سعر ن ب ة قو ة مقار توجد ا نظر

تن الصرفمستوى سعر ور تد إ يؤدي م الت معدل ارتفاع أن كما م، الت مستوى وانخفاض البلد   .افسية

تــوازن ــ ع الفــوري ثــر لــھ ـاـن الثالثــة لفيــة مطلــع مــع الــنفط أســعار ارتفــاع يجــة ن الصــرف احتياطيــات ــادة ز إن

سنوات خلال الصعبة للعملة مرتفع عرض يل تم حيث الصرف، ـ2002،2002 -2000سوق ع طلـب قابلھ الذي مر

يـة جن ـدمات(العمـلات وا السـلع اد ــ)اسـت قليـل اسـتقرار مـع مسـتقرا يا ســ اـن قيقـي ا ـ الفع الصـرف سـعر أن كمــا ،

ــــا2002ايــــة تجار كة الشــــر الــــدول تجــــاه زائــــر ا ــــ ســــعار وســــلوك ســــ ــــ ســــتقرارالفع يجــــة ــــذا. ن عــــن ترتــــب وقــــد

المدروسـة  ة الف خلال م الت لمعدل سبة ى أد يل الصرف سعر سـنةستقرار بلـغ تھ2000حيـث سـ ،%0.34مـا

ـــ إ وصـــل أيـــن وظـــا م ارتفاعـــا ل ـــ مـــا ســـرعان قتصـــاد2001ســـنة% 4.23لكـــن ـــ الســـيولة ـــم ـــادة ز ب ســـ وذلـــك ،

واطـــلاق الدوليـــة، ســـواق ـــ الـــنفط أســـعار ارتفـــاع يجـــة أجـــورن ارتفـــاع ـــ إ بالإضـــافة قتصـــادي، عـــاش نـــامج ل ومـــة ا

ــا دفع تقــرر ــ ال ن ســنة. المـوظف نخفـاض نحــو م ــ الت معــدل المــواد% 1.42ليبلــغ2002عــاد أســعار اســتقرار بفضــل وذلــك

ســنة طفيفــا ارتفاعــا ل ــ ل الصــر %.2003،2.59الغذائيـة ســعر معـدل اســتقرار ــ إ التحســن ــذا عـود قيقــيو ا ــ الفع ف

جــل ــل الطو ي التــواز مســتواه مــن ب ــ يق أصــبح الــذي ــة. للــدينار زائر ا للصــادرات التنافســية القــدرة ن بتحســ ســمح مــا ــو و

النقديـة السياسـة طـرف مـن ا المصرح رقام مع ومتطابقة منخفضة ات مستو م الت معدلات م(وإبقاء ـ الت معـدل

مــن أقـــل دف العمـــلات%). 03المســ ــم أ مقابـــل وكــذا الـــدولار مقابــل زائـــري ا الــدينار صـــرف ســعر تطـــور فــإن ذلـــك ــ إ أضـــف

زائر ل ن التجار اء الشر م أ مع م الت الفارق تقليص كب ل ش م سا ة   .القو

سنة ليصل رتفاع نحو جديد من م الت معدل المـواد% 5.74ا2009عاد أسـعار مؤشر ارتفاع ب الغذائيـةس

بحوا سنة% 31العالم سـم(عقب2008مقارنة د ، الموحـد ـي العر قتصادي ر صـفحة2011التقر الماليـة)22، زمـة

الـــواردات ـــم ــــادة ز ـــ إ بالإضـــافة ســـنة. العالميـــة ا ا مســــتو ـــ أع م ـــ الت معـــدلات بلغــــت مـــا 2012وقـــد لت ـــ تھاذ ســــ

يجـة% 8.89 كن الدوليـة سـعار ارتفـاع مـع تزامنـت ـ وال المسـتوردة المصـنعة والمـواد الغذائية المواد اسعار ارتفاع ب س وذلك

الدوليــة الســوق ــ المحروقــات أســعار ن. لارتفــاع ت ســ ــ ذلــك عــد اجــع ل2014و2013لي ــ ــب% 2.9و% 3.26ل ت ال ــ ع

وأســـ الــــنفط أســـعار تراجـــع ب الدوليـــةســـ الســــوق ـــ ساســـية الســــلع مـــن عـــدد أخــــر.عار ارتفاعـــا م ـــ الت معــــدل ل ـــ وقـــد

ســــنة مــــن ــــ2015اعتبــــارا إ ــــا ف وصــــل ــــ ســــنة% 4.8ال تھ2016ليبلــــغ ســــ ـــــع%5.9مــــا أر أســــعار م ــــ ت ــــ ا ذلــــك رجــــع و ،

ـــــــ و الثمانيـــــــة ن بـــــــ مـــــــن حيـــــــث: مجموعـــــــات متنوعـــــــة ومـــــــواد والنقـــــــل حذيـــــــة و ـــــــس والملا بواقـــــــعالتغذيـــــــة مت ـــــــ% 86.7ســـــــا
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م ـ سـنة(Algérie, Banque , 2017, p. 35).الت ـ م ـ الت معـدل ـ رتفـاع تـزامن الـدينار2016وقـد قيمـة انخفـاض مـع

محليــا المســتوردة الســلع أســعار ارتفــاع ــ إ أدى ممــا الــدولار مقابــل زائــري الت. ا معــدل عــاد مــا نخفــاضوســرعان نحــو م ــ

ل لاكية2020سنة% 3.6و2018سنة% 4.3ل س للسلع سبة بال الدعم لسياسة ومة ا لمواصلة يجة ن   .وذلك

الماليــــــة الوضــــــعية قــــــوة أن إلا الثالثــــــة، لفيــــــة خــــــلال زائــــــري ا الــــــدينار صــــــرف ســــــعر ــــــ التخفيضــــــات سلســــــلة رغــــــم

الصــرف ســعر باســتقرار ســمحت الصــافية ارجيــة ــا م ــ الت معــدل يل ــ ــ إ أدى الــذي مــر للــدينار، قيقــي ا ــ الفع

مســتوى عنــد مــن%3.77المتوســط بــھ والمصــرح النقديــة السياســة طــرف مــن دف المســ م ــ الت معــدل مــن أقــل معــدل ــو و ،

سنة من اعتبارا زائر ا بنك من( 2007طرف أقل دف المس م الت أن %). 04معدل القول يمكن ـوعليھ المطرد رتفاع

ة ــــ الف خــــلال للــــدينار قيقــــي ا ــــ الفع الصــــرف ســــعر واســــتقرار الرســــمية ــــ) 2020ــــــ2000(حتياطيــــات ا ــــ كب دورا لــــھ ـــاـن

الصادرات م ادة ز مت سا ال ية س ال سعار واستقرار المستورد م الت أثر من   .   التخفيف

معدل تطور يو الموا دول الديوا صرف سعر بتطور وعلاقتھ م ةالت الف خلال   ).2020ــ2000(نار

رقم دول ة): 02(ا الف خلال الدينار صرف سعر بتطور وعلاقتھ م الت معدل   ).   2020ــ2000(تطور

الدينار: (%)الوحدة زائري ، الدولارا   .مقابل

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

م الت   3.91  5.74  4.86  3.51  2.53  1.63  3.54  2.59  1.42  4.23  0.34  معدل

الدينار   74.39  72.64  64.58  69.29  72.64  73.27  72.06  77.39  79.68  77.21  75.26  الدولار/ سعر

  ــ  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  السنوات

م الت   ــ  3.6  2.0  4.3  4.8  5.9  4.8  2.9  3.26  8.89  4.52  معدل

الدينار   ــ  132.13  119.15  116.62  110.96  109.47  100.46  80.56  78.65  77.53  72.93  الدولار/ سعر

ال:المصدر إعداد عباحثمن   :بناء

. Consulte le 12_ 07_ 2022www.bonquemondiale.orgBanque mondiale, sur le site  -  

الموحد- ي العر قتصادي ر التقر ي، العر النقد  .2001،2008،2013صندوق

رقم- الثلاثية حصائية شرة اال زائر، ا سم56بنك د ص2021، ،29.  

رقم ل الدينار): 02(الش صرف سعر بتطور وعلاقتھ م الت معدل ةتطور الف   .)2017،2020(خلال

  
ال:المصدر إعداد رقمباحثمن دول ا معطيات عل   .)02(بناء
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قتصاديأثر. 2.3 والنمو البطالة معدلات ع زائري ا الدينار صرف سعر   :)2020ــ2000(تقلبات

قتصــادية المبــادلات شــاط وضــعية ن تحســ ــ إ يــؤدي الصــرف ســعر ــ ســتقرار ـاـن ـــزإذا عز ، ــار ا العــالم مــع

ن المحليـ ن قتصـادي ن للمتعـامل سـبة بال الوطنيـة العملـة ـ الثقـة ن وتـوط الدوليـة، المنافسة أمام المح قتصاد تنافسية

قتصـادي والنمـو شـغيل ال ومسـتوى الصرف سعر تطور ن ب ة قو ارتباطية علاقة ناك أن ع يؤكد ذلك فإن جانب، . أو

ب،( صفحة2015بوش ،284( .  

العالميــة ســواق ــ ول ــ الب اســعار ارتفــاع يجــة ن زائــر ل الماليــة وضــاع تحســن عرفــت ــ ال الثالثــة لفيــة مطلــع مــع

ــــ إ ـــة زائر ا ومــــة ا باشـــرت العالميــــة، ســـواق ــــ ع الـــوط للاقتصــــاد الواســـع نفتــــاح عــــاشوامـــام مخططــــات إطـــلاق

ة ــ الف خــلال الشـــغل مناصــب ارتفــاع ــا ع ترتـــب ــ ال قتصــادي معـــدل) 2006-2001(والنمــو يل ــ مــع منصــب مليـــون ــ إ

ـــ إ وصـــل ـــ قيا ســـنة6.8نمـــو لكــــن2003بالمائـــة الســـابقة، بالســـنوات مقارنـــة البطالـــة معـــدلات تراجـــع ـــ إ أدى الــــذي مـــر ،

حيــ ذلـك، عكـس لا للإحصــائياتالواقـع الـوط الـديوان حســب بلغـت العمـل عـن ن البــاحث ن الناشـط أعـداد أن 1240841ث

سنة عادل2006بطالا ما و و من12.3%، قل عدد لغ و أي869879سنة30، كمـا% 70.1بطالا، ن، البطـال إجمـا من

بــــــ ضـــــري ا الوســــط ـــــ البطالــــة ســـــبة الر % 37.4مقابــــل% 62.6قــــدرت الوســــط خليـــــل،(. فـــــيـــــ و ــــ صـــــفحة2018حاف ،

سنة)142 البطالة معدلات انخفضت عنـد% 10.2إ2009وقد سـتقر ل الـبلاد ـ منيـة و السياسـية الظـروف تحسن يجة ن

إ% 11و10مستوى وصلت أن يقارب 2020سنة% 14.2إ ما المحلية السوق فقدان ب س ب51وذلك سـ وظيفـة ألف

ورونا جائحة ا فرض ال القيود ضمن ع المصا   .غلق

ســبة بال أســعارأمــا ــ تحســنا عرفــت ــ ال الثالثــة لفيــة مطلــع مــع خــرى ــ دت شــ فقــد قتصــادي النمــو لمعــدلات

ســــنة الــــنفط ــــا ل معــــدل ــــ أق لت ــــ حيــــث ومتفاوتــــة ايجابيــــة ات بمســــتو ــــمســــ% 6.9بحــــوا2003ارتفاعــــا ــــادة ز ب

سـعر عـرف ذلـك مـع بـالموازاة ا، سـعار ارتفـاع ب سـ الـنفط قطـاع عائـدات ارتفـاع يجة ن السابقة بالسنوات مقارنة الصادرات

غاية إ تذبذبا بـ2004الصرف قدر تحسنا لت النفط72.06ال أسعار ارتفاع يجة ن ذلك ان وقد دولار واحد ل ل دج

احت ادة ز ا ع ترتب المـاال المركـز ـة تقو ـ ـ كب ل ش م سا الذي الصرف الـدينار ياطي صـرف سـعر اسـتقرار ـز عز التـا و

متفاوتــة ايجابيـــة ات مســـتو عنــد النمـــو معــدلات اســـتقرار ــ م ســـا لســـنة. الــذي الماليــة زمـــة عــد ـــا2008لكـــن ع ترتـــب ــ ال

قا الـــبلاد، مــــداخيل وتراجـــع الــــنفط أســـعار ــــ ا ـــ كب ورا الــــدينارتـــد صـــرف ســــعر ـــ متتاليــــة تخفيضـــات بــــإجراء الســـلطات مــــت

زائـــر ا الــدينار صــرف ســعر انتقــل حيـــث يجابيــة، ا ا مســتو عنــد النمــو معــدلات اســـتقرار ــ ع المحافظــة أجــل مــن زائــري ا

مـــن الـــدولار ســـنة64.58مقابـــل ـــ2008دج ســـنة109.47إ إيج2016دج نمـــو معـــدلات يل ـــ ـــ إ أدى مـــا ـــو و بلغـــت، ابيـــة

تھ2015ســنة ســ مــن%. 3.7مــا ة ــ الف دت شــ ــ2017وقــد ــ 2020إ إ ذلــك عــود و قتصــادي النمــو معــدلات ــ انخفاضــا

الدولية سواق النفط أسعار   .انخفاض

ذلـك عـود و ضـعيف، جـد يبقـى قتصـادي النمـو معـدل ـ ع زائـري ا الـدينار صـرف سـعر تأث أن القول يمكن وعليھ

ـــ ـــإ غ أو مباشـــرة قـــة بطر إمـــا قتصـــادي النمـــو مســـار يحـــدد المحروقـــات قطـــاع فيـــھ يـــزال لا الـــذي الـــوط قتصـــاد طبيعـــة

ــ. مباشـرة إ أساسـا عــود المدروسـة ة ـ الف خــلال إيجابيـة نمـو معــدلات يل ـ و البطالـة معــدلات تراجـع أن القـول يمكــن ـذا ول

الدولية سواق النفط أسعار زائري ارتفاع ا الدينار صرف سعر ستقرار إ س   .ول

ة ـــ الف خـــلال البطالـــة ومعـــدلات قتصـــادي النمـــو بتطـــور وعلاقتـــھ الـــدينار صـــرف ســـعر تطـــور توضـــيح مكـــن ـــــ2000(و

الموا) 2020 دول ا خلال   :من
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رقم دول البطالة): 03(ا ومعدلات قتصادي النمو بتطور وعلاقتھ الدينار صرف سعر   تطور

ة الف   )2020ــ2000(خلال

الدولار: (%)الوحدة مقابل الدينار ،
  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنوات

قتصادي النمو   %3.3  %1.6  %2.0  %3.4  %1.7  %5.1  %4.3  %6.9  %5.6  %2.4  %2.4  معدل

البطالة  10.0 10.2 11.3 13.8 12.3 15.2 17.6 23.7 25.7 27.3 29.5 معدلات

الدينار صرف  74.39 72.64 64.58 69.29 72.64 73.27 72.06 77.39 79.68 77.21 75.26  الدولار/ سعر

  ــ  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  السنوات

قتصادي النمو   ــ  %1.9  %0.8  %1.4  %2.2  %3.3  %3.7  %3.4  %2.8  %3.3  %2.8  معدل

البطالة ــ  14.2  11.4  11.7 11.7 11.9 11.2 10.6 09.8 11.0 10.0 معدلات   ـ

الدينار   ــ  132.13  119.15  116.62  110.96  109.47  100.46 80.56  78.65 77.53 72.93  الدولار/ سعر

ال:المصدر إعداد للإحصاءبباحثمن الوط الديوان ع   https://www.ons.dz - :ناء

- The Word Bank, 2020.   

-International Labour Organization, 2021  

المدفوعات.3.3 ان م ع زائري ا الدينار صرف سعر تقلبات   ).2020ــ2000(أثر

ســـتمد إنمــا ، ـــ جن الصـــرف عــرض أن المعـــروف الرأســـمالية،مــن أو ـــة ار ا ســواء المعـــاملات، مختلـــف مــن مصـــدره

ــ ع ن المقيمــ ــ غ طلــب الوقــت نفــس ــ يمثــل والــذي المــدفوعات ان ــ م ــ المتحصــلات جانــب أو الــدائن، انــب ا ــ ــر تظ ــ ال

ل ن المواطن عرض المقابل يمثل إنما ية، جن العملة ع الطلب فإن المثل و الوطنية، سـتمدالعملة الـذي الوطنيـة، لعملة

ــرة، ا الصـرف سـوق ـ التـوازن فـإن وعليــھ المـدفوعات، جانـب أو المـدين انـب ا ـ ــر تظ ـ ال المعـاملات مختلـف مـن مصـدره

يح ـــ ت ـــ ع الصـــرف ســـعر ـــ ات ــ التغ عمـــل حيـــث ، الســـو بـــالتوازن عـــرف لمــا وفقـــا المـــدفوعات، ان ـــ م بتـــوازن يـــرتبط إنمــا

ــ م ــ دوليــةخــتلال بأرصــدة للاحتفــاظ اجــة ا دون تلقائيــة بصــور المــدفوعات، ،(.ان ن مــ محمــد و بــة صــفحة2022حب ،

79(  .  

أســـعار وانخفـــاض ارتفـــاع الـــدو الوضـــع ات ـــ غ ـــ إ بالأســـاس يخضـــع زائـــر ا ـــ المـــدفوعات ان ـــ م رصـــيد ــاـن وإذا

الدو  ســـوق ـــ ول ــ ـــالب المـــدفوعات ان ـــ م وضـــع اســـتقرار ـــ ع ضـــعيف ه تـــأث يبقــى زائـــري ا الـــدينار صـــرف ســـعر فـــإن ليـــة،

المدروسة ة الف خلال زائر طيبة،(ا و   . )2006ع

سعر  بتطور وعلاقتھ المدفوعات ان م رصيد تطور يو الموا دول ةالصرفوا الف   ).2020-2000(خلال

رقم دول ة): 04(ا الف خلال الصرف سعر بتطور وعلاقتھ المدفوعات ان م رصيد   ). 2020-2000(تطور

دولار: (الوحدة   )مليار

  2010  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000 البيان

المدفوعات ان  15.32  0.11  37.04  29.55  17.73  16.94  9.25  7.47  3.66  6.19  7.57 م

التجاري  ان  18.20  1.39  41.24  34.24  34.06  26.81  14.27  11.14  6.7  9.61  12.3 الم

مقابل دج صرف دولارسعر  75.26  77.21  79.68  77.39  72.06  73.27  72.64  69.29  64.58  72.64  74.39  

  ــ  2020  2019  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011 البيان

المدفوعات ان م   ــ  16.57ــ  16.93ــ  15.82ــ  21.76ــ  26.03ــ  27.53ــ 5.88ــ 0.13 12.05 20.14 رصيد

التجاري  ان   ــ  13.62ــ  9.32ــ  7.46ــ  14.41ــ  20.12ــ  18.03ــ 0.59 11.06 20.16 25.96 الم

صرف الدولارسعر مقابل دج   ــ  132.13  119.15  118.29  114.93  110.52  107.13  80.56  78.65  77.53  72.93 

ال:المصدر إعداد عباحثمن   :بناء

- Banque d’Algérie, rapport 2006, 2007, 2008,2010, 2016, 2017, 2019.  

الموحد ي العر قتصادي ر التقر ي، العر النقد حصائو .2001،2008،2013صندوق شرة ال زائر ا رقمنك الثلاثية سم56ية د ، 2020.  



داف أ ع صرف سعر تقلبات زائرأثر ا قتصادية ة: السياسة للف تحليلية ـ2000(دراسة
 

المجلدمجلة«  650 عمال، و المال تم ،02: دالعد ،07: إقتصاد ص2022س ضر جامعة ،»652 - 641: ، حمھ يد زائر الوادي،الش   .ا
 

رقم ل سع): 03(الش بتطور وعلاقتھ المدفوعات ان م رصيد ةتطور الف خلال الصرف  )2020-2000(ر

 
ال:المصدر إعداد عباحثمن رقمبناء دول ا   )04(معطيات

أن ن السـابق ل والشــ ــدول ا خـلال مــن يجــةنلاحـظ ن تحســنا الثالثـة لفيــة مطلــع مـع د شــ المـدفوعات ان ــ م رصــيد

ســـنة بلـــغ حيـــث الـــدو الســـوق ـــ المحروقـــات أســـعار تحســـن وكـــذا ـــ جن الصـــرف مـــن الرســـمية حتياطـــات مـــا2000تـــراكم

سـنة7.57يقارب قيمـة ـ أع بلـغ أن ـ إ التحسـن ـذا واسـتمر دولار، بــ2008مليـار سـنةمليـار 37.04قـدرت ـ و 2009دولار،

بـــ قــدر حـــادا انخفاضــا ل زمـــة0.11ــ يجــة ن الـــواردات فــاتورة وارتفــاع النفطيـــة يــرادات تراجــع ب ســـ وذلــك دولار مليــاـر

ة ــ الف خــلال يا ســ تحســنا ل ــ ل العالميــة، ــ) 2012_2010(الماليــة تلا مــع التجــاري ان ــ الم تحســن يجــة زمــات ن ات تــأث

ســنةليعـود  جديــد مـن يقـارب2013نخفــاض مــا بلــغ ســواق0.13حيـث ــ الـنفط أســعار أزمــة تـداعيات ب ســ دولار مليــار

ســــنة. العالميـــة مـــن اعتبــــارا ـــز ــــ إ المــــدفوعات ان ـــ م ــــ الفـــائض تحــــول مـــا دولار5.88(بقيمـــة2014وســـرـعان وذلــــك)مليــــار

ممـا الدوليـة سـواق ـ ول ـ الب أسـعار انخفـاض ب ةسـ ـ الف ـذه ـ الصـادرات قيمـة انخفـاض ـ إ ــز. أدى ال ـذا واسـتمر

سـنة غايـة ـ بــ2020إ قـدر يا سـ تراجعـا عرفـت ـ دولار16.57(ال دولار27.53(مقابـل) مليـار يجـة2015سـنة) مليـار ن وذلـك

الواردات م من والتقليص ول الب برميل لسعر س ال   . للانتعاش

ا خـــلال مـــن نلاحـــظ انكمـــا ـــ الم ـــ ع ا ـــ وا ا تـــاث لـــھ يكـــن لـــم زائـــري ا الـــدينار صـــرف ســـعر ـــ نخفـــاض أن ـــدول

التجــاري ان ــ الم أن نلاحــظ زائــري ا الــدينار الصــرف ســعر يــنخفض فلمــا ــل، ك المــدفوعات ان ــ م رصــيد ــ ع التــا و التجــاري

تؤكد قتصادية ة النظر أن من بالرغم زا أو تراجعا ل ما ذلك،غالبا   عكس

مــن الــدولار مقابـل زائــري ا الــدينار صــرف ســعر انخفـض لمــا المثــال يل ســ ـ ســنة75.26فع ــ2000دج دج107.13إ

مـن2015سنة انتقـل حيـث حـادا تراجعـا د شـ التجـاري ان الم أن سـنة12.3نلاحظ دولار ـ2000مليـار دولار) 18.03(إ مليـار

إ2015سنة ز ال ذا واستمر سنة، عادل2020غاية ما ا ف بلغ دولار13.62(ال صـرف) مليار سـعر تراجـع من بالرغم

مســتوى ــ إ زائــري ا دولار132.13الــدينار واحــد مقابــل المدروســة. دج ة ــ الف خــلال التجــاري ان ــ الم أن ــ ع يؤكــد الــذي مــر

الدينار صرف سعر قيمة تحدث ال ات للتغ ستجيب رصـيدوعليھ. لم ن بـ وثيقـة ارتباطيـة علاقـة نـاك أن القول يمكن
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مـــا غالبـــا المـــدفوعات ان ـــ م رصـــيد ـــ نخفـــاض أو فالارتفـــاع زائـــري، ا قتصـــاد ـــ ول ـــ الب برميـــل وســـعر المـــدفوعات ان ـــ م

ا الصــادرات طبيعـة ــ إ راجــع ـذا و الدوليــة، سـواق ــ ول ــ الب أسـعار ــ نخفـاض أو للارتفــاع ــسـتجيب تتم ــ ال ـة زائر

ســــبة ب المحروقــــات قطــــاع ــــ ا لانحصــــار نظــــرا ــــا مرون وعــــدم ــــا تنوع قيمــــة%97عـــدم تخفــــيض سياســــة يجعــــل الــــذي مــــر ،

ـــ ع التـــا و التجـــاري، ان ـــ الم ـــ ع الضـــعيف التـــأث ـــ إ ايـــة ال ـــ يـــؤدي ممـــا فعالـــة، ـــ غ الصـــادرات يع ـــ ل المحليـــة العملـــة

المدفوعا ان م لرصيد ك   .ت

  خاتمة. 4

التالية النقاط ا نوجز النتائج من مجموعة ا الدراسة ذه   :توصلنا

 يــة جن العمــلات ــم أ مقابــل يا ســ اســتقرارا الدراســة ة ــ ف خــلال زائــري ا الــدينار صــرف ســعر غايــة) الــدولار(عــرف ــ إ

ـــ2015ســنة إ ذلـــك رجـــع و لأخـــرى، ســـنة مــن ورا تـــد ـــا ف ل ـــ بـــدأ ـــ أصـــبحال ـــ ال الصـــرف احتياطيـــات ـــم ــادة ز

الدوليـــة ســـواق ـــ ول ـــ الب أســـعار ارتفـــاع عقـــب الثالثـــة لفيـــة مطلـــع منـــذ زائـــر ا بنـــك ـــا ة. يزخـــر ـــ يؤكـــد مـــا ـــو و

و   .الفرضية

 عــــ ر ـــداف ن بـــ مـــن واحـــد ـــدف تحقيـــق مـــن الدراســــة ة ـــ ف خـــلال زائـــري الـــدينارا الصـــرف ســـعر سياســـة ةتمكنـــت

قتصـــادية المتوســـط. للسياســـة ـــ بلـــغ الـــذي م ـــ الت معـــدل ضـــبط ـــ فعالـــة انـــت مـــن%3.77فقـــد أقـــل معـــدل ـــو و ،

سـنة مـن اعتبـارا زائـر ا بنـك طـرف مـن بـھ والمصـرح النقدية السياسة طرف من دف المس م الت معـدل( 2007معدل

مــن أقــل دف المســ م ــ ــ%). 04الت ضــعيف جــد ــا تأث يبقــى نمــا ــب المتمثلــة خــرى الثلاثــة ــداف الرفــع: تحقيــق

ان ـــــ م ـــــ التـــــوازن وتحقيـــــق مرتفـــــع، اقتصـــــادي نمـــــو معـــــدل تحقيـــــق البطالـــــة، معـــــدلات تخفـــــيض أو شـــــغيل ال معـــــدل مـــــن

الدولية سواق ول الب أسعار تقلبات ينة ر تبقى وال الثانية. المدفوعات، الفرضية ة ينفي ما و   .و

 سياســـة السياســــةإن إطـــار ـــ الدراســـة ة ــــ ف خـــلال زائـــر ا بنـــك طــــرف مـــن المتبعـــة زائـــري ا الــــدينار صـــرف ســـعر ســـي

المــدار" المســماة م ــ" التعــو المنتظــرة الفعاليــة لمســتوى تصــل لــم ســية الرئ الصــعبة العمــلات مقابــل الــدينار صــرف لمعــدل

اتھ لارتباط نظرا قتصادية؛ السياسة داف أ الوضتحقيق ات بتغ ولداف الب أسعار كتقلبات الدو  .ع

مجموعة تقديم يمكن ا إل المتوصل النتائج خلال التاليةمن حات والمق التوصيات   :من

 ـا ع تـب ي لـم ا لأ زائر، ا بنك طرف من المتبعة زائري ا الدينار صرف سعر تخفيض سياسة النظر إعادة من لابد

وإنمـــاأ الصــــادرات ــــم ــــ ــــادة ز يمكــــنيـــة لا زائــــر ا واردات أن علــــم وأننــــا خاصــــة الـــواردات، لفــــة ت ارتفــــاع ــــا ع ترتــــب

ات الضـرور خانـة ـ ـا مجمل ـ تنـدرج ـا و ـا ع التجـاري. سـتغناء ان ـ الم ـ التـأث عـدم ـ إ ايـة ال ـ يـؤدي الـذي مـر

لو  ك المدفوعات ان م   .التا
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قتصادية   .السياسة

 قتصادية السياسة داف أ لتحقيق فعالة أداة ا وجعل الصرف سعر لسياسة أك مية أ  . إعطاء
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