
  
  

المجلدمجلة« عمال، و المال سم، 02العدد،06 إقتصاد ضرجامعة ،»260-239ص،2021د حمھ يد زائر الوادي،الش   239 .ا
 

ثمار  س زائرمحددات ا المباشر ي-جن الذا نحدار من باستخدام قياسية تحليلية دراسة

الموزعة بطاء ات ةardl)(لف الف   )2018- 1990(خلال

The determinants of Foreign direct investment in Algeria - a standard analytical study using Autoregressive Distributed 

lag Approach (ardl) during the period (1990-2018) 

بوشارب ي  جلال مبار   *سامي

ية المغار قتصادية الدراسات زائر- 1باتنةجامعة،مخ باتنة  ا زائر – 1جامعة   ا

batna.dz-djalal.bouchareb@univ  batna.dz-sami.mebarki@univ  

ستلام خ 27/10/2021:تار القبول   خ 29/12/2021 :تار شر  ال خ 31/12/2021: تار  

ص   : م

ـــ المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ تـــدفقات ـــ ع قتصـــادية المحـــددات عـــض أثـــر دراســـة ـــ إ البحثيـــة الورقـــة ـــذه ـــدف

زائـر الموزعــةمـنباســتخداما بطــاء ات ـ لف ي الــذا ةARDLنحــدار ــ الف ــ2018-1990خـلال إ الدراســة توصـلت وقــد ،

ات متغ ن ب جل لة طو توازنية علاقة نـاءاوجود و التجـاري، نفتـاح النقديـة، الكتلـة الصـرف، سعر تضمنت ال الدراسة

الدراسـة نتــائج ـ نع نتبــ حــ ــ المباشـر، ــ جن ثمار ســ تـدفقات ــ ع الصـرف وســعر التجــاري للانفتـاح ي إيجــا تـأث وجــود

ا المباشر جن ثمار س ع سل تأث النقدية الكتلة لمتغ  .زائران

المفتاحيـــة لمـــات مباشـــر :ال ـــ أجن ثمار المباشـــر محـــددات؛اســـ ـــ جن ثمار ك؛ســـ المشـــ امـــل الت نحـــدار؛اختبـــار يـــة من

الموزعة بطاء ات للف ي  .الذا

يف   .JEL:F21،C22تص

Abstract: 

The paper aims to examine the impact of some economic determinants on FDI flows in Algeria using 

Autoregressive Distributed lag Approach During the period 1990-2018. The study found a long-term equlbrium 

relationship between the study variables that included exchange rate variables, monetary mass, and trade 

openness،based on the results of the study, the positive impact of trade openness and exchange rates on FDI 

flows has been demonstrated. The monetary mass variable had a negative impact on foreign direct investment in 

Algeria. 

Keywords: FDI; Determinants of foreign direct investment; co-integration، Autoregressive Distributed lag 

approach. 
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  : مقدمة. 1

ــ وغ مباشــرة يــة أجن ثمارات اســ ل شــ ــ يــة جن مــوال رؤوس اســتقطاب ــ إ والمتقدمــة الناميــة الــدول عديــد ســ

نمو  لدعم قتصـاديةامباشرة القطاعـات مختلـف ـ ا اقتصـاديا مـن.وتنمية العديـد نجـاح عـدم ب سـ ذلـك ي التجـاربيـأ

ارجيــة ا ســتدانة ــق طر عــن ــة التنمو ا ــداف أ تحقيــق ا،ــ قــدر وعــدم ا اقتصــاد ــ ع ســلبية اســات ع ا مــن ــا ع وماترتب

ا ديو وسداد بخدمة ام ل دخار،ع فجوة ظل ـا،-و م ي عا ال ثمار البحـثس الضـروري مـن مصـادرأصـبح عـن

ــل للتمو ــأخـرى امــنال م ثماراتأ المباشــرةســ يـة أبــرزجن أحــد عــد ارالــذي ا ــل التمو يتمصـادر أنــھ مــع،كمــا وافــق

ـــة التنمو ــا ا وتوج ا اقتصـــاديا سُـــبل.طبيعــة أحــد ثمارت ســـ مـــن النــوع ـــذا ـــ إ نظــر يُ مراحــلســـر كمـــا قتصـــاديع النمـــو

للدول  نتاجية القدرات ادة عنوز المال،فضلاً رأس ادة المدفوعاتز ن مواز ن وتحس جما المح والناتج المح   .الثابت

بمنــــاخيــــرتبط عــــرف مــــا أو اســــتقطابھ ــــ ع ســــاعد عوامــــل مجموعــــة بوجــــود ــــل التمو مــــن النــــوع ثمارــــذا ــــوســــ و ،

و  اقتصـــــادية سياســـــات واتبـــــاع اتيجية اســـــ خطـــــط واقامـــــة العوامـــــل ـــــذه تـــــوف ضـــــرورة الناميـــــة الـــــدول ـــــ ع ـــــ حـــــوافزمايقت

ثمارات س من النوع ذا استقطاب مة المسا ا شأ من   .وامتيازات

عــن بـالتخ ـا قيام خـلال مــن المباشـرة يـة جن ثمارات سـ اســتقطاب ـ ع عملـت الناميـة الــدول مـن ـا كغ زائـر وا

ومنـــ الســـوق، اقتصـــاد نحــــو والتوجـــھ الموجـــھ إصــــلا ذقتصـــاد بمجموعـــة قامـــت ســـعينات ال شــــاملةمطلــــع وماليـــة ليـــة ي حات

غيــة  ا ــنلاقتصــاد ع ثماراتفتــاح قتصــاديةســ قطاعــات مختلــف ــ إ المباشــر ا ل شــ ــ ا وإســتقطا المباشــرة يــة جن

يــة جن ات والشــر ن ثمر للمسـ والضــمانات ـوافز ا مــن العديــد تقـديم ــ إ إضــافة المحروقـات، قطــاع ــكمـا.خاصـة ع عملــت

ـــــ مناخ ن ثماري اتحســـــ العمليـــــةســـــ تـــــنظم عية شـــــر ومراســـــيم ن قـــــوان إصـــــدار خـــــلال ةمـــــن ثمار النقـــــد،ســـــ قـــــانون ـــــا م أ

قانون1990والقرض قانون93/12، ثمار16/09، س قية ب   .المتعلق

ــا اقر ــ ال قتصــادية صــلاحات و جــراءات مختلــف مــن الــرغم ــ ال،وع التــدفقات مــن زائــر ا حصــة أن عالميــةإلا

مــا حــد ــ إ ضــعيفة تبقــى المباشــرة يــة جن ثمارات عكستوتر ،للاسـ مــا ــو و أخــرى قطاعــات دون المحروقــات قطــاع ــ ــا جل كـز

ا مناخ ثماري ضعف   .س

الدراسة .1.1 الية   : إش

و  الـــنفط إيـــرادات ـــ ع عتمـــاد ظـــل إيراداذبـــذتمـــعـــ ـــاموعدـــا،ب وزوال ا العقـــودالمرتقـــبإســـتدما فـــإنالمقبلـــةـــ ،

زائــــر حتميــــةأصــــبحتا ـــــأمــــام ض لتعــــو بــــديل عــــن المــــوردذالبحــــث وُعــــدا مصـــــادر، مــــن مصــــدر المباشــــر ــــ جن ثمار ســــ

ــــ الرئ ســــاؤل ال خــــلال مــــن الدراســــة الية إشــــ صــــياغة يمكــــن وعليــــھ قتصــــادية، التنميــــة عمليــــة ــــل لتمو ــــار ا ــــل التمو

  :  التا

المحدما العوامل م زائر؟أ ا المباشر جن ثمار س لتدفقات   دة

تفر  التاليةعو الفرعية سئلة سية الرئ الية ش   :عن

 المطبقة؟ ما قتصادية صلاحات ظل زائر با المباشر جن ثمار س واقع   .و

 ـــ جن ثمار ســـ إعتبـــار يمكـــن الـــنفطـــل لأســـعار العالميـــة التقلبـــات ظـــل ـــ المحروقـــات لقطـــاع اتي إســـ بـــديل المباشـــر

؟ الوط قتصاد ع السلبية ا اسا ع   .وا

 لھ؟ المحددة قتصادية والعوامل المباشر جن ثمار س ن ب العلاقة طبيعة تتمثل   .فيما
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الفرعيةو  سئلة و سية الرئ الية ش من التاليةإنطلاقا الفرضيات صياغة يمكن   :المطروحة

 المحروقات لقطاع حقيقي تنموي بديل المباشر جن ثمار س قتصاديةلتحقيقعت   .التنمية

 الدولار؛ مقابل الصرف وسعر المباشر جن ثمار س ثمار س تدفقات ن ب إيجابية علاقة   توجد

 ث س تدفقات ن ب سلبية علاقة زائر؛توجد ا النقدية الكتلة م و المباشر جن ثمار س   مار

 زائر ا التجاري نفتاح ودرجة المباشر جن ثمار س ثمار س تدفقات ن ب إيجابية علاقة   .توجد

الدراسة. 2.1 مية   :أ

ن بــ العلاقـة طبيعـة تحديـد ـ الدراسـة ميـة أ ثمار تكمـن ـسـ العوامـلجن عـض و كمحــدداتقتصـاديةالمباشـر

ـــدره لإســتقطاب يُ لمـــا بديلــة ليـــة تمو بـــدائل نحـــو المفـــروض التوجـــھ ظــل ـــ ثمارات، ســـ مـــن النـــوع المحروقـــاتـــذا ـــذا،قطـــاع

ا العوامـــــل لمجموعـــــة عـــــام تصـــــور وضـــــع ـــــ إ التـــــأثبالإضـــــافة ا شـــــأ مــــــن ـــــ المباشـــــر ل ـــــ جن ثمار ســـــ تـــــدفقات ـــــ بيــــــاإيجاع

ـ،و وسلبياأ ال جراءات ن وتحس ا خد من القرار اب أ ن ـلتمك إ تقـود التمـوذتـقـد المصـدر ـذا أمـام العقبـات ليل

قتصادية والتنمية النمو شودةلتحقيق  .الم

الدراسة. 3.1 داف التالية: أ داف تحقيق إ الدراسة ذه   :سعى

زائـر ا ـ المباشـر ـ جن ثمار س تدفقات المؤثرة العوامل لبعض وتوضيح تحديد الدراسة ذه من دف ال يكمن

ة للف الوط للاقتصاد ة سنو بيانات خلال نمو 2018-1990من وفق ك المش امل الت اختبار يذالنحدار جذباستخدام ا

الموزعــــــــة بطــــــــاء ات ــــــــ ودراســــــــة)ardl(لف المباشــــــــر، ــــــــ جن ثمار ســــــــ واقــــــــع القطاعــــــــاتو وتحليــــــــل عديــــــــد ــــــــ التنمــــــــوي دوره

  .قتصادية

الدراسة. 4.1   :من

ات ـــــــــــ المتغ عـــــــــــض أداء ودراســــــــــــة لتحديـــــــــــد ـــــــــــ التحلي الوصـــــــــــفي المــــــــــــن ـــــــــــ ع عتمـــــــــــاد كمحــــــــــــدداتقتصـــــــــــاديةتـــــــــــم

ثمار كمـــاجنللإســـ زائـــر، ا ــــ وضـــعالمباشـــر بالإســــتعانةنموذجتــــم وذلـــك الدراســـة ات ــــ متغ ن بـــ العلاقـــة لتحديــــد ـــ  قيا

برنامج ع عتماد   .Eviwesو

الدراسة. 5.1   : حدود

ســنة مـــن تمتـــد انيـــة وم زمانيــة حـــدود ـــ ع نا دراســـ كــز ســـنة1990ت ـــ مـــن2018إ مجموعـــة دت شـــ ـــ ال ة ــ الف ـــ و

للإقتصادقتصاديةصلاحات الشاملة زائري والمالية ا  .الوط

السابقةا. 6.1   :لدراسات

 مســـعود،(ةدراســـ و الصـــفحات2017دحـــو زائـــر: عنـــوان)81-101، ا ـــ المباشـــر ـــ ن اا ثمار ســـ دراســـة-محـــددات

المباشر جن ثمار للاس المؤسسية الموائمة ة نظر وفق   -قياسية

المؤسســـية الموائمـــة ـــة نظر فـــروض ـــ إ ناد بالإســـ زائـــر ا ـــ المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ محـــددات الدراســـة ـــذه تناولـــت

ة ـــ الف خـــلال المباشـــر ـــ جن ثمار ثمار.2011-1980للاســـ ســـ تـــدفقات ـــع تورز ـــ التبـــاين أســـباب ـــ ع ـــة النظر ـــذه وتقـــوم

المــــ ــــم مــــع ا تناســــ وعــــدم المباشــــر ــــ مؤسســــاتجن عــــة أر ــــ ع ترتكــــز حيــــث الــــدول، لــــدى المتاحــــة ســــواق(وارد ومــــة،  ا

جتماعية والثقافة تقدير) التعليم عتماد تم وقد قةالنموذج، طر ع ن )RIDGE( نحدارالقيا بـ العلاقـة لتفس

ــ ع تــدل ــ وال جتماعيـة الثقافــة وموائمــة المتعلمـة العاملــة القــوى مــن ـل أن ــ إ الدراســة توصـلت وقــد الدراســة، ات ـ متغ

مــن قتصــادية ـة ر ا مــن ة ــ كب درجـة تــوفر ــ إ بالإضـافة العالميــة، الســوق ات ـ غ مــع التعامــل ـ زائــري ا قتصــاد مرونـة
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محـــددات ـــم زائـــرأ ا ـــ المباشـــر ـــ جن ثمار ـــت.ســـ بي والماليـــةالدراســـةكمـــا قتصـــادية المؤشـــرات مـــن الـــرغم ـــ وع أنـــھ

مختلــــف ــــ والعقبـــات للقيــــود نظـــرا جانــــب ن ثمر المســــ ـــ تحف ــــ فعالـــة ــــ غ ــــا أ إلا ـــا مي أ ــــ ع ســـواق بموائمــــة المتعلقـــة

وانب مايتطلـبالا ـو و قائمـة، المباشـرلاتـزال ـ جن ثمار سـ تـدفقات مـن قـدر ـ أك لاسـتقطاب ثمار سـ منـاخ ن تحسـ

زائر   .ل

 ي،(دراســــة ــــ الصــــفحات2015ب عنــــوان)1-479، دكتــــوراه ــــ: أطروحــــة جن ثمار ســــ ــــمحــــددات ع وأثــــاره المباشــــر

قتصادية والمغرب-التنمية س تو زائر، ا ن ب مقارنة قياسية   .دراسة

النمـــــوـــــدفت ـــــ ع ه وتـــــأث الدراســـــة دول ـــــ إ الـــــداخل المباشـــــر ـــــ جن ثمار ســـــ محـــــددات تحليـــــل ـــــ إ الدراســـــة ـــــذه

الـــ ـــذه ل ارجيـــة ا والتجـــارة العاملـــة القـــوى ، ـــ المح ثمار ســـ تقـــدير،دول قتصـــادي، تـــم باســـتخدامالنمـــوذجوقـــد ـــ القيا

العاديــة الصــغرى عــات المر قــة المفســرةأشــارتو  ،)OLS(طر المحــددات وطبيعــة عــدد ــ وتبــاين اخــتلاف نــاك أن ــ إ الدراســة

المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ أخـــرى ،لســـلوك ـــ إ دولـــة مـــن العوامـــل مـــن بمجموعـــة تـــدفقات.والتـــأثر تدبـــدب الدراســـة ـــت بي كمـــا

الدراســـة لـــدول المباشـــر ـــ جن ثمار انـــتســـ ـــ المقدمـــة،ال ـــوافز ا مســـتوى ـــ إ ـــ تر ولا المطلـــوب المســـتوى واعتمـــدتدون

ـــالدراســـة شـــملتع ات ـــ المتغ مـــن متعـــددة مجموعـــة الصـــرف: إدراج أســـعار ، المـــا القطـــاع تطـــور البطالـــة، معـــدل م، ـــ الت

الــدول،التعلــيمومســتوى ــذه ــ المباشــر ــ جن ثمار ســ محــددات ــم أ مــن أن ــ إ توصــلت ــ: ــووقــد المح الــدخل إجمــا

ة الثانو المرحلــة ــ التعلــيم معــدل ، المــا القطــاع تطــور م، ــ الت معــدل ومــة، ل العــام لاك للاســ ائيــة ال ســبةالنفقــات بال

سل وتــو نزائــر حــ ــ المت، معظــم عـــط الــداخللــم المباشــر ــ جن ثمار ســـ تفســ ــ المعتمــدة ات ــ ـــغ دلالــة ذات نتــائج

مالمغرب، الت معدل متغ ع انواقتصرت ذالذي تدفقات ع سل تأث ثماراتلھ س   .ه

 دراسة(jadhav, 2012, pp. 6-14)عنوان: 

Determinants of foreign direct investment in BRICS economies: Analysis of economic،institional and 

political factor. 

بحثسعت إ الدراسة جذه والسياسية والمؤسسية قتصادية العوامل ـذدور المباشـر ـ جن ثمار س ب

يكس ـ ال مجموعـة مـناقتطاعات ـل تضـم ـ قيـا( ال إفر جنـوب ن، الصـ نـد، ال روسـيا، ـل، از ة) ال ـ الف ،2009-2000خـلال

تقـــــدير تـــــم للدراســـــةالنمـــــوذجوقـــــد ـــــ نمـــــو بالاعتمـــــادالقيا ـــــ أنذع إلا الدراســـــة توصـــــلت وقـــــد المتعـــــدد، طـــــي ا نحـــــدار ج

وا المؤسسـية المحـددات مـن ميـة أ ـ أك التقليديـة قتصـادية ـلالمحـددات أن ن تبـ وقـد المباشـر، ـ جن ثمار للاسـ لسياسـية

سـيادة الطبيعيـة، المـوارد تـوافر ـ إ بالإضـافة التجـاري، نفتـاح و ، جمـا ـ المح بالنـاتج عنـھ ا مع السوق م ات متغ من

يكس ال دول لاقتصاديات المباشر جن ثمار للاس سية الرئ المحددات من والمسائلة  .القانون

 دراسة(Shoukat & Wei, 2005, pp. 21-33)عنوان : 

Determinants of foreign direct investment in China. 

خـلالتدف مـن ن، الصـ ـ المباشـر ـ جن ثمار سـ محـددات ـ البحـث ـ إ الدراسـة يانذه بيانـاتاسـت لمجموعـة

تــم22ـلــ وقــد البلــد، ــذا ــ المباشــرة يــة جن ثمارات بالاســ للقيــام والــدوافع العوامــل وتحديــد لبحــث ن الصــ ــ يــة أجن شــركة

يانتقســـيم نســـت جـــزئ ـــ ن،إ حــــ ـــ المباشـــر، ـــ جن ثمار ســـ ـــ ع عة ـــ والم المـــؤثرة العوامــــل دراســـة ول ـــزء ا شـــمل

ا العوامـــــل دراســـــة ي الثـــــا ـــــزء ا إعـــــادةشـــــمل ـــــ ع ثمار لمحفـــــزة ـــــاســـــ اد المحـــــددات.وز ـــــم أ مـــــن أن ـــــ إ الدراســـــة وتوصـــــلت
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جمـــــا ــــــ المح بالنـــــاتج عنــــــھ ـــــ المع الســــــوق ــــــم الدراســـــة ــــــذه ـــــ المباشــــــر ـــــ جن ثمار للاســــــ ســـــية ات(الرئ الشــــــر خاصــــــة

كيـــة النمـــو)مر غراقتصـــادي، ا والموقـــع المســـافة العمالـــة، لفـــة ت انخفـــاض والسياســـات، ـــوافز ا انية، الســـ الكثافـــة ، ـــ

العالمية التجارة منظمة ة عضو التحتية، ية الب ومية، ثمارو ا س عائد   .ارتفاع

 دراسة(nusrat, 2020, pp. 57-73)عنوان :    

- Determinants of foreign direct investment A panel Data Analysis of the 24 Emerging countries. 

ـــتطرقـــت إ الدراســـة الناشــــئةمحاولـــةـــذه البلـــدان ـــ إ المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ لتـــدفقات المحـــددة العوامـــل تحديـــد

مــــن الممتــــدة ة ــــ الف ــــ1992خــــلال شــــمل2016إ لمجموعــــة البانــــل بيانــــات تحليــــل ــــا خلال تــــم توصــــلت24 ، وقــــد ناشــــئا، بلــــدا

ـ تمثلــت المباشـرة يــة جن ثمارات سـ لتــدفقات سـية الرئ المحــددات ـم أ أن ــ إ التجــاري،: الدراسـة نفتــاح السـوق، ــم

الطبيعيــة المــوارد قتصــاديةتــوافر القـــوىو أن النتــائج ــرت أظ ن حــ ــ م، ــ الت الماليــة، التنميــة ، ــ السيا ســتقرار عــدم ،

غال المحددات إحدى الناشئةالمعاملة البلدان ذه إ الواردة المباشرة ية جن ثمارات للاس   .مة

 دراسة)(Gharaibeh, 2015, pp. 94-406)عنوان :  

The determinants of foreign direct investment- Empirical Evidence from Bahrain.- 

ن،عرضــــت البحـــــر ــــ إ المباشـــــر ـــــ جن ثمار ســــ لتـــــدفقات ســـــية الرئ المحــــددات الدراســـــة الدراســـــةواســـــتخدمتـــــذه

المتعددالنموذجلتقدير طي ا نحدار اختبار قةالقيا المباشـر) OLS(بطر ـ جن ثمار سـ ن بـ العلاقـة وفحص لتحليل

ة،الـوارد ـ الف خـلال ن البحـر ـ إ المباشـر ـ جن ثمار ســ تـدفقات لتحديـد ية التفسـ ات ـ المتغ وقــد.2013-1980ومجموعـة

ـ شــملت ن البحـر ـ المباشـر ــ جن ثمار للاسـ سـية الرئ المحـددات ــم أ مـن أن ـ إ الدراسـة مـنتوصـلت ي: ل لا ســ نفـاق

الســـوق  ــــم التجـــاري، نفتــــاح العاملـــة، القــــوى ان، الســـ العام،عــــدد التعلـــيم التحتيــــة، يـــة الب م، ــــ الت ومـــة، ســــعرو ل

  .الصرف

 دراسة(de Castro, Fernandes, & Campos, 2013, pp. 231-240): 

-The determinants of foreign direct investment in Brazil and Mexico (an empirical analysis). 

من ة الف خلال والمكسيك ل از ال المباشر جن ثمار س محددات دراسة إ الورقة ذه ،2010-1990دفت

والمتب للبلدين كة المش صائص وا العوامل تحديد أجل من عوذلك التأث حيث من جنجاذبيةاينة ثمار س

بناء.المباشر تم المتجھباستخدامنموذجقيانموذجوقد طأ ا يح من.)VCM(ت مجموعة إ الدراسة وتوصلت

والمكسيك ل از ال اقتصادي ن ب كة مش وعوامل كمحددات أاجتذابالنتائج ما إل المباشر جن ثمار اس م: م

جما(السوق  المح التجاري ستقرار ،)الناتج ر التحر الصرف، سعر رة(قتصادي، ا التجارة اتفاق ا مشارك

الشمالية ا كية)لأمر مر السوق من والقرب العمالة لفة ت انخفاض ،.  

يةو  جن ثمار للاس سية الرئ المحددات لتعرض الية ا الدراسة ي عزائر،اتأ عرضھ تم عما مختلفة

ع عتماد خلال الموزعةمن بطاء ات لف ي الذا نحدار ةARDLمن الف   .2018- 1990خلال

ل. 7.1   :الدراسةي

ول  المباشرطار  :المحور جن ثمار س مناخ وم لمف   .النظري

ي الثا ة:المحور للف زائر ا المباشر جن ثمار س لواقع تحليلية ة   .)2018-1990(رؤ

الثالث ة:المحور للف المباشر جن ثمار س لمحددات قياسية  .)2018-1990(دراسة
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للدراسة .2 النظري يم( طار المباشرأمفا جن ثمار س لمناخ   )ساسية

ثمار. 1.2 ســــ ــــوم المباشــــرمف ــــ عديــــد: جن ن بــــ المباشــــر ــــ جن ثمار ســــ ــــوم لمف اخــــتلاف ننــــاك نالمفكــــر قتصــــادي

المباشر جن ثمار للاس فا عر اعطت ال يئات وال المنظمات م أ ومن الدولية، يئات وال المؤسسات ينجدوكذا   :ما

 الـدو النقــد الصــندوق:(FMI) صـندوق عـرف المباشـرُ ــ جن ثمار ــبأنــھسـ ع مــا اقتصـاد ــ مقـيم ثمر مســ حصـول

ــــ ثابتـــــة يــــتمحصــــة أخــــر،مشـــــروع اقتصـــــاد ــــ ثمروتنطـــــوي إنجـــــازه المســـــ ن بــــ جـــــل لــــة طو علاقـــــة ــــ ع ة المصـــــ ــــذه

لـــھ عطـــى حيـــث ثمر(والمشـــروع، المســـ با) أي ثمر المســـ ـــذا ســـ و المشـــروع، إدارة ـــ المشــــاركة ـــ ـــق المباشــــرا ثمر لمســـ

بمشروع المشروع ذا س ثمار و المباشر س اش،(.جن صفحة2015بر ،6( 

 قتصـــادية والتنميــة التعـــاون المباشـــر):OCED(منظمــة ــ جن ثمار ســـ بـــأن المنظمــة ثمارات" بأنـــھتـــرى ســـ مـــن فئــة

ــــا يقــــوم ــــ ال ــــدود ا ــــ واحــــدع اقتصــــاد ــــ مقــــيم المباشــــر(كيــــان ثمر المؤسســــة) المســــ ــــ دائمــــة ة مصــــ إقامــــة ــــدف

المباشـــر( ثمار ســـ اقتصـــاد) مؤسســـة ـــ ثمرآالمقيمـــة المســــ ن بـــ مـــد لـــة طو علاقـــة وجـــود الدائمـــة ة المصـــ ــــ ع و خـــر،

ومؤسسة ثمار المباشر خس ذا إدارة ع التأث من ة كب درجة ،(.مع صفحة2019ع ،173( 

 للتجـــارة المتحــــدة مـــم يئـــة):UNCTAD(والتنميـــةمـــؤتمر ال ـــذه عــــرف ثمارُ ثمارســــ ســـ بأنــــھ المباشـــر ـــ الــــذيجن

اقتصــــادينطــــوي  ــــ مقــــيم كيــــان ــــ وســــيطرة دائمــــة ة مصــــ عكــــس المــــدى، لــــة طو علاقــــة ــــ أو(مــــاع ــــ جن ثمر المســــ

م ـــــ)الشـــــركة مقيمـــــة مؤسســـــة ـــــ وذلـــــك فـــــروع(خرآاقتصـــــاد، أو ـــــا ل عـــــة التا المؤسســـــة أو المباشـــــر ثمار ســـــ مؤسســـــة

ية جن ات  (unctad, 2009, p. 243)).الشر

مناخ. 2.2 وم ثمارمف  :س

مناخ ثمار عرف لضمانس ية العر المؤسسة ثمار حسب أس ع الصادرات يتضـمنناخالموائتمان مجمـلالـذي

والظــــروف قــــرارقتصــــاديةوضـــاع ـــ ع تــــؤثر أن يمكــــن ـــ ال والقانونيــــة المؤسســــية السياســـية، جتماعية، ثمار ، ــــســــ وع

المشــــروع نجــــاح ثماري فــــرص نســــ معــــ قطــــاع أو مــــا دولــــة متداخلــــةعــــدوُ .ــــ عناصــــر والظــــروف وضــــاع وتتــــأثر،ــــذه تــــؤثر

ا محصـــل جم ـــ وت مختلفـــة، بمعطيـــات جديـــدة أوضـــاعا ا تـــداعيا أو ـــا تفاعل يخلـــق ة ـــ متغ عناصـــر ـــا ومعظم الـــبعض، ا ببعضـــ

جا لرأســــمالذكعوامـــل طـــاردة أو الصــــاد(بــــة وائتمــــان ثمار ســـ لضــــمان يـــة العر صـــفحة2011رات،المؤسســــة عــــرفكمــــاُ .)18،

تـــؤثرأيضــا ـــ ال والظـــروف والمواقـــف والقيــود ات ـــ المتغ مجموعـــة ـــو أو ثمر، المســ ســـلوك تحـــدد ـــ ال العوامــل مجمـــل أنـــھ ـــ ع

ا ف والتحكم ا دراس أجل من وده ج يوجھ وتجعلھ ثمر، المس قرارات ،(.ع   )209صفحة،2017مصلة

ال. 3.2 جنأش ثمار   :المباشرس

ثمار للا  المباشرس الجن يعدةأش فيما ا م أ إبراز مكن م،(:يُ مر صفحة2018بن ،57(  

  ثمار كســ مشــروع: المشــ ثمار ــو دائمــةســ بصــفة ن مختلفتــ ن دولتــ مــن ــ أك أو ن طــرف فيــھ شــارك أو يملكــھ الــذي

تضـمن ثمار و طــرافسـ أحـد ـون و يــة، أجن دولـة ـ تــتم قية سـو او إنتاجيـة عمليــات ك ثمار المشـ شــركةسـ ـا ف

عليھ املة ال السيطرة بدون سي بال تقوم   .دولية

  ثمار اسـ طـرف مــن ليـا ـالمملـوك جن ثمر مشـروعات: لمسـ ــ ثمار عت ليــةسـ بصـفة ـ جن ثمر المسـ ــا يملك ـ ال

ال أشـــ ـــ ثماراتأك تفضـــيلاســـ يـــة شـــاءدىلـــجن بإ ة ـــ خ ـــذه قيـــام عـــن عبـــارة ـــو و ســـيات، ا متعـــددة ات الشـــر

ق ســــو ال أو للإنتــــاج ــــافــــروع غ أو ــــع التوز أن. أو المقابــــل انــــب ا ــــ اونجــــد ــــ كث دد ــــ ت الناميــــة لإزاءالــــدول الشــــ ــــذا



بوشاربج يلال مبار   سامي
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التبعيــة مــن ــوف ا ــ إ ذلــك عـود مــنقتصــاديةو ــذر وا ، والعــال ــ المح المســتوى ــ ع ســلبية أثــار مــن ــا ع ــتج ي ومــا

المضيفة الدول أسواق ع سيات ا متعددة ات الشر ار   .احت

 التجميــع عمليــات أو ــ :مشــروعات جن والطــرف الــوط الطــرف ن بــ اتفاقيــة ل شــ ــ ع المشــروعات ــذه ــون أو(ت عــام

الصـنع،)خاص تـام ائيـا منتوجـا تصـبح يـ ـا لتجميع ن معـ منتـوج ونـات بم ول الطـرف ـد و ب ـ خ ذا يقوم حيث ،

الات ا عض الناميـة،و الـدول ـ،وخاصة جن الطـرف أمبتقيـييقـوم ة ـ بالتصـميما والمتعلقـة اللازمـة المعرفـة و

عليــھ متفــق عائــد مقابــل ــ الرأســمالية ات ــ والتج والصــيانة ن التخــز وطــرق للمصــنع تأخــذ. الــداخ أووقــد مشـــروعات

ل ش التجميع ثمار عمليات لمشروعاتس امل ال التملك ل ش أو ك ثمار المش جنس  .للطرف

 ا المنـــاطق ــ ثمار قاطعـــة، :ــرةســ قــة بطر ا حـــدود توضــيح ـــتم و مــا لدولـــة عــة تا رض مـــن جــزء ـــ ــرة ا المنطقـــة

ـــة وج مـــن الوطنيـــة للســـيادة خاضـــعة ـــا أ إلا ـيــ، جمر باعتبـــار معزولـــة ـــ ف ـــارج ل امتـــداد جمركيـــا ـــرة ا المنطقـــة ــ عت و

بــــــرؤوس اصــــــة ا المنــــــاطق بإقامــــــة ســــــمح ــــــرة ا المنطقــــــة داخــــــل ــــــ و السياســــــية، أوالنظــــــر الوطنيــــــة أو يــــــة جن مــــــوال

جمركيـة رسـوما تـدفع ولا الصـناعية العمليـات عـض ـا عل وتجـرى ارجيـة، وا المحليـة ع البضـا تداول ا ف تم و كة، المش

عند إلا ع البضا تلك اع الدولةاجتياز داخل إ رة ا المنطقة  .حدود

سب. 4.2 بال المباشرة ية جن ثمارات س مية المضيفةأ الدول لاقتصاديات   :ة

ثمار يتمتع مس سـا ـو ف عديـدة إيجابيـة أثـار لـھ حيـث المضـيفة، الـدول اقتصـاديات ـ ة ـ كب ميـة بأ المباشـر ـ جن

معـــدلات رفـــع ثمار ـــ تـــدفقاتســـ خـــلال ثمار مـــن جديـــدة،ســـ عمـــل فـــرص خلـــق ـــ امـــا دورا يلعـــب كمـــا المباشـــر، ـــ جن

ــ ا التــا الناميــةو الــدول ــ ــ كب ل شــ شــرة من رة ظــا ــ عت ــ ال البطالــة لة مشــ مــن يــؤثر.د ثمار كمــا المباشــرســ ــ جن

الصــــعبة العمـــلات ـــ ع صـــول ل جيـــدا مصــــدرا يجعلـــھ ممـــا يـــة، جن مـــوال رؤوس تــــدفق خـــلال مـــن المـــدفوعات ان ـــ م ـــ ع

المضيفة الدول المادي المال رأس ادة   .وز

م ســا ثمار كمــا ـــســ وال المضــيفة، للــدول ديثــة ا ــة دار ــارات والم المتقدمــة التكنولوجيــا نقــل ــ المباشــر ــ جن

شــــاط بال يــــة جن ات الشــــر ة ــــ نظــــرا نتــــاج، كفــــاءة ورفــــع العمــــال ــــارات م ر تطــــو ــــ ــــ كب دور ــــا ــــاقتصــــاديل ومعرف

ف ق، سو وال نتاج لفنون الناميـةالواسعة الـدول عنـد ماسة حاجة عت والذي التصدير قطاع تنمية متھ مسا عن .ضلا

ـد ز ــادةتمـامو ز ـ إ يــؤدي ممـا نتــاج و نتاجيـة ـادة ز ــ م سـا أنــھ ـ إ بالإضــافة المضـيفة، الـدول ــ ر والتطـو بالبحــث

ن تحســـ التــــا و الفـــرد، دخـــل متوســـط ـــادة ز ثـــم ومـــن القـــومي، يـــةالـــدخل الرفا ــــز،(.مســـتوى العز عبـــد بـــن و ـــز العز عبـــد بـــن

صفحة2018 ،156(  

ثمار  محددات. 5.2 المضيفةس للدول سبة بال المباشر   :جن

جـــ ثمار بذيتطلـــب الدولـــةســـ ســـتطيع المحـــددات ـــذه ن تحســـ خـــلال فمـــن محدداتـــھ، ـــ ع التعـــرف المباشـــر ـــ جن

مــنذجــ ــد مز ثمار ب المباشــرســ ــ ن.جن بــ للمفاضــلة ســيات ا متعــددة ات الشــر ا عتمــد ســية رئ عوامــل ثــلاث وجــد و

المضـــــيفة ثمار الـــــدول ـــــللاســـــ المســـــبقة: و جـــــراءات المضـــــيفة، الدولـــــة يعسياســـــات ـــــ ل ـــــا بتطبيق الـــــدول ـــــذه قامـــــت ـــــ ال

يل ســـــ ثماراتو المواصـــــفاتســـــ ا المضـــــيفةقتصـــــادية وأخ الدولـــــة محـــــددات تفصـــــيل مكـــــن و المضـــــيفة، ثمار للدولـــــة للاســـــ

ــــــ و ســــــية رئ أطــــــر ثــــــلاث ضــــــمن المباشــــــر ــــــ سياســــــاتقتصــــــاديةالمحـــــــددات: جن إطــــــار ثمار ، ســـــــســــــ وت المباشــــــر ــــــ جن

الصفحات2015حامد،(:العم ،5-6( 



ثمار  س زائرمحددات ا المباشر   جن

قياسية- تحليلية الموزعةدراسة بطاء ات لف ي الذا نحدار من ةardl)(باستخدام الف  -)2018-1990(خلال
 

المجلدمجلة«  246 عمال، و المال سم، 02العدد،06 إقتصاد ضرجامعة ،»260-239ص،2021د حمھ يد زائر الوادي،الش   .ا
 

 المحددات: قتصاديةالمحددات ـقتصاديةشمل العوامـل مـن أساسـية مجموعـات ومتوسـط: ثلاث السـوق عوامـل

عوامــــل ــــ ف الثانيـــة المجموعــــة أمــــا العالميـــة، ســــواق ــــ إ الوصـــول قــــدرة الســــوق، نمـــو معــــدل الــــدخل، مـــن الفــــرد ب نصـــ

شــملالمـوارد التكنولوجيــا(و تــوف كفــؤة، عمالــة كفـؤة، ــ غ رخيصــة عمالــة ــام، ا المــوارد ــاراتتــوف بت عوامــل،) و أمــا

الثالثة المجموعة ف شملالكفاءة الوسيطة(و السلع والمواصلات، النقل والموارد، صول  ).لفة

 ثمار سياســـــات ــــــســــــ بالاســــــتقرار:المباشــــــرجن ــــــتم و المضــــــيفة للدولــــــة المؤسســـــية ــــــودة ا ــــــ ع العوامــــــل ــــــذه تركـــــز

شــــمل،قتصـــادي المــــدفوعات(و ان ـــ م تــــوازن العامــــة، انيـــة الم ــــ...تــــوازن ـــ) إ جتمــــاوالسيا المتعلقــــةو ن والقــــوان ،

ســــواق، ــــل ي و العمـــــل، وسياســــات يــــة، جن ات الشــــر فـــــروع معاملــــة ومعــــاي والعمــــل، تفاقيــــاتبالــــدخل الدوليـــــةو

التجارة وسياسات المضيفة الدولة جانب من ا عل للدولةالموقع ية الضر  .والسياسة

 ســــ المضــــيفة:عمـــــالت الدولـــــة ـــــز عز و دعــــم مـــــدى عمــــال ســـــ ت إجـــــراءات ثمار تبحــــث منـــــاخللاســـــ ن تحســـــ وتتضــــمن

ثمار  ــوافزسـ ا وتـوف اللازمــة، ليــة التمو ــدمات ا وتـوف الدولــة ةوســمعة ثمار الفســادســ مــن مــنخفض ومسـتوى ،

وخــدمات دارة، ّ عوســوء ثمار دمــا ئــةســ الب ، ــ غرا ا الموقــع التحتيــة، يــة الب ة، شــر ال التنميــة مــن مقبــول ومســتوى

 .والثقافيةجتماعية

ســـية رئ محـــددات الـــثلاث المحــــددات ـــذه ـــ عت ثمار  وعمومـــاً المضــــيفةللاســــ الـــدول ن بـــ المفاضــــلة عنـــد المباشـــر ـــ  جن

بمصـدر متعلقـة محددات ناك ف الوحيدة، ست فل المحددات ذه مية أ من الرغم ثمار و اسـ نفسـ بالشـركة أي نفسـھ

حـوافز حزمة إعداد بصدد و الدولة ع يجب ثم ومن ذاتھ، بالمشروع متعلقة عوامل ناك و العامة، ا سياسا ثمار و سـ

أو المشـــــــروعات نوعيـــــــة ـــــــا اعتبار ـــــــ تضـــــــع ثماراتأن أوســـــــ ات والشـــــــر ـــــــا إقام ـــــــ ترغـــــــب ـــــــ ثمار ال مســـــــ دف ســـــــ ـــــــ  ال

ن العامل ذين ل سبة بال م الداخلية  .والمحددات

ة .3 لواقعرؤ ثمار تحليلية ةس للف زائر ا المباشر   ).2018-1990(جن

الدراسة ة ف ت من) 2018-1990(تم مـابالعديد ـو و زائـر، ا ـ قتصادية و منية السياسية، عكـسالتحولات ا

دول ا ھ يو مثلما زائر ا إ المباشر جن ستمثار تدفقات تطور   01ع

رقم دول ة: )01(ا للف زائر ا إ المباشر جن ثمار س تدفقات  )2018-1990(تطور
دولار: الوحدة   مليون

  1999  1998  1997  1996  1995  1994  1993  1992  1991  1990  السنة

  292  607  260  270  0  0  0  30  80  40  التدفقات

  2009  2008  2007  2006  2005  2004  2003  2002  2001  2000  السنة

  2754  2632  1743  1888  1145  882  638  1065  1113  280  التدفقات

  2018  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  السنة

  1506  1232  1637  -584  1507  1697  1499  2580  2301  التدفقات

والتنميةاعتمادً ا:المصدر للتجارة المتحدة مم مؤتمر قاعدة معطيات ينقلا  (UNCTAD) ع و لك الموقع : عن

statisticesad.org/fdihttp://www.unct  

رقممن دول ا ة) 10(خلال ـ الف رجـع) 1995-1990(وخلال و المباشـرة يـة جن ثمارات للاسـ ـ ك شـبھ غيـاب عرفـت

فقــــد صــــعدة، جميــــع ــــ ع زائــــر ا ــــا مــــرت ــــ ال المعقــــدة الوضــــعية ــــ إ ب دتالســــ المديونيــــةشــــ أزمــــة تفــــاقم المرحلــــة ــــذه
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جدولـــة إعـــادة ـــ إ الســـلطات ـــ أج ممـــا المتاحـــة الســـداد انيـــات إم تفـــوق درجـــة ـــ إ ـــار ا الـــدين خـــدمات وارتفـــاع ارجيـــة ا

ور لتــد اـن و ، الــدو النقـد صــندوق ا وضـع ــ ال ـ يك ال التعـديل لشــروط صـارم تنفيــد مـن ذلــك تبـع ومــا ارجيـة ا المديونيـة

وعـــــــدم منيـــــــة ـــــــســـــــتقرار وضـــــــاع جـــــــالسيا ـــــــ ع الســـــــل ثـــــــر المخـــــــاطرة درجـــــــات وارتفـــــــاع قتصـــــــادي ثمارذو ســـــــ ب

در،(.نج صفحة2010قو ،73(  

ة ـــ الف مـــن) 2000-1996(أمـــا قتصـــادية صـــلاحات لتطبيـــق يجـــة ن المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ تـــدفق عـــودة دت فشـــ

والقــــرض النقــــد قــــانون ثمار90/10 خــــلال ســــ ـــــ93/12وقــــانون السيا قتصــــادي الوضــــع تحســــن بدايــــة عكــــس بصـــــورة

تراوحــــت بحيــــث ، ـــ م بــــو ــــ260 نمــــا ــــا607إ م ــــ ك صــــة ا ــــ ع المحروقــــات قطــــاع اســــتحوذ دولار ببــــامليــــون مقارنــــة

خرى    .القطاعات

مـــن دايـــة ســـارع،2001و م نمــــواً يـــة جن ثمارات ســـ الظـــروفعرفــــت لتحســـن يجــــة ن برنــــامجقتصــــاديةاً وتطبيـــق

ر تطــــو قــــانون وكــــذا قتصــــادي، ثمار عــــاش مــــنســــ ــــ الكث ــــ جن ثمر للمســــ مــــنح خاصــــةمتيــــازاتالــــذي والضــــمانات

ات ــ بائيــةالتحف مــنا انتقــل حيــث ية عــام280والضــر دولار ــ2000مليــون عــام1113إ دولار ــو2001مليــون ــو ع مــا

ع بأر ـارأضعافنمو ا مركـب صـة وخ ة المصـر وم أوراسـ لشـركة النقـال ـاتف ال رخصـة بيـع خاص ل ش فيھ مت سا

إسـبات شركة نديـةEspatلصا والنقصـان،ال ـادة الز ن بـ ذلـك عـد سـنة،ليتـأر ـ مـداه لـغ قـدر2009و تـدفقات ـم ب

لأ2754 للتوقعات مخالف ل ش و دولار عصفتمليون حادة مالية أزمة أعقبت ذلكالعالبالاقتصادا إوُعزى أساساً

توتــال شــرك مــن خاصــة المحروقـات قطــاع ــ إ الــواردة التــدفقات ـادة ارتـاكسtotatز ن،partexو ت ســ ــمحيــثالفر قــدر

ما ثمارا وف1436اس البنـوك ـ ع ـة زائر ا ومـة ا فـرض ذلـك ـ إ يضـاف أورو، مـنمليون ا رأسـمال رفـع ـا مليـون2.5روع

ــــــ إ للتــــــدفقات10دينـــــار جمــــــا ـــــم ا مــــــن ورفـــــع يــــــة جن البنــــــوك فـــــروع مــــــال رأس ـــــادة ز ــــــ إ أدى مــــــا ـــــو و دينــــــار، مليـــــار

ة ثمار م،(.س مر بن و نافلة صفحة2017بن ،12(  

ســنة دت شـ ن حــ سـنة2012ـ مقارنــة المباشــر ـ جن ثمار ســ لتـدفقات ــ2011انخفاضــا إ بالأســاس راجـع ــذا و

قاعـــدة تطبيــق دايـــة و يـــة جن ثمارات للاســ العـــال اجــع ثمارال جــاوفــق49/51 ســـ لســـنةءمـــا ـــ التكمي الماليــة قـــانون بـــھ

شــاط2009 ال قيــد ثماري والــذي ثمســـ ضــرورةللمســ اطھ واشـــ جانــب ن اكر ســبةاشــ ب ــ المح ثمر للطـــرف%51المســـ

سبة و زائري جن%49ا   .للطرف

ة ـــ الف أيـــن) 2015-2013(أمـــا ا، انخفاضـــ المباشـــرة يـــة جن ثمارات ســـ واصـــلت حيـــث ملموســـا تراجعـــا أيضـــا دت شـــ

العـــام ل راجـــع2015ــ ـــذا و ســـلبية اء،تـــدفقات ـــ ا نحســـب لســـنة،قتصـــادي النفطيـــة للأزمـــة الســـلبية التـــداعيات ـــ إ

ــــذه2014 جــــدب ــــ ســــيا رئ محــــورا ل شــــ الطاقــــة قطــــاع اعتبــــار ــــ ع المباشــــرة يــــة جن ثمارات ســــ تــــدفقات ــــ ع ـــا وتأث

سنة أيضا لت ن ح ثمارات، بقيمة2016س القان1637ارتفاعا صدور إ عود ذا و دولار المتعلق09-16ونمليون

القيـــام ــــ ع ن ثمر المســـ يع ـــ ـــ مت ســــا جديـــدة ية وضـــر جبائيـــة ات ــــ تحف المتضـــمن ثمار ســـ قيـــة مب ثمارا أمــــا.باســـ

ل2017العام أين التدفقات انخفاضا دا سنة1232ش مقارنة دولار العـام،2016مليون حقـق2018عكس مـاأيـن

مــن1506 ھقيمتــ دولار ســمليــون تحســـن يجــة ن الــواردة ية التـــدفقات ضـــر وحــوافز ن قــوان خـــلال مــن ثماري ســ المنـــاخ ــ

ئة الب من ن التحس مت ةسا ثمار زائرس   .با
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قياسية- تحليلية الموزعةدراسة بطاء ات لف ي الذا نحدار من ةardl)(باستخدام الف  -)2018-1990(خلال
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ة. 1.3 للف زائر ا إ الواردة المباشرة ية جن ثمارات للاس القطا ع   2015-2003التوز

ة الف خلال بلغ الصادرات وائتمان ثمار س لضمان ية العر المؤسسة المشروعات2015-2003بحسب عدد

زائر ا المباشر جن ثمار يتم381س امشروعا قبلتنفيذ أن315من إلا التقديرات ش و ية، وأجن ية عر شركة

لفة ةالت ثمار تبس المشروعات لتلك نحوجمالية وتوظف60لغ دولار ذه92مليار ع توز طبيعة ولتحديد عامل، ألف

شاط ال حسب القطاعات مختلف ع ا ع توز يو الموا دول ا ا، ل المستقطبة القطاعات م أ وتحيد ثمارات س

ي   :كآلا

دول ع): 02(رقما ثماراتتوز حسس ع زائر ا إ الواردة المباشرة ية القطاعاتجن   ب

ة   .2015- 2003للف

  
ية:المصدر العر الدول ثمار س مناخ الصادرات، وائتمان ثمار س لضمان ية العر ص2015المؤسسة ،119.  

رقــــم ــــدول ا خــــلال مــــن والغــــاز) 2(يلاحـــظ الــــنفط الفحــــم، قطــــاع ــــ ثمارات ســــ ع مشــــار مـــن عــــدد ــــ أك يل 28ــــ

ــــ ع مــــوزع بقيمــــةشــــركة22مشــــروعا القطــــاع، ــــذا ســــبة19.130ــــ تمثــــل دولار ــــذه%28مليــــون ل جماليــــة القيمــــة مــــن

ع ةالمشار ثمار شغل6.489 استحدثتوالس   .منصب

تھ ج المعادن،من قطاع ع21ل يوزع بقيمـة17مشروعا القطـاع، ذا مـا14.371شركة تمثـل دولار مليـون

تھ القيمــة% 21ســ خــرىمـــن ـــ اســـتحدثت ــ وال ة ثمار ســـ ع المشــار ـــذه ل قطـــاعمنصـــب16.486جماليـــة أمـــا عمــل،

ـــ م ســــا خـــر ـــو ف ـــ21العقـــارات ع مــــوزع حــــدود17مشـــروعا ـــ اجماليـــة لفــــة بت عكـــس13.343شـــركة دولار مــــامليـــون

ت توف%20 ھس مت سا بحيث جمالية القيمة عمل14.199من مجموعمنصب شغل93.153من   .منصب

اســــتقطاب فحقــــق الكيميائيــــة المــــواد لقطــــاع ســــبة ال ــــ12و ع وزعــــت ة ــــ الف طيلــــة لفــــة14شــــركة بت 7.294مشــــروع

تمثــــل دولار، تمليــــون ســــ قــــدرت%11 ھمــــا العمــــل مناصــــب مــــن العديــــد ووفــــرت ة ثمار ســــ ع للمشــــار جماليــــة القيمــــة مــــن

القطاعــــات 3.863 أمــــا عمــــالوظيفــــة، وخــــدمات البنــــاء الســــياحة، قطــــاع غــــرار ــــ ع ــــة المطلو ات المســــتو تحقــــق فلــــم خــــرى
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شــــملت يا ســــ ضــــعيفة وقــــيم ســــب ــــ14،12،14فحققــــت ع وزعــــت بقيمــــة9،8،12مشــــروع 7.294،2.678،2.238شــــركة

ســـــبة تمثـــــل دولار واخلقـــــت%3،%4،%11مليــــون ـــــا ل جماليــــة القيمـــــة مـــــن التـــــوا ــــ ع منصـــــب5.826،3.736 ،3.863، ،

  .عمل

القــول،وعومـا بــلإنيمكــن قتصــادية القطاعــات جميــع شــمل لــم زائــر ا ـ إ الــواردة المباشــرة يــة جن ثمارات ســ

القطاعــات ــذه مردوديــة ارتفــاع ــ ب الســ كمــن و أقــل بدرجــة العقــارات وقطــاع ــ و بالدرجــة الصــناعة قطــا ــ ع تركــزت

ات  للشــر سـبة والفوائــدبال ــاح ر ــ أق تحقيــق عــن الباحثــة يــة بالقطاعــاتجن اتمقارنــة ــ التحف مــن الــرغم ــ ع خــرى

يحقق لم ذا أن إلا المطبقة صلاحات و الممنوحة اوالضمانات متعـددةنما وإجـراءات معوقـات وجـود ظـل ـ ا، م منتظرا

دون تحول منستغلالومتنوعة النوع ذا لمثل ثمارمثل   .س

ة. 2.3 للف زائر ا المباشرة ية جن ثمارات للاس غرا ا ع   )2017-2002(التوز

ة ـــ الف دت يـــة2017-2002شـــ جن ثمارات للاســـ ـــاتـــدفق م أ قتصـــادية القطاعـــات مـــن ن معـــ عـــدد ـــ ع المباشـــرة

ــع توز ــ يو التــا ــدول وا ا، شــاط حســب ــ ع ات والشــر الــدول مــن عــدد ــ ع ثمارات ســ ــذه وتوزعــت الطاقــة، قطـاع

ةذه ثمار س ع يالمشار الا غرافية ا المناطق من عدد   :ع

دول غرا): 03(رقما ا ع ةالتوز للف زائر ا المباشرة ية جن ثمارات   )2017-2002(للاس

  
الموقع:المصدر من نقلا ثمار س ر لتطو الوطنية الة خwww.ANDI.DZ: الو الساعة08/04/2020بتار  .21:20ع

الــدول احتلــت حيــث زائــر ا ــ إ المباشــرة يــة جن ثمارات ســ تــدفقات مصــادر وتنــوع تــوزع ــدول ا خــلال مــن يلاحــظ

يــ جتمعـــة ةورو زائـــرمُ ا ـــ ثمارا اســـ ـــ ك قـــاليم و ع المشـــار عـــدد حيـــث مـــن ة472الصـــدارة ـــ الف خـــلال -2002(مشـــروع

دينــــــار) 2017 مليــــــون تقــــــدر عمــــــل،78415داثواســــــتح1148208بقيمــــــة بمنصــــــب نصــــــ ـــــاـن ــــــيو ورو تلــــــكتحــــــاد مــــــن

حــــوا ثمارات قــــدرتبالمئــــة70ســــ ة ثمار اســــ ع مشــــار قيمــــة332عــــدد و ه666 499مشــــروع وتــــوف دينــــار 44646مليــــون

عــــدد زائــــر ا ــــ ة ثمار ســــ قــــاليم حيــــث مــــن الثالثــــة المرتبــــة اســــيا منطقــــة احتلــــت ن حــــ ــــ شــــغل، مشــــروع114منصــــب

قيمـة و ثمار ـوا169732اس وخلقـھ جزائـري دينـار يـة11761مليـون العر الـدول أمـا عمـل، افقـدوظيفـة حضـور لت ـ

بقيمـــــــة262 واســـــــتحداث1057257مشــــــروع دينــــــار اليا34462مليـــــــون اســـــــ قيـــــــا، افر منــــــاطق احتلـــــــت فيمـــــــا شــــــغل، منصـــــــب

قيم و ة خ المراتب سيات ا متعددة ات متدنيةوالشر سب   .و
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رقم دول الدول ): 04(ا م ثمرة أ المس ات زائروالشر با   2017- 2013 نما

  
لضمان:المصدر ية العر ثمار المؤسسة الصادراتس ،،وائتمان ية العر الدول ثمار س   .61ص،2018مناخ

نجــد الــدول، صــعيد ــ نوع الصــ ز ــ ت زائــر ا ــ ثمرة المســ ات والشــر الــدول ــم أ المتضــمن أعــلاه ــدول ا خــلال مــن

ة ــــ خ الســــنوات ــــ ن ثمر المســــ ــــم أ مــــن( كأحــــد ة ــــ ــــ2013جــــانفيالف ســــمإ شــــط)2017د ت حيــــث نية5، صــــ ات شــــر

بقيمــــة10 ذلتنقيــــ ة ثمار اســــ ع ثمارا3.539مشــــار اســــ أغلــــب تتمركــــز دولار الســــكنيةمليــــار امج ــــ ال ظــــل ــــ البنــــاء قطــــاع ــــ ا

ســـكنية، وحـــدة مليـــون لإنجـــاز ومـــة ا قبـــل مـــن شـــركةحيـــثالمســـطرة  china state construction engineeringتقـــوم

corporationنفيــذ بقيمـــةب ة ثمار اســـ ع خـــلال3.300مشـــار زائـــر ا ـــ ثمارا اســـ بلــد ي ثـــا ســـنغافورة جـــاءت فيمـــا دولار، مليــار

بقيمة ة الف دولار3.151نفس شركةإذمليار نفيذ Indoramaتتكفل ةب ثمار اس ع مشار   .ثلاث

ــو  ثالثً إســبانيا ــ10بـــاحلــت ع موزعــة ة ثمار اســ ع إجمال6مشــار بقيمــة ات تقــدرشــر ــا2.565يــة بي مــن دولار، مليــار

منـOrtiz Construcciony Servicios Del Mediterranoمجموعـة تصـدرت ـمقائمـة2011 ذحيـث ـ10أ ثمرة مسـ ات شـر

زائر اا نفيذ ةب ثمار اس ع دينار2.209بقيمةلمشار   .مليار

عــــةً وجــــاءت را عتركيــــا المشــــار ضــــمن ةمــــن ثمار إجمالســــ تقــــدربقيمــــة تقــــوم2.313يــــة دولار امليــــار نفيــــذ شــــركب

tosyali holdingوشـــركة2.209بقيمــة دولار، بقيمـــة900بقيمــةtaypateksitilمليــار خامســا فحلــت ألمانيـــا أمــا دولار، مليــون

لتنفي380إجمالية دولار طـرف7 ذمليون مـن ع ـا7مشـار م أ ات زائـرأمـا. Messe.و Henkel: شـر ا ـ ثمرة المسـ الـدول بـا

بقيمــةفضــمت مشــروع لتنفيــد واحــدة شــركة ممثلــة قيــا افر جنــوب مــن خــرى350ــل ــ ســا فر دولار، ات10مليــون شــر

اجماليـــــة12لتجســــيد بقيمـــــة نجــــد330مشـــــروعا ا ا شـــــر ـــــم أ مـــــن دولار أيضـــــاtotal،Danone،patrex: مليــــون نجـــــد كمـــــا ،

مشـــار  ع بـــأر ســـرا تنفـــسو بقيمـــةذع ات شـــر ـــع أر بقيمـــة330ا ن مشـــروع لتجســـيد ن شـــركت المتحـــدة والمملكـــة دولار، مليـــون

دولار212   .مليون

  



بوشاربج يلال مبار   سامي
 

المجلدمجلة« عمال، و المال سم، 02العدد،06 إقتصاد ضرجامعة ،»260-239ص،2021د حمھ يد زائر الوادي،الش   251 .ا
 

ة .4 للف زائر ا المباشر جن ثمار س لمحددات القياسية   )2018-1990(الدراسة

دوات .1.4 و قة   :الطر

خلال من التطبيقية الدراسة المستعملة دوات و قة الطر شرح ييتم   :ما

 الدراســــة يــــة المحــــددة :من العوامــــل ــــم أ لتحديــــد ــــ القيا المــــن الدراســــة ــــذه ــــلاســــتقطابتناولــــت جن ثمار ســــ

مـــن الممتــدة ة ــ الف خــلال زائــر ا ــ مــن2018-1990المباشــر باســتخدام ــذا و ينحدار ، الموزعـــةالــذا بطــاء ات ــ لف

)ARDL(قبـل مـن ـا ر تطو تـم ـ ال ،pesaran et al (2001)خـرى ك المشـ امـل الت أسـاليب عـن  Engle andوتختلـف

Granger .Joansen(1991)andــذا أن حيــث مــنختبــار مــن مســتقرة أو املــة مت الزمنيــة السلاســل ــون ت أن يتطلــب لا

المســـتوى  ـــ ســـتقر ات ـــ متغ وجـــود حالـــة ـــ ـــا تطبيق يمكـــن أي الدرجـــة ولI)0(نفـــس الفـــرق مـــعI)1(أو مـــا، بي ج مـــز أو

المسـتوى  ـ سـتقر ات متغ وجود عدم يـةI)2(شرط من تطبيـق شـروط مـن شـرط ـذا ـا) ARDL(و و ـ تتم عطـيكمـا

نمـا عكـس ة الصغ العينات حالة ا لتقديرا أفضل ـلذنتائج ول ـ كب العينـة ـم ـون ت أيـن خـرى طـأ ا يح ـ ت ج

ــــ ة ــــ متح ــــ غ مقــــدرات ــــ ع صــــول با ســــمح و ــــا، خاصــــة إبطــــاء ة ــــ ف زمنيــــة ســـــتعانةالنمــــوذجسلســــلة تــــم وعليــــھ ،

نامج ب الدراسة ذه   .11EVIEWSلتطبيق

 ات ـــ نـــاء :الدراســـةمتغ ب قمنـــا زائـــر، ا ـــ المباشــــر ـــ جن ثمار للاســـ المحـــددة العوامـــل لــــبعض تحديـــد أجـــل نمــــوذجمـــن

المحــددات مــن عــدد ن بــ العلاقــة لتحديــد ــ ــقتصــاديةقيا المتمثــل ع التــا ــ المتغ ــ ع ــا تأث درجــة تفســر ات ــ كمتغ

ـــــ جن ثمار قتصـــــادية،ســـــ ـــــة النظر ـــــ ع وإســـــقاطا ســـــابقة دراســـــات ـــــ ع اعتمـــــادا ـــــذا و صـــــياغةوقـــــدالمباشـــــر، تـــــم

التاالنموذج ل الش ع تقديره المراد الدراسة  : المستخدم

  
التا الدراسة ات متغ شمل   :و

FDI :للنــــاتج ســــبة المباشـــــر ــــ جن ثمار عـــــنســــ ــــ ع ع التـــــا ــــ المتغ ــــو و ـــــي، مر للــــدولار ــــة ار ا بالأســـــعار جمــــا ـــــ المح

زائري؛ ا قتصاد إ الواردة  التدفقات

شمل- و المستقلة ات   : المتغ

EXC :ي؛ مر الدولار مقابل زائري ا الدينار صرف   سعر

M2 : بالأســـعار جمـــا ـــ المح للنـــاتج ســـبة النقديـــة التـــاالكتلــة و الماليـــة الوســـاطة ـــم عـــن ـــ ع ـــي، مر للـــدولار ـــة ار ا

المتداولة النقود النقدي؛قتصادكمية العرض   أي

Open :المح(التجارينفتاح الناتج إ والواردات الصادرات إجما ـبالأسـعار )جمـاسبة ع و ـي، مر للـدولار ـة ار ا

مة مسا مدى ارتصادقعن ا العالم ع الدولة انفتاح درجة أي ارجية ا التجارة   .المح

نادتــمو  مــنســ الممتــدة ة ــ الف خــلال زائــري ا للاقتصــاد ة ســنو بيانــات سلســلة ــ ع التطبيقــي ــا جان ــ نا دراســ ــ

خلال 1990-2018 المركزيمن البنك للإحصائيات، الوط للديوان إحصائية الدوبيانات البنك بيانات   .وقاعدة

االنتائج. 2.4   :ومناقش

 ھ تقــدير :الزمنيــةالسلاســلاختباراســتقرار دراســةالنمــوذجقبــل مــن ھلابــد اختبــاراســتقرار خــلال مــن الزمنيــة السلاســل

ات ــــ والمتغ ع التــــا ــــ المتغ ن بــــ أي ا دراســــ المــــراد ات ــــ المتغ ن بــــ ك مشــــ امــــل ت وجــــود مــــن التحقــــق ثــــم ومــــن الوحــــدة جــــدر

الثانيـــة الدرجـــة مـــن ات ـــ متغ وجــود عـــدم مـــن للتأكـــد ـــذا و إجـــراءI)2(المفســرة مــن ـــدف وال أنذجـــاختبـــار ، ـــو الوحـــدة ر
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الزمن غالبــاالسلاســل عطــيــة لةيمــا مشــ وتجنــب السلاســل ــذه ل زائــف انحــدار وجــود ب ســ حقيقيــة ــ غ رتبــاطنتــائج

الزمنية السلاسل ة اسقرار عدم عن الناتجة ع التا والمتغ المستقلة ات المتغ ن ب   .الزائف

إجــراء تم ســ ـاختبـار وعليـھ المتمثــل الوحــدة الموسـعاختبــار جــدر فــولر ــي تحديــد) Agumentd Dikey Fuller(دي عــد

برنامج باستخدام وذلك الزمنية السلسلة متغ ل ل المث التأخ   .11Eviewsدرجة

دول الزمنيةاختبار ): 5(رقما السلاسل ة   إستقرار

ول   المستوى    الفرق

ات   المتغ
ثابت بوجود

عام   واتجاه
ثابت   بوجود

ثابت بدون

عام   واتجاه

ثابت بوجود

  عامواتجاه

بوجود

  ثابت

ثابت بدون

عام   واتجاه
  القرار

Fdi 

Prob 

-2.8220 

0.2016  

-2.8846 

0.0599*  

-1.2713 

0.1826  

-6.9115 

0.0000  

-6.9278 

0.0000  

-7.0357 

0.0000***  
(0)I  

Exc 

Prob  

-1.7711 

0.6904  

-1.2615 

0.6328  

1.4585 

0.9604  

-3.6411 

0.0449  

-3.7452 

0.0090***  

-3.0310 

0.0038***  
(1)I  

M2 

Prob  

-3.4950 

0.0594*  

-0.5451 

0.8675  

0.4678 

0.8094  

-5.1603 

0.0015  

-5.2201 

0.0002  

-5.1275 

0.0000***  
(0)I  

Open 

Prop  

-1.4683 

0.8165  

-2.0617 

0.2606  

0.2634 

0.7553  

-5.3635 

0.0009  

-5.3323 

0.0002  

-5.4274 

0.0000***  
(1)I  

%10* %5** %1* **     

الباحث:المصدر إعداد برنامجنمن مخرجات ع  11EViewsاعتمادا

نتــائج المســتوىاختبــار حســب ــ مســتقرة ات ــ متغ نــاك أن أعــلاه ــدول ا ــ ة ــ المو الزمنيــة السلاســل ة سـتـقرار

)0(I ول الفــرق عنــد املــة مت ــذاI)1(وأخــرى و ــ، ع ــذه) autoregressive distributed lag( النمــوذجأنمــا ل ســب ــو

قـيم انـت حيـث قيمـةtالدراسـة، مـن ــ أك ة ـtالمحسـو دوليـة ـةالنمـاذجا معنو مسـتوى عنـد نــرفض%5الثلاثــة ـ بمع ،

جـــ وجـــود عـــدم والقاضـــية البديلــــة الفرضـــية ونقبـــل ة الصـــفر المباشــــرذالفرضـــية ـــ جن ثمار ســـ ات ـــ متغ أن أي الوحــــدة، ر

م النقدية المستوىوالكتلة عند ن إجـراءI)0(ستقر فعنـد التجـاري نفتاح و الصرف سعر ات متغ أما أنADFاختبـار، ن بـ ي

قيمtقيم من أقل ة ةtالمحسو معنو مستوى عند دولية جـ%5ا بوجـود العدم الفرض نقبل أي فـإنذ، التـا و الوحـدة ر

المســــتوى عنــــد مســــتقرة ــــ غ ات ــــ المتغ أخــــدI)0(ــــذه وعنــــد و، الصــــرف ســــعر ي ــــ متغ أن نجــــد ول التجــــاري الفــــرق نفتــــاح

ن ـةمسـتقر المعنو مسـتوى ـو%1عنـد يؤكـو وجــوددمـا تج سـت التـا و الدراسـة، ات ـ متغ ن بـ ك مشـ امـل ت وجــود انيـة إم

الدرجة من املة المت ات المتغ من الدرجةI)1(وI)0(خليط من املة مت ات متغ توجد يـةI)2(ولا من تطبيـق يمكـن وعليـھ ،

الدراسة ات متغ ن ب جل لة طو العلاقة لإيجاد ك المش امل الت   .)ARDL( خدامنموذجباستاختبار

دوداختبار . 3.4 ا اختبار ية من باستخدام ك المش امل   )Bounds test(الت

إجــــراء الدرجــــةاختبــــار عــــد مــــن املــــة مت الدراســــة ات ــــ متغ أن مــــن والتأكــــد ة اتI)1(وI)0(ســــتقرار ــــ لمتغ وجــــود ولا

الدرجــــة عنـــد ـــI)2(ســـتقر المتمثلــــة الثانيـــة للمرحلــــة نمـــر ــــاختبــــار ، متغ ن بـــ جــــل لـــة طو العلاقــــة لإيجـــاد ك المشــــ امـــل الت

الدراســـة محــل ة ـــ للف ات ــ المتغ ن بـــ ك المشـــ امــل الت علاقـــة لإيجــاد المســـتقلة ات ـــ والمتغ المباشــر ـــ جن ثمار باســـتخدامســ

دود ا ع)bounds test( من سنعتمد التا و وانموذج، المقيد غ طأ ا يح التات ل الش ع صياغتھ عطى   : ل
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الدراسةذقبللكن ات لمتغ إبطاء ات ف تحديد من لابد 푡لك − 1 

المث. 4.4 بطاء ة ف  :للنموذجتحديد

الموزعـة بطـاء ات ف طول ـونختـار (shw)و )AIC(ي معيـار سـتخدمARDL (n.m.r.p)لتحديد قيمـة مـن ة ـ ف ـي ينذأد

ل الشـــــ ـــــ نـــــة المب النتـــــائج وحســـــب خـــــرى، المعـــــاي بقيـــــة مـــــن دلالـــــة ـــــ ك ولأنـــــھ ن أفضـــــل) 02(رقـــــمالمعيـــــار ـــــونموذجفـــــإن

)1.2.1.0 (ARDLالتا ل الش ة مو   :و

ل معيارالنموذج): 02(رقمالش باستعمال بطاء ات لف  AICمثل

 
الباحث:المصدر إعداد مخرجاتنمن ع  11Eviwesبناء

برنامج المحدثةEviwes 11سمح تھ المث) 11(ب بطاء ات ف ن ل)ardl( لنموذجعي بنـاءً شـ ي معيـارتلقـا ـ ع

)AIC (النتائج ا وحسب المث بطاء ة ف يحدد ةالذي رقمالمو ل ةتحصلنا،)02(الش ـ ف ـ اتع ـ لمتغ ـ المث بطـاء

و واحدتأخر: وARDL) 1.2.1.0(النموذج المباشر، جن ثمار س لمؤشر سبة نبال الصـرف،لمؤشـر تأخر واحـدتأخر و سـعر

التجاري  نفتاح لمؤشر سبة بال تأخر دون و النقدية، الكتلة   .لمؤشر

ــــ المث بطــــاء ات ــــ ف بتحديــــد قمنــــا عــــدما النمــــوذجو عــــد ي نــــأ جــــللاختبــــار الدراســــة لــــة طو توازنيــــة علاقــــة وجــــود

دوداختبار عبالاعتمادلكذو ،ardl )1.2.1.0( للنموذج ة)bounds test(ا رقمالمو دول ي) 06(ا  :كآلا

رقم دول دوداختبار ): 06(ا   )bounds test(ا

ة المعنو ات   10%  5%  2.5% 1%  مستو

ع د   I  4.66  4.08  3.67  3.2)1(ا

ى د د   I  3.65  3.15  2.97  2.37)0(ا

F-statistic 3.8826  

K  3  

الباحث: المصدر إعداد مخرجاتبناءً نمن  11Eviwesع
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قيمـــــة أن ن بـــــ ي أعـــــلاه ـــــدول ا نتـــــائج خـــــلال عنـــــد)f-statistic(مـــــن ـــــ ع ـــــد ل دوليـــــة ا القيمـــــة مـــــن ـــــ أك ة المحســـــو

ة المعنو ية3وجود5%مستوى تفس ات الفرض)k=3(متغ نرفض وعليھ ثابت، البـديلH0العدموحد الفرض     ونقبل

  H1ات المتغ ن ب جل لة طو توازنية علاقة توجد أنھ ع القول يمكن التا ـ(EXC،M2، OPEN(المسـتقلةو عوالمتغ التـا

)FDI (التا اتو متغ ن ب ك مش امل ت علاقة الدراسةالنموذجناك   . محل

جل. 5.4 لة طو العلاقة تقدير   : ARDLلنموذجنتائج

دول ا ة المو النتائج خلال تج) 07(رقممن يست   :ما

 ـ وغ موجبـة الصـرف سـعر مؤشـر إشـارة فنجـد ل الطو جل لمعاملات سبة ـة،بال سـبةفارتفـاعمعنو ب الصـرف %1سـعر

ســـبة ب المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ ارتفـــاع ـــ إ تـــدفق%4.7يـــؤدي ـــادة ز ـــ إ يـــؤدى الصـــرف ســـعر ارتفـــاع أن ـــ ع يـــدل ممـــا ،

أد ــــ خ ـــذا فارتفــــاع المباشــــر، ــــ جن ثمار يــــتمســـ اقتصــــادية سياســــة ـــ و الوطنيــــة العملــــة قيمــــة ـــ تخفــــيض ــــ إ ى

ا الصادراتلاستقطاباتباع ع الطلب ادة وز يع ول المباشرة ية جن ثمارات   .س

 ســبة ي النقديـة الكتلـة ـم فارتفـاع معنـوي، ـ وغ سـالبة فإشـارتھ الواسـع بمعنـاه النقديـة الكتلـة لمؤشـر سـبة بال %1أمـا

إ جنايؤدي ثمار س سياب ا سبةر المباشنخفاض المباشـر%1.1ب جن ثمار س تدفقات ن ب العلاقة أن أي ،

النقديــة الناحيــةM2والكتلــة مــن ومقبــول الدراســات مــن عــدد مــع تتفــق ــ و ــمقتصــاديةعكســية ةالكتلــفارتفــاع

العـــام المســـتوى ارتفـــاع ـــ ع يـــنعكس ـــووللأســـعار النقديـــة و م، ـــ الت حـــدوث يـــؤثالتـــا نتـــاجر مـــا ـــاليف ت ـــ ع ســـلبا

المباشر جن ثمار للاس محفز غ مؤشر و و المح الطلب انخفاض التا و الشرائية، القدرة   .وانخفاض

 جــل ـ المباشــر ـ جن ثمار سـ و التجــاري نفتـاح ن بــ ـة ومعنو موجبـة علاقــة نـاك نجــد ن حـ أنـ بحيــث ـل، الطو

ســبة ب التجــاري نفتـاح درجــة ســبة%1ارتفـاع ب المباشــر ـ جن ثمار ســ تـدفقات ــادة ز ــ إ ـو%3.7يـؤدي و يؤكــ، دمــا

ــ ع المحفـزة ن القــوان وسـن مركيــة ا جـراءات ن وتحســ بتخفـيض ارجيــة ا التجـارة مســتوى ـ ع ــ أك نفتـاح ضـرورة

و و قتصادي، ـمنمأالتحرر جن ثمر المسـ يع ـ التـا و البلـد لاقتصاد ة والتصدير التنافسية القدرة ادة ز شأنھ

السوق  م و انيات ام من ستفادة و م ثمارا اس لإقامة المح السوق إ الولوج   .ع

دول جل): 07(رقما لة طو العلاقة تقدير   نتائج

  
الباحث:المصدر إعداد برنامجبناءً نمن مخرجات  11EViewsع
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تقدير. 6.4 طأنموذجنتائج ا يح جل) ECM(ت ة قص   ARDLلنموذجللعلاقة

أكـ ــدعـدما جن ثمار سـ الدراسـة ات ــ متغ ن بـ ك مشـ امــل ت بوجـود ـا عل المحصــل النتـائج عت تــا ـ كمتغ المباشـر

تقــــدير يمكـــن وعليــــھ مفســـرة، ات ــــ كمتغ التجــــاري نفتـــاح و النقديــــة، الكتلـــة الصــــرف، طــــأنمـــوذجوســـعر ا يح ــــ ) ECM(ت

التا دول ا وفق جل ة قص   :للعلاقة

  
الباحث: المصدر إعداد برنامج+بناءً نمن مخرجات  11eviwesع

جــل ة قصـ للعلاقــة التقـدير نتــائج خـلال طـألنمـوذجمـن ا يح ــ رقـم) ECM(ت ــدول ا ـ ة ــ ــر)07(والمو فتظ ،

التحديـد معامــل ــ%63أي%0.629قيمـة المسـتقلة ات ــ المتغ تفســره الـواردة المباشــر ــ جن ثمار سـ تــدفقات النمــوذجمــن

ـ المسـتقلة ات ـ المتغ ــــــــأن عكــس%63تفســرالنمـوذجأي سـبة ال ـذه و المباشـر، ـ جن ثمار سـ تـدفقات ـ ات ـ التغ مـن

ـــ تـــدرج لــم أخـــرى ات ـــ متغ أو عوامـــل تفســـره والبــا تدفقاتـــھ ـــ تحـــدث ـــ ال ات ــ إحصـــائيةالنمـــوذجالتغ أن كمـــا ،Durbin-

watson statودقة ة ع مايدل خطاء ن ب ي إرتباطدا وجود عدم ع لتدل الطو المدى ع التوازنية   .العلاقة

طــــأ ا يح ــــ ت حــــد لمعامــــل ســــبة بال ــــة cointEg(-1)أمــــا معنو مســــتوى عنــــد ومعنــــوى شــــارة ســــالب ــــان أي1%ف

إحصـــائية حســـب ات) p-valu=0.0001%<%5(معنـــوي ـــ متغ ن بـــ جـــل لـــة طو توازنيـــة علاقـــة وجـــود ـــ ع يؤكـــد النمـــوذجممـــا

التعد سرعة أيضا مثل انحرفاتو أو صدمات حدوث عند ي التواز للوضع للعودة   .النموذجيل

طأ ا يح ت معامل لقيمة سبة ال أن)ð= -0.752276(ساوي(ECTt-1)و معناه ذا و التـوازن%75، ـ لل ا من

السابقة ة للف المباشر جن ثمار س الية) t-1(لمتغ ا ة الف يحھ ت كما)t(يتم أن، القول أخطـاء%75يمكن مـن

الــزمن واحـدة ــ يحھ ــ ت يـتم القصــ واحــدة(جـل حــد) سـنة ــدل و ـل، الطو جــل ـ ي التــواز الوضــع ـ إ العــودة أجـل مــن

بنحــو ماضــية ة ــ ف ــل مــن المتبقيــة التوازنيــة قيمتــھ مــن ــ ي المباشــر ــ جن ثمار ســ أن ــ ع طــأ ا يح ــ )  %75.22(  ت

ي ةفعنـــدما ـــ الف ـــ القصـــ المـــدى ـــ المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ يـــت) t-1(نحـــرف فإنـــھ ـــل، الطو المـــدى ـــ التوازنيـــة قيمتـــھ عـــن

عادل ما يح ة) %75.22(ت الف نحراف ذا   . tمن
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ســ المباشــر ــ جن ثمار ســ أن بحيــث التــوازن، نحــو مرتفعـة عــديل ســرعة عكــس يح ــ الت ــذا ســبة أن تغرقكمـا

ل(ســـنة) 1.32(حـــوا ة مســـاو ـــ الزم التـــأخ ـــ)1/0.752276فجـــوة محدثـــة صـــدمة أي ة ـــ التوازنيةن قيمتـــھ ـــ إ للرجـــوع

  .النموذج

معادلة خلال من ن ب ي طأنموذجكما ا يح مؤخرة) ECM(ت الغ الصرف سعر متغ وعكسية ة  D(EXC)معنو

ســـبة ب الصــرف ســـعر ا1%فإرتفــاع ـــ إ ســـبةيــؤدي ب المباشــر ـــ جن ثمار ســـ وعـــدم%2.3نخفــاض إيجابيـــة ــرت ظ ن حـــ ــ ،

المــؤخر الصــرف ســعر ن بــ العلاقــة ــة ســبةEXC(t-1)(D(معنو ب الصــرف ســعر ارتفــاع أن ــ ثمار1%بمع ســ ارتفــاع ــ إ يــؤدي

ســــبة ب المباشــــر ـــ ــــ%1.9جن جن ثمار للاســــ محفـــز ــــ غ مؤشــــر ـــو و وجــــود، وعــــدم الصــــرف أســـعار تقلبــــات ظــــل ـــ المباشــــر

الكتلـــة ـــم ـــ للـــتحكم المركـــزي البنـــك وســـ الصـــرف لاســـعار الســـوداء الســـوق ـــور بظ مـــادى ـــو و ، الرســـ للصـــرف اتـــب م

البنــــ قبــــل مــــن الصــــرف لســــعر داري ســــي ال ظــــل ــــ و ــــ جن ثمر فالمســــ التــــا و ، الرســــ طــــار خــــارج المتداولــــة كالنقديـــة

مؤشــر ــ ع ــ و بالدرجـة عتمــد لا عدمــھ مــن ثمار سـ قــرار مــن جعـل الدوليــة العمــلات أمــام الـدينار قيمــة وانخفــاض المركـزي

بالدينار س ول بالدولار تقيم القائمة ثمارات س أغلب لأن الصرف   .سعر

المباشـر  ــ جن ثمار سـ و مـؤخرة ــ الغ النقديـة الكتلـة ن بــ العلاقـة جـاءت الكتلــةكمـا ـم فارتفـاع ــة ومعنو إيجابيـة

ســبة ب ســبة%1النقديــة ب المباشــر ــ جن ثمار ســ ــادة ز ــ إ لــة%3.3يــؤدي الطو ة ــ الف ــ إليــھ التوصــل مــاتم عكــس ــ و ،

  .جل

يصية. 7.4 ال   :للنموذجختبارات

جودة من بالإختباراتالنموذجللتأكد القيام يتم القياسية ل المشا من وخلوه التطبيقية الدراسة المستخدم

  :التالية

رقم دول يصية): 08(ا ال   المقدرللنموذجختبارات

Prob-value  Valuer  ختبار  

0.3708  

0.2260  

f-statistique:1.052271 

obc*R-squared2.974299:  

Serial correlation 

LM test 

0.677331  0.779190  Jaque berra  

0.9075 

0.9027  

f-statistic: 0.13798 

obc*R-squared : 0.014939 
ARCH  

0.3209 

0.3809  

t-statistic: 1.020712 

f-statistic: 1.041852  
Ramsey Rest 

الباحث:المصدر إعداد برنامجنمن مخرجات ع  Eviwes11اعتمادا

تقــــدير مــــننمــــوذجعــــد وفــــق طــــأ ا يح ـــــ جــــودةardlت مــــن مـــــنالنمــــوذجوللتأكـــــد وخلــــوه الدراســــة ــــ المســـــتخدم

يصـــية ال ختبـــارات مـــن مجموعـــة بـــإجراء القيـــام تـــم القياســـية ل ـــرتنمـــوذجلبـــوا المشـــا ظ وقـــد المقـــدر طـــأ ا يح ـــ ت

كما   :ي النتائج
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 رتبـاط ياختبـار اختبـار )correlation LM test: (الـذا ـ إ نادا سلسـلاختبـار BreuchGdfrey LM testاسـ ال رتبـاط

بلغـت حيـث ـرج ا حتمـال قيمـة ـة معنو عدم ر أظ فالاختبار للأخطاء، سلس ي دا ارتباط وجود عدم يت للأخطاء

prob value: 0.3708خلــو القيمـةالنمـوذجأي لأن للأخطـاء سلســ ال رتبـاط لة مشــ f-statistic: 1.05حصــائيةمـن

من أك ا ل المقابل حتمال نحدار%5و معادلة لبوا سلس ارتباط وجود عدم   .أي

  ـــــاختبـــــار الطبي ـــــع اختبــــــار :التوز نتـــــائج خـــــلال أنJaqaueberraمــــــن للاختبـــــار حصــــــائية حتماليـــــة ـــــرت  -probأظ

value:0.677331ة المعنو حد من بواق5%أك أن ع يدل مما طبيعياالنموذج، عا توز   .تتوزع

  للأخطــاءاختبـار التبـاين ــ :ثبــات التبـاين إخــتلاف لة مشـ وجــود عـدم مــن التبــايناختبـار ســتخدمالنمـوذجللتأكـد ثبــات

بالإنحـــــدار المقابـــــل ،test ARCHالمشــــروط حتمــــال أن نجـــــد ختبــــار ـــــذا ل حـــــد)prob-value:0.9027(ووفقــــا مـــــن ــــ أك

ة التباين 5%المعنو س وتجا ثبات فرضية تحقق أي خطاء تباين بات ب العدم بفرضية نقبل فإننا التا و ،.  

 اختبارRamsey Rest : سـاوي حتماليـة قيمتـھ ر تظ ختبار نتائج خلال ـة) 0.3209(من المعنو حـد مـن ـ أك ـ ،5%و

الدا ل بالش نقبل التا الدراسةجللنموذو   .قيد

 يك ال ستقرار يك :المقدرARDLلنموذجاختبار ال ستقرار اختبار اختبـاريلنموذجيتم باسـتخدام طـأ ا يح ـ ت

المعــــادة للبـــــوا ــــ اك ال المعـــــادة) CUSUM(المجمــــوع للبــــوا ـــــ اك ال المجمــــوع اختبــــار ) CUSUM of Squares(وكـــــذا

اســـــتقرار  مـــــدى لتوضـــــيح ســـــتخدمان ـــــو ة ـــــ والمو ختبـــــار نتـــــائج خـــــلال ومـــــن ـــــل، والطو القصـــــ مـــــدين ـــــ المعلمـــــات

رقم ن لي إحصائية() و() الش منح من ل أن حـدود)(CUSUM OF Squaresو)CUSUM(نلاحظ داخل خط عن عبارة

المعنـــوي ـــد ا عنـــد ومســـتقر الثقـــة ـــ5%مجـــال وا الدراســـة ات ـــ متغ ن بـــ اســـتقرار نـــاك التـــا و ـــ، نالنمـــوذجام بـــ

ومحدداتھ المباشر جن ثمار س ن ب العلاقة ة ومعنو ل، والطو القص المدي طأ ا يح ت   .نتائج
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  :ةاتمخ .5

العوامــل عـض تـأث بدراسـة البحثيــة الورقـة ـذه خــلالقتصـاديةقامـت مـن المباشـر ـ جن ثمار ســ تـدفقات ـ ع

يـــــةنمـــــوذج من باســـــتخدام ـــــ يقيا الموزعـــــةنحدارالـــــذا بطـــــاء ات ـــــ ة) ardl(لف ـــــ الف ـــــرت2018-1990خـــــلال أظ وقـــــد ،

ـــ المتمثلـــة المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ محـــددات أن النقديـــة(الدراســـة الكتلـــة الصـــرف، ســـعر التجـــاري، ـــ) نفتـــاح ع تـــأث ـــا ل

المباشــر  يــة جن ثمارات ســ ــذا الســابقة،تــدفقات الدراســات عــض و قتصــادية ــة النظر مــع مــايتوافق ــذا و زائــر، ا ــ ة

عرفــت ـ وال ة ـ الف نفـس خـلال زائـر ا ــ المباشـر ـ جن ثمار سـ تطـور واقـع دراســة النظـري اـ جان ـ الدراسـة تناولـت كمـا

م جانــــب خصـــــص الــــوط للاقتصـــــاد والماليــــة قتصـــــادية صــــلاحات مـــــن بتعـــــديلاتالعديــــد بالقيــــام ثماري ســـــ للقطــــاع ـــــا

أن إلا جــــراءات ــــده ــــل مـــن الــــرغم ــــ وع ماليــــة، وضـــمانات جبائيــــة ات ــــ تحف مــــن تضـــمنتھ ومــــا عات شــــر و ن قــــوان واصـــدار

القطاعـات دون المحروقـات قطـاع ـ ع واقتصاره المطلوب المستوى ودون شما مح ظل المباشرة ية جن ثمارات س تدفقات

المؤشــرات خاصــة و جتماعيــة و السياســية مؤشــراتھ اســتقرار ومــدى القــائم ثمار ســ منــاخ طبيعــة وكــذا خــرى، قتصــادية

وتـــؤثر عدمـــھ مـــن المباشــرة يـــة جن ثمارات ســـ تـــدفق تحــدد اقتصـــادية ومحـــددات عوامـــل مــن يتضـــمنھ ومـــا ـــ الك قتصــاد

يم ماسبق خلال ومن زائر، ا نحو سيابھ ا اع إل المتوصل النتائج من مجموعة استعراض   :كن

 ثمارات ســــ ـــل تركـــز د شـــ الـــذي المحروقــــات قطـــاع ناء باســـت زائـــر ا نحـــو المباشــــر ـــ جن ثمار ســـ تـــدفقات ضـــعف

خــــرى، بالقطاعــــات مقارنــــة القطــــاع ــــذا حيــــة ر يجـــــة ن ــــذا و اخــــرى، اقتصـــاـدية قطاعــــات دون القادمــــة يــــة ـــــوجن و

و الدراسة فرضيات مع  .مايتوافق

 مـن الـرغم ـ ع المباشـرة يـة جن ثمارات سـ للتـدفقات العالميـة والقيمـة صـة ا مـن المطلـوب زائرالمسـتوى ا تحقق لم

شــاطات ال جميــع ــ ــا المعمولــة ــام ح و ن القــوان مــن ناءات ســت و المقدمــة والضــمانات الممنوحــة ــوافز وا يلات ســ ال

 .قتصادية

 ســـــنة دت شـــــ أيـــــن ، للـــــنفط العالميـــــة بالأســـــعار زائـــــر ا ـــــ المباشـــــر ـــــ جن ثمار ســـــ تـــــدفقات قيمـــــة2009إرتبـــــاط ـــــ أع

المباشرة ية جن ثمارات س العالمية) 2754(لتدفقات ية جن ثمارات س تدفقات تراجع رغم دولار  .مليون

 ثما سـ منـاخ مؤشـرات ـ اسـتقرار مـنعـدم لمجموعـة نظـرا المباشـر ـ جن ثمار سـ تـدفقات ـ ع سـلبا ه وتـأث زائر بـا ر

قتصادية ع المشار وتجسيد جراءات إتمام دون تحول ال القانونية والمالية، ة دار والمطبات  .المعيقات

  والعر الصــــنا العقــــار ل مشـــ ــــ إ بالإضــــافة ئتمانيــــة يلات ســــ وال ــــل التمو لة داريمشـــ والفســــاد وقراطيــــة الب اقيــــل

ثمار س ع عة م غ عوامل ا ل الرد مدة وطول  .والما

 بـديل عـد ـا أ إلا المحروقـات قطـاع ـ ـا وتمركز زائـر ا ـ المباشـرة يـة جن ثمارات سـ تـدفقات ضـعف من الرغم ع

وقابلي العالميــة أسـعاره تقلبــات ضـوء ـ القطــاع ـذا ل اتيجيةحقيقـي اســ إعـداد ضــرورة التـا و ، ـ طبي كمــورد للـزوال تـھ

قتصادية القطاعات جميع ة ثمار س القاعدة الثانيةلتوسيع الدراسة فرضيات مع مايتوافق و  .و

 تھ ســـ وما المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ تـــؤثرع الدراســـة ات ـــ متغ جن%63جميـــع ثمار ســـ ـــ اصـــلة ا ات ـــ التغ ـــمـــن

أخرى عوامل إ جع ف المتبقة سبة ال أما المستقلة، ات المتغ إ ا سب يرجع عشوائية(المباشر  ؛)عوامل

 ســـبة ب الـــدولار مقابـــل الصــرف ســـعر فارتفـــاع المباشـــر، ــ جن ثمار ســـ تـــدفقات ـــ ع ي ايجــا تـــأث لـــھ الصـــرف % 1ســعر

المباشر جن ثمار س تدفق ارتفاع إ سبةيؤدي الدراسة%4.7ب فرضيات مع تتوافق يجة الن ذه  . الثالثةو



بوشاربج يلال مبار   سامي
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 ســـبة ب النقديـــة الكتلـــة ـــم فارتفـــاع عكســـية وعلاقـــة ســـل تـــأث ـــا ل النقديـــة ثمار%1الكتلـــة ســـ انخفـــاض ـــ إ يـــؤدي

سبة ب المباشر الدراسة%1.1جن فرضيات مع تتوافق يجة الن ذه عةو  .الرا

 الت للانفتـــاح أثـــر ـــةوجـــود المعنو مســـتوى عنـــد المباشـــر ــــ جن ثمار ســـ تـــدفقات ـــ ع التجــــاري%5جـــاري نفتـــاح ـــ فتغ

ســـبة ســـبة%1ب ب المباشـــر ـــ جن ثمار ســـ ـــ غ ـــ إ مـــا%3.7يـــؤدي ـــو الدراســـة و فرضـــيات مـــع امســـةيتوافـــق ومـــع ا

السابقة والدراسات قتصادية ة  .النظر

 وأخــرى المســتوى عنــد ســتقر الدراســة ات ــ متغ عــض أن ون ســب وفلي فــولر ي لــدي الوحــدة جــدر اختبــارات نتــائج ــرت أظ

توازنيـة علاقة وجود عن للكشف ك المش امل الت اختبار بإجراء لنا سمح الذي مر ا، ل و الفروق أخد عد ستقر

جل لة  .طو

 خــلال امــلاختبــار مــن للت ـــدود قيمـــةا أن ــر يظ ك ـــ) f-statistic(المشــ ع ــد ل دوليــة ا القيمـــة مــن ــ أك ة المحســو

ة المعنو مستوى ات3وجود%5عند ات) k=3(متغ ـ المتغ ن بـ جـل لـة طو توازنيـة علاقـة توجـد التـا و ثابـت، وحد

التجــاري ( المســتقلة نفتــاح النقديــة، الكتلــة الصــرف، ا) ســعر ــ عوالمتغ المباشــر(لتــا ــ جن ثمار امــل)ســ ت نــاك أي ،

الدراسة ات متغ ن ب ك  .مش

 معلمات ـالنموذججميع ع وسـل ي إيجـا تـأث ـم ل التجـاري نفتـاح النقديـة، الكتلـة الصـرف، سـعر اقتصـاديا، مقبولـة

زائر ا المباشر جن ثمار س  .تدفقات

ـــ ع والعمـــل ـــا خـــد ا شـــأ مـــن احـــات اق مجموعـــة تقـــديم يمكـــن ـــا، إل المتوصـــل والنتـــائج الدراســـة ـــده خـــلال ومـــن

المباشر جن ثمار س لاستقطاب ا   :تحسي

 ثمارات ســـ لاســتقطاب والمحفــز المتناســب ل بالشــ قتصــادية ا سياســـا ــ ع عــديلات بــإجراء ــة زائر ا ومــة ا قيــام

المباشرة  ية   .جن

 ـــــ ع عــــديل و لــــة ي وإعــــادة والماليــــة قتصــــادية القطاعــــات مختلــــف شــــمل قتصــــادية صــــلاحات مــــن ــــد بمز القيــــام

ترقية ا شأ من أليات واستحداث ة ثمار س ثماراتالمنظومة عامس ل   .ش

 ي بـــــا ا النظـــــام للدولـــــةإصـــــلاح قتصـــــادية ـــــداف يخـــــدم بمـــــا ـــــ والمح ـــــ جن ثمر للمســـــ جـــــراءات يل ســـــ و ـــــز لتعز

واحد أن ثمر  .والمس

 معينـــة اقتصــــادية شــــاطات ـــ متخصصــــة صــــناعية منـــاطق إقامــــة الصــــناعية(ضـــرورة للتجــــارة)العناقيــــد منــــاطق وخلـــق ،

وز والمالية ة التجار التبادلات ادة ز ا شأ من رة جانبا ن ثمر للمس موال رؤوس حركة تدفق  .ادة

 زائر ا ثمار س مناخ عن ة وا صورة لإعطاء ثمار للاس بيانات قاعدة شاء  .إ

 ــــ خ ـــذا مــــع ـــاص ا القطــــاع دمـــج وضــــرورة ـــ جن انــــب ا مـــع ثماري ســــ شـــاط لل الدولــــة ـــار احت وتخفــــيض تقليـــل

و  اللازمة والتقنيات ة ا قتصاديلكسب للنمو وتحقيقا الدمج عملية خلال من البطالة سب  .لتقليل

 قــدر ــ أك لاســتقطاب ارجيــة ا للتجــارة ــز عز و والتجــاري المــا شــقيھ ــ قتصــادي ــر التحر جــراءات مــن ــد بمز القيــام

المباشرة ية جن ثمارات للاس التدفقات  .من

 والمـــــا داري الفســـــاد ال أشـــــ مختلـــــف ـــــة جـــــراءاتمحار ســـــيط وت وقراطيـــــة الب لتقليـــــل القطاعـــــات مختلـــــف ورقمنـــــة

الواقع أرض ع ثمار س  . لتجسيد
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