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ص:    م

زات  لت  ذه الدراسة أزمة اليونان ال انفجرت وش ناول  ة ت ارتدادية عنيفة شملت مختلف البلدان المشا

صائص الاقتصادية مع اليونان وعرفت بدول" ذه الدول PIIGSا ز  الموازنة العامة ل سب الدين العام وال "، حيث تجاوزت 

ي. وأصبحت دول " ا للانضمام إ الاتحاد النقدي الأور سب المتفق عل ل كب ال ش ددت  " ع حافة إعلانPIIGSو الإفلاس و

ي  زة الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأور يار، الأمر الذي استد ضرورة تدخل أج ي بالا البناء الاقتصادي والنقدي الأور

ي دور كب لتجاوز أزمة الديون  ا، ولعب الاتحاد الأور عادة الاستقرار الما والنقدي ل ذه الدول و ة الأوضاع الاقتصادية ل لمعا

عادة الاستقرار للمنطقة.السي   ادية و

ا.  الاعتمادوقد تم  داف ن الوصفي والتحلي للإجابة عن أسئلة الدراسة وتحقيق أ ذه الدراسة ع المن  

ة الأوضاع الاقتصادية لدول  ادفة إ معا امة وال انت له مجموعة من الأدوار ال ي  وتوصلت الدراسة إ أن الاتحاد الأور

"PIIGS." .ي عية المؤسسة للاتحاد الأور شر عض النصوص ال ، إضافة إعادة صيغة  ، الدور الإشرا   تمثلت  الدور التمو

لمات المفتاحية: ي، الاتحاد النقدي،  الديون السيادية، أزمة اليورو ال ي، الاتحاد الأور   .الاقتصاد اليونا

يف   .JEL :J65 ،G22، G32تص

Abstract:  

This study includes the Greece crisis that was exploded and formed a violent aftershocks including 

various nations similar to Greek 's economic characters known as "PIIGS" whereas the widening budget deficit 

and public debts ratios were dramatically increased in these states .and could not fulfill the legal conditions to 

join officially the European Monetary Union (EMU).  

however the PIIGS states has been on the brink of bankruptcy and threatened the construction of the 

European economic and monetary union collapse .which necessitated the emergency need to enter the saving 

European economic and monetary devices to treat the economic issues related to these states and to make them 

ready and able to reestablish their monetary and financial norms The EMU played the greatest role to overcome 

these debts crisis and bring back the stability in this area. 
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  . مقدمة: 1

اية سنة  ي،  أعقاب  ي أحد دول الاتحاد الاقتصادي والنقدي الأور أزمة مالية  2009لقد عرف الاقتصاد اليونا

ي عميقة المعالم شلت مختلف  ا إ دول الاتحاد الأور عدت أثار القطاعات الاقتصادية عرفت بـ: أزمة الديون السيادية، وقد 

زته النقدية والمالية وح  ي، كما أثرت ع أج صائص أم الفاعلة ع المستوى الاقتصادي للاتحاد الأور ة ا سواء المشا

زته خاص ة أج لة بذلك خطورة ع استمرار ة، مش ددة بفشل وتراجع البناء النقدي والاقتصادي،التجار ا النقدية، وم  ة م

ومات الأزمة لإيجاد حلول عاجلة سيق مع صندوق النقد الدو وح وده والت ي تكثيف ج   .ما استد من الاتحاد الأور

الية الدراسة:  :  إش ساؤل الرئ التا و دور الاتحاد من خلال ما سبق يمكن طرح ال ة أزمة الديون ما  ي  معا الأور

 السيادية اليونانية؟

  أسئلة الدراسة: 

  ؟ما  أسباب أزمة الديون 

 روج من الأزمة؟ لول اليونانية المعتمدة ل  ما  ا

   ة الأزمة اليونانية؟ ي لمعا ا الاتحاد الأور لول ال قدم  ما  ا

  فرضيات الدراسة:

ساؤلات تم  ذه ال   الاعتماد ع الفرضيات التالية:للإجابة عن 

 ي مع ر المالية اليونانية المقدمة إ الاتحاد الأور و غياب الشفافية  التقار ب بروز أزمة الدين السيادي   إن س

 ؛ضعف رقابة البنك المركزي 

 ومة اليونانية مجموعة من السياسات تتعلق خا ة أزمة الديون السيادية اليونانية اعتمدت ا صة بالسياسة لمعا

 ؛المالية والإجراءات والتداب التقشفية

  سيق مع صندوق النقد ي بالت لة المقدمة للاقتصاد اليونا امج المست ي إ مجموعة من ال عمد الاتحاد الأور

ي واستقراره. عات تضمن سلامة البناء النقدي الأور شر ، إضافة إ إجراءات تتعلق بتعديل إعادة صياغة   الدو

  من الدراسة:

، الاقتصادية الدراسات  المستخدمة المنا ع الاعتماد الدراسة، تم أسئلةللإجابة ع 
ً
 المن الوصفي من عموما

لول للوقوف ع   والمن التحلي ومة اليونانية وكذا ا لول المعتمدة من طرف ا ا وما  ا ذه الأزمة وأثار شوء  أسباب 

ي من خلال  ي) للوصول إ الدور الذي لعبه الاتحاد الأور ي (البنك المركزي الأور والتداب المعتمدة من طرف الاتحاد الأور

زتة خاصة البنك المركزي  ر والأدلة وح المواقع الرسمية  ، وذلك من خلال التق أج شورات من الدراسات والتقار الم

يئات ذات العلاقة، قصد يعاب لل م اس دافه. معالم وف    الموضوع وتحقيق أ

ي:  .2 امل الاقتصادي الإقلي الأور   الت

ا ولم تصل ا وتفاعلا شاط امل مازالت  أوج  ي نتاج عملية اندماج وت ا، معتمدة  عت الاتحاد الأور اية غاي إ 

انيات والمقومات  ع الأسلوب المرح  البناء، لتصل به إ ما  ادفة من وراء ذلك إ استغلال جميع الإم عليه اليوم 

ا، ونم المراح ة مختلف الأزمات الاقتصادية والمالية ال يمكن أن تواج ة أخرى مواج ة ومن ج ذه الدول من ج ل المتاحة ل

امل الاقتصادي والنقدي:  ذا الت   التالية  عملية بناء 
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ي: .1.2   مراحل تطور بناء الاتحاد الأور

ي:     .1.1.2 مر   الاتحاد ا

ي كمرحلة انتقالية تمتد إ  شاء اتحاد جمر دف إ سا؛ حيث اس ر خارجية فر رت شومان" وز اح من "رو تجسد باق

شاء سوق  15أو  12 دة لإ سا، ألمانيا،  سنة مم ع وخدمات أيضا للدول الأعضاء ( فر شمل بضا كة للفحم والفولاذ و مش

ولندا، إيطاليا)  ا، لكسمبورج،  ي دة روما وال دخلت ح التنفيذ )2007(أمال،، ب اح ع إثر توقيع معا ، وتم تب الاق

ن الدول الأعضاء، إلغاء القيود الكمية ع م، وقد نصت ع ضرورة 01/01/1958 مركية ع الواردات ب إلغاء الرسوم ا

فة جمركية موحدة ع الواردات من ال عر ن دول السوق، وضع  زالة الصادرات والواردات ب دول غ الأعضاء، إلغاء العقبات و

  العوائق ال تحد من انتقال العمل و رأس المال.

ي  غضون عشر سنوات ونصف من اتفاقية روما. تحققوقد  مر   الاتحاد ا

كة:. 2.1.2   مرحلة السوق المش

صصت
ُ

ا موحدة، وقد  خ ناء أور ر حركة انتقال عوامل الإنتاج و ي لتحر مر العشرون سنة الموالية من قيام الاتحاد ا

؛  01/08/1968أصدرت المفوضية إعلانا   ذه المرحلة بإقامة: الاتحاد الاقتصادي؛ إقامة الاتحاد السيا داف  تحدد فيه أ

ة القضايا ا ارجية ومعا م العلاقات ا سانيةتقو سم  إطار الاتحاد الاقتصادي و )96، صفحة 1998(الإمام،  لإ د

دان،  1978 ي الذي يقوم ع ثلاث محاور(محمد ز شاء نظام النقد الأور ية إ موعة الأور ومات ا ): 2005أقر رؤساء دول وح

و". آليات الصرف، آليات الائتمان، وحدة النقد ية "الإي   الأورو

  السوق الموحدة: . 3.1.2

ية الموحدة بحلول عام 279"الكتاب الأبيض" متضمنا  تم إعداد دف إقامة السوق الأور س ا  (البكري،  1992توج

ي  لكسمبورغ   .)2001 لس الأور ية موحدة؛  ،02/12/1985وتم إقراره من طرف ا ن سوق مصرفية أور و دف إ ت و

ية موحدة خاصة بالتطورات العلمية  ي موحد، وضع سياسة أور ية موحدة، توجه اجتما أور ة أور خلق سوق تجار

غرض إزالة جميع القيود والعوائق  ئة،  اية عام والتكنولوجية والب ن الدول الأعضاء ب ة والفنية والمالية ب الاقتصادية والتجار

ي تصبح أسواق الدول الأعضاء سوقا موحدا1992    )53، صفحة 2007(شرار،  .، ل

ي: .4.1.2   الاتحاد الأور

ي ساري المفعول  نوفم يخت 1993أصبح الاتحاد الأور دة ماس ا اثن عشر  1992، طبقا لنصوص معا ال وقع

ة إذ بلغ عدد أعضائه  ادة العضو ن الدول الأعضاء، وقابل للز ولندا، محققا حالة من الاندماج التام ب عضو سنة  15دولة 

لغ عدد الأعضاء  2007عضو سنة  27، و2005عضو سنة  25، ثم 1995   بانضمام كرواتيا.  2013عضو سنة  28و

  الاتحاد النقدي:  .5.1.2

قامة  ن الدول الأعضاء و واجز ب افة ا لغاء  دمات و ركة السلع وا امل  ر ال يخت التحر دة ماس دفت معا اس

ي قبل موعد ت بإقامة بنك أور املة ع ثلاث مراحل ت يتحكم  إصدار العملة الموحدة. وقد  01/01/1999الوحدة النقدية ال

ي الاتحاد النقدي فبلغ عدد أعضاؤه  س الاتحاد النقدي والبنك مركزي الأور : إسبانيا، ألمانيا،  19تحقق ذلك وتم تأس عضو و

ص غال، اليونان، مالطا، ق ولندا، النمسا، ال سا، إيرلندا، إيطاليا، لوكسمبورج،  ا، فنلندا، فر ي يا، استونيا، ب ، سلوفي

  لاتيفيا، ليتوانيا. 
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  :شروط الانضمام للاتحاد النقدي  

م عن     د معدل الت ا: ألا يز م ي مجموعة من الشروط نذكر أ  %1.5يتطلب الانضمام إ الاتحاد النقدي الأور

ادة ي، بالإضافة إ عدم ز ما  الاتحاد الأور م  أك ثلاث دول ت لة الأجل ع  من معدل الت سعر الفائدة للقروض طو

م، وأن تتحرك أسعار الصرف بدون  2% سبة لمتوسط سعر الفائدة  أقل ثلاث دول  الاتحاد من حيث معدلات الت بال

ز  الموازنة العامة للدول عن  د ال داف الموضوعة، وتطبيق سياسة للإصلاح الما بحيث لا يز من  %3انحرافات عن الأ

د قيمة الدين العام عن الن ذا الناتج.60اتج ا الإجما وألا تز   ٪ من 

  الأزمة  اليونان:  .3

ر  20عت يوم  ديد (جورج باباندرو) ( 2009أكتو ر المالية ا خ الأزمة اليونانية عندما فجر وز اما  تار  Georgeيوما 

Papandreou   (قنبلة من العيار الثقيل وذلك بإعلانه ) (وستاس س الوزراء السابق ( يحة ولا Kostasأن أرقام رئ ) غ 

قيقي  الموازنة العامة اليونانية يقدر بـ  ز ا ي وأن ال قيقي للاقتصاد اليونا من الناتج الإجما  % 12.8عكس الوضع ا

بؤ بقدرة اليونان % 3,6ا بدل  ة الت ذه الأرقام إ صعو ا الما، أدى الإعلان عن  ، Muhamed( السيطرة ع وضع

2011(.  

ايد ع أشياء لا تفيد الاقتصادي ا الأمر الذي أدى إ  ومي الم ومة والإنفاق ا أضف إ ذلك بذخ وترف ا

، وعندما  ل كب الناتج الإجما ش انية العامة لتتجاوز  ز  الم تم ارتفاع ال ت الأزمة العالمية  س لم تتعامل  2008ضر

ومة اليونانية السابقة ز ا م ال لات المالية لإخفاء  أت إ التلاعب مرة أخرى  ال ا شفافية، بل  اني ،  م

مساعدة من بنك "غول قائق. و خفاء ا دع البنكية و ت خلف قناع من ا اض ا دمان ساكس" إسراف اليونان  الاق

"Goldman Sachs اعت موارد مالية مستقبلية ثم أسدلت ع ية و ه من البنوك انخرطت اليونان  صفقات مالية أجن " وغ

ة  ف بنك "غولدمان ساكس" تفتقر إ الشفافية المطلو ع انية باستخدام آليات  ا  الم ور ا المالية غطاء حال دون ظ اما ال

 ، ر ).2012(أيت ي سم اكية ال انتخبت  أكتو كومة الاش رت المراجعات 2009وكشفت ذلك ا ، حيث أظ

ء، ذلك أن  ل العام  وضع  ل أك من الإحصائية أن التمو ش ُ % من الناتج القومي لمنطقة 3الناتج ا لليونان لا 

ل  ش ُ ز  ذا يُمثل خم13اليورو، و ي و و مسموح فيه  منطقة اليورو، متجاوزا % من الناتج ا اليونا سة أضعاف ما 

ز أك من  ا أضرت  300م ال ومة نفعا إلا أ ا ا مليار يورو،  الوقت الذي لم تجدي فيه سياسة التقشف ال اتبع

ي ذو الدخل القليل؛  ن، و بالمواطن اليونا ثمر از ثقة المس ية للإحصاء  أعلنت 2010جانفي  12أدى ذلك إ ا يئة الأورو ال

)euro stat ة ور لليونان خلال الف ل الموا يو الوضع الما المتد ا. والش ومة اليونانية لا يمكن الاعتماد عل ) أن أرقام ا

1990-2010.  

  أسباب الأزمة: .1.3

. أثناء و خار ا ما  و داخ وم ا ما  ا فم عدد أسباب الأزمة اليونانية واختلاف   دراسة الأزمة اليونانية لاحظنا 

ومية، : ارتفاع الإنفاق العام وضعف الإيرادات ا  ,Uri Daudush )تمثلت الأسباب الداخلية للأزمة اليونانية فيما ي

& all) ،ادة الإنفاقو ضعف سياسة الموازنة س ز ( )2012(أحمد من النجار، ع ال  ,Rebbecca، ضعف التحصيل الضر

M. & all, 2011   (،ارجية ي ونمو التجارة ا ة  الإتحاد الأور عدم وجود مصداقية وشفافية ع مستوى  السياسة الأجر

يف،  ي، الفساد الاقتصادي (أليكس أليكس ام معاي الوحدة النقدية 2010الأرقام المعطيات عن الاقتصاد اليونا )،  عدم اح

ية.   الأور
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: الأزمة المالية العالمية  الأسبابوتمثلت  ارجية للازمة اليونانية  ما ي يف 2011،(لقمان معزوز، 2007ا ) التص

ر الاقتصادي الصادر عن مجلس الغرفة السعودية،  يف الدولية،( التقر الات التص انب السل2010الس لو  للانضمام ) ا

ا من الأسواق المالية زاد من تداول  اللااستقرار (Benjamin, C. & all, 2010) إ اليورو،  أسواق الديون اليونانية وغ

ز عن سداد القرض)، الدور السل لوسائل الإعلام العالمية. (مقايضةالمشتقات الأخرى    ال

  مؤشرات الأزمة اليونانية:  .2.3

  انية كومي:الم ة  والدين ا ستفد اليونان من ف ي تحت وطأة الغش، ولم  انضمت اليونان إ الاتحاد النقدي الأور

ائلة ال سبقت الانضمام لليورو وامتدت إ  ته  2007النمو ال س ا. بل  4.2وال قدرت  م ديو ا لتقلص من  ٪ سنو

دع لإخفاء بأ خلف قناع من ا اض ا م الدين عام  أت إ الاق قائق. ما أدى إ تضاعف الديون فبلغ   2009ا

ع الأول من 127سبة  اية الر ا   عد تقل  م ديون قدر بـ  GDP٪  من 132.4سبة  2012٪ من الناتج ا لي ب

ش مليار 220والبالغة قيمة   2012-2010مليار يورو من جراء خط الإنقاذ الممتدة من  242.8 مل أيضا سندات يورو و

ية؛ ة الأور ا البنوك المركز ومية يونانية تحمل   ح

و  دول و ز ذلك من خلال تزايد المستمر للدين العام  ا ي، حيث ي الموا الوضعية الصعبة للموقف الما اليونا

م الديون اليونانية قد بلغ  2016سنة  GDP٪ من 199.7إ  2012سنة  GDP٪ من159.4إذ انتقل من  ون  ذلك ي  315و

انية ز  نلاحظ تذبذب مليار يورو.  كما لية الم ي ومة العام والتوازن  ال  ،2015و  2014  للوضعطفيف  تحسن مع ل

ذا ي الاقتصاد يجعل ما و ات يواجه اليونا ة إيجاد مصاد  صعو لالنمو الاقتصادي خاصة  ضل صعو  "الإقراض" ر للتمو

سبة إ بالإضافة ومة الإجما الدين من المرتفعة ال عت العامة ل  الضروري  الشرط عن اليونان وخروج جدا مرتفعا الذي 

دد اليورو منطقة إ للانضمام دود فاقت وال الإجما ا الناتج ٪ من60 بـ  ا  سنة قيا حد إ وصلت إذ المعقولة ا

سبة199.7 بـ  2016   .الإجما ا للناتج ٪ بال

ة (: 1جدول  .2017 –1996الدين الإجما والتوازن العام لليونان للف   م) ٪ من الناتج ا

  96-11  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

اض(   2.0  1.7  1.0  1.1 -  0.5  2.5 -  8.1  -  *)-صا الإقراض(+) والاق

انية العامة   2.2 -  3.6-  4.6-  3.6 -  12.4 -  8.8 -  -  الم

ومي   195.6  199.7  194.8  178.6  177.0  159.4  -  إجما الدين العام ا

Source : European Economic Forecast. (November,2015). Autumn 2015, P83 

ل ال ة : 1ش   .2020- 2007الديون اليونانية خلال الف

  
Source : Bank For International Settlements, Danks Bank, CMA data Vision. 
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 :الناتج ا الإجما لليونان ومعدلات النمو  

كم ع استقرار ونمو اقتصاد بلد  س وأسس ا م المقاي عت الناتج ا الإجما ومعدل النمو الاقتصادي من أ

ل  ر الش ؛ حيث يظ ش الإحصائيات أن أزمة الديون السيادية أدت إ تباطؤ  نمو معدلات الناتج ا الإجما ن،  و مع

ن معدل نمو الناتج ا دول الموال ة وا  2012و انخفاض مستمر إ غاية   2016و 2008 الإجما بقيم سالبة خلال الف

سبة الناتج ا الإجما  عود  0.7٪ و3.2-ع التوا  2014و 2013٪ ليعود للارتفاع من جديد سن 7.3-حيث بلغت  ٪ و

قيم سالبة  ب الإج 2016و 2015سن   1.3-و 1.4-للانخفاض و س ذا  ا اليونان والشروط القاسية و راءات التقشفية ال أقر

ب  ا  إجراءات ضوابط رأس المال " القيود المفروضة ع التعاملات النقدية من بي ا،  و ا من طرف ال ال فرضت عل

يجة استمرار الضعف  الطلب ا ود ن ثماري يتم بالر ل الأموال". ما جعل المناخ الاس ع وتحو توقع أن يرتفع الودا ، و

. يجة ارتفاع الطلب ا   الناتج ا الإجما لليونان خلال السنوات المقبلة ن

ة باليونان GDPالمعدل السنوي لنمو: 2جدول   .2017-2008 خلال الف

  2008  2009  2010  2011  2012  2013  2014  2015  2016  2017  

٪   2.7  1.3 -  1.4 -  0.7  3.2 -  7.3-  6.9-  3.5-  3.3-  0.2-  معدل نمو الناتج ا الإجما

.
ما

لاج
 ا

ج ا
نات

 ال
مو

 ن
ة 

م
سا

الم
  

 ٪
ب ا

طل
ال

ن 
م

GD
P

 

0.8  -3.4  -7.0  -10.6  -10.5  -4.3  - 0.6  - 2.1  - 1.6  2.5  

 ٪
ت

ونا
ز

ا

ن 
م

GD
P

  

-0.5  -2.9  0.4  1.3  0.0  - 0.1  1.5  - 0.7  -0.1  0.1  

 
صا

ن 
٪ م

ت
ا در

صا
ال

GD
P

  

-.05  3.1  3.0  2.4  3.2  1.2  -0.3  1.4  0.4  0.1  

Source :-  European Economic Forecast, Economic and Financial Affairs, Spring 2012,P72. 

ل ال قيقي: 2ش   .2017-2008خلال لليونان  نمو الناتج ا ا

  
Source: European comission.,op.cit.,p:82. 

ة:  .3.3 لول القطر   ا

ل  لمة  ب أوضاع الم ب ترت ومة اليونان: " لابد من التوجه نحو نموذج جديد للتنمية، لكن قبل ذلك ي س ح رئ

ا، وال خلقت اقتصادا غ  عان ة ال  ط ة ا يو ل الب ة المشا عدم معا سمح لأنفسنا  ستطيع أن  من الداخل، فنحن لا 

دف إ دعم المالية  (Raymond, J. & all, 2012) منتج ودولة مبددة وغ فاعلة". وع اثر ذلك أعلن صفقة غ مسبوقة 
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م  ز من خلال خفض النفقات العامة و رفع الإيرادات العامة وفيما ي أ دف إ خفض ال ة  العامة، بتداب حاسمة وفور

ومة اليونانية: ( ، صندوق العناصر  مجموعة الإصلاحات المقررة من قبل ا         )2010النقد الدو

 :عادل  سياسات المالية العامة دف 11ضبط أوضاع المالية العامة بما  ٪ من إجما الناتج ا ع مدار ثلاث سنوات 

ومة العامة إ أقل من  ز ا ز قدره  2009٪ انطلاقا من سنة 3الوصول  ان ال   ؛٪13.6أين 

 :ا  الإنفاق العام دف تحقيق وفرات قدر اية 5.25تم وضع  تم تخفيض 2013٪ من إجما الناتج ا ح  ، وس

ا لمدة  ا للقوى العاملة بمناسبة أعياد الميلاد  3الأجور ومعاشات التقاعد وتجميد سنوات، مع إلغاء العلاوات المعتاد صرف

ن الذين يتقاضون أ ى الأجور وعيد الف وفصل الصيف، وحماية العامل   ؛د

 :كومة سبة  إيرادات ا ذا الشأن إ تحقيق إيرادات ب اية 4دفت التداب المتخذة   ٪ من إجما الناتج ا ح 

ادة الضرائب ع السلع الكمالية وع التبغ والكحول بالإضافة إ  2013 بة ع القيمة المضافة، ز ادة الضر من خلال ز

  ؛سلع أخرى 

  مة من لم يتحملوا  يرادات وضبط النفقات:إدارة الإ ادة مسا ن التحصيل الضر وز ومة اليونانية ع تحس عمل ا

، كما تحرص ع حماية الإيرادات من مخالفات كبار داف الضرائب با عادلا من العبء الضر   ؛نص

 : ية والبنك المركزي و  الاستقرار الما دف طلب المساعدة من المفوضية الأور م  جراء مباحثات مع ، و صندوق النقد الدو

اف من رأس المال المصر ن مستوى  ار لتأم ل ا ل من برنامج التمو   ؛إ إقامة صندوق للاستقرار الما بتمو

 :كومية عض مزايا الضمان الاجتما مع  برنامج المستحقات ا ومية، حيث تخفض  يتم تقليص المستحقات ا

فاظ ع انية ا ا لأفقر الشرائح الس   ؛ما يقدم م

 :شمل تخفيض التقاعد المبكر إصلاح نظام التقاعد   ؛إصلاح شامل لنظام التقاعد 

 :لية ي ن مناخ  السياسات ال ومة ع تحديث الإدارة العامة وتدعيم أسواق العمل وسياسات الدخل وتحس ستعمل ا

  ؛الأعمال وخوصصة المؤسسات العامة

 دفة. سكري:الإنفاق الع ة المس وظا للإنفاق العسكري خلال الف طة خفض م   تتو ا

دف يلولة دون  و ، وا ز المواز ومة إ تخفيض ال ة  ظل برنامج ا ار لية ا ي نوعية الإصلاحات المالية وال

ذه التداب  دف  ي. كما  ضعاف الاقتصاد اليونا ور و د من تد إ تحقيق السيطرة ع الموارد العامة حدوث أزمة ثقة تز

ز مناخ  عز ا و ثمار ف ن إدارة مؤسسات الدولة والاس ة سياسات الدخل وأسواق العمل، وتحس وتحديث الاقتصاد وتقو

ثمار.   الاس

لول الاتحادية: .4.3   ا

د عن  أجلمن  ي ما يز قمة واجتماع للبحث  الطرق  60احتواء أزمة الديون السيادية اليونان عقد قادة الاتحاد الأور

شاء: عة وفعالة. وقد أفضت إ إ ا لإيجاد حلول سر اج   والسبل ال يمكن ان

 ي ة  قانون لكسمبورغ، وفق : صندوق الاستقرار الأور شاء مؤسسة تجار ا وفق قواعد إ شاؤ عبارة عن مؤسسة تم إ

م   ن  2010جوان  07عقد م ذه الدول بضمان الدول الأعضاء  دولة عضو  منطقة ال 17ب ل  يورو، مخصص لتمو

م عبيدات،  440منطقة اليورو بمبلغ إجما  و دعم الاستقرار الما  2012مليار أورو.(عبد الكر شائه  دف من إ ) ال

ت للصندوق منطقة اليورو من خلال تقديم مساعدات مالية مؤقتة إ الدول الأعضاء المثقلة بالديون السيادية، ومنح

:  (European Financial Stability Facility,2012) صلاحيات تمثلت  ما ي

 ا الما ب وضع س ا اضطرابات  ازي قبل أن تحدث ف ل اح ش   ؛إقراض أي دولة 

 ي من المشكلات عا   ؛شراء سندات سيادية لدول منطقة اليورو ال 
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  س لإعادة رسملة بنو ل للدول ال  ي أزمة ديون توف تمو عا ا المستحقة ع دول  تم شطب قروض ا المتضررة و   ؛ك

  سبة ي ألمانيا  المقدمة ب ي؛ حيث تأ ا  البنك المركزي الأور م حص عتمد ع  سبة مشاركة الدول  ا 27و ٪، تل

سبة  سا ب سبة 20فر ل دولة.18٪ ثم إيطاليا ب سبة مشاركة  ل الموا يو    ٪ والش

ل ال ي.: 3ش   م مشاركة دول اليورو  صندوق الاستقرار الأور

  
Source : European Financial Stability Facility. (July 2012). EFSF, p: 14. 

ي بالتعاون مع صندوق النقد الدو كما  استفادتوقد  اليونان من المساعدات المالية  إطار صندوق الاستقرار الأور

د   .ول المواو مو  ا

سم  :3جدول    بوحدة المليار يورو. 2011يو القروض الممنوحة ح د

خ  الدفعات ي  التار موع  صندوق النقد  صندوق الاستقرار الأور   ا

  20.0  5.5  14.5  2010ماي   الدفعة الأو

تم   الدفعة الثانية   9.1  2.6  6.5  2010س

سم  الدفعة الثالثة   2010د

  2011جانفي 

6.5  2.5  9.0  

عة   15.0  4.1  10.9  2011مارس   الدفعة الرا

امسة لية   الدفعة ا   .11  3.2  8.7  2011جو

سم  الدفعة السادسة   8.0  2.2  5.8  د

موع   73.0  20.1  52.9  /  ا

Source: Economic and Financial Affairs. 

 ) شاء آلية الاستقرار الما   ):ESMإ

وسيلة دائمة للتعامل مع الأزمات المالية لدول المنطقة  فيفري  منطقةأعلنت  ية  اليورو رسميا آلية الاستقرار الأور

ا وضع قواعد أك صرامة 2012 ي غرض لس الأور ي  قمة ا دة جديدة للانضباط الما الأور عد المصادقة ع معا ، وذلك 

دة ح التنفيذ الفع  جانفي لضمان الانضباط الما لدول منطقة اليورو. و  ا الأساسية ال 2013دخلت المعا نود ، و

: ا    ترتكز عل

 الفة، فـ "القاعد ة ع الدول ا ا وفرض عقو ام بحد أع لا يجوز للديون السيادية تجاوز بية" ال  ةالال الذ

يوي  ز ب يل  سمح عمليا ب ا؛ حيث  ذه القاعدة  دسات دة فرضت ع دول اليورو إدراج  ا المعا تضمن

،  ؛٪ من إجما الناتج ا0.5سنوي لا يتخطى    )2012(عدنان عباس ع

 ن ع الأطراف المتعاقدة الإبلاغ المسبق دة أنه يتع لس الاتحاد  نصت المادة السادسة للمعا ا الدين العام  عن إصدار

ي سيق الأور ادة الت دف ز ي  ي والمفوضية الأور   ؛الأور
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  اض غالبية الدول ة وتلقائية إلا  حالة اع ات فور ا ستفرض عليه عقو الدول ال تتخطى سقف الديون المسموح 

ية للتحقق  مدى تن كمة العدل الأور ا  عليه، وتمنح الصلاحية  فيذ شروط قاعدة التوازن الما المتفق عل

ديدة دة المالية ا ،  ؛المعا   )2012(عدنان عباس ع

  ا عن ومات ال تقل ديو يك60يحق ل ز ال ، أما  ٪ من 1.0٪ من الناتج ا الإجما أن يصل ال الناتج ا

سبة  ا  ا إ 60الدول ال تجاوزت ديو ا تقليص ن عل ، فيتع ا0.5٪ من الناتج ا الإجما   ؛٪ سنو

  ي صندوق جديد لإنقاذ اليورو رأسماله اتيجية الشاملة  500آلية الاستقرار الأور و من ضمن الإس مليار يورو، و

فاظ ع  ا ا دف ي،  الاستقرار الما للمنطقة من خلال توف مساعدات مالية للدول الأعضاء  منطقة للاتحاد الأور

سديد الديون المستحقة، أي أن آلية الاستقرار  ي الذي تبقى له مسؤولية إدارة و اليورو عوض صندوق الاستقرار الأور

دي بقى الآلية الوحيدة والدائمة العاملة ع الاستجابة للطلبات ا ي س دة المتعلقة بالمساعدات المالية للدول الأور

ق إصدار السندات أدوات مالية  سوق المال كذلك ديون متوسطة   الأعضاء  اليورو، وذلك بجمع الأموال عن طر

لة الأجل ذات أجال استحقاق تصل إ    (European Stability Mechanism) ؛سنة30وطو

ي تم إقرار نامج الثالث لإنقاذ اليونان يمتد من أوت  و إطار آلية الاستقرار الأور م الما  2018إ أوت  2015ال ا

نامج الإنقاذ  زمة الأو والبالغة مقدار  86ل :  26مليار يورو تم منح ا  European Stability) مليار يورو ع النحو التا

Mechanism  (13   سم  23مليار يورو   1، 2015وفم ن 24مليار يورو   2، 2015أوت  20مليار يورو مليار  10، 2015د

  مليار يورو. 5.4يورو احتياطي لإعادة رسملة البنوك، تم صرف منه 

ة أزمة الديون اليونانية: .4 ي  معا   دور الاتحاد الأور

شار إ ا ا من الان د من شدة أزمة اليورو ومنع ة من أجل ا ود كب ي ج لدول الاتحادية من خلال بذل الاتحاد الأور

 : ذه الأدوار كما ي ز  ي ون   البنك المركزي الأور

1.4. :   دور تمو

ي إ تقديم مساعدات مالية لدول الأزمة من خلال مجموعة من  ي من خلال البنك المركزي الأور عمد الاتحاد الأور

ي بالإضافة إ  ا  الاقتصاد اليونا ا م زم المالية تم  التفاوض مع صندوق النقد الدو لتقديم مساعدات إضافية  ا

دف تحقيق الاستقرار الما حيث تم   ذا  : 85و سمح بذلك و   مليار يورو  إطار آليات 

   ):FSFE( يصندوق الاستقرار الما الأور .1.1.4

يون مرفق الاستقرار الما كشركة ذات مسؤولية محدودة  شأ الوزراء الأور و 2010جوان  07 أ دف منه  ؛ وال

ية من خلال تقديم مساعدات مالية من  عث الثقة  الأسواق المالية الأور ي و فاظ ع الاستقرار الما للاتحاد النقدي الأور ا

ا  الب 440الدول الأعضاء؛ بمبلغ إجما قدرة  م حص عتمد ع  سبة مشاركة الدول  الصندوق  نك المركزي مليار يورو و

سبة  انت ألمانيا  المقدمة ب ي، و سبة 27الأور سا ب ا فر يطاليا 20٪ تل ومات منطقة اليورو للسماح 18٪ و ٪ وقد وافقت ح

م،  شراء الدين السيادي بخصم  السوق الثانوي ،(طب مر ي للاستقرار الما  : 2014للصندوق الأور ام  ) كما أسندت له م

ومية لدول منطقة اليورو وال إقراض الدول  ، شراء سندات ا ا الما ب وضع س ا اضطراب  ازي قبل يحدث ف ل اح ش

ل المؤقت لأزمة ديون منطقة  ذا ا عت  ا المتضررة. و س لإعادة رسملة بنوك ل للدول ال  ل مالية، توف التمو ي مشا عا

ضه بالآلية 2013اليورو ح عام  عو .  ، ليتم  ية للاستقرار الما   الأور

ية للاستقرار الما. 2.1.4 ساب ): MEFS( الآلية الأور ي  لس الأور ومي بآلية تدار من قبل ا از ا دولة  28تم إكمال ا

ذه الآلية مؤقتة تكمل آلية المساعدة الموجودة لدعم الدول ال  عت  ي و شاء آلية استقرار ما أور ي، بإ عضو  الاتحاد الأور

ي مبلغ يح لدول الاتحاد الأور عد إ العملة الموحدة و كة لمساعدة  62 لم تنضم  انية المش مليار أورو كحد أق بضمان الم
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لس  ا  أجل قص جدا من قبل ا عبئ تم  نائية خارجة عن السيطرة، و ات مرتبطة بحوادث است الدول ال تواجه صعو

ي للإقراض  الأسواق المالية.(بلغو نادية،    )2014الأور

ة إضافة إ القروض العادية.ما قام البنك المركزي الأور        : توف قروض إضافية للبنوك التجار ة أزمة الديون بما ي   ي لمواج

يف  ي ع القروض من التص ، التدخل  BBBإ Aتخفيض نوعية الضمانات المستعملة من قبل البنك المركزي الأور

ون آلية بـ  ذه السندات مض 60سوق السندات تحت صيغة ت ة أو ديون القطاع العام.مليار يورو،    مونة بقروض عقار

يدة: . 3.1.4 دة الاستقرار الما ا ادة الرقابة ع معا سيق أفضل وز ا ع سلسلة من التداب الرامية إ ت اتفق زعماء أور

سم  عتمد  2011السياسة المالية للدول الأعضاء، فتم الاتفاق  د شاء ميثاق مالية جديد،  ون ع إ أساسا ع أن ت

م الإصلاحات المدرجة: ذه القاعدة. أ عدل دسات الدول الموقعة لتب  جب أن  ومية  حالة توازن أو فائض، و انيات ا   الم

 دة   ؛إدراج القاعدة المالية  دستور الدولة الموقعة ع المعا

 ات محكمة العدل الدولية   ؛اعتماد عقو

 شاء ك. إ ي مش   اتحاد مصر أور

ل ال . الآليةيو : 4ش ية للاستقرار الما   الأور

  
Source : European Financial Stability Facility. (July 2012). EFSF. 

ي: .2.4     دور إشرا رقا

: حات و ي ع ثلاثة مق س الوحدة المصرفية حيث وافق قادة الاتحاد الأور ى بفعل تكر   وتأ

اقبة (إ .1.2.4 ة المفعول منذ نوفم ):  Single Supervisory Mechanismشاء آلية المر ا 2014أصبحت سار موج ، و

ا الصارف امل المصارف العاملة بمنطقة اليورو، بما ف سلطة الإشراف المباشر ع  ي يتمتع   أصبح البنك المركزي الأور

ي يتحمل العديد من المسؤوليات الإشرافية وصلاحيات اتخاذ القرار ع المؤسسات  الايرلندية، وقد أصبح البنك المركزي الأور

ي رقم  ذا حسب لائحة مجلس الاتحاد الأور افحة غسيل الأموال، حماية  2013/1024الائتمانية  اليونان و مثل: م

لك...ا امة.وقد صنف البنك المركز  ،المس امة وغ  ي البنوك  منطقة اليورو إ بنوك    ي الأور

ل الواحد ( .2.2.4 شاء آلية ا ة خطر الإفلاس الذي قد يتعرض : )Single Resolution Mechanismإ ا  مواج يتمثل دور

ل ا ل الواحد" و"صندوق ا ون من "مجلس ا ة له أي مصرف ؛ و تخضع لآلية المراقبة الواحدة، وتت لواحد"، فأي صعو

ل، وقد تم تدعيم الصندوق ب:  لس مسؤولية اتخاذ القرار المناسب لإيجاد ا ا أي مصرف تقع عل عاتق ا مليار  55يبلغ 

اض   ذا الصندوق إ الاق وء  ان  م ي، و شارك فيه جميع دول الاتحاد المصر الأور ي سنوات  يورو ع امتداد ثما

ميد مرغيت، حالات معينة.(عب   .)2013د ا



ل حدة دة                                                                                             طو   ا فر
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  اكمة لعمل من بلد لآخر  البلدان عات المصرفية: وذلك لتجنب التباين  درجة صرامة القواعد ا شر  28توحيد ال

ا: أسس  كة م ذا التوحيد عدد من القواعد والأسس المش الأعضاء، ومحاولة تجنب حدوث أزمات بنكية. وقد تضمن 

م رأس المال المصر وء إ آليات أخرى متعلقة  تخص  ة، إضافة إ ال سب الاحتياطي المطلو والسيولة المتوافرة و

افآت  ة مع وضع محددات صارمة ع الم رص ع التنوع  المراكز الإدار شمل ا سي المؤسسات المصرفية؛  ب

ميد مرغيت،  ن  تلك المؤسسات. (عبد ا   ).2013الممنوحة للإدار

ي واستقراره:دور  .3.4 عات تضمن البناء النقدي الأور شر ي المنعقد    إعادة صياغة  لس الأورو د ا  18و 17حيث م

سم  ي للاستقرار وذلك بإضافة  2010د م أورو ان ي لتطبيق مي دة عمل الاتحاد الأورو غي محدود  معا ق لإجراء  الطر

دة: " ال 136فقرة ثالثة للمادة  شتغل عند من المعا م للاستقرار الذي  ان دول الأعضاء  عملة الأورو يمكن أن تطبق مي

م ستخضع إ شروط  ان ا. حيث المساعدة الممنوحة تحت راية المي ماية الاستقرار  منطقة الأورو  مجمل الضرورة 

ذا القرا 125صارمة"، دون المساس بالفقرة    .2011ر رسميا  مارس المتضمنة "لا الإنقاذ". وقد اعتمد 

  خاتمة: .5

ة وعدم  ي من ج يجة لغياب رقابة البنك المركزي الأور انت أزمة الديون السيادية اليونانية أساس أزمة اليورو؛ ن

ة  عض دول المنطقة المشا شمل  ذه الأزمة ل ي وقد امتدت  ا للاتحاد النقدي الأور ومة اليونانية منذ انضمام شفافية ا

ة الفرضية الأو ت  و ما يث صائص الاقتصادية مع اليونان، و ود ، ا ا ج واستدعت محاولات حسر الأزمة والتحكم ف

ح العمال وتخفيض الأجور والمعاشات  سر ا ورفع واستحداث ضرائب و ومة اليونانية تمثلت أساسا  ترشيد نفقا من ا

و ما ي ا . و انية العامة ل ة الفرضية الثانية.غرض ضبط الم ت    ث

ية للاستقرار الما إضافة إ سن  ي بواسطة الآلية الأور ل الاقتصاد اليونا ي إ تمو كما سارع قادة دول الاتحاد الأور

ت الفرضية الثالثة.     و ما يث دف إ مساعدة دول منطقة اليورو  حالة وقوع أزمات. و عات جديد    شر

سبة 2015من العودة مجددًا لأسواق رأس المال  بداية عام  لقد تمكنت اليونان ن بال ثمر وك المس ، لكن ش

ي. انية عودة الاقتصاد للنمو الإيجا ناك تخوف كب من إم اجع بل    لمستقبل البلاد لم  ت

: نتائج الدراسة:. 1.5    ذه الدراسة إ جملة من النتائج و   لقد توصلنا من خلال 

  ي أولا ثم عدم وجود نظام للمراقبة ام معاي الانضمام للاتحاد الأور أزمة الديون السيادية اليونانية  نتاج عدم اح

ة للدول منطقة اليورو المركزي والإشراف المباشر للبنك  ي ع البنوك المركز   ؛الأور

  عيد النظر  إع السياديةإن أزمة الديون ي  عات المتعلقة بالبناء النقدي جعلت من الاتحاد الأور شر عض ال ادة صياغة 

ي لضمان سلامته من خلال إضافة فقرة ثالثة للمادة  ي 136الأور دة عمل الاتحاد الأور   ؛ معا

  يلعب الاتحاد ي من  الأور ية دور تمو للاقتصاد اليونا ي والمفوضية الأور زته خاصة البنك المركزي الأور من خلال أج

ي ل الاقتصاد اليونا غرض تمو سيقي مع صندوق النقد الدو  ، وت ية للاستقرار الما    ؛خلال الآلية الأور

  ياستطاع الاتحاد يا الأور ية ومنع ا افظة ع الوحدة الأور لاف ا ا ا لافات ال برزت وع رأس ر اليورو، رغم ا

ي.   طانيا من الاتحاد الأور روج بر د  ي الذي م ي مع قادة الاتحاد الأور يطا  ال

احات:.  2.5   الاق

  ؛النفقات من أجل توازن الموازنان العامة وتحقيق الاستقرار الاقتصادي لدول منطقة اليورو وترشيدضرورة ضبط  

  افظة ع الاقتصاد الوط  شروطالتقيد ضرورة ي لتجنب الأزمات المالية والاقتصادية وا الانضمام الاتحاد الأور

ي ي والبناء الاقتصادي والنقدي الأور   ؛اليونا



ة  ي  معا  أزمة الديون السيادية اليونانيةدور الاتحاد الأور
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  ات المالية والاقتصادية المقدمة من طر ي التداب والإجراءات والتوج ف ضرورة تطبيق دول منطقة اليورو والاتحاد الأور

ية أو البنك المركزي من أجل تجنب وتفادي الأزمات المالية والنقدية وعدوى  ي سواء المفوضية الأور زة الاتحاد الأور أج

ن دول الاتحاد. ا ب  انتقال
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