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  مݏݵص: 
 ʄــا تــأث؈ف كب؈ــف عڴــɺـاـن لɠ ــا والۘــܣɸأزمــات، ولعــل أبرز ʄعــدة تقلبــات واخــتلالات، مٔڈــا مــن تحــول إڲــȊ شــأتهɲ مــر טقتصــاد العــال׿ܣ منــذ

والۘـܣ أصـبحت تـدرس كنمـوذج للأزمـات טقتصـادية ࢭـʏ العـالم. وآخـر أزمـة  1929س؈فورة טقتصاد العال׿ܣ ۂʏ أزمة الكساد الكب؈ـف
مصدرɸا טقتصاد כمرɢʈي، وسبّڈا الرɸون العقارʈة المتداولة وإفراط البنوك ࢭʏ تقـديم ɸـذا  الۘܣ ɠان 2008أزمة ۂʏ  21ࢭʏ القرن 

النوع من القروض دون טح؅فاز من مخاطرɸا، ممـا أدى إڲـʄ إفـلاس راȊـع أك؄ـف بنـك ࢭـʏ الولايـات المتحـدة כمرʈكيـة وɸـو بنـك " ليمـان 
  سنة.  150الذي عمر أك؆ف من " و   Lehman Brothers Bancبراذرز 

لتɴتقل ɸذه כزمة إڲʄ بقية دول العالم بفعل טنفتاح טقتصادي العال׿ܣ اݍݰاڲʏ، وتحولت بذلك כزمة الماليـة إڲـʄ أزمـة اقتصـادية 
ــه مــــن خــــلال ɸــــذه الور  ــʄ تȎيانــ ــɺل عڴــ ــا ســ ــو مــ ــة، وɸــ ــة التجــــارة الدوليــ ــال׿ܣ وحركــ ــʄ معــــدل النمــــو טقتصــــادي العــ ــة أثــــرت عڴــ ــة عالميــ قــ

  البحثية.
 النمو טقتصادي العال׿ܣ . أزمة مالية عالمية، تداعيات، رɸن عقاري، حركة التجارة العالمية، الɢلمات المفتاحية:

  .JEL: G01 ،F19،O49تصɴيف 
Abstract: 
The worldwide economy passed since originate him in several volatilities and   disturbances,  from her from 
transformation to crises, perhaps most notably and which was for her major impact on movement the world wide 
economy  it  crisis  of the  big depression  1929  and which  example  for  the economic  crises  became studying as in the 
world. 
 Other crisis in the century 21 it crisis 2008 which source was her the American economy, and her reason the land 
circulating mortgages and excessiveness of the banks in providing  this kind the loans without the caution her dangers, 
and he what led to bankruptcy fourth bigger of bank in the United States of America and he is bank “Lehman    Brothers 
Lehman Brothers Banc”  and who built more than 150 years. 
To this crisis to rest of countries moves the world because of the open-mindedness the worldwide current economist, and 
converted thereby the financial crisis to economic crisis of worldwide influenced on growth rate of the worldwide 
economist and movement of the international trade, and he what showing simplified on his through this research paper. 
Keywords: Financial crisis of worldwide, Collapses, Land mortgage, Movement of the worldwide trade, Global economic 
growth. 
Jel Classification Codes: G01,F19,O49. 
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  . مقدمة: 1
Ȗعت؄ـف כزمــات الماليــة العالميــة مجــال متنقــل للبحــث ࢭــʏ الـدورات טقتصــادية ذلــك أن التــارʈخ أثȎــت أن כزمــات טقتصــادية تتصــف 

إذ Ȗعــد כك؆ــف تــأث؈فا عڴــʄ טقتصــاديات العالميــة Ȋعــد أزمــة الكســاد  2008نجــد أزمــة  1929بالدورʈــة فبعــد أزمــة الكســاد الكب؈ــف ســنة 
، حيـــث أن تــداعيات ɸـــذه כزمـــة لا تــزال محسوســـة إڲـــʄ غايــة اليـــوم ومـــا أزمــة التقشـــف الۘـــܣ تتخــبط فٕڈـــا الـــدول 1929الكب؈ــف ســـنة 

  النفطية اليوم إلا كنتاج عن ɸذه כزمة.
  ، وتداعياٮڈا عڴʄ مسار اݍݰركة التجارʈة العالمية.ɴ2008تعرف عڴʄ اݍݵلفية التارʈخية لأزمة وࢭɸ ʏذه الورقة البحثية س 

مـا ۂــʏ تـداعيات כزمـة الماليـة العالميـة عڴـʄ اݍݰركـة التجارʈـة العالميــة؟  وذلـك مـن خـلال לجابـة عڴـʄ לشـɢالية الرئʋسـية التاليـة:
  وما ۂʏ اݍݰلول المق؅فحة لݏݰد من تكرارɸا؟

  ات الدراسة:. فرضي2.1
  ا واܷݰا وذلك من خلال مجموعة כحداث الۘܣ أعقبت כزمة؛ 2008تأث؈ف כزمة المالية العالميةɠ 
 حركية التجارة العالمية؛ ʄعكست כزمة المالية العالمية سلبا عڴɲا 
 .شار כزمة المالية العالميةȘان ʏمزة الوصل ࢭɸ כسواق المالية لعبت دور 

  الدراسة:. أɸداف 3.1
:ʏمجموعة من   كما يڴ ʄذه الدراسة ٰڈدف إڲɸ من خلال  

 س؈فورة טقتصاد العال׿ܣ؛ ʄإبراز تأث؈ف כزمة المالية العالمية عڴ 
 .كذا أزماتɸ عض اݍݰلول المناسبة لݏݰد تكرارȊ محاولة إيجاد 

  . خطة الدراسة:4.1
  الدراسة إڲʄ محورʈن:من أجل לحاطة باݍݨوانب الرئʋسية للدراسة قمنا بتقسيم 

 اݝݰور כول: לطار النظري للأزمات المالية؛  
 .ي: اݍݨانب التطبيقي وלجراءات اݍݰمائيةɲاݝݰورالثا  
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  לطار التارʈڏʏ للأزمات المالية:  .2
  1929نموذج أزمة  .1. 2

موضوع כزمة المالية العالمية، حديث العام واݍݵاص نظرا لأنه يمثل حديث الساعة، إضافة للأسباب والنتائج  ʇعت؄ف
   الم؅فتبة عنه، وȖغي؈ف السياسات טقتصادية من أɸم النتائج المتولدة منه.

  ما يتطلب منا التطرق لتعرʈف כزمة، ومسȎباٮڈا وأنواعɺا. وɸو
 ية:مفɺوم כزمة المال .2.1.2

 Ȗعددت Ȗعارʈف כزمة المالية وɸو ما يفسر شموليْڈا وعليه سنقتصر عڴȊ ʄعض التعارʈف.
כزمة المالية ۂʏ مرحلة حرجة تواجه المنظومة المالية، تؤدي إڲʄ خلل وتوقف ࢭȊ ʏعض أو ɠل الوظائف اݍݰيوʈة لɺذه 

 ʏتج عنه عدم استقرار ࢭɴכحداث، ي ʏع ࢭʉصاحّڈا تطور سرʈسلطة المنظومة، و ʄذه المنظومة، مما يوجب عڴɺالنظام כسا؟ۜܣ ل
، وȖعرف بأٰڈا اضطراب حاد ومفاڊȃ ࢭȊ ʏعض التوازنات 1اتخاذ القرار فٕڈا التدخل لنجدٮڈا وإعادة التوازن لɺذا النظام

 .2טقتصادية يȘبعه اٰڈيار ࢭʏ عدد من المؤسسات المالية تمتد آثاره إڲʄ قطاعات أخرى 
" بأٰڈا اضطراب حاد ومفاڊȃ ࢭȊ ʏعض التوازنات טقتصادية يȘبعه اٰڈيار ࢭʏ عدد  يوج؈ن فأرجا وʉعرفɺا טقتصادي "

  .3من المؤسسات المالية ثم تمتد ɸذه טٰڈيارات والتغ؈فات إڲʄ כɲشطة والقطاعات טقتصادية כخرى 
ية وأسعار صرف العملات، يصاحبه انȘشار سرʉع ومنه ɲستخلص بأن כزمة المالية ۂʏ حدوث اٰڈيار مفاڊȃ ࢭʏ أسعار כوراق المال

ࢭʏ טقتصاديات العالمية، إضافة إڲʄ ܿݨز Ȋعض الدول عن Ȗسديد ما علٕڈا من ديون، ومن نتائج כزمة تكبد الدول والمؤسسات 
  المالية ݍݵسائر ܷݵمة، ليɴتج عن جميع ɸذا Ȗغ؈ف كڴʏ أو جزǿي ࢭʏ السياسات טقتصادية العالمية.

  :ع כزمات: يمكن التمي؈ق ب؈ن כنواع التاليةأنوا. 3.1.2
تɴتج أزمات العملة وأسعار الصرف عندما تتعرض عملة بلد ما إڲʄ ݠݨوم مضارȌي  أزمة العملات وأسعار الصرف: 1.3.1.2

يؤدي إڲʄ انخفاض قيمْڈا، أو إڲʄ إجبار السلطات النقدية لɺذا البلد عڴʄ الدفاع عن عملْڈا بواسطة إنفاق قدر كب؈ف من 
  .4احتياطاٮڈا الدولية

  .5خلال سنة معينة %35ود أزمة بما يزʈد عن وقد قدر التخفيض ࢭʏ قيمة لعملة الذي يمكن القول معه بوج
: وȖعۚܣ ܿݨز بلد ما عن Ȗسديد ديونه اݍݵارجية، فيݏݨأ إڲȖ ʄغي؈ف آجال Ȗسديد ɸذه المستحقات أزمة الديون اݍݵارجية 2.3.1.2

للمكسيك واݍݨزائر ࢭʏ سنوات الثمانʋنات من القرن  أو ما ʇعرف بإعادة جدولة الديون، ومن כمثلة عڴʄ ذلك ما حذث
 .6الماعۜܣ

: وۂʏ حدوث خسائر ࢭʏ כسواق المالية، نȘيجة اٰڈيار أسعار כوراق المالية وانخفاض المؤشرات المالية أزمة مالية 3.3.1.2
 ؛%20بأك؆ف من 

 .2008ܿݨز البنوك عن تلبية طلب المودع؈ن لܦݰب لأموالɺم، مثال: أزمة الرɸن العقاري  : تتمثل ࢭʏכزمة المصرفية 4.3.1.2
  .1929دول العالم وأحسن نموذج يدرس ɸو نوذج أزمة ومن ɸذه כزمات من تتحول إڲʄ أزمة اقتصادية تمس ɠل 
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  العالمية כزمات نموذج: 1929 الكب؈ف الكساد أزمة .2. 2
ʏالعالمية اݍݰرب أعقاب ࢭ ʄدت כوڲɺكية المتحدة الولايات شʈارا כمرɸادة عن ناتج كب؈فا، ازدʈصادراٮڈا ز ʄالدول  إڲ 
 قامت الۘܣ כمرʈكية، والشرɠات للبنوك كب؈فة سيولة توف؈ف ࢭʏ أسɺم ما وɸو وزراعْڈا، صناعْڈا اݍݰرب دمرت الۘܣ כوروȋية
 إڲʄ טئتمانية الȘسɺيلات منح ࢭʏ البنوك توسعت كما لذلك، كنȘيجة فانتعشت المالية، כوراق سوق  ࢭʏ مٔڈا كب؈ف جزء بتوظيف

 مرات أرȌع تتضاعف כسɺم أسعار جعل ما وɸو المالية، כوراق سوق  ࢭʏ טسȘثمار من مكٔڈم مما المنخفضة، الدخول  ذوي 
  .19297 إڲʄ 1921 ب؈ن ما الممتدة الف؅فة خلال
  :1929التعرʈف بأزمة  .1.2.2

 לنتاج تدɸور  إڲʄ أدى مما ɠله، العالم وشرɠات مصاɲع شɺدته كب؈ف وكساد לنتاج ࢭʏ فائض أزمة أٰڈا عڴȖ ʄعرʈفɺا يمكن
 وۂʏ العالم، بقية إڲʄ ثم أوروȋا إڲȊ ʄعدɸا لتمتد כمرʈكية المتحدة الولايات ࢭʏ כزمة ظɺرت عليه، الطلب انخفاض بفعل العال׿ܣ

  . כزمات من سبقɺا مما وخطورة حدة כك؆ف Ȗعد
 :1929نتائج ومخلفات أزمة الكساد الكب؈ف  .2.2.2

خلفت כزمة خسائر كب؈فة أدت إڲʄ اختلال النظام טقتصادي العال׿ܣ، وɠانت كفيلة Ȋسقوط النظرʈة الكلاسيكية 
 وظɺور نظرʈة جديدة وۂʏ النظرʈة الكي؇قية إضافة إڲʄ نتائج أخرى نوجزɸا ࢭʏ النقاط التالية:

 سنة   %40انكماش التجارة اݍݵارجية بȊ ـ1929مقارنةȋا العادي قبل  مقارنة %74، وɺ؛19298بݲݨم 
 م؛ɺامɺܦݨيل ارتفاع معدلات البطالة بفعل إعفاء العمال من مȖ 
 المنتجات الزراعية والصناعية؛ ʏمعدلات كساد كب؈فة ࢭ 
 ة الكلاسيكية القائلة " العرض يخلق الطلب المساوي لهʈة " اليد اݍݵفية "؛ بطلان النظرʈونظر " 
 ۗܣɸأسعار الصرف واٰڈيار النظام الذ ʏأسعار الفائدة.9تقلبات حادة ࢭ ʏصاحبه انخفاض كب؈ف ࢭ ، 

  وɸو ما دفع بالدول ɠل عڴʄ حدا عڴʄ اتخاذ إجراءات لݏݵروج ومواجɺة כزمة، أغلّڈا ɠان ذي طاȊع حماǿي.
  لمواجɺة כزمة לجراءات اݍݰمائية المتبعة من قبل الدول  .3.2.2

  من الدول أساليب وطرق لمواجɺة כزمة أو للتخفيف من خطورٮڈا مٔڈا: مجموعةاتبعت 
 ؛ʏالمستوى اݍݵارڊ ʄتخفيض قيمة العملة ݍݨعل السلع اݝݰلية منافسة عڴ 
 عʉة والمشـارʈالصـناعات العسـكر ʄح؈ن اعتمـدت أخـرى عڴـ ʏة כزمة، ࢭɺمستعمراٮڈا لمواج ʄعض الدول عڴȊ اعتمدت 

 ؛10العمومية الك؄فى 
  س׿ܢ بالطلبʇ الشأن טقتصادي ݍݵلق ما ʏي" جون مينارد كي؇ق " بضرورة تدخل الدولة ࢭɲنادى טقتصادي ال؄فيطا

 الفعال؛
 ؛ʏذا ٭ڈدف حماية المنتج اݝݰڴɸالواردات و ʄفرض الضرائب والرسوم اݍݨمركية عڴ 
  كيـــــة بتخصـــــيصʈـــدة כمر ــات المتحــ ـــون دولار 500قامـــــت الولايـــ ــاء الـــــديوان  مليــ ـــل وإɲشـــ ــن العمــ ــ ــاطل؈ن عـ لمســـــاعدة العـــ

مليون دولار عڴʄ المعوزʈن ودرس إمɢانية القيام بأعمال ذات منفعة عمومية من  5.1الفيدراڲʏ للمساعدة الذي وزع 
 .11الدولة

  مجملɺا ɠانت تصب ࢭʏ تدخل قوي للدولة لدعم الطلب الفعال טسْڈلاɠي. ࢭɠʏل ɸذه לجراءات 
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 وأثرɸا عڴʄ حركة التجارة العالمية 2008الرɸن العقاري  أزمة .3. 2
بل Ȗعود لبداية כلفية  2007أو  2008جذور تارʈخية فࢼܣ لم تكن وليدة سنة  2008للأزمة المالية العالمية لسنة    

متعلقة Ȋشرɠات  ، حيث ɠانت ɸناك أزمة ࢭʏ الولايات المتحدة כمرʈكية سميت أزمة" دوت ɠوم "2000اݍݨديدة ࢭʏ ٰڈاية عام 
خلال شɺور قليلة لزʈادة السيولة ࢭʏ  %3.5 إڲʄ %6.5טن؅فنت، حئڈا قام البنك الفيدراڲʏ כمرɢʈي بخفض ɲسبة الفائدة من 

سȎتم؄ف الۘܣ سبȎت مشاɠل اقتصادية أخرى مما استدڤʄ تخفيض ɲسبة  11السوق وȖܨݨيع לنفاق، وȌعد ذلك أتت ݠݨمات 
 ʄر يو  %1الفائدة إڲɺش ʏالولايات 12واستمر ذلك لمدة سنة 2003ليو ࢭ ʏع أك؄ف بنك ࢭȊعد إعلان إفلاس بنك " ليمان براذرز" راʉو ،

 .13أزمة تجاوزت القطاع الماڲʏ وكبدت الملاي؈ن وظائفɺم 15/09/2008المتحدة כمرʈكية يوم 
 أسباب أزمة الرɸن العقاري:. 1.3.2

  Ȗعددت כسباب المؤدية لانفجار أزمة الرɸن العقاري وعليه سنكتفي بذكر أɸم כسباب:
 ة لشراء العقارات؛ɺمنح القروض الموج ʏالتوسع ࢭ 
  ــا بتوصــيات وقــوان؈ن ݍݨنــة بــازلɺالمؤسســات الماليــة والمصــرفية وعــدم ال؅قام ʄــو مــا جعــل 2و 1ضــعف الرقابــة عڴــɸو ،

 ؛ɸذه כخ؈فة تتوسع ࢭʏ منح القروض
  ـــات ــʏ الولايـ ــة ࢭــ ـــع الــــديون العقارʈــ ــار כزمــــة، وذلــــك مــــن خــــلال تجميـ ــباب انفجــ ــم أســ ــن أɸــ ــɴيد": وɸــــو مــ التورʈــــق " الȘســ

المتحــدة כمرʈكيــة وتحوʈلɺــا إڲــʄ ســندات وȖســوʈقɺا عــن طرʈــق כســواق الماليــة العالميــة. ممــا ولــد زʈــادة ࢭــʏ عمليــات بيــع 
المغطـاة بأصـول عقارʈـة داخـل السـوق כمرʈكيـة إڲـʄ أك؆ـف مـن  الديون الرديئة ودفع إڲʄ انخفاض قيمة ɸذه السـندات

 ؛14من قيمْڈا טسمية 70%
  ق قنواتʈبقية العالم عن طر ʄكية إڲʈنقل כزمة من الولايات المتحدة כمر ʏم כسباب الۘܣ ساعدت ࢭɸالعولمة من أ

 مثل כسواق المالية وأسعار الصرف؛
 أسعار الفائدة الم؅قايدة؛ 
 ـــلوك الســــلوك ט ــʏ سـ ــادي وعــــدم وجودɸــــا ࢭــ ــقة للســــلوك טقتصــ ــة المم؈ــ ــد الســــمات المɺمــ ــد العقلانيــــة أحــ ــادي: Ȗعــ قتصــ

כفراد ʇعۚܣ تمادٱڈم ࢭʏ مستوى טسْڈلاك وعدم التقيد بمستوى الدخل الفـردي، ممـا يولـد أعبـاء كب؈ـفة عڴـʄ כفـراد 
 . 15واݝݨتمع بصورة عامة

  ــة ـــن طبيعــ ـــا مـ ــاـلات التنقــــيط وعــــدم تحققɺـ ـــذه כســــباب تقــــاعس وɠـ ـــل ɸـ ـــاڲɠ ʏـ ــʏ الســــوق المـ ـــم تنقيطɺــــا ࢭــ ــܣ تـ ــɺم الۘــ כســ
 .2008مجتمعة فجرت أزمة 

  عڴʄ حركة التجارة العالمية والنمو טقتصادي العال׿ܣ 2008تداعيات כزمة المالية العالمية . 3
ࢭʏ حركة التجارة العالمية والعكس  כدبيات טقتصادية عڴʄ أن تباطئ النمو טقتصادي يولد تباطئ جميعتتفق     

 .2008ܵݰيح وɸو ما أكدته أزمة 
 عڴʄ معدلات النمو טقتصادي العال׿ܣ 2008تأث؈ف כزمة المالية . 1.3

ومن  عرفت مختلف اقتصادات الدول المتضررة من כزمة تراجعا ࢭʏ النمو وذلك ȊسȎب دخولɺا ࢭʏ حالة رɠود اقتصادي،
قتصاد العال׿ܣ ɸو تباطؤ حاد ࢭʏ نمو טقتصاد العال׿ܣ، والذي أدى إڲʄ تراجع أسعار السلع כولية، أɸم تداعيات כزمة عڴʄ ט

 .16مٔڈيا بذلك ف؅فة من טنتعاش التارʈڏʏ امتدت ݍݵمس سنوات
ݳ معدلات النمو ب؈ن سنۘܣ     .2009و 2007واݍݨدول التاڲʏ يوܷ
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  )%( 2009و 2007النمو טقتصادي العال׿ܣ حسب التوزʉع اݍݨغراࢭʏ  معدلات ):01جدول (

  .92، ص 2010تقرʈر כم؈ن العام السنوي الساȊع والثلاثون لمنظمة כوȋك : المصدر

 2007 مـن السـنوات نتـائج مقارنة عند טقتصادي النمو معدلات ࢭʏ واܷݳ انخفاض ɸناك أن لنا يȘب؈ن اݍݨدول  خلال من
ʄو 2009 إڲɸالعالمية المالية للأزمة الواܷݳ التأث؈ف يفسر ما و.  

 انكماش أك؄ف وܥݨل ،2009 سنة -0.6 ثم 2008 سنة 2.8 إڲʄ 2007 سنة 5.3 من العال׿ܣ النمو معدل انخفاض ونلاحظ  
ʏالعــالم دخــل فقــد ،2008 ســنة معــدوم نمــو معــدل المتحــدة الولايــات وܥــݨلت ، -7.9 النمــو معــدل بلــغ حيــث 2009 ســنة روســيا ࢭــ 

  .الصناعية الدول  من لكث؈ف المنال Ȋعيد ɸدف الصفري  النمو وأصبح السالب، النمو مرحلة ࢭʏ الك؄فى  الدول  خصوصا بأسره
  %.1.9 نمو معدل أضعف المتحدة الولايات وܥݨلت% 14.2 بلغ نمو معدل أك؄ف الص؈ن ܥݨلت 2007 سنة
% 1.8ب النمـو معـدل انكمـاش اليـورو منطقة عرفت فقد العال׿ܣ، טقتصادي النمو معدلات انكماش عرفت 2008 سنة

  %.9.6ـ ب انكماش ܥݨلت الص؈ن كذلك ومثلɺا

  السنوات
    الدول            

2007  2008  2009  

  الدول الصناعية مٔڈا:
 الولايات المتحدة כمرʈكية -
 اليابان -
 منطقة اليورو -
  الدول ךسيوʈة حديثة التصɴيع -

2.7  
1.9  
2.4  
2.9  
5.8  

0.2  
0.0  
1.2-  
0.5  
1.8  

3.2-  
2.6-  
5.2-  
4.1-  
0.9-  

  2.2  6  5.5  دول وسط وشرق أورȋا
  مجموعة ɠومنولث الدول المستقلة مٔڈا:

 روسيا -
  الدول النامية ךسيوʈة مٔڈا:

  الص؈ن -

9  
8.5  

11.4  
14.2  

5.3  
5.2  
7.7  
9.6  

6.5-  
7.9-  
6.9  
9.1  

  
  -1.7  4.3  5.7  دول أمرɢʈا اللاتيɴية والɢارʈۗܣ

  2  5.0  6  الشرق כوسط وشمال إفرʈقيا
  2.6  5.5  7  الدول לفرʈقية جنوب الܶݰراء

  -0.6  2.8  5.3  العالم
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 اݍݨــدول  ي؄ــفزه مــا وɸــو ذلــك مــن لأȊعــد اســتمرت تــداعياٮڈا أن غ؈ــف כزمــة حــدوث بمجــرد أي) 2009 -2007( الف؅ــفة عــن ɸــذا
ʏالتاڲ.  

  )%( 2018-2007النمو טقتصادي العال׿ܣ  تطور معدلات ):02جدول (

 * متوقع)2018(  صندوق النقد الدوڲʏ، مجموعة تقارʈر آفاق טقتصاد العال׿ܣ المصدر:
ــنة  ــʏ النمــــو منـــذ سـ ــة رɠـــود ࢭـ ــʏ مرحلـ ــال׿ܣ أعـــلاه، ت؄ـــفز أن العـــالم دخــــل ࢭـ حيـــث لــــم  2011قـــراءة أرقـــام النمـــو טقتصـــادي العــ

لا تـزال موجـود، كمـا أن توقعـات النمـو العـال׿ܣ حسـب صـندوق النقـد  2008وɸو مـا ي؄ـفر أن تبعـات أزمـة  %3يتجاوز معدل النمو 
ɢو ما ي؄فزه الشɸلا تبدو متفائلة و ʏالدوڲ.ʏل المواڲ  

  )%آخر توقعات معدلات النمو טقتصادي العال׿ܣ ( ):01شɢل (

  
  .)متوقع-*2019- *2018( 2018صندوق النقد الدوڲʏ، تقرʈر آفاق טقتصاد العال׿ܣ، أبرʈل  المصدر:

يȘبــ؈ن  2018ࢭــʏ حـ؈ن ســنة  ، %3.8معـدل  2017مـن خــلال الشـɢل يتܸــݳ بــأن معـدل النمــو ܥـݨل تحســن فقــد ܥـݨل ســنة 
  بأن النمو العال׿ܣ ࢭʏ حالة انتعاش طفيف مقارنة بالسنة السابقة.

ȊسȎب تراجع الطلب العال׿ܣ لـذلك يɴبڧـʏ التفك؈ـف  2019وʈتوقع خ؄فاء صندوق النقد الدوڲʏ استمرار الرɠود العال׿ܣ حۘܢ  
 ࢭʏ سياسات اقتصادية عالمية لإɲعاش טقتصاد العال׿ܣ.

  عڴʄ טقتصاد اݍݨزائري  2008כزمة المالية  تداعيات. 2.3
بالɴسبة للاقتصاد اݍݨزائري فɺـو لـم يتـأثر فـورا بالأزمـة العالميـة ɲسـȎيا، وذلـك لعـدم وجـود قنـوات تنقـل כزمـة إڲـʄ اݍݨزائـر، 

ــȘثمار כجنۗـــܣ المباشـــر واحتيـــاطي الصـــرف، ومـــن أɸـــم أســـباب عـــدم التـــأثر الفـــوري بالأ  ــعار الـــنفط، טسـ زمـــة يمكـــن ســـوى قنـــاة أسـ
  اݍݰديث عن:

  

3.74
3.76
3.78

3.8
3.82
3.84
3.86
3.88

3.9
3.92

2017 *2018 *2019

 2018*  2017  2016  2015  2014  2013  2012  2011  2010  2009  2008  2007  السنة
معدل 
النمو 

  العال׿ܣ

3  2.8  0.6-  5.1  3.9  3.2  3  3.6  3.9  3.1  3.7  3.9*  
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 عدم وجود أسواق مالية متطورة؛ 
  ر כزمة؛ʈ؈ن تمرȋنه وʋغلاق טقتصاد اݍݨزائري حال بɲا 
 مأمن من أي كساد؛ ʏا ࢭɺع الصادرات جعلʉأحادية التصدير ( النفط ) دون تنو ʄاعتماد اݍݨزائر عڴ 

  الية وȌعدɸا.ولإبراز ذلك سنعرض معدلات نمو טقتصاد اݍݨزائري أثناء כزمة الم
  )%) (2018-2007معدل نمو טقتصاد اݍݨزائري اݍݰقيقي والمتوقع ( ):02شɢل (

  
  * متوقع)2018وɲشرات الديوان الوطۚܣ للإحصائيات( 2018من إعداد الطالب بناءا عڴʄ تقرʈر صندوق النقد الدوڲʏ السدا؟ۜܣ لسنة  المصدر:

 حركة التجارة العالميةعڴʄ  2008تداعيات כزمة المالية العالمية . 3.3
ترʈليـون دولار تجـارة البضـاǿع و   77515,ترʈليـون دولار، مٔڈـا  50519, مبلـغ 2008بلغ إجماڲʏ التجارة العالمية مع ٰڈاية سـنة 

، وۂــʏ أك؄ــف ɲســبة تراجــع 2009ســنة  %12. غ؈ــف أن التجــارة الدوليــة ܥــݨلت تراجعــا بɴســبة 17ترʈليــون دولار تجــارة اݍݵــدمات 3,730
  .18، مما ʇعكس مدى تأث؈ف כزمة المالية العالمية عڴʄ التجارة الدولية1945يلɺا منذ سنة يتم Ȗܦݨ

ــة  ـــرɠات العالميــ ــن الشـ ــف مــ ــة لاٰڈيــــار الكث؈ــ ــرة كنȘيجــ ــعار الســــلع المعمــ ــعار الب؅ــــفول وأســ ــʄ انخفــــاض أســ ـــع إڲــ وʉعــــود ɸــــذا ال؅فاجـ
لتجـارة الدوليـة ɠانـت آثـاره السـلبية כك؄ـف عڴـʄ الـدول كشـرɠات صـناعة السـيارات والصـناعة טلك؅فونيـة. إن ال؅فاجـع اݍݰاصـل ࢭـʏ ا

الۘܣ Ȗعتمد ࢭʏ اقتصادɸا عڴʄ تحرʈر التجارة، وɸو ما أدى إڲʄ العودة إڲʄ أساليب اݍݰماية عڴـʄ الـرغم مـن أٰڈـا تتعـارض مـع مـا تتȎنـاه 
  . 19 من أفɢار، وكذا مع توجɺات المؤسسات الدولية
العالميــة ɸــو טنخفــاض اݍݰــاد ࢭــʏ الطلــب العــال׿ܣ، وɸــو مــا يؤكــد تراجــع الصــادرات كــذلك مــن تــداعيات כزمــة عڴــʄ التجــارة 

:ʏل التاڲɢو ما سنحاول إبرازه من خلال الشɸوالواردات، و  
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  ) ترʈليون دولار2013-2007الصادرات والواردات العالمية ( ):03شɢل (

  صندوق النقد الدوڲʏ، توجɺات إحصائيات التجارةالمصدر: 
ــاب؈ن  ــة مـــ ـــارة الدوليــــ ـــم التجـــ ــʏ ݯݨــ ـــات ࢭــــ ــــن خــــــلال الشـــــɢل نلاحــــــظ ثبــ ـــو  2013-2011مـ ـــائيات النمـــ ـــع إحصـــ ــا يتوافــــــق مــ ــ ــو مـ ــ وɸــ

  )، وذلك يفسر טرتباط טيجاȌي ب؈ن معدل النمو العال׿ܣ وݯݨم التجارة الدولية.2013-2011(رɠود  טقتصادي العال׿ܣ
   2008سياسات الدول الك؄فى لݏݵروج من أزمة  .4.3

ࢭــʏ ظــل تنــامي כزمــة الماليــة العالميــة أصــبح لزامــا عڴــʄ الــدول والتكــتلات טقتصــادية وטتحــادات النقديــة التحــرك ݍݰمايــة   
טقتصـاد مــن ال؇قيــف المســتمر، ومواجɺـة تــداعيات כزمــة وɸــذا بȘبۚـܣ خطــط إنقــاذ وإتبــاع أسـاليب وإجــراءات حمائيــة، ومــن جملــة 

:ʏذه לجراءات ما يڴɸ  
 :اݍݰمائية المتبعة من طرف الولايات المتحدة כمرʈكية לجراءات .1.4.3

باعتبــار الولايــات المتحــدة ۂــʏ مصــدر כزمــة، فقــد قامــت بإتبــاع إجــراءات وأســاليب مــن أجــل حمايــة اقتصــادɸا ومؤسســاٮڈا 
:ʏذه לجراءات ما يڴɸ من לفلاس وسميت بــ" خطة לنقاذ " من جملة  

  טقت 700ܷــݸ مبلــغ ʏمليــار دولار ࢭــ ʄــذا لمســاعدة البنــوك ومؤسســات التــأم؈ن عڴــɸوشــراء ديــون متع؆ــفة و ʏصــاد اݝݰڴــ
 توف؈ف السيولة اللازمة، وȖܨݨيع النمو טقتصادي؛

  ) تـــأميم العديـــد مـــن البنـــوك والمؤسســـات الماليـــة مثـــل مجموعـــةAIG(   العـــالم، وقـــد تـــم ʏأك؄ـــف شـــركة للتـــأم؈ن ࢭـــ ʏوۂـــ
 مليار دولار؛ 85مساعدٮڈا بمبلغ 

 لسعر الفائدة بلغ تخفيض متت ʏ8اڲ  ʄ؛%1.5مرات ليصل إڲ 
 تجاوز כزمة؛ ʄسن قوان؈ن تح׿ܣ أܵݰاب العقارات عڴ 

 :ت المتبعة من طرف الدول الصناعيةלجراءا. 2.4.3
ڈا כزمـــة وɠــاـن لابـــد مـــن مواجɺتـــه כزمـــة عـــن طرʈـــق حزمـــة إجـــراءات معتمـــدة  ـْـ باعتبـــار أن الـــدول الصـــناعية ۂـــʏ كـــذلك مسـ

  التاڲʏ:يݏݵصɺا اݍݨدول 
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  التداب؈ف المعتمدة من طرف الدول الصناعية ):03جدول (
  التداب؈ف المعتمدة  البلد

 450مليار جنيه ( 250خطة لܸݸ المليارات لإنقاذ البنوك ال؄فيطانية Ȗشمل ܷݸ ما يصل  -  برʈطانيا
 مليار دولار) من أموال اݍݰɢومة ࢭʏ أك؄ف بنوك البلاد؛

مليار دولار) من أموال دافڥʏ  86مليار جنيه إس؅فليۚܣ ( 50توفر خطة לنقاذ ال؄فيطانية  -
  الضرائب لܸݵɺا ࢭʏ البنوك.

مليار دولار Ȗشمل ܷݸ رأس مال قيمته مليارات الدولارات ࢭʏ  549خطة إنقاذ تصل إڲʄ  -  فرɲسا
  بنوكɺا وضمانات للإقراض ب؈ن البنوك.

 ضمان جميع حسابات التوف؈ف ࢭʏ البنوك؛ -  ألمانيا
مليار أورو كضمانات 400أورو كسيولة مالية و 80تضمنت تخصيص خطة إنقاذ  -

  .2009للقروض وتبقى سارʈة المفعول حۘܢ ٰڈاية دʇسم؄ف 
  مليار أورو كضمان للقروض ب؈ن البنوك. 100تخفيض نحو  -  اسبانيا
ضمان اݍݰɢومة بإنفاق ما ɸو ضروري لمساعدة بنوكɺا وضمان استقرار النظام الماڲʏ،  -  ايطاليا

  مليار أورو. 100يمة خطة לنقاذ بــقدرت ق
  مليار أورو كضمان للقروض ما ب؈ن البنوك. 20تخصيص  -  ال؄فȖغال

 .09كمال بن مو؟ۜܢ، عبد الرحمان بن ساعد، مرجع سبق ذكره، ص: المصدر:
وأثȎـــت تـــارʈخ כزمـــات بـــأن الـــدول تنغلـــق عڴـــʄ  مـــن خـــلال اݍݨـــدول نلاحـــظ عـــودة قوʈـــة للدولـــة وتنـــامي التيـــار والفكـــر اݍݰمـــاǿي

  نفسɺا لإعادة بناء اقتصادɸا عند Ȗعرضɺا لأزمات، ɸذا عن الدول القوʈة، فما حال الدول الضعيفة.
  :التداب؈ف المتبعة من قبل الدول العرȋية. 3.4.3

 قامت الدول العرȋية باتخاذ حزمة من לجراءات مٔڈا ما ɸو جماڤʏ ومٔڈا ما ɸو فردي.
 التداب؈ف الۘܣ اعتمدٮڈا الدول العرȋية Ȋشɢل جماڤʏ من خلال قمة الكوʈت: .1. 2.4.3

واجɺــت اݍݰɢومــات ࢭــʏ الــدول العرȋيــة آثــار כزمــة العالميــة بــإجراءات مȘشــا٭ڈة، ومــن ɸــذه לجــراءات أيجــاد ݍݨــان وزارʈــة أو   
 19/01/2009ٮڈا، وقد جاءت نتائج قمة الɢوʈت المنعقدة بتارʈخ ݍݨان فنية أو خلايا أزمة لمتاȊعة כزمة טقتصادية العالمية وتأث؈فا

:ʏما يڴ ʄإعلاٰڈا الذي أكد عڴ ʏية المش؅فكة للآثار כزمة ࢭȋة العرɺلتجسد المواج  
 ز الرقابة وלشراف علٕڈا؛ʈعزȖية لمؤسساٮڈا المالية والوطنية وȋاستمرار مساندة الدول العر ʄالتأكيد عڴ 
 ـــود الدوليـــة لضـــمان  ممارســـةɺاݍݨ ʏالعلاقـــات טقتصـــادية الدوليـــة والمشـــاركة ࢭـــ ʏيـــة دورا أك؆ـــف فعاليـــة ࢭـــȋالـــدول العر

 טستقرار الماڲʏ العال׿ܣ؛
  شراف أي تطورات مستقبلية لتداعيات כزمـة الماليـةȘية لاسȋاتخاذ التداب؈ف اللازمة من قبل المؤسسات المالية العر

 لعرȋية وتقديم بدائل لسبل مواجɺة ذلك؛العالمية عڴʄ טقتصاديات ا
  ــ؈ن ـــ ــادية للمنتجـــ ــ ـــ ـــاݍݳ טقتصـ ــ ــʏ المصـــ ـــ ــــا يراڤـــ ــ ــــــة بمــ ـــوق العالميــ ـــ ــʏ الســ ـــ ـــنفط ࢭـــ ــ ــعار الـــ ـــ ــ ــتقرار أسـ ــ ــ ــة اســ ــ ـــ ــʄ أɸميـ ـــ ـــد عڴـــ ـــ التأكيــ

 .20والمسْڈلك؈ن
  التداب؈ف المعتمدة Ȋشɢل فردي:.2. 2.4.3

النفطيــة دورا ɸامــا ࢭــʏ حمايــة وتموʈــل  ɠـل دولــة حاولــت حمايــة نفســɺا وقــد لعبـت الصــناديق الســيادية الۘــܣ تتمتــع ٭ڈــا الـدول 
 خطط לنقاذ.

ــة      ـــت؈ن الماليــ ــʄ مســــتوى السياسـ ــة مــــن לجــــراءات عڴــ ــʏ بإتبــــاع حزمــ ـــاون اݍݵليڋــ ــʄ ذلــــك قامــــت دول مجلــــس التعـ وكمثــــال عڴــ
:ʏوالمصرفية كما يڴ  



  العزʈز عبد بن سفيان                              ݍݰسن عقومة                                   عمر ݯݨان       
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 للبنوك؛ ʏق تقديم دعم ماڲʈس؈ف السياسة النقدية عن طرʋت 
  افية للبنوكɢة؛توف؈ف السيولة الʈالمركز 
 .ع المصرفيةǿضمان الودا 

  بتوف؈ف السيولة النقدية إضافة إڲʄ تأم؈ن الوداǿع المصرفية. *ࢭʏ ح؈ن قامت الدول العرȋية כخرى 
من خلال دراسة وȖܨݵيص أزمة الرɸن العقاري يمكننا استخلاص Ȋعض اݍݰلول الۘܣ تجعلنا ࢭʏ مأمن من ךثـار السـلبية  

ــܢ ت ــة أو حۘــ ــܣ تخلفɺــــا כزمــ ــع الۘــ ــة ɸــــو التنوʉــ ــة لأخــــرى فاݍݰــــل כɲســــب للــــدول النفطيــ ــف أن ɸــــذه اݍݰلــــول تختلــــف مــــن دولــ فادٱڈــــا، غ؈ــ
  טقتصادي بالإضافة إڲʄ حلول أخرى نوجزɸا ࢭʏ النقاط التالية:

  ؛3العمل وטل؅قام بقواعد اتفاقية بازل 
 شراف والتخطيط טقتصادي؛Șة أو وزارة خاصة بالاسʈشاء مديرɲإ 
 المؤسسات المالية والبنكية؛ممارسة الرقابة ع ʄڴ 
 ونقدي متطور؛ ʏشاء نظام ماڲɲإ 
 .(...أسعار الصرف، أسعار الفائدة) بؤ المبكر بالأزماتɴشاء نظام إنذار لغرض التɲإ 

بالɴســبة للــدول المتقدمــة فاݍݰــل ɸــو الرقابــة عڴــʄ כســواق الماليــة بمــا يضــمن الثقــة الماليــة للمــودع؈ن وɠــل المتــدخل؈ن ࢭــʏ  أمــا
  السوق عڴʄ حد سواء.

  
  اݍݵاتمة:. 4

ـــاري    ـــرɸن العقــ ــة الـ ــأن أزمـــ ــا القـــــول بــ ــبق يمكننــ ـــا ســـ ـــلال مـ ـــرض لɺـــــا  2008مــــن خــ ــܣ Ȗعـ ـــات (خطــــورة) الۘـــ ɠانــــت مـــــن أك؆ــــف כزمــ
، والۘـܣ ɠانـت ࢭـʏ البدايـة عبـارة عـن قـروض وأدوات ماليـة رديئـة تـم تـداولɺا Ȋغـرض 1929ل׿ܣ Ȋعـد أزمـة الكسـاد الكب؈ـفטقتصاد العا

  טسȘثمار لكن ما نتج عٔڈا ɠان أك؄ف بكث؈ف.
أمــا بالɴســبة للاقتصــاد اݍݨزائــري وكغ؈ــفه مــن טقتصــاديات تضــرر بــدوره نȘيجــة ارتباطــه بأســعار الــنفط ومــا ȖســȎبه تراجــع   

ار الطاقة، فالطرʈقة المثڴʄ لتفادي כزمات، ۂʏ تنوʉع טقتصاد مـن أجـل الـتخلص مـن التبعيـة لقطـاع اݝݰروقـات، ولتحقيـق أسع
  ذلك لابد من التوجه نحو טسȘثمار ࢭʏ القطاعات البديلة الۘܣ تمتلك فٕڈا اݍݨزائر مقومات معت؄فة.

  وعليه فقد خلصت ɸذه الورقة البحثية إڲʄ أن:
 ر اقتصادية تمتاز بالتكرار؛כزمات المɸظوا ʏالية ۂ 
 ي للبنوك؛ɲذا من أجل كبح نوايا التوسع טئتماɸالمؤسسات المصرفية و ʄشديد الرقابة عڴȖإدارة טئتمان و 
 ع للأزمة؛ʉشار السرȘטن ʏبا ࢭȎانت سɠ عدم التعامل بالمشتقات المالية والۘܣ 
 تبۚܣ أسس ومبادئ טقتصاد לسلامي؛ 
 التنمية المستدامة؛ التوجه نحو ʏما عاملان أساسيان ࢭɸالصناعة والزراعة باعتبار 
 .جميع اݝݨالات ʏتحقيق כمن טقتصادي ࢭ 
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  :المراجع. 7
                                                           

ة الماليـــة محمد محمـــود ولـــد محمد عʋؠـــۜܢ، آثـــار واɲعɢاســـات כزمـــة الماليـــة العالميـــة טقتصـــادية عڴـــʄ טقتصـــاديات العرȋيـــة، الملتقـــى الـــدوڲʏ حـــول כزمـــ  - 1
  .10-9، ص ص: 2009أكتوȋر  20/21وטقتصادية الدولية واݍݰوكمة العالمية، جامعة سطيف، 

  .189، ص:2009اݍݰميد، الديون المصرفية المتع؆فة وכزمة المصرفية العالمية، الدار اݍݨامعية، مصر،  عبد المطلب عبد - 2
 .126، ص1975يوج؈ن فارجا، أزمة النظام الرأسماڲʏ، ترجمة أحمد فؤاد بليغ، ب؈فوت،  3- 

، 2001ب شرق آسيا، دار النيل للطباعة والɴشر، المنصـورة، أحمد يوسف الܨݰات، כزمات المالية ࢭʏ כسواق الناشئة مع إشارة خاصة لأزمة جنو  - 4
  .14ص:
ــة  - 5 ــة، مجلـــة التنميــ ــة ذات טقتصـــاديات المتنوعــ عليـــاء Ȋســـيوɲي، مؤشــــرات לنـــذار المبكـــر للأزمــــات المصـــرفية مـــع التطبيــــق عڴـــȊ ʄعـــض الــــدول العرȋيـ

  .12، ص:2010، جوʈلية 2، ع12والسياسات טقتصادية، الɢوʈت، اݝݨلد
قتصــادية، فـارس بـن رقــرق، مواجɺـة כزمـة الماليــة العالميـة بـ؈ن تــداب؈ف صـندوق النقـد الــدوڲʏ وخطـة לنقـاذ כمرʈكيــة، مـذكرة ماجسـت؈ف ࢭــʏ العلـوم ט - 6

  .08، ص:2012/2013، 1تخصص: اقتصاديات כعمال والتجارة الدولية، جامعة سطيف 
7 -Olivier Tacoste, Comprendre les crises financières, Eyrolles, paris, 2009, p :33. 

اء للɴشـــر محمد عبـــد الوɸـــاب العـــزاوي ، عبـــد الســـلام محمد خمـــʋس، כزمـــات الماليـــة، قـــديمɺا وحـــديٓڈا، أســـبا٭ڈا ونتائجɺـــا، والـــدروس المســـتفادة، دار إثـــر  - 8
 ،ʄع، الطبعة כوڲʉ37-36ص ص:  -כردن–، عمان 2010والتوز.  

ترجمـــة: عبـــد כم؈ـــف شـــمس الـــدين، المؤسســـة اݍݨامعيـــة للدراســـات والɴشـــر والتوزʉـــع،  ،دانʋيـــل أرنولـــد،  تحليـــل כزمـــات טقتصـــادية للأمـــس واليـــوم  - 9
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