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ص   :    م

ثارالدراسة دف و تمت ال العمليات معرفة من المؤسسة ن تمك تلعبھ الذي والدور المحاسبة أثر توضيح إ

أساسا والمتمثلة ا وظائف بمختلف القيام ع دارة ساعد ا فإ ذلك إ بالإضافة العمليات، يتلك المرتبطة                       المالية

الق واتخاذ والرقابة   .راراتالتخطيط

ا ووصول والموثوقية الدقة ا م أ من صائص ا من مجموعة ع تتوفر ية المحاس المعلومة انت لما                    حيث

المناسب جم،الوقت ي مناسب تمو قرار صناعة ع دارة ساعد اتيجيةلما المؤسسةس ا بع ت ال لية التمو

س الذي دف ال تحقيق إ يقود ذا اإليھو ل تتعرض ال المخاطر تقليل بمقابل للمؤسسة السوقية القيمة عظيم و   .و

المفتاحية لمات مثل: ال التمو ل ي ال ، التمو القرار ية، المحاس   .المعلومة

يف  .JEL: Q56, M49, D81تص

Abstract: 

The study aims at clarifying the impact of accounting and the role it plays in enabling the organization to 

know the processes that have taken place and the financial implications associated with the operations. In 

addition to that, accounting assists the administration in carrying out its various functions, mainly in planning, 

control and decision-making. For, the more accounting information is available, the more accurate, reliable and 

punctual is, the more it helps to make an appropriate financing decision able to translate the financing strategy of 

the institution which leads us to achieve the objective of maximizing the market value of the institution in return 

of reducing the risks to which it is exposed. 

Key words: Information- Financing Decision - Optimal Financing Structure. 

JEL Classification:   Q56, M49, D81.  
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يد   :تم

المحاسبة وخرجت التطور ذا المحاسبة سايرت حيث المجالات مختلف ائلة و ة كب تطورات اليوم العالم ش ع

أجل من ات الممتل يل عملية إلا ا دور يتعدى لا محدودة عمليات مجرد الما انت ال التقليدية قة الطر من

التطو  ذه الضياع، من ا عل فاظ وا ا يةحصر محاس معلومات ا ع تج ي أصبح المحاس المجال حدثت ال رات

ا خارج أومن المؤسسة داخل من انوا سواء ا لمستخدم ايدة الم اجيات ا مختلف تل   .متنوعة

ة، دار ات المستو جميع وع قتصادية القرارات مختلف اتخاذ م سا ية المحاس المعلومة أصبحت حيث

اتيومن س ا ع لطا نظرا وذلك المؤسسة ا تتخذ ال القرارات أصعب من عت ال ل التمو قرارات القرارات ذه م أ

وتقليل المؤسسة مردودية عظيم و الما التوازن تحقيق إ يؤدي الذي المناسب التمو ل ي ال تحديد ع أثر من ا ل ولما

المالية   .المخاطر

ما ع اليةسب بناء ش طرح يمكن   :التالية ق

؟ التمو القرار اتخاذ ية المحاس المعلومة م سا   كيف

إ ا تقسيم تم المطروحة الية ش عن   :وللإجابة

ية؛:أولا المحاس المعلومة وم   مف

؛: ثانيا التمو القرار ية   ما

التمو: ثالثا القرار اتخاذ ية المحاس المعلومة   .دور

  

ية:أولا المحاس المعلومة وم     مف

I. ية المحاس المعلومة ف  :عر

ف عار عدة ية ناك المحاس ناك للمعلومة ا من ف بأ ا حداث:عرف تخص وال الكمية وغ الكمية المعلومات ل

نظام بواسطة ا ع ر والتقر ا معا تتم ال ية قتصادية المحاس ارجيةالقوائم المعلومات ا ات ل المقدمة المالية

داخليا المستخدمة ر والتقار شغيل ال خطوط  .)1(و

ا بأ عرف ا: كما وإخراج ا ومعا ا يل خلال من بالبيانات غذيتھ يتم الذي المحاس المعلومات نظام              ناتج

للمؤ  المحرك بمثابة ا م الغاية ون ت المالية، قوائم ل اش ع مشار إدارة   .)2(سسة

II. ية المحاس المعلومة  :خصائص

ي ما ا م أ صائص ا من بمجموعة ية المحاس المعلومة   :تتم

م .1 للف الغرض، إن: القابلية ذا ل ن المستخدم قبل من المباشر م للف ا قابلي يجب المالية بالقوائم رة الظا المعلومات

م لد وأن ية والمحاس قتصادية شاطات وال عمال المعرفة من معقول مستوى ن المستخدم لدى ض يف لذلك

الوقت نفس و العناية، من معقول بقدر المعلومات دراسة المسائلالرغبة حول المعلومات بعاد اس عدم يجب

المالية القوائم ا إدخال يجب ال قتصاديةإنالمعقدة القرارات متخذي اجات ملائمة  .)3(انت

ية .2 س ال القرارات:مية ع يؤثر أن يمكن ا ف تحر أو ا حذف ان إذا ية س مية أ ذات المعلومات ون ت

ا يتخذ ال الماليةقتصادية القوائم ع اعتمادا خطأ. المستخدمون أو البند م ع ية س ال مية عتمد و

ف التحر أو ذف ل اصة ا الظروف ضوء  .)4(المقدر
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ثر:فصاح .3 عن فصاح و المالية، القوائم إعداد و القياس المستخدمة السياسات عن فصاح ون و

تل التغ عن السابقةالناتج ات للف المالية القوائم ار وإظ السياسات  .)5(ك

الملائمة: الملائمة .4 خاصية المعلومات القرارات،وتمتلك متخذي اجات ملائمة ون ت أن يجب مفيدة المعلومات ون لت

والمستقبلية اضرة وا الماضية حداث تقييم م بمساعد ن للمستخدم قتصادية القرارات ع تؤثر               عندما

الماضية م تقييما ت أو تؤكد عندما  .)6(أو

ون : الموثوقية .5 طرف ت من ا عل عتماد مكن و والتح المادية خطاء من خالية انت إذا موثوقة المعلومات

أن مكن و تمثل، أن معقولة بدرجة يتوقع أن يمكن ما أو تمثلھ ا أ تزعم ما صادق ل ش تمثل ا و ل ن المستخدم

أو  ا بطبيع موثوقة غ ولكن ملائمة المعلومات ون مضللت ون ي أن يمكن ا اف ع أن لدرجة ا، تمثيل قة ).7(طر

ي ما مراعاة يجب موثوقة معلومات ون ت ي   )8(:ول

ل  . أ الش فوق ر و تمت :ا قد ون ت أن الضروري فمن قتصادية للأحداث صادقا تمثيلا المعلومات تمثل ي ل

قتصادية ا وحقيق ا ر و طبقا وقدمت ا ع أنالمحاسبة يمكن المثال يل س فع ي، القانو ا ل لش س ول

بالمنافع المؤسسة تمتع ة استمرار تضمن اتفاقيات توجد قد ذلك ومع آخر طرف ع أصل من المؤسسة ص تت

بھ اف ع يمكن لا دث ا ذا ل الصادق التمثيل فإن التا و ملكية نقل وثائق وجود رغم المستقبلية قتصادية

عمل بيعبأنھ  .ية

ذر  . ب تحت:ا ة مطلو التقديرات لإجراء ة الضرور ام ح اتخاذ اس ح من درجة تب اصية ا ذه قصد و

والمصروفات، امات للال تقليل أو والدخل للأصول يم ت ا ع تج ي لا بحيث التأكد عدم معد ظروف ع أي

التأ عدم حالة ة للمواج ا ال د ا بذل  .كدالمعلومات

المادية: كتمال  . ت حدود ضمن املة ون ت أن يجب المالية القوائم الواردة المعلومات فإن موثوقة ون لت

لفة الملائمة.والت حيث من وضعيفة موثوقة غ تصبح بحيث خاطئة ا يجعل أن يمكن المعلومات حذف أي أن  .حيث

الصادق  . ث العمليات:التمثيل بصدق المعلومات تمثل أن ايجب ع ع أن المتوقع من ال خرى حداث و المالية

مقبول  ل ا. ش ع شأ ت ال خرى حداث و المالية العمليات بصدق الما المركز بيان يمثل أن يجب المثال يل س ع

اف ع س لمقاي وفقا ر التقر وضع خ بتار المؤسسة الملكية وحقوق امات وال أصول  .)9(من

للمقارنةال  . ج سابقة:قابلية أخرى ات ف أو ة لف المالية القوائم مع معينة مالية ة لف المالية القوائم مقارنة انية إم ع

ة الف ولنفس أخرى لمؤسسة المالية القوائم مع للمؤسسة المالية للقوائم مقارنة أو المؤسسة، المقارنة. لنفس وتقت

ة ف من ية المحاس السياسات السياساتثبات تلك تطبيق ساق ا أي أخرى  .)10(إ

ياد  . ح طرف: ا دمة المالية القوائم وعرض إعداد يتم لا بحيث ة، متح غ المالية المعلومات ون ت أن ياد ا             ع

إ محدد، دف أو غرض لتحقيق أو خرى، طراف حساب ع المالية القوائم مستخدمي من معينة ة ج نماأو

تح ودون العام  .للاستخدام

III.ية المحاس المعلومة إ: مستخدمو ية المحاس المعلومة مستخدمو   :ينقسم

ن .1 داخلي ن تمثلون: مستخدم و المؤسسة شاط أداء تحقيق ن العامل ن المستخدم افة م  )11(:و
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العليا  . أ للمؤسسة:دارة المرسومة والسياسات طط ا تنفيذ عن المسؤول العام المدير أو دارة مجلس ا قصد و

شاط يجة ن لمعرفة ية المحاس المعلومات ستخدم و ن، المالي اتجاه المؤسسة أداء عن مسؤولة العليا دارة أن حيث

  .المؤسسة

ة  . ب دار ات ا:المستو المستو ن المدير ا قصد عو شراف و شاط ال عة متا تتو وال والدنيا، الوسطى ت

ع ة دار الرقابة تحقيق العليا دارة اتجاه مسئولة ون وت شاط لل يحية الت جراءات واتخاذ أعمالھ

ة دور بصورة ية المحاس ر التقار إ تحتاج ولذلك شاط  .ال

لم:الموظفون   . ت معلومات إ الموظفون مدىيحتاج وكذلك م وظائف استقرار مدى لمعرفة المؤسسة أعمال عة تا

للمؤسسة المحققة النتائج مع ا يتقاضو ال والرواتب جور   .ملائمة

ارجية .2 ا تمثلون: طراف   :)12(و

والمحتملون   . أ اليون ا ثمرون من:المس م تمك ال ية المحاس المعلومة إ ؤلاء  : ينظر

 ح ر درجة شاف عدمھ؛اك من ا ف ثمار س جدوى مدى ع والتعرف المستقبلية والتوقعات اضر ا المؤسسة   ية

 معية ا خلال من خلل أي وتدارك ين المس طرف من الملاك لرأسمال قتصادي ستخدام مدى ع الوقوف

أدا ع كم ا ا عل عتمد ال الطرق من حية الر مؤشر عت حيث المؤسسةالعامة،   .ء

مالية:المقرضون   . ب ة ج أي مقرضا ون ي أن توظيف) بنوك(يمكن ترغب آخر اقتصادي ع طا ذات مؤسسة أو

اقتصادي عائد تحقيق غية ا توفر)فائدة(أموال من لابد ي عقلا ل ش اض ق قرار اتخاذ عملية تتم وح ،

ع ك ال ون ي بحيث القرض، لطالب المالية الوضعية حول افية ال الماليةالمعلومات الملائمة طول) السيولة(درجة

مستقبلا والمتوقعة حاضرا النقدية والتدفقات النتائج وجدول تامية ا انية الم باستخدام وذلك الدين ة انية(ف الم

للسيولة ة   ).التقدير

المختلفة:الدولة  . ت ا ز أج ئة(متمثلة الب حماية اجتماعية، حماية ض) ضرائب، ع ر س اموال اح مان

ن والقوان عات شر ال تطبيق تحصل المؤسسات ال المالية ر التقار ا تتضم ال المعلومة مستخدمة ا، المعمول

مية أ ك ي المعلوما المصدر ي ز ا قتصاد مستوى ع ية المحاس المعلومة عت كما دوري ل ش ا                      عل

سابات ا  .الوطنيةإعداد

م  . ث وممثل ا:العمال وقدر المؤسسة واستقرار حية ر تقسيم من م تمك ال المعلومات ع صول با تمون ؤلاء و

ال بالمعلومات تم ف للنقابات سبة بال أما المختلفة العمال مستحقات دفع وع جديدة، عمل فرص خلق ع

الم قتصادية القطاعات تحليل من ا أخرى تمك اجتماعية أمور وكذلك ا واستمرار المتاحة العمل وفرص  .ختلفة

جال:الموردين  . ج كب حد إ يركز م تمام ا أن إلا ن بالمقرض ة كب درجة إ بالمعلومات الموردين تمام ا شابھ ي

ة  .القص

التجاري:العملاء  . ح م وجود ان إذا خاصة ستمرار ع المؤسسة قدرة تحديد من م تمك ال بالمعلومات تمون

أسا ل ش ا عل كب ل ش  .عتمد

المتنافسون:المنافسون   . خ يراقب ومثلا م غ ا عل يتوفر ال التنافسية القدرة ر تظ ال ية المحاس بالمعلومة تمون

الم وسيولة عندمخزون ا ضرور سعار تخفيض احتمال ان المطلوب المستوى يفوق المخزون ان لما ف ؤسسة

التوسع انية وإم للمناورة مجال المؤسسة يوفر ذا ف مرتفعا السيولة مستوى ان إذا أما للسيولة، اجة ا ور  .ظ
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IV. ية المحاس المعلومة ال التالية: أش ال ش ية المحاس المعلومة   :تتخذ

الماليةالقوائ .1  :م

المالية . أ القوائم ف ا:عر بأ المالية القوائم وال: عرف المؤسسة داخل الما للإبلاغ ساسية الوسيلة عن عبارة

زمنية ة ف خلال المؤسسة شاط ال نتاج ا أ بحيث الملكية وحقوق الما المركز ات التغ ع التعرف ا خلال من يمكن

أن.)13(معينة الماليةكما لةالقوائم ي وال يص والت سيط الت لأعمال المعلومات من العديد ة معا إجراء يجة ن ون ذه. ت و

خلال من ا ل ي و ا يص وت ا وتفس ا وتحليل ا جمع يتم فصولعمليةالمعلومات ل ش المالية القوائم عرض تجميع

  )14( .ومجاميع

المالية .2 القوائم   :أنواع

المر   . أ الماقائمة ا :كز وغ ومتداولة معمرة أصول من المؤسسة ات ممتل ن تب حسابا س ول كشف عن عبارة و

ومجموعة جانب صول حسابات ون ت ،حيث وللغ المؤسسة لصاحب امات ال من المؤسسة مع ا يقابل ة ا

ا ساو م انبان ا ون ي حيث خر انب ا الملكية وحقوق امات  ).15(نل

الدخل  . ب لمدة:قائمة ة الف خلال المتحققة ا وخسائر ا اح وأر المؤسسة النفقات وكذلك والعوائد يرادات من ل

الزمن من المالية.محددة القوائم شر ي ا عض بل سنة نصف المدة ذه تصبح وأحيانا واحدة سنة المدة ذه ون ت ما وغالبا

ن للقوان استجابة سنوي ع ر أساس وميةع ا عات شر  )16( وال

النقدية  . ت التدفقات امة:قائمة ال القرارات ا ضو ع تتخذ بحيث المالية دارة أمام قيادة لوحة اتيجيةعت س و

عن وتبحث ي دينامي منظور ع تقوم امة و ة متم تحليل أداة القائمة ذه عت بحيث توسيعھ، أو شاط ال كتغ

يارات اتيجيةا المستقبليةس ا ولنتائج  )17(للمؤسسة

الملكية  . ث حقوق التغ خلال: قائمة الملكية حقوق رصيد ع تطرأ ال ادة الز أو النقص مقدار تو قائمة

ت وأيضا ة ف خلال المحقق المؤسسة دخل صا ا مصدر ون ي الملكية حقوق ادة الز أن المؤكد ومن معينة، ة منف تج

ة الف خلال تحدث ال سائر ا صا مصدره ون ي ا ف النقص أما المالك، قبل من رأسمال ادة لز إضافية ثمارات اس أي

ة الف نفس خلال المؤسسة ات و م رصيد). 18( وكذا من ل خلال من ملكية حقوق قائمة ات التغ إعداد يتم كما

ا ح الر صا ا إل مضافا العام احبداية ر ع توز يتم كما وجدت إن سائر ا منھ منقوصا أو العام خلال لمحقق

صية ال ات و  .والم

المالية  . ج الكشوف ق عن: م تفاصيل إعطاء ا خلال من يتم أصلية، المالية القوائم مع ترفق إضافية القوائم شمل و

الملاحظات ا ستوع لا وال المالية بالقوائم الواردة البنود امشيةعض التالية.  )19(ال المعلومات الملاحق شمل   :)20(كما

 المالية؛ الكشوف إعداد سابات ا لمسك المعتمدة ية المحاس والطرق   القواعد

 النتائج؛ وحساب انية الم تكملة أو لشرح ة الضرور ية المحاس   المعلومات

 ،م والمؤسسة والفروع الوحدات م، س اء، الشر تخص م؛إيضاحات بي فيما   العمليات

 وفية صورة ع صول ل ة الضرور اصة ا العمليات عض تخص ال   .المعلومات

المالية للقوائم المرفقة الملاحظات عت و ية المحاس والطرق القواعد حول معلومات الملاحق شمل ذلك إ بالإضافة

وتوضيحا وملاحظات وامش تتضمن ا لأ وذلك ا م يتجزأ لا اجزء م لف ة ضرور عت وال المالية القوائم تتضمنھ لما ت

وعقلانية بحكمة القرارات لاتخاذ ا قو أساسا ون ت أن يمكن ولا غامضة المالية القوائم عت ا غيا   .و
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المالية  . ح ر تج :التقار ي ال المعلومات تنقل ا لأ ية، المحاس المعلومات للنظام ي ا ال المنتج عن اعبارة

رشيدة قرارات اتخاذ من يمكن بما م لاحتياجا مناسبة صورة ا مستخدم إ لتقدم   )21(. النظام

التمو: ثانيا القرار ية   ما

اختيار مية أ من لھ ولما اتي س ا ع لطا نظرا وذلك المؤسسة ا تتخذ ال القرارات م أ من التمو القرار عت

التمو ل ي المؤسسةال مردودية عظيم و الما التوازن تحقيق إ يؤدي الذي   .مثل

I. مثل التمو ل ي وال التمو القرار ف   :عر

التمو .1 بأنھ:القرار اعرف أنواع ن ب والموازنة ا عل صول ا وكيفية موال مصدر بأنواع يتعلق الذي القرار

رأسم ل ي إ الوصول يل س أمثلالمختلفة  )22(.ال

التمو .2 ل ي التمو:ال ل ي ال ون ت و ا ع مشار لتغطية المؤسسة ا اختار ال ل التمو مصادر توليفة بھ يقصد

جل ة قص أو لة طو العناصر ذه انت سواء العامة انية الم صوم ا جانب ل ش ال العناصر مجموعة من

ملكية أموال أو دين أموال انت  )23(.وسواء

مثل .3 التمو ل ي بأنھ:ال عظيم عرف خلال من اصة ا للأموال السوقية القيمة عظم الذي ل ي ال ذلك

ممكنة درجة لأق ل التمو لفة ت يخفض تمو ج لمز اختيار خلال من وذلك ل ك للمؤسسة السوقية  )24(.القيمة

II. التمو ل ي ال اختيار ع المؤثرة   :العوامل

التموتتمثل ل ي ال المؤثرة   :)25(العوامل

شغيلية .1 ال ع:المخاطر المؤسسة فيھ تتحصل لا وقت سية الرئ ا عمليا أو المؤسسة شاط ب المتعلقة المخاطر و

ا وغ ن لك المس أذواق غ ومخاطر بالمنتج المرتبطة التكنولوجيا مخاطر مثل دين، المخاطر. أي ذه زادت لما ف

من د المز استخدام لأن الدين استخدام ع الشركة قدرة قلت المؤسساتلما فمثلا طورة ا من يد س الدين

كمالية سلع تج ت مؤسسات من أقل ا أعمال مخاطر ون ت جل لة طو بيع عقود ا لد وال ولية للمواد المنتجة

مما ثابتة أعباء ا عل تب ي الديون لأن أك ل ش ا ديو من د تز أن ستطيع فالأو المبيعات، م لتقلب وتتعرض

ثابتةع إيرادات إ تحتاج المؤسسة  .أن

الضر .2 الفوائد، :الموقف عن الناتج الضر بالوفر عرف ما و اض ق ع المؤسسة ع ال مور من

ع المؤسسة قدرة زادت لما وعليھ مرتفعة بة الضر ون ت عندما أقل ون ت للدين قيقية ا لفة ال أن حيث

الدين ع مطالبةعتماد غ المؤسسة ون ل ضر وفر أي تحقق لا المؤسسة ون ت الات ا عض و ل، التمو

ية الضر انخفاض التا و ا حي ر انخفاض إ أدت رأسمالية خسائر لوجود أو إعفاء ع ا صول بة ضر بدفع

اض ق ع الضر الوضع ع لا الة ا ذه ففي ا، عدام ا ما  .ور

ليةا .3 التمو تحت :لمرونة معقولة فائدة وأسعار ملائمة شروط وذلك قروض ع صول ا ع المؤسسة قدرة

حقوقھ لضمان القوي الما المركز ذات المؤسسة عن يبحث دائما المقرض أن المعروف من لأنھ المختلفة الظروف

العوامل  ون ت عندما وعليھ الرديئة، قتصادية الظروف والمرونةوخاصة الدين استخدام ع عة م خرى

أقل دين سبة ا ف رأسمال تركيبة ع ذا فإن متوفرة غ لية  .التمو

جرأة .4 أو تحفظ م :دارة درجة م ن فالموظف سلوكية، عوامل م تحكم الذين من مجموعة المؤسسة إدارة إن

معروف و كما والدين طر، ا من وف وا بالتحفظ يتصف من م وم طر، ا ع قدام و رأة با يتصف من
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م برغم أقل دين استخدام إ التمو ل ي ال تركيبة تميل قد نا ومن المخاطر، ادة ز ع العواملعمل ملائمة ن

دارة تحفظ ب س   .خرى

التمو:ثالثا القرار ترشيد ا ودور ية المحاس   المعلومة

من ذلك تحقق مكن و رشادة، أك ون لي ية المحاس المعلومات إ التمو القرار المايحتاج بالتحليل القيام خلال

المحاالم المعلومات خلال من عليھ يةتحصل   . س

I. الما التوازن مؤشرات باستخدام ل التمو ل ي   :تقييم

الما .1 التوازن ف الديون:عر افة سداد عد موجبا ظة ل النقدية رصيد ا ف يظل ال الة ا بأنھ عرف

للمؤسسة والسيولة معينة سبة ب الما سر ال يحقق وكذلك جل، ة   )26(.قص

الما التوازن قياس تم التاليةو المؤشرات   :باستخدام

العامل  . أ المال فقرات:رأس المتداولة الموجودات أي مد ة القص الموجودات المتاح ثمار س م بأنھ عرف

المؤقتة ثمارات س و والمخزون المدينة والذمم   )27(.النقدية

ن قت بطر العامل المال رأس حساب مكن   )28(:و

 انية الم أع  :من

             الثابتةصول – الدائمةموال= العاملمالرأس         

 انية الم أسفل   :من

ةديون – متداولةأصول = العاملمالرأس        جلقص
  

ا عل ون ي أن يمكن حالات ثلاث نجد العامل المال رأس ا يحسب ال العلاقة خلال   :من

 و الة عامل: ا مال امش:موجبرأس للمؤسسة بقى و الثابتة صول غطي الدائمة موال ون ت الة ا ذه

الديون  إستحقاقية ة لمواج أو ستغلال دورة ل لتمو تخصيصھ يمكن والذي  .أمان،

 الثانية الة معدوم:ا عامل مال امش:رأس أي تحقيق عدم مع مناسبة قة بطر الثابتة ا أصول تمول المؤسسة ،نا

السداد ع بالقدرة يتعلق فيما خاصة ، القص جل مخاطر ا ع ينجم بحيث آمنة، غ الة ا   .ذه

 الثالثة الة سالب: ا عامل مال ا:رأس موارد باستخدام الثابتة ا أصول ل تمو عن زت المؤسسة أن المؤشر ش

إضافية ل تمو مصادر إ بحاجة ف التا  .  و

العاملاحتياجات .2 مال   :رأس

للمؤسسة ة الدور حتياجات ن ب الفرق عن زة(ع ا ا القيم عدا ما المتداولة ة) صول الدور الموارد ن و

مصرفية( سلفيات عدا ما جل ة القص   )29().الديون

دورة خلال المؤسسة ا تحتاج ال موال إجما العامل المال رأس احتياجات نوتمثل ب الفرق عن عبارة و ستغلال،

المدى ة قص امات ل و ة ج من للتحقق القابلة والقيم المحزونات البنكية(إجما يقات س ال ناء ثانية) باست ة ج   .من

التالية العلاقة وفق   :وتحسب

ائن+ محزونات( = العاملرأسمالاحتياجات    يقات+ موردون (-)ز ائنس   )الز
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نة .3 ز  :ا

ستغلال دورة احتياجات ل تمو ز ال ل تمو جما الصا رأسمال ستخدم عندما الصافية نة ز ا ل ش ت

ي فيما تتمثل حالات ثلاث نة ز وا ، جما العامل رأسمال احتياجات أي ا   )30(:وغ

 و الة موجبة: ا نة حتياج:خز من أك العامل المال رأس ون يجبو لكن للمؤسسة حسنة وضعية ع ذا و ات

ا ثمار اس يجب معطلة موارد وجود ع ذا ا كب الفرق ون ي لا أن  .مراعاة

 الثانية الة معدومة: ا نة للمؤسسة:خز أمثل ما توازن يمثل ذا و حتياجات مع العامل المال رأس ساوي أي

عدم ل مشا تفادي ق طر عن المتاحة انيات م وفق المتاحة للموارد مثل بالاستخدام يتم الة ا ذه إ والوصول

حية الر ع التأث دون السيولة التحكم ثم ومن سديد  .ال

 الثالثة الة سالبة:ا نة ون:خز ت ا لأ المؤسسة ع خطر عت ذا العامل المال رأس من أك حتياجات ون ت عندما

الموارد من والرفع حتياجات من التخفيض ا عل لذا ا شاط لمواصلة موارد إ  .بحاجة

ي كما   )31(:وتحسب

نة   ز زةالقيم= الصافيةا ا   المصرفيةالسلفيات– ا

II. الماليةتقييم سب ال باستخدام ل التمو ل  :ي

السيولة .1 عن:سب ع و ة ار ا صول باستخدام ة ار ا ا اما بال الوفاء ع المؤسسة مقدرة المجموعة ذه س وتق

المال السنة خلال داء المستحقة ا اما بال للإيفاء نقدية سيولة إ المتداولة ا أصول ل تحو ع المؤسسة مقابلية و ية

دارة و الملاك إ بالإضافة خاصة بصفة جل ة قص موال ا)32(مقر م أ سب لعدة موزعة   :و

التداول   . أ مقدرة:سبة انت لما مرتفعة انت لما و المتداولة صوم ا سداد ع المؤسسة قدرة لمدى مؤشر عت و

أك أجل ة قص ا اما ال سداد ع زئيةإلا.المؤسسة ا ونات الم سيولة عتبار ن ع تأخذ لا ا أ ا م ذر ا يجب انھ

ي كما اضيا ر المتداولة،وتحسب  )33(:للأصول

صوممجموع/ المتداولةصول مجموع= التداول سبة      .المتداولةا

عة  . ب السر السيولة تقتصر: سبة ا أ السابقة سبة ال عن تختلف سبة ال ذه صولو عناصر ع السيولة دراسة

البضاعة عدى فيما ع.المتداولة السر السداد معيار البضاعة تدخل لا لذلك سيولة متداولة عناصر أقل عت والذي

السيولة حالة ون ت ح يح ال واحد عن تقل ألا يجب سبة ال ذه أن المالية دارة رجال عض رى و السيولة لقياس

يمكن التاليةمطمئنة بالمعادلة  )34(:توضيحھ

عةالسيولةسبة   صوم)/البضاعة-المتداولةأصول =(السر   .المتداولةا

المختصرة  . ت السيولة ة:سبة قص المالية وراق و النقد مثل مالية سيولة ذات المتداولة صول ع تركز سبة ال ذه و

ي كما القبض،وتحسب وأوراق   )35(: جل

صوم)/القبضأوراق+الماليةوراق+النقدية( = المختصرةالسيولة سبة     .المتداولةا

زة  . ث ا ا النقدية ا:سبة لد المتوفرة السيولة بواسطة جل ة قص ا ديو سديد ع المؤسسة قدرة سبة ال ذه ن تب

تحو ضمان ستطيع لا ا لأ ستغلال قيم أو المحققة القيم إ وء ال وتحسبدون سرعة، سيولة إ خرى القيم ل

تية العلاقة   )36(:وفق

صوم/ )البنك+ الصندوق ( النقدية= النقديةسبة     .المتداولةا
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ل .2 التمو ع: سب المؤسسة وقدرة المديونية س تق كما وناتھ، وم للمؤسسة التمو ل ي ال عن سب ال ذه ع

ع  ف التا ا،و اما ال احسداد ر خلق ن خر أموال استخدام كمية إليھ. عن بت ذ الذي المدى و آخر مع و

زادت لما ا أصول إجما مع للديون المؤسسة استخدام زاد لما التا و ا، احتياجا ل لتمو الغ ع عتماد المؤسسة

متبوعا العائد عظيم ع ذا و المؤسسة المالية طورةالرافعة ا درجة ادة تتمثل )37( .بز سب عدة إ   :وتنقسم

ل  . أ التمو اقل :الدائم سبة سبة ال ذه انت فإذا الدائمة، بالأموال الثابتة صول غطية مستوى إ سبة ال ذه ش

يح ال الواحد ما من ذا و سالبا ون ي العامل رأسمال ع فان القروضأنيدل ق طر عن ممول الثابتة صول من جزء

أما جل، ة ع القص يدل ذا ف الواحد من اك سبة ال ذه انت بالأموالأنإذا ممولة الثابتة  )38(.الدائمة صول

تم سبة حساب و ال   :التالية الصيغة وفق ذه

لسبة    .الثابتةصول / الدائمةموال= الدائمالتمو

الملكية  . ب حقوق إ الثابتة صول معدل: سبة ذات أصول الملاك أموال ثمرت اس مدى أي إ سبة ال ذه ر وتظ

المستقبل ستخدمھ الذي ل التمو نوع تحديد دارة سبة ال ذه ساعد إذ الدوران   .)39(منخفض

التالية المعادلة من انطلاقا سبة ال ذه   :وتحسب

  الملكيةحقوق /الثابتةصول = الملكيةحقإالثابتة صول سبة  

اص  . ت ا ل التمو المؤسسة :سبة غطية مدى اصة ا ا بأموال الثابتة ا لأصول المؤسسة غطية مدى س تق سبة ال ذه

ا بأموال الثابتة ا صول  لأصول غطية ع من ا ق ي وما ن م المسا أموال قدرة أي اصة، ذهالثابتة، ا انت لما و

ذه و اصة ا ا أموال بواسطة ا أصول ل تمو استطاعت المؤسسة ان ع ذلك دل لما يح ال الواحد من اك سبة ال

يح والعكس ذلك أرادت لما ولة س إضافية قروض ع صول با للمؤسسة سمح  )40( .الوضعية

ل سبة  اص التمو اصةموال=ا   .الثابتةصول /ا

رأسمال  . ث إ الديون ذه:سبة انت لما و الملكية بحقوق مقارنة المؤسسة الديون استخدام مدى ر تظ سبة ال ذه و

أن ستحسن و حاليا المؤسسة استقلالية ن تب ن،بالإضافة المالك بحقوق مقارنة ن الدائن ات مطلو زادت لما مرتفعة سبة ال

حر  للمؤسسة ون ت وح الواحد عن د تز المؤسسةلا عمليات تقيد سبة ال ذه ارتفاع اصة،لأن ا القرارات اتخاذ ة

ارجية ا والضغوطات للتدخلات عرضة ا جعل ي.و كما   )41(:وتحسب

  .الملكيةحقوق / الديون =رأسمالإالديون سبة 

المديونية  . ج لما: سبة و ن الدائن من لھ تمو تم الذي صول من زء ا الدين سبة س زادتتق لما سبة ال ذه زادت

ي كما اح،وتحسب ر لق ور م ا أموال من المؤسسة ا ستخدم ال المبالغ   )42(:كمية

صومإجما = الدينسبة     .صول  إجما/ ا

كفاءة :المردودية سب .3 عكس ا فتحقيق المؤسسة، ا تم ال الموضوعات م أ من حية الر أو المردودية عت

نتائج ع صول وإدارة والمديونية للسيولة كة المش ثار سب ال ذه ر وتظ المتخذة، والقرارات جراءات و السياسات

سب.)43(المؤسسة ال ذه م أ   )44(:ومن

ح  . أ الر امش سبةع :سبة ال ذه زادت لما ف ا استغلال دورة من اح ر تحقيق عن المؤسسة قدرة ع سبة ال ذه

تية العلاقة وفق وتحسب أفضل ذلك ان  : لما

حامشسبة   حصا= الر   .المبيعاتصا/ الر
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قتصادية  . ب من:المردودية اح ر تحقيق المؤسسة كفاءة مدى سبة ال ذه س لماتق و المتاحة صول استخدام

التالية العلاقة وفق سبة ال ذه وتحسب أفضل ذلك ان لما سبة ال ذه  :زادت

يجة:قتصاديةالمردودية    .صول  إجما/ الصافيةالن

المالية  . ت شطة: المردودية أ بإجما المالية المردودية تم و ا م لمسا النتائج خلق ع المؤسسة قدرة المؤسسة،وتدخلو

للمؤسسة الرئ دف ال ن تب المالية،كما ات ر وا العناصر افة ا ونا جان. م إدارة المؤسسة إدارة عكس و

المبيعات لتحقيق الموجودات استخدام ارة الم أو انية ي).45(الم كما  :وتحسب

يجة= الماليةالمردودية   اصة موال/ الصافيةالدورةن   .ا

اتمة   :ا

عن   ية محاس معلومات توف إ دف المؤسسة،حيث عن الما للإبلاغ ساسية الوسيلة المالية القوائم  عت

ع التعرف من كذلك وتمكن محددة زمنية ة ف خلال النقدية ا وتدفقا الما ا وأدا للمؤسسة الما حقوق المركز ات غ

عملية ا عل تقوم ال سية الرئ الدعامة ا يجعل مما القراراتاالملكية   .تخاذ

اتخاذ   المؤسسة إن سليم تمو ساعدستوجبقرار حيث اتخاذه، ع ساعده دقيقة معلومات توفر

المالية القوائم تحليل استخدام خلال من لھ،ذلك الملائمة والمعلومات البيانات توف ع المالية القوائم الواردة البيانات

ئتمانية ا وقدر ا أداء وتقييم الما ا مركز عن مفيدة معلومات إ البيانات تحول المستقبليةو  حيث القرارات                 اتخاذ

ا ل التخطيط   .أو

التالية النتائج إ التوصل تم ذه نا دراس خلال   :ومن

للمؤسسة؛ - قيقية ا المالية للوضعية عاكسة مرآة المالية القوائم   عت

من - جملة ع ية المحاس المعلومة تتوفر أن صائص يجب ا ال ساسية والمتطلبات ا عل عتماد القرار؛ يتم  اتخاذ

المؤسسة؛ - داف وأ تطلعات تحقيق ع القرار متخذ المالية القوائم  ساعد

التحليل - الما ساعد للقوائم تحقيق توف الما ثم ومن مناسبة لية تمو قرارات اتخاذ ا ساعد دارة احتياجات

أمثل؛ تمو ل  ي

سمح - المالية منالقوائم المختلفة،وذلك ا شاطا المؤسسة ا مارست ال بالكيفية يتعلق لما اللازمة المعلومات بتوف

ا أموال تدب كيفية وتوضيح شطة تلك تحليل موال خلال تلك استخدام ا ف تم ال  .والمجالات

الدراسة   :توصيات

ادة أجل من الموضوع حول  دراسية وأيام ملتقيات ندوات، تنظيم - ن لدى الو وتنمية ز  عامة بصفة والمؤسسات المحاسب

ساتذة والطلبة  خاصة؛ بصفة و

؛ - التمو القرار اتخاذ عملية المالية القوائم مية بأ القرار متخذي توعية  ضرورة

مصداقية؛ - أك المالية القوائم ون لت كفء سوق وجود ا يوجب مما خية تار المالية القوائم ا تحتو ال المعلومات  أن

لفة - ت بأقل ا استعمال ع المالية القوائم مستخدمي ساعد جيد ل ش المالية القوائم عن  .فصاح

التحل - وأدوات بأساليب ستعانة مية بأ علام التموضرورة القرار اتخاذ عملية الما  .يل
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ل مخ نة زايدي                                                                                       زو   حميدة
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