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      :ملخص
من خلال توفير المعلومات المتعلقة بحقيقة تلعب المحاسبة دورا هاما في تنشيط سوق الأوراق المالية، وتحقيق كفاءته 

القوائم المالية للشركات من مراكز مالية والأرباح المحققة والمتوقعة مستقبلا حيث تساهم في اتخاذ القرارات الاستثمارية وتوفير 
ت الأخيرة بتحسين المحتوى ثقة المستثمر في هذه المعلومات الناتجة عن القوائم المالية، لذلك ازداد اهتمام المحاسبين في السنوا

ا وفهمها من قبل المستثمر، ولهذا أولت معايير  الإعلامي للقوائم المالية من حيث كمية المعلومات ونوعيتها ومدى استيعا
المالية التي المحاسبة الدولية المعروفة حاليا بالمعايير الدولية للتقارير المالية اهتماما لهذا المستثمر بجعله المستهدف الاول للقوائم 

تصدرها وتنشرها الشركات، وبالتالي يعتبر توجه الجزائر إلى تقريب ممارستها المحاسبية من الممارسة المحاسبية الدولية من خلال 
اعتمادها للنظام المحاسبي المالي بمثابة خطوة هامة وضرورية للاستفادة منها في مجال تنشيط سوق أوراقها المالية من خلال 

ال وجلب جمهور المدخرين اليه من خلال نشر الثقة في مخرجات الأنظمة المحاسبية التوعية بأ همية الاستثمار في هذا ا
  .للمؤسسات الوطنية المتمثلة في القوائم المالية

 ولذا تعتبر التوعية بأهمية النظام المحاسبي المالي في تعزيز جودة وموثوقية المعلومات المحاسبية التي تعد الأساس في
اتخاذ قرار الاستثمار السبيل لكسب ثقة جمهور المدخرين وجلبهم نحو الاستثمار في سوق الأوراق المالية ما يؤدي إلى 
ارتفاع الطلب على الاوراق المالية التي تصدرها الشركات، ما قد يؤدي بالشركات إلى رفع معروضها من الأوراق المالية 

  .ليةودخول شركات جديدة إلى سوق الأوراق الما
  .النظام المحاسبي المالي، سوق الأوراق المالية، المعلومة المحاسبية والمالية، الاوراق المالية :الكلمات المفتاحية
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Encouraging the decision of investment in the Algerian stock market by 

reinforcing the quality and reliability of accounting and financial information 
Abstract 

Accounting has an important role in the stimulation of the stock market, 
increasing the speed of transactions, and to achieve the efficiency through the 
provision of information relating to the credibility of all financial statements of 
companies as the financial position and the profits realized and expected in the future. 
All the information given by accounting contributes to take and make a good 
investment decisions and increase the investor confidence in the information resulting 
from the financial statements. Recently we noticed the interest of accountants to 
improve the financial content of the financial statements in terms of the quantity, 
quality, comprehension and understanding of the information by the investor. 
Therefore, currently the international accounting standards known as International 
Financial Reporting Standards are focusing on the investor's and consider him as first 
target of the financial statements issued and published by companies. Algerian 
companies is directed to bring the accounting practice of the international accounting 
practice through the adoption of the system of financial accounting and this is 
considered as an important and necessary step to take advantage to stimulation of its 
securities market through awareness of the importance of investment in this kinds of 
business And bring the audience of savers by spreading the confidence and trust in 
the outputs of the accounting systems of the national institutions who is represented 
by the financial statements. 

The awareness of the importance of the financial accounting system in 
enhancing the quality and reliability of accounting information, which is the basis of 
any investment decision making, is the way to gain the confidence of the savers' 
audience and to bring them to invest in the stock market, which leads to increase the 
demand for securities issued by companies and the entry of new companies into the 
stock market. 
keywords: Financial Systems, Accounting and financial information, Stock Market, 
Securities, Stock Market. 
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  :قدمةم
 وتوجيههـا المـالي الفـائض ذات الوحـدات مـن المـدخرات تجميـع خلالهـا مـن يـتم التي الآلية المالية الأوراق سوق تعتبر

ا لتمويـل أمــوال رؤوس عـن تبحــث الـتي الوحــدات طـرف مــن الاسـتثمار نحـو ا، وتوسـيع مشــروعا  نجــاح ويتوقـف اســتثمارا
 علـى الماليـة الأوراق في للاسـتثمار والمـرتقبين الحـاليين المسـتثمرين مـن ممكـن عـدد أكـبر اسـتقطاب على المالية الأوراق سوق
ــار قــراره لاتخــاذ المســتثمر لهــذا المتــوفرة المعلومــات وجــودة تــوفر مــدى  يتعلــق مــا منهــا وخاصــة المتاحــة البــدائل أحســن واختي

 الدوليـة بالمعـايير حاليـا المعروفـة الدوليـة اسـبةالمح معـايير أولـت لـذا .الأوراق لهـذه المصـدرة للشـركات والمحاسـبي المالي بالجانب
 يعتـبر وبالتـالي الشـركات، وتنشـرها تصـدرها الـتي الماليـة للقـوائم الاول المسـتهدف بجعله المستثمر لهذا اهتماما المالية للتقارير

 بمثابـة المـالي المحاسـبي للنظـام اعتمادهـا خـلال مـن الدوليـة المحاسـبية الممارسـة مـن المحاسـبية ممارسـتها تقريـب إلى الجزائـر توجه
ال هذا في الاستثمار بأهمية التوعية خلال من المالية أوراقها سوق تنشيط مجال في منها للاستفادة وضرورية هامة خطوة  ا

 القــوائم في المتمثلــة الوطنيـة للمؤسســات المحاسـبية الأنظمــة مخرجـات في الثقــة نشـر خــلال مـن اليــه المـدخرين جمهــور وجلـب
  .المالية؟

 تعزيــز علـى المــالي المحاسـبي للنظـام الفعــال التطبيـق دور هـو مــا :يلـي كمـا البحـث هــذا إشـكالية جـاءت لـذا
 الأوراق ســوق فــي الاســتثمار قــرار لتشــجيع الأخيــرة هــذه أهميــة مــدى ومــا والماليــة؟ المحاســبية المعلومــات جــودة

 المالية؟

  
  المالية الأوراق سوق في للاستثمار والمالية المحاسبية المعلومات ضرورة :أولا

 تعطــي إذ 1.الماليـة الأوراق بورصــة بتوفيرهـا تقـوم أن يجــب الـتي المعلومـات أهــم مـن والماليـة المحاســبية المعلومـات تعتـبر
ـا حـتى للمسـتثمرين، دوريـة بصـورة ونشـرها والبيانـات المعلومات لإعداد كبرى أهمية العالمية المال أسواق  قـوانين أصـدرت أ

 المحاسـبة معـايير ظهـور وراء الـدافع وكانـت ومتعددة، محددة أوقات في عنها والإفصاح البيانات هذه بإصدار الشركات تلزم
   .الدولية

ــة فتتمثــل ــة الأوراق ســوق في المحاســبية المعلومــات أهمي ــا في المالي  هيكــل تركيــب أو وضــع في الأساســي المصــدر تعتــبر كو
 هذه فإن وبالتالي الأسهم، سوق في للمستثمرين بالنسبة قيمة ذات السنوية الأرباح خاص وبوجه المالية، للأوراق النسبي الأسعار

  .المعلومات هذه وطبيعة نوعية مع تتناسب بطريقة السوق لها تستجيب )خسائر( سيئة أو )أرباح( جيدة كانت سواء المعلومات
 المعلومـــات تـــوفير خـــلال مــن كفاءتـــه وتحقيـــق الماليــة، الأوراق ســـوق تنشـــيط في هامــا دورا تلعـــب المحاســـبة أن كمــا

 القـرارات اتخـاذ في تسـاهم حيـث مسـتقبلا والمتوقعـة المحققـة والأربـاح ماليـة مراكز من للشركات المالية القوائم بحقيقة المتعلقة
 الســنوات في المحاســبين اهتمــام ازداد لــذلك الماليــة، القــوائم عــن الناتجــة المعلومــات هــذه في المســتثمر ثقــة وتــوفير الاســتثمارية
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ا ومـدى ونوعيتهـا المعلومـات كميـة حيـث مـن الماليـة للقـوائم الإعلامـي المحتـوى بتحسـين الأخيرة   قبـل مـن وفهمهـا اسـتيعا
  :هما أساسين عاملين على المالية الأوراق لسوق بالنسبة أهميته تحقيق في المحاسبي النظام فعالية تتوقف حيث 2.المستثمر

 .المالية الأوراق سوق في المستثمرين لجميع وتماثلها للمعلومات توفيره مدى -
م المســـتثمرين وتفســـير فهـــم مـــدى -  ـــث مـــن هامـــا دورا المحاســـبية المعلومـــات تلعـــب إذ للمعلومـــات، واســـتيعا  حي

 مـن النـوع ـذا المتعلقـة والمخاطرة التأكد عدم درجة تخفيض وأيضا المالية، الأوراق في المالي الاستثمار على التشجيع
  .الاستثمارات

 والمتمثلة مخرجاته وتحسين المحاسبي المعلوماتي النظام تطوير يستلزم المالية الأوراق سوق في الاستثمار لتنشيط وبالتالي
  :يلي بما بالقيام وذلك.المالية القوائم في

 المتبـع،أي المحاسـبي النظـام تحسـين علـى العمـل ذلـك وقبـل ومتطـور فعـال محاسـبي معلومـات نظـام تصـميم على العمل -
ال هذا في المتقدمة الدول بتجارب اقتداء الدولية المحاسبة معايير اعتماد   .ا
  .المستثمرين من أكبر لعدد وإتاحتها وتوفيرها المحاسبية المعلومات بنشر الاهتمام -
  .المحاسبي الإفصاح بمجال الاهتمام زيادة -
 بصـــفة وذلـــك.الماليـــة الأوراق ســـعر في الجـــوهري الأثـــر ذات المحاســـبية والمعلومـــات الســـوق معلومـــات بنشـــر الاهتمـــام -

  .3المتخصص غير للجمهور وتحليلها الرسمية، بالصحف مستقلة
 المحاسبية، المعلومات  إعداد عملية يضبط موحد لإطار بالبورصة المسعرة الشركات لمختلف المحاسبية الممارسة خضوع -
  .موحدة محاسبية بلغة السوق مع الشركات هذه تتعامل أن بمعنى
ـا وضــمان المحاسـبية والسياســات بـالطرق الشــركات التـزام -   أشــكال بكــل القيـام مــن الأسـهم حملــة تمكـين ــدف وتماثلهــا ثبا

ا التي والمقارنات المقاربات   .الشركات من مجموعة أو واحدة لشركة بالنسبة سواء ضرورية يرو
  .نشرها المسعرة الشركات على التي المحاسبية المعلومات طبيعة تحديد - 
  .المعلومات فيها تنشر أن ينبغي التي الفترات تحديد -
  .تحققت التي والمعلومات التقديرية المعلومات بين المقارنات إجراء -

ـا، مختلـف في الدوليـة المحاسـبة معـايير عليـه وحثـت جـاءت مـا هـي العناصـر وهذه  في أيضـا واردة فهـي وبالتـالي فقرا
  .المعايير هذه من المستمد SCF  المالي المحاسبي النظام
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 المحاســبية المعلومــات وموثوقيــة جــودة تعزيــز فــي SCF المــالي المحاســبي للنظــام الفعــال التطبيــق مســاهمة :ثانيــا
  المالية الاوراق سوق في الاستثمار قرار تشجيع على ذلك وأثر والمالية

 لهـــذه يكــون بحيــث الماليــة، الأوراق بورصــة في للتعامــل ضــروري جـــد أمــر وأدائهــا الشــركات حــول المعلومــات تــوفير
 ولهـذا الماليـة، الورقة أسعار في واسعة تقلبات إلى أدت إذا خاصة المستثمر، سلوك على السلبي أو الايجابي الأثر المعلومات

  4.مهمة جد المعلومات نوعية

 الوضــعية تحديــد لهــم تتــيح واضــحة ومعلومــات شــفافة ماليــة بقــوائم يطــالبون الحــالي العصــر في المســتثمرون أصــبح إذ
 إذ التحسينات من الكثير تقديم شأنه من المالي المحاسبي النظام تطبيق وبالتالي مالية، أوراق بإصدار تقوم التي للشركة المالية

 قـدرة كبـير حـد إلى تقـل المعايير هذه فبدون 5.العربية أو المتقدمة سواء الدولية المحاسبة لمعايير المطبقة بالدول الاقتداء تم ما
  المخــاطرة تقيــيم علــى المســتثمرين قــدرة لعــدم نظــرا المســتثمرين أو البنــوك مــن ســوءا الأمــوال رؤوس جــذب علــى الشــركات
 الجيـــدة للمعـــايير الامتثـــال وبـــدون  شـــاقة مهمـــة وحـــده المخـــاطر هـــذه تقيـــيم أن إذ الاســـتثمار هـــذا بمثـــل المرتبطـــة والعوائـــد
  .المستحيل من أقرب تصبح والسليمة

 والنوعيـة، الكميـة حيـث مـن والماليـة المحاسـبية المعلومـة وتطـوير لتحسـين أهمية SCF المالي المحاسبي النظام أولى ولهذا
 ومـن الخزينـة تـدفقات كجـدول المحاسـبي النظـام هـذا ـا أتـى الـتي الماليـة القـوائم عـدد زيـادة خـلال مـن تتحقـق الكمية فأما

 مــن موعــة تحديــده خــلال مــن المــالي المحاســبي النظــام أقرهــا فقــد النوعيــة أمــا ، المحاســبي الإفصــاح متطلبــات تحقيــق خــلال
   .المستثمرين فئة خاصة لمستخدميها، ومجدية نافعة تكون حتى المحاسبية، المعلومات في توفرها يجب التي الكيفية الخصائص

  الجزائرية المؤسسات في والمالية المحاسبية المعلومات لجودة المحددة العوامل .1
 العوامـل مـن مجموعة فهناك لتحقيقه، الشركات تسعى الذي الرئيسي الهدف والمالية المحاسبية المعلومات جودة تعتبر

  :يلي فيما تتمثل وتوصيلها، المعلومات إنتاج عملية على تؤثرّ التي

 خـلال مـن المتبنـاة الدوليـة المحاسـبة لمعـايير الصـحيح التطبيـق يعتبر حيث :الدولية المحاسبة لمعايير المثالي التطبيق -
  .المالية للقوائم الملائم والتفسير الشفافية لتسهيل ضروريا مقياسا المالي المحاسبي النظام

ات توفير -  فيمـا تتمثـل العناصـر، مـن مجموعـة علـى وظائفـه أسـاس في يسـتند والـذي :الجيـد المحاسـبي النظام مقومّ
  :يلي

ن :المادية المقومات -  .إلخ ...المحاسبية والبرامج الأجهزة مثل المادية المكونات جميع وتتضمّ

 .المحاسبي النظام تشغيل على القائمين الأشخاص من مجموعة في وتتمثلّ  :البشرية المقومات -

 .للنظام المتاحة الأموال كافة وتشمل :المالية المقومات -
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 وتحقيـق النظـام لتشـغيل اللازمـة الضـرورية والبيانـات التطبيقيـة الإجـراءات مـن مجموعـة علـى وتحتـوي :البيانـات قاعـدة - 
 .أهدافه

           التقليــــل علـــى هامـــا محـــددا المنشـــورة الماليــــة للتقـــارير الملائـــم غـــير التوقيـــت يعتــــبر :المعلومـــات لعـــرض الملائـــم التوقيـــت - 
 أن مـن بـالرغم بديلـة، أخـرى معلومـات مصـادر إلى المستثمرين لجوء إلى يؤدّي قد مما القرارات، اتخاذ عند التقارير هذه منفعة من

 .للمسـتثمرين منفعـة المحاسـبية المعلومـات مصـادر أكثـر يكـون أن يجـب والـذي الشـركة، عـن الصـادر الرئيسي المصدر تمثلّ  التقارير
ــب كمـا   المســؤولين بعــض وقيـام الداخليــة المعلومــات اسـتغلال تزايــد المنشــورة الماليـة للتقــارير الملائــم التوقيـت مراعــاة عــدم علـى يترتّ

ــة غــير أربــاح تحقيــق المســتثمرين بعــض يســتطيع وبالتــالي .الــداخلي التعامــل طريــق عــن المعلومــات هــذه باســتغلال الشــركة في  عادي
 ممــا للشــركة، المــالي والمركــز الأعمــال نتيجــة صــحة حــول الشــكوك زيــادة إلى بالإضــافة الماليــة، الأوراق ســوق في المضــاربات وزيــادة
 مـتحكّم عنصـر الملائـم التوقيـت خاصـية تعتـبر وعليه .6الشركة هذه في الاستثمار على الإقبال على المستثمرين إحجام إلى يؤدّي

ر لأن الاســتثمارية، القـرارات اتخــاذ في المحاسـبية المعلومــات ملائمـة تحسـين في  المحاســبية المعلومـات في والحداثــة الملائـم التوقيــت تـوفّ
  .الاستثمارية القرارات اتخاذ عند المعلومات لهذه النفعية والقيمة التنبؤية القيمة تحسين إلى تؤدّي أن يمكن

ـــزام -  ـــات الالت ـــزداد :المحاســـبي الإفصـــاح بمتطلب ـــدة ت ـــة القـــوائم مـــن الفائ ـــادة بمقـــدار المالي ـــتي المعلومـــات زي  ال
  .المحاسبي الإفصاح مفهوم تنامي مع يتعاظم والذّي المعلوماتي محتواها قيمة ازدادت كلما آخر بمعنى أو تحتويها،

 منهــا الاسـتفادة وضــرورة والماليـة المحاسـبية المعلومــات نوعيـة تحسـين علــى المـالي المحاسـبي النظــام تطبيـق أثـر .2
  المالية الأوراق سوق في الاستثمار مجال في

 جـودة تحسـين في دورا المـالي المحاسـبي النظـام ظـل في المتبنـاة الدوليـة المحاسـبة لمعـايير الصـحيح والتطبيـق الالتـزام يلعب
ق ما منها سواء والمالية المحاسبية المعلومات  القـوائم منهـا سـواء منهـا واحـدة كـل في الـواردة والإفصـاحات المالية بالقوائم تعلّ

ق ما أو القطاعية، أو المرحلية أو السنوية المالية  ما أو عليها، تطرأ التي والتغييرات المحاسبية والتقديرات بالسياسات منها تعلّ
  .المالية للأدوات المالية المحاسبة المعالجة وكذا والمخزونات، التثبيتات بتقييم تعلق

 يعرض حيث المالية، للقوائم متمما المالي المحاسبي النظام ا جاء التي المحاسبي الإفصاح بمتطلبات الالتزام يعتبر كما
ن وكــذلك الماليــة قوائمهــا إعــداد في الشــركة اتبعتهــا الــتي المحاســبية السياســات  لهــذه المعروضــة الإجماليــة للأرقــام تحلــيلا يتضــمّ

 تتمثـلّ  كما المالية، وقوائمها الشركة على تؤثرّ التي الأحداث من وغيرها الخاصة الطبيعة ذات المعلومات عن فضلا القوائم
رهـا الـتي الماليـة المعلومـات قيمـة في المحاسـبي الإفصـاح أهميـة ـع والـتي المحاسـبي الإفصــاح يوفّ ّ  بــين القائمـة العلاقـة خـلال مـن تتب

 المعلومـاتي المحتـوى جـودة تعزيـز تعزيـز في أهميتـه وتـبرز .للشركات الأسهم أسعار وتقلّب جهة من المنشورة المحاسبية البيانات
  :يلي فيما المالية للقوائم

 .المالية القوائم مستخدموا يحتاجها التي المالية المعلومات من ممكن عدد أكبر توفير -
ـة المحاسـبية والطرق السياسات شرح خلال من المقدمة المحاسبية المعلومات البيانات نوعية تحسين -  هـذه تحديـد في المتبعّ

  .والمعلومات البيانات
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فق.د مغاري . د.أ                                                                                                                           سامية الرحمان   عبد

           المعلومـــات في وزبــائن دائنـــون ماليــة، مؤسســـات مــن المؤسســـة مــع المتعاملـــة الأطــراف ثقـــة يضــمن المحاســـبي الإفصــاح -
 والتفسـيرات التوضـيحات خـلال مـن الماليـة القـوائم في المعروضـة الماليـة البيانـات بفهـم يسـمح كمـا .الشـركات تقـدمها التي
 .يقدمها التي

ـــق فيمـــا التأكـــد عـــدم درجــة تخفـــيض إلى يـــؤدّي ممـــا الماليـــة المعلومــات في المســـتثمر ثقـــة يضـــمن فالإفصــاح  يتعلّ
 في الــواردة الأرقــام يخــصّ  فيمــا التفســيرات مختلــف وتقــديم التفاصــيل كــل عــن بالإفصــاح وذلــك الاســتثمار، بقــرارات
  .الاستثمار بقرار المرتبطة والمخاطر القواعد بفهم يسمح مما الشركة في المطبقّة المحاسبية والسياسات المالية القوائم

 سـوق بقـدرات وكـذا الشـركات تعرضـها الـتي والمحاسـبية الماليـة المعلومات في المستثمر ثقة الإفصاح يضمن كما
 وأقــل سـهولة أكثـر الماليـة الأوراق سـوق خـلال مـن التمويـل والواضـحة الجيـدة المعلومـات تجعـل بحيـث الماليـة، الأوراق
ـّــق فيمـــا دالتأكـــ عـــدم درجـــة تخفـــيض إلى المحاســـبي الإفصـــاح يـــؤدي كمـــا .التقليديـــة التمويـــل طـــرق مـــن تكلفـــة  يتعل

 الماليــــة الأوراق ســـوق حجــــم كـــبر وبالتـــالي للمســــتثمرين، أمـــوالهم تقــــديم علـــى المـــدّخرين إقبــــال ثم ومـــن بالاســـتثمار
 يســمح مــا التعامــل حجــم وزيــادة والشــراء للبيــع المعروضــة الماليــة الأوراق عــدد زيــادة إلى يــؤدّي مــا فيهــا، والمعــاملات

 جمهــــور ثقــــة فكســـب .الجزائريــــة الماليــــة الأوراق ســـوق تحتاجــــه مــــا بالتحديـــد وهــــذا نشــــطة ماليـــة أوراق ســــوق بخلـــق
  .المالية الأوراق سوق في الاستثمار على الإقبال على لتشجيعهم مهم أمر المدخرين

 كبــيرة إيجابيــة آثــار لــه تحديـدا الماليــة الأوراق ســوق وفي الماليــة الاسـتثمارات مجــال في المعلومــات عــن فالإفصـاح
م اتخـاذ مـن المسـتثمرين ومسـاعدة بيئتهـا وتنشيط الاستثمارات تسوية على  .سـليمة ومهنيـة علميـة أسـس علـى قـرارا

 التقييمـات مـن أساسـا ينبـع الماليـة الورقـة فتسـعير للأسـعار، الأساسـي المحـرك تمثّـل الماليـة الأوراق سـوق في فالمعلومات
 أما البورصات، في التداول شاشات من مكانه ليأخذ طلب أو عرض بصورة بدورها تنعكس والتي لسعرها، المختلفة

 لــنفس الشخصــية النظــر وجهــات لاخــتلاف فيعــود الواحــدة الماليــة الورقــة لســعر التقييمــات في الاخــتلاف ســبب عــن
 هـذه سـعر وتقيـيم تحليـل في اعتمـده الـذي للأسـلوب نتيجة وآخر مستثمر بين تتباين والتي المستثمرين بين المعلومات

ات الورقة ّ  بمتطلبـات الالتزام على تترتبّ  التي النتائج بعض تحديد يمكن وعليه 7.حولها المتشائمة أو المستقبلية والتطلع
 توعية خلال من المالية الأوراق سوق في الاستثمار مجال في منها الاستفادة من لابد والتي ، المحاسبي الإفصاح وقواعد

  8:يلي كما الإفصاح بإيجابيات العام الجمهور
م اتخاذ في المستثمرين مساعدة -   على تساعد التي المعلومات من يتيحه بما المالية الأوراق وبيع بشراء الخاصة قرارا
 يترتـبّ  الـذي الأمـر المختلفـة، بالاستثمارات المرتبطة والمخاطر زمنها وتقييم المتوقعة المستقبلية التدفقات وتقييم تحليل
  .المالية الأوراق سوق على بالإيجاب تنعكس أفضل استثمارية قرارات اتخاذ عليه
 الأنشـطة ذات البورصـة في المدرجـة بالشـركات الخاصـة القطاعـات بـين للمقارنة للمستثمرين المحاسبية المعلومات توفير -

م وجهة اختيار حسن ثم ومن المتماثلة،   .استثمارا
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ة زائر ا المالية وراق سوق ثمار س قرار والماليةيع ية المحاس المعلومة وموثوقية جودة ز عز خلال   من

 
 حـــال المســـتقبلية الأربـــاح في بـــالتغيرّات التنبــؤّ  في المســـتثمرين مســـاعدة طريـــق عــن الماليـــة الأوراق ســـوق كفـــاءة تحقيــق -

 التقلبـات مـن الحد الأقل على أو المالية الأوراق أسعار استقرار على يساعد الذي الأمر وهو المالية، الأوراق بتقييم قيامهم
 .أسعارها في

ــة غــير الممارســات مــن الماليــة الأوراق ســوق في المســتثمرين حمايــة علــى المحاســبي الإفصــاح يعمــل -  تســريب مثــل القانوني
 مـن غيرهـا أو عاديـة، غـير أربـاح لتحقيـق المسـتثمرين لجمهور متاحة غير داخلية معلومات استخدام أو والأسرار المعلومات
 مدخرات لتعبئة كأداة الأساسية لوظيفته أدائه دون وتحول المالية الأوراق سوق استقرار عدم درجة من ترفع التي الممارسات

  .والهادفة الصحيحة الاستثمارية الاستخدامات نحو وتوجيهها الجمهور
 المحاســبي الإطـار اليهـا يفتقــر جديـدة، عامـة تقيــيم قواعـد أو طـرق اتبــاع علـى المـالي المحاســبي النظـام يـنص كمـا

ــة القيمــة مبــدأ نحــو التوجــه فــإن وبالتــالي العادلــة، القيمــة لمبــدأ وفقــا كــالتقييم الســابق  الــدقيق بــالتقييم يســمح العادل
 الحقيقيـــة الماليـــة الوضــعية عـــن معــبرة وواقعيـــة، دقيقـــة ماليــة بيانـــات بإنتــاج يســـمح ممـــا الشــركة، والتزامـــات لموجــودات

 الماليــة الأدوات فتقيــيم .المســتثمرين طــرف مــن القــرارات لاتخــاذ ومفيــدة موثوقــة معلومــات يــوفر الــذي الأمــر للشــركة،
  .الأخطاء عن بعيدة محاسبية معلومات بتوفير يسمح العادلة للقيمة وفقا

 مـــن ولهــذا الاقتصـــادية، الحقــائق يعكـــس ومنــافس مفتـــوح ســوق في عـــادة تتحــدد العادلـــة القيمــة مـــن بــالرغم 
 في كمـا تطبيقهـا يمكـن انـه إلا العادلـة، القيمـة تحديـد في يسـاعد فعـال مالية أوراق سوق إقامة على العمل الضروري

 حـــول بمعلومـــات الماليـــة البيانـــات مســـتخدمي بتزويـــد وذلـــك نشـــطة ماليـــة أوراق ســـوق إلى تفتقـــر الـــتي الجزائـــر حالـــة
 علــى تــؤثر قــد الــتي الأهميــة ذات والأحكــام الشــروط ذلــك في بمــا تقييمهــا المــراد الماليــة لــلأوراق الأساســية الخصــائص

م وذلــك منهــا التقــين ودرجــة المســتقبلية، النقديــة التــدفقات مبلــغ م علــى لمســاعد  القيمــة لتحديــد الخاصــة تقــديرا
  .العادلة

ـــق نأ كمـــا  للمؤسســـات المـــالي الأداء لتحســـين الفعـــال المـــدخل يشـــكل المـــالي المحاســـبي للنظـــام الســـليم التطبي
 لهـــذه الشـــامل المفهـــوم تحقيـــق نتيجـــة المحاســـبية المعلومـــات في الثقـــة ولبعـــث الماليـــة، القـــوائم جـــودة ولتحقيـــق الجزائريـــة

 لقيــاس عليهــا الاعتمــاد يمكــن الــتي الركــائز أهــم مــن هــي الماليــة القــوائم تنتجهــا الــتي المعلومــات أن باعتبــار المعلومــات
 .لها تتعرض قد التي المالية المخاطر حجم وكذا المساهمة لشركات المالي الأداء

 حقـــوق وحمايـــة الشـــركات ســـلوك مـــن للتأكـــد قويـــة أداة الماليـــة القـــوائم في الـــواردة المحاســـبية المعلومـــات فجـــودة
ــة، القــوائم في الــواردة للمعلومــات التضــليل محــاولات مــن الاســتثمار في الراغــب الجمهــور  المبــادئ مــن نــهأ اكمــ المالي
 مصـداقيتها وكـذلك للشـركات الذهنيـة الصـورة تحسـين إلى دف والتي الصادقة الصورة المالي المحاسبي للنظام الرئيسية
  .للمؤسسات والشفافية الوضوح درجة وتحسين الأخلاقية الاعتبارات إدخال إلى وتدعو

 لمــا وفقــا المحاســبي الإفصــاح بمتطلبــات والالتــزام المــالي المحاســبي للنظــام الصــحيح التطبيــق فــإن ســابقا رأينــا فكمــا
 بإعـداد المتعلـق "IAS01" رقـم الـدولي المحاسـبي المعيـار واحـترام التقيـيم قواعـد وتطـوير الدوليـة المحاسـبة معـايير تقتضيه
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فق.د مغاري . د.أ                                                                                                                           سامية الرحمان   عبد

 يحسـن كمـا الشـركات تصـدرها الـتي والمالية المحاسبية المعلومات وموثوقية جودة تعزيز في يساهم المالية القوائم وعرض
ــال يفــتح قــد مــا الجزائريــة، للشــركات المــالي الأداء نوعيــة مــن  الجزائــري الجمهــور أمــام المــالي الاســتثمار تنشــيط أمــام ا

 علــى الحصــول في بمختصــين المســتثمر يســتعن لم إذ يكفــي لا وحــده هــذا ولكــن الماليــة، الأوراق ســوق في وبالتحديــد
 وكيفيـة الماليـة الاوراق سـوق في الاسـتثمار وفوائـد بأهميـة المدخرين الجمهور توعية ذلك وقبل وتحليلها المعلومات هذه

 دور يبــــدأ وهنـــا أمـــوالهم، لهـــا تتعـــرض قــــد الـــتي المخـــاطر يخـــص فيمـــا التأكــــد عـــدم درجـــة وتخفـــيض فيهـــا الاســـتثمار
 الوسـاطة مؤسسـات بـه تقـوم الـذي المالية للقوائم المالي التحليل يعتبر .الماليين المحللين وكذا المالية الوساطة مؤسسات

  :يلي بما يسمح حيث البورصة في المسعرة للشركات وخاصة مهمة عملية المالية
 .الأرباح وتحقيق النمو نحو واتجاهها واستمراريتها الشركة في الاطمئنان نشر -
 والسياسـات الحجـم في لهـا المماثلـة الشـركات إليهـا تنتمـي الـتي القطاعـات أو المنافسـة حيـث مـن النشاط حالة تحديد -

 المعـدل هـذا كـان وإذا ناجحـة شـركة فهـي الشـركات هـذه مـن أعلى ربح معدل تحقق الشركة هذه كانت فإذا الاقتصادية،
 .قوية شركة فهي سنوات منذ للنمو يتجه
ة حقيقة هي هل للشركة السهم سعر ارتفاع في الصلابة مدى يوضّح المالية للقوائم المالي التحليل أن كما - ا متأثرّ  بقو

ا أو  .غير لا المضاربة عمليات عن ناتجة هشة أ
ــة ناجحــة شــركات مــع الســهم ســعر هبــوط حالــة في -  حقيقــي، لــيس الســعر هــذا لأن أولا بــالبيع القــرار اتخــاذ يــتمّ  وقوي

ــة فالحقــائق  الــذي والنشــاط الشــركة بــأن فكــرة ســيعطي ســنوات مــدار علــى الشــركة لقــوائم المــالي بالتحليــل المســتخرجة المالي
  .أرباح يحقق إليه تنتمي
  .للشركة السهم سعر ارتفاع في الصلابة مدى يوضّح المالية للقوائم المالي التحليل -
 فكرة يعطي لها المنافسة بالشركات مقارنة ما لشركة سنوات عدّة مدار على المنشورة المالية للقوائم المالي التحليل - 
 .فيها مبالغ أنه أم عادلة قيمته البورصة في المتداول أو المعروض السهم سعر وأن الشركة، ضعف أو قوة مدى على

  لخاتمةا

ــة المحاســبية المعلومــات نوعيــة تحســين يعــد ســبق، مــا علــى بنــاءا  خاصــة الوطنيــة المؤسســات تصــدرها الــتي والمالي
ـــين مـــن البورصـــة في منهـــا المســـعرة  المعلومـــات تلعـــب إذ تحقيقهـــا، إلى المـــالي المحاســـبي النظـــام يســـعى الـــتي الأهـــداف ب
 تطبيـق مـن يتوقـع فإنـه لـذا .الماليـة الأوراق سـوق تنشـيط وفي المسـتثمرين قـرارات ترشـيد في هامـا دورا والماليـة المحاسبية
 قواعــد واحــترام المحاســبي الإفصــاح بمتطلبــات والالتــزام المــالي المحاســبي النظــام طــرف مــن المتبنــاة الدوليــة المحاســبة معــايير
 معـايير وفـق معـدة ماليـة قـوائم تـوفير العادلـة القيمـة لمبـدأ وفقـا التقييم ولاسيما النظام هذا في عليها المنصوص التقييم
ــة  وبصــفة وشــفافة موثوقــة معلومــات بتــوفير ستســمح كمــا فهمهــا، والأجانــب المحليــين المســتثمرين علــى يســهل دولي

 يغـير قـد ممـا الشـركات، لهـذه الماليـة الأوراق في الاسـتثمار تشجيع وبالتالي ا، المعنية للشركة المالي الأداء عن مفصلة
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ة زائر ا المالية وراق سوق ثمار س قرار والماليةيع ية المحاس المعلومة وموثوقية جودة ز عز خلال   من

ــة البورصــة واقــع مــن   ومحدوديــة فيهــا المدرجــة الشــركات بقلــة تتميــز شــكلية بورصــة إنشــائها منــذ مازالــت الــتي الجزائري
ــة الماليــة الأوراق  المــالي الاســتثمار ثقافــة انعــدام رأســها علــى والــتي معوقــات عــدة إلى راجــع وهــذا أيضــا، فيهــا المتداول

 النظـام بأهميـة التوعيـة تعتـبر ولـذا الوطنية، للمؤسسات المحاسبية الأنظمة بمخرجات ثقتهم وقلة المدخرين جمهور لدى
ـــتي المحاســـبية المعلومـــات وموثوقيـــة جـــودة تعزيـــز في المـــالي المحاســـبي  الســـبيل الاســـتثمار قـــرار اتخـــاذ في الأســـاس تعـــد ال
 علـــى الطلـــب ارتفـــاع إلى يـــؤدي مـــا الماليـــة الأوراق ســـوق في الاســـتثمار نحـــو وجلـــبهم المـــدخرين جمهـــور ثقـــة لكســـب
 شـركات ودخـول الماليـة الأوراق مـن معروضـها رفع إلى بالشركات يؤدي قد ما الشركات، تصدرها التي المالية الاوراق
  .المالية الاوراق سوق إلى جديدة
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