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  :    ملخص

 عرفت معايير المحاسبة الدولية المتعلقة بالأدوات المالية العديد من الانتقادات ولاسيما بعد الأزمة العالمية التي ظهرت
معايير المحاسبة الدولية وفي إطار التحول من " IASB"، مما أدى بمجلس معايير المحاسبة الدولية 2008سنة 

"IAS/IFRS " إلى معايير التقارير المالية الدولية"IFRS " إلى إجراء تعديلات على محتوى بعض هذه المعايير إضافة
الأدوات المالية في أربعة معايير، منها " IFRS"وبالتالي تناولت المعايير الدولية للتقارير المالية  .إلى إصدار معايير جديدة

، "IAS32"العرض : را عن لجنة معايير المحاسبة الدولية وهما المعيار المحاسبي الدولي المتعلق بالأدوات الماليةاثنين صد
، ومنها اثنين صدرا عن مجلس معايير "IAS39"الاعتراف والقياس : المعيار المحاسبي الدولي المتعلق بالأدوات المالية

الإفصاح : اسبة الدولية وهما المعيار الدولي للتقارير المالية المتعلق بالأدوات الماليةالمحاسبة الدولية الذي خلّف لجنة معايير المح
"IFRS07 "التصنيف والقياس : والمعيار الدولي للتقارير المالية المتعلق بالأدوات المالية"IFRS09" والذي جاء ،

  ".IAS39"ليحل محل المعيار المحاسبي الدولي 
 الدولية للتقارير المالية سواء منها ما صدر عن لجنة معايير المحاسبة الدولية أو عن مجلس لذا يعدّ الالتزام بالمعايير

ق بالإفصاح عن الأدوات المالية يسمح " IFRS 07"معايير المحاسبة الدولية ولاسيما المعيار الدولي للتقارير المالية  المتعلّ
ق بالأوراق ا لمالية لكل شركة تطرح أوراقها للتداول في سوق الأوراق المالية، بمزيد من الشفافية والإفصاح عن كل ما يتعلّ

وهو ما يؤثرّ إيجابا على قرارات المستثمرين، وذلك بمنح المستثمرين مزيدا من الشفافية والتوضيحات لاتخاذ أحكام بناء 
ا، إطلاع المستثمرين على معلومات أفضل أنواع الأدوات المالية المتداولة من قبل كل شركة والمخاطر والعوائد الم تعلقة 

ا من خلال الأدوات المالية ومساءلة الشركة عن كل منها  على قوائم الشركة المالية ومعرفة أنواع الاستثمارات التي تقوم 
ا كما تساهم عملية الإفصاح وفقا للقيمة العادلة بجعل سوق الأوراق المالية كفؤة، وبالتالي استجابة  وسبب الاحتفاظ 

  .وق لمعلومة القيم العادلة وتشجيع المستثمرين على الاستثمار بشكل أكبرالس
  .معايير المحاسبة الدولية، سوق الأوراق المالية، معايير التقارير المالية الدولية، الأدوات المالية :الكلمات المفتاحية
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The development of standards relating to financial instruments between the 
International Accounting Standards (IAS) and the International Financial Reporting 

Standards (IFRS) and the impact on the revitalization of investment in the stock 
market 

Abstract 

The International Accounting Standards for financial instruments have been criticized 
particularly after the global crisis that emerged in 2008. Therefor the International Accounting 
Standards Board (IASB) decided to do some modifications on the content of many of these 
standards and set up some new standards under the transition from International Accounting 
Standards (IFRS/IAS) to the International Financial Reporting Standard (IFRS). 

The International Financial Reporting Standard (IFRS) discus the financial instruments in 
four standards, including two who are issued by the International Accounting Standards 
committee, namely; The International Accounting Standard for financial instruments: Demand 
(IAS 32),The International Accounting Standard for financial instruments: Recognition and 
Measurement (IAS 39). 

The two other standards are issued by the International Accounting Standards Board are: 
the International Financial Reporting Standards of the Financial Instruments: Disclosure 
(IFRS07) and the International Financial Reporting Standards of the Financial Instruments: 
Classification and Measurement (IFRS 9) who has replaced the International Accounting 
Standard (IAS39). 

The commitment and the application of the International Financial Reporting Standard 
whether issued by the International Accounting Standards Board (IASB) or the International 
Accounting Standards Committee, particularly (IFRS 07) disclosure of financial instruments 
allows for greater transparency and disclosure of all securities (such as shares of stock and 
bonds and other financial instruments) related to each company that trade her securities on the 
Stock exchanges, which had a positive affects on the investor decisions, by giving the 
investors more transparency and clarifications to take a good decision and make judgments 
based on information about the best types of shares of stock and bonds and other financial 
instruments traded by each company and the risks and returns related to Investor knowledge 
of the company's financial statements and the types of investments makes through financial 
instruments. The fair value disclosure process also makes the stock market efficient and as 
well the market responds to fair value information and encourages investors to invest in 
Larger. 

Keywords: International Accounting Standards, Stock Market, Financial Instruments, 
International Financial Reporting Standards 
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  :مهيدت

ا  ــة منــذ نشــأ ــا، عرفــت معــايير المحاســبة الدولي ــة مــن حيــث تقييمهــا، عرضــها، الاعــتراف  اهتمامــا كبــيرا بــالأدوات المالي
) العــرض: الأدوات الماليــة(قياســها وتصــنيفها، والإفصــاح عنهــا حيــث خصصــت لهــذا الغــرض كــل مــن المعيــار المحاســبي الــدولي 

  ).الاعتراف والقياس: الأدوات المالية(والمعيار 
ا لم تسلم من الانتقـادات الموجهـة إليهـا مـن قبـل وبالرغم من التطبيق الواسع لهذه المعا يير على المستوى الدولي، فإ

وســنة  2001مسـتعملي القـوائم الماليـة، ممـا أدى إلى إجـراء عـدة تعـديلات علـى بعـض متطلبـات هـذه المعـايير مـا بـين سـنة 
، ممـا أدى بمجلـس معـايير 2008، إلا هذه الانتقادات استمرت وبشدة خاصة بعد الأزمة العالمية التي ظهرت سنة 2018

إلى معـايير التقـارير الماليـة الدوليـة  "IAS/IFRS"وفي إطار التحول من معايير المحاسبة الدولية  "IASB"المحاسبة الدولية 
"IFRS" إلى إجراء تعديلات على محتوى بعض هذه المعايير إضافة إلى إصدار معايير جديدة.  

الأدوات المالية في أربعة معايير، منهـا اثنـين صـدرا عـن لجنـة  "IFRS"للتقارير المالية وبالتالي تناولت المعايير الدولية 
، المعيــار المحاســبي الــدولي "IAS32"العــرض : معــايير المحاســبة الدوليــة وهمــا المعيــار المحاســبي الــدولي المتعلــق بــالأدوات الماليــة

ـف  ، ومنها"IAS39"الاعتراف والقياس : المتعلق بالأدوات المالية اثنين صدرا عن مجلس معايير المحاسبة الدوليـة الـذي خلّ
ــة المتعلــق بــالأدوات الماليــة ــار الــدولي للتقــارير المالي والمعيــار  "IFRS07"الإفصــاح : لجنــة معــايير المحاســبة الدوليــة وهمــا المعي

ء ليحــل محــل المعيــار المحاســبي ، والــذي جــا"IFRS09"التصــنيف والقيــاس : الــدولي للتقــارير الماليــة المتعلــق بــالأدوات الماليــة
  ."IAS39"الدولي 

ما هي التطورات التي عرفتها معايير الأدوات المالية في ظل : ولذا جاءت إشكالية هذا البحث كما يلي
  ؟ "IFRS"إلى المعايير الدولية للتقارير المالية  "IAS/IFRS"التحول من معايير المحاسبة الدولية 
  الاستثمار في سوق الأوراق المالية؟وما هو أثر ذلك على تنشيط 

  "IAS39" والمعيار المحاسبي الدولي "IAS32"التطورات التي عرفها كل من المعيار المحاسبي الدولي : أولا
المتعلـق بـالأدوات الماليـة العـرض عـدة تعـديلات في ظـل التحـول  "IAS32"لقد عـرف المعيـار المحاسـبي الـدولي 

ــــة للتقـــارير الماليــــة، كمـــا تم إحــــلال المعيـــار المحاســــبي الـــدولي للتقــــارير الماليـــة  المتعلــــق  "IFRS09"نحـــو المعـــايير الدولي
ــة ــةالمتعلــق بــالأدوات ا "IAS39"التصــنيف والقيــاس مكــان المعيــار المحاســبي الــدولي : بــالأدوات المالي الاعــتراف : لمالي

  .والقياس

 )العرض: الأدوات المالية(  "IAS32" المعيار المحاسبي الدولي -1
تعديلات من طرف مجلس معايير المحاسـبة الدوليـة، والـذي كانـت تسـميته  "IAS32"عرف المعيار المحاسبي الدولي 

العــرض، حيــث خصــصّ معيــار آخــر محــدد للإفصــاح وهــو المعيــار  :العــرض والإفصــاح إلى الأدوات الماليــة: بــالأدوات الماليــة
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ولذا سيتمّ فيما يلي التعرّف علـى العناصـر الرئيسـية . "IFRS07"الإفصاح : الدولي للتقارير المالية المتعلق بالأدوات المالية
ق بالأدوات المالية   .العرض: للمعيار المتعلّ

بالنسـبة لأسـباب التعـديل، فــذلك  :لتعـديلات الرئيسـية لــهوا "IAS32"أسـباب تعـديل معيـار المحاســبة الدوليـة  1-1
  1:لتقديم إرشادا إضافيا حول مسائل مختارة، منها

ا .*قياس مكونات أداة مالية -  .مركبة بتاريخ الاعتراف الأولي 

ا*. تصنيف المشتقات -  .استنادا إلى أسهم الشركة ذا

 .عيارتحديد كل الإفصاحات الخاصة بالأدوات المالية في هذا الم -

  234:أما بالنسبة للتعديلات الرئيسية، فتتمثل فيما يلي

 .تم تعديل نطاق المعيار -

 .تعديل مبدأ ما بين الأداة الصادرة التي هي أداة حقوق ملكية عن الأداة التي هي التزام مالي -

 .تصنيف العقود التي ستسدد بأدوات حقوق ملكية -

اقاس مكونات الأداة المالية المركبة عند  -  .الاعتراف الأولي 

 .أسهم الخزانة -

: حيـــث تم نقـــل الإفصـــاح عـــن الأدوات الماليـــة إلى المعيـــار الـــدولي للتقـــارير الماليـــة المتعلـــق بـــالأدوات الماليـــة: الإفصـــاح -
  ."IFRS07"الإفصاح 

  5:تتمثّل أهداف المعيار فيما يلي :المعيار هدف 1-2

 .مبادئ لعرض الأدوات المالية كمطلوبات أو حقوق ملكية وضع -

 .وضع مبادئ لإجراء المقاصة بين الأصول المالية والمطلوبات المالية -

  6:ينطبق على كافة الأدوات المالية باستثناء الأدوات الموالية :التطبيق نطاق 1-3

 .المصالح في الشركات التابعة والشركات الزميلة والمشاريع المشتركة -

 .ق والتزامات الموظفين بموجب خطط منافع الموظفينحقو  -
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 .عقود التأمين -

 ."IFRS04" الأدوات المالية التي هي ضمن المعيار -

 .الأدوات المالية والعقود والالتزامات بموجب عمليات الدفع بالأسهم -

بالصـافي نقـدا أو مـن كما ينطبق المعيار أيضا على العقود لشراء أو بيع أصول غـير ماليـة والـتي يمكـن تسـديدها إمـا 
وينطبــق كــذلك علــى تصــنيف . خــلال أداة ماليــة أو مــن خــلال تبــادل لــلأدوات الماليــة فيمــا لــو كانــت العقــود أدوات ماليــة

  .الأدوات المالية إلى أصول مالية ومطلوبات مالية وحقوق ملكية

ر التفرقــة بــين الالتزامـــات تنــاول هــذا المعيـــا: "IAS32"التـــي تناولهــا المعيــار المحاســـبي الــدولي  العــرضقضــايا  1-4
. وحقوق الملكية، تصنيف الأدوات المركبة، التقرير عن الفوائد والتوزيعات والمكاسب والمقاصة بين الأصول والخصوم الماليـة

  7:وسنشير إلى ذلك باختصار فيما يلي

يجــب علــى مصــدر الأداة الماليــة عنــد تصــنيف الأداة الماليــة لأول مــرة أن  :التفرقــة بــين الالتزامــات وحقــوق الملكيــة -
ا كالتزام أو حقوق ملكية، وذلك حسب الجـوهر ومفـاهيم الالتـزام المـالي وأدوات حقـوق  يقوم بتويب الأداة المالية ومكونا

 .الملكية

ــل الأداة الماليــة المركبــة في كــل أد :تصــنيف الأدوات الماليــة المركبــة -  اة تتضــمن كــل مــن عنصــري الالتزامــات وحقــوق وتتمثّ
 .الملكية، ويجب على من يصدر مثل هذه الأداة أن يصنف الأجزاء المكونة للأداة المالية بصورة منفصلة

فالعوائـد المتعلقـة بـأداة ماليـة مصـنفة كـالتزام مـالي يـتم  :التقرير عن الفوائد، توزيعات الأرباح، الخسائر والمكاسب -
أما توزيعات الأربـاح لحملـة الأداة الماليـة المصـنفّة كـأداة حـق ملكيـة تحمـل مباشـرة علـى حقـوق . الدخل تسجياها في قائمة

 .الملكية

إذ يجــب أن يــتم إجــراء مقاصــة بــين الأصــل المــالي والالتــزام المــالي  :المقاصــة بــين الأصــل المــالي والالتــزام المــالي -
ـا أو توجـد لـدى الشـركة  وإظهار القيمة الصافية في ميزانية الشركة عندما يكون للشركة حق ملزم بإجراء المقاصة المسـجّل 

 .النية للتسديد على أساس صافي القيمة أو القيام بتحصيل الأصل وسداد الالتزام في آن واحد

  )الاعتراف والقياس: الأدوات المالية( "IAS39" المحاسبي الدولي المعيار - 2

من قبل لجنة م 1999المتعلق بالاعتراف وتقييم الأدوات المالية سنة  "IAS39"كان لإصدار المعيار المحاسبي الدولي 
الأثر البالغ على محاسبة الأدوات المالية على المستوى الدولي، إذ بعدما كانت محاسبة هذه  "IASC"معايير المحاسبة الدولية 

ا،  الأدوات تفتقر إلى إطار محاسبي محدد وموحد مع وجود اختلافات كبيرة بين عدة دول في الممارسات المحاسبية المتعلقة 
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وقـد أصـبح قـابلا للتطبيـق . جاء هذا المعيار بإطار محاسبي محدد وموحد يتضمن مختلف الاعتبارات المتعلقة بالأدوات المالية
لاستثمار ، ونظرا للاهمية التي تكتسيها الأدوات المالية في ظل اقتصاد السوق كأهم الأدوات المعتمدة في ا2001ابتداءا من 

والتمويل المؤسسي، توجهت العديد من الدول إلى تبنيه وتكييفه مع أنظمتها المحاسبية، إلا أن هذا المعيـار علـى غـرار بـاقي 
، مـا أدى إلى 2008معايير المحاسبة الدولية الأخرى تعـرض للعديـد مـن الانتقـادات خاصـة بعـد الأزمـة الماليـة العالميـة لسـنة 

ــار الإبــلاغ المــالي بمجلــس معــايير المحاســبة  ــار جديــد معي ــار المحاســبي  "IFRS09"الدوليــة إلى إصــدار معي ليحــل محــل المعي
"IAS39" ويعالج كافة النقائص المسجلة فيه.  

ق بالمسائل الموالية :أهداف تعديل المعيار 2-1   8 :وتم تعديل المعيار وذلك لتقديم إرشادات فيما يتعلّ

 .إلغاء الاعتراف -

 .في القيمة وتحديد القيمة العادلة كيف يتم تقييم الانخفاض -

ط -  .توضيح بعض جوانب محاسبة التحوّ

وتمثّل هدف المعيار في تحديد مبادئ الاعتراف بالمعلومات الخاصة بـالموجودات والالتزامـات الماليـة وقياسـها  :هدف المعيار 2- 2
 .والإفصاح عنها

لتوضــيح مفهــوم القيمــة  "IAS39"الاعــتراف والقيــاس : كمــا جــاء المعيــار المحاســبي الــدولي المتعلــق بــالأدوات الماليــة
  .العادلة وتعريف مفهوم الأدوات المالية والمشتقات المالية التي تقاس جميعها بالقيمة العادلة

  :يسري المعيار على جميع الكيانات عند محاسبة كل من :نطاق التطبيق 2-3

 .الأدوات المالية -

 .العقود الأخرى المندرجة تحديدا في النطاق -

   :يحتوي المعيار على المتطلبات الموالية :محتوى المعيار 2-4

 .في الميزانية أول مرة* أو التزام مالي*متى يجب الاعتراف بأصل مالي -

ولي لهـذه الأدوات يفـرض ففيمـا يخـص اعتبـارات الإعـتراف الأ: متى يجب إلغاء الاعتراف بأصـل مـالي أو التـزام مـالي -
الاعــتراف بالأصــول والخصــوم الماليــة فقــط عنــدما تصــبح المؤسســة طرفــا في الأحكــام التعاقديــة لــلأداة  "IAS39" المعيــار

ـــة أو مشـــتقة  ـــأدوات مالي ـــق الأمـــر ب ـــة ســـواء تعل ـــا التعاقدي ـــة حقوقهـــا والتزاما ـــذلك بكاف ـــه تعـــترف المؤسســـة ب ـــة، وعلي          المالي
ا لأصول أو خصوم مالية في ميزانيتها  9.على أ
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عنـد الاعـتراف بـأي : كيف ينبغي تصنيف أصل أو التزام مالي ما ضمن إحدى فئات الأصول أو الالتزامات الماليـة -
أداة مالية يعد من الضروري تحديد الفئة التي تنتمي إليها لتحديد طـرق تقييمهـا معالجتهـا المحاسـبية، بحيـث يعتمـد تصـنيفها 

الاصول او الخصوم المالية على اعتبارات منها طبيعة الأداة المالية ونية المؤسسة والتي تحدد هدفها من تسـيير في احد فئات 
 .الأداة

 101112:كيف ينبغي قياس أصل أو التزام مالي بما في ذلك -

 .متى ينبغي قياس أصل أو التزام مالي بالتكلفة التاريخية أو القيمة العادلة في الميزانية -

وحســب : عــتراف بتـدهور قيمــة أصـل مـالي أو مجموعــة مـن الأصــول الماليـة وكيـف ينبغــي قياسـهمـتى يجـب الا -
اية كل سنة مالية التأكد مـن وجـود مؤشـرات موضـوعية تـدل علـى تـدني  هذا المعيار يتوجب على المؤسسة في 

صل أق مـن قيمتهـا قيمة أصل أو مجموعة من الأصول المالية، والذي يعني أن تكون القيمة القابلة للتحصيل الا
بســبب حــدث وقــع ) غــير محققــة(ولا يمكــن الاعــتراف بتــدهور القيمــة إلا إذا اســتحقت خســارة قيمــة  .المحاســبية

بعد الاعتراف الأولي بالأصل، ويكـون لهـذا الحـدث تـأثير علـى تقـديرات التـدفقات النقديـة المسـتقبلية لأصـل أو 
 13 .مجموعة من الأصول المالية

 .التي تتضّمن أصلا ماليا أو التزاما ماليا* لعلاقات التحّوطقواعد محاسبية خاصة  -

ــربح أو الخســارة كمكــون  - ــزام مــالي ســواء في ال كيــف ينبغــي الاعــتراف بمكســب أو خســارة علــى أصــل أو الت
 .منفصل في حقوق الملكية

ــة أمــا فيمــا يخــصّ متطلبــات الإفصــاح في هــذا المعيــار، فقــد تمّ نقلهــا إلى المعيــار الــدولي للتقــارير ــق بــالأدوات المالي : الماليــة المتعلّ
 ."IFRS07" الإفصاح

  المعايير الدولية للتقارير المالية المتعلقة بالأدوات المالية: ثانيا

 "IFRS09" والمعيـــار الـــدولي) الإفصـــاح: الأدوات الماليـــة( "IFRS07"التطـــرق لكـــل مـــن المعيـــار الـــدولي  وســـيتم
 .)التصنيف والقياس: الأدوات المالية(

  "IFRS07"الإفصاح : المعيار الدولي للتقارير المالية المتعلق بالأدوات المالية - 1

ـل في  المعيـار قام مجلس المعايير المحاسبية الدولية بوضع معيار محاسبي فيمـا يخـصّ الإفصـاح عـن الأدوات الماليـة والمتمثّ
ـــالأدوات الماليـــة ـــة المتعلـــق ب ـــارين ، و "IFRS07"الإفصـــاح : الـــدولي للتقـــارير المالي ـــذي يكمـــل كـــلا مـــن المعي  "IAS32"ال

  .2007والذي بدأ تطبيقه بداية من " IAS39"و
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يهدف هذا المعيار إلى بيان متطلبات الإفصـاح المتعلقـة بـالأدوات الماليـة، بحيـث تمكّـن مسـتخدموا 14: هدف المعيار 1-1
  :القوائم المالية من تقييم

 .وقائمة الدخل للشركةالأهمية للأدوات المالية في قائمة المركز المالي  - 

جمــة عــن الأدوات الماليــة الــتي قــد تتعــرّض لهــا الشــركة خــلال الفــترة الماليــة، وكــذلك بتــاريخ - إعــداد  طبيعــة ومــدى المخــاطر النا
 .التقارير المالية وكيفية إدارة الشركة لهذه المخاطر

  15.وكذلك معرفة الطريقة المستخدمة في إدارة هذه المخاطر

ّ  :التطبيق نطاق 1-2   16:ق هذا المعيار على ما يليويطب

 .المالية المعالجة محاسبيا أو غير المعالجة الأدوات -

المالية المسجلة محاسبيا والمتضمنة في الأصول أو الالتزامات المالية الـتي وردت في نطـاق تطبيـق المعيـار الـدولي  الأدوات -
"IAS39". 

الـدولي  الأدوات الماليـة غـير الـواردة في نطـاق تطبيـق المعيـارالأدوات المالية غير المسـجلة محاسـبيا، والـتي تتضـمن بعـض  -
"IAS39". 

  ."IAS39"والشراء لأداة غير مالية والتي تدخل في مجال تطبيق المعيار الدولي  البيععقود  على -

ــق بــالأدوات الماليــة :محتــوى المعيــار 1-3 علــى ، يجــب "IFRS07"الإفصــاح : وفقــا للمعيــار الــدولي للتقــارير الماليــة المتعلّ
ا المالية في فئات مماثلة  والإفصاح على مستوى الفئة ) الأصول المالية، الالتزامات المالية وحقوق الملكية(الشركة تجميع أدوا

  17:عن المعلومات الموالية

ا والمتعلقة بالأدوات المالية -  .الإفصاح عن طبيعة ومقادير التدفقات النقدية وظروف عدم التأكد المحيطة 

اف والقياس والسياسات المحاسبية المختلفة المتعلقة بالأدوات المالية، بما في ذلك آلية تحديد القـيم العادلـة أسس الاعتر  -
 .لهذه الأدوات

  :كما حدّد مجموعتان من الإفصاحات المطلوبة وهما

ـــة - ـــة الأدوات المالي ـــزام بالمعيـــار المحاســـبي  :معلومـــات عـــن أهمي ـــث يطالـــب الالت بالإفصـــاح عـــن  "IFRS07"حي
معلومات تمكّن مستخدمي القوائم المالية من تقييم أهمية الأدوات المالية بالنسبة لمركـز الكيـان المـالي وأدائـه، وللمسـاعدة في 
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الإفصاح عن بنود الميزانية وبنود قائمـة الـدخل وقائمـة التغـيرات في  "IFRS07" تحقيق هذا الهدف يشترط المعيار المحاسبي
ط والقيمة العادلةحقوق الملكية والسياسات المح  18.اسبية ومحاسبة التحوّ

ويركّز المعيار على ضـرورة الإفصـاح بالمخـاطر  :معلومات عن طبيعة ونطاق المخاطر الناشئة من الأدوات المالية -
وغيرهـا، وحـدّد نـوعين مـن ... المتعلقة بالأدوات المالية والمـذكورة سـابقا في الفصـل الثـاني كمخـاطر السـيولة ومخـاطر السـوق

ال، كما يليالإ  19:فصاحات في هذا ا

ا :إفصاحات نوعية - ن معلومات غير كمية عن الأدوات المالية والمخاطر المتعلقة   .وهي الإفصاحات التي تتضمّ

د هذا النوع من الإفصاحات بمعلومات عن مدى تعرض الشركة للمخـاطر، مسـتندة علـى  :إفصاحات كمية - ويزوّ
ا  .معلومات داخلية تم تزويد الكيان 

 "IFRS09"التصنيف والقياس : المعيار الدولي للتقارير المالية المتعلق بالأدوات المالية -2

والجــدل الـذي قــام علــى إثرهــا حــول مبـدأ القيمــة العادلــة والانتقــادات الموجهــة  2008كانـت الازمــة الماليــة العالميــة 
الـدافع الرئيسـي لتوجـه مجلـس المعـايير المحاسـبة الدوليـة نحـو تبـني مشـروع إصـدار معيــار  "IAS39"للمعيـار المحاسـبي الـدولي 

 ."IFRS09"الإبلاغ المالي الدولي 

تعلقــت بتصــنيف  2009مجلـس المعــايير المحاسـبية الدوليــة أول مـذكرة مبــدئي لمشـروع معــين في جويليـة حيـث أصــدر 
القيمـة العادلــة (وتقيـيم الأصـول الماليـة، ثم تلتهـا خمسـة مــذكرات إصـدار أخـرى تناولـت ورشـات أخــرى مـن مشـروع المعيـار 

تاريخ إصدار النسخة النهائيـة  2014وجويلية  2010بين سنة ) للخصوم المالية، اختبارات تناقص القيمة، محاسبة التغطية
الاعتراف والقيـاس، : الأدوات المالية" IAS39"خطوة أولى ليحل محل المعيار المحاسبي الدولي للمعيار، وجاء هذا المعيار ك

  .كما سمح بتطبيقه للفترات المالية قبل تاريخ سريانه. 2013وأصبح ساري المفعول ابتداء من فيفري 

وقيـت ومـدى التأكـد مـن يهـدف المعيـار إلى تسـهيل علـى مسـتخدمي البيانـات الماليـة تقـدير مبـالغ وت :المعيار هدف 2-1
  20 :التدفقات النقدية الناتجة عن الأصول المالية، وذلك من خلال عدد من التعديلات، تتمثل فيما يلي

 .التصنيف والقياس فئاتعدد  تخفيض -

 .تعديلات فيما يخص الاعتراف وقياس كل من أدوات الملكية وأدوات الدين -

 .الشامل الآخر تعديلات فيما يخص القيمة العادلة من خلال الدخل -

 .إعادة تصنيف الاستثمار في أدوات الدين -
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كمــا يهــدف إلى التحســين في المحاســبة عــن الأصــول الماليــة مــن تصــنيف وقيــاس، خســارة تــدني القيمــة، المشــتقات 
لها الضمنية، القيمة العادلة من خلال دخل شامل آخر والاستثناء المتعلق بقياس الاستثمارات في أدوات الملكية التي ليس 

  .سعر سوق بالتكلفة

  :وفيما يلي باختصار محتوى المعيار  :محتوى المعيار 2-2

 :الادوات المالية وفقا لهذا المعيار إلى كل من وتصنف :تصنيف الأدوات المالية -

طبقـا لمعيـارين  "IFRS09"الأصول المالية حسب المعيار الدولي للتقـارير الماليـة  تصنيفويتحدد  :الأصول المالية - 
وهما الطريقة التي تعتمدها المؤسسة في تسيير أصولها المالية، وطبيعة وخصـائص التـدفقات النقديـة التعاقديـة للأصـول 

وتصــنف إلى الأصــول الماليــة المقيمــة بالتكلفــة المهتلكــة، الاصــول الماليــة بالقيمــة العادلــة مــن خــلال العناصــر . الماليــة
 .نتيجةالاخرى للدخل أو من خلال ال

حسب نفـس المعيـار إلى كـل مـن الخصـوم الماليـة بالتكلفـة المهتلكـة والخصـوم الماليـة  وتصنف :الخصوم المالية -
 21 .بالقيمة العادلة من خلال النتيجة

ــة - ــيم الأدوات المالي ــارات تــدني :تقي ــيم الاولي واللاحــق لــلأدوات الماليــة واختب ــار عــرض التقي ويــتم وفقــا لــنفس المعي
 .القيمة

المعيـار الـدولي للتقـارير الماليـة تبقـى عمليـة إعـادة تصـنيف الاصـول الماليـة حسـب : تصـنيف الاصـول الماليـةإعـادة  -
"IFRS09"  جــد محــدود علــى غــرار المعيــار المحاســبي الــدولي"IAS39" حيــث يضــع المعيــار كمبــدأ وحيــد فقــط لإعــادة ،

 . تصنيف الأصول المالية وهو التغير الذي يلحق على سياسة تسيير محفظة الأدوات المالية

والمعيار الدولي للتقارير المالية  "IAS39" المعيار المحاسبي الدوليجداول تتضمن مقارنات بين كل  وفيما يلي، ثلاثة
"IFRS09"دف استخلاص ال   .تحسينات التي كانت وراء هذا التغيير، 
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  .فيما يخص التصنيف والقياس" IFRS09"والمعيار "IAS39"المقارنة بين المعيار: 01الجدول رقم 

  "IFRS09"المعيار الدولي للتقارير المالية   "IAS39"المعيار المحاسبي الدولي 
يتطلب هذا المعيار تصنّف الأصول المالية ضمن واحدة  - 

أربعة فئات، لكل منها معايير تصنيف ومتطلبات قياس من 
ا، تجمع معايير التصـنيف بـين طبيعـة الأداة  مختلفة خاصة 

  .وطريقة استخدامها ونية الإدارة
ن هــذا المعيــار قواعــد مشــوهة تجــبر الشــركة علــى  -  ويتضــمّ

إعادة التصنيف بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة 
ـا حـتى تـاريخ الاسـتحقاق،  لجميع الأصول المالية المحـتفظ 

  .إذ تم بيع جزء غير بسيط منها قبل تاريخ استحقاقها

تصنّف الأصول ضمن فئـتي قيـاس ويسـتند التصـنيف  -
نمـــــوذج عمـــــل (إلى الطريقــــة الـــــتي يـــــتم فيهـــــا إدارة الأداة 

، بالإضافة إلى شروط التـدفق النقـدي التعاقـدي )الشركة
ا   .المتعلقة 

ــة الــتي  - ــتم تصــنيف الأصــول ضــمنها فيمــا تحــدّد الفئ ي
إذا كان يتم قياسـها بصـورة مسـتمرة بالتكلفـة المطفـأة أو 

  .القيمة العادلة

  .12: ، صمرجع سبق ذكرهالمنتدى المالي والمحاسبي العربي،  :المصدر

  فيما يخص المشتقات الضمنية" IFRS09"والمعيار " IAS39"المقارنة بين المعيار: 02الجدول رقم 

  "IFRS09"المعيار الدولي للتقارير المالية   "IAS39"المحاسبي الدولي المعيار 
وهـــو عقـــد أساســـي غـــير متســـق (إنـــه للعقـــد المركـــب  -

  .متطلبات مختلفة) يشتمل على مشتقة ضمنية
  :حيث يتم قياس العقود المركبة بعدّة طرق -
 .البعض بالقيمة العادلة من خلال الربح أو الخسارة -
المشـــتقة (يقـــاس أحـــدهما فصـــل الـــبعض إلى جـــزأين،  -

بالقيمة العادلـة مـن خـلال الـربح أو الخسـارة، ) الضمنية
ـــاس الجـــزء الآخـــر  ) عقـــد أساســـي غـــير مشـــتق(ويـــتم قي

ــــذ باســــتخدام محاســــبة  بالتكلفــــة المطفــــأة أو كعقــــد تنفي
 .الاستحقاق

فئة ثالثة يتم المحاسـبة عنهـا إمـا كعقـد واحـد أو علـى  -
  .الإدارة أساس التقسيم إلى جزأين وفق لاختيار

ينطبــــق هــــذا المعيــــار علــــى العقــــد المخــــتلط إذا كــــان  -
 :العقد الأساسي أصل مالي

لا يمكــن فصــل العقــد المخــتلط عنــدما يكــون العقــد  -
 .الأساسي عبارة عن أصل مالي

يــــتم تصــــنيف هـــــذه العقــــود بمجملهـــــا وفقــــا لمعـــــايير  -
 .تصنيف الأصول المالية الأخرى

العقــــود  لا توجــــد أي تغيــــير في طريقــــة المحاســــبة عــــن -
المختلطة إذا كان العقد الاساسي عبارة عـن التـزام مـالي 

  .أو بند غير مالي

  .13: ، صمرجع سبق ذكرهالمنتدى المالي والمحاسبي العربي،  :المصدر
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  فيما يخص خسارة تدني القيمة" IFRS09"والمعيار " IAS39"المقارنة بين المعيار: 03الجدول رقم 

  "IFRS09"المعيار الدولي للتقارير المالية   "IAS39"المعيار المحاسبي الدولي 

ــــــار تقيــــــيم خســــــارة التــــــدني في قيمــــــة  -  يتطلــــــب معي
ــــة مــــن خــــلال  الأصــــول الماليــــة المقاســــة بالقيمــــة العادل
الــدخل الشــامل الآخــر وخســارة التــدني في قيمــة فئــتي 

  .الأصول المالية المقاسة بالتكلفة المطفأة

نتيجــة لنمــوذج التصــنيف الجديــد، فــإن الأصــول  -
           الماليــــة الوحيــــدة الــــتي تخضــــع لخســــارة تــــدني القيمــــة 

  .هي الأدوات المقاسة بالتكلفة المطفأة

  .14: ، صمرجع سبق ذكرهالمنتدى المالي والمحاسبي العربي،  :المصدر

  المتعلّقة بالأدوات المالية للاستثمار في سوق الأوراق الماليةدور تطبيق المعايير الدولية للتقارير المالية : ثالثا

ــيرة تطــور وتنــوّع في أنـــواع الأدوات الماليــة المتداولــة في أســواق الأوراق الماليــة، مــع تنـــوّع          عرفــت الســنوات الأخ
ض لهــا، ممــا دفــع بالعمــل علــى تطــوير الأســاليب الــتي تســتخدمها الشــركا ـاطر الــتي قــد تتعــرّ          ت لقيــاس المخــاطر في المخـ

ض لها الأدوات المالية، حيث تم قبول مفاهيم وأساليب جديدة لإدارة المخـاطر، وبـالرغم مـن ذلـك لم تسـلم  تي تتعرّ ال
الأدوات الماليـة للشـركات المختلفـة مــن هـذه المخـاطر، مـا يثــير دائمـا خـوف وتـردد في نفــوس المسـتثمرين عنـد الإقــدام 

ات المالية، ولذا كان من الضروري وضع معايير محاسبية لضبط وتوضيح التعاملات بالأدوات على الاستثمار في الأدو 
ا وقياسها محاسبيا، مع ضرورة العمل على تحسين إطـار الإفصـاح عـن المخـاطر الناجمـة مـن  المالية، وكيفية الاعتراف 

ــف الأدوات الماليـــــة، وهـــــذا مـــــا كـــــان وراء ظهـــــور المعـــــايير المحاســـــبية الســـــا           حيـــــث أن المســـــتثمر أو الراغـــــب . بقةمختلـــ
ــة  ض هــذه الشــركة للمخــاطر وكيفي ق الماليــة لشــركة مــا بحاجــة إلى مختلــف المعلومــات حــول تعــرّ في الاســتثمار في الأورا
ا  ر على تقييم المستخدم للمركـز المـالي والأداء المـالي للشـركة أو مبلـغ وتوقيـت تـدفقا ا، كون هذه المعلومات تؤثّ إدار

قـة بـالأدوات الماليـة والإفصـاح عنهـا وفـق مـا تقتضـيه المعـايير الدوليـة . النقدية والمستقبلية وعليه فالالتزام بالمعايير المتعلّ
  22:للتقارير المالية يسمح بما يلي

ــاء علــى معلومــات أفضــل أنــواع الأدوات الماليــة  - بمــنح المســتثمرين مزيــدا مــن الشــفافية والتوضــيحات لاتخــاذ أحكــام بن
االم  .تداولة من قبل كل شركة والمخاطر والعوائد المتعلقة 

تحقيق ما يسمى بالإفصاح الشامل، حيث يستطيع المستثمرون الإطلاع على قـوائم الشـركة الماليـة ومعرفـة أنـواع  - 
ا ا من خلال الأدوات المالية ومساءلة الشركة عن كل منها وسبب الاحتفاظ   .الاستثمارات التي تقوم 
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شي. د الر. د.أ                                              بلال ناصر  منصور

فصاح وفقا للقيمة العادلة ستساهم بجعل سوق الأوراق المالية كفؤة، وبالتالي استجابة السوق لمعلومـة القـيم عملية الإ -
 .العادلة وتشجيع المستثمرين على الاستثمار بشكل أكبر وخصوصا أن عملية الإفصاح تضفي عليهم الإحساس بالأمان

ذا النّ  - ا لغايات يستطيع المستثمرون معرفة أسباب احتفاظ الشركة  وع من الأدوات المالية وخصوصا إذا كان محتفظ 
ط والتي يعتبرها الكثـيرون نـوع مـن أنـواع المقـامرة، وبالتـالي ستضـطر الإدارة إلى أخـذ الحيطـة والحـذر قبـل الإقـدام علـى  التحوّ

ا   .استخدام هذا النّوع من الأدوات المالية لدرايتها الأكيدة بعلم المستثمرين 

لتزام بالمعـايير الدوليـة للتقـارير الماليـة سـواء منهـا مـا صـدر عـن لجنـة معـايير المحاسـبة الدوليـة أو عـن مجلـس لذا يعدّ الا
ــق بالإفصــاح عــن الأدوات الماليــة يســمح  "IFRS07"معــايير المحاســبة الدوليــة ولاســيما المعيــار الــدولي للتقــارير الماليــة  المتعلّ

ق بالأوراق الماليـة  لكـل شـركة تطـرح أوراقهـا للتـداول في سـوق الأوراق الماليـة، بمزيد من الشفافية والإفصاح عن كل ما يتع لّ
  .وهو ما يؤثرّ إيجابا على قرارات المستثمرين

  الخاتمة

          التعـــــرض لمختلـــــف الأدوات الماليـــــة المتعلقـــــة بمحاســـــبة الأدوات الماليـــــة وإلى مختلـــــف التعـــــديلات والتطـــــورات  وبعـــــد
يسـتنتج أن معظـم هـذه التعـديلات تعـود إلى آثـار  "IFRS" التحول نحو المعايير الدوليـة للتقـارير الماليـةالتي عرفتها في ظل 
وبالتـالي تعتـبر مختلـف التعـديلات الـتي . وما أثرته مـن جـدل  لاسـيما حـول مبـدا القيمـة العادلـة 2008 الأزمة المالية العالمية

والإصــــدارات الجديــــدة للمعيــــارين  "IAS39"عيــــار المحاســــبي الـــدولي وكــــذا الم "IAS32"عرفهـــا المعيــــار المحاســــبي الـــدولي 
بمثابة خطوة إيجابيـة لمعالجـة النقـائص والتعقيـدات المسـجلة بالنسـبة لمعالجـة الأدوات  "IFRS09"و "IFRS07"الدوليين 

ق بالأوراق المالية لكل شركة تطرح المالية، ما  أوراقها للتـداول في سـوق يسمح بمزيد من الشفافية والإفصاح عن كل ما يتعلّ
  .الأوراق المالية، وهو ما يؤثرّ إيجابا على قرارات المستثمرين

 :الهوامش
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 .09: ، صنفس المرجع أعلاه 2

 3 .ا لكيان ما والتزام مالي أو أداة حقوق ملكية كيان آخرأي عقد يمنح ينشئ أصلا مالي :الأداة المالية* 

الية أو وهو أداة مالية أو عقد آخر يستخدم من أجل الاستجابة لتغيرات القيمة الناتجة عن تغيرّ أسعار الصرف أو أسعار السلع أو أسعار أوراق م :المشتق* 
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 .في شركة أخرى أداة حقوق ملكية -
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