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  )2019-1980(للفترة  VARنحدار الذاتي لإ دراسة قیاسیة باستخدام أشعة ا
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تهدف هذه الدراسة إلى إبراز استجابة متغیرات مربع كالدور في الجزائر لتقلبات سعر  :ملخص

بالاعتماد  ،2019-1980 ما بینالاستعانة ببیانات سنویة بصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار 
وجود علاقة توازنیة عدم لتوصلت الدراسة  .للسببیة TodaYamamoto واختبارات VAR منهجیةعلى 

أن حدوث صدمة في ین سعر الصرف وبین متغیرات مربع كالدور، كما بینت الدراسة طویلة الأجل ب
بین  متفاوت ثرأو  ،معدل النمو الاقتصادي ومعدل البطالةبیا على إیجا یؤثرمتغیرة سعر الصرف 

وجود علاقة سببیة الإیجاب والسلب على معدلات التضخم ومیزان المدفوعات، كما أوضحت الدراسة 
  .  تجاه المعاكسلإسعر الصرف وغیاب هذه العلاقة في اتتجه من متغیرات مربع كالدور السحري نحو 

  زائرجال؛ VAR منهجیة؛ تكامل مشترك؛ مربع كالدور السحري ؛سعر الصرف :الكلمات المفتاحیة
 ;JEL :B22  C01 ; C12; F31تصنیفات 

Abstract: This study aims to highlight the response of square variables in Algeria 
to fluctuations in the exchange rate of the Algerian dinar during the period 1980-
2019, based on VAR methodology and Toda Yamamoto causality tests. The study 
concluded that there is no long-term equilibrium relationship between the exchange 
rate and square variables. The study showed that a shock in the exchange rate 
variable has a positive impact on both the economic growth rate and the 
unemployment rate, and a differential effect between positive and negative on 
inflation rates and the balance of payments. The study showed the impact the causal 
relationship of square variables towards the exchange rate variable, and the absence 
of this relationship in the opposite direction. 

Keywords: exchange rate; Kaldor square; cointegration; VAR methodology; 
Algeria. 

JEL classifications codes:B22 ; C01 ; C12 ; F31 
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 :مقدمة

یلعب سعر الصرف دورا هاما في الحیاة الاقتصادیة والاجتماعیة خصوصا في ظل طابع 
غلب الدول تعیش عدة أالعالمیة التي تتمیز به أسواق الصرف، وعلى هذا الأساس أصبحت 

الذهبي مرورا بنظام استقرار سعر  تحولات في أنظمتها النقدیة بدایة من سعر الصرف
نه یمكن اعتبار سعر الصرف من المؤشرات الهامة أالصرف ووصولا إلى نظام التعویم، أي 

ن أن سعر ین الاقتصادییغلب الباحثألتحدید نسبة تطور ورخاء بلد معین، حیث یرى 
نه یلعب دورا مهما أالصرف یعتبر أداة تربط الاقتصاد المفتوح بقیة اقتصادات العالم، كما 

صاد التنافسي للدولة، وبالتالي یمكن القول أن سعر الصرف یؤثر على في زیادة قدرة الاقت
د ما إضافة إلى تأثیره على كل من التضخم والنمو الاقتصادي لوضعیة میزان المدفوعات لب

  .والمستوى المعیشي للأفراد والجماعات
میة، غلب الدول النامیة تعاني الجزائر من مشكلة تقلبات أسواق الصرف العالأعلى غرار 

مما یؤثر بشكل كبیر على حجم الواردات، كما أن اتباع الحكومة الجزائریة لسیاسة تخفیض 
قیمة العملة بهدف إصلاح المنظومة الاقتصادیة صاحبه زیادة في معدلات التضخم 

ستیراد كافة مستلزمات الإنتاج، وهذا ما إن الاقتصاد الجزائري یعمد إلى أوالبطالة، خصوصا و 
  .ر على المتغیرات الاقتصادیة الكلیة في الجزائرثر بشكل كبیأ

  :الإشكالیة -أ
من خلال كل ما سبق ذكره تتبادر لنا إشكالیة الموضوع والتي تمحور حول الأثار 
الاقتصادیة التي تخلفها تقلبات أسعار الصرف على متغیرات مربع كالدور السحري في 

  :التالیةالجزائر، هذا ما دفعنا إلى صیاغة الإشكالیة 
  ما مدى استجابة متغیرات مربع كالدور السحري لتقلبات أسعار الصرف في الجزائر؟

  :فرضیاتال - ب
  :تنطلق الدراسة من فرضیتین أساسیتین كالاتي



في الجزائر الآثار الاقتصادیة لتقلبات أسعار الصرف على متغیرات مربع كالدور  01:، العدد09:المجلد 

 

 (JoeRRe) لة دراسات وأبحاث اقتصادیة للطاقات المتجددةـمج 310

 

 

توجد علاقة تكامل مشترك بین كل من سعر الصرف ومتغیرات مربع كالدور السحري  -
 في الجزائر خلال فترة الدراسة؛

الصرف دور كبیر في التأثیر على متغیرات مربع كالدور في الجزائر خلال فترة  لسعر -
 .الدراسة

  :أهداف الدراسة -جـ
أثر سعر الصرف على كل من التضخم والبطالة ومعدل إبراز  هذهالدراسة إلى تهدف

في الجزائر، بإتباع أسلوب التحلیل الوصفي وأسلوب التحلیل الكمي  النمو ومیزان المدفوعات
  :القیاسي لتبیان الأثر، وذلك على ضوء بیانات سنویة بهدف الوقوف على الجوانب التالیة

خلال فترة  اثر تقلبات سعر الصرف على متغیرات مربع كالدور في الجزائرتوضیح  -
 .  الدراسة

أثر تقلبات سعر الصرف على متغیرات مربع إبراز دور الأسالیب الكمیة في قیاس  -
  .     في الجزائر خلال فترة الدراسةكالدور 

  :الدراسة همیةأ -د
غلب الدول، أتستمد هذه الدراسة أهمیتها من خلال أهمیة سعر الصرف في اقتصادات 

كما تكمن أهمیة الدراسة في توضیح أثر تقلبات سعر الصرف على متغیرات مربع كالدور 
ء على اهم المراحل التي مر ، من خلال تسلیط الضو 2019- 1980في الجزائر خلال الفترة 

بها سعر الصرف في الجزائر، إضافة إلى عرض مراحل تطور كل من معدل البطالة 
والتضخم ومعدل النمو الاقتصادي ومیزان المدفوعات في الجزائر خلال فترة الدراسة، ثم 

  .محاولة قیاس أثر هذه العلاقة وتحلیل وتفسیر النتائج المتوصل الیها
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  :اسةمنهجیة الدر  -هـ
 لمتغیراتل واقعوذلك لعرض  التحلیلي اعتمدت هذه الدراسة على المنهج الوصفي

القیاسیة الحدیثة ممثلة  الأسالیب الذي یشملالمنهج التحلیلي الكمي  إلى إضافة ،المدروسة
على  تقلبات سعر الصرفوذلك لدراسة اثر  VAR أشعة الانحدار الذاتي منهجیة في

  .2019-1980الجزائر خلال الفترة  متغیرات مربع كالدور السحري في
  :الدراسة هیكل -و

  :للإجابة على الإشكالیة المطروحة تم تقسیم هذه الدراسة كالاتي

  .واقع تطور سعر الصرف ومتغیرات مربع كالدور في الجزائر -
 .VARالدراسة القیاسیة وفق منهجیة  -

-1980خلال الفترة واقع تطور سعر الصرف ومتغیرات مربع كالدور في الجزائر  -ولاأ
2019:  

هم أهناك علاقة قویة تربط بین سعر الصرف والمتغیرات الاقتصادیة في الجزائر، ومن 
هذه المتغیرات نجد معدل البطالة والتضخم ومعدل النمو الاقتصادي ومیزان المدفوعات أو ما 
یعرف بمتغیرات مربع كالدور، وقد عرف سعر الصرف في الآونة الأخیرة عدة تقلبات نتیجة 

ثر بشكل كبیر على الاقتصاد أالإصلاحات المتبعة من طرف الحكومة الجزائریة مما 
لمتغیرات المشار الیها سابقا، وسنحاول من خلال هذا الجزء التطرق لأهم الجزائري وعلى ا

هم أتطورات سعر الصرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي، إضافة إلى إبراز 
تطورات كل من معدل البطالة والتضخم ومعدل النمو ومیزان المدفوعات خلال الفترة 

1980-2019 .  
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  :ي الجزائر خلال فترة الدراسةواقع تطور سعر الصرف ف -1

عدد الوحدات التي یجب دفعها من عملة معینة للحصول على "یعرف سعر الصرف بأنه 
وشهدت أسعار  )292، صفحة 1997الفولي و شهاب، (  ،"وحدة واحدة من عملة أخرى

، والشكل الموالي 2019-1980الصرف في الجزائر عدة تطورات وتغیرات خلال الفترة 
  :یوضح ذلك

  2019-1980تطور سعر صرف الدینار الجزائري مقابل الدولار الأمریكي خلال الفترة :1 شكلال

  

  Excelمن إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

من خلال الشكل أعلاه أن أسعار الصرف في الجزائر مرت بعدة تقلبات خلال فترة  یتبین
الدراسة، حیث شهدت الفترة الأولى من الدراسة استقرارا نوعا ما لأسعار الصرف حیث بلغت 

 5.91إلى ما یقارب  1988للدولار لتصل سنة / دینار 3.84ما یقارب  1980سنة 
عرفت أسعار الصرف في الجزائر تدهورا كبیرا حیث  1990للدولار، وبدایة من سنة /دینار

 79.68إلى ما یقارب  1990 للدولار سنة/ دینار 8.96انتقل سعر الصرف من 
، وهذا راجع للشروط التي أقرها البنك الدولي من اجل تحسین 2002لدولار سنة ا/دینار

الصرف في عرفت أسعار  2003وضعیة میزان المدفوعات الجزائري، وبدایة من سنة 
للدولار / دینار 72.06ما یقارب  2004الجزائر تحسنا ملحوظا نوعا ما حیث سجلت سنة 

دینار، ویرجع ذلك إلى محاولات بنك الجزائر الحد  77.39 تساوي 2003بعد أن كانت سنة 
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من تطور الكتلة النقدیة المتداولة في السوق وهذا بعد اتساع الفارق بین سعر الصرف 
، حیث 2008ي، لیواصل سعر الصرف تحسنه إلى غایة الأزمة العالمیة سنة الرسمي والمواز 

ما  2008للدولار بعد أن كان سنة / دینار 72.65إلى  2009وصل سعر الصرف سنة 
جاء لأجل ضمان استقرار  للدولار، وهذا الإجراء من بنك الجزائر /دینار 64.58یقارب

  .عالمیةالاقتصاد الجزائري وحمایته من أثار الأزمة ال

عادت أسعار الصرف للتدهور من جدید وهذا نتیجة انخفاض  2013وبدایة من سنة 
أسعار النفط في الأسواق العالمیة مما دفع بالحكومة الجزائریة إلى تخفیض قیمة العملة من 

دنى مستویاتها في هذه أجل رفع مداخیلها من أسعار النفط، حیث سجلت أسعار الصرف أ
ها إلى غایة سنة ضنخفاإللدولار لتواصل / دینار 80.58ما یقارب  2014الفترة مسجلة سنة 

للدولار، وهذا عكس ما كان متوقعا خصوصا في ظل /دینار 119.35حیث سجلت  2019
  .الإصلاحات التي قامت بها الجزائر

  :2019-1980واقع تطور متغیرات مربع كالدور في الجزائر خلال الفترة  -2

السحري، وسمي بالمربع  Kaldorیطلق على الأهداف الرئیسیة للسیاسة الاقتصادیة مربع 
لوجود أربعة أهداف رئیسیة، حیث عند تمثیل قیم هذه الأهداف بواسطة نقاط في معلم متعامد 
ومتجانس وربطها ببعضها البعض نحصل على شكل مربع، وتم تصمیمه من طرف 

، واطلق علیه مربع سحري لصعوبة تحقیق هذه 1960الانكلیزي نیكولاس كالدور سنة 
وتتمثل هذه الأهداف  )217، صفحة 2017مسعودي ، (مثلى في نفس الوقت،الأهداف بقیم 

  (Boutaleb, 29/30 novembre 2004, p. 02):فیما یلي

 تحقیق معدل نمو اقتصادي مقبول؛ -

 ؛%3إلى  %1تحقیق معدل تضخم منخفض یتراوح بین  -
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 معدل بطالة منخفض؛ تحقیق -

  .تحقیق توازن خارجي أي توازن في میزان المدفوعات -

وسنعمل في هذا الجزء على تحلیل واقع النمو الاقتصادي والتضخم والبطالة ومیزان 
  .المدفوعات في الجزائر

  :تطور النمو الاقتصادي في الجزائرواقع -2-1

یمثل القیمة "یمكن التعبیر عن النمو الاقتصادي بواسطة الناتج الداخلي الخام والذي 
الإجمالیة للسلع والخدمات المنتجة داخل البلد منقوصا منها المواد الخام التي تدخل كسلع 

، 2015عماري ، (،"وسیطیة في الإنتاج خلال مدة زمنیة معینة عادة ما تكون سنة واحدة
والشكل الموالي یوضح تطور الناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترة  )116صفحة 
  :كما یلي 1980-2019

 2019- 1980تطور الناتج الداخلي الخام في الجزائر خلال الفترة  :2شكلال

  

  Excelمن إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

خلال تتبعنا لمسار تطور الناتج الداخلي الخام في الجزائر نلاحظ أنه مر بتقلبات  من
ما  1980كبیرة خلال فترة الدراسة حیث سجل في بدایة الفترة مستویات متدنیة بلغت سنة 
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ملیار دینار وهذا بفعل  555.8إلى ما یقارب  1990ملیار دینار لتصل سنة  162.2یقارب 
رفع النمو  لمتبعة في هذه المرحلة والتي لم یهدف إلى محاولةالسیاسة الاقتصادیة ا

عادة التصحیح الهیكلي للاقتصاد جراء ارتفاع انما كان هدفها االاقتصادي بالأساس، و 
عادة التوازن لمیزان المدفوعات، وكذلك بفعل الأزمة العالمیة سنة  ٕ  1986معدلات التضخم وا

ئري أمام بقیة العملات وخروج رؤوس الأموال نحو والتي أدت إلى تراجع قیمة الدینار الجزا
عرف الناتج الداخلي الخام تحسنا ملحوظا حیث سجل سنة  1990الخارج، وبعد سنة 

، ویرجع 1998ملیار دینار سنة  2830.5ملیار دینار لیرتفع إلى   1490ما یقارب  1994
التالي زیادة مداخیل الدولة هذا التحسن إلى عدة عوامل أهمها ارتفاع أسعار النفط العالمیة وب

  . الجزائریة، وهذا ما أدى إلى تحسن معدلات النمو الاقتصادي في هذه الفترة

عرفت معدلات النمو في الجزائر تحسنا كبیرا نتیجة تواصل . م 2000بدایة من سنة 
ارتفاع أسعار النفط، إضافة إلى انتهاج سیاسات برامج الإنعاش الاقتصادي والذي من ابرز 

ملیار دینار  4272.1فه رفع معدلات النمو حیث سجل الناتج الداخلي الخام ما قیمته أهدا
، غیر أن معدلات النمو 2008ملیار دینار سنة  11090لیرتفع إلى ما یقارب  2001سنة 

نتیجة الأزمة الاقتصادیة وتراجع أسعار النفط لتتحسن مرة أخرى  2009عرفت تراجعا سنة 
، وهذا بفضل زیادة الإنفاق الحكومي عن طریق 2014نار سنة ملیار دی 17228.6مسجلة 

مسجلة ما  2015صندوق ضبط الموارد، لتنخفض قیمة الناتج الداخلي الخام مرة أخرى سنة 
إلى غایة  2016ملیار دینار، ثم سرعان ما تدا في التحسن بدایة من سنة  16712.7قیمته 
قتصادي الموجه نحو رفع معدلات النمو ، وهذا بفعل سیاسات برامج الإنعاش الا2019سنة 

  . الاقتصادي في الجزائر وتحسین ظروف المعیشة عن طریق زیادة الإنفاق الحكومي
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  :معدلات البطالة في الجزائرتطور  واقع -2-2

تشمل كل الأفراد الذین هم في سن "تعرف البطالة حسب منظمة العمل الدولیة بأنها 
داوود، (  ،"عنه ولكنهم لا یجدونه خلال فترة زمنیة معینةالعمل والراغبین فیه، والباحثین 

وتعتبر البطالة الشغل الشاغل للحكومات الجزائریة المتعاقبة لما لها  )184، صفحة 2010
ویمكن توضیح تطور معدلات البطالة في ، من أهمیة كبیرة في نفسیة الأفراد والجماعات

  :من خلال الشكل الموالي 2019- 1980خلال الفترة الجزائر 

  2019-1980تطور معدلات البطالة في الجزائر خلال الفترة  :3شكلال

  

  Excelمن إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

من خلال قراءتنا للشكل أعلاه یتبین أن معدلات البطالة في الجزائر عرفت تذبذبات كبیرة 
رة الدراسة، حیث سجلت معدلات البطالة في بدایة الدراسة تراجعا ملحوظا، حیث خلال فت

، وهذا راجع لارتفاع أسعار 1982سنة  %16.3بعدما كانت  1986سنة  %11.4بلغت
وهذا  2003إلى غایة  1987النفط آنذاك، لتسجل معدلات البطالة ارتفاعا كبیرا خلال الفترة 

بفعل الأزمة العالمیة وما نجم عنها من أثار تمثلت في انخفاض حاد لأسعار النفط وضغوط 
ة هیكلة المؤسسات وما نجم عنه كبیرة ناجمة عن المدیونیة الخارجیة، إضافة إلى  برامج إعاد

عرفت معدلات البطالة انخفاضا محسوسا حیث  2004من تسریح للعمال، وبدایة من سنة 
، وهذا %23.7ما یقارب  2003بعدما كانت سنة  %17.7ما یقارب  2004بلغت سنة 
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 بفعل تطبیق برامج الإنعاش الاقتصادي والذي تزامن مع ارتفاع كبیر لأسعار النفط، لتواصل
عادت  2014، وبدایة من سنة %9.8مسجلة  2013معدلات البطالة انخفاضها حتي سنة 

إلى  2019لتصل سنة  %11.2نسبة  2015معدلات البطالة للارتفاع حیث شهدت سنة 
، ویرجع هذا الارتفاع إلى الإجراءات التقشفیة التي أقرتها الحكومة الجزائریة %11.4غایة 

توظیف باستثناء بعض القطاعات الحساسة، وهذا بسبب والتي نجم عنها تجمید مؤقت لل
  . 2014انخفاض أسعار المحروقات بدایة من سنة 

  :واقع تطور معدلات التضخم في الجزائر -2-3

الارتفاع المستمر في المستوى العام للأسعار، أو الانخفاض "یعرف التضخم عموما بانه 
اس هذه الأخیرة بالمتوسط العام لمختلف المستمر للقیمة الحقیقیة للوحدة النقدیة، حیث تق

وقد شهدت  )140، صفحة 2006بلعزوز، (،"السلع والخدمات التي یمكن شراؤها لهذه الوحدة
  :معدلات التضخم في الجزائر عدة تطورات یمكن إبرازها من خلال الشكل الموالي

  2019- 1980التضخم في الجزائر خلال الفترة  تطور معدلات:4شكلال

  

  Excelمن إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

من خلال قراءتنا لنتائج الشكل أعلاه یمكن ملاحظة أن معدلات التضخم في بدایة الفترة 
 حیث سجلت معدلات التضخم 1989إلى غایة  1980كانت مستقرة نوعا ما وهذا من سنة 
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وهذا بفعل  %12.37التي سجلت  1986على التوالي، باستثناء سنة %9.3و 9.52%
تبعیات الأزمة العالمیة، وترجع أسباب استقرار التضخم في هذه الفترة إلى القیود المفروضة 
على الأسعار والتي كانت تتحدد بطریقة إداریة حفاظا على القدرة الشرائیة للمواطن، وبدایة 

لترتفع  %16.65عرفت معدلات التضخم ارتفاعا محسوسا حیث تم تسجیل  1990من سنة 
ه الفترة إلى اقتصاد ذ، وهذا نتیجة توجه الاقتصاد الجزائري في ه1995سنة %29.78إلى 

عرفت  1996وبدایة من سنة . اع في المستوى العام للأسعارفالسوق مما نجم عنه ارت
 1996سنة  %18.68یث سجلت معدلات التضخم في الجزائر انخفاضا ملحوظا ح

، ویرجع هذا الانخفاض إلى برامج الإصلاح .م 2000 سنة % 0.34لتنخفض إلى حدود 
فها تخفیض معدلات التضخم، إضافة إلى اهدأهم أالهیكلي المطبقة آنذاك والتي من بین 

السیاسة النقدیة الانكماشیة المطبقة من طرف الحكومة الجزائریة، ثم عرفت معدلات التضخم 
 %8.89لترتفع إلى حدود  2007وهذا سنة  %3.68مسجلة  2019با كبیرا إلى غایة تذبذ

، ویرجع ذلك 2019وهذا سنة  %1.95في الانخفاض مجددا مسجلة  أثم تبد 2012سنة 
التوجه الجدید للسیاسة النقدیة في استهداف معدلات التضخم، إلا أن الظرف المالي التي 

ر المحروقات وانخفاض قیمة العملة الوطنیة أدى إلى تمر به الجزائر نتیجة انخفاض أسعا
  .حدوث هذه التذبذبات

  :في الجزائر میزان المدفوعاتواقع تطور  -2-4

یعرف میزان المدفوعات بأنه عبارة عن بیان إحصائي شامل یلخص كل المعاملات 
خلال فترة  الاقتصادیة التي تتم بین المقیمین في بلد ما مع بقیة المقیمین في الدول الأخرى

مما یكرس العلاقة  )96، صفحة 2017عیاش و بعلول ، (زمنیة معینة عادة ما تكون سنة،
بین سعر الصرف وبین میزان المدفوعات، وشهد میزان المدفوعات في الجزائر عدة تطورات 

  : یمكن إبرازها من خلال الشكل الموالي 2019-1980خلال الفترة 
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  2019-1980تطور میزان المدفوعات في الجزائر خلال الفترة  :5شكلال

  

  Excelلى مخرجات برنامج من إعداد الباحثین بالاعتماد ع: المصدر

من خلال الشكل أعلاه أن میزان المدفوعات في الجزائر مر بعدة تطورات خلال  یتبین
لیعرف بعد  1980ملیار دولار سنة  0.24فترة الدراسة، حیث سجل في بدایة الدراسة فائضا 

وهذا بفعل انخفاض أسعار النفط وتبعیات  1990ذلك عجزا خلال اغلب الفترة حتى سنة 
بعد ذلك میزان المدفوعات تحسنا حیث سجل سنة  فعر ، لی1986الأزمة العالمیة سنة 

ملیار دولار، ولكن سرعان ما حصل هناك عجز خلال الفترة  0.26ما یقارب  1991
حقق  2013إلى غایة  2000جراء انخفاض أسعار النفط، وبدایة من سنة  1993-1999

تفع یر ثم . م 2001ملیار دولار سنة  6.19میزان المدفوعات فائضا حیث سجل ما قیمته 
إلى غایة  2014، ثم عرف عجزا كبیرا خلال الفترة 2013ملیار دولار سنة  12.05إلى 

، وترتبط وضعیة میزان المدفوعات بوضعیة أسعار النفط العالمیة حیث یمثل النفط ما 2019
  .من الصادرات الجزائریة، إضافة إلى ارتباطه بتقلبات أسعار الصرف %96نسبته 

  :المیدانیة منهجیة الدراسة -ثانیا

لأجل دراسة أثر تغیرات سعر الصرف على متغیرات مربع كالدور في الجزائر خلال   
قمنا باستعمال بیانات سنویة تم أخذها من بیانات البنك الدولي وبنك ) 2019- 1980(الفترة 
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ومعدل البطالة  INFمستقل، ومعدل التضخم  كمتغیر EXRالجزائر لكل من سعر الصرف 
CHO ومیزان المدفوعات BP ومعدل النمو الاقتصاديGDP  خذ أكمتغیرات تابعة، حیث تم

الموجود بین المتغیرات،  عي من أجل تصحیح عدم التجانسیمتغیرات الدراسة باللوغاریتم الطب
لدراسة العلاقات بین المتغیرات، حیث قام  VARوتم استخدام منهجیة أشعة الإنحدار الذاتي 

الذي كان یرى أن الطریقة التقلیدیة في بناء النماذج   sims (1980, p.p. 1-48)باقتراحها
نیة تعتمد على وجهة النظر التفسیریة، إذ تتضمن الكثیر من الفرضیات غیر القیاسیة الآ

ذا النظام هي بوضع نظام من المعادلات حیث كل متغیرة تابعة في ه simsفقام . المختبرة
دالة خطیة لقیمها الماضیة والقیم الماضیة للمتغیرات الداخلیة الأخرى، وسنعمل في البدایة 

 VARعلى دراسة استقراریة متغیرات الدراسة، ثم في خطوة أخرى نقوم بتطبیق منهجیة 
  .وتحلیل النتائج المتوصل الیها

  :النتائج ومناقشة النتائج -ثالثا

  :تغیرات الدراسةدراسة استقراریة م -1

السلاسل الزمنیة محل  قبل إجراء الدراسة القیاسیة نعمل في البدایة بدراسة استقراریة
الدراسة وتحدید درجة تكاملها وهذا بهدف تجنب مشكلة الانحدار الزائف والتي تعطي نتائج 
مغلوطة ومقدرات غیر متحیزة، من خلال الاعتماد على اختبارات جذر الوحدة وسنعتمد على 

، حیث یعتبر افضل وادق اختبار خصوصا عندما یكونحجم (PP)بیرون - اختبار فیلیبس
نتائج هذا الاختبار موضحة في ، (David & Raffaele , 1993, p. 160) العینة صغیر
 Non، حیث یتبین أن متغیرات الدراسة غیر مستقرة في المستوى 01الملحق رقم 

stationary in the level ذلك أن الاحتمال المرافق للإحصائیة المحسوبة اكبر من ،
وعند . مما یعني قبول الفرضیة المعدومة والإقرار بعدم استقرار السلاسل محل الدراسة 0.05

 stationary inإجراء الفرق الأول تبین أن كل متغیرات الدراسة مستقرة في الفرق الأول 
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the 1st difference أي أنها متكاملة من الدرجة الأولى ،CI~(1) ، وهذا عند مستوى
كننا البحث عن وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین سعر الصرف ، ومنه یم%5معنویة

  .وبین متغیرات مربع كالدور السحري في الجزائر

  :لمتغیرات النموذج اختبار إمكانیة التكامل المتزامن -2

والتأكد من أن متغیرات النموذج متكاملة من الدرجة  بعد إجراء اختبارات الاستقراریة
الأولى، أي هناك إمكانیة لوجود علاقة تكامل مشترك بین هذه المتغیرات في الأجل الطویل، 

  :نعمل في هذه المرحلة على إجراء اختبار التكامل المشترك وفق ما یلي

  :var(p)التأخیر المثلى تحدید درجة  -2-1

وذلك بالاعتماد  VAR (p) جب تحدید فترات الإبطاء المثلى لنموذجقبل إجراء الاختبار ی
، حیث یتضح 02رقم  الملحقعلى عدة معاییر للمفاضلة، نتائج هذا الاختبار موضحة في 

أن كل معاییر المفاضلة أتت على اختیار درجة تأخیر مثلى للنموذج قدرها سنة واحدة، أي 
(P=1).  

  :للتكامل المشترك Johansen اختبار -2-2

نظرا لأنه  من احسن اختبارات التكامل المشترك الحدیثة Johansenیعتبر اختبار 
في حالة وجود أكثر من متغیرین، والأهم من  ویستخدمیتناسب مع العینات صغیرة الحجم 

ذلك أن هذا الاختبار یكشف عن ما إذا كان هناك تكاملا مشتركا واحدا، أي یتحقق التكامل 
نحدار المتغیر التابع على المتغیرات المستقلة، وهذا له أهمیة في إالمشترك فقط في حالة 
ختبارین هما إإننا نعتمد على ف Johansen، وعلى أساس منهجیة نظریة التكامل المشترك

، حیث 04و 03ختبار القیمة العظمى، النتائج موضحة في الملحقین رقم اختبار الأثر و إ
ختبار اختبار الأثر و ان الإحصائیة المحسوبة لكل من یتبین قبول الفرضیة المعدومة وهذا لأ
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نا التأكید على ، ومنه یمكن%5قل من القیمة الجدولیة عند مستوى معنویة أالقیمة العظمى 
عدم وجود علاقة توازنیة طویلة الأجل بین سعر الصرف ومتغیرات مربع كالدور في الجزائر 

  .VARخلال فترة الدراسة، أي أننا نقوم بتقدیر النموذج وفق منهجیة 

  :VAR(1)تقدیر النموذج  -3

 متغیرات بین مشترك تكامل علاقات وجود  عدمو  الزمنیة السلاسل سكون من التأكد بعد
سنعمل في هذه المرحلة على تقدیر معادلات النموذج قصیرة الأجل للنماذج ،الدراسة نموذج

الأربعة، حیث یعتمد كل متغیر على القیم السابقة له والقیم السابقة للمتغیرات الأخرى وفق 
، والمعادلات 05فترة التباطؤ المحددة مسبقا بسنة واحدة، لنتائج موضحة في الملحق رقم 

  :ه النتائج كما یليالتالیة توضح هذ

 المعادلة الأولى: 

)1(6.1)1(03.0
)1(34.1)1(76.0)1(37.010.9




LEXRLINF
LGDPLCHOLBPLBP  

  :من خلال المعادلة الأولى نلاحظ ما یلي

هناك علاقة طردیة بین میزان المدفوعات وقیمته المؤخرة بسنة واحدة، أي زیادة قیمة  -
 .میزان المدفوعات لسنة ما یتوقع منه استمرار الزیادة في السنة المقبلة

 %1هناك علاقة طردیة بین سعر الصرف ومیزان المدفوعات فارتفاع سعر الصرف بـ   -
 .%1.6یؤدي إلى ارتفاع قیمة میزان المدفوعات بـ 

 المعادلة الثانیة: 

)1(12.0)1(04.0
)1(1.0)1(8.0)1(0001.086.0




LEXRLINF
LGDPLCHOLBPLCHO 
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  :من خلال المعادلة الثانیة نلاحظ ما یلي

واحدة، أي زیادة معدل هناك علاقة طردیة بین معدل البطالة وقیمته المؤخرة بسنة  -
 .البطالة لسنة ما یتوقع منه استمرار الزیادة في السنة المقبلة

هناك علاقة طردیة بین سعر الصرف ومعدل البطالة في الجزائر فارتفاع سعر الصرف   -
  .%1.2یؤدي إلى ارتفاع معدلات البطالة بـ  %10بـ 

 المعادلة الثالثة: 

)1(0032.0)1(03.0
)1(99.0)1(08.0)1(00391.014.0




LEXRLINF
LGDPLCHOLBPLGDP  

  :من خلال المعادلة الثالثة نلاحظ ما یلي

هناك علاقة طردیة بین معدل النمو الاقتصادي وقیمته المؤخرة بسنة واحدة، أي زیادة  -
 .معدل النمو الاقتصادي لسنة ما یتوقع منه استمرار الزیادة في السنة المقبلة

ارتفاع هناك علاقة عكسیة بین سعر الصرف ومعدل النمو الاقتصادي في الجزائر ف  -
 .%0.032یؤدي إلى ارتفاع معدلات البطالة بـ  %10سعر الصرف بـ 

 المعادلة الرابعة: 

)1(40.0)1(55.0
)1(15.0)1(12.0)1(031.076.0




LEXRLINF
LGDPLCHOLBPLINF  

  :من خلال المعادلة الرابعة نلاحظ ما یلي

هناك علاقة طردیة بین معدل التضخم وقیمته المؤخرة بسنة واحدة، أي زیادة معدل  -
 .الزیادة في السنة المقبلةالتضخم لسنة ما یتوقع منه استمرار 
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هناك علاقة عكسیة بین سعر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر فارتفاع سعر   -
 .%4یؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم بـ  %10الصرف بـ 

  :Diagnostic tests of the modelختبارات التشخیصیة للنموذج لإا -4

بإخضاع النموذج لمجموعة من الاختبارات بعد القیام بتقدیر النموذج نقوم في هذه المرحلة 
الإحصائیة للتحقق من مدى ملائمته وصلاحیته قدرته على تمثیل متغیرات النموذج 

  :المدروس، وتتمثل هذه الاختبارات فیما یلي

  :  اختبار الارتباط الذاتي لبواقي النموذج -4-1

، نقوم باستعمال VAR(1)للتأكد من غیاب الارتباط الذاتي بین بواقي النموذج المقدر 
حیث تنص فرضیته المعدومة على أنه لا یوجد ارتباط بین بواقي النموذج ونتائج  LMاختبار 

نتائج إلى قبول الفرضیة المعدومة التشیر  حیث، 06رقم  الملحقهذا الاختبار موضحة في 
ذلك أن  %5أي غیاب مشكلة الارتباط الذاتي بین بواقي النموذج المقدر عند مستوى معنویة 

  .10عند عدد تأخیرات قدرها  0.05اكبر من  LMحتمال المرافق لإحصائیة لإا

  :دراسة استقراریة النموذج -4-2

عدم استقراریة النموذج یجعل النتائج المحصل علیها عند استخدامه غیر صحیحة مثل 
لشرط  دوال الاستجابة ودوال تفكیك التباین، لذا یجب التأكد من تحقیق النموذج المقدر

  :كما یلي ،06الاستقراریة، نتائج هذا الاختبار موضحة في الشكل 
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  VAR(1)نتائج اختبار الاستقراریة لنموذج  :6شكلال

  

  Eviews10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

أي تقع داخل  1أن مقلوب جذور كثیر الحدود كلها اصغر من  أعلاه نلاحظ من الشكل
  .الدائرة الوحدویة، مما یدل على أن النموذج المقدر مستقر

 :للسببیة Toda Yamamoto اختبارات -5

نتائج تحلیل التباین ودوال نبضات الاستجابة تكون حساسة لطریقة ترتیب المتغیرات، لذا 
تجاه العلاقة بین المتغیرات، إللسببیة لتحدید  Toda Yamamotoباختبار ستعانةلإقمنا با

 الملحقختبار موضحة في لإومن ثم یتم ترتیب المتغیرات على هذا الأساس، نتائج هذا ا
 ققیمة الاحتمال المرافنقبل وجود سببیة بین متغیرة وأخرى إذا كانت حیث  ،07رقم
، مما یعني انه توجد علاقة سببیة تتجه من متغیرة 0.05أقل من  المحسوبة حصائیةللإ

حتمال لإمعدل البطالة والتضخم ومعدل النمو الاقتصادي نحو سعر الصرف، وهذا ما یؤكده ا
، في حین نلاحظ Prob)=0.0003>0.05( 0.05قل من أ، والذي هو ALLالمرافق لـ 

  .تجاه المعاكسلإغیاب هذه العلاقة في ا
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 : Impulse Réponseبةستجالإتحلیل دوال ا -6

ستجابة الأثر الذي تخلفه صدمة في متغیر من متغیرات النموذج في زمن لإبدوال ایقـصد 
توضیح مدى معین على المتغیر نفسه وعلى باقي المتغیرات، أي أن هذا الاختبار یهدف إلى 

قدرة المتغیرات المتضمنة في النموذج على تفسیر سلوك بعضها البعض من خلال معرفة 
لدوال الاستجابة،  تناخلال دراسمنو .نسبة تأثیر صدمة في متغیر ما على باقي المتغیرات

متغیرات مربع أثرها على  بتتبعثم نقوم  صدمة على متغیرة سعر الصرفسنقوم بتطبیق 
  :، نتائج هذا الاختبار موضحة في الشكل المواليسنوات 10على مدى  كالدور

 Impulse Réponseجابة نتائج تحلیل دوال الاست :7شكلال

  
  Eviews10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
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 تفسیر النتائج: 

حدوث صدمة هیكلیة بمقدار انحراف معیاري واحد في متغیرة سعر الصرف یخلف أثرا  -
 10خلال فترة الاستجابة الممتدة على مدى إیجابیا على معدلات البطالة في الجزائر 

غایة التزاید إلى لتستمر في %2.98 قدرهافوریة  سنوات، حیث تبدي هذه الأخیرة استجابة
في التناقص بقیم موجبة  أثم تبد %4.89 قدرهاعلى قیمة لها و أمسجلة  الثالثةنهایة الفترة 

، أي أن العلاقة بن سعر الصرف وبین معدل %1.62لتصل نهایة الفترة العاشرة إلى 
البطالة في الجزائر علاقة طردیة، وهذا ما یتوافق مع النظریة الاقتصادیة فانخفاض سعر 
الصرف یعمل على خفض أسعار السلع المحلیة وزیادة الطلب علیها مما یعني تطویر 

العاملة مما یعني الصناعة وتوسیع المصانع والشركات وهذا بدوره یعمل على زیادة الید 
 . التقلیل من حدة البطالة

كما أن حدوث نفس الصدمة في متغیرة سعر الصرف تخلف أثرا إیجابیا متزایدا على  -
ثم تبدأ في  %4.37معدلات النمو الاقتصادي، حیث تبدي هذه الأخیرة استجابة فوریة قدرها 

، مما یعني أن %6.98رها التزاید بقیم موجبة لتصل نهایة الفترة العاشرة إلى استجابة قد
العلاقة بین أسعار الصرف ومعدل النمو الاقتصادي في الجزائر علاقة طردیة، وهذا ما 
یتوافق مع النظریة الاقتصادیة فارتفاع سعر الصرف یعمل على تحویل الإنفاق المحلي من 

الواردات  السلع الأجنبیة التي ارتفع ثمنها إلى السلع المحلیة مما یعمل على تقلیص فاتورة
وتعزیز القدرة التنافسیة لبعض السلع المحلیة مما یعمل على تحسین وضعیة المیزان 

 .   التجاري، وبالتالي تحسین معدلات النمو الاقتصادي

حدوث صدمة هیكلیة بمقدار انحراف معیاري واحد في متغیرة سعر الصرف یخلف أثرا  -
ط والطویل على معدلات التضخم في إیجابیا في الأجل القصیر وسلبیا في الأجل المتوس

التناقص إلى لتستمر في  %22.1 قدرهافوریة  ، حیث تبدي هذه الأخیرة استجابةالجزائر
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ثم سرعان ما تصبح الاستجابة سلبیة بدایة من  %2.34 مسجلة الثالثةغایة نهایة الفترة 
ي أن العلاقة بن ، أ4.8-%الفترة الرابعة، حیث تسجل نهایة الفترة العاشرة استجابة قدرها 

سعر الصرف ومعدل التضخم في الجزائر علاقة طردیة في الأجل القصیر وعكسیة في 
الأجل المتوسط والطویل، ویمكن القول أن العلاقة في الأجل القصیر هي علاقة تتوافق مع 
النظریة الاقتصادیة، حیث یعكس سعر الصرف وارتفاع التضخم زیادة الأسعار النسبیة، أما 

العلاقة في الأجل الطویل فیمكن تفسیر النتائج المحصل علیها بأن الاقتصاد بخصوص 
الجزائري هو اقتصاد ذو انفتاح اقتصادي ضعیف، فصدمات ارتفاع أسعار الصرف العالمیة 

 .تخلف أثرا سلبیا كبیرا على الاقتصاد الجزائري في الأجل الطویل

أثرا سلبیا في الأجل القصیر  كما أن حدوث نفس الصدمة في متغیرة سعر الصرف یخلف
، حیث تبدي هذه یجابیا في الأجل المتوسط والطویل على میزان المدفوعات في الجزائراو 

 الثانیةغایة نهایة الفترة التناقص إلى لتستمر في  34.07-%قدرهافوریة  الأخیرة استجابة
ثالثة، حیث ثم سرعان ما تصبح الاستجابة إیجابیة بدایة من الفترة ال %-2.62 مسجلة

، أي أن العلاقة بن سعر الصرف ومیزان 2.86%تسجل نهایة الفترة العاشرة استجابة قدرها 
المدفوعات في الجزائر علاقة عكسیة في الأجل القصیر وطردیة في الأجل المتوسط 
والطویل، ویمكن تفسیر هذه النتیجة بأن اغلب المعاملات  الاقتصادیة لمیزان المدفوعات مع 

، فبانخفاض سعر الصرف الأجنبي ترتفع )الدولار(الخارجي تكون بالعملة الصعبة العالم 
قیمة العملة المحلیة ما یؤدي إلى ارتفاع أسعار السلع المحلیة مقارنة ببقیة دول العالم 
وبالتالي یقل الطلب علیها، مما یؤدي إلى تحقیق عجز في میزان المدفوعات، ویحدث العكس 

  .لصرف الأجنبيفي حالة ارتفاع سعر ا
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  :Variance Decompositionتحلیل مكونات التباین  -7

معرفة نسبة التباین الذي   variance decompositionیقصد بتحلیل مكونات التباین
تسببه متغیرة ما في نفسها وفي المتغیرات الأخرى، وفي هذه الحالة سنقوم بدراسة العلاقة بین 
سعر الصرف وبین متغیرات مربع كالدور في الجزائر، نتائج هذا الاختبار موضحة في 

  :، حیث یتبین من خلال النتائج ما یلي08رقم  الملحق

من تقلبات سعر الصرف في  %100الصرف شكلت ما نسبته  الصدمة في متغیرة سعر -
خلال السنة الخامسة ثم  %51.05السنة الأولى ثم تبدأ في الانخفاض لتصل إلى 

خلال السنة العاشرة، وفي ظل هذا الانخفاض نلاحظ ارتفاع مساهمة كل من  38.91%
مساهمتهما معدل البطالة ومعدل التضخم في تفسیر تقلبات سعر الصرف حیث بلغت نسب 

 . على التوالي %24.79و% 31.90في نهایة السنة العاشرة 

من الصدمات التي تحدث في معدلات البطالة في السنة  %96.63نلاحظ أیضا أن  -
في السنة العاشرة، وفي  %73.89الأولى تعزى إلى المتغیر نفسه لتتناقص حتى تصل إلى 

لصرف ومعدلات التضخم تساهم ظل هذا التناقص نلاحظ أن الصدمات الناتجة عن أسعار ا
خلال السنة  %0و %3.36مساهمة معتبرة في تفسیر تقلبات معدل البطالة، حیث ترتفع من 

 .على التوالي خلال السنة العاشرة %13.38و %10.62الأولى لتصل إلى 

الصدمات التي تحدث على مستوى معدل النمو الاقتصادي یكون سببها أسعار الصرف،  -
خیرة في تفسیر التقلبات الظرفیة لمعدل النمو الاقتصادي بنسبة بلغت حیث تساهم هذه الأ

خلال السنة العاشرة وبالمقابل فان  %31.26خلال السنة الأولى لتصل إلى  23.18%
في السنة الأولى لتصل إلى  %73.47المتغیرة نفسها تساهم في تفسیر تقلباتها الذاتیة بنسبة 

السنة العاشرة مما یبرز التأثیر الكبیر لأسعار الصرف على معدل النمو  خلال 41.21%
 .الاقتصادي في الجزائر
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بالنسبة للصدمات التي تحدث على مستوى معدل التضخم سبها یكون ذاتیا وذلك بنسبة  -
خلال  %86.72في السنة الأولى وتتراجع نسبیا بمرور السنوات لتصل إلى  90.06%

هذا التناقص نلاحظ ارتفاع مساهمة أسعار الصرف في تفسیر هذه  السنة العاشرة، وفي ظل
 .التقلبات الظرفیة لمعدل التضخم في الجزائر

 %74.81بالنسبة لصدمات میزان المدفوعات نلاحظ أنها تعزى إلى المتغیر نفسه بنسبة -
خلال السنة العاشرة، في ظل هذا  %71.99في السنة الأولى لتتراجع بشكل طفیف مسجلة 

اجع نسجل مساهمة طفیفة لسعر الصرف في تفسیر تقلبات میزان المدفوعات الجزائري التر 
خلال السنة العاشرة، وهذا ما یدعم  %7.14خلال السنة الأولى إلى  %6.81وذلك من 

 .النتائج المتحصل علیها في اختبارات السببیة

  :خاتمة

عرض لها، مما اثر یعاني الاقتصاد الجزائري من ضعف هیاكله جراء النكسات التي ت
بشكل كبیر على استقراره وجعل تحقیق المربع السحري في الجزائر مفهوما صعب المنال، 
كما أن اعتماد الجزائر على عائدات المحروقات والتي تعاني من تذبذبات في أسعارها 
العالمیة، إضافة إلى السوق الموازیة التي انهكت الخزینة العمومیة، ساهم بشكل كبیر في 

  . هور قیمة العملة المحلیة ووصولها إلى مستویات قیاسیةتد
ولقد حاولت السلطات النقدیة في الجزائر القیام بمجموعة من الإصلاحات بهدف تحقیق 
الاستقرار الاقتصادي، ومن بین اهم هذه الإصلاحات محاولة الوصول إلى الاستقرار النسبي 

والتي نجم عنها ظهور تقلبات كبیرة لسعر الصرف عن طریق اتباع سیاسة تخفیض العملة 
لأسعار الصرف، جعلت الاقتصاد الجزائري یعاني من جراء هذه التقلبات بسبب هشاشته، 
وفي محاولة منا لدراسة اثر تقلبات سعر الصرف على متغیرات مربع كالدور في الجزائر، 
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قمنا باقتراح أجرینا هذه الدراسة القیاسیة حیث توصلنا إلى مجموعة نتائج وعلى ضوئها 
  :مجموعة من التوصیات وذلك كما یلي

 النتائج: 
یمكن القول أن تحقیق الأهداف الأربعة لمربع كالدور السحري في الجزائر یعتبر أمرا  -

 مستبعدا جدا في ظل هشاشة الاقتصاد الجزائري وتباعیته لقطاع المحروقات؛
اختبار جذر الوحدة أن كل من سعر الصرف ومعدل البطالة والتضخم ومعدل  كشف -

 النمو ومیزان المدفوعات في الجزائر متغیرات متكاملة من الدرجة الأولى؛
من خلال اختبار جوهنسن للتكامل المشترك اتضح انه لا توجد علاقة توازنیة طویلة  -

 في الجزائر؛ الأجل بین سعر الصرف ومتغیرات مربع كالدور السحري
أظهر تحلیل دوال الاستجابة عن وجود علاقة طردیة بین سعر الصرف وكل من معدل  -

النمو الاقتصادي ومعدل البطالة في الأجل القصیر والطویل، في حین أن هناك علاقة 
طردیة بین سعر الصرف ومعدل التضخم في الأجل القصیر لتتحول إلى علاقة عكسیة في 

ویل، ووجود علاقة عكسیة بین سعر الصرف وبین میزان المدفوعات الأجلین المتوسط والط
 في الأجل القصیر لتتحول إلى علاقة طردیة في الأجلین المتوسط والطویل؛

سعر الصرف في الجزائر خلال فترة الدراسة لم ینجح في تحقیق أهداف مربع كالدور  -
صادي اكبر من تأثیره على السحري في الجزائر، حیث أن تأثیره على البطالة والنمو الاقت

التضخم ویمزان المدفوعات، ویرجع ذلك إلى أن تحقیق أهداف مربع كالدور في الجزائر 
 تتحكم في تقلبات أسعار النفط العالمیة؛

أظهرت اختبارات السببیة أن هناك علاقة سببیة تتجه من متغیرات معدل البطالة ومعدل  -
صرف في الجزائر، في حین غیاب هذه التضخم ومعدل النمو الاقتصادي نحو سعر ال

العلاقة من میزان المدفوعات نحو سعر الصرف، إضافة إلى غیاب العلاقة في الاتجاه 
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المعاكس أي بین سعر الصرف نحو متغیرات مربع كالدور، وهذا ما یؤكد النتائج المتحصل 
 .علیها في تحلیل دوال تفكیك التباین

 التوصیات: 
لأسواق الموازیة للصرف لأجل رفع ثقة المستثمر اتجاه العملة العمل على القضاء على ا -

 الوطنیة، ومحاربة أهم عامل یهدد استقرار قیمة الدینار الجزائري؛
العمل على إیجاد بدائل للسیاسات الاقتصادیة الحالیة عن تنویع الاقتصاد الجزائري  -

 ومحاولة التخلص من تبعیته لأسعار النفط؛
ثمار في القطاعات المنتجة دون القطاعات الریعیة، وذلك العمل على تشجیع الاست -

بهدف تحقیق نمو اقتصادي حقیقي ومستقر لا یتأثر بالتقلبات الظرفیة في الأسواق العالمیة 
والتي لا یمكن السیطرة علیها، إضافة إلى انه یعمل على تقلیص البطالة والتضخم من جهة 

حسین وضعیة التجاریة الخارجیة وبالتالي ورفع المستوى المعیشي والنمو الاقتصادي وت
  .تحسین وضعیة میزان المدفوعات من جهة أخرى
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 للإستقراریةPPنتائج اختبار:1 الملحق

  
 VAR(P)تحدید درجة الإبطاء المثلى للنموذج :2الملحق

 
  Eviews10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
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  نتائج اختبار الأثر للتكامل المشترك:3الملحق

 
 نتائج اختبار القیمة العظمى  للتكامل المشترك:4الملحق
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  VAR(1)نتائج تقدیر نموذج :5الملحق

 

  Eviews10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر

  LMنتائج اختبار :6الملحق
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  نتائج اختبارات السببیة :7الملحق  

  

  Eviews10من إعداد الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج : المصدر
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  تباینمكونات التحـلیل نتائج:8الملحق  

  

  Eviews10الباحثین بالاعتماد على مخرجات برنامج من إعداد : المصدر
  

 


