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   :مݏݵص

ࢫ ࢫمالية ࢫتقنية ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫللمشارʉعࢫعملية ࢫتموʈلية ࢫأɸداف ࢫذات ومصرفية

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمالية ࢫכزمات ࢫتخطي ʏࢫࢭ ࢫالمؤسسات ࢫمساعدة ʄࢫعڴ ࢫȖعمل ࢫالمختلفة، טقتصادية

يمكنࢫأنࢫتواجɺɺاࢫخلالࢫف؅فاتࢫوجودɸا،ࢫالغايةࢫمنࢫاستحداثࢫɸذهࢫالتقنيةࢫɸوࢫدعمࢫ

وȖܨݨيعࢫטسȘثمارࢫࢭʏࢫالقطاعࢫاݍݵاص،وخاصةࢫميدانࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ

 .ۘܣࢫȖعت؄فࢫالمحركࢫכسا؟ۜܣࢫللتطوراتࢫטقتصاديةࢫوטجتماعيةࢫداخلࢫالدولةال

سنحاولࢫمنࢫخلالࢫɸذاࢫالبحثࢫالتعرفࢫعڴʄࢫعمليةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫودورɸاࢫࢭʏࢫدفعࢫ

ࢫصيغࢫ ࢫعن ࢫتم؈قɸا ࢫمزايا ࢫمن ࢫتوفره ࢫلما ࢫالتطرق ࢫخلال ࢫمن ࢫטقتصادية ࢫالتنمية ܿݨلة

ࢫכɲسب ࢫالطرʈقة ࢫتمثل ࢫوɸل ࢫالتقليدية ࢫטقتصاديةࢫࢫالتموʈل ࢫالمؤسسات لتموʈل

  .خاصةࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫمٔڈا

טعتمادࢫלيجاريࢫ؛ࢫالتموʈلࢫ؛ࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫ؛ࢫ :الɢلماتࡧالمفتاحية

 .التنميةࢫטقتصادية

Abstract: 
The process of leasing is a financial and banking technique with financing objectives for 

the various economic projects. It assists the enterprises in overcoming the financial crises, 

which they may face during their period of existence. The purpose of this technique is to 

support and encourage the investment in the private sector, especially the field of the 

small and medium enterprises which is considered the main engine of the economic and 

social development within the country. 
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In this research  we will try to define the process of leasing, and its role in advancing the 

economic development, by addressing its advantages that distinguish it from the 

traditional financing techniques, and whether it is the most appropriate method to 

finance the economic enterprises, especially the small and medium ones. 

Key words: Leasing ; finance ; Small and medium enterprises ; economic development. 

Résumé: 
Le processus de location est une technique financière et bancaire avec des objectifs de 

financement pour les différents projets économiques. Il aide les entreprises à surmonter 

les crises financières auxquelles elles pourraient être confrontées au cours de leur 

existence. Le but de cette technique est de soutenir et d'encourager les investissements 

dans le secteur privé, en particulier dans le domaine des petites et moyennes entreprises, 

considéré comme le principal moteur du développement économique et social du pays. 

Dans cette recherche, nous essaierons de définir le processus de location et son rôle dans 

la promotion du développement économique, en abordant ses avantages qui le 

distinguent des techniques de financement traditionnelles et s’il s’agit de la méthode la 

plus appropriée pour financer les entreprises économiques, en particulier les petites et 

moyennes. 

Mots-clés :crédit-bail; la finance ; Petites et moyennes entreprises ; développement 

économique. 

 

   :مقدمة

ࢫלيجاري  ࢫטقتصادية وسيلة1טعتماد ࢫالمشروعات ࢫاسȘثمارات ࢫلتموʈل ࢫɲسȎيا ࢫ،حديثة

وإذاࢫتوقفناࢫعندࢫךليةࢫالقانونيةࢫالۘܣࢫيتحققࢫ٭ڈاࢫالتموʈلࢫࢭʏࢫظاɸرةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫ

ماࢫدفعࢫإڲʄࢫࢫɸذافࢼܣࢫإيجارࢫالمعداتࢫלنتاجيةࢫأوࢫالعقاراتࢫالمخصصةࢫلأغراضࢫمɺنية،ࢫ

ࢫترجعࢫإڲʄࢫالعصورࢫالقديمة،ࢫولكنࢫبالوقوفࢫعڴʄࢫ ࢫبأنࢫɲشأةࢫטعتمادࢫלيجاري القول

ࢫالمتحدةࢫࢫتھطبيع ࢫظɺرࢫبالولايات ࢫالɴشاط ࢫɸذا ࢫأن ʄࢫإڲ ࢫالراݦݳ ࢫالرأي ࢫذɸب التموʈلية

ࢫالعشرʈن ࢫالقرن ࢫمن ࢫاݍݵمسيɴيات ࢫبداية ʏࢫࢭ ࢫ2כمرʈكية ࢫاستخدم ࢫوقد ࢫالتقنية؛ ࢫɸذه

ࢭʏࢫمجالࢫࢫ1950لمتحدةࢫכمرʈكيةࢫࢭʏࢫالمجالࢫالعقاريࢫوسنةࢫالولاياتࢫاب1930 سنةمنذࢫ

ʏاࢫإلاࢫأواخرࢫ ح؈ن المنقولات،ࢫࢭȋࢫأورʏعرفࢫטعتمادࢫלيجاريࢫمنࢫالناحيةࢫالعمليةࢫࢭʇلمࢫ

  .3الدولࢫכخرى  بدأࢫينȘشرࢫࢭʏࢫالعديدࢫمنࢫ1960اݍݵمسيɴيات،ࢫوࢭʏࢫأعقابࢫسنةࢫ
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رأتࢫعڴʄࢫالساحةࢫالتجارʈةࢫʇعت؄فࢫعقدࢫטعتمادࢫלيجاريࢫمنࢫالعقودࢫاݍݨديدةࢫالۘܣࢫط

ࢫ ࢫالتقنية ࢫلɺذه ࢫالمختلفة ࢫالȘسميات ࢫɠل ࢫومع ࢫכخ؈فة، ࢫךونة ʏسمي -ࢭȖࢫ ࢫعليھ ةࢫتطلق

(Leasing)سيةࢫباصطلا  بالإنجل؈قيةࢫوترجمɲࢫالفرʄحإڲ ) (Crédit-bailלيجاري القرضࢫأوࢫ 

ࢫ ࢫכجل  - بالعرȋيةࢫ)לجارة(وȖسمية ࢫأوࢫطوʈلة ࢫمتوسطة ࢫالقروض ࢫمن  ظɺر،4فɺوࢫنوع

ࢫالتقليدي ࢫالتموʈل ࢫلنظام ʏڴʈࢫتمو ࢫالذيࢫ كبديل ࢫالɺائل ʏࢫالتكنولوڊ ࢫالتطور ࢫظل ʏࢭ

ࢫלنتاج ࢫوسائل ࢫتخص ࢫالۘܣ ࢫטخ؅فاعات ࢫمجال ࢫالمؤسساتࢫࢫ،ʇشɺده ࢫتمك؈ن ʄࢫعڴ قائم

ࢫمن ࢫلاقتنا٬ڈا טسȘثمارʈة ࢫاݍݰاجة ࢫدون ࢫبتأج؈فɸا ࢫɲشاطɺا ʏࢫࢭ ࢫالمطلوȋة معࢫ،כصول

  .اݍݵوفࢫمنࢫإفلاسࢫالمؤسسةࢫالمق؅فضةضمانࢫاس؅فجاعࢫاݍݨɺةࢫالمقرضةࢫلأموالɺاࢫدونࢫ

ࢫ ࢫخلال ࢫتقدممن ࢫالتموʈليةࢫࢫما ࢫטئتمانية ࢫךلية ࢫɸذه ࢫفعالية ࢫتحديد ࢫمن ولنتمكن

ʏساؤلࢫالتاڲȘࢫمجالࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫنطرحࢫالʏيماࢫ :اݍݨديدةࢫࢭɲوࢫالتنظيمࢫالقانوɸ 

  لاعتمادࢫלيجاريࢫكآليةࢫتموʈلࢫمستحدثةࢫࢭʏࢫدفعࢫܿݨلةࢫالتنميةࢫטقتصادية؟ل

تناولناࢫتقسيمࢫɸذهࢫالدراسةࢫإڲʄࢫقسم؈نࢫלشɢاليةࢫالمذɠورةࢫأعلاه،ࢫقمناࢫبࢫجابةࢫعڴʄلإ ل

ʏيࢫࢫࢭɲࢫالثاʏومࢫטعتمادࢫלيجاري،ࢫوࢭɺࢫ כولࢫمٔڈاࢫتحديدࢫمفʏدورࢫטعتمادࢫלيجاريࢫࢭ

  .تموʈلࢫالمؤسساتࢫטقتصادية

  مفɺومࡧטعتمادࡧלيجاري :أولا

صورهࢫࢫأɸمࢫحيوضتسنقومࢫبدايةࢫبتعرʈفھࢫو لتحديدࢫمفɺومࢫعمليةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫ

  .لآليةࢫتنفيذهࢫȊعدࢫذلكࢫࢫثمࢫنتطرق 

 טعتمادࡧלيجاري ࡧȖعرʈف .1

سنحاولࢫأنࢫنب؈نࢫمختلفࢫטتجاɸاتࢫالفقɺيةࢫوالȘشرʉعيةࢫالۘܣࢫقامتࢫبتعرʈفࢫعمليةࢫ

  .טعتمادࢫטيجاري 

  :التعرʈفࡧالفقࢼܣ/ أ

ࢫ ࢫالقانوɲي ࢫالفقھ ࢫناحية ࢫعمليةمن ࢫلإعطاء ࢫمحاولات ࢫعدة ࢫלيجاريࢫࢫظɺرت טعتماد

ࢫجوانّڈا ࢫبمختلف ࢫملما ࢫدقيقا ࢫࢫ،Ȗعرʈفا ࢫכستاذ ࢫعرفھ طرʈقةࢫ: بأنھChampaudحيث

ࢫمركبة ࢫقانونية ࢫعملية ʏࢫࢭ ࢫمقولب ࢫלنتاجية ࢫטسȘثمارات ࢫכستاذ.5لتموʈل   وعرفھ

J.M.Leloupࢫכصلࢫ: بأنھ ࢫملكية ࢫب؈ن ࢫالفصل ʄࢫعڴ ࢫʇعتمد ࢫטسȘثمارات ࢫلتموʈل طرʈقة

العقدࢫالذيࢫبمقتضاهࢫيمولࢫأحدࢫ: כستاذࢫɸاɲيࢫمحمدࢫدوʈدارࢫبأنھوعرفھࢫ.6واستغلالھ

  .7الطرف؈نࢫمالاࢫمعيناࢫلمصݏݰةࢫالطرفࢫךخرࢫبɢاملࢫأقساطࢫالتموʈلࢫومݏݰقاتھ
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ࢫبأنھ ࢫȖعرʈفھ ʄࢫإڲ ࢫاݍݰديث ࢫالفقھ ࢫمنࢫ: واتجھ ࢫيتɢون ࢫمركب، ࢫقانوɲي ࢫنظام ࢫعن عبارة

ࢫللعق ࢫالتقليدية ࢫכشɢال ࢫمن ࢫالمستمدة ࢫالقانونية ࢫالقواعد ࢫالتجارʈةȊعض وʈتم؈قࢫ, ود

  .ɸ8ذاࢫالنظامࢫببعضࢫاݍݵصائصࢫالمستمدةࢫمنࢫمزجࢫالقواعدࢫالقانونية

  :التعرʈفࡧالȘشرʉڥʏ/ ب

ࢫضمن ࢫمفɺومھ ࢫوتحديد ࢫטيجاري ࢫטعتماد ࢫتنظيم ࢫالصبغةࢫࢫاختلف ࢫذات الȘشرʉعات

ࢫاللاتيɴية ࢫالصبغة ࢫذات ࢫالȘشرʉعات ʏࢫࢭ ࢫتنظيمھ ࢫعن ࢫالتقن؈نࢫ.כنجلوسكسونية عرف

ࢫ2A-103ولاياتࢫالمتحدةࢫכمرʈكيةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫبموجبࢫالمادةࢫلل التجاريࢫالموحد

ࢫ ࢫباصطلاح ࢫأنھ) Finance Lease(وذلك ʄࢫعڴ ࢫتنص ࢫللمؤجرࢫ: (حيث عقدࢫإيجارࢫلاࢫيȘيح

ࢫيل؅قمࢫ ࢫثالث ࢫطرف ࢫمع ࢫيتعاقد ࢫبل ࢫالعقد، ࢫمحل ࢫالبضاǿع ࢫأوࢫتورʈد اختيارࢫأوࢫتصɴيع

ʄاࢫإڲɸاࢫالمؤجرࢫبقصدࢫتأج؈فɺعࢫفيتملكǿدࢫالبضاʈ9)المستأجرࢫبتور.  

ࢫ ࢫأن ࢫنلاحظ ࢫالتعرʈف ࢫخلال ࢫبأنھࢫࢫالمشرعمن ࢫللعقد ࢫالقانونية ࢫالطبيعة ࢫحدد כمرɢʈي

ʏࢫتنفيذهࢫبثلاثةࢫأطرافࢫۂʏالمؤجر،ࢫالمستأجرࢫ:(عقدࢫإيجار،ࢫوحددࢫכطرافࢫالمتدخلةࢫࢭ

ࢫمنࢫ)المورد ࢫشɢل ࢫبأي ࢫالمؤجرة ࢫכصول ࢫتحديد ʏࢫࢭ ࢫالتدخل ࢫالمؤجرࢫمن ࢫمنع ࢫأنھ ࢫكما ،

ࢫ ʏࢫࢭ ࢫواكتفى ࢫدونࢫכشɢال، ࢫالمؤجرة ࢫأوࢫردࢫכصول ࢫالعقد ࢫالمستأجرࢫتجديد כخ؈فࢫبمنح

ࢫالشراء ࢫ.إمɢانية ࢫלيجاري ࢫظɺرࢫטعتماد ࢫلفرɲسا ࢫࢫ٭ڈابالɴسبة ࢫسنة ࢫمرة ،ࢫ1962لأول

ࢫالمشرعو  ࢫࢫعرفھ ࢫرقمالفرɲؠۜܣ ࢫࢫ445-66بالقانون ʏࢫ02الصادرࢫࢭ ࢫالمادةࢫࢫ1966جوʈلية ʏࢭ

ࢫمنھ ʄࢫࢫو ࢫכوڲ ࢫالتنظيمية ࢫاللائحة ࢫبموجب ࢫȖعديلɺا ࢫࢫ837-67رقمȊعد ࢫ28بتارʈخ

ࢫɸذاࢫ( :تنصࢫأصبحتࢫ1967سȎتم؄ف ࢫمفɺوم ʏࢫࢭ ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫȊعمليات يقصد

ʏالقانونࢫماࢫيڴ:  

ࢫالتأج؈فࢫ - ࢫلأجل ࢫمشروعات ࢫȖش؅فٱڈا ࢫالۘܣ ࢫالعمل ࢫأوࢫأدوات ࢫتأج؈فࢫالمعدات عمليات

ࢫتخولࢫ ࢫالقانونية ࢫطبيعْڈا ࢫɠانت ࢫأيا ࢫالعمليات ࢫɸذه ࢫɠانت ࢫإذا ࢫلɺا، ࢫمالكة وتظل

عڴʄࢫࢫ،إمɢانيةࢫتملكࢫجميعࢫכموالࢫالمؤجرةࢫأوࢫȊعضɺاࢫمقابلࢫالوفاءࢫبثمنالمستأجرࢫ

ࢫولوࢫبصفةࢫ ࢫכجرة ࢫسȎيل ʄࢫعڴ ࢫبھ ࢫالوفاء ࢫتم ࢫبما ࢫتحديده ࢫعند ࢫטتفاق ࢫʇعتد أن

 .جزئية

ࢫمخصصةࢫ - ࢫعقارʈة ࢫبتأج؈فࢫأموال ࢫالمشروعات ࢫأحد ࢫيقوم ࢫبموجّڈا ࢫالۘܣ العمليات

ࢫبناؤ  ࢫأوࢫيتم ࢫالمشروع ࢫʇش؅فٱڈا ࢫوالۘܣ ࢫمɺنية، ࢫɸذهࢫلأغراض ࢫɠانت ࢫإذا ࢫݍݰسابھ ɸا

ࢫࢭʏࢫموعدࢫ العملياتࢫȖسمحࢫللمستأجرʈنࢫبتملكࢫجميعࢫכموالࢫالمؤجرةࢫأوࢫȊعضɺا
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ࢫלيجار ࢫانْڈاء ࢫعنࢫ أقصاه ࢫوإما ࢫبالبيع، ࢫمنفرد ࢫوعد ࢫتنفيذ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫإما وذلك

ࢫالمؤجرة ࢫالمباɲي ࢫعلٕڈا ࢫأقيمت ࢫالۘܣ ࢫכرض ࢫملكية ࢫاكȘساب ࢫɠانࢫࢫ،طرʈق سواء

ࢫم ࢫبطرʈقة ࢫכرض ࢫملكية ࢫانتقالࢫاكȘساب ࢫطرʈق ࢫعن ࢫوإما ࢫأوࢫغ؈فࢫمباشرة، باشرة

  .10ملكيةࢫالمباɲيࢫالمقامةࢫعڴʄࢫأرضࢫمملوكةࢫللمستأجرࢫبقوةࢫالقانون 

ࢫ ࢫʇشمل ࢫالمشرعلم ࢫࢫȖعرʈف ࢫالمعنوʈة ࢫالمنقولات ʄࢫعڴ ࢫسنةالفرɲؠۜܣ ࢫغاية ʄأينࢫࢫ1986 إڲ

ࢫ ࢫرقم ࢫالقانون ࢫالمشرع ࢫࢫ12-86أصدر ʏࢫࢭ ࢫࢫ02المؤرخ ࢫيتضمنࢫ1986جانفي ࢫالذي ،

حددࢫ؛ࢫحيثࢫʈةࢫالداخلةࢫࢭʏࢫتɢوʈنࢫالمحالࢫالتجارʈةࢫلتحقيقࢫɸذاࢫالɺدفالعناصرࢫالمعنو 

- المؤجر(الطبيعةࢫالقانونيةࢫللعقدࢫبأنھࢫعقدࢫإيجار،ࢫوحددࢫأطرافھࢫبثلاثةࢫأطرافࢫۂʏࢫ

ࢫعڴʄࢫ)المورد -المستأجر ࢫيرد ࢫأن ࢫوʈمكن ࢫيؤجره، ࢫثم ࢫمسبقا ࢫالمؤجرࢫכصل ࢫʇش؅في حيث

دࢫيقومࢫالمستأجرࢫبردࢫכصولࢫالمؤجرة،ࢫכصولࢫالمنقولةࢫوغ؈فࢫالمنقولة،ࢫوࢭʏࢫٰڈايةࢫالعق

  .كماࢫمنحھࢫإمɢانيةࢫشراءࢫכصولࢫالمؤجرة

ࢫ ࢫرقم ࢫالقانون ࢫبموجب ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫعرف ࢫفقد ࢫالمصري ࢫالمشرع لسنةࢫࢫ95أما

ࢫ1995 ࢫטيجاري ࢫبالاعتماد ࢫحيث11المتعلق ࢫטعتمادࢫࢫ، ࢫعقود ࢫمن ࢫجديدا ࢫنوعا أضاف

ࢫال לيجاري  ࢫاللاحق، ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫالمؤجرࢫوɸو ࢫالمستأجرࢫכصل ࢫفيھ ࢫيȎيع ذي

ࢫالمؤجرࢫمالɢاࢫ ࢫيɢون ࢫأن ࢫيمكن ࢫوȋحسبھ ࢫمستأجر، ࢫبصفتھ ࢫلھ ࢫحائزا ࢫبقائھ للمؤجرࢫمع

ࢫ ࢫالعلاقة ࢫأطراف ࢫيɢون ࢫاݍݰالة ࢫɸذه ʏࢫوࢭ ࢫللأموال دونࢫ) المستأجر(وࢫ) المؤجر(أصلا

  ). المورد(الطرفࢫالثالثࢫ

  :اݍݨزائري ࡧالمشرعȖعرʈفࡧ

ࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫنص ࢫما ࢫبموجبࢫأول ࢫɠان ࢫللتموʈل ࢫكآلية ࢫלيجاري טعتماد

،ࢫوأولࢫنصࢫعرفࢫ12المتعلقࢫبالنقدࢫوالقرضࢫ10-90منࢫالقانونࢫرقمࢫ2فقرةࢫ112المادة

ࢫ ࢫرقم ࢫɸوࢫالقانون ࢫومداه ࢫنظامھ ࢫوحدد ࢫלيجاري ࢫبالاعتمادࢫࢫ96-09טعتماد المتعلق

غايةࢫالمادةࢫࢫ؛ࢫونلاحظࢫأنࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫقدࢫاستغرقࢫمنࢫالمادةࢫכوڲʄࢫإڲʄࢫ13לيجاري 

ࢫالȘشرʉعاتࢫ ࢫفٕڈا ࢫوقعت ࢫالۘܣ ࢫכخطاء ࢫتفادي ࢫمحاولا ࢫالتعرʈف ࢫعملية ʏࢫࢭ التاسعة

المقارنة؛ࢫولكنࢫلمࢫيحددࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫالطبيعةࢫالقانونيةࢫلعقدࢫטعتمادࢫלيجاري،ࢫ

فɺوࢫبحسبھࢫموجھࢫإڲʄࢫכعوانࢫטقتصادي؈نࢫࢭʏࢫإطارࢫممارسةࢫɲشاطɺم،ࢫبحيثࢫʇشɢلࢫ

تتداخلࢫفٕڈاࢫثلاثةࢫعقودࢫۂʏࢫعقدࢫالبيعࢫأوࢫالتورʈدࢫوعقدࢫלيجارࢫࢫعمليةࢫقانونيةࢫمركبة
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ࢫثلاثࢫ ࢫفيھ ࢫي؄فز ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫأن ࢫيتܸݳ ࢫومنھ ࢫواحد، ࢫجانب ࢫمن ࢫبالبيع والوعد

  :أطراف

ࢫولاࢫ:المستأجر ࢫأوࢫمعنوʈاࢫيرغبࢫࢭʏࢫتطوʈرࢫطاقتھࢫלنتاجية، ࢫܧݵصاࢫطبيعيا قدࢫيɢون

 .تتوفرࢫلديھࢫכموالࢫالɢافية

ࢫأنࢫࢫɸوࢫܧݵص:المؤجر ࢫيمكن ࢫإذ ࢫלيجاري، ࢫטعتماد ࢫȊعمليات ࢫللقيام ࢫقانونا مؤɸل

تقومࢫبھࢫشرɠاتࢫטعتمادࢫלيجاري،ɸذهࢫכخ؈فةࢫيتمࢫاعتمادɸاࢫمنࢫطرفࢫمجلسࢫالنقدࢫ

 .،ࢫكماࢫيمكنࢫأنࢫتقومࢫبھࢫالبنوكࢫوالمؤسساتࢫالمالية14والقرض

  .تمانوɸوࢫالمنتجࢫالذيࢫيتلقىࢫمنھࢫالمؤجرࢫالسلعࢫمحلࢫالعقدࢫاݍݵاصࢫبالائ: المورد

 صورࡧטعتمادࡧלيجاري  .2

ࢫȖعدد ࢫالȘشرʉعاتࢫت ࢫاختلاف ࢫبحسب ࢫوɸذا ࢫوتصɴيفاتھ ࢫלيجاري ࢫטعتماد صور

  :المنظمةࢫللعمليةࢫࢭʏࢫمختلفࢫالدول،ࢫوسنحاولࢫإبرازࢫأɸمࢫɸذهࢫالتصɴيفاتࢫوفقاࢫللاȖي

 :טعتمادࡧלيجاريࡧحسبࡧطبيعةࡧالعقد- أ

 :ɸماطبيعةࢫالعقدࢫيمكنناࢫأنࢫنم؈قࢫب؈نࢫنوع؈نࢫمنࢫטعتمادࢫלيجاريࢫوفقاࢫل

ʏࢫأوࢫتأج؈فࢫالدفعࢫࢫ:טعتمادࡧלيجاريࡧالماڲʏسميةࢫالتأج؈فࢫالرأسماڲȖيطلقࢫعليھࢫأيضاࢫ

الɢامل،ࢫوɸذاࢫالنوعࢫمنࢫטعتمادࢫלيجاريࢫيمثلࢫمصدراࢫتموʈلياࢫللمؤسسةࢫالمستأجرةࢫ

ࢫولاࢫ ࢫإلغاؤه ࢫيمكن ࢫولا ࢫالعقد، ࢫٰڈاية ʏࢫࢭ ࢫךلات ࢫشراء ࢫللمستأجرࢫإمɢانية ࢫيمنح حيث

ࢫأطرافھ ࢫبموافقة ࢫإلا ࢫ(فܦݵھ ࢫا)المستأجر -المؤجر ࢫوحسب ࢫنɢونࢫ، ࢫاݍݨزائري لمشرع

ࢫ ࢫنص ࢫإذا ࢫما ࢫحالة ʏࢫࢭ ʏࢫماڲ ࢫإيجاري ࢫاعتماد ࢫعمليات ࢫلصاݍݳࢫالبصدد ࢫتحوʈل ʄࢫعڴ عقد

المستأجرࢫɠلࢫاݍݰقوقࢫوטل؅قاماتࢫوالمنافعࢫوالمساوئࢫوالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبملكيةࢫכصلࢫ

ࢫلمࢫيمكنࢫفܦݸࢫعقدࢫטعتمادࢫ ࢫإذا ࢫعنࢫطرʈقࢫטعتمادࢫלيجاري،ࢫوࢭʏࢫحالةࢫما الممول

وكذلكࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫيضمنࢫɸذاࢫכخ؈فࢫللمؤجرࢫحقࢫاستعادةࢫنفقاتھࢫمنࢫלيجاري،ࢫ

 .15رأسࢫالمالࢫواݍݰصولࢫعڴʄࢫمɢافأةࢫعڴʄࢫכموالࢫالمسȘثمرة

ʏت؈نࢫأوࢫ:טعتمادࡧלيجاريࡧالعمڴɴوࢫعقدࢫإيجارࢫي؄فمࢫعادةࢫلمدةࢫقص؈فةࢫت؅فاوحࢫب؈نࢫسɸ

ࢫכصلࢫالمؤجرࢫإڲʄࢫا لشركةࢫالمؤجرةࢫࢭʏࢫثلاثࢫسنواتࢫقابلةࢫللإلغاء،ࢫحيثࢫȖعودࢫملكية

ٰڈايةࢫالعقد،ࢫولاࢫيتمتعࢫالمشروعࢫالمستفيدࢫباݍݰقࢫࢭʏࢫاختيارࢫشراءࢫכصلࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫمدةࢫ

،ࢫوʈتحملࢫالمؤجرࢫمصارʈفࢫصيانةࢫ16أك؆فࢫمنࢫمستأجرࢫכصلالعقد،ࢫوȘʈتاȊعࢫعڴʄࢫɸذاࢫ

ࢫأنناࢫ ʄࢫعڴ ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫتقديرࢫכجرة،ونص ࢫعند ࢫذلك ʄࢫيراڤ ࢫالمؤجرࢫحيث כصل
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ياتࢫاعتمادࢫإيجاريࢫعمڴʏࢫࢭʏࢫحالةࢫماࢫإذاࢫلمࢫيحولࢫلصاݍݳࢫالمستأجرࢫنɢونࢫبصددࢫعمل

ɠلࢫأوࢫتقرʈباࢫɠلࢫاݍݰقوقࢫوטل؅قاماتࢫوالمنافعࢫوالمساوئࢫوالمخاطرࢫالمرتبطةࢫبحقࢫملكيةࢫ

  .17כصلࢫالممولࢫوالۘܣࢫتبقىࢫلصاݍݳࢫالمؤجرࢫأوࢫعڴʄࢫنفقاتھ

 :טعتمادࡧלيجاريࡧحسبࡧطبيعةࡧالموضوعࡧ- ب

 :منࢫحيثࢫطبيعةࢫموضوعھࢫإڲʄࢫينقسمࢫטعتمادࢫלيجاري 

ࡧالمنقولة ࡧللأصول ࡧלيجاري ࢫࢫ:טعتماد ࢫمحل ࢫɸوࢫالمنقولاتࢫالعملية ࢫالصورة ࢫɸذه ʏࢭ

حيثࢫيقومࢫالمؤجرࢫبتأج؈فࢫالمنقولاتࢫالمملوكةࢫلھࢫأوࢫالۘܣࢫحصلࢫعلٕڈاࢫمنࢫالموردࢫاسȘناداࢫ

ࢫالطرف ࢫعلٕڈا ࢫيتفق ࢫالۘܣ ࢫלيجارʈة ࢫالقيمة ࢫالمستأجرࢫمقابل ʄࢫإڲ ࢫالعقود ࢫمن ࢫعقد ʄانࢫإڲ

ࢫالعقد) المؤجرࢫوالمستأجر( ʏࢫللأصولࢫ18ࢭ ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫاݍݨزائري ࢫالمشرع ࢫوعرف ؛

 .19.المتعلقࢫبالاعتمادࢫלيجاري ࢫ06-96منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ7و3الموادبموجبࢫالمنقولة

ࡧغ؈فࡧالمنقولة ࡧللأصول ࡧלيجاري ࢫأوࢫ:טعتماد ࢫتأج؈فࢫالعقارات ࢫالصورة ࢫɸذه وȖشمل

يقيمɺاࢫعڴʄࢫنفقتھࢫبقصدࢫتأج؈فɸاࢫللمستأجرࢫبالقيمةࢫࢫالمɴشآتࢫالمملوكةࢫللمؤجرࢫأوࢫالۘܣ

ࢫالمستأجر، ࢫيحددɸا ࢫالۘܣ ࢫوالمواصفات ࢫوȋالشروط ࢫبئڈما ࢫعلٕڈا ࢫالمتفق كماࢫࢫלيجارʈة

ࢫأٱڈماࢫ ࢫيɢون ࢫأوࢫأن ࢫالمستأجرࢫلɺا ࢫأوࢫملكية ࢫالمؤجرࢫللأرض ࢫملكية ࢫحالۘܣ ࢫأيضا Ȗشمل

يجاريࢫللأصولࢫغ؈فࢫوعرفࢫالمشرعࢫاݍݨزائريࢫטعتمادࢫל .20صاحبࢫاݍݰقࢫالقانوɲيࢫعلٕڈا

 .21المتعلقࢫبالاعتمادࢫלيجاري ࢫ06-96منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ8المادةࢫبموجبࢫالمنقولة

ظɺرࢫɸذاࢫالنوعࢫࢫ:טعتمادࡧלيجاريࡧالمتعلقࡧبالمحلاتࡧالتجارʈةࡧوالمؤسساتࡧاݍݰرفية

وࢫكماࢫيظɺرࢫمنࢫȖسميتھࢫفɺوࢫمرتبطࢫبموضوعࢫالعقدࢫ،1986لأولࢫمرةࢫࢭʏࢫفرɲساࢫسنةࢫ

ࢫمحلاࢫ ࢫɠان ࢫحال ʏࢫحرفية،ࢭ ࢫأوࢫمؤسسة ࢫاݍݨزائري ࢫتجارʈا ࢫالمشرع ࢫبھ ࢫأخذ وعرفھࢫࢫوقد

 .22.المتعلقࢫبالاعتمادࢫלيجاري ࢫ06-96منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ9المادةبموجبࢫ

  مراحلࡧتنفيذࡧعمليةࡧטعتمادࡧלيجاري  .3

ࢫالذيࢫ ʏࢫالماڲ ࢫטيجاري ࢫטعتماد ࢫيمرࢫ٭ڈا ࢫالۘܣ ࢫالمراحل ʄࢫعڴ ࢫنقصرࢫالدراسة ࢫأن سنحاول

ʈعدࢫالصورةࢫכمثلࢫلتموʇمنࢫللمؤسسةࢫالمستأجرةࢫلࢫالتنميةࢫטقتصادية،ࢫبماࢫيمنحھࢫ

ࢫ ࢫلإمɢانية ࢫךلات ࢫالعقدࢫعندشراء ࢫمراحل،ٰڈاية ࢫȊعدة ࢫتݏݵيصɺاࢫيمرࢫتنفيذ ࢭʏࢫࢫيمكن

  :التاليةࢫاݍݵطوات

ࢫعڴʄࢫ - ࢫمعھ ࢫوʈتفق ࢫכصول ࢫعنده ࢫمن ࢫʇش؅في ࢫالذي ࢫباختيارࢫالمورد ࢫالعميل يقوم

 .مواصفاتࢫɸذهࢫכخ؈فة
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ࢫاختيارࢫالمستأجرࢫ - ࢫ٭ڈذاࢫȊعد ࢫالمتعلقة ࢫالوثائق ࢫالمورد ࢫلھ ࢫيقدم ࢫالمناسبة כصول

ࢫכصول و ࢫטختيار  ࢫɸذه ࢫوموصفات ࢫثمن ࢫتحدد ࢫوغ؈فɸاࢫ الۘܣ ࢫכولية ࢫالفاتورة مثل

 .منࢫالوثائق

ࢫالملفࢫ - ࢫبقية ࢫمع ࢫأولية ࢫبفاتورة ࢫبالإيجارࢫمرفقا ࢫتموʈل ࢫطلب ࢫبإيداع ࢫالعميل يقوم

 .المطلوب

ࢫالمخاط - ࢫمدى ࢫوتحديد ࢫالتموʈل ࢫملف ࢫدراسة ࢫيقومࢫȊعد ࢫمردوديتھ ࢫوكذا ࢫفيھ رة

ࢫלجماڲʏࢫ ࢫالمبلغ ࢫبخصم ࢫالعميل ࢫلصاݍݳ ࢫتموʈل ࢫبفتح ࢫالطلب ࢫقبول المؤجرࢫȊعد

 .للفاتورة

 .ʇعلمࢫالمؤجرࢫالموردࢫȊشراءࢫماࢫاتفقࢫعليھࢫالعميلࢫمعࢫالموردࢫمنࢫآلاتࢫأوࢫعقارات -

يقومࢫالموردࢫوالمؤجرࢫبجميعࢫלجراءاتࢫלدارʈةࢫوذلكࢫبتحوʈلࢫملكيةࢫכصولࢫمنࢫ -

 .إڲʄࢫالمؤجرࢫالمورد

المؤجرࢫباستقبالࢫךلاتࢫوقبلࢫاستقبالࢫالعميلࢫلتلكࢫ) المستأجر(ʇشعرࢫالعميلࢫ -

ࢫالمؤجر ࢫوعد ࢫالمؤجرࢫمع ࢫمع ࢫتأج؈في ࢫعقد ࢫبإمضاء ࢫيقوم ࢫشركةࢫ(ךلات البنك،

  .23بȎيعɺاࢫللعميلࢫعنࢫطرʈقࢫأقساطࢫمتفقࢫعلٕڈاࢫࢭʏࢫٰڈايةࢫالمدة) التأج؈ف

ࢫثلا ࢫالعقد ࢫٰڈاية ࢫللمستأجرࢫعند ࢫيɢون ࢫأنھ ࢫخياراتعلما ࢫالمؤجرࢫ: ثة ࢫכصل ࢫإرجاع إما

ࢫالمؤجرࢫبقيمتھࢫ ࢫכصل ࢫشراء ࢫوإما ࢫجديدة، ࢫלيجارࢫȊشروط ࢫتجديد ࢫأوࢫإعادة للمالك،

  .المحددةࢫبالعقد

  تموʈلࡧالمؤسساتࡧטقتصاديةࡧعنࡧطرʈقࡧטعتمادࡧלيجاري : ثانيا

ࢫاݍݰاجةࢫ ࢫنȘيجة ࢫحتمية ࢫضرورة ࢫللتموʈل ࢫטقتصادية ࢫالمؤسسات ࢫحاجة أصبحت

ࢫوالتحديث،م لتغطية ࢫالتطور ࢫلمواكبة ࢫטسȘثمار ࢫبالɴسبةࢫ تطلبات ࢫذلك ࢫɠان سواء

ࢫوقدࢫ ࢫاسȘثماراٮڈا، ࢫوتوسيع ࢫɲشاطɺا ࢫممارسة ࢫأوࢫأثناء ࢫالتأسʋس ࢫطور ʏࢫࢭ للمؤسسات

أصبحࢫטعتمادࢫعڴʄࢫالقروضࢫالبنكيةࢫɠوسيلةࢫتموʈلࢫتقليديةࢫأمرࢫࢭʏࢫغايةࢫالصعوȋةࢫ

ࢫو  ࢫלجراءات ࢫوȖعقيد ࢫالمطلوȋة ࢫالضمانات ࢫلصرامة ࢫدفعࢫنظرا ࢫما ࢫوɸو ࢫمدٮڈا، طول

ࢫȖساعدࢫعڴʄࢫȖغطيةࢫحاجياتࢫالتموʈلࢫالمختلفة،ࢫࢭʏࢫ ࢫووسائلࢫأخرى للبحثࢫعنࢫطرق

ࢫأصولࢫ ʄࢫعڴ ࢫلݏݰصول ࢫكآلية ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫتقنية ࢫظɺرت ࢫالسابقة ࢫالمتغ؈فات ظل

ࢫتحملࢫتɢاليفࢫالشراءࢫوذلكࢫعنࢫطرʈقࢫالتأج؈فࢫȊعدࢫ ثابتةࢫمنقولةࢫوغ؈فࢫمنقولةࢫدون
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علٕڈاࢫبماࢫيجعلɺاࢫتتمتعࢫبدورࢫائتماɲيࢫمتطورࢫʇسمحࢫبتحقيقࢫإدخالࢫȊعضࢫالتعديلاتࢫ

ʏכغراضࢫטقتصاديةࢫمعࢫمسايرةࢫالتطورࢫالتكنولوڊ.  

 دورࡧטعتمادࡧלيجاريࡧࡩʏࡧتنميةࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧ .1

ࢫלصلاحࢫ ࢫبرامج ࢫمɢونات ࢫأɸم ࢫإحدى ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات Ȗشɢل

ࢫ ࢫالتحولات ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫخاصة ࢫوماࢫטقتصادي، ࢫاݍݨزائري ࢫטقتصاد ࢫشɺدɸا ࢫالۘܣ الكب؈فة

ترتبࢫعٔڈاࢫمنࢫاɲܦݰابࢫللدولةࢫمنࢫالمجالࢫטقتصاديࢫوفتحࢫبابࢫالمنافسةࢫاݍݰرةࢫب؈نࢫ

أوضاعاࢫجديدةࢫفرضتࢫعڴʄࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوɸوࢫماࢫخلقࢫࢫכعوانࢫטقتصادي؈ن،

ࢫ ࢫوحداٮڈا ࢫكفاءة ࢫمستوى ࢫورفع ࢫمنتجاٮڈا ࢫجودة ࢫتحس؈ن ࢫضرورة ࢫלنتاجية،والمتوسطة

جعلࢫɸذهࢫالمؤسساتࢫتتخبطࢫࢭʏࢫجملةࢫمنࢫالمشاɠلࢫالتموʈليةࢫࢭʏࢫظلࢫأوضاعࢫوɸوࢫماࢫ

  .صعبةࢫجداࢫنȘيجةࢫاɲعدامࢫالمواردࢫاللازمةࢫلتدعيمࢫرأسمالɺا

  :المشاɠلࡧالتموʈليةࡧالۘܣࡧȖعاɲيࡧمٔڈاࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧ-أ

يمكنࢫب؈فةࢫࢭʏࢫالتموʈلࢫȖعاɲيࢫأغلبࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫباݍݨزائرࢫمشاɠلࢫك

  : ࢭʏࢫتݏݵيصɺا

ࡧبالملكية ࡧالتموʈل ʄࡧعڴ ࡧاݍݰصول ʄࡧعڴ ࡧالقدرة ࡧכجل(عدم ࡧطوʈلة ي؅فتبࢫ):القروض

عڴʄࢫعدمࢫالقدرةࢫࢭʏࢫاݍݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫبالملكيةࢫنقصࢫࢭʏࢫمستوىࢫالسيولة،ࢫحيثࢫ

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫأن ʏࢫالماڲ ࢫالتحليل ʏࢫࢭ ࢫالك؄فى ࢫالمؤسسات ࢫ٭ڈا ࢫتقوم ࢫالۘܣ ࢫالدراسات أثبȘت

ࢫטنخفاضࢫالصغ؈ف  ࢫɸذا ࢫوʉعود ࢫالسيولة، ࢫدرجة ࢫانخفاض ࢫمن ࢫȖعاɲي ࢫوالمتوسطة ة

ࢫ ࢫتحصل ࢫالۘܣ ࢫטئتمان ࢫمستوʈات ࢫارتفاع ʄࢫإڲ ࢫرئʋسية ࢫمنࢫࢫعٔڈابصورة ࢫالمؤسسات تلك

 .24المصادرࢫالمختلفة

ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧللمؤسسات ࡧالرȋحية ࡧɲسبة ࢫتحقيقࢫ:انخفاض ࢫمستوى ʇعد

ࢫوالمتوسط ࢫالصغ؈فة ࢫللمؤسسات ࢫبالɴسبة ࢫماࢫכرȋاح ࢫمع ࢫبالمقارنة ࢫجدا ࢫمنخفض ة

ࢫالمؤسساتࢫ ࢫقدرة ʄࢫعڴ ࢫسلبا ࢫيؤثر ࢫما ࢫوɸو ࢫأرȋاح، ࢫمن ࢫالكب؈فة ࢫالمشروعات تحققھ

ʏلࢫالداخڴʈࢫالتموʏالصغ؈فةࢫوالمتوسطةࢫࢭ. 

ࡧوالمتوسطة ࡧالصغ؈فة ࡧالمؤسسات ࡧمديونية ࡧمعدلات ࢫɲسبࢫ:ارتفاع ࢫارتفاع يؤدي

قروض،ࢫبالإضافةࢫإڲʄࢫࢫالمديونيةࢫإڲʄࢫإضعافࢫقدرةࢫالمؤسسةࢫعڴʄࢫسدادࢫماࢫࢭʏࢫذمْڈاࢫمن

ࢫטق؅فاضࢫ ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالمالية ࢫالتدفقات ࢫمن ࢫالمزʈد ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ʏࢫࢭ ࢫفرصɺا تراجع

  .٭ڈدفࢫالتموʈلࢫوتوسيعࢫɲشاطɺاࢫمستقبلا
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ࢫ ࢫȖعقيداࢫࢫالمشاɠلوتزداد ࢫوالمتوسطة ࢫالصغ؈فة ࢫالمؤسسات ࢫتواجɺɺا ࢫالۘܣ التموʈلية

  :25لسȎب؈نࢫرئʋسي؈نࢫɸما

ࢫيتحمل:כول  ࢫالۘܣ ࢫالمخاطرة ࢫدرجة ࢫتلكࢫارتفاع ࢫتموʈل ʄࢫعڴ ࢫالموافقة ࢫعند ࢫالدائنون ɺا

ࢫ ࢫيتمࢫࢫماالمشروعات، ࢫالۘܣ ࢫالقروض ʄࢫعڴ ࢫمرتفعة ࢫفائدة ࢫبمعدلات ࢫيطالبون يجعلɺم

 .منحɺاࢫلتلكࢫالمؤسسات

معظمࢫقراراتࢫإقراضࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسطة،ࢫيتمࢫاتخاذɸاࢫمنࢫطرفࢫ: الثاɲي

ࢫכخرى،ࢫمماࢫيجعلɺاࢫعرض ࢫالبنوكࢫأوࢫمؤسساتࢫالتموʈل ةࢫللرفضࢫأوࢫالقبولࢫمديري

ࢫللمؤسسة،ࢫ ʏࢫالمركزࢫالماڲ ࢫتقييم ʄࢫعڴ ࢫوقدرٮڈم ࢫالمديرʈن ࢫلتقديرࢫɸؤلاء ࢫتبعا المشروط،

  .دونࢫوجودࢫمعاي؈فࢫموضوعيةࢫمحددةࢫيمكنࢫטسȘنادࢫإلٕڈاࢫࢭʏࢫɸذاࢫالشأن

Ȗعاɲيࢫمنࢫعدمࢫالوصولࢫإڲʄࢫטكتفاءࢫالماڲʏ،ࢫࢫجعلتࢫɸذهࢫالمؤسساتالمشاɠلࢫالتموʈليةࢫ

  .ʄࢫجميعࢫالمستوʈاتوɸوࢫماࢫلاࢫʇسمحࢫلɺاࢫبتحقيقࢫכغراضࢫالۘܣࢫأɲشȁتࢫمنࢫأجلɺاࢫعڴ

  :م؄فراتࡧݍݨوءࡧالمؤسساتࡧالصغ؈فةࡧوالمتوسطةࡧلآليةࡧטعتمادࡧלيجاري ࡧ-ب

ةࢫيمثلࢫالتموʈلࢫݯݨرࢫالزاوʈةࢫࢭʏࢫقيامࢫونجاحࢫواستمرارࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالمتوسط

ࢫقصدࢫ ࢫبتموʈل ࢫيتعلق ࢫכول ࢫالتموʈل، ࢫمن ࢫنوع؈ن ʄࢫإڲ ࢫالمؤسسات ࢫɸذه ࢫتحتاج حيث

اقتناءࢫכصولࢫالثابتةࢫاللازمةࢫلمباشرةࢫأوࢫتوسعةࢫالعملياتࢫלنتاجيةࢫɠالأراعۜܣࢫوالمباɲيࢫ

ࢫيتعلقࢫالثاɲيࢫبتموʈلࢫرأسࢫالمالࢫالعاملࢫوذلكࢫ٭ڈدفࢫالوفاءࢫ وךلاتࢫوالمعدات،ࢫبʋنما

ࢫ ʏࢫالسلڥ ࢫالتɢوʈن ࢫللȘشغيلبمتطلبات ࢫالنقدية ࢫلɺذهࢫ26وטحتياجات ࢫوʈمكن ،

ࢫعڴʄࢫ ࢫوالفوائد ࢫכرȋاح ࢫمثل ࢫمصادرࢫداخلية ࢫمن ࢫالتموʈل ʄࢫعڴ ࢫتحصل ࢫأن المؤسسات

ࢫالتجارʈةࢫ ࢫالبنوك ࢫمن ࢫالمقدمة ࢫɠالقروض ࢫخارجية ࢫمصادر ࢫمن ࢫأو טسȘثمارات

  .والمتخصصةࢫوالȘسɺيلاتࢫالتجارʈةࢫمثلࢫטعتمادࢫלيجاري 

توسطةࢫࢭʏࢫأغلبࢫاݍݰالاتࢫمنࢫܿݨزࢫࢭʏࢫمصادرࢫالتموʈلࢫȖعاɲيࢫالمؤسساتࢫالصغ؈فةࢫوالم

ʏاح(الداخڴȋࢫכر ࢫالܨݵصية، ࢫمؤسساتࢫ) المدخرات ࢫإݯݨام ࢫمن ࢫأيضا ࢫȖعاɲي كما

التموʈلࢫوخاصةࢫالبنوكࢫالتجارʈةࢫعنࢫتزوʈدɸاࢫباحتياجاٮڈاࢫالماليةࢫعنࢫطرʈقࢫالقروضࢫ

لغيابࢫࢫمɺماࢫɠانࢫالغرضࢫمٔڈاࢫȊسȎبࢫزʈادةࢫدرجةࢫالمخاطرةࢫࢭʏࢫعملياتࢫإقراضɺاࢫنظرا

  .لاࢫȖستفيدࢫمنࢫتموʈلࢫبنɢيࢫإلاࢫࢭʏࢫحالاتࢫقليلةࢫجدافالضماناتࢫالمناسبة،ࢫ

ࢫȊسȎبࢫ ࢫالتقليدي ࢫالبنɢي ࢫالنظام ࢫʇعرضɺا ࢫالۘܣ ࢫاݍݵدمات ࢫمن ࢫטستفادة ࢫعدم نȘيجة

المؤسساتࢫࢫمكنࢫالمشرععدمࢫوجودࢫالضماناتࢫالɢافيةࢫلݏݰصولࢫعڴʄࢫالتموʈلࢫاللازم،ࢫ



160 

 2018 سȎتم؄ف – العاشرالعددࢫ.....................................................................................مجلةࢫالدراساتࢫوࢫالبحوثࢫالقانونيةࢫ

 
 

ࢫوالمتوسطة ࢫࢫمنࢫالصغ؈فة ࢫآلية ʄࢫإڲ ࢫلمعاݍݨةࢫالݏݨوء ࢫبنكية ࢫكتقنية ࢫלيجاري טعتماد

مشɢلةࢫالتموʈلࢫعڴʄࢫأساسࢫأٰڈاࢫךليةࢫכك؆فࢫاستجابةࢫلمتطلباتࢫجميعࢫأطرافࢫعمليةࢫ

تقنيةࢫتحتفظࢫبفكرةࢫالقرضࢫإلاࢫأٰڈاࢫأدخلتࢫȖغي؈فاࢫجوɸرʈاࢫɸذهࢫاللاࢫتزالࢫفࢫالتموʈل،

،ࢫمماࢫجعلɺاࢫࢭʏࢫطبيعةࢫالعلاقةࢫالتموʈليةࢫب؈نࢫالمؤسسةࢫالمق؅فضةࢫوالمؤسسةࢫالمقرضة

  . تمثلࢫبديلاࢫاس؅فاتيجياࢫلطرقࢫالتموʈلࢫالبنɢيࢫالتقليدية

 مزاياࡧטعتمادࡧלيجاريࡧكأداةࡧتموʈلࡧاقتصادي .2

ࢫالۘܣࢫ ࢫالمزايا ࢫخلال ࢫمن ࢫטسȘثمارات ࢫلتموʈل ࢫɠوسيلة ࢫלيجاري ࢫטعتماد تظɺرࢫأɸمية

ࢫ ࢫاɲعɢاس ʄࢫإڲ ࢫإضافة ࢫوالمؤجرࢫوالمستأجر، ࢫالمورد ࢫالعملية ࢫأطراف ࢫݍݨميع ذلكࢫيحققɺا

  . عڴʄࢫטقتصادࢫالوطۚܣࢫبصفةࢫعامة

  ):شركةࡧالتأج؈فࡧأوࡧالبنك(مزاياࡧטعتمادࡧלيجاريࡧبالɴسبةࡧللمؤجرࡧ-أ

خاصةࢫمنࢫطرفࢫالبنوكࢫࢫ-ي؅فتبࢫعڴʄࢫاعتمادࢫعمليةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫكآليةࢫللتموʈلࢫ

ࢫاݍݨزائر ࢫحالة ʏࢫࢭ ࢫࢭʏࢫࢫ-كما ࢫכقوى ࢫاݍݰلقة ࢫالمؤجرࢫباعتباره ࢫلصاݍݳ ࢫالمزايا ࢫمن جملة

  : عمليةࢫتتمثلࢫࢭʏال

ࡧالمؤجر ࡧכصل ࡧملكية ࢫوʈبقىࢫ: ضمان ࢫالتموʈل ࢫبمناسبة ࢫالملكية ࢫالمؤجر يكȘسب

محتفظاࢫ٭ڈا،ࢫفتقدمࢫɸذهࢫالملكيةࢫضماناࢫكب؈فاࢫللمؤجرࢫللاستمرارࢫࢭʏࢫممارسةࢫɲشاطھ،ࢫ

ورغمࢫبقائھࢫمالɢاࢫللأصولࢫالمؤجرةࢫإلاࢫأنھࢫيحصلࢫمنࢫالعميلࢫالمستأجرࢫعڴʄࢫعائدࢫماڲʏࢫ

ࢫالمبال ࢫɸذه ࢫتمثلࢫتباعا، ࢫغ؈فࢫأٰڈا ،ʏࢫלجماڲ ࢫللدين ࢫأقساطا ࢫتمثل ࢫɠانت ࢫوإن ࢫالمقدمة غ

أيضاࢫمصدراࢫلتوف؈فࢫالسيولةࢫالماليةࢫ؛ࢫكماࢫأنࢫטستمرارࢫࢭʏࢫملكيةࢫכصلࢫيمكنࢫالمؤجرࢫ

ࢫمشاɠلࢫ ࢫأي ࢫدون ࢫכصل ࢫاس؅فداد ࢫمن ࢫالمستأجرࢫبال؅قاماتھ ࢫالعميل ࢫإخلال ࢫحالة ʏࢭ

ڲʄࢫأنࢫملكيتھࢫللأصولࢫالمؤجرةࢫتجنبھࢫاسȘناداࢫإڲʄࢫمركزهࢫالقانوɲيࢫكمالك،ࢫبالإضافةࢫإ

 .مزاحمةࢫدائۚܣࢫالعميل،ࢫولاࢫيمكٔڈمࢫالتنفيذࢫعڴʄࢫכصلࢫباعتبارهࢫمملوɠاࢫللمؤجر

ࡧالمسؤولية ࡧمن ࢫالعقدࢫ: לعفاء ࢫيضمن ࢫأن ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫعقد ʏࢫللمؤجرࢫࢭ يمكن

إعفاءࢫمنࢫɠلࢫمسؤوليةࢫتɴشأࢫعنࢫטستعمالࢫالسۛܡࢫللأصلࢫأوࢫنقصࢫعوائدهࢫأوࢫسرعةࢫ

لاكھ،ࢫيɢونࢫɸذاࢫלعفاءࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫالعميلࢫالمستأجرࢫوكذلكࢫࢭʏࢫمواجɺةࢫالغ؈فࢫإلاࢫاɸت

ࢭʏࢫاݍݰالةࢫالۘܣࢫيحددࢫالقانونࢫفٕڈاࢫأنࢫɸذهࢫالمسؤوليةࢫمنࢫالنظامࢫالعام،ࢫوɸوࢫماࢫنصتࢫ

ࢫ ࢫالمادة ࢫࢫ03-17عليھ ࢫرقم ࢫالقانون ࢫوʈرجعࢫࢫ06- 96من ࢫלيجاري، ࢫبالاعتماد المتعلق
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ؤجرࢫغالباࢫلاࢫيتدخلࢫࢭʏࢫشراءࢫכصولࢫالمؤجرةࢫالۘܣࢫيتمࢫالسȎبࢫࢭʏࢫذلكࢫإڲʄࢫاعتبارࢫأنࢫالم

 .اختيارɸاࢫمنࢫطرفࢫالمستأجرࢫمنࢫعندࢫالباǿع

ࢫ: ال؅قاماتࡧالمستأجر ࢫالقانونيةࢫمنࢫטل؅قاماتࢫمجموعةيرتبࢫعقدࢫטعتمادࢫלيجاري

  :تتمثلࢫࢭʏࢫللمؤجر ࢭʏࢫذمةࢫالمستأجرࢫȖعدࢫبمثابةࢫمزاياࢫ

ࢫ - ࢫالمؤجرة ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫبالمحافظة ࢫللتعليماتࢫטل؅قام ࢫطبقا ࢫواستعمالɺا وصيانْڈا

 .المتفقࢫعلٕڈا

 .טل؅قامࢫبدفعࢫمبلغࢫלيجارࢫوفقاࢫللأسلوبࢫالمتفقࢫعليھࢫࢭʏࢫالعقد -

טل؅قامࢫȊعدمࢫȖغي؈فࢫطرʈقةࢫعملࢫכصولࢫالمؤجرة،أوࢫتحوʈلࢫטنتفاعࢫ٭ڈاࢫللغ؈فࢫبأيةࢫ -

 .طرʈقةࢫإلاࢫبموافقةࢫمسبقةࢫمنࢫالمؤجر

ࢫلɺا،ࢫ - ࢫتتعرض ࢫأن ࢫيمكن ࢫالمخاطرࢫالۘܣ ࢫضد ࢫالمؤجرة ࢫכصول ʄࢫعڴ ࢫبالتأم؈ن טل؅قام

 . وكذلكࢫضدࢫالمخاطرࢫالۘܣࢫيمكنࢫأنࢫȖسبّڈاࢫللغ؈ف

ࡧواݍݨمركية ࡧاݍݨبائية ࢫبمجموعةࢫ: 27المزايا ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫعقد ࢫالمشرع ࢫخص لقد

 :تتمثلࢫࢭʏࢫمنࢫטمتيازاتࢫاݍݨمركية

 .لࢫالمؤقتࢫطوالࢫمدةࢫقرضࢫלيجارטستفادةࢫمنࢫالنظامࢫاݍݨمرɠيࢫللقبو  -

إعفاءࢫכصولࢫالمصدرةࢫأوࢫالمستوردةࢫࢭʏࢫإطارࢫטعتمادࢫלيجاريࢫمنࢫرقابةࢫالتجارةࢫ -

  .اݍݵارجيةࢫوعملياتࢫالصرف

  :كماࢫخصھࢫبمجموعةࢫمنࢫטمتيازاتࢫاݍݨبائيةࢫمٔڈا

ࢫللاعتمادࢫ - ࢫالمالية ࢫاݍݨوانب ࢫمختلف ʄࢫعڴ ࢫالمفروضة ࢫالضرائب ࢫقيمة تخفيض

 .לيجاري 

ࢫالمنقولةࢫלعفا - ࢫכصول ࢫملكية ࢫنقل ࢫعمليات ࢫأثناء ࢫالȘܦݨيل ࢫحقوق ࢫمن ء

  .والعقارʈة

ࢫعلٕڈاࢫ ࢫالمنصوص ࢫواݍݨمركية ࢫاݍݨبائية ࢫטمتيازات ࢫمن ࢫטستفادة ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ɸذا

  .بموجبࢫقوان؈نࢫטسȘثمار

  ):المشروعࡧالمستفيد(مزاياࡧטعتمادࡧלيجاريࡧبالɴسبةࡧللمستأجرࡧ-ب

  :العديدࢫمنࢫالمزاياࢫيمكنࢫتݏݵيصɺاࢫࢭʏفيدࢫمنࢫالتموʈلࢫالمستللمستأجرࢫࢫمنحࢫالقانونࢫ
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مالاࢫتوفرهࢫأساليبࢫࢫالمشروعࢫوɸو التموʈلࢫالɢاملࢫللآلاتࢫوالمعداتࢫاللازمةࢫلإɲشاءࢫ -

  : 28التموʈلࢫכخرىࢫحيثࢫي؅فتبࢫعڴʄࢫذلكࢫتحقيقࢫم؈قت؈ن

ʄشغيل:כوڲȘةࢫللȋࢫכصولࢫالمطلوʄسرعةࢫاݍݰصولࢫعڴ.  

ࢫ: الثانية ࢫالمالية ࢫכعباء ࢫمجالاتࢫتخفيف ʏࢫࢭ ࢫاستخدامɺا ࢫيمكنھ ࢫحيث ࢫالمستأجر، ʄعڴ

  .أخرىࢫ٭ڈدفࢫالتوسعࢫࢭʏࢫعملياتھࢫטسȘثمارʈة

ࢫ - ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫالمستأجرࢫمن ࢫالتكنولوجياࢫأيمكن ࢫذات ࢫوךلات ࢫالمعدات حدث

ࢫمنࢫ ࢫيوفره ࢫما ʄࢫإڲ ࢫبالإضافة ࢫوج؈قة، ࢫف؅فات ʏࢫوࢭ ࢫȊسيطة ࢫأساليب ࢫوفق المتطورة

 .رغبࢫࢭʏࢫذلكإمɢانيةࢫللمستأجرࢫمنࢫامتلاكࢫللأصولࢫإذاࢫ

ࢫتحملɺاࢫ - ࢫالۘܣ ࢫالنفقات ࢫȖغطية ࢫالمستأجرࢫمن ࢫيمكن ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫنظام إن

ࢫȊعدࢫ ࢫالمؤجرة ࢫכصول ࢫتحققھ ࢫالذي ࢫالعائد ࢫخلال ࢫمن ࢫלيجار ࢫعقد بموجب

 .Ȗشغيلɺا،ࢫوɸوࢫماࢫيجعلࢫالمشروعࢫטسȘثماريࢫيمولࢫنفسھࢫذاتيا

منࢫمركزࢫالمق؅فض،ࢫيجعلࢫنظامࢫטعتمادࢫלيجاريࢫالمستأجرࢫࢭʏࢫمركزࢫماڲʏࢫأفضلࢫ -

ࢫالمستأجرࢫعڴʄࢫ ࢫحصول ࢫسȎيل ʏࢫࢭ ࢫعقبة ࢫأي ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫʇشɢل ࢫلا بحيث

ࢫطرʈقࢫ ࢫعن ࢫالتموʈل ࢫȊعكس ࢫالمالية، ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫمن ࢫمالية اعتمادات

ࢫسدادࢫ ࢫȊعد ࢫإلا ࢫجديدة ࢫقروض ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫفرص ࢫمن ࢫيقلل ࢫالذي القروض

ʄالقروضࢫכوڲ. 

  ):الباǿعࡧأوࡧالمنتج(للموردࡧمزاياࡧטعتمادࡧלيجاريࡧبالɴسبةࡧ-جـ

ʏاࢫࢭɺتحققࢫعمليةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫجملةࢫمنࢫالمزاياࢫللموردࢫيمكنࢫتݏݵيص:  

ࢫטنتظارࢫإڲʄࢫ - ࢫم݀ݨلا،بدلاࢫمن ࢫالثمن ʄࢫعڴ ࢫاݍݰصول ࢫمع ʏࢫالسلڥ ࢫالمخزون تصرʈف

ࢫمؤجل،ࢫ ࢫبثمن ࢫبالتقسيط ࢫشرا٬ڈا ࢫʇعرض ࢫالمنتجات ࢫلɺذه ࢫمش؅ف ࢫلھ ࢫيتقدم أن

ȊعدمࢫاسȘيفاءࢫכقساطࢫأوࢫاس؅فدادࢫכصولࢫࢭʏࢫحالةࢫوȋالتاڲʏࢫيصبحࢫالموردࢫمɺدداࢫ

 .29إفلاسࢫالمش؅في 

يكفلࢫبيعࢫالموردࢫللأصولࢫنقداࢫفرصةࢫحقيقيةࢫمنࢫأجلࢫتطوʈرࢫقدراتھࢫלنتاجيةࢫ -

نȘيجةࢫلتوافرࢫالسيولةࢫلديھࢫمنࢫخلالࢫزʈادةࢫمبيعاتھ،ࢫوȋذلكࢫتتوسعࢫاسȘثماراتھࢫ

  . طورࢫمنتجاتھوʈصبحࢫقادراࢫعڴʄࢫالمنافسة،ࢫوȋالتاڲʏࢫتزدادࢫأرȋاحھࢫوتت
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  :خاتمة

ࢫمناسبةࢫࢫمق؅فحاتɸذهࢫالدراسةࢫبتقديمࢫماࢫنراهࢫمناسباࢫمنࢫࢫࢭʏࢫכخ؈فࢫننࢼܣ قدࢫتɢون

  :ݍݨعلࢫآليةࢫטعتمادࢫלيجاريࢫإحدىࢫأɸمࢫأدواتࢫالتنميةࢫטقتصاديةࢫࢭʏࢫاݍݨزائر

ࢫمنࢫخلالࢫإقامةࢫ .1 ࢫكأداةࢫللتموʈلࢫטقتصادي التعرʈفࢫȊعمليةࢫטعتمادࢫלيجاري

ࢫ ࢫمجالࢫالندوات ʏࢫࢭ ࢫالعاملة ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫمن ࢫبمبادرة ࢫالدراسية وכيام

טعتمادࢫלيجاري،ࢫوإظɺارࢫماࢫيتمتعࢫبھࢫمنࢫامتيازاتࢫوتحف؈قاتࢫضرȎʈيةࢫوجمركيةࢫ

 .دونࢫباࢮʏࢫأدوتࢫالتموʈلࢫכخرى 

ࢫتتوفرࢫ .2 ࢫلما ࢫنظرا ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫȊعمليات ࢫالقيام ʄࢫعڴ ࢫالتجارʈة ࢫالبنوك Ȗܨݨيع

 .يةࢫكب؈فةࢫتحتلࢫمنࢫخلالɺاࢫمركزࢫالمؤجرࢫبارتياحࢫكب؈فعليھࢫمنࢫسيولةࢫمال

ࢫمنࢫ .3 ࢫלسلامية ࢫالتموʈل ࢫصيغ ࢫضمن ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫعملية ࢫإدماج ʄࢫإڲ ʏالسڥ

اجلࢫإȊعادࢫشّڈةࢫالرȋاࢫالۘܣࢫتقفࢫࢭʏࢫكث؈فࢫمنࢫכحيانࢫحائلاࢫب؈نࢫטسȘثمارࢫوطلبࢫ

موʈلࢫع؄فࢫטق؅فاضࢫمنࢫالبنوك،ࢫمعࢫالسڥʏࢫإڲʄࢫالتعرʈفࢫ٭ڈذهࢫالتقنيةࢫكأداةࢫللت

 .وسائلࢫלعلامࢫالمختلفة

العملࢫعڴʄࢫتɢوʈنࢫطاقاتࢫȊشرʈةࢫمتخصصةࢫعاملةࢫࢭʏࢫمجالࢫטعتمادࢫלيجاريࢫ .4

ࢫمختلفࢫ ࢫضمن ࢫإدماجɺم ࢫطرʈق ࢫعن ࢫالتقنية ࢫلɺذه ࢫالسليم ࢫالتطبيق ʄرࢫعڴɺسȖ

 .المؤسساتࢫذاتࢫالصلةࢫبتطبيقࢫɸذهࢫךلية

 :الɺوامش
                                                             

ʇس׿ܢࢫȊعدةࢫȖسمياتࢫمٔڈاࢫלيجارࢫالتموʈڴʏ،ࢫالتموʈلࢫبالإيجار،ࢫالقرضࢫלيجاري،ࢫלيجارࢫטئتماɲي،טعتمادࢫ1

ࢫالمشرعࢫ ࢫ٭ڈا ࢫأخذ ࢫالۘܣ ࢫالȘسمية ࢫأٰڈا ࢫأساس ʄࢫعڴ ࢫכخ؈فة ࢫالȘسمية ࢫالمداخلة ࢫɸذه ʏࢫࢭ ࢫاعتمدنا ࢫوقد לيجاري،

  .اݍݨزائري 
،ࢫ1998،ࢫمكتبةࢫومطبعةࢫלشعاعࢫالفنية،مصر،ɸ2اɲيࢫمحمدࢫدوʈدار،ࢫالنظامࢫالقانوɲيࢫللتأج؈فࢫالتموʈڴʏ،ࢫط2

  .09ص
  .05،ࢫص2005ݍݨامعةࢫاݍݨديدةࢫللɴشر،ࢫלسكندرʈة،نجوىࢫإبراɸيمࢫالبداڲʄ،ࢫعقدࢫלيجارࢫالتموʈڴʏ،ࢫدارࢫا3

4Beladel Amina: Le crédit-bail une alternative de financement des entreprises en Algérie, 
mémoire de magister en sciences économiques, option monnaie-finance-banque, 
université Mouloud     Mammeri, tiziouzou, p17. 

ࢫالقانونࢫ5 ʏࢫࢭ ࢫدكتوراه ࢫاݍݨزائري،أطروحة ࢫالقانون ࢫظل ʏࢫࢭ ࢫלيجاري ࢫטعتماد ࢫعقد ࢫيامي، ࢫقحموس نوال

  .26،ࢫص2012/2013اݍݵاص،جامعةࢫاݍݨزائر،
  .08،ࢫص1998حسامࢫالدينࢫعبدࢫالغۚܣࢫالصغ؈ف،ࢫלيجارࢫالتموʈڴʏ،ࢫدارࢫالٔڈضةࢫالعرȋية،ࢫمصر،6
  .ɸ32اɲيࢫمحمدࢫدوʈدار،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص7
  .55،ص1999،ب؈فوت،ࢫ5،ࢫسلسلةࢫأبحاثࢫقانونية،ࢫعقدࢫالل؈قينغࢫࢭʏࢫالقانونࢫالمقارن،ࢫجناصيفياسࢫإل8
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  .12حسامࢫالدينࢫعبدࢫالغۚܣࢫالصغ؈ف،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص9

  .ɸ33اɲيࢫمحمدࢫدوʈدار،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص10
  .98نجوىࢫإبراɸيمࢫالبداڲʄ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص11
ࢫ12 ࢫל ...«تنص ࢫعمليات ࢫقرض ࢫعمليات ࢫȖعت؄فࢫبمثابة ࢫعملياتࢫ، ࢫسيما ࢫولا ࢫخيارࢫبالشراء ࢫبحق يجارࢫالمقرونة

  .»לقراضࢫمعࢫإيجار
  :ʇعت؄فࢫטعتمادࢫלيجاريࢫموضوعࢫɸذاࢫכمرࢫعمليةࢫتجارʈةࢫومالية«حيثࢫنصتࢫالمادةࢫכوڲʄࢫمنھࢫ13

ࢫ٭ڈذهࢫ ࢫصراحة ࢫومعتمدة ࢫقانونا ࢫتأج؈فࢫمؤɸلة ࢫشركة ࢫأو ࢫالمالية ࢫوالمؤسسات ࢫالبنوك ࢫقبل ࢫمن ࢫتحقيقɺا يتم

المتعامل؈نࢫטقتصادي؈نࢫمنࢫاݍݨزائرʈ؈نࢫأوࢫכجانب،ࢫأܧݵاصاࢫطبيعي؈نࢫɠانواࢫأمࢫمعنوʈ؈نࢫتاȊع؈نࢫࢫالصفة،ࢫمع

  .للقانونࢫالعامࢫأوࢫاݍݵاص
،ࢫيحددࢫكيفياتࢫتأسʋسࢫشرɠاتࢫטعتمادࢫלيجاريࢫوشروطࢫ1996جوʈلية03المؤرخࢫࢭʏࢫࢫ06-96النظامࢫرقم14

  .1996فم؄فنو ࢫ03،ࢫالصادرࢫبتارʈخࢫ66اعتمادɸا،اݍݨرʈدةࢫالرسميةࢫالعددࢫ
  .المتعلقࢫبالاعتمادࢫלيجاري ࢫ06-96منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ2/2المادة: انظر15
  .70نجوىࢫإبراɸيمࢫالبداڲʏ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ࢫص16
  .المتعلقࢫبالاعتمادࢫלيجاري ࢫ06- 96منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ2/3انظرࢫالمادة17
  .99نجوىࢫإبراɸيمࢫالبداڲʏ،ࢫالمرجعࢫالسابق،ص18
  .المتعلقࢫبالاعتمادࢫלيجاري ࢫ06-96منࢫכمرࢫرقمࢫࢫ3/7:انظرࢫالمواد19
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