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Abstract :  

      The policy of inflation targeting is one of the tasks of modern monetary 

policy, as it is a policy aimed at controlling the rate of inflation by explicitly 

declaring a specific rate or range during a certain period of time. Through the set 

of amendments and procedures carried out by the Central Bank, and this is what 

was shown by the course of the study, based on the foregoing, the study aims to 

shed light on the policy of inflation targeting through familiarity with the various 

theoretical concepts associated with the term, i.e. the definition of the policy and 

the requirements for its embodiment to raise the levels of The required 

transparency, as well as identifying the possibility of implementing this policy in 

Algeria. 
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   ملخص:

تعتبر سياسة استيداف التضخم احدى ميام السياسة النقدية الحديثة فيي سياسة         
ترمي إلى التحكم في معدل التضخم من خلال الاعلان الصريح عن معدل أو مجال 

عمى وقد حاولت الجزائر تطبيق سياسة استيداف التضخم ، محدد خلال فترة زمنية معينة
 من خلال جممة التعديلات، 2010مراحل إلا أن تطبيقيا بدا واضحا في سنة 

تأسيسا عمى و  ىذا ما أظيرتو مجريات الدراسةو  الإجراءات التي قام بيا البنك المركزيو 
تيدف الدراسة إلى تسميط الضوء عمى سياسة استيداف التضخم من خلال ، ما سبق

المتطمبات أي تعريف السياسة و ، طة بالمصطمحرتبالإلمام بمختمف المفاىيم النظرية الم
كذا التّعرف عمى إمكانية و  اللازمة لتجسيدىا لرفع من مستويات الشفافية المطموبة 

 تطبيق تمك السياسة في الجزائر.
 السياسة النقدية ، البنك المركزي، : استيداف التضخم الكممات المفتاحية   
 JEL:  E 32 , E58, E52تصنيف      
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 هقذهة:  .1

تعتبر معضمة التضخم من أىم الظواىر الاقتصادية التي تواجو أي اقتصاد في      
بالرغم من اىتمام الاقتصاديين بيذه الظاىرة  إلا أن ىناك جدلا كبيرا حول ، و العالم

أفضل السياسات و  الاقتصادية ليا عمى النظام الاقتصادي،و  الآثار الاجتماعيةو  أسبابيا
اتباعيا لتقميل الأضرار الناجمة عنيا، الأمر الذي أدي إلى ظيور استراتيجية التي يتعين 

استيداف التضخم كأحد الاستراتيجيات الحديثة، التي تعتبر إطار لتحقيق اليدف النيائي 
سعر الصرف بوصفيا و  من السياسة النقدية، إذ تتضمن استيداف العناصر النقدية

الحفاظ عمى معدلات النمو و  رة عمى التضخمأىداف وسيطة تطمح من خلاليا  لمسيط
بما يسيم في توفير بيئة اقتصادية تتميز بمعدلات ، الاقتصادي عند المستويات المطموبة

نمو غير تضخمية. فرغم أن الحد من مستويات التضخم من صميم أىداف البنوك 
مؤشر فعمى  المركزية إلا أنو ليس دائما نتاجا لمفشل في إدارة السياسة النقدية بل ىو

عمى غياب التعافي في الاقتصاد بأكممو إذ لا يمكن النظر إلى التضخم فقط من جية 
السياسة و  معدلات الفائدةو  عرضياو  إدارة السياسة النقدية التي تراقب كمية النقود

درجة و  الاقراضية  وغيرىا بل يجب التركيز أيضا عمى وضع  القطاعات الانتاجية
قتصاد فمن غير الممكن أن تؤدي السياسة النقدية دورىا في التوظيف الكامل في الا

 محاربة التضخم إذا كانت القطاعات الانتاجية تتسم بعدم الاستغلال الأمثل لمموارد.   
أنو وقد تبنت العديد من الدول استراتيجية استيداف لمتضخم بصورة فعمية خاصة و       

الذي يجعل التحكم فيو صعب خاصة لمدول الخارجية الأمر يتأثر بالمتغيرات الداخمية و 
ن الدول التي الجزائر وبما أنيا تعد م، و النامية التي تعاني من التبعية الاقتصادية لمخارج

فيي من الدول الأكثر عرضة لمتضخم المستورد بالإضافة  لاستيرادلاتجيا اقتصادىا 
  ارتفاع الكتمة النقدية الداخمية. لمتضخم الناجم عن

تبرز إشكالية ىذه الورقة البحثية في التساؤل ، تقدم ومن خلال مالية: الإشكا -أ
 الرئيسي التالي:
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(؟ وما 2020-2000ما مدى نجاح  سياسة استيداف التضخم في الجزائر في الفترة ) 
 فيما تتمثل التحديات التي تواجييا؟

 الفرضيات: -ب
  :ولية عمى إشكالية البحث يمكن طرح الفرضية الرئيسية التالية الإجابة الأ بغية

  مكن البنك المركزي لمسياسة النقدية يت حديث إطاركتعتبر سياسة استيداف التضخم
 السيطرة عمى معدلات التضخم في المدى القصير . يامن خلال

 وذلك استيداف معدلات التضخم في الجزائر عمى ية ىناك فعالية نسبية لمسياسة النقد
 عن طريق مجمع العرض النقدي بالمفيوم الواسع.

 أهداف الدراسة: -جـ
 السياسة النقدية مع اظيار  و ابراز طبيعة العلاقة بين سياسة استيداف التضخم

 الترابط بينيما.
 لتحكم الضمان تحديات السمطات النقدية و  في الجزائر المستيدف تبيان واقع التضخم

 و.في معدلات
 الصعوبات التي  و رـــداف التضخم في الجزائـــات استيــآليو  وف عمى اجراءاتــــــــــــالوق

 رضيا.ـــتعت
 أهمية الدراسة: -د
إذ ، النقدية السياسة إطار لتحقيق اليدف النيائي من استيداف التضخم يشكل موضوع   

والحفاظ عمى معدلات النمو  التضخم النقدية إلى السيطرة عمى السياسة تطمح
توفير بيئة اقتصادية تتميز بمعدلات في بما يسيم ، الاقتصادي عند المستويات المطموبة

  .الأثر الايجابي عمى جذب وتعزيز الاستثماراتسيكون ليا  التي نمو غير تضخمية
 

 منهجية الدراسة: -هـ
التحميمي بغرض تغطية كافة جوانب و  تقوم ىذه الورقة البحثية عمى منيجين الوصفي    

ثم تحميل وضعية  متطمباتياو  البحث المتعمقة بالشق النظري لسياسة استيدف التضخم
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علاقتيا بالكتمة النقدية مع إبراز الاجراءات التي تم و  معدلات التضخم في الجزائر
ظيار التحديات التي تواجييا.و  اتخاذىا من طرف السمطات  ا 

   
 هتطلبات تطبيقهاو سياسة استهذاف التضخن هفهىم . 2

رواد الفكر الاقتصادي أي جيد في وضع الكثير و  لم يدخر مسؤولي البنوك المركزية   
من السياسات الرامية إلى محاربة التضخم والتي تجتمع تحت مفيوم سياسة استيداف 

الصرف لتحقيق سعر و  التضخم من خلال استخدام المتغيرات الوسيطة كالقاعدة النقدية
 بالتالي الرفع من الناتج الوطن الإجماليو  ىدفين متناقضين ىما زيادة النمو الاقتصادي

 أو ضبطو عند مجال محدد.و  تخفيض معدل التضخمو 
 

 هفهىم سياسة استهذاف التضخن:  0.2

استيداف التضخم بأنو نظام لمسياسة النقدية يتميز Eser Tutar (2002) يعرف      
عن اليدف الرسمي لمجالات أو ىدف كمي )الرقمي( لمعدل التضخم  بالإعلان العام

استقرار التضخم في و  لفترة زمنية واحدة أو أكثر مع الاعتراف الظاىر بأن تخفيض
    1المدى الطويل ىو اليدف الأول لمسياسة النقدية 

نما و  يعرف استيداف التضخم بأنو النظام النقدي الذي لا يكون لو ىدف وسيط      يتم ا 
يتم تحقيق ىذا اليدف من خلال إتباع ثلاث و تيداف معدل التضخم بشكل مباشر اس

، الثانية : أن يتنبأ الكفيمة  بمعدل التضخم المستيدف خطوات : تحديد السياسة النقدية
الثالثة : تتم مقارنة المعدل المستيدف ، البنك المركزي بمعدل التضخم في المستقبل

تباع سياسة نقدية انكماشية إن المتوقع أعمى من المستيدف يتم بالمعدل المتوقع فإذا كا
   .2والعكس
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استيداف التضخم ىو عبارة عن نظام يتميز  Leiderman et Svenssonيعرف     
بتوفر ىدف صريح رقمي لمعدل التضخم من خلال تحديد المؤشر، المستوى المستيدف، 

ممكنة التي تسمح لمسمطات النقدية من الأفق الزمني، وتعريف الحالات الو  مجال التغير،
  3تغيير اليدف ...

                

أجمع الاقتصاديون عمى  :متطمبات تجسيد سياسة استهداف التضخم 0.0

وجود مجموعة من المتطمبات والشروط اللازمة قصد تييئة البيئة المناسبة لنجاح عممية 
 تطبيق سياسة استيداف التضخم وفيما يمي استعراض ليا.

إن استقلالية البنوك المركزية تعتبر إحدى استقلالية البنك المركزي :   2.0.0
المسائل اليامة في إطار البحث عن الإطار المؤسساتي الذي يساعد السياسة النقدية في 

الطويل، وىذا من في الأجمين المتوسط و  إبقاء معدلات التضخم عند مستوياتيا المحددة
ة دون الخضوع للاعتبارات أوالتدخلات السياسية لضبط تنفيذ سياسة نقديو  خلال رسم

معدل التضخم والحفاظ عمى أكبر قدر ممكن من الانسجام بين السياستين النقدية 
 والمالية.
تشير ضمنيا استقلالية البنك المركزي إلى عدم تمويل الحكومة من خلال التوسع       

ل القطاع العام عمى التمويل اللازم  النقدي بيدف سد عجز الموازنة العامة، كما لا يتحص
مباشرة أو بأسعار فائدة مخفضة  وكذا عدم الإبقاء عمى سعر صرف اسمي معين، أو 
رفع معدل النمو الاقتصادي بطريقة تتعارض مع تحقيق استقرار الأسعار في المدى 
الطويل، حيث يعد انعدام توفر ىذه الشروط دليلا كافيا عمى ضعف فعالية السياسة 

    4عدم تمكنيا من تطبيق سياسة استيداف التضخم. و  لنقديةا
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من بين أىم المتطمبات الواجب توفرىا  التقنية المتطورة:و  البنية التحتية 0.0.0
لمتحكم في معدلات التضخم وىذا بالتركيز عمى تحديد معدل لمتضخم المستقبمي بشكل 

ذلك فإنو من اللازم أن و  بيا،دقيق، إذ يتعين عمى البنك المركزي وضع توقعات موثوق 
تتوفر لو بنية تحتية متطورة تضمن إنجاز التوقعات بكفاءة عالية، حيث يستوجب الأمر 

ثانيا دراية بطريقة استخدام ىذه و  أن تتميز ىذه الأخيرة أولا بقدرة عمى جمع البيانات
  5ثالثا القدرة عمى تحديد نماذج التنبؤ المشروطة.و  البيانات بشكل فعال

يشكل عدم استقرار الاقتصاد الكمي أداة لمتشكيك : استقرار الاقتصاد الكمي 2.0.0
في فعالية سياسة استيداف التضخم، لذا التطبيق الفعال لسياسة استيداف التضخم 
يتطمب أن لا تخضع السياسة النقدية لقيود الموازنة العامة لمدول. لذا يجب التقميل من 

تعتبر الوضعية المالية السممية و  ية العجز الحكومي.إمكانية التمويل النقدي لتغط
لمحكومة أداة فعالة لتعزيز مصداقية سياسة استيداف التضخم حيث ينبغي أن تتمتع 
الوضعية الخارجية ليا قدر الإمكان بالقوة حتى تحمييا من خطر الانزلاق بسبب 

 رف مرن .التذبذبات الحاصمة في سوق صرف العملات وىذا من خلال تبني نظام ص

تزايد مشكمة و  إن ضعف الجياز المصرفيتطوره: و  استقرار القطاع المالي 2.0.0
القروض الرديئة تمعب دورا في تقييد قدرة البنك المركزي عمى الحراك، إذ أنو في الإطار 
سعيو إلى إدارة السياسة النقدية والمحافظة عمى سلامة الجياز المصرفي يجد نفسو 

ر الفائدة تخوفا من حجم الأضرار التي من المتوقع أن تصيب عاجزا أمام رفع أسعا
الجياز المصرفي، كما أن تزايد ممكية ىذا الأخير إلى العممة الأجنبية تدفع البنك 

تخفيض حجم الآثار و  المركزي إلى مضاعفة الجيود من أجل حسن إدارة سعر الصرف
 السمبية التي قد تصيب العممة المحمية.
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 التضخن : استهذافآلية  2.2

بعد الحرب العالمية الثانية سعت أغمب الحكومات إلى الحد من البطالة لمرفع من    
أن ىناك علاقة  1958الناتج القومي وفي ىذا الصدد  حدد فميبس في بحث نشره سنة 

عمى الحكومة استغلال ىذه العلاقة و  سببية بين معدل البطالة ومعدل التضخم النقدي 
العكس و  عن طريق زيادة التضخم النقدي أو تضخم الأجور لتخفيض معدل البطالة

أي التخفيض من البطالة في مقابل التضخم إمكانية واردة لتحقيق أىداف  6صحيح
العمالة في مقابل أىداف السياسة النقدية التي تتراجع بفعل العرض النقدي إلا و  التشغيل

تدى الاقتصاديين الأمريكيين في من 1968أن ميمتون فريدمان في ورقة بحثية قدميا سنة 
ليس و  يأكد فييا أن ما ييم العمال بالتحديد ىو زيادة الأجور الحقيقة أو القدرة الشرائية

التضخم لا تمكن من وضع و  بالتالي فإن العلاقة بين معدل البطالةو الأجور الاسمية 
يكن  سياسات لتخفيض معدلات البطالة لأنو كمما زاد التضخم لغرض خفض البطالة لم

ذلك مجديا خاصة بالنظر إلى إنتاجية العمال التي تتناقض نظرا لتناقض قدرتيم الشرائية 
    7.عمى الرغم من ارتفاع أجورىم الاسمية

 

 :الاختيارات الاستراتيجية لتنفيذ استهداف التضخم 2.0
استيدافو باستخدام و  تعمل السمطات النقدية عمى محاولة التحكم بمعدل التضخم     

السياسة النقدية وقبل الشروع في ذلك  عمييا أن تقوم باختيار مؤشر التضخم أدوات 
المستيدف بصفة خاصة مع تحديد فترة و  المناسب لقياس التضخم بصفة عامة

فيما يمي توضيح لتمك و  مستوى الأىداف ضمن مجـــال تذبذ أو رقما محدداو  الاستيداف
 الاختيارات:
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: ىناك اختلاف حول طريقة اختيار  فمؤشر التضخم المستهد اختبار 2.2.0
( وىناك IPCمؤشر التضخم المستيدف، فيناك من يعتمد عمى الرقم القياسي للأسعار )

ىناك من يعتمد عمى و   (DPIBمن يعتمد عمى معامل انكماش الناتج المحمي الاجمالي )
 الذي يتطمب احتساب المعدل الاجمالي لمتضخمو  مؤشر التضخم الاستيلاكي الأساسي

وليس لممستيمكين فقط )ىو مؤشر يتم حسابو انطلاقا من الرقم القياسي لأسعار 
 الأسعار الأكثر تقمباد الأسعار التي تحددىا الحكومة و المستيمكين عن طريق استبعا

 . 8التي تتأثر بقدر كبير من العوامل الموسمية أو العرض المؤقت و 

المستيدف لمتضخم الذي يتم وىو المعدل :   مستوى الاستهداف اختيار 0.2.0
أما فيما يتعمق ، 4%و 1%مجال  الحدود الأولى لممؤشر بين  تحديده في الغالب ضمن

الاعلان عنو فإن ذلك يتوقف عمى مدى استقلالية و  اختيار المعدل المستيدفو  بتحديد
 البنك المركزي حيث تم الاعلان عن المعدل المستيدف لأول مرة في كل منت إستراليا

 أما في كندا، ندا والسويد من قبل البنك المركزي دون موافقة صريحة من الحكومةفنمو 
الاعلان عنو بموجب اتفاق مشترك و  اختيار المعدل المستيدفو  نيوزلندا فقد تم تحديدو 

محافظ البنك المركزي. وعمى الحكومة أن تصادق عمى ما أقره البنك و  بين وزير المالية
 . 9المركزي 

يقف الاختيار  :مجال الاستهداف و  الاختيار بين معدل الاستهداف 2.2.0
التذبذب في سعر و  بينيا عمى العديد العناصر من بين أىميا التحكم في حجم الاستيراد

يتمثل الاول في تحديد ، الصرف ىذا ىناك ثلاث خيارات لتحديد مستوى الاستيداف
تحديد مجال أما في الثاني فيتم ، معدل محدد لمتضخم أو ما يسمى بالاستيداف المفظي

الثالث يتمثل في تحديد سقف ، ما يسمى بالاستيداف المجاليمعين لمعدل التضخم أو 
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وعمميا فإن من بين الاختيارات ، 10معين لايمكن أن  يتجاوزه معدل التضخم المستيدف
الحكومات اختيار مجال للاستيداف مما يساعد عمى وجود و  الأكثر ملائمة لمسياسات

ل لكن في ـات قصيرة الأجـــدمــواجية الصـــمرونة المطموبة في استيداف التضخم لمال
 .11الشفافية داقية و ــجة المصابل تقل در ــــالمق

بعد اختيار المؤشر المناسب لقياس    :اختيار الأفق الزمني للإستهداف  2.2.0
تحقيق المستوى طريقة تحديده يجب تحديد المدة التي يمكن فييا و  معدل التضخم 

يرا لأن ىذه الفترة تتناسب مع ش 60شيرا إلى  24عموما ما تكون بين و  المستيدف
تفيد فترة الاستيداف و  ثر السياسات النقدية عمى استقرار الأسعارأى لظيور فق الزمنالأ

السياسة النقدية في مراجعة اجراءات الاستيداف  مؤطريو  غير القصيرة البنوك المركزية
 الاقتصادية .و  وتغييرىا بحسب الظروف النقدية

 
 2999التضخن وتحذيات السياسة النقذية في الجزائر هن سنة  . 2

     2929إلى 

سياسة تقييدية  عتمدتعانت الجزائر في ما مضى من معدلات قياسية لمتضخم ف     
قد ترافق ذلك مع قيام الجزائر بتطبيق برنامج و  النقود،لامتصاص فائض الطمب عمى 

متبوعا ببرنامج لمتعديل  1995إلى مارس  1994لتثبيت الاقتصاد الكمي من أفريل 
استيدف أساسا تحرير الاقتصاد. وقد تم  1998إلى مارس  1995الييكمي في أفريل 

نخفض ىذا حيث ا، النجاح عموما في تخفيض معدل التضخم إلى مستويات متدنية
في  %5.7عمى التوالي إلى  1995و 1994في  %29.78و %29.04المعدل من 

اعتمد غير البنك المركزي من توجياتو و  ، بعد ىذه الفترة1999في  %2.64و 1997
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الذي كان لو أثر كبير عمى منحى سياسة استيداف التضخم  في  10-90عمى  لقانون 
ية التي عانت من سمطة النقد لمسمطات الجزائر، حيث أعطى العديد من الصلاحيات

الذي حدد  11-03وذلك بصدور الأمر ، جعل معدلات التضخم مرتفعة جدا ماالخزينة 
 %3 جعل ىدف استقرار الأسعار ىدفا أساسيا وحدد معدل، و أىداف السياسة النقدية

فبدلا من ،  2007و  2006 إلا أن ىذا المعدل تم تعديمو في سنة، مستيدف لمتضخم
لتسييل الميمة عمى إدارة  %4و %3بين  ع معدل محدد تم تحديد مجال مستيدفوض

بحيث يحسب بتطور متوسط  % 4يتم فيما بعد التوافق عمى معدل ل السياسة النقدية
ومن ىذا ، 2001عمى أساس سنوي بالنسبة لمسنة القاعدية   الاستيلاكمؤشر أسعار 

معدلات التضخم لفترتين : الفترة الأول من تحميل التغير في لدراسة  ديمتم تق المنطمق
 .  2020إلى  2010الفترة الثانية من سنة و  2009إلى سنة  2000سنة 

المجملات النقدية من و  في ما يمي جدول يوضع تطور معدلات التضخمو  :الفترة الأولى
  2009إلى سنة  2000سنة 

(: تطور معدلات التضخم في الجزائر من 22الجدول رقم)
 0220إلى سنة  0222سنة 

 الوحدة : مميار دينار جزائري

 
 من إعداد الباحثة بناء عمى 

 الديوان الوطني للإحصائياتو  : البنك المركزي المصدر
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الودائع تحت الطمب لدى و  ىي مجموع وسائل الدفع )الأوراق النقدية + التجزئة : M1المتاحات النقدية 
 الخزينة(و  الشيكات البريديةو  البنوك

  الخزينة(و  التوظيفات السائمة قصيرة الأجل المسيرة من طرف البنوكو  M1: وىي تضم   M2الكتمة النقدية 
عند   أدنى مستوى لو في الجزائر منذ الاستقلال 2000سجل معدل التضخم لسنة     

سياسة نقدية صارمة مست و  ، وذلك راجع إلى اتباع سياسة مالية انكماشية،0.34%
رفعيا إلى مستويات قياسية لضبط تسيير الكتمة و  تعديل أسعار الفائدةو  تحرير الأسعار

 بالتالي التحكم في أخطار التضخم.، و النقدية
ارتفاعا ممحوظا إذ سجل  2001فيما سجل معدل التضخم في بداية سنة       

(، حيث تم ضخ كتمة M1-M2، وذلك عائد إلى نمو في المجاميع النقدية )4.23%
ش الاقتصادي الذي بدأتو الدولة وكذا ضخ كتمة نقدية نقدية إضافية لتمويل برنامج الإنعا

عادو  أخرى من طرف الخزينة لمبنوك لتطيير محافظيا ة رسممتيا بالإضافة لرفع الأجور  ا 
معدل  تراجعبسبب  %1.4انخفاض في معدل التضخم إلى   2002سنة  فيما لوحظ في

الذي يعود إلى السياسة النقدية المتبعة، حيث تم اعتماد  الأمر %17.30إلى  M2 نمو
 2003ارتفع سنة و  ولكنو عاد، سياسة صارمة لمراقبة تطور كتمة السيولة المصرفية

من جراء ارتفاع  %36.29فائض السيولة المصرفية الذي بمغ اج تن %2.58صل إلى لي
خم لم يتجاوز المعدل إلا أن الأىم في ىذه السنة أن معدل التض، القدرة الشرائية

التحكم في التضخم من خلال اعتماد مبدأ استقرار الأسعار و  أنو تمو  المستيدف، خاصة
باعتماد استيداف التضخم ىدفا نيائيا لمسياسة النقدية حيث تم  03/11صدور الأمر 

 . %3تحديد ىدف التضخم بنسبة 
صل حدود حيث و  %3تجاوز المعدل المحدد بـ 2004معدل التضخم سنة      
يعود ىذا لانخفاض سعر صرف الدولار مقابل الأورو، عمما أن الجزائر و  3.53%



 2922، 90، العذد 90هجلة )الوُذبـّـر(  الوجلذ 

ISSN  2392-5345/E-ISSN 2661-7129 

 167-145ص ص: 

 

166 

 

من مداخيميا بالدولار الأمر الذي أدى إلى ارتفاع في  تكاليف الواردات ىنا  90%
اتضح جميا أن التحكم في معدل التضخم عند مستويات متدنية يعد أمرا صعبا لسمطات 

تم ضبط  2004واعتبارا بسنة  أنو تضخم مستورد.و  خاصة المسيرة لمسياسة النقدية
إلا أن ىذا الوضع لم يدوم كثيرا حتى  %1.64عند معدل  2005معدل التضخم سنة 

ارتفاع الطمب عن بسبب    %2.53إلى حدود  2006ارتفع معدل التضخم لسنة 
الوقوع  ارتفاع قيمة الأورو ما يعنىتواصل المستوردة نتيجة السمع  أسعارالعرض وارتفاع 

واصل معدل التضخم ارتفاعو   %3مستورد إلا أنو ظل أدنى من التضخم ال حمقة ضمن
انطلاق برنامج دعم و  بسبب التوسع في السياسة المالية %3.5فسجل ، 2007سنة 

ويعود في الأساس ىذا الارتفاع لارتفاع معدل الكتمة النقدية إلى ، النمو الاقتصادي
رتفاع الرواتب والأجور دون أن يقابميا لا 2006عام في  %18.60مقارنة بـ  24.18%

 زيادة في الانتاج والاستثمار.  
نتيجة  %4.86للارتفاع حيث بمغ  طريقو معدل التضخم  أكمل 2008في سنة      

مؤقتا  ارتفاع أسعار المنتجات الغذائية المستوردة ما دعى الاقتصاديين لاعتباره تضخما 
مكانة الدولار  ازاىتز و  عالمي عمى إثر الأزمة المالية العالميةبعد ارتفاع معدل التضخم ال

التضخم اعتبر كمؤشر انذار  لمسمطات معدل لكن الارتفاع المتواصل ل، في مقابل الأورو
 % 5775حيث سجل  سنوات 4أنو في تزايد مستمر لمدة و  خاصة 2009النقدية سنة 

يعنى بمجال تدخلات البنك   2009في ماي  الأمر الذي اطرىا إلى إصدار نظام جديد
      المركزي في السوق النقدية  .
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المجملات النقدية من و  وفي ما يمي جدول يوضع تطور معدلات التضخمالفترة الثانية: 
 2020إلى سنة  2010سنة 

إلى  0222(: تطور معدلات التضخم في الجزائر من سنة 20الجدول رقم)
 0202سنة 

 مميار دينار جزائريالوحدة : 

 
 الديوان الوطني للإحصائياتو  : البنك المركزي المصدر

 
 معدلوىو ضمن ال % 3.91 سجل حيث  2010انخفض معدل التضخم سنة      

اتخذتيا الحكومة بتعاون مع سمطات إدارة التي الإجراءات بعد مجموعة   المستيدف
حصر الاستيراد عمى و  السياسة النقدية من أىميا إلغاء التعامل بالتحصيل المستندي

 مكان لو انعكاس واضح عمى 2009الاعتماد المستندي لمحد منو في أواخر سنة 
في معدل  %0.60زيادة بما يعادل تقريبا  2011عرفت سنة فيما معدل التضخم 

عرفت  2012نتيجة  بداية الزيادات في الأجور إلا أن سنة  %4.52 التضخم فبمغ
، لدفع % 879طرح كتمة نقدية كبيرة أثرت عمى معدل التضخم الذي رفعتو إلى 

لعديد من القطاعات بأثر رجعي أدى إلى ارتفاع كبير في القدرة الشرائية مستحقات ا
 الأمر الذي لم يقابمو أي زيادة في الانتاج .

بعد  %3.26عودت معدل التضخم لممجال المستيدف بـ سجمت   2013سنة       
دخال أداة جديدة حيز التنفيذ وىي أداة استرجاع السيولة لستة أشير بمعدل تسعيرة إ
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ليستمر التراجع ، حتى يتم تعزيز امتصاص السيولة المشتقة لدى البنوك 1.50%
  2.92عرفت تراجع واضح في مؤشر التضخم حيث قدر بـ حيث  2014بحمول سنة 

توقيف بعث  مشاريع تنموية جديدة و  ، نتيجة لمركود الذي أصاب الاقتصاد الوطني%
دولار  35و 30من جراء الانخفاض الواضح في أسعار البترول الذي وصل إلى 

الذي يعتبر أقل من السعر المرجعي المعتمد لصندوق ضبط الإيرادات وىو و  لمبرميل
كذا لتراجع أسعار السمع الأجنبية لانخفاض تكمفة الطاقة التي و  دولار لمبرميل 37

 ترفع من معدل التضخم المستوردكانت 
 %4.78ارتفاع كبير في مؤشر التضخم الذي بمغ   2015بينما شيدت سنة       

رغم عدم نمو الكتمة النقدية التي عرفت زيادة طفيفة بنسبة  2014بالمقارنة بسنة 
التي عرفت ىي الأخرى ارتفاع  2016ونطبق نفس الشيء عمى سنة ، 0.13%

، من جراء الانخفاض المتواصل  لقيمة %6.40حيث سجل  لمعدل التضخم بوحدتين
 صرف العممة الوطنية أمام الدولار مما ساىم في تأكل القدرة الشرائية . 

بعد الإجراءات  %5.59انخفض مؤشر التضخم إلى  2017في سنة         
رفع معدل   القواعد الاحترازية من خلالجدا التي طبقيا البنك المركزي و  الصارمة

وكذا رفع معدل إعادة الخصم لمبنك المركزي الذي  %8إلى  % 4حتياطات من الا
عادة إطلاق عمميات و  حةو سيجبر البنوك بدورىا لرفعو وىذا لمحد من القروض الممن ا 

وجاء  2017السوق المفتوحة لامتصاص السيولة الفائضة وذلك انطلاقا من مارس 
حيز التنفيذ  2017نوفمبر  بعد دخول قرار الحكومة في 2018ىذا تحسب لسنة 

ما كان لو انعكاس عمى مؤشر التضخم سنة ، للاعتماد عمى التمويل غير التقميدي
خاصة بعد  2019سنة  % 1.95ثم إلى و   %4.27بالتراجع إلى حدود  2018
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الذي شيده الاقتصاد لعدم استقرار الوضع السياسي ما ترتب عميو انخفاض  الانكماش
فيما عاد معدل التضخم للارتفاع ضمن مجال ، الاستيلاك بشكل عامو  لمعدل السيولة
حيث الرفع من الحد الأدنى للأجور  من تبعات %3.52مسجلا  2020مقبول سنة 

 %7.12لمكتمة النقدية بـ  تطور الجدوليبين 
ما اتضح من خلال تحميل معدل التضخم في الجزائر أن النسبة الكبرى منو ناتجة      

لمستورد بسبب التذبذب في أسعار الصرف نتيجة اختلاف عممة عن التضخم ا
التصدير عن عممة الاستيراد بالإضافة لمضخ المتواصل لمكتل النقدية لبناء البنية 

الارتفاع المستمر في الأجور دون مقابل يعادلو كإنتاج في الإقتصاد، ما و  التحتية
التحكم و  ستيداف التضخميعصب من ميام البنك المركزي في تبنى سياسة واضحة  لا

 في معدلاتو.     
 
 

     الوحىر الثالث: سياسة استهذاف التضخن في الجزائر 

مؤشر معدل توقع و  عمى تقنيات لرصد في الجزائرالنقدية  الإدارة سمطاتتعتمد      
 لياتالآو  إثرىا مجموعة من الإجراءات التضخم لفترات مستقبمية متلاحقة تبنى عمى

 . لتحكم في مجال تحركو
 آليات استهذاف التضخن في الجزائر: و إجراءات .0

تتطمب سياسة استيداف التضخم جممة من الاجراءات والآليات التي يجب     
تطبيقيا لمتحكم في معدلات التضخم عند المستوى المطموب، مما يضاعف من مسؤولية 

استقرار الأسعار، عمى اثر ذلك بنك الجزائر في مجال التحكم في التضخم أو بالأحرى 
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القرض بتعزيز و  لذلك قام مجمس النقدو  ظيرت الحاجة إلى تكييف أدوات السياسة النقدية
 وسائمو غير المباشرة .

كان اليدف الأساسي لمبنك المركزي ولا يزال يتمثل في امتصاص فائض السيولة  1.1
ليذا الغرض و  خمفي السوق النقدية البينية لمبنوك قصد منع معاودة ظيور التض

أصدر مجموعة من التعميمات كإعادة تنشيط الاحتياطي الإجباري اعتبارا من 
، 2001فيفري  11المؤرخة في  01-01تعميمة بنك الجزائر رقم  2001فيفري 

وكذا ادخال استرجاع السيولة )آلية جديدة لامتصاص السيولة ( اعتبارا من أفريل 
 . 2005لمودائع اعتبار من جوان  إضافة لبعث التسييمة اليامشية 2002

تتطمب سياسة استيداف التضخم أن يكون لمبنك المركزي آليات فنية لمتنبؤ   2.1
تعزيز نظام التقارير المالية و  بمعدل التضخم الأمر الذي دفعو إلى تحديث

 المؤسسات المالية حيث أصدر مجمس النقدو  لموضعيات الشيرية لممصارف
يتضمن مخطط الحسابات المصرفية والقواعد  نظام 2009القرض في جويمية و 

نظاما جديدا في مجال تدخلات بنك  2009كما أصدر في ماي ، المحاسبية
عممياتو خارج السوق فضلا عن وسائل السياسة و  الجزائر في السوق النقدية

عمميات استرجاع السيولة الفائضة و  النقدية فيما يتعمق بإعادة تمويل المصارف
  12في السوق. 

 الحد من أضرار التضخم المستوردو  لــتفعيل أداء سياسة استيداف التضخم  3.1
 أمر بإلغاء التعامل بالتحصيل المستندي 2009الإستيراد، أصدرت الحكومة سنة و 
 اقتصار الاستيراد عمى الاعتماد المستندي.و 
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وفي سياق الإجراءات السابقة التي شرع فييا البنك المركزي  التي عمل فييا عمى   4.1
تكريس ميامو لتحكم في التضخم رغم عدم إشارة الإطار المؤسساتي صراحة بمثل 

لتحاكي إستراتيجية استيداف  11-03من الأمر رقم  35ىذا الأمر جاءت المادة 
، % 3ار تحديد معدل لمتضخــم عنــد إذ اعتماد بنك الجزائر في ىذا الإط، التضخم

المؤرخ في  04-10القرض بواسطة الأمر و  إلا أن التعديل الثاني عمى قـانون النقد
أدى لجعل استقرار الأسعار ىدفا صريحا لمسياسة النقدية في   2010أوت  26

سنة  2010لذا كانت سنة  %)5- %4 (الجزائر وتحديد مجال مستيدف لمتضخم
النقدية إذ  استمزم  تطبيق ىذه السياسة المرور ببعض المراحل فاصمة لمسمطات 
أول سنة لتطبيق استيداف التضخم الضمني عمى الافاق  2011حيث كانت سنة 

فقد تم الإعلان عن فكرة تطبيق الاستيداف  2012المتوسطة الأجل أما في سنة 
ة طردية المرن لمتضخم الذي يعتمد عمى مؤشر أسعار الاستيلاك مع ربطو بعلاق

أول سنة  2013خارج ودائع قطاع المحروقات لتعتبر سنة  M2مع المجمع النقدي 
 .13لتطبيق الاستيداف المرن لمتضخم 

لتقميص من الارتفاع الفادح لمؤشر التضخم رفع البنك المركزي معدل الخصم من  5.1
، وذلك في خطوة لمزيادة في السيولة 2017ماي  2في   %3.75إلى  3.5%

 4تقميص الطمب عمى القروض كما رفع معدل الاحتياطات من و  النقدية لدى البنوك
أعاد إطلاق عمميات السوق المفتوحة لامتصاص و  2017وفي مارس  %8إلى  %

 الكتمة النقدية الفائضة. 
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 : صعىبات استهذاف التضخن في الجزائر .2

يد من الدول طبقت سياسة استيداف التضخم وذلك من خلال انتياجيا العد     
الجزائر واحدة من ىذه الدول التي حاولت الوصول الآليات و و  لمجموعة من السياسات

 إلى المعدل أو المجال المستيدف إلا أنيا واجيت جممة من الصعوبات منيا: 
بالتالي عدم تطبيق و  قدرة البنك المركزي تحقيق استقلالية تامة عن الخزينة عدم -

 القوانين بصرامة خاصة إذا تعمق ىذا القانون بعلاقة البنك المركزي بالخزينة. 
مب تبعية الجزائر الاقتصادية بدرجة كبيرة لمخارج، حيث نجد أن الجزائر تستورد أغ -

ذي يجعل من ميمة البنك المركزي صعبة خاصة الأمر ال، الصناعيةو  المواد الغذائية
 حيال التضخم المستورد.

الارتفاع السياسة النقدية الأمر الذي يؤدي إلى و  ضعف التنسيق بين السياسة المالية -
 زيادة الأجور.و  من جراء ارتفاع النفقات ،المستمر في معدل التضخم

النسبة لمبنك غياب سوق مالي نشط من شأنو تسييل ميمة استرجاع السيولة ب -
 ىيكل فقط.و  اسمالمركزي، وذلك لأن البورصة الجزائرية لا تعدو كونيا 
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 الاقتراحـــات : و الخــــاتوة.5
 

بعد التحول ، التضخم في الجزائر في تسعينات القرن الماضي مشكمةلقد ظيرت       
غير مسبوق الأمر الذي أدى إلى ارتفاع كبير ، من الاقتصاد الموجو إلى اقتصاد السوق

في معدلات التضخم لفترات طويمة، ما تطمب اصلاحات عميقة عمى مستوى الدائرة 
 ، كما اتضح في الدراسة10-90القرض و  النقدية من خلال اصدار قانون النقد

مما أعاد لمبنك المركزي ، العمل وفق مبادئوو  التعديلات التي تبعتو لدعم ىذا التحولو 
من الاستقلالية في إدارة السياسة النقدية بغرض علاج اعطاه حيز و  ميامو التقميدية

في المدى  معضمة التضخم لتحقيق الاستقرار  في الأسعار ودعم النمو الاقتصادي 
حيث اتضح أن الاصلاحات التي عرفتيا السياسة ، 2010الطويل خاصة بعد سنة 

أعادة و  الفتراتالنقدية في الجزائر خلال فترة الدراسة تمكنت من النجاح في بعض 
ن ز كذا في تحقيق التوازن النقدي، أما التواو  ضبط مؤشر التضخم الاعتبار ليا في

الارتباط المرىون  في السنوات الأخيرة، بسبب اعرف عجز الداخمي لمنمو الاقتصادي فقد 
 داف التضخم لمتوفيق بين الجانبينمما يصعب من ميام سياسة استي بأسعار النفط

ظاىرة اقتصادية مركبة لا يسيم في  التضخم ن مشكمةأالدراسة الى  توصمتبالتالي و 
و الزيادة في السيولة النقدية أكارتفاع سرعة تداول النقود ، تشكيميا عامل اقتصادي واحد

   جاءت نتائج الدراسة المتخمصة كالتالي: و  بل ىي ناجمة عن اختلالات ىيكمية عميقة
  اسة أدى إلى زيادة الانفاق الجاري لمحكومةارتفاع الأجور خلال الفترة محل الدر 

مايعنى بالتالي الانفاق الاستيلاكي ما كان لو أثر عمى ارتفاع معدل التضخم و 
 السياسة النقدية.و  عدم وجود تناسق بين السياسة المالية

  عدم استغلال الفوائض النفطية في تحقيق استثمارات اقتصادية فعمية بعيدا عن
 . كان لو أثر كمما طرحت كمة نقدية في السوق الجزائرية البنى التحتية

  التبعية لمخارج حيث أن أي اختلال في سعر صرف الدينار أما العملات الأجنبية
من  %97القوية خاصة الدولار يولد معدل تضخمي مستورد وىذا راجع إلى أن 
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ستراده من ا %60أكثر من أن صادرات الجزائر ىي نفطية وتدفع بالدولار بينما 
 ىو باليورو .

  لعدم توفر بعض الشروط سياسة استيداف التضخم في الجزائر لاتزال ضعيفة
الأولية أىميا غياب الييئة المكمفة بمسائمة البنك المركزي المتمثل في و  العامة

الأجل الطويل مع عدم وجود علاقة مُحافظو عن عدم تحقيق اليدف النيائي في
 وات السياسة النقدية.أدو  مستقرة بين معدل التضخم

 يمكن طرح بعض الاقتراحات لتحقيق تفعيل أكبر لسياسة ، وبناء عمى ما تقدم
 استيداف التضخم في الجزائر تحت إطار السياسة النقدية:      

إعطاء استقلال فعمي لمبنك المركزي من اجل تحقيق استقرار الأسعار في الجزائر  -
 محاولة الاستفادة من المساعدات الفنيةغير كافي وكذا  فالاستقلال القانوني  وحده

المنظمات المالية المتخصصة ذات و  التي يقدميا صندوق النقد الدوليالتقنية و 
 الاستشارة الفنية. و  الصمة بالخصوص في مجال التدريب

يما سيرة التي يشكميا عمى الاقتصاد لاتفادى التمويل التضخمي نظرا لممخاطر الكب -
الذي يعتبر سببا رئيسيا في تعميق مشكل و  الإنتاجيفي ظل  جمود الجياز 

 التضخم.
متطورة في مجال التنبؤ بمعدل التضخم في و  بد من اعتماد تقنيات حديثة لا -

ولن يتحقق ذلك إلا من خلال توفر نظام معموماتي سميم يعمل بشكل ، المستقبل
بما يخدم الآفاق المستقبمية ، تحميمياو  مستمر ومستحدث عمى تدفق سيل المعمومات

عقلانية عممية تحدي معدل و  لتحقيق نمو اقتصادي مستدام يسيم في تفعيل
 التضخم المستيدف.

 تحدد طبيعة العلاقة بين معدل التضخمو  إجراء بحوث باستخدام نماذج قياسية تربط -
الإيفاء بأحد و  بغية ترشيد فعالية سياسة استيداف التضخم، أدوات السياسة النقديةو 

 اللازمة لتحقيق الفعالية المطموبة من السياسة.و  شروطيا الضرورية



 2922، 90، العذد 90هجلة )الوُذبـّـر(  الوجلذ 

ISSN  2392-5345/E-ISSN 2661-7129 

 167-145ص ص: 

 

175 

 

السمبية التي يتوقع حدوثيا و  إجراء دراسات تحميمية كفيمة باستنتاج الآثار الإيجابية -
 من جراء تبني سياسة استيداف التضخم، قصد تعظيم المكاسب الايجابية

 مكان.  التخفيف من وطأة الآثار السمبية قدر الإو 
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