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 Abstract :   

      The present research paper aims to study and analyze the 

integrated impact of credit risk and liquidity risk on the profitability 

of commercial banks in Algeria. The analysis is done based on 

monthly data on the span of 2018 to 2021 of an Algerian public 

bank that was treated within a standard statistical approach 

represented in the AutoRegressive model of the Distributed Lag 

model (ARDL). In the same line of thought, the relationship 

between the independent variables (credit risk, liquidity risk) and 

the dependent variable (bank profitability) was formulated in three 

models ,  In which the findings show that the profitability of the 
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 المؤلف المزاسل. 
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bank is negatively affected by the high level of credit risk or 

liquidity risk, and that their interaction pointed to the strong 

correlation between liquidity risk and credit risk, which affected the 

latter's signification . 

Keywords: credit risk, liquidity risk, bank profitability, ARDL model  

JEL Classification Codes : G21 , G28 , G31 , G32  

 

 :   ممخص

لمخػػاطر الائتمػػاف ومخػػاطر  التػػيرير المتكامػػؿتحميػػؿ دراسػػة و تهػػدؼ هػػذو الورقػػة إلػػ  
باسػتخداـ بيانػات شػهرية ممتػدة مػف  ،فػي الجزائػر التجاريػةالسيولة عمػ  ربحيػة البنػوؾ 

قياسػػية مقاربػػة إحصػػائية عولجػػت نػػمف  ، لبنػػؾ عمػػومي جزائػػري 2021الػػ   2018
تمػت صػيا ة العلاقػة حيػث  الزمني الموزع للإبطاء الذاتينموذج الانحدار تمرمت في 

و المتغيػػر  (السػػيولةالائتمػػاف، مخػػاطر  مخػػاطرالمسػػتقمة   متغيػػراتالالتػػي تػػربط بػػيف 
اف ربحيػة البنػؾ تتػيرر  النتػائ ت اظهػر ايػف  ، نمػاذجرػلاث  فػي التػاب   ربحيػة البنػوؾ(

واف تفاعمهمػا  ،ر السيولةبشكؿ سمبي عند ارتفاع مستوى المخاطر الائتمانية او مخاط
ما ارر عم  معنويػة  المخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة  الارتباط بيفأشار ال  قوة 
 . هذا الاخير

نموذج الانحدار الذاتي ربحية البنوؾ، مخاطر الائتماف، مخاطر السيولة،  المفتاحية: الكلمات
 ARDL للإبطاء الزمني الموزع

  JEL: G32، G31، G28، G21ثصنيف 
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 مقذمة:  .0

خاصػػة بعػػد الازمػػة تغييػػرات هيكميػػة كبيػػرة  2007شػػهدت الصػػناعة المصػػرفية منػػذ 
العلاقػات طبيعػة المخػاطر المصػرفية وأبػرزت حػدة  أعػادت ترتيػب التػي ،الماليػة العالميػة 
لعمػؿ فػي اسػتجابة البنػوؾ لممخػاطر التػي تواجههػا، وا اكبيػر  ار يػتغياحػدث  ماالمعقدة بينها، 

الإدارة المتكاممػة لممخػاطر تؤكػد لصدمات الماليػة التػي تهػدد ربحيتهػا، حيػث حتواء اعم  ا
دارة جميػػ  المخػػاطر فػػي وقػػت واحػػد التػػي مراعػػاة عمػػ  اهميػػة  ،تمكػػف البنػػوؾ مػػف قيػػاس واي

أساسػػا  ةبطػػالمرتو  ، التفػػاعلات التػػي تحػػدث بػػيف المصػػادر المختمفػػة لممخػػاطر المصػػرفية
 لمسترمرة.بالعمميات المنتجة للأرباح والأمواؿ ا

 ،تعػػػد المخػػػاطر الائتمانيػػػة مػػػف أهػػػـ المخػػػاطر التػػػي تتعػػػرض لهػػػا المصػػػارؼ التجاريػػػة
مسػػػتوى  ففنػػػلا عػػػ ،ؤرر عمػػػ  هػػػامش ربحيتهػػػا، اذ تػػػجػػػزء مػػػف أصػػػولها هـلارتباطهػػػا بػػػي
فػػي إطػػار علاقػػات معقػػدة تتطمػػب خصوصػػا فهػػـ التػػيرير ملاءتهػػا الماليػػة، درجػػة سػػيولتها و 

عنػػد  السػػيولة عمػػ  الأداء والربحيػػة، واخػػذها بعػػيف الاعتبػػارالمتكامػػؿ لممخػػاطر الائتمانيػػة و 
 .التفاعلاتتحميؿ التغيرات في صافي الأرباح التي ساهمت فيها مرؿ هذو 

الدراسػػػات الاقتصػػػادية، حاولػػػت مػػػف معديػػػد ل ،بشػػػكؿ عػػػاـ ،خنػػػ  هػػػذا المونػػػوعلقػػػد 
و عمػ  أ تيريرهػا عمػ  بعنػها الػبعضو  نوع العلاقة بيف مخطػريف أو أكرػر معظمها تحميؿ

متغيػرات أخػػرى مرػؿ ربحيػػة أو اسػتقرار البنػػوؾ، باتبػاع مقاربػػات وأسػاليب كميػػة حديرػة فػػي 
. وتعتبر الدراسة المعالجة في هذو الورقػة امتػدادا فكريػا لتمػؾ الدراسػات قياس العلاقة بينها

الفػرؽ بػيف التػيرير المنفصػؿ والتػيرير المشػترؾ  باعتبار اننا سنقؼ مػف خلالهػا عمػ  دراسػة
 .مخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة عم  ربحية البنوؾ التجارية في الجزائرلم

 

 الإشكالية: -أ

التػػي تناولػػت متغيػػرات المتاحػػة و بقة الأبحػػاث والدراسػػات السػػا مسػػ بعمميػػة  القيػػاـبعػػد 
 كما يمي: ةلدراساإشكالية هذو تمت بمورت ، الدراسة
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ي حػػدة تيريرهػػا عمػػ  ربحيػػة مخػػاطر السػػيولة فػػ وأ/ ومخػػاطر الائتمػػاف تختمػػؼ كيػػؼ 
 ؟البنوؾ التجارية العاممة في الجزائر 

  الفشضيات:-ب

 الطرح التالي: ن ن، دراسةإشكالية ال م ولتصور الإجابة ع
 .مخاطر السيولة بشكؿ منفصؿو  تتيرر ربحية البنوؾ التجارية بمخاطر الائتماف .1
البنػػػوؾ  هنػػػاؾ تػػػيرير مشػػػترؾ لمخػػػاطر الائتمػػػاف ومخػػػاطر السػػػيولة عمػػػ  ربحيػػػة .2

 التجارية.

 أهذاف الذساسة:- جـ

، السػيولة طبيعػة العلاقػة بػيف مخػاطر الائتمػاف ومخػاطرابراز ال   دراسةهذو التهدؼ 
 بالاعتمػػػاد عمػػػ عمػػػ  ربحيػػػة البنػػػوؾ التجاريػػػة تحديػػػد الارػػػر المشػػػترؾ لهػػػذيف المخطػػػريف و 

 .سبةلمقاربة المنااالقياـ بالاختبارات اللازمة وفؽ خاص يسم  بنموذج قياسي 

 أهمية الذساسة:-د

 أهميػةفي ظؿ ندرة الدراسات المتخصصة في المجػاؿ، خاصػة بالمغػة العربيػة، تظهػر 
 المتبادلػػة بػػيف المخػػاطر المصػػرفية ةتحميػػؿ العلاقػػو الدراسػػة مػػف خػػلاؿ مسػػاهمتها فػػي هػػذ

 في النشاط. استمرارهاكمؤشر قوي يحكـ بقائها و  بنوؾعم  ربحية ال تأثيزهاو
تقػؼ البنػوؾ التجاريػة عمػ  الأرػر المنفػرد او المجتمػ   المتكامػؿ( أف فمف المهػـ جػدا  

لمختمػػؼ المخػػاطر التػػي تواجػػ، نشػػاطها، مػػف اجػػؿ تحيػػد وبدقػػة طبيعػػة الإجػػراءات الواجػػب 
اتخاذهػػا لحمايػػة ربحيتهػػا ومنػػ، نموهػػا وتطورهػػا. فهػػي عمميػػة نػػرورية تسػػم ، مػػف جهػػة، 

طر، ومػػف جهػػػة أخػػرى، تنفيػػذ خطػػػة بحصػػر مختمػػؼ الجوانػػػب المتػػيررة بوقػػوع هاتػػػ، المخػػا
 .الارار السمبيةتمؾ خفيؼ مف تتكفؿ لها العمؿ 
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 الذساسة: منهجية- هـ

اف طبيعة المونوع تستوجب المزج بيف منهجيف عممييف، اذ يتـ التيصيؿ النظري ل، 
مف خلاؿ الاعتماد عم  المنه  الوصفي والتحميمي الذي يسم  بالإحاطة بالجوانب 

النتائ  الكمية المتوصؿ  رممونوع وقراءة علاقات التيرير والتيرر وتفسيالنظرية المهمة ل
اليها، كما يُمكّف المنه  التجريبي القياسي مف الصيا ة العممية لواق  النشاط المصرفي 

تغطي مختمؼ المتغيرات، حيث تـ استخداـ دراسة قياسية في مواجهة المخاطر في 
الذي نراو مناسبا لمعالجة الاشكاؿ  Eviews12والارتكاز عم  برنام   ARDLنموذج 

 المطروح.

 الاجشائي لمتغيشات الذساسة ومؤششات قياسها. التؼشيف .2

  :الائتمانيةالمخاطش  2.0

تعبر المخاطر الائتمانية بمفهومها الواس  عف احتماؿ تغير الجودة الانتمائية لمطرؼ 
كما  ،1الية محؿ التعاقدالمقابؿ والذي يؤرر عم  قيمة محفظة القروض أو الأدوات الم

احتماؿ فشؿ المقترض في الوفاء " ينها ببساطة:بلجنة بازؿ لمرقابة المصرفية  عرفتها
 . 2بالتزامات، وفقا لمشروط المتفؽ عميها

السداد" لمتعبير التخمؼ عف "مخطر  في هذو الدراسةسوؼ يتـ اعتماد  الإطار وفي هذا
 البنؾ. جودة محفظة القروض في وصؼ نعؼل المخاطر الائتمانية اوج، عف اهـ
الواسعة فيما يمي ية، سنذكر وقد استعممت عدة مؤشرات لقياس المخاطر الائتمان 

 وهي: ،الانتشار
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(= مجموع القروض NPGLنسبة القروض المتعثرة إلى إجمالي القروض ) . أ

 إجمالي القروض /المتعثرة

الممنوحػة  جػودة القػروضمخػاطر الائتمػاف و  قيػاس مف أهـ مؤشرات هذو النسبة عتبرت
شػػػكوؾ فػػػي و المأتقػػػيس نسػػػبة اجمػػػالي القػػػروض  يػػػر العاممػػػة ، حيػػػث البنػػػؾ مػػػف طػػػرؼ

انخفػػػاض هػػػذو النسػػػبة يشػػػير الػػػ  جػػػودة الأصػػػوؿ  ف، ا3تحصػػػيمها فػػػي محفظػػػة القػػػروض
 وانخفاض مخاطر الائتماف.

= (LLRGL) إلى إجمالي القروض مخصصات خسائر القروضنسبة  . ب

 الي القروضإجم/مخصصات خسائر القروض

القػػػروض  حجػػػـ الخسػػػائر المحتممػػػة مقابػػػؿ القػػػروض المتعرػػػرة بالنسػػػبة لإجمػػػاليقػػػيس ت
 .4لقروض، ومخاطر الائتماف العاليةعم  جودة إدارة محفظة ا دليؿارتفاع هذو النسبة 

المتعثبببببرة  القبببببروض إجمبببببالي إلبببببى مخصصبببببات خسبببببائر القبببببروضنسببببببة  . ت
(LLRNPL) =المتعثرةإجمالي القروض /مخصصات خسائر القروض 

عمػ  جػودة أفنػؿ لإدارة  هػا دليػؿارتفاعو  تغطيػة القػروض المتعرػرة، حجػـتفسر أهمية 
 5.منخفنةالئتماف الاالأصوؿ ومخاطر 

  :السيىلةمخاطش  2.2

دور الوسػػاطة الماليػػة الػػذي تمعبػػ، البنػػوؾ، يػػتمخض عنػػ، عػػدـ المواءمػػة بػػيف مصػػادر 
لأجػػؿ، إلػػ  إسػػترمارات طويمػػة الأمػػواؿ والتوظيفػػات الناجمػػة عػػف تحويػػؿ الأمػػواؿ قصػػيرة ا

قػػدرة عمػػ  العػػدـ تعبػػر عػػف هػػي ، و السػػيولةالأجػػؿ، ممػػا يػػؤدي إلػػ  تعرنػػها إلػػ  مخػػاطر 
 مسػػػػػػتقبمية المتوقعػػػػػػة و يػػػػػػر المتوقعػػػػػػةاحتياجػػػػػػات التػػػػػػدفقات النقديػػػػػػة الحاليػػػػػػة وال مواجهػػػػػػة

 6 لمبنؾفعاؿ دوف التيرير عم  العمميات اليومية أو الون  المالي  والنمانات بشكؿ
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مخػػاطر عػػدـ القػػدرة عمػػ  مواجهػػة التزامػػات أو " نهػػاأعمػػ  بنػػؾ الجزائػػر  هػػاعرفو، بػػدور 
ة كمفػتفؾ أو تعويض ونعية نظرا لحالة السػوؽ، وذلػؾ فػي أجػؿ محػدد و عم  قدرة العدـ 
مخاطر وفؽ الشروط هذو اللبنوؾ والمؤسسات المالية أف تقيـ ، كما فرض عم  ا7"معقولة

ير سػيتعريؼ وقياس وتالمتعمؽ ب 11/04نظاـ الفي  عميها التي تحددها المواد المنصوص
المعامػػػػؿ الأدنػػػػ  منػػػػ،، التػػػػي ترسػػػػخ مصػػػػطم  " (03 ، لاسػػػػيما المػػػػادة مخػػػػاطر السػػػػيولة

 .2011-07التعميمة رقـ  وعدادإوطرؽ  ،حدد مكوناتت، الذي "لمسيولة
 يحسب هذا المعامؿ كما يمي:

8 
يببق يصببيرة انجببل والتزامببات المعامببل اندنببى لمسببيولة= مجمببوع انصببول القابمببة لمت ق

 ≤مجموع الالتزامات المصرح بها يصيرة انجل والالتزامبات المقدمبة  /التمويل الم صمة

100 % 
مػف  ،لػ  أنػإدر الإشػارة جػوت .ل  انخفػاض مخػاطر السػيولةإ معامؿهذا ال رتفاعإيشير 

أرػػر فػػي إطػػار المسػػاهمة فػػي تخفيػػؼ  ،الجزائػػر بنػػؾمننط فننز   المتخػػذةبػػيف أهػػـ التػػدابير 
 تخفػػيض الحػػد الأدنػػ فػػي مجػػاؿ سػػيولة البنػػوؾ، هػػو  19الصػػحية العالميػػة كوفيػػد  الأزمػػة

 9.(60%ل   إ( 100%  مف لهذا المعامؿ

 ة:يالشبح 2.2

سػػترمارات التػػي سػػاهمت المنشػػية والاهػػا هػػي عبػػارة عػػف العلاقػػة بػػيف الّاربػػاح التػػي تحقق
ارتفػػػػاع الإيػػػػرادات عػػػػف  ببسػػػػبوبالتػػػػالي فهػػػػي تمرػػػػؿ الزيػػػػادة فػػػػي الرػػػػروة  ،10فػػػػي تحقيقهػػػػا

 البنوؾ. حت تكاليؼ، وهو شرط أساسي ونروري لقياـ واستمرار أي منشية اقتصادية، ال
التػي تسػتخدـ أينػا لقيػاس الأداء و  أ مب الدراسات عمػ  مؤشػرات قيػاس الربحيػة تتفؽ
 11:حيث نجد ،والكفاءة التشغيمية لمبنوؾ المالي
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إجمبالي أو متوسبط  /بعد الضريبة  الربح=  (ROAنسبة العائد عمى انصول )   . أ

 انصول

ارتفػاع هػذو النسػبة  بحيػث يعتبػر عف مدى كفاءة البنؾ في استخداـ أصػول، يعبروهو 
 عم  أداء البنؾ. اجيد امؤشر 

إجمبالي أو متوسبط  /البربح بعبد الضبريبة = (ROEنسببة العائبد عمبى انصبول )  . ب

  قوق الممكية

ميزانيػػػػػة لتحقيػػػػػؽ أفنػػػػػؿ عائػػػػػد ممكػػػػػف هػػػػػذا المؤشػػػػػر كفػػػػػاءة إدارة جػػػػػانبي ال يعكػػػػػسو 
 12.أصحاب الأسهـ كؿ دينار مسترمر مف قبؿ ئدلممساهميف ويقيس عا

مخأاطش السأيىلة ػلأ  لائتمانيأة والمخأاطش ا لتأأييشالنظشي  التأصيل .2

 .سبحية البنىك التجاسية

مخاطر السيولة وانػحة لعلاقة بيف المخاطر الائتمانية و ف ايبدو أ مف الزاوية النظرية
ات فػػي دراسػػالعديػػد  تأسػػرفة لمهيكػػؿ العػػاـ لممخػػاطر فػػي البنػػوؾ، وهػػو مػػا لـ بالنسػػبالمعػػا

و لػػ  تونػػيح، فػػي هػػػذف مػػا نهػػػدؼ إأالمنفصػػؿ لكػػػؿ منهػػا.  يػػر  التػػيريرمعالجتػػ، بػػزبراز 
ا حاولػت قميػؿ م وهالمشتركة بينهما و البحرية هو كيؼ تتيرر ربحية البنوؾ بالعلاقة  ةورقال

 .ختبارو ومتابعت،إالدراسات 
القػػوي لممخػػاطر الائتمانيػػة عمػػ  السػػمبي و   مػػب الدراسػػات التجريبيػػة التػػيريركػػدت أألقػػد 

 M.R.Berrios (2013) ،Cucinelliربحيػػػػة البنػػػػوؾ التجاريػػػػة منهػػػػا دراسػػػػة
(2013)، Abu Hanifa.M.N (2015) ،Ghenimi et All (2017) حيػث ،

ف ارتفػػاع يتفيػػد بػػ ،ة بسػػيطةواقعيػػة ومطابقػػة لقاعػػدة محاسػػبيالمتوصػػؿ اليهػػا تعتبػػر النتػػائ  
مخاطر التخمؼ عف السػداد تسػتدعي رفػ  مخصصػات خسػائر القػروض والتػي تطػرح مػف 
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 بػػيفخػػتلاؼ نتيجػػة الاسػػتغلاؿ وبالتػػالي النتيجػػة الصػػافية ومنػػ، ربحيػػة البنػػؾ وينحصػػر الإ
  .في مؤشرات قياس المخاطر الائتمانية فقطالدراسات  هذو

التػيرير السػمبي لمخػاطر السػيولة عمػ  الػ  ت عديػد الدراسػا خمصػتوفي نفس السػياؽ 
 .A.Arif et A.N.Aness (2015) 14ربحيػة او أداء البنػوؾ التجاريػة منهػا دراسػة

Hakimi et all (2017). Elijah et all (2015)،  فػي حػيف توصػمت دراسػات
أخرى ال  وجود هذو العلاقة العكسية بيف البعض مف مؤشػرات السػيولة و مؤشػر الربحيػة 

كبلا    , 0202سبعيدة بورديمبة قة إيجابية بػيف الػبعض الاخػر و ربحيػة البنػوؾ و علا
و تبقػ  مسػالة التوفيػؽ بػيف السػػيولة و  ( 0228فرو ببات و اخبرون ,  0202و نبايمي 

فاحتفاظهػػا بسػػيولة كبيػػرة قػػد ، الربحيػػة مػػف ابػػرز التحػػديات التػػي تواجههػػا البنػػوؾ التجاريػػة
عػػػدـ فػػػاف العكػػػس  عمػػػ  ؿ قامػػػت بتوظيفهػػػا و يحرمهػػػا مػػػف فػػػرص تحقيػػػؽ الأربػػػاح فػػػي حػػػا

الاحتفاظ بمستوى ادن  مف السيولة سػيهدد وفػاء البنػؾ بالتزاماتػ، و تعرنػ، لمعسػر المػالي 
، و يعكػػس هػػذا العجػػز حػػالات كريػػرة منهػػا انخفػػاض أسػػعار الأصػػوؿ او صػػعوبة تسػػييمها

التػدفقات اختلاؿ اسػتحقاؽ ، انخفاض عدد المشاركيف في السوؽ و تراج  ظروؼ التمويؿ
يتعػػػاظـ هػػػذا المخطػػػر عنػػػد ارتفػػػاع السػػػحوبات المفاجئػػػة  . كمػػػاالنقديػػػة الداخمػػػة و الخارجػػػة

اف انخفػػػاض نسػػػبة السػػػيولة عػػػف الحػػػد  :لمودائػػػ  ممػػػا يػػػؤدي الػػػ  عػػػدة سػػػيناريوهات أهمهػػػا
الأدنػػػ  أي ارتفػػػاع مخػػػاطر السػػػيولة يمػػػزـ البنػػػؾ التجػػػاري بػػػزبلاغ البنػػػؾ المركػػػزي و القيػػػاـ 

ة حسب خطة الطػوارئ المعتمػدة مػف قبمػ، تسػتوجب جميعهػا دفػ  فوائػد بزجراءات تصحيحي
رتفػػػػاع الأعبػػػػاء الماليػػػػة و منػػػػ، إو بالتػػػػالي ، مرتفعػػػػة مػػػػف اجػػػػؿ التمويػػػػؿ و إعػػػػادة التمويػػػػؿ

ف ننسػ  طػرح الخسػائر الناجمػة عػف بعػض التوظيفػات فػي بعػض أنخفاض الربحية دوف إ
 الحالات.

لائتمػػاف ومخػػاطر السػػيولة عمػػ  ربحيػػة وفػػي سػػبيؿ تونػػي  التػػيرير المشػػترؾ لمخػػاطر ا
شرح أليات الارتباط بيف المخاطر الائتمانية ومخاطر السيولة والتي يكفي  البنوؾ التجارية

وفكػرة  تـ دعمها مف خلاؿ مجموعة جديدة مف الأدبيات المؤيػدة لنظريػة الوسػاطة الماليػة 
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والتػػي تػػـ تمريمهػػػا وجػػود علاقػػة إيجابيػػة بػػػيف عػػدـ السػػيولة ومخػػػاطر التخمػػؼ عػػف السػػػداد 
الفكػرة تقػوـ حيػث   Dimond and Rajan (0225)  بشػكؿ بػارز مػف قبػؿ كػؿ مػف

الباحرػػػػاف عمػػػػ  فرنػػػػية أف البنػػػػوؾ تحصػػػػؿ عمػػػػ  الأمػػػػواؿ مػػػػف ها التػػػػي اعتمػػػػد الأساسػػػػية
المػػودعيف والتػػي توجههػػا للإقػػراض، ولكػػف تظهػػر المشػػكمة فػػي عػػدة حػػالات منهػػا حػػالات 

مة بشػػكؿ مفػػاج  مػػف طػػرؼ المػػودعيف أو نتيجػػة التخمػػؼ عػػف السػػداد، سػػحب أمػػواؿ نػػخ
لتػػدهور الأصػػوؿ، ومنػػ، المطالبػػة المتزايػػدة لممػػودعيف عمػػ  أمػػوالهـ، ليقػػوـ البنػػؾ بسػػحب 

الافتػػػراض الأساسػػػي لدراسػػػة و  ،13السػػػوؽتػػػالي السػػػيولة الاجماليػػػة مػػف جميػػ  القػػػروض وبال
Acharya and Viswanathan (2011)  يقػػوـ عمػػ  أف ارتفػػاع وتجديػػد الػػديوف

باسػػتمرار لاسػػتخدامها لتمويػػؿ الأصػػوؿ فػػي الظػػروؼ الاقتصػػادية الجيػػدة يقابمػػ، صػػدمات 
حػادة فػػي أوقػػات الازمػػة، عنػػدما تتػػدهور أسػػعار الأصػػوؿ، فتجػػد البنػػوؾ صػػعوبة أكبػػر فػػي 

 .14ةؿ تمؾ الديوف وبالتالي مشكؿ سيولترحي

ئتمػاف مػف منظور مختمؼ حوؿ العلاقة بيف السيولة ومخاطر الا تقديـالمقابؿ تـ في و 
ظهػػر تحمػػيمهـ التجريبػي الػػ  أنػػ، فػػي أحيػث  Gorton and Metrick (2011)قبػؿ 

تسػػببت مخػػاطر الائتمػػاف فػػي شػػكؿ قػػروض الػػرهف العقػػاري عاليػػة  ،الأزمػػة الماليػػة الأخيػػرة
المخػػاطر فػػي زيػػادة معػػدلات إعػػادة التمويػػؿ وانخفػػاض التمويػػؿ فػػي سػػوؽ مػػا بػػيف البنػػوؾ 

ترمريف بالر ـ مف جهمهـ لمخاطر الرهف العقػاري الفعميػة خوؼ المستبشكؿ كبير، ما أرار 
ومشػاكؿ سػيولة  ،ال  جفاؼ سػوؽ التمويػؿ قصػير الأجػؿ ىالتي تحتفظ بها البنوؾ مما أد

 15.معدلات إعادة الشراء والتخفينات حادة بسبب ارتفاع
الدعـ لنظريػة الوسػاطة الماليػة Cai and Zhang (201 7هذا وقدمت نتائ  دراسة 

كية بتونيحها لأليػة التػدفقات النقديػة الداخمػة والخارجػة، و تفيػد بػاف أربػاح البنػوؾ الكلاسي
عػػف طريػؽ زيػادة فػروؽ الفائػدة بػيف الودائػػ  والقػروض وبالتػالي يػؤدي التخمػؼ عػػف  ترتفػ 

السػػػداد الػػػ  انخفػػػاض التػػػدفؽ النقػػػدي الػػػداخؿ ومنػػػ، انخفػػػاض قيمػػػة أصػػػوؿ القػػػروض مػػػا 
  16ؾ.السيولة في البنو بزيادة مخاطر  يتسبب في النهاية
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الائتمانية اذ أف ارتفػاع السػيولة  المخاطروبدورها، يمكف أف تؤرر مخاطر السيولة في 
نتيجة زيادة حجـ الإيداع لدى البنوؾ وخاصة في حالة ارتفاع معدلات الفائدة، ومف أجػؿ 
تحقيؽ هامش رب  مرتف  يغطي حجـ الفوائد الواجػب دفعهػا لممػودعيف يتوجػب عمػ  البنػؾ 
في هذو الحالة استرمار تمؾ السيولة المرتفعة لدي، بمعدلات فائدة مرتفعػة عػف طريػؽ مػن  
الائتمػػػاف لممقترنػػػيف ذوي المخػػػاطر العاليػػػة، الأمػػػر الػػػذي يسػػػبب ارتفػػػاع احتمػػػاؿ تعػػػرض 

 17البنؾ لممخاطر الائتمانية.

أف الوجػػود المشػػػترؾ لمخػػاطر السػػيولة والائتمػػػاف  Imbierowicz  (2902)يونػػ  
لذلؾ ، تمعب هاتاف   ,مف حيث ربحيتها و ملاءتها المالية استقرار العديد مف البنوؾيهدد 

 . الفئتاف مف المخاطر دورًا مهمًا لمبنوؾ وكذلؾ استقرارها
وأخيػػػرا ولػػػيس أخػػػر. تجػػػدر الإشػػػارة الػػػ  أف هنػػػاؾ بعػػػض الأدبيػػػات المعارنػػػة لفكػػػرة 

ة والتي تؤكد نتائجها وجػود علاقػة إيجابية العلاقة بيف المخاطر الائتمانية ومخاطر السيول
 دراسة نذكز منهاو سمبية أو عدـ وجود علاقة أصلا بينهما

, Tijani and Mabrouk (2019) أف مخػاطر الائتمػاف  ،نتائجػ حيػث اظهػرت
متزامنػػػة مػػػ   ةي أو علاقػػػومخػػاطر السػػػيولة لػػػيس لهػػا علاقػػػة متبادلػػػة ذات مغػػػزى اقتصػػاد

، كمػػا ؤرراف بشػػكؿ منفصػػؿ عمػػ  اسػػتقرار البنػػؾخطػػريف يػػمفػػزف كػػلا ال ذلػػؾ،الوقػػت. ومػػ  
 .18وتفاعمهما في عدـ استقرار  يساهـ

لهػا أظهػرت أف مخػاطر الائتمػاف كػاف  فقد Setiawan et All (2019)    اما دراسة
تػيرير  بينهمػاتفاعػؿ البينمػا كػاف لمخػاطر السػيولة و  ،تعرػر البنػؾتيرير سمبي عم  احتمالية 
نمػػاذج المعادلػػة المتزامنػػة أظهػػرت أف مخػػاطر الائتمػػاف  افالتعرػػر و إيجػػابي عمػػ  احتماليػػة 

 .19أو لـ تكف هناؾ علاقة متبادلة البعض،ومخاطر السيولة لـ تؤرر عم  بعنها 
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ومخأاطش السأيىلة  والمنفصل لمخأاطش تكاملالم دساسة قياسية للأيش .2

نمأأىرا الانحأأذاس الأأزا ي ػلأأ   البنأأىك بالاػتمأأادػلأأ  سبحيأأة  الائتمأأا 

 ARDL مني المىصعللإبطاء الض

سيولة مخاطر الو  مخاطر الائتماففي ظؿ هذا التبايف في وجهات النظر حوؿ تيرير 
عم  ربحية البنوؾ فاف الدراسة القياسية الي سنعرنها فيما يمي ستعتمد عم  معطيات 

عدد يعتبر ممرلا مناسبا لممؤسسات البنكية الجزائرية مف حيث  ،بنؾ عمومي وطني
 .لتعاملاتحجـ االعمميات او 

ال   2018عينة الدراسة عم  بيانات شهرية لمفترة الممتدة مف جانفي عتمدت القد 
و بناء  ،لمبنؾ محؿ الدراسةلدى تـ جمعها  ،مشاهدة 42ما يعادؿ ، أي 2021جواف 

ال  اجمالي القروض  عم  المعمومات المتوفرة قمنا باختيار نسبة القروض المتعررة
 NPLGL) نسبة تغطية السيولة و  ،ئتمانيةلقياس المخاطر الاLCR ) لقياس مخاطر

و قد تـ ادخاؿ  ( بالنسبة لقياس ربحية البنوؾROAالسيولة و ربحية الأصوؿ  
  .المو اريتـ عم  هذو النسب لتخفيض التبايف

 استقرارية السلاسل الزمنية  دراسة -2
كؿ مف اختبار لدراسة استقرارية السلاسؿ الزمنية لممتغيرات نستخدـ اختبارييف هما 

فرنية العدـ القائمة طرح مف خلاؿ ،  PP بيروف سو فيميب ADF طورديكي فولر الم
مقابؿ الفرنية البديمة المتنمنة  عم  وجود جذر الوحدة  السمسمة الزمنية  ير مستقرة(

  : يالتالوكانت النتائ  ك لعدـ وجود جذر الوحدة  السمسمة الزمنية مستقرة(
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 PPو ADFتائج كل من اختبارات جذر الو دة : ن2جدول ريم  

 2انظر المم ق ريم  , EVIEWS 12بناء عمى مخرجات برنامج ةمن اعداد البا ث  المصدر:
 

حيػػث: تظهػػر القػػيـ المحسػػوبة لإحصػػائيات سػػتيودنت فػػي السػػطر الاوؿ فػػي الخانػػات 
   قيمػػػةالػػػبػػػيف قوسػػػيف مػػػا الموافقػػػة لمتغيػػػرات الدراسػػػة، فػػػي حػػػيف تشػػػير القػػػيـ الموجػػػودة 

 الاحتماؿ الحرج.
اف  PP و ADFكشفت نتائ  اختبارات جذر الوحدة باستخداـ كؿ مف اختبار 

 ير مستقرة عند الدراسة فسلاسؿ  المستوى ومن،السلاسؿ تحتوى عم  جذر الوحدة عند 
كبر مف القيـ الحرجة عند أحيث كانت القيـ المطمقة للإحصائيات المقدرة  المستوى،
 LOG(ROA)المتغير  اعد الصفرية ماي إل  رفض الفرنية مما يؤد %5مستوى 

الذي استقر عند المستوى حيث كانت القيمة المطمقة للإحصائية المقدرة اقؿ مف القيـ 
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مما يؤدي ال  القبوؿ بالفرنية الصفرية أي اف المتغير  %5الحرجة عند مستوى معنوية 
  معا.PP و ADFمستقر عند المستوى اعتماد عم  نتائ  اختبار 

جميعها  %5ولكف بعد أخذ الفرؽ الاوؿ استقرت السلاسؿ عند مستوى المعنوية 
، ومن، نقوؿ ان، في هذو الحالة المنهجية PPو ADFحسب نتائ  كلا الاختباريف 

حيث  ARDLجية التكامؿ المشترؾ باستخداـ اختبار الحدود في إطار هالأفنؿ هي من
  الاوؿ.الفرؽ  داستقرت كؿ المتغيرات عن

 العلاية:نمذجة   -0
وتحديػػػد درجػػػة تكامػػػؿ  القياسػػػية،بعػػػد تحميػػػؿ مؤشػػػر المتغيػػػرات المسػػػتخدـ فػػػي الدراسػػػة 

سػيتـ فيمػا يمػي تقػديـ نتػائ  تقػدير  الاوؿ،السلاسؿ الزمنية والتػي اسػتقرت كمهػا عنػد الفػرؽ 
حيػػػث يػػػتـ تقػػػدير النمػػػاذج عمػػػ  النحػػػو  ARDLمنهجيػػػة  المشػػػترؾ وفػػػؽنمػػػوذج التكامػػػؿ 

 التالي:
 البنوك:مخاطر الائتمان والسيولة عمى رب ية  أثر النموذجة معادل  
 

                             
 
  البنوك:مخاطر السيولة عمى رب ية  أثرمعادلة نموذج  
 

                   
 
  لبنوك:امخاطر الائتمان عمى رب ية  أثرمعادلة نموذج  
 

                     
 ان: يث 

 لو اريتـ ربحية الاصوؿ:        
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 مخطر السيولة : لو اريتـ          
 لو اريتـ مخطر الائتماف:           

 النماذج  اختيار فترات الابطاء المرم  لمتغيرات. 0-2
عمميػػة التقػػدير لمنمػػاذج عمػػ  المػػدييف القصػػير والطويػػؿ، فانػػ، يتوجػػب أولا قبػػؿ القيػػاـ ب

حسػػب اقػػؿ  AICعمػػ  اسػػاس معيػػار ذج اتحديػػد العػػدد الأمرػػؿ لمفجػػوات الزمنيػػة لمنمػػ
عمػدنا مػف خػلاؿ الدراسػة إلػ  محاولػة تغييػر فتػرات الابطػاء التمقائيػػة  لػ،، حيػث قيمػة 

باسػتخداـ طريقػة  ARDL-ECM المعدلة، والنات  عف تقدير نمػوذج تصػحي  الخطػا
 نتائ  مف خلاؿ الجدوؿ التالي:ال، وتظهر OLSالمربعات الصغرى العادية 

 ثمة لمنماذج المختارة والمقدرةماختبار فترات الإبطاء الم :0الجدول ريم 

فترات التيخير المرم   فترات التيخير المستخدمة النموذج
( ،       

      AIC 
مخػػػاطر الائتمػػػاف  أرػػػر دلػػػة نمػػػوذجمعا
 السيولة عم  ربحية البنوؾمخاطر و 

4 4 (1,4,4) 

مخػػاطر السػػيولة عمػػ   أرػػرمعادلػػة نمػػوذج 
 البنوؾ ربحية

5 3 (1,5) 

مخػاطر الائتمػاف عمػ   أرػرمعادلة نموذج 
 ربحية البنوؾ  

4 4  4,4) 

 0ظر المم ق ريمان ، EVIEWS 12بناء عمى مخرجات برنامج ةمن اعداد البا ثالمصدر: 
(، فػػاف النمػػوذج الػػذي تػػـ اختيػػارو هػػو مػػف 2انظػػر الممحػػؽ رقػػـ  ومػػف خػػلاؿ الاشػػكاؿ الرلارػػة 

ؾ وهػذا البنػو السػيولة عمػ  ربحيػة مخػاطر لنمػوذج أرػر مخػاطر الائتمػاف و  بالنسنةة (1,4,4 الرتبة 
المتغيػرات المسػتقمة يعني اف العدد الأمرؿ لفترات الابطاء لممتغير التاب  هو فتػرة زمنيػة واحػدة امػا 
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 ربحيػة واللنمػوذج أرػر مخػاطر السػيولة عمػ   بالنسػبة (1,5) ،فكانت بتخمػؼ أربػ  فتػرات زمنيػة
 .البنوؾنموذج أرر مخاطر الائتماف عم  ربحية لبالنسبة  (1,4)

ف وجػػود علاقػػة طويػػؿ الاجػػؿ نسػػتخدـ اختبػػار الحػػدود وكػػذا جػػودة النمػػوذج مػػولمتيكػػد 
 التشخيصية.للاختبارات  المقدر الأنسب بعد اخناع،

 BOUNDS TEST. اختباس منهج الحذود 2-2

 ـاختبار الحدود   BOUNDSلمكشؼ عف وجود علاقة طويمة الأجؿ بيف المتغيرات يتـ استخدا

TEST،  وذلػػؾ مػػف خػػلاؿ مقارنػػة قيمػػةF  المحسػػوبة لمعػػاملات المتغيػػرات المسػػتقمة المبطػػية بقيمػػة
 .PESARAN AND ALونعها وفؽ الحدود التي  الحرجة، Fإحصائية 

انػ، لا توجػد علاقػة توازنيػة  مفادهػاويتـ الاختبار انطلاقا مف الفرنػية الصػفرية والتػي 
 :هو ما يونح، الجدوؿ التاليو  في الاجؿ الطويؿ بيف المتغيرات
 لمنماذج:نتائج اختبار ال دود  :3الجدول ريم 

 النتيجة k F.stat  النموذج
 %10 %5 %2.5 %1 القيـ الحرجة

معادلة نموذج أرر 
مخاطر الائتماف 

والسيولة عم  ربحية 
 البنوؾ

  الحدود العميا
5 
 

 
4.38 
 

 
3.87 
 

 
3.35 
 

 
2 

 
7.121837 

 %1معنوية اقؿ مف 
اي وجود علاقة طويمة 

 الاجؿ

معادلة نموذج أرر 
مخاطر السيولة عم  

 ربحية

  الحدود العميا
5.5
8 

 
4.79 

 
4.16 

 
3.51 

 
1 

4.709288 
 

 %5معنوية اقؿ مف 
اي وجود علاقة طويمة 

 الاجؿ
معادلة نموذج أرر 

مخاطر الائتماف عم  
 ربحية البنوؾ  

  العميا الحدود
5.5
8 

 
4.79 

 
4.16 

 
3.51 

 
1 

 %1معنوية اقؿ مف  6.351709
اي وجود علاقة طويمة 

 الاجؿ

 3لمم ق ريم انظر ا , EVIEWS 12بناء عمى مخرجات برنامج ةامن اعداد البا ثالمصدر : 
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قدرت  3جدوؿ رقـ البعد تحديد نتائ  اختبار الحدود لمنماذج كما هو مون  في 
بالنسية لمعادلة نموذج ارر   7.121837 لمنماذج بػ F-stat قيمة الاحصائية فيشر 

لمعادلة نموذج ارر  4.709288مخاطر الائتماف ومخاطر السيولة عم  ربحية البنوؾ و 
بالنسبة لمعادلة نموذج ارر مخاطر  6.351709ة البنوؾ و مخاطر السيولة عم  ربحي

التي   %5وهو ما يتجاوز الحدود العميا عند معنوية   الائتماف عم  ربحية البنوؾ  ،
مما يؤدي إل  رفض فرنية العدـ القائمة  %10، حت  القيمة PEASARANونعها 

المتغير التاب  وقبوؿ بعدـ وجود علاقة طويمة الاجؿ تتج، مف المتغيرات المفسرة إل  
الفرنية البديمة ، القائمة بوجود علاقة طويمة الاجؿ ، ويمكف بذلؾ القياـ باختيار التكامؿ 

 . (3المشترؾ لمعلاقة التوازنية في الأجؿ الطويؿ لجمي  النماذج .انظر لمممحؽ رقـ  
 التقدير  نتائ -3

نسػبة لمنمػاذج التػي الرات بمػف وجػود علاقػة توازنيػة طويمػة الأجػؿ بػيف متغيػ التيكػدبعػد 
يتـ فيما يمي تقدير نتائ  التكامػؿ المشػترؾ وتقػدير العلاقػة  الدراسة،رجها في هذو اقمنا باد

 . الاجؿقصيرة الأجؿ وشكؿ العلاقة طويمة 
فػػػي الأجمػػػيف الاجػػػؿ القصػػػير  ARDLمػػػف خػػػلاؿ النتػػػائ  المقدمػػػة فػػػي جػػػدوؿ تقػػػدير 

يف يظهػػػر الجػػػزء السػػػفمي تقػػػدير العلاقػػػة حػػػ لمجػػػدوؿ، فػػػيوالػػػذي يظهػػػر فػػػي الجػػػزء العمػػػوي 
طويمػػػة الاجػػػؿ مػػػف خػػػلاؿ النمػػػوذج المقػػػدرة سػػػيتـ تقػػػديـ تفسػػػير لهػػػا فػػػي الاجمػػػيف الطويػػػؿ 

 يمي:والقصير فيما 
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  السيولة عمى رب ية البنوكمخاطر مخاطر الائتمان و  أثرتقدير معادلة نموذج 
بالنسبة  ARDL: تقدير نموذج تص يح الخطأ  سب منهجية (4)جدول ريم 

 منموذجل

 
 EVIEWS 12مخرجات برنام   المصدر:

  نموذج:التقدير 
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ومعنويػة بقيمػة 0.854666-   كانػت سػالبة  γجػدوؿ اعػلاو اف قيمػة النلاحػظ مػف 

نمػػوذج طويػػؿ الاجػػؿ الوهػػذا مػػا يشػػير عمػػ  اف  0.05ف وهػػي اقػػؿ مػػ 0.0000قػػدرت بػػػ 
 شهر تقريبا  مف نموذج قصير الاجؿ في فترة قدرها اقؿ اليصح  اخطاء 

 ت ميل نتائج تقدير الاجل الطويل  -2
 يتن  مف خلاؿ الجزء السفمي مف الجدوؿ ما يمي:

في الاجؿ  LOGROAأرر بشكؿ ايجابي عم   قد LOGLCR  اف متغير  -
يؤدي  ، حيث%5وهي اقؿ مف  (0.0328  % 3.28جدا عندنوية جيد الطويؿ وذو مع

 %0.45   بػ LOGROA ال  زيادة%1زيادة 
في الاجؿ  LOGROA سمبي عم أرر بشكؿ  قد LOGNPLGL اف متغير -

 ، حيث%5مف  أكبروهي  (0.5829 58.29% مقبولة عندالطويؿ وذو معنوية  ير 
   0.25%بػ  LOGROA نقصاف فيال   %1يؤدي زيادة 

 ت ميل نتائج الاجل القصير  -0
 يمي:يتن  مف خلاؿ الجزء العموي مف الجدوؿ ما 

في الاجؿ  LOGROAأرر بشكؿ ايجابي عم   قد LOGLCR  اف متغير  -
 ، حيث%5وهي اقؿ مف  (0.0324  % 3.24جدا عند ةالقصير وذو معنوية جيد

 %0.39   بػ LOGROA ال  زيادة%1يؤدي زيادة 
في الاجؿ  LOGROA سمبي عم أرر بشكؿ  دق LOGNPLGL اف متغير -

 ، حيث%5مف  أكبروهي  (0.5948 59.48% مقبولة عندالقصير وذو معنوية  ير 
   %0.21بػ  LOGROA نقصاف فيال   %1يؤدي زيادة 
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   البنوك رب يةمخاطر السيولة عمى  أثرتقدير معادلة نموذج 
بالنسػػػػبة  ARDL: تقػػػػدير نمػػػػوذج تصػػػػحي  الخطػػػػي حسػػػػب منهجيػػػػة (5 جػػػػدوؿ رقػػػػـ 

 منموذج ل

 
 EVIEWS 12المصدر: مخرجات برنامج 

 النموذج:تقدير 
                                  

  
بقيمػػػة  ومعنويػػػة 0.627631-سػػػالبة كانػػػت   γنلاحػػػظ مػػػف جػػػدوؿ اعػػػلاو اف قيمػػػة 

طويػػؿ الاجػػػؿ  نمػػوذجاللػػ  اف اوهػػذا مػػا يشػػير  0.05وهػػي اقػػؿ مػػف  0.0008بػػػ قػػدرت 
 شهر تقريبا.نموذج قصير الاجؿ في فترة قدرها اليصح  اخطاء 
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 ت ميل نتائج تقدير الاجل الطويل  -2

 يتن  مف خلاؿ الجزء السفمي مف الجدوؿ ما يمي:
في الاجؿ  LOGROAأرر بشكؿ ايجابي عم   قد LOGLCR  اف متغير  -

 ، حيث%5مف وهي اقؿ  (0.0005  % 0.0005جدا عندالطويؿ وذو معنوية جيد 
 %0.53   بػ LOGROA ال  زيادة%1يؤدي زيادة 

 ت ميل نتائج الاجل القصير  -0
 يمي:يتن  مف خلاؿ الجزء العموي مف الجدوؿ ما 

في الاجؿ  LOGROAأرر بشكؿ ايجابي عم   قد LOGLCR  اف متغير  -
يؤدي  ، حيث%5وهي اقؿ مف  (0.0172  % 1.72جدا عندالقصير وذو معنوية جيد 

 %0.33   بػ LOGROA ال  زيادة%1زيادة 
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  مخاطر الائتمان عمى رب ية البنوك   أثرتقدير معادلة نموذج 

بالنسبة  ARDL: تقدير نموذج تص يح الخطأ  سب منهجية (6)جدول ريم 
 منموذجل

 EVIEWS 12المصدر: مخرجات برنامج 
  نموذج:التقدير 
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بقيمػػة  ومعنويػػة 0.706697- سػػالبةكانػػت   γنلاحػػظ مػػف جػػدوؿ اعػػلاو اف قيمػػة 
نمػػوذج طويػػؿ الاجػػػؿ الاف  الػػ وهػػذا مػػا يشػػير  0.05اقػػؿ مػػف  وهػػي 0.0002قػػدرت بػػػ 

 نموذج قصير الاجؿ في فترة قدرها اقؿ مف شهر اليصح  اخطاء 
 ت ميل نتائج تقدير الاجل الطويل  1_
   مف خلاؿ الجزء السفمي مف الجدوؿ ما يمي:يتن
في الاجؿ  LOGROA سمبي عم أرر بشكؿ  قد LOGNPLGL اف متغير -

يؤدي  ، حيث%5وهي اقؿ مف  (0.0000  0% جدا عندالطويؿ وذو معنوية جيد 
  1.14%بػ  LOGROA نقصاف فيال   %1زيادة 

  ت ميل نتائج الاجل القصير 2_
 يمي:مف الجدوؿ ما يتن  مف خلاؿ الجزء العموي 

في الاجؿ  LOGROA سمبي عم أرر بشكؿ  قد LOGNPLGL اف متغير -
يؤدي  ، حيث%5وهي اقؿ مف  (0.0055 0.55%القصير وذو معنوية جيد جدا عند 

   %0.21بػ  LOGROA نقصاف فيال   %1زيادة 
 النموذج  ىعن جدو  الكشف-4
عاديػة والتػي تقتنػي أف تتبػ  في إطار التقدير باستخداـ طريقة المربعػات الصػغرى ال 

 تبػػايف،وأف تكػػوف مسػػتقمة ولهػػا أقػػؿ  ةوالا تكػػوف متحيػػز  الطبيعػػي،أخطػػاء النمػػوذج التوزيػػ  
لفػروض هػذو طريقػة  ARDLويفترض التحقؽ مف اسػتيفاء النمػوذج المقػدر وفػؽ منهجيػة 

 رلارة اختبارات:وذلؾ مف خلاؿ إجراء مجموعة مف الاختبارات التشخيصية وهي 
 كتالي:النتائ   وقد جاءت
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 NORMALITYاختباس التىصيغ الطبيؼي للأخطاء الؼشىائية  -0

TEST 

 الاختبار التوزيع الطبيعي (: نتائج7جدول ريم )

 Test    Prob النماذج

أثر مخاطر    معادلة النموذج

الائتمان والسيولة على ربحية 

 البنوك

JARQUE-

BERA 
0.052407 0.9741 

خاطر معادلة نموذج أثر م

 السيولة على ربحية البنوك

 

JARQUE-

BERA 
0.141765 0.9315 

معادلة نموذج أثر مخاطر 

 الائتمان على ربحية البنوك  

JARQUE-

BERA 
3.132654 0.2088 

 4انظر الممحؽ رقـ  , EVIEWS 12بناء عم  مخرجات برنام  ةمف اعداد الباحر المصدر:

  :يمف خلاؿ نتائ  الجدوؿ اعلاو نستنت  ما يم
 أرػػػػر( لمعادلػػػة نمػػػػوذج 0.052407سػػػػكورا تسػػػػاوي   لإحصػػػػائية كػػػايالقيمػػػة المقػػػػدرة 

( لمعادلػة نمػوذج 0.141765السػيولة عمػ  ربحيػة البنػوؾ و  مخػاطر الائتمػاف و  مخاطر
 أرػػرلمعادلػػة نمػػوذج بالنسػػبة ( 3.132654و   البنػػوؾ مخػػاطر السػػيولة عمػػ  ربحيػػة أرػػر

 %97.41ب  تقػػػدر فالاحصػػػائية الاحتماليػػػة  البنػػػوؾ امػػػامخػػػاطر الائتمػػػاف عمػػػ  ربحيػػػة 
 الدراسػػة ممػػانمػػاذج لنسػػبة الب 0.05مػػف  وهػػي أكبػػرعمػػ  التػػوالي  %20.88 %93.15و

 يعني قبوؿ فرنية العدـ أي أف البواقي تتب  التوزي  الطبيعي بالنسبة لكؿ نماذج الدراسة 
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 AUTOCORRELATIONاختبار عدم الارتباط الذاتي بين انخطاء  -0

 (: نتائج اختبار عدم الارتباط الذاتي بين انخطاء8ريم ) جدول   

 Test F-stat Prob النماذج

معادلة نموذج أرر مخاطر 
الائتماف ومخاطر السيولة 

 عم  ربحية البنوؾ

BREUSGH-GODFREY 

SERIAL 

CORRELATION LM 

Test 

0.893999 0.4222 

معادلة نموذج أرر مخاطر 
 السيولة عم  ربحية البنوؾ

BREUSGH-GODFREY 

SERIAL 

CORRELATION LM 

Test 

0.447757 0.6437 

معادلة نموذج أرر مخاطر 
الائتماف عم  ربحية 

 البنوؾ

BREUSGH-GODFREY 

SERIAL 

CORRELATION LM 

Test 

1.114277 0.3418 

 5انظر المم ق ريم  , EVIEWS 12بناء عمى مخرجات برنامج ةمن اعداد البا ث: المصدر

 BREUSGH-GODFREY SERIAL CORRELATION باريظهر اخت     

LM Test قيمة اختبار  افF  مخاطر الائتماف  أررنموذج  لمعادلة 0.893999تقدر بػ
مخاطر السيولة  أررنموذج  لمعادلة 0.447757و عم  ربحية البنوؾ ومخاطر السيولة

ية مخاطر الائتماف عم  ربح أررمعادلة نموذج لبالنسبة  1.114277و عم  ربحية
 %64.37و %42.22تساوي  Fلاختبار ( Prob  البنوؾ والاحتمالية الإحصائية

 .0.05هي أكبر مف القيمة الحرجة عند مستوى معنوية  عم  التوالي ومن، %34.18و
مبواقي بالنسبة لنماذج لوجود ارتباط ذاتي تسمسمي  العدـ اي عدـومن، نقبؿ فرض 

 الدراسة.
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 HETEROSKEDESTICITYاختبار عدم ثبات التباين  -3
 (: نتائج اختبار عدم ثبات التباين9جدول ريم )

 Test F-stat Prob النماذج

معادلة نموذج أرر مخاطر 
الائتماف ومخاطر السيولة عم  

 ربحية البنوؾ

HETEROSKEDESTICITY 

Test ARCH 
1.2116199 0.2776 

معادلة نموذج أرر مخاطر 
 السيولة عم  ربحية البنوؾ

HETEROSKEDESTICITY 

Test ARCH 
0.389353 0.5368 

معادلة نموذج أرر مخاطر 
 الائتماف عم  ربحية البنوؾ  

HETEROSKEDESTICITY 

Test ARCH 
1.535276 0.2236 

 6انظر المم ق ريم  , EVIEWS 12بناء عمى مخرجات برنامج ةمن اعداد البا ث المصدر:

مخػػػػاطر  أرػػػر لمعادلػػػػة نمػػػوذج F   1.2116199قيمػػػة  ARCH يظهػػػر اختبػػػار
مخػػاطر  أرػرلمعادلػة نمػػوذج  0.383953 السػػيولة عمػ  ربحيػػة البنػوؾمخػاطر الائتمػاف و 

مخػػاطر الائتمػػاف  أرػػرلمعادلػػة نمػػوذج  بالنسػػبة 1.535276و البنػػوؾ السػػيولة عمػػ  ربحيػػة
 %53.68 %27.76لإحصػػائية بػػػػ االقيمػػة الاحتماليػػة  تقػػػدر  البنػػوؾ حيػػثعمػػ  ربحيػػة 

نقبؿ  إذا 0.05كبر مف القيمة الحرجة عند مستوى معنوية وهي أ عم  التوالي 22.36%
 النماذج.ربات التبايف بالنسبة لبواقي    العدـ، أيفرض 
 الاستقرار الهيكمي لمعاملات النموذج اختبار-5

بػػزجراء  Pesaranلمتيكػػد مػػف خمػػو البيانػػات المسػػتخدمة مػػف أي تغيػػر هيكميػػة ، قػػاـ   
سػػػتقرارية الهيكميػػػة لمعػػػاملات النمػػػاذج فػػػي الأجمػػػيف اختبػػػاريف يػػػتـ مػػػف خلالهمػػػا اختبػػػار الإ

مرػػػؿ الاختبػػػار الأوؿ فػػػي اختيػػػار المجمػػػوع التراكمػػػي لمبػػػواقي تالقصػػػير والطويػػػؿ، حيػػػث ي
ختبار الراني فهو اختبار المجموع التراكمي لمربعػات البػواقي لا، اما ا CUSUMالمعادة 
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ي لممعػاملات المقػدرة ، حيػث يتحقػؽ الاسػتقرار الهيكمػ CUSUM of Squaresالمعػادة 
و  CUSUM of Squaresإذا وق  الشكؿ البياني لاختبػارات كػؿ مػف  ARDLلنموذج 

CUSUM  نػػرفض بػػذلؾ الفرنػػية ف،  %5داخػػؿ الحػػدود الحرجػػة عنػػد مسػػتوى المعنويػػة
 الصفرية : المعممات  ير مستقرة ونقبؿ الفرنية البديمػة أي اسػتقرارها خػلاؿ فتػرة الدراسػة

 : و هذا بالنسبة ؿ
 
  السيولة عمى رب ية البنوكمخاطر مخاطر الائتمان و  أثرنموذج 
ة بومربعات البوايي بالنس ي: اختبار المجموع التراكمي المعاد لكل من البواي(2)شكل

 لمنموذج

 
 EVIEWS 12المصدر: مخرجات برنامج 
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  البنوك مخاطر السيولة عمى رب ية أثرنموذج  
ة بومربعات البوايي بالنسي تبار المجموع التراكمي المعاد لكل من البواياخ (:0شكل)

 لمنموذج

 
 EVIEWS 12المصدر: مخرجات برنامج 
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  مخاطر الائتمان عمى رب ية البنوك   أثرنموذج 
ة ببالنسومربعات البوايي  ياختبار المجموع التراكمي المعاد لكل من البواي (:3شكل)

 لمنموذج 

 
 EVIEWS 12المصدر: مخرجات برنامج 

أف المجمػػوع التراكمػػي لمبػػواقي  أعػػلاو،يتبػػيف لنػػا مػػف خػػلاؿ الرسػػوـ البيانيػػة المونػػحة  
يؤكػد اسػتقرار النمػوذج مػا  منماذج،ليق  داخؿ المنطقة الحرجة بالنسبة  CUSUMالمعادة 

ذلؾ الامػػػر بالنسػػػبة لممجمػػػوع التراكمػػػي لمربعػػػات البػػػواقي المعػػػادة وكػػػ ،%5 عنػػػد المسػػػتوى
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CUSUM of Squared  ومنػػ، يمكػػف القػػوؿ بينػػ، يوجػػد انسػػجاـ واسػػتقرار بػػيف نتػػائ ،
    ةالأجؿ الطويؿ ونتائ  الأجؿ القصير لمنماذج المقدر 

 
   خاتمة:ال

أنػواع المخػاطر ن، لا يمكف التعامؿ م  أفي الأسواؽ المصرفية عم   تعامموفيتفؽ الم
ف التحػػػػدي الحقيقػػػػي لمعظػػػػـ البنػػػػوؾ هػػػػو القيػػػػاس والإدارة أكمػػػػا لػػػػو كانػػػػت  يػػػػر مرتبطػػػػة و 

المتكػػػامميف لممخػػػاطر المحتممػػػة فقػػػد أونػػػحت الأزمػػػة الماليػػػة الأخيػػػرة كيػػػؼ أف لمخػػػاطر 
فػي  وويهددا ربحية واستقرار البنػوؾ  ف يعززا بعنهما البعضأالسيولة ومخاطر الائتماف 

راسة والفرنيات التػي سػعينا الػ  اختبارهػا اعتمػد التحميػؿ التجريبػي عمػ  هداؼ الدأنوء 
نمذجػػػة التػػػيرير المنفصػػػؿ لكػػػلا المخطػػػريف رػػػـ التػػػيرير المشػػػترؾ لهمػػػا عمػػػ  ربحيػػػة البنػػػوؾ 

 : التجارية يتن  مف النتائ  المحصمة أعلاو ان،

  2بالنسبة لمفرضية 

مػػا  العائػػد عمػػ  الأصػػوؿ لمؤشػػر تغطيػػة السػػيولة عمػػ إيجػػابي معنػػوي  أرػػريوجػػد  *  
بالتالي أي انخفاض في المستوى الأدنػ  لمسػيولة  ارتفػاع و  ,بينهماطردية العلاقة ال يعكس

 و العكس صحي  مخاطر السيولة( سوؼ يؤدي ال  انخفاض ربحية البنؾ
حيػػث تميػػزت فتػػرة الدراسػػة بتذبػػذبات كبيػػرة فػػي معػػدلات التغطيػػة عمػػ  مسػػتوى البنػػؾ 

 2019اؿ بالنسبة لجمي  البنوؾ الجزائريػة بدايػة مػف منتصػؼ محؿ الدراسة و هو الح
تمػػؾ الاخػػتلالات فػػي مسػتوياتها لكػػف البنػػؾ المركػػزي لتػاتي الازمػػة الصػػحية و تعمػؽ  ،

خفػػػض نسػػػبة الاحتياطػػػات اقػػػر عػػػدة إجػػػراءات فػػػي سػػػبيؿ التخفيػػػؼ مػػػف حػػػدتها منهػػػا 
تفاونػػة وتمديػد مػػدة الالزاميػة" ورفػ  الحػػد الأدنػ  لإعػػادة تمويػؿ السػػندات العموميػة الم

( والتمبيػة الكاممػة لطمبػات اعػادة تمويػؿ البنػوؾ 1أياـ إلػ  شػهر   7إعادة التمويؿ مف 
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واسػػتفادت، فيمػػا يػػيتي مػػف مخطػػط الانعػػاش الاقتصػػادي الػػذي ونػػع، بنػػؾ الجزائػػر فػػي 
 الخاص بزعادة التمويؿ مدت، سنة كاممة قابمة لمتجديد مرتيف 2021جواف 

ذو معنويػػػة لمؤشػػػر القػػػروض المتعرػػػرة عمػػػ  العائػػػد عمػػػ  قػػػوي يوجػػػد أرػػػر سػػػمبي  *  
نتيجػػة تػػدهور  ،فػػي فتػػرة الدراسػػة المخػػاطر الائتمانيػػة  وهػػو مػػا يعكػػس ارتفػػاع , الأصػػوؿ

 , ANSEJبسػبب القػروض الممنوحػة فػي اطػار دعػـ التشػغيؿ جػودة محفظػة القػروض 
CNAC , ANGEM  يػػر العاممػػةمػػف مجمػػوع القػػروض   %35و التػػي تجػػاوزت  , 

لتغطيتهػػا, إنػػافة الػػ  المؤونػػات المخصصػػة المرتفعػػة لممؤونػػات المخصصػػة مسػػتويات الو 
مػف بعػض المتعػامميف  عف التمويؿ الممنوح لمشػركات اامسػترجعة لتغطية الخسائر الناجمة

إنػػػافة الػػ  سػػػابقة تيجيػػػؿ سػػداد الػػػديوف ومػػا حػػػدث مػػػف   2019, منػػػذ عػػاـ الاقتصػػادييف
خفيػؼ مػف النػغط الاقتصػادي أرنػاء تفشػي جائحػة إجراءات تدخمية في القطاع المػالي لمت

حيػػث ركػػزت بشػػكؿ أساسػػي عمػػ  إعػػادة جدولػػة الػػديوف وبالتػػالي تيجيػػؿ تحصػػيؿ  , كورونػػا
 , الأمر الذي ينعكس سمبا عم  ربحية البنوؾالفوائد عم  القروض الممنوحة ، 

 0بالنسبة لمفرضية 
لمؤشػػر   يػػر معنػػوي وأرػػر سػػمبيأرػػر إيجػػابي معنػػوي لمؤشػػر تغطيػػة السػػيولة  وجػػود  

و يفسر ذلؾ بعػدـ الاسػتقلالية بػيف المتغيػرات  القروض المتعررة عم  العائد عم  الأصوؿ
و يعزى ذلػؾ الػ  اف ارتفػاع مخػاطر الائتمػاف سيتسػبب فػي المػدى القصػير فػي ،المستقمة 

الػػػػ  انخفػػػػاض  2019فقػػػػد ادى ارتفػػػػاع مسػػػػتوى المؤونػػػػات فػػػػي    انخفػػػػاض أربػػػػاح البنػػػػؾ
إنػػافة الػػ  (،2020فػػي سػػنة  50%ية لمبنػػؾ محػػؿ الدراسػػة الػػ  حػػوالي النتيجػػة الصػػاف

انخفػاض حجػػـ السػػيولة المتاحػػة و منػ، الػػدخوؿ فػػي فتػػرة نػغط تسػػتوجب الاحتفػػاظ بنسػػبة 
مػػف السػػيولة كافيػػة لمواجهػػة عممياتهػػا التشػػغيمية عػػف طريػػؽ المجػػوء الػػ  إعػػادة التمويػػؿ مػػا 

انػ، عمػ  المػدى الطويػؿ سينػطر  مػ  تخفػيض حجػـ القػروض الممنوحػة الا،بيف البنػوؾ 
البنؾ ال  إعادة تفغيؿ محفظة القروض بالر ـ مف ارتفاع حجـ المخاطر باعتبارو النشػاط 

 .، الرئيسي ل
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 التوصية ب تـت النتائ ،بناءً عم  

لنػػماف تحصػػيؿ القػػروض والائتمػػاف  تحسػػيف سياسػػات تغطيػػة القػػروضنػػرورة  .1
 الممنوح 
 امف م  جودة الأصوؿ ومخاطر الائتماف لمبنػؾأهمية إدارة مخاطر السيولة بالتز  .2
 3ما لمجهود التنظيمية الأخيرة لإطار عمؿ بازؿ يتدع

 ون  آليات إنفاذ فعالة تدعـ مستوى الشفافية والإفصاح المالي .3
 

وفػػي الأخيػػر تجػػدر الإشػػارة إلػػ  اف المتغيػػرات والنمػػاذج المسػػتخدمة لا يمكنهػػا التقػػاط 
ولهذا نوصي بنػرورة إجػراء  البنوؾ،ر عم  ربحية وأداء جمي  العوامؿ المحتممة التي تؤر

تتنػػمف تجميػػ  أنػػواع أكرػػر مػػف المخػػاطر والاخػػذ بعػػيف  المونػػوعدراسػات أخػػرى فػػي هػػذا 
الدراسة أوس  وأشػمؿ مػف  تكوف فيها عينةالاعتبار العوامؿ المؤررة الأخرى عم  الربحية و 

 .ر مف البنوؾزمنية أطوؿ وعدد أكب دراستنا الحالية بحيث تشمؿ فترات
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 قالملا 
 

 الاستقراريةاختبار : 2مم ق ريم 
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 : اختيار فترات الابطاء0مم ق ريم

 أثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة عمى رب ية البنوك نموذجالخاص ب (:2شكل) -
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 نموذج أثر مخاطر السيولة عمى رب ية البنوكالخاص ب (:0شكل) -

 
 أثر مخاطر الائتمان عمى رب ية البنوك  الخاص بنموذج  (:3شكل) -
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 BOUNDS test: اختبار 3مم ق ريم
 نموذج أثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة عمى الرب ية البنوكالخاص ب -

 
 الخاص بنموذج أثر مخاطر السيولة عمى رب ية البنوك -
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 أثر مخاطر الائتمان عمى رب ية البنوك  الخاص بنموذج  -

 
 : اختبار التوزيع الطبيعي 4ريم  مم ق 

 الائتمان ومخاطر السيولة عمى رب ية البنوك نموذج أثر مخاطرالخاص ب -
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 الخاص بنموذج أثر مخاطر السيولة عمى رب ية البنوك -

 
 

 
 أثر مخاطر الائتمان عمى رب ية البنوك  الخاص بنموذج  -

 
 LM test: اختبار  5ريم  مم ق

 نموذج أثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة عمى الرب ية البنوكالخاص ب -

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 
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F-statistic 0.89399

9 

Prob. F(2,24) 0.4222 

Obs*R-squared 2.63471

1 

Prob. Chi-Square(2) 0.2678 

           
 الخاص نموذج أثر مخاطر السيولة عمى رب ية البنوك -

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

          
F-statistic 0.44775

7 

Prob. F(2,27) 0.6437 

Obs*R-squared 1.18779

1 

Prob. Chi-Square(2) 0.5522 

          
      

 ان عمى رب ية البنوك  أثر مخاطر الائتمالخاص بنموذج  -
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test:  

Null hypothesis: No serial correlation at up to 2 lags 

          
F-statistic 1.11427

7 

    Prob. F(2,29) 0.3418 

Obs*R-squared 2.71178

2 

    Prob. Chi-Square(2) 0.2577 

               
 ARCH: اختبار  6ريم مم ق 

 نموذج أثر مخاطر الائتمان ومخاطر السيولة عمى رب ية البنوكالخاص ب  
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Heteroskedasticity Test: ARCH   

          
F-statistic 1.21619

9 

    Prob. F(1,35) 0.2776 

Obs*R-squared 1.24252

0 

    Prob. Chi-Square(1) 0.2650 

          
     

     
 
 الخاص نموذج أثر مخاطر السيولة عمى رب ية البنوك -

Heteroskedasticity Test: ARCH   

          
F-statistic 0.38935

3 

    Prob. F(1,34) 0.5368 

Obs*R-squared 0.40758

8 

    Prob. Chi-Square(1) 0.5232 

                
 ن عمى رب ية البنوك  أثر مخاطر الائتماالخاص بنموذج  -

Heteroskedasticity Test: ARCH   

          
F-statistic 1.53527

6 

    Prob. F(1,35) 0.2236 

Obs*R-squared 1.55480

4 

    Prob. Chi-Square(1) 0.2124 

          
 


