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Abstract :  

This study aims to measure the impact of oil prices fluctuations 

on the real exchange rate in Algeria during the period 1986 to 2018 

using the VAR model. The result of Granger causality test showed 

that there is one-way causal relationship from oil prices to the real 

exchange rate, the results of the estimated model also showed that 

the Algerian economy is exposed to the Dutch disease phenomenon 

since the oil prices positively effect the real exchange rate. Finally, 

the results of responses functions showed that the model is 

shockproof 

Keywords:  Oil prices – Real exchange rate – Algerian dinar – 

Stationarity – Var model. 
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 مهخص:  

ىذه الدراسة إلى قياس أثر تقمبات أسعار النفط عمى سعر الصرف الحقيقي  تيدف
. VARباستخدام نموذج  2169إلى  6891لمدينار الجزائري خلال الفترة الممتدة من 

بينت النتائج اختبار السببية وجود علاقة سببية في اتجاه واحد من أسعار النفط إلى سعر 
ابل الدولار الأمريكي، كما أظيرت نتائج تقدير الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مق
أن وفرة الموارد الناتجة من النفط أدت  Var(1)أفضل نموذج والمتمثل في النموذج 

لتعرض الاقتصاد الجزائري لظاىرة المرض اليولندي أي الارتباط القوي والموجب لسعر 
ال الاستجابة أن الصرف الحقيقي بتقمبات أسعار النفط. أخيرا بينت نتائج دراسة دو 

 النموذج قابل لمصدمات وعمى اتخاذ طريقو نحو التوازن.
 –الدينار الجزائري  –سعر الصرف الحقيقي  –أسعار النفط  المفتاحية: الكممات

 .VARنموذج  –استقرارية 
 .JEL:  C10  ،F31    ،P22تصنيف 
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 . مقذمت: 0

الدولة التي تعتمد اعتمادا كميا عمى يمعب النفط دورا ىاما في الحياة الاقتصادية في 
المداخيل البترولية، ورغم المجيودات الكبيرة المبذولة من ىذه الدول من أجل توحيد 
سياستيا المستقبمية في مجال الطاقة وتطويره، إلا أن ىذا الأخير ورغم كل الاىتمام 

بيرة في العالمي شيد عدة أزمات كان ليا آثار تسببت في تقمبات حادة وتحولات ك
اقتصاديات الدول الريعية. ومن جية أخرى فإن ارتباط اقتصاد الدول بتصدير الموارد 

منيا البترول وعمى الرغم من كونو مصدر ىام لمعممة الأجنبية لملأ الخزينة  الطبيعية
خاصة إذ  تمك الدول تيعتبر سبب وجيو في تذبذب أسعار صرف عملاالعمومية إلا أنو 

منشاطات والمجالات المنتجة التي تزيد من وتوجيييا ل مداخيمومن الاستفادة لم يتم 
 .الطمب عمى العممة المحمية

 من خلال ما سبق يمكن صياغة إشكالية الدراسة في السؤال الرئيس التالي: 
 ما هو أثر تقمبات أسعار النفط عمى سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري؟

 للإجابة عمى ىذه الإشكالية المطروحة سنضع الفرضيات التالية: 
تمثل تقمبات أسعار النفط المحدد الرئيسي لسعر صرف الدينار الجزائري كون  -

 الاقتصاد الجزائري اقتصاد ريعي.
توجد علاقة سببية ثنائية الاتجاه بين أسعار النفط وسعر الصرف في حالة   -

 الاقتصاد الجزائري.

 ست:منهج انذرا

للإحاطة بموضوع الدراسة سنستخدم كل من المنيج الوصفي لتوضيح الجانب 
النظري لمموضوع، وكذا المنيج التجريبي في الجانب التطبيقي والذي سنحدد من خلالو 

 تأثير أسعار النفط عمى سعر الصرف من خلال بناء نموذج قياسي.
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 :سعر انصرف .2

 . الإطار اننظري:2.2

سعر الصرف عن العلاقة بين وحدة من عممة إحدى الدول ووحدة واحدة من  يعبر
عممة دولة أو دول أخرى. أي أنو المعدل الذي عمى أساسو تحدث مبادلة عممة إحدى 
الدول ببقية عملات دول العالم. وبعبارة أخرى ىو عدد الوحدات التي يمكن مبادلتيا من 

. وىناك (73، صفحة 6889)حمدي،  جنبيةعممة دولة ما بوحدة واحدة من العممة الأ
 عدة أنواع لسعر الصرف والتي نذكر منيا: 

سعر الصرف الاسمي: ىو مقياس عممة إحدى البمدان التي يمكن تبادليا بقيمة  -
عممة بمد أخر، أي سعر العممة الجاري. ويتم تحديده تبعا لمطمب والعرض عمييا 

الصرف في لحظة زمنية ما، وليذا يمكن أن يتغير سعر الصرف تبعا  في سوق
  (7، صفحة 2166)حامد، لتغير الطمب والعرض 

الصرف الحقيقي: ىو عدد الوحدات من السمع الأجنبية اللازمة لشراء  سعر -
وحدة واحدة من السمع المحمية وىو محسوب كمؤشر، وبالتالي يقيس القدرة عمى 

. ويربط سعر الصرف الحقيقي بين الأرقام (7، صفحة 2166)حامد،  المنافسة
)الغالبي،  لصرف الاسمي ويحسب وفق الصيغة الآتيةالقياسية للأسعار وسعر ا

 :(23، صفحة 2166
Re = 

    

    
 

 وتمثل :
Re              .سعر الصرف الحقيقي : 

    e           .سعر الصرف الاسمي : 
  Pf   ،  Pd     التوالي.: الرقم القياسي للأسعار المحمية والأجنبية عمى 

سعر الصرف التوازني: ويقصد بسعر الصرف المتوازن ذلك السعر الذي تحدده  -
قوى العرض والطمب عندما يحدث التساوي التام بين الكمية المطموبة والكمية 
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المعروضة من إحدى العملات. وبذلك نجد أن سعر الصرف المتوازن مثل 
المتوازن يصبح فكرة نظرية السعر المتوازن لأي سمعة من السمع، أي أن السعر 

لا وجود ليا كثيرا في الواقع الفعمي لمعاملات النقد الأجنبي نظرا لديناميكية 
العلاقات الاقتصادية النشطة وىو ما يؤدي إلى ندرة حدوث التساوي بين 
 العرض والطمب عمى النقد الأجنبي حيث يتغير السعر يوميا بتغير الظروف

  .     (78، صفحة 6889)حمدي، 

 نظاو انصرف في انجزائر: . 0.0

اتخذت سياسة سعر الصرف في الجزائر تغيرا جذريا من أجل  6893منذ سنة 
إعطاء شكل آخر لتسيير سياسة سعر الصرف يتجاوب والمعطيات الاقتصادية الجديدة. 

 الصرف يمكن تمخيصيما كما يمي:  فعرفت فترة الدراسة نظامين لسعر
(: حيث أدت الأزمة النفطية سنة 6891-6881نظام ثبات سعر الصرف ) . أ

إلى دخول الاقتصاد الجزائري في أزمة حادة تمثمت في تزامن العجز  6891
في الموازنة العامة وميزان المدفوعات، وأظيرت عدم قدرة الاقتصاد عمى 

م ثبات سعر الصرف بسمة من العملات تصحيح نفسو إلزامية التخمي عمى نظا
، 6886إلى  6893الأجنبية، فمجأت الجزائر إلى الانزلاق التدريجي من 

 .فخفضت من قيمة العممة الوطنية بشكل مستمر دون الإعلان عنيا
(Boucheta, 2014, p. 75)  لكن بعد استمرار تدىور الوضع الاقتصادي

نة الجزائر بصندوق النقد الدولي، فتم إبرام كل من الاتفاقية الأولى سنة استعا
% بالنسبة لمدولار  22فتم وفق ذلك التخفيض الرسمي الأول بنسبة  6886

الأمريكي قصد تقريب سعر الصرف الرسمي من الموازي، أما الاتفاقية الثانية 
الصرف  في إطار برنامج الاستقرار ىدفت إلى تخفيض سعر 6881سنة 

 % وخاصة إلى تحويل نظام الصرف في الجزائر 11.63بنسبة 
(Koudache, 2012, p. 111). 
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 6881إلى يومنا ىذا(: ففي أواخر سبتمبر  6881نظام التعويم المدار )من  . ب
ظير قرار التخمي عمى نظام الربط بسمسمة من العملات فتم إدخال نظام 

ير من خلال جمسات التثبيت التي ضمت ممثمي المصارف التجارية التسع
تحت إشراف بنك الجزائر، فيتم تحديد سعر الصرف من خلال عرض المتاح 
من العملات الصعبة من طرف بنك الجزائر وطمب المصارف التجارية عميو، 

 فنتج عن ىذه الجمسات ظيور سعر صرف شبو حقيقي. 
 19-81اللائحة رقم  6881ديسمبر  27ي بعد ذلك أصدر بنك الجزائر ف

تضم قرار بداية تبني نظام التعويم المدار في إطار ما يسمى سوق الصرف ما 
بين البنوك والتي يتم فييا بيع وشراء العملات بين النقود المحمية ومختمف 
 العملات الأجنبية الحرة والقابمة لمتحويل من طرف البنوك والمؤسسات المالية

. فسمحت ىذه السوق بتعزيز قدرة بنك (668، صفحة 2162)بن ياني، 
الجزائر عمى إدارة السياسة النقدية وفعالية تخصيص النقد مع تزايد التركيز 

 عمى آلية السوق.
بالتالي تم الانتقال من النظام المثبت إلى ألية السوق في تحديد سعر صرف 

 كما تتدخل السمطات النقدية من أجل التأثير عمى قيمة العممة. الدينار الجزائري
 

تطىر سعر انصرف انحقيقي نهذينار انجزائري خلال انفترة  .2.3

(0608-0286 :) 

يعبر سعر الصرف الحقيقي عن سعر الصرف الإسمي مستثنى منو تأثير فارق 
التضخم، فيعبر عن القوة الشرائية النسبية بين العملات. ولتحميل تطورات سعر الصرف 

 6891الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي خلال فترة الدراسة الممتدة من 
 لي.سنعتمد عمى الشكل الموا 2163إلى 
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 (.6986-8168: تطور سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري خلال الفترة )6الشكل 

 
 من إعداد الباحثين اعتمادا عمى بيانات البنك الدولي.المصدر: 

واضحة،  6891خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن أثار الأزمة البترولية لسنة  من
 22.6فنلاحظ أن سعر صرف الدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي ارتفع من 

وىذا نتيجة لجوء السمطات إلى تخفيض قيمة  6881سنة  71.18إلى  6891سنة 
ات الرسمية الأولى والثانية الدينار الجزائري بطريقة غير معمن عنيا، وبعد التخفيض

سنة  71.18% عمى التوالي انتقل سعر الصرف من  11.63% و 22بنسبة 
، بعد ذلك وصل إلى 6881سنة  18.11ثم إلى 2116سنة  18.11إلى  6881
حتى  91.18فعرف ارتفاع طفيف إلى  2117. أما منذ سنة 2112سنة  99.29
مالية الدولية عاد سعر الصرف . لكن مع تفاقم الأزمة ال2119سنة  31.13وصل 

. وأخيرا قفز سعر الصرف من 2118سنة  31.23الحقيقي إلى الارتفاع فقدر بـ 
وىذا الانييار راجع  2163سنة  93.16ثم  2161سنة  98.77إلى  32.77

 لتقمبات أسعار النفط.
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 انعلاقت بين أسعار اننفط وأسعار انصرف:  .3

سعار الصرف وأسعار البترول، وذلك من خلال إبراز سنحاول إبراز العلاقة التي تربط أ
 :(661-619، الصفحات 2169)يوب،  التفسيرات الاقتصادية عمى النحو التالي

تؤدي وفرة الموارد الطبيعية إلى ارتفاع سعر الصرف الحقيقي، وبالتالي  . أ
الذي يترتب عميو تراجع القطاع تعرض الاقتصاد لظاىرة المرض اليولندي 

 الصناعي وانخفاض حجم الصادرات خارج الموارد الطبيعية.

المرض الاقتصادي اليولندي: تعد تقمبات أسعار النفط المصدر الرئيسي  . ب
للأسباب المؤدية إلى الاختلال في اقتصاديات الدول المنتجة، وواحد من 

و أن سعر الصرف التفسيرات الاقتصادية ليذه الظاىرة المتناقضة ى
الحقيقي لمصدري الموارد لو حركات مشتركة مع أسعار السمع شديدة 
التقمب، وعندما يحدث طفرة في الأسعار سيرتفع سعر الصرف الحقيقي 

 مما قد يضعف القدرة التنافسية لمصناعة المحمية.

تؤثر صدمات أسعار البترول عمى مستوى تقمبات سعر الصرف الفعمي  . ت
عدة قنوات، من بينيا أثر النفقات الناتج عن المرض  الحقيقي من خلال

اليولندي، وكذلك تعتبر التقمبات الدورية في النفقات الحكومية إحدى أىم 
 القنوات التي تنتقل التقمبات الصرف الفعمي الحقيقي.

إما فيما يخص البمدان المصدرة لمنفط، فترتبط سياسة الإنفاق العام بقطاع  . ث
فاع العوائد الحكومية الناتجة عن ارتفاع أسعار المحروقات، ويؤدي ارت

النفط إلى زيادة الإنفاق العام، خاصة في قطاع السمع غير القابمة لمتبادل 
التجاري، وىذا ما يترتب عنو تحول المورد من قطاع سمع التبادل التجاري 
نحو قطاع سمع خارج التبادل التجاري، وبالتالي ارتفاع سعر الصرف 

 الحقيقي.
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 انذراست انقياسيت: . 4

سنقوم بدراسة العلاقة بين أسعار النفط وسعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري 
( والذي يدرس العلاقات التبادلية بين VARباستخدام نموذج متجو الانحدار الذاتي )

المتغيرات المستقرة في المدى القصير، ىذا بالإضافة إلى توفيره لدوال الاستجابة 
 . العشوائيةلمصدمات 

 . انتعريف بمتغيراث انذراست:0.4

لقياس أثر تقمبات أسعار النفط عمى سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري خلال الفترة 
 Rer = f ( p , inf , open)سنعتمد النموذج التالي:  2018إلى  6891الممتدة من 

( يمثل سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار Rerحيث أن : )
، أما المتغيرات المفسرة فتتمثل في كل من (USDA)الأمريكي المأخوذ من قاعدة بيانات 

( المأخوذة من قاعدة بيانات منظمة الأقطار العربية المتحدة لمبترول، pأسعار النفط )
البنك الدولي، وأخيرا نسب الانفتاح من قاعة بيانات  ( المأخوذInfمعدل التضخم )

( والتي تمثل نسب مجموع الصادرات والواردات إلى الناتج المحمي Openالتجاري )
 الإجمالي والمحسوبة بناء عمى معطيات البنك الدولي. 

 . دراست استقراريت انسلاسم انزمنيت:0.4

لابد من التأكد من  لتجنب مشكمة الانحدار الزائف والنتائج المضممة لممعممات المقدرة
استقرار السلاسل الزمنية المستعممة في الدراسة وعدم احتوائيا عمى جذر وحدة، فقمنا 

( وكانت النتائج كما يوضحو لجدول ADFباستعمال اختبار ديكي فولر الموسع )
 الموالي.
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 (.ADF: نتائج اختبار ديكي فوبر الموسع )6الجدول 

   1st diff     Level       المتغيرات  المستوى 

None C T and C None C T and C   
-4.8758* -5.3138* -5.5330* 1.1348 -2.1227 -1.9031 Rer 
-4.8870* -4.8271* -4.7588* 0.4671 -1.3996 -1.6666 P 
-4.8277* -4.7419* -3.9197* -1.2824 -1.5926 -1.8980 Inf 
-6.0375* -6.2294* -6.6645* 0.6145 -2.1824 -2.1919 Open 

 .EViews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:
( والتي تنص عمى عدم وجود جذر وحدة، أي أن السمسمة H1)*( تدل عمى قبول الفرضية البديمة ) 

 %(.6% و1%، 61عند أحد مستويات المعنوية ) مستقرة

خلال النتائج المبينة في الجدول نلاحظ أن جميع المتغيرات غير مستقرة  من
 في مستواىا الأصمي لكنيا تستقر عند الفرق الأول أي أنيا متكاممة من الدرجة الأولى.

 . تقذير اننمىرج: 3.4

قبل تقدير نموذج الدراسة قمنا باختبار علاقة التكامل المشترك لمعرفة إذ كانت ىناك 
 . علاقة طويمة الأجل بين المتغيرات المستعممة باستخدام اختبار جوىانسن

لتحديد درجة التأخير المثمى لممتغيرات سنعتمد عمى : ثانتأخيراتحذيذ عذد  -
والنتائج موضحة في الجدول  (،Akaikeعدة معايير إحصائية أىميا معيار )

  أدناه.
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 : معايير اختيار أفضل نموذج 2 الجدول

Lag LR FRE AIC SC HQ 
0 NA 3,57E+08 1,0439 31,2307 31,1037 
1 136,2398* 4511163* 26,6610* 27,5951* 26,9598* 
2 14,7267 6927853 27,0264 28,7078 27,5643 

 .EViews 9بالاعتماد على مخرجات  من إعذاد الباحثين انمصذر:

( وكذلك أكبر قيمة AIC,SC, HQحسب نتائج الجدول فأقل قيمة لممعيار )
 .  p=1( وعميو فإن درجة التأخير المثمى ىي Lag1جميعيا توافق ) (LRلمعيار )
( لمتمييز بين Grangerقمنا باستخدام مفيوم السببية لـ ) :اختبار انسببيت -

 والمتغيرات الخارجية وكانت النتائج كما يوضحو الجدول.المتغيرات الداخمية 
 : نتائج اختبار السببية.3الجدول 

    
    

 Null Hypothesis: Obs 
F-

Statistic Prob.  
         DP does not Granger Cause DRER  29  0.19018 0.0828 

 DRER does not Granger Cause DP  0.02904 0.9714 
         DINF does not Granger Cause DRER  29  0.25480 0.7771 

 DRER does not Granger Cause DINF  2.61593 0.0938 
         DOPEN does not Granger Cause DRER  29  1.39457 0.2673 

 DRER does not Granger Cause DOPEN  0.20228 0.8182 
         DINF does not Granger Cause DP  29  0.12330 0.8846 

 DP does not Granger Cause DINF  0.17655 0.8392 
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 DOPEN does not Granger Cause DP  29  0.21567 0.8075 
 DP does not Granger Cause DOPEN  0.00310 0.9969 

         DOPEN does not Granger Cause DINF  29  0.58728 0.5636 
 DINF does not Granger Cause DOPEN  0.51346 0.6048 

    
 .EViews 9مخرجات  المصدر:    

من خلال الجدول نستنتج أن أسعار البترول تسبب سعر الصرف الحقيقي  
وىي  1.1929لمدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي وىذا لأن قيمة الاحتمال تقدر بـ 

ومنو فنرفض فرضية العدم التي تنص عمى أن أسعار النفط لا تسبب سعر  1.6من  أقل
 %. 61الصرف الحقيقي وىذا عند مستوى معنوية 

لكشف وجود علاقة طويمة الأجل بين متغيرات  اختبار انتكامم انمشترك: -
( وكانت النتائج كما Johanson-Juseliusالدراسة من عدميا قمنا باختبار )

 .ليوضحو الجدو 

 نتائج اختبار التكامل المشترك. :4الجدول 
 Max-eigen 

value test  Trace   test   

   القيم المحسوبة القيم الحرجة  القيم المحسوبة القيم الحرجة

27.5843 15.7819 47.8561 37.3557 r=0 
21,1316 10.9569 29.7970 21.5737 r < 1 
14,2646 7.0288 15.4947 10.6168 r<2 
3,8414 3.5880 3,8414 3.5880 r<3 

 .EViews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:
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من خلال نتائج الجدول نلاحظ أن القيم المحسوبة لكل من اختبار  
الأثر واختبار المعقولية العظمى تقل عن القيم الحرجة بالتالي نقبل الفرضية 

 علاقة طويمة الاجل بين متغيرات الدراسة.الصفرية التي تنص عمى عدم وجود 
بما أن اختبار السبية وضح أن التغيرات في أسعار البترول تسبب  التقدير: -

التغيرات في سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري، ومن جية أخرى بين 
أن المتغيرات المستعممة في الدراسة لا  اختبار التكامل المشترك لجوىانسن

تتكامل تكاملا مشتركا في المدى الطويل، سنقوم باستعمال نموذج متجو 
 ( لتحديد أثر أسعار البترول عمى أسعار الصرف.varالانحدار الذاتي )

بعد تحديد التأخر الأمثل سابقا والي كان متمثل في فترة واحدة فقط، قمنا 
 وكانت نتائج تقدير نموذج الدراسة كالتالي:   var(1)بتقدير نموذج 

 var(1): نتائج تقدير النموذج 5الجدول

Rer Rer(-1) p(-1)  open(-1) inf(-1) C 
T 0,9367 0,0392* -0,224 -0,0691 17,4931 

 ̅ 2 = 0.8820 F = 57.0957 
 .EViews 9من إعداد الباحثين بالاعتماد عمى مخرجات  المصدر:

 %. 1العمم أن )*( تدل عمى معنوية المعممة المقدرة عند مستوى معنوية  مع 
 نلاحظ من خلال نتائج الجدول أعلاه أن: 

 المعممة المقدرة لأسعار النفط المؤخرة ليا معنوية إحصائية عند مستوى معنوية  -
فإحصائيا يمكن القول أن ارتفاع أسعار  1.1782%، وبما أنيا موجبة وتقدر بـ  1
 وحدة. 1.17ط بوحدة واحدة سيؤدي إلى ارتفاع سعر صرف الدينار الجزائري بـ النف

%  99.21ومنو فان أسعار النفط تفسر  1.9921معامل التحديد المصحح يقدر بـ  -
من التغيرات الحاصمة في أسعار الصرف الحقيقية لمدينار الجزائري وىو ما يوكد 

 لتغيرات الباقية والتي تقدر ىيمنة أسعار النفط في تحديد سعر الصرف، أما ا
 % فتفسرىا متغيرات اقتصادية أخرى لم تدرج في نموذج الدراسة. 66.9بـ 
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وىي تفوق القيمة المجدولة وىذا يدل عمة  13.18إحصائية فيشر المحسوبة تقدر بـ  -
أن المتغيرات المدرجة ليا القدرة لتفسير المتغير التابع والمتمثل في سعر الصرف 

 نار الجزائري.الحقيقي لمدي
التفسير الاقتصادي: وفرة الموارد الناتجة من النفط أدت لتعرض الاقتصاد الجزائري  -

لظاىرة المرض اليولندي، فارتفاع أسعار النفط والاعتماد عمى عائداتو كمصدر 
رئيسي لمدخل أدى إلى تراجع القطاع الصناعي، كما أدى إلى الارتباط القوي لسعر 

ت أسعار النفط مما أدى إلى كون أي تقمب في سعر النفط الصرف الحقيقي بتقمبا
يرفع من سعر الصرف الحقيقي وىو ما يضعف القدرة التنافسية لمصناعة المحمية 
وىذا ما أكدتو النتائج القياسية إذ أن كل زيادة في أسعار النفط بوحدة واحدة تقابميا 

ئري وىو ما يؤكد ىيمنة وحدة في سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزا 1.17زيادة بـ 
 تحكم أسعار البترول في الاقتصاد الجزائري وبالأخص في أسعار صرف الدينار.

 :VAR. دراست استقراريت نمىرج 4.4

لمعرفة إذا كان النموذج المقدر صالح لمتحميل الاقتصادي السميم لمظاىرة   
 المدروسة سنقوم ببعض الاختبارات التشخيصية.

لمعرفة اذا كان النموذج   AR Rootsقمنا باختبار  :AR Rootsاختبار  -
 المقدر مستقر وكانت النتائج كما يوضح الشكل الموالي.
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 AR Roots: اختبار 8الشكل 
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 .EViews 9مخرجات  المصدر:

خلال الشكل أعلاه نلاحظ أن جميع الجذور تقع داخل دائرة الوحدة وبالتالي  من
 النموذج مستقر ولا يعاني من مشكمة عدم ثبات التباين.

قمنا باختبار التوزيع الاحتمالي لمبواقي باستعمال : اختبار التوزيع الطبيعي -
 وكانت النتائج كما يظيره الجدول. Jarque-Beraاختبار 

 Jarque berraائج اختبار   : نت6الجدول 

component Skewness chi-sq Prob 
1 1,0806 5,8389 0,1157 
2 0,0104 0,0005 0,9813 
3 -0,652 2,1256 0,1449 
4 -0,3249 0,528 0,4651 

joint   8,4932 0,0751 
 .EViews 9من إعداد الباحثين اعتمادا عمى مخرجات  المصدر:
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بالتالي يتم  1.1من خلال الجدول أن القيم الاحتمالية أكبر من  نلاحظ
قبول فرضية العدم والتي تنص عمى أن البواقي تتبع التوزيع الطبيعي عند 

 %. 1مستوى معنوية 
لدراسة الارتباط الذاتي لبواقي النموذج  :اختبار الارتباط الذاتي لمبواقي -

 والجدول التالي يوضح نتائج الاختبار. LM testاستعممنا اختبار 
 lm test: نتائج اختبار   7الجدول 

lags lm- stat Prob 
1 15,0418 0,5216 
2 12,9168 0,6788 

 .EViews 9من إعداد الباحثين اعتمادا عمى مخرجات  المصدر:

من خلال الجدول أعلاه نلاحظ أن القيم الاحتمالية أكبر من مستوى معنوية   
 بالتالي نقبل فرضية العدم التي تنص عمى عدم وجود ارتباط ذاتي بين البواقي.%  1
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 أثر انصذماث ودول الاستجابت: .5.4

من خلال دراسات الصدمات ودوال الاستجابة إحداث صدمة في أسعار  سنحاول
النفط ومعرفة أثرىا عمى سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار والنتائج 

 موضحة في الشكل الموالي.
 نتائج دوال استجابة سعر الصرف الحقيقي لأسعار النفط. :3الشكل 

-3

-2

-1

0

1

2

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10

Response of DRER to Cholesky
One S.D. P Innovation

 
 .EViews 9مخرجات  المصدر:

من خلال الشكل نستنتج أن النموذج قابل لمصدمات، حيث أن إحداث صدمة في 
أسعار النفط لم يؤثر عمى سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار في 

 اتخاذ طريقو نحو التوازن.
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 . انخاتمت: 5

النفط عمى سعر الصرف الحقيقي حاولت ىذه الدراسة تسميط الضوء عمى أثر أسعار 
، وعند محاولة 2163إلى  6891لمدينار الجزائي مقابل الدولار خلال الفترة الممتدة من 

 بناء نموذج قياسي لتفسير ىذا التأثير تحصبنا عمى النتائج التالية:
أظيرت نتائج اختبار جذر الوحدة المتمثل في اختبار ديكي فولر الموسع أن  -

تحتوي عمى جذر وحدة، أي أنيا غير مستقرة في مستواىا متغيرات الدراسة 
 الأصمي، لكنيا استقرت بعد إجراء الفروق الأولى.

عدم تكامل السلاسل الزمنية في الأجل الطويل لم يسمح ببناء نموذج تصحيح  -
لتقدير العلاقة القصيرة الأجل بين سعر   varالخطأ، فمجأنا إلى استخدام نموذج 

 ار النفط.الصرف الحقيقي وأسع
 .VAR(1)أظيرت نتائج تحديد عدد التأخيرات أن النموذج الأمثل يتمثل في النموذج  -
أن ىناك علاقة سببية في اتجاه واحد من  Grangerبينت نتائج اختبار السببية لـ  -

 أسعار النفط إلى سعر الصرف الحقيقي لمدينار الجزائري مقابل الدولار الأمريكي. 
ن وفرة الموارد الناتجة من النفط أدت لتعرض الاقتصاد أظيرت نتائج التقدير أ -

الجزائري لظاىرة المرض اليولندي أي الارتباط القوي والموجب لسعر الصرف 
 الحقيقي بتقمبات أسعار النفط وىو ما يضعف القدرة التنافسية لمصناعة المحمية.

 ARبار بينت نتائج الاختبارات التشخيصية لمنموذج المقدر والمتمثمة في اخت -
roots اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي واختبار الارتباط الذاتي لمبواقي أن النموذج ،

 صالح احصائيا ويمكن الاعتماد عمى نتائجو لمتحميل الاقتصادي لمظاىرة.
أظيرت نتائج دراسة دوال الاستجابة أن النموذج قابل لمصدمات إذ أن إعطاء  -

 من اتخاذ طريقو نحو التوازن.صدمة لأسعار النفط لم يمنع المنحى 
نستنتج صحة الفرضية الأولى ليذه الدراسة والقائمة بأن تقمبات أسعار النفط ىي  -

المحدد الرئيسي لسعر صرف الدينار الجزائري كون الاقتصاد الجزائري اقتصاد 
ريعي، وعدم صحة الفرضية الثانية بالكامل إذ أن العلاقة السببية في الدراسة ذو 

 د وليست ثنائية الاتجاه.اتجاه واح
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 بناء عمى ما توصمت إليو نتائج الدراسة يمكن وضع التوصيات التالية:
وجوب تنويع الصادرات وعدم التركيز عمى العائدات البترولية وربط مداخيل الدولة  -

 بيذا المصدر الوحيد.
 .والزراعي بيدف التقميل من مخاطر أسعار النفط المتذبذبة تشجيع القطاع الصناعي -
يجب التنسيق بين السياسة النقدية والسياسات الاقتصادية الأخرى لجعميا أكثر  -

فعالية ولتمكين الاقتصاد من مواجية الصدمات المختمفة ولتحقيق الاستقرار 
 الاقتصادي والنقدي.
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