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Abstract :  

    The aim of this study is to clarify the extent of the fluctuation of 

oil prices on the foreign exchange reserves, given the economic 

dependency suffered by the hydrocarbon sector which leads to its 

impact on oil crises. Furthermore, it is the main driver of the 

Algerian economy that leads to an impact on the size of the main 

variables in the economy, including the foreign exchange reserve 

that is considered as an indicator to protect the economy from 

Shocks. The relationship between these two variables has been 

studied in Algeria for the period (1980-2018) using time series data 

through the application of the Dickie Fuller checksum for stability 

testng, through which we used the model of The entire subscriber 

according to the ARDL methodology to estimate the relationship 
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between the two variables. The result was that there is a long-term 

balanced relationship between them as well as a short-term one 

.Keywords: oil, oil prices, foreign exchange reserves, ARDL model. 

Jel Classification Codes : Q3, P28, C01. 

 
 ممخص:  

تيدف ىذه الدراسة إلى توضيح مدى إنعكاس تقمبات أسعار النفط عمى إحتياطي 
الصرف الأجنبي نظرا لما يعانو قطاع المحروقات من تبعية إقتصادية مما يؤدي إلى 
تأثره بالأزمات النفطية، وبإعتبار أنو المحرك الرئيسي للإقتصاد الجزائري الذي يؤدي إلى 

سية في إقتصاد ومن بينيا إحتياطي الصرف الأجنبي تأثير في حجم المتغيرات الأسا
الذي يعتبر مؤشر لحماية الإقتصاد من الصدمات، بحيث تمت دراسة العلاقة بين ىذين 

( بإستخدام بيانات السلاسل 2018-1980المتغيرين في الجزائر لمفترة الممتدة من )
ة، والتي من خلاليا الزمنية من خلال  تطبيق إختباري ديكي فولر لإختبار الإستقراري

لتقدير العلاقة بين ىذين  ARDLإستخدمنا نموذج التكامل المشترك وفق منيج الحدود 
المتغيرات، وكانت نتيجة المتوصل إلييا بأن ىناك علاقة توازنية طويمة الأجل بينيما 

 بالإضافة لمقصيرة الأجل.
 .ARDL، نموذج جنبيالنفط، أسعار النفط، إحتياطي الصرف الأ المفتاحية: الكممات   
 .JEL: C01, P28, Q3تصنيف     
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 . ممذمخ: 0

يعتبر النفط من أىم مصادر الطاقة التي إحتمت المراكز الأولى منذ إكتشافو، نظرا     
لدور الكبير الذي يمعبو ىذا الأخير في مسار العلاقات الدولية وتحريك العجمة 

القيمة التبادلية لمسمع والخدمات في السوق، الإقتصادية، بإعتباره مؤشر نقدي يحدد 
بحيث تتعرض أسعاره لمتقمبات الحاصمة في الأسواق الدولية، ونتيجة إنييار ىذه أسعار 
التي حققت العجز في الميزان التجاري مما أدى إلى خمل ميزان المدفوعات من جية، 

ية التي فرضت وتراكم أعباء خدمة الدين من جية أخرى، وفي ظل الإصلاحات الييكم
عمى الجزائر من طرف المؤسسات النقدية الدولية، ونتيجة إرتفاع أسعار البترول في 
الإقتصاديات الدولية بإعتباره المؤثر الكبير في حجم الدخل الوطني، قامت الجزائر 
بإنتياج سياسة إدخارية غرضيا تجميع القدر الممكن من حجم إحتياطات الصرف 

را ىاما في بناء إقتصاد متوازن من خلال حجم الأصول الخارجية الأجنبي، الذي يمثل دو 
التي بحوزة السمطات النقدية لتمبية إحتياجات ميزان المدفوعات والتدخل في أسواق 

 .الصرف بإعتباره مؤشر رئيسي يدل عمى قوة الإقتصادية والمالية لمدول
عجمة الإقتصاد وتمويل يمثل قطاع المحروقات في الجزائر المحور الأساسي لتحريك     

التنمية الإقتصادية، بإعتباره مصدرا لمتمويل بالعممة الصعبة ومادة أولية طاقوية 
لمصناعة، وكذلك يمثل ميزان مدفوعات أحد المؤشرات الإقتصادية التي يتم من خلاليا 
الحكم عمى مدى تطور الإقتصاد الوطني، من خلال حجم العملات الأجنبية التي يحتفظ 

  لدعم إلتزامات عمى العممة المصدرة.لبنك المركزي بيا ا
 :ومن خلال ما سبق يمكن طرح الإشكالية التالية  

 إلً أٌ مذي َؤثش سعش النفظ علً إحتُبطٍ الصشف الأخنجٍ؟

  :الفشعُخالأسئلخ 

 :ومن خلال الإشكالية السابقة يمكن طرح التساؤلات التالية 
 ؟الأنواع التي ينقسم إلييا سعر النفط فيما تتمثل أىم 
 فيما تتمثل مكونات إحتياطي الصرف الأجنبي حسب تصنيف صندوق النقد الدولي؟ 
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  ىل تؤثر أسعار النفط عمى إحتياطي الصرف الأجنبي في الأجل القصير أو في
 الأجل الطويل؟

 :الفشضُبد

 :الفرضيات التالية وللإجابة عن التساؤلات الفرعية السابقة نضع 
  ،تتمثل الأنواع التي ينقسم إلييا سعر النفط في: السعر المعمن، السعر المتحقق

سعر الإشارة أو المعمول عميو،  سعر التكمفة الضريبية  وأخيرا السعر الفوري أو 
 الآني؛

  تتمثل مكونات إحتياطي الصرف الأجنبي حسب تصنيف صندوق النقد الدولي في
 النقدي، حقوق السحب الخاصة، وكذلك إحتياطي العملات الأجنبية؛إحتياطي الذىب 

 يتأثر إحتياطي الصرف الأجنبي بالأسعار النفط في الأجل الطويل فقط. 
 :ذساسخأهمُخ ال

حتياطي الصرف      تكمن الأىمية الكبيرة ليذا الموضوع بإعتبار أن أسعار النفط وا 
تحريك عجمة الإقتصاد العالمي، مما حزا الأجنبي تمس الإقتصاديات الدولية وتتحكم في 

عمى أىمية الدراسات الإقتصادية من قبل الباحثين، بحيث سيتم دراسة مدى تأثير أسعار 
البترول عمى إحتياطي الصرف الأجنبي بإستخدام الأدوات والبرامج القياسية التي تعطي 

 .إضافة أكبر لمموضوع

 :ذساسخأهذاف ال

 :الموضوع إلى تحقيق جممة من الأىداف وتتمثل في نسعى من خلال ىذا
  حتياطي الصرف معرفة بعض المفاىيم اليامة المتعمقة بكل من أسعار النفط وا 

  الأجنبي؛
  ؛مكونات إحتياطي الصرف الأجنبيتحديد أىم 
 محاولة توضيح مدى إنعكاس تقمبات أسعار النفط عمى إحتياطي من الصرف الأجنبي؛ 
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 :ذساسخحذود ال

بإعتبار أن حدود الدراسة تنقسم إلى حدود موضوعية والتي تتضمن متغيرات     
حتياطي الصرف الأجنبي، كذلك الحدود الزمانية  الموضوع والمتمثمة في أسعار النفط وا 

، وتتركز الحدود 2018إلى  1980سنة لبيانات مأخوذة من  38بحيث أختيرت لفترة 
  .ائريالمكانية ليذا الموضوع في الإقتصاد الجز 

 :ذساسخمنهدُخ وأدواد ال

من أجل ضمان الإحاطة بمختمف جوانب الموضوع والإجابة عمى التساؤل المطروح    
في الإشكالية سيتم الإستعانة ببعض المناىج البحثية والأدوات كوسيمة لممساعدة عمى 

 .معالجتو
 يعتمد سيتم التطرق لكل من المنيج الوصفي التحميمي الذي  :ذساسخمنهدُخ ال

عمى وصف الظاىرة وتحميل عناصرىا ويبرز بشكل كبير في كلا المحورين الأول 
والثاني، أما المنيج التاريخي فيتمثل في عرض مسار تطور كل من مؤشرات أسعار 
حتياطي الصرف الأجنبي، والمنيج الإستقرائي يتم الإعتماد عميو خصوصا في  النفط وا 

المعطيات الكمية ومختمف نماذج الظاىرة الدراسة الميدانية، من خلال تحميل 
 المدروسة، وكذا العلاقات الإحصائية؛

 لقد تم الإعتماد في ىذا الموضوع عمى  :فٍ الذساسخ الأدواد المستخذمخ
العديد من الأدوات، منيا أدوات جمع المعمومات )الكتب, المجلات, البحوث الجامعية, 

وات جمع المعطيات )البيانات(: وتتمثل في الممتقيات, مواقع الأنترنيت....(، وكذلك أد
المصادر الخارجية لممعطيات )منظمة الأقطار العربية المصدرة لمنفط أوابك، صندوق 
النقد العربي، تقرير البنك الدولي(، وأيضا أدوات التحميل والمتمثمة في البرامج 

 .EViews9، Excel2010 المستخدمة لتحميل المعطيات وىي
 :ذساسختمسُمبد ال

 :إلى ثلاث محور كما يمي دراسةولقد تم تقسيم ال 
 :؛ماىية أسعار النفط المحىس الأول  
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 :ٍ؛إحتياطي الصرف الأجنبي المحىس الثبن 
 :أثر التقمبات في أسعار النفط عمى الإحتياطي من الصرف  المحىس الثبلث

 .الأجنبي
 

 مبهُخ أسعبس النفظ .2

نظرا للأىمية الكبيرة التي أصبح يحظى بيا النفط من طرف دول العالم  منذ     
إكتشافو، مما جعمو يحتل مكانة مرموقة في التجارة العالمية بإعتباره سمعة إستراتيجية 
ىامة، وىذا رجع لموجوده في مناطق معينة دون الأخرى، والذي أدى إلى خمق سوق 

الدول المنتجة والمستيمكة لو، وليذا سيتم تناول كل من  دولية لمنفط يتم تبادل فييا بين
مفيوم وأنواع  سعر النفط، وأىم العوامل التي تؤثر عميو سواء بالإنخفاض أو بالإرتفاع 

 في ىذا المحور.
رات التي تتحكم في يعتبر سعر النفط من أىم المؤش :مفهىم سعش النفظ 0.8

تناولت سعر النفط، بحيث قمنا بإختيار يناك الكثير من التعاريف التي السوق النفطي، ف
 :البعض منيا كما يمي

   يعرف عمى أنو "قيمة المادة أو السمعة النفطية معبرا عنيا بوحدة نقدية محددة، قد
تعادل قيمة الشيء أو لا، تتأثر بمجموعة من العوامل الإقتصادية والإجتماعية 

 (194، صفحة 1983)الدوري،  والسياسية وكذا القوى الفاعمة في السوق".
   كما يعرف عمى أنو "مؤشر نقدي لتحديد القيمة التبادلية لمسمع والخدمات عند وضع

 ) .توازن العرض والطمب بيدف توجيو السوق لتحقيق الكفاءة في تخصيص الموارد"
Al Otaiba, 1978, pp. 21, 22)      

   كذلك يعرف عمى أنو "القيمة أو الصور النقدية لبرميل النفط الخام بالمقياس
 (1577، صفحة 2018)فريح و معطش العنزي،  الأمريكي لمبرميل".

لتحديد القيمة منو يمكن تعريف سعر النفط بأنو قيمة المادة معبرا عنيا بالنقود، و       
التبادلية لمسمع والخدمات، بيدف توجيو السوق لتحقيق الكفاءة في تخصيص الموارد، 
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والتي تتأثر بالعوامل الإقتصادية أو الإجتماعية أو السياسية, ويتم قياسو بالمقياس 
 الأمريكي لمبرميل.

ث يحتل سعر النفط  موقعا ىام في الصناعة النفطية بحيأنىاع سعش النفظ:  9.9
يتحدد بفعل مجموعة من القوى وتفاعميا، لذلك لم يظير سعر واحد لو إنما ظيرت العديد 
ستخداما نذكر  من الأنواع والتي تتميز كل واحد عن الأخرى ومن أبرزىا وأكثرىا شيوعا وا 

 :كما يمي
ىو سعر نظري لا يساوي في حقيقتو سعر النفط بل تقوم بفرضو  السعش المعلن:  -أ 

 .إحتساب وتحديد ضرائب الدول المنتجة لمنفط الشركات لكي يتم
ظير منذ أواخر الخمسينيات عندما انخفضت الأسعار  :السعش المتحمك -ة 

المعمنة، وىو يعبر عن سعر الشراء الحقيقي وقد يكون الشراء المتفق عميو بين الطرفين 
 (39، 38، صفحة 2015/2016)بن عوالي،  .المنصوص عميو في العقد

ظير ىذا النوع في فترة الستينيات بعد  :سعش الإشبسح أو المعمىل علُه -ج 
ظيور الأسعار الحقيقية إلى جانب الأسعار المعمنة ويحتسب عمى أساس معرفة 

، صفحة 2017)عمة ،  .وتحديد متوسط أو معدل السعر المعمن والحقيقي لعدة سنوات
101) 

يمثل الحد الأدنى لسعر النفط في السوق النفطية،  سعش التكلفخ الضشَجُخ: -د 
بحيث تأخذ بيذا السعر الشركات النفطية العاممة عمى الأراضي النفطية، التي تقوم 

إلييا عائد بإستخراج النفط ومن ثم شرائو منيا بسعر يعادل الكمفة الإنتاجية مضاف 
الحكومة والمتمثل في الضريبة عمى الدخل، وىو يعتبر السعر الذي تتحرك فيو قيمة 

 (94، صفحة 2013/2014)مباركي ،  .الأسعار الأخرى في السوق النفطية
يقصد بو سعر الوحدة النفطية المتبادلة فوريا في  السعش الفىسٌ أو اِنٍ: -ه 

ق الحرة، ويجسد قيمة السمعة لمنفط المتبادل بين الأطراف العارضة أو المشترية السو 
 (101، صفحة 2017)عمة ،  .بصورة فورية
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 إحتُبطٍ الصشف الأخنجٍ .3

يحتل إحتياطي الصرف الأجنبي مركزا حيويا في النظم الإقتصادية لما لو من تأثير      
عمى التنمية الإقتصادية، بحيث يتم إستغلالو من طرف السمطات النقدية في  إيجابي

تمويل الإختلال في ميزان المدفوعات، والسيطرة عمى التوازنات المالية الداخمية والخارجية 
من خلال التدخل في أسواق الصرف، ليذا سيتم التطرق في ىذا المحور لكل من مفيوم 

 .، وأىم مكونات التي يحتوي عمييا ىذا الإحتياطيوصيغ  إحتياطي الصرف الأجنبي
ىناك العديد من إختلاف حول تعريف  :مفهىم إحتُبطٍ الصشف الأخنجٍ 3.3

 :إحتياطي الصرف الأجنبي، سنقوم بذكر بعض ىذه التعاريف كما يمي
   يعرفيا صندوق النقد الدولي عمى أنيا "الأصول الخارجية الموجودة تحت تصرف

السمطات النقدية الخاضعة لسيطرتيا لتمبية إحتياجات ميزان المدفوعات التمويمية، أو 
التدخل في أسواق الصرف لمتأثير عمى سعر الصرف العممة، ويجب أن تكون الأصول 

 (2009)صندوق النقد الدولي،  وموجودة فعلا".الإحتياطية أصولا بالعممة الأجنبية 
   أيضا يمكن تعريفو عمى أنو "عمى أنيا الأموال في البنك يتم إستخداميا كوسيمة

لمحفاظ عمى سعر الصرف بالقرب من المستوى الرسمي أو مستوى التعادل، بحيث 
 & Antoine Azar) يعتبر مؤشرا رئيسيا يدل عمى قوة الإقتصادية والمالية لمدول".

Aboukhodo, 2017, p. 72) 
  كذلك يعرف عمى أنو "العملات الأجنبية التي يحتفظ بيا البنك المركزي لدعم 

 الالتزامات عمى العممة المصدرة، وأيضًا وسيمة لمتأثير عمى السياسات النقدية لمبمد".
(Saba & Neelam, 2017, p. 70) 

ومن خلال التعاريف السابقة يمكن تعريف إحتياطي الصرف الأجنبي عمى أنو       
 مجموع الأصول الخارجية التي يحتفظ بيا البنك المركزي لتمبية إحتياجات ميزان
المدفوعات، والتدخل في السوق الصرف لمتأثير عمى سعر الصرف العملات الأجنبية، 

 الإقتصادية والمالية لمدول.بحيث يعتبر مؤشرا رئيسيا يدل عمى قوة 
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لقد تطورت العناصر المكونة  :ٍمكىنبد إحتُبطٍ الصشف الأخنج 2.3
لإحتياطي الصرف الأجنبي بتطور النظم النقدية والعلاقات الإقتصادية الدولية، فحسب 
تصنيف صندوق النقد الدولي فيي تتكون من: إحتياطي الذىب النقدي، حقوق السحب 

 :ي العملات الأجنبية، وىو ما سنتناولو كما يميالخاصة وأخير إحتياط
يعتبر الذىب أكثر العناصر ثباتا في السيولة الدولية،  إحتُبطٍ الزهت النمذٌ: -أ 

نظرا لمدور الذي لعبو في ظل قاعدة الذىب بأشكاليا الثلاثة، ثم في ظل نظام بروتن 
إحتياطيا إستراتيجيا وودز، ومازال لحد الساعة يكتسي الأىمية البالغة، بإعتباره يشكل 

يستنجد بو عندما تقع الأزمات الإقتصادية والإضطربات النقدية والتذبذبات الحادة في 
أسعار صرف العملات الإحتياطية، بحيث يعتبر أصل حقيقي يمثل القدرة الشرائية 
المعترف بيا من طرف الإقتصاديات ميما إختمفت أنماط تنظيميا والتشريعات المعمول 

ل حائز ىذا الذىب بتنازل عنو لصالح البنك المركزي فيصبح ممك لو أو بيا، ويقو 
أصلا من أصولو ويعطي مقابل ذلك نقود قانونية إلى ىذه الجية فنقول حينئذ إن البنك 

)زغاد ،  .المركزي قام بتنفيذ الأصل أي مقابل الحصول عميو نقودا قانونية
 (23، صفحة 2013/2014

ىي أصل إحتياطي إستحدثو صندوق النقد الدولي  حمىق السحت الخبصخ: -ب 
من أجل دعم نظام بروتن وودز لأسعار الصرف الثابتة من جية،  1969في سنة 

ومن جية أخرى دعم التوسيع في التجارة العالمية آنذاك، فإنيا لا تعتبر عممة ولا 
، 01/01/1970إستحقاقا عمى صندوق النقد الدولي، ودخمت حيز التنفيذ في 

يا لأعضائو لإستكمال الإحتياطات الرسمية الموجودة، تقتصر حيازتيا عمى يخصص
البمدان الأعضاء في الصندوق وعدد محدد من المؤسسات المصرح ليا بالحيازة، 
وتكون الحيازة إما عن طريق الإتفاق عمى إجراء مبادلات طوعية بين البمدان 

كز الخارجية القوية بشراء الأعضاء، أو عن طريق تكميف بمدان أعضاء من ذو المرا
 حقوق السحب الخاصة من البمدان ذات المراكز الخارجية الضعيفة.
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ىي موجودات الدول من عملات الدول الأخرى  إحتُبطٍ العملاد الأخنجُخ:  -ج 
والتي تشمل أوراق النقد الأجنبي والودائع تحت الطمب بالعملات الأجنبية والسندات 

الخاصة، أي أنيا تشمل بالإضافة إلى موجودات من الحكومية والذىب وحقوق السحب 
عملات الدول الأخرى، أي إلتزامات مالية عمى الدول والييئات الدولية والإقميمية يمكن 

 (14-09، الصفحات 2015/2016)سمطاني ،  تحويميا إلى نقود جاىزة.

 علً إحتُبطٍ من الصشف الأخنجٍ. أثش التملجبد فٍ أسعبس النفظ 4

إعتمدت الدراسة في معالجة الإشكالية عمى بيانات سلاسل زمنية سنوية لكل      
(، حيث تم 2018-1980مشاىدة لمفترة ما بين ) 38المتغيرات المذكورة بمجموع 

الإرتكاز عمى جمع ىذه البيانات من الإحصائيات المنشورة عمى مستوى قاعدة بيانات 
دولي فيما يخص النمو الإقتصادي، أما قطاع النقل فتم جمع بياناتو من الديوان البنك ال

 .الوطني للإحصاء

  :الأدوات الإحصائية والإختبارات القياسية المستخدمة في معالجة البيانات 0.1
سيتم التطرق للأدوات الإحصائية التي تقوم عمييا دراسة، من أجل تحديد العلاقة طويمة 
وقصيرة المدى بين المتغيرات, ولقد إعتمدنا في ىذا عمى منيج الحدود لمتكامل المشترك 

, حيث أن ىذا ARDLالمستند عمى نموذج الإنحدار الذاتي لممتباطئات الزمنية الموزعة 
 ن تكون فيو جميع المتغيرات قيد الدراسة متكاممة من نفس الدرجة.النموذج لا يحتاج أ

إختجبس نمىرج الإنحذاس الزاتٍ للفدىاد الضمنُخ المىصعخ  -أ 

 أحد طرق الإقتصاد القياسي والتي ARDL منيجيةتعتبر : ARDLالإثطبء
في  بين المتغير التابع والمتغيرات التوضيحية العلاقة التكامميةتستخدم قصد تحديد 

تأثير كل متغير من المتغيرات تحديد حجم  نع فضلالأجمين الطويل والقصير، ا
يميز ىذه المنيجية في إطار ما التوضيحية عمى المتغير التابع، وتشير إلى أن 

التكامل المشترك مقارنة بالأساليب الأخرى المعتادة في إختبار التكامل المشترك 
 Test  وأسموب  ,Johansen أسموب ,Engel-Granger1987 كأسموب

Cointgration   في إطار نموذج VAR: 
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  منيجية ARDL  لا يتطمب أن تكون جميع متغيرات الدراسة متكاممة من نفس
الدرجة، فيمكن تطبيقيا عندما تكون متغيرات الدراسة متكاممة من الدرجة  الصفر أو 

لا تكون  متكاممة من الدرجة الأولى، أو مزيج بين الإثنين، في مقابل تشترط أن
  متغيرات الدراسة متكاممة عند درجة أعمى من الواحد؛

  إختبار ARDL  يتناسب مع العينات الصغيرة نظرا لإتساميا بالكفاءة؛  
  ةتسمح منيجي ARDL بالحصول عمى مقدرات غير متحيزة في النموذج طويل الأجل. 
  :في إتباع الخطوات التالية  ARDL منيجيةوتتمخص   
  ؛منيةزال لارية السلاسرستقإختبار إ 
  التكامل المشترك بإستخدام منيج الحدودختبار إ  Bound Test؛ 
  تقدير النموذج في الأجل الطويل بإستخدم نموذج ARDL ؛  
  تقدير النموذج في الأجل القصير أي تقدير صيغة تصحيح الخطأ؛ 
  (63، صفحة 2019)رمضاني و عثماني،  .إختبار الإستقرار الييكمي لمعممات النموذج. 

إختارنا صيغة في صياغة النموذج  الصُغخ الشَبضُخ للنمىرج:  -ب 
 :رياضية شبو الموغاريتمية من الشكل التالي

                    
 تمثل إحتياطي الصرف الأجنبي؛ NEF   -: حيث أن   

- L POIL  .تمثل لوق أسعار النفط 
لأدوات الإحصائية والإختبارات بعد التطرق ل :النتبئح ومنبلشتهبعشض  2.4

القياسية المستخدمة في معالجة البيانات سنقوم بعرض النتائج ومناقشتيا من خلال 
الذي يحدد النموذج الأنسب لمدراسة مع تقدير  ،إختبار إستقرارية السلاسل الزمنية

ختبار وجود تكامل  ،النموذج المختار, ومن خلالو نحدد درجة الإبطاء المناسبة وا 
  .مشترك, ثم تقدير النموذج للأجل الطويل والقصير

سيتم دراسة إستقرارية لكل من أسعار النفط  : ADFالإستقرارية إختبار  -أ 
حتياطي الصرف الأجنبي,   والجداول التالية توضح ذلك:وا 
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حتياطي الصرف الأجنبي ADF: إختبار 0الجدول   لسمسمة أسعار النفط وا 

 إحتياطي الصرف الأجنبي أسعار البترول

إختبار ديكي فولر 
 (LPOILالمطور)

إحصائية 
T Prop 

إختبار ديكي 
فولر 
 (NFEالمطور)

إحصائية 
T Prop 

 0النموذج 
-

 0النموذج 0.7424 1.0033
-

2.2653 0.1881 

-  8النموذج
 0.9979 0.3347 8النموذج 0.4345 2.2792

 0.9990 3.0821 3النموذج 0.7408 0.2067 3النموذج
  Eviews9 مخرجاتإعتماد عمى ب الباحثينمن إعداد  المصدر:

 

حتياطي الصرف الأجنبي ADF: إختبار  8الجدول   لسمسمة الفرق الأول أسعار النفط وا 

LPOIL) )d  d (NFE) 

إختبار ديكي فولر 
 T Propإحصائية  T ^propإحصائية  D(TCPالمطور)

 1.5991 -0.35.8 0.0000  -5.8195 0النموذج 
 1.1101 -5.8515 1.1110 -5.83.5  8النموذج
 1.1105 -1.5055 1.1111 -5.8518 3النموذج

 Eviews9 من إعداد الباحثين بإعتماد عمى مخرجات  المصدر:

يتضح أن السمسمتان غير مستقرتان  في المستوى، لكن  2خلال الجدول رقم من       
عند إجراء الفرق الأول تبين أن سمسمة إحتياطي الصرف تستقر في النموذج الثاني عند 
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كل مستويات المعنوية، في حين نجد سمسمة أسعار النفط إستقرت في النماذج الثلاث 
 .عند كل مستويات المعنوية

بعد دراسة الإستقرارية وتبين أن النموذج مختمط, مما  :ARDLتقدير نموذج  -ب 
 , كما ىو موضح في الجدول أدنو:ARDLأوجب عمينا إستخدام نموذج 

 

 ARDL: تقدير نموذج 3الجدول 

 

 Eviews9 عمى مخرجات إعتماد ب الباحثينمن إعداد المصدر: 

خلال إحصائية فيشر أنو مقبول إحصائيا وذلك من  ARDL تظير النتائج الأولية    
التي تشير إلى معنوية لمنموذج إضافة إلى القدرة التفسيرية العالية وىو ما يوضحو 

 .جيد 0.99معامل التحديد 
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 : إختبار التكامل المشترك1الجدول 

 

Eviews9   الباحثين بإعتماد عمى مخرجات: من إعداد المصدر

وىي أكبر من القيمة  8.89فيشر  يتضح أن إحصائية 4من خلال الجدول      
% و بالتالي وجود علاقة طويمة الأجل  1( عند درجة معنوية 7.84الحرجة القصوى )

حتياطي الصرف  . بين سعر النفط وا 
 ECM: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في أجل القصير 5الجدول 

 

Eviews9 ت المصدر: من إعداد الباحثين بإعتماد عمى مخرجا  
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  16معنوي أي ان %أن معامل تصحيح الخطأ سالب و  5ل يتضح من خلال الجدو      
 .من أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحا في السنة لأجل العودة لمتوازن في الأجل الطويل

 ECM: نتائج تقدير نموذج تصحيح الخطأ في أجل الطويل 5الجدول 

 
Eviews9 المصدر: من إعداد الباحثين بإعتماد عمى مخرجات  

نلاحظ ان معممة اسعار النفط موجبة و معنوية و منو نقول  6من خلال الجدول      
ان ىنالك علاقة ايجابية بين اسعار النفط و إحتياطي الصرف ،و بما اننا استخدمنا 

صرف نتيجة لمتغير نموذج شبو لوغاريتمي ييتم بقياس التغير المطمق في إحتياطي ال
فإن احتياطي  %1النسبي في اسعار النفط ، اي انو اذا ارتفعت اسعار النفط ب 

 .دولار 769568753.47الصرف سيزداد بقيمة 
سنتطرق في ىذا العنصر لممشاكل القياسية  اختجبساد صلاحُخ النمىرج: 4.3

خلال إختبار التي تنقص من جودة ودقة وصحة النموذج المختار لمدراسة وذلك من 
 إختبار التوزيع الطبيعي. ،مشكمة الإرتباط الذاتي, إختبار مشكمة عدم ثبات التباين

 : إختبار مشكمة الإرتباط الذاتي.الجدول 

 

 Eviews9عمى مخرجات إعتماد بباحثين من إعداد ال المصدر:
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حصائية       من خلال الجدول أعلاه يتضح عدم معنوية كل من إحصائية فيشر وا 
Chi-Square وبالتالي نقبل فرض العدم أي أن النموذج لا يعاني من مشكمة الإرتباط ,

 الذاتي.
 : إختبار مشكمة عدم ثبات التباين9الجدول 

 

Eviews9 المصدر: من إعداد الباحثين بإعتماد عمى مخرجات 

حصائية         من خلال الجدول أعلاه يتضح عدم معنوية كل من إحصائية فيشر وا 
Chi-Square وبالتالي نقبل فرض العدم أي أن النموذج لا يعاني من مشكمة عدم ,
 ثبات التباين.

 : إختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي1الشكل 

 

Eviews9 من إعداد الباحثين بإعتماد عمى مخرجات  المصدر:  

, وبالتالي Jarque-Beraمن خلال الشكل أعلاه يتضح عدم معنوية إحصائية        
 نقبل فرض العدم أي أن بواقي النموذج تتوزع توزيع طبيعي.
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 خبتمخ: .5

تبرز أىمية النفط عمى المستوى الدولي كمصدر لمطاقة يتم إستخدامو في أىم      
القطاعات الإقتصادي, وىذا ما جعل الدول الصناعية دون غيرىا المستيمك الاول لمطاقة 

النفطية بأسعار مناسبة،  بحيث قامت بإنشاء تسعى جاىدة لمحصول عمى الإمدادات 
وكالة لتستعمميا كأداة لضغط عمى الدول المنتجة، وبإعتبار أن قطاع المحروقات في 
الجزائر المحرك الأساسي للإقتصاد ككل، حيث تساىم إيرادات ىذا القطاع برفع من 

وك المركزية معدل الناتج ومنو تزايد معدلات النمو الإقتصادي، من خلالو تقوم البن
بالإحتفاظ بالإحتياطي من الصرف الأجنبي  الذي يمعب دورا ميما في حماية الإقتصاد 
من الأزمات والصدمات غير المتوقعة مع تدعيم ومساندة موقف الدولة في تعاملاتيا مع 
الخارج، بحيث لازال يعتبر قطاع المحروقات في الجزائر المصدر الرئيسي لتراكم 

جنبي  بحيث تؤدي ىذه الأخير دورا فعالا في المحافظة عمى إستقرار إحتياطي الصرف الأ
سعر الصرف الدينار من خلال تدخلات البنك المركزي في السوق البينية لمبنوك 
ومواجية الصدمات الخارجية الناتجة عن إنخفاض أسعار النفط، كما تتم إستغلال 

 .الفائض منيو في تسديد الديون الخارجية
 :ُبدإختجبس الفشض

  نقوم بإختبار الفرضيات كالتالي: 
  أنواع سعر النفط تتمثل في: السعر نثبت صحة الفرضية الأولى القائمة بأن

المعمن، السعر المتحقق، سعر الإشارة أو المعمول عميو،  سعر التكمفة الضريبية  
 ؛وأخيرا السعر الفوري أو الآني

  مكونات إحتياطي الصرف الأجنبي كما نثبت صحة الفرضية الثانية القائمة بأن
حسب تصنيف صندوق النقد الدولي تتمثل  في إحتياطي الذىب النقدي، حقوق 

  السحب الخاصة، وكذلك إحتياطي العملات الأجنبية؛
  ولكن نفني صحة الفرضية  الثالثة  القائمة بأن إحتياطي الصرف الأجنبي يتأثر

 .بالأسعار النفط في الأجل الطويل فقط
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 :الذساسخنتبئح 

 :تمثمت النتائج المتوصل إلييا من خلال ىذه الدراسة في 
  يعتبر قطاع النفط المحرك الرئيسي للإقتصاد، حيث يساىم في زيادة النمو

  الإقتصاد؛
  يؤدي الإرتفاع في أسعار النفط إلى قيام البنوك بالإحتفاظ بالإحتياطي الصرف

 والأزمات؛ الأجنبي الذي يعتبر حماية للإقتصاد من الصدمات
  حتياطي الصرف الأجنبي في كلا الأجمين الطويل توجد علاقة بين أسعار النفط وا 

 والقصير؛
   يعد إحتياطي الصرف الأجنبي من الأدوات اليامة التي تستخدميا البنوك لمحد من

 تقمبات أسعار الصرف.

 تىصُبد الذساسخ:

 تتمثل توصيات الدراسة فيما يمي: 
 مبحث والتطوير في مجال الطاقة المتجددة من خلال إنشاء تعزيز التمويل اللازم ل

 مراكز بحثية تحضى بالدعم المالي والمعنوي من قبل الدولة؛
  القيام بالمشاريع رائدة وكبيرة نوعا ما وعمى مستوى يفيد البمد كمصدر أخر من

 الطاقة؛
 مطاقة؛تشجيع تطبيق الطاقة المستدامة كجزء لا يتجزأ من الإستراتيجية الوطنية ل 
  تنمية مواقع إنتاج الطاقة المتجددة، وبناء القدرات وتطوير إمكانيات التصنيع

 المحمي؛
  تييئة الأطر القانونية والتنظيمية اللازمة لجمب الإستثمارات، وتشجيع الشراكة

 الأجنبية في ىذا المجال؛
 تشجيع القطاع الخاص عمى الإستثمار في مجال الطاقات المتجددة. 
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  الطاقة المتجددة ىي طاقات مستدامة وصديقة لمبيئة لأنيا نظيفة ولا  تساىم بأي
تعتبر بديلا حقيقيا لقطاع المحروقات وبالأخص النفط  لذلك شكل من أشكال التموث؛ 

 لدور اليام الذي تمعبو في ترجمة أبعاد التنمية المستدامة؛
 لمتجددة ذلك لتحقيق مجموعة عمى الجزائر أن تبدي إىتماما متزايدا بمجال الطاقة ا

من الأىداف وأىميا توسيع دور مصادر الطاقة المتجددة في تنويع الإقتصاد المحمي 
ومصادر الدخل، لتوفرىا عمى الإمكانيات اليائمة من الطاقة الشمسية وطاقة الرياح مما 

 يؤىميا أن تكون رائدة في ىذا المجال إذ تم إستغلاليا بشكل أمثل؛
 مصادر الطاقة التقميدية إلى الطاقة المتجددة في الجزائر، وأن  يجب التحول من

 يندرج في إطار إستراتيجية تنموية شاممة، يكون ىدفيا تحقيق مختمف أبعاده؛
  يجب عمى الجزائر أن تعمل عمى تنويع صادراتيا خارج قطاع المحروقات لكل لا

الطاقة المتجددة نفسيا  يبقى الإقتصاد الوطني رىين الطاقة القابمة لمنفاذ أين تفرض
 كبديل حقيقي.
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